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จััดระเบีียบี AI

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

มนุษย์ เป็น ผู้คิดค้นเทคโนโลยี  ความกา้วหน้า พฒันาการ มอีย่างตอ่เน่ือง AI มบีทบาท
ตอ่สงัคมโลก  เชน่เดยีวกบั  ตลาดหุน้ทั่วโลก  ผู้เล่นหรือคนเล่นหุน้ มบีทบาทตอ่หุน้ 
น้อยลงไปเร่ือยๆ  สำาหรับตลาดหุน้ไทยในในรอบเกอืบปี ปี2566  AI  โปรแกรมเทรด
หุน้  มบีทบาทสำาคัญตอ่ตลาดหุน้ไทย  ดว้ยเคร่ืองมอืทางการเงิน  กฎระเบยีบ กฎเกณฑ์
ของตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย  สำานักงานคณะกรรมการกำากบัหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์(ก.ล.ต.) กเ็อื้ออำานวย...

AI  โปรแกรมเทรดหุน้ เป็นดาบสองคม  ความตกต่ำาของตลาดหุน้ไทย และราคาหุน้ไทย
ที่ต่ำากวา่ความเป็นจริง คร้ังน้ี ทั้งSET SEC ตอ้งเขา้มาจัดระเบยีบอย่างรวดเร็ว เป็นรูป
ธรรม  ออกกตกิา  สร้างความเท่าเทียมกนัสำาหรับค่าฟี ค่าคอมม.์..เพือ่สร้างความมั่นใจ 
ความเชือ่มั่นใหก้บันักลงทุน หาก SET SEC ปล่อยใหA้I  โปรแกรมเทรดหุน้ เป็นแบบ
น้ี....ตลาดหุน้ไทย อาจจะซบเซาไปเร่ือยๆ

สำาหรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ขอใหทุ้กคน โชคดี





แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน  ขอนำาเสนอ 4 หุน้ 4 รสชาติ เรียกว่า แตกต่างกันไป...
บีรรทัดสดุท้าย อย่าง กำาไรจัากการดำาเนินงาน น่ันคือ  คำาตอบีที่ถูกที่สดุ

DOD PTTGCBE8 OTO
กลับีมาท็อปฟอร์มอีกคร้ัง หลังงบีไตรมาส 3/2566 

มีรายได้จัากการขาย 199.38 ล้านบีาท 
เพิ่มขึ้น 21.66% กำาไรจัากการดำาเนินงาน 19.74 ล้าน
บีาท เติบีโต 472.17% และกำาไรสว่นของบีริษัทใหญ่ 
10.49 ล้านบีาท เพิ่มขึ้น 3,396.67 % (YoY)  ด้าน
รักษาการ CEO “ต่อลาภ ไชยเชาวน์” สง่ซิกข่าวดี 
ไตรมาส 4 น้ี จัะพีคสดุของปี หลังยอด Repeats 

หรือ ยอดการสั่งผลิตซ้ำาพุ่ง 50 - 60% ของยอดขาย
ทั้งหมดต่อเดือน...

ทศิทางธุรกิจในปี 2567 PTTGC คาดวา่ปริมาณการ
ขายปิโตรเลยีมจะปรับตัวเพิ่มขึ้น 10% จากปีน้ีคาดวา่

ปริมาณการขายจะอยูท่ี ่17 ลา้นตัน   แผนการใชเ้งินลงทนุ
ใน ปี 2567 บริษัทฯ ยงัเน้นการลงทนุอยา่งรอบคอบ 

(conservative) โดยยงัไมม่แีผนการซ้ือกิจการ หรือลงทนุ
ขนาดใหญ่ แต่จะเป็นการลงทนุต่อเน่ืองเชน่การปรับปรุง
ประสทิธิภาพการผลติ รวมถึงการสร้างโรงงานทีด่ำาเนิน

การอยูแ่ลว้ โดยปีหน้า (2567) คาดวา่จะใชเ้งินลงทนุราว 
1.5 หมืน่ลา้นบาท

บอร์ด BE8 เคาะสง่ บ.ยอ่ย 
"เบีย์ คอมพิวติ้ง"  ขาย IPO เข้าจดทะเบียน

ในmai ชเูป็น Flagshipธุรกิจ Cyber 
Security

เคาะเพิ่มทนุ PP ก้อนใหญ่ 720 ลา้นบาท 
หรือกวา่ 60.2 % ดึง “AQUA” ยนืหน่ึง
พ่วงรายใหญ่เพิ่มทนุ  พร้อมใจดีแจกวอ

แรนต์ฟรี 11:5 อาย ุ2 ปี





























บมจ. พีีทีีจี เอ็็นเนอ็ยีี (PTG) ตอ็กยีำ��ยีอ็ดข�ยีนำ��มันปีี 2566 โตไม่ตำ��กว่่� 10-15% ทีุบสถิิติสูงสุดเปี็น
ปีระว่ัติก�รณ์์ เผยีไตรม�ส 4 เข้�สู่ช่่ว่งไฮซีีซีั�น-ค่่�ก�รตล�ดนำ��มันฟื้้�นตัว่ ฟื้�กหััว่เรือ็ใหัญ่่ "พีิทีักษ์์ รัช่กิจปีระก�ร" 

ปีระก�ศเดินหัน้�รุก Non-Oil ต�มแผน ชู่ธุุรกิจก๊�ซี LPG และก�แฟื้พีันธุุ์ไทียีเปี็นพีระเอ็กช่่ว่ยีเสริมก�รเติบโต
อ็ยี่�งมีนัยีสำ�ค่ัญ่ จ�กยีอ็ดสม�ช่ิกบัตร PT Max Card และ PT Max Card Plus เพีิ�มข้�น

นายพิิทัักษ์์ รััชกิจปรัะการั ปรัะธานเจ้า
หน้าทั่�บรัิหารั และกรัรัมการัผู้้้จัดการัใหญ่่ 
บรัิษ์ัทั พิ่ทั่จ่ เอ็็นเนอ็ย่ จำากัด (มหาชน) 
(PTG) เปิิดเผย ในงานบริิษััทจดทะเบียน
พบผ้�ลงทุน(Opportunity Day) สำำาหริับผล
ปิริะกอบการิงวดไตริมาสำ 3/2566 ของบ
ริิษััทฯ ว่า บริิษััทฯ มีความมั�นใจยอดขาย
นำ�ามันปิี 2566 จะเติบโตตามเปิ้าหมายที�
ริะดับ 10-15% เทียบกับปิีก่อน หริือสำ้งกว่า
ตลาดโดยริวมที�คาดว่าจะขยายตัวเพียง 1% 
ริับอานิสำงสำ์จากการิฟื้้�นตัวของภาคการิท่อง
เที�ยวภายหลังสำถานการิณ์์การิแพร่ิริะบาด
ของ COVID-19 คลี�คลาย ริวมถึงการิ
ปิริะกาศใช้�นโยบายฟื้ริีวีซ่่าของภาคริัฐ

อีกทั�ง บริิษััทฯ ได�มีการิขยายจำานวน
และปิริับปิริุงสำถานีบริิการิเข�าในพื�นที�ที�มี
ศักยภาพ และมีการิเข�าใช้�บริิการิซ่ำ�าของกลุ่ม
ล้กค�าผ้�ถือบัตริ PT Max Card และ PT 
Max Card Plus เพิ�มขึ�นต่อเนื�อง ซ่ึ�งยังคง
วางเปิ้าการิขยายสำถานีบริิการิไว�เท่าเดิมคือ 
จำานวน 2,206 สำถานีบริิการิในปิี 2566

ขณ์ะที�ธุริกิจ Non-Oil ปิีนี�ยังคงเติบโตอย่าง
แข็งแกริ่งแม�เศริษัฐกิจจะช้ะลอตัว โดยวาง
เปิ้าหมายการิเติบโตของริายได� Non-Oil ไว�
ที� 50-60% ถือว่ายังอย้่ในริะดับสำ้ง ขณ์ะ
ที�สำัดสำ่วนกำาไริขั�นต�นยังคงเดิมที�ริะดับ 20-
30%

ในสำ่วนของธุริกิจก๊าซ่ LPG ยังคงสำริ�างการิ
เติบโตจากปิริิมาณ์การิจำาหน่ายก๊าซ่ LPG ที�
สำ้งเปิ็นปิริะวัติการิณ์์และมียอดขายเกิน 100 

ล�านลิตริถึง 8 ไตริมาสำติดต่อกัน และบริิษััทฯ 
มองว่าจะยังสำามาริถสำริ�างสำถิติใหม่อย่างต่อ
เนื�องในไตริมาสำสำุดท�ายของปิี ซ่ึ�งคาดว่าเปิ้า
หมายการิเติบโตของยอดขายทั�งปิีจะอย้่ที�
ริะดับ 30-40% เทียบจากงวดเดียวกันของ
ปิีก่อน โดย LPG ยังคริองสำ่วนแบ่งการิตลาด
ในกลุ่มบริิการิการิจำาหน่ายก๊าซ่ LPG ผ่าน
สำถานีบริิการิเปิ็นอันดับที� 1 ในงวด9 เดือนที�
ผ่านมา

สำำาหริับธุริกิจกาแฟื้พันธุ์ไทยเติบโตอย่างมี
นัยสำำาคัญ จากการิขยายสำาขา เพื�อริองริับ
ความต�องการิของล้กค�า และการิกลับมาใช้�
ซ่ำ�าอย่างต่อเนื�องของสำมาช้ิกบัตริ PT Max 
Card และ PT Max Card Plus โดยปิัจจุบัน
มีมากกว่า 20 ล�านสำมาช้ิก และมีจำานวน
เพิ�มขึ�นเริื�อย ๆ ริวมถึงธุริกิจพลังงานทาง
เลือก เช้่น จุดช้าริ์จยานยนต์ไฟื้ฟื้้า Elex by 
EGAT Max ที�จะเติบโตอย่างต่อเนื�อง เพื�อ
คริอบคลุมเสำ�นทางในกริุงเทพฯ และเสำ�น
ทางหลักทั�วปิริะเทศมากขึ�น

ด �านศ้นย ์บริิการิและซ่่อมบำาริุงริถยนต์ 
Autobacs ปิัจจุบันมีจำานวน 59 สำาขา เพิ�ม
ขึ�น 14 สำาขา จากต�นปิี 2566 โดย Autobacs 
ยังคงมีริายได�ที�เติบโตอย่างเปิ็นสำาริะสำำาคัญ
จากการิออกแคมเปิญการิตลาดเพื�อดึงด้ด
ล้กค�าตามฤด้กาล สำ่วนแผนขยายสำาขายังคง
มีอย่างต่อเนื�องและคาดว่าจะมีจำานวนสำาขา
คริอบคลุมเปิ็นอันดับ 2 ในพื�นที�กริุงเทพฯ 
ภายในสำิ�นปิีนี�

"บรัิษ์ัทัฯ คาดว่ายอ็ดขายไตรัมาส 4/2566 

จะเติบโตอ็ย่างต่อ็เนื�อ็ง และม่โอ็กาสทั่�
จะทัำาสถิติส้งสุดใหม่เป ็นปรัะวัติการัณ์ 
เนื�อ็งจากเป็นช่วงไฮซ่ซั�นขอ็งธุรักิจนำ้ำามัน 
และเป ็นฤด้กาลขอ็งการัเดินทัางทั ่อ็ง
เทั่�ยวและเก็บเก่�ยวผู้ลผู้ลิตทัำาให้ม่ปรัิมาณ
ความต้อ็งการัใช้กลับมาอ็่กครัั้ำง ส่งผู้ลให้ม่
ปรัิมาณขายนำ้ำามันเพิิ�มส้งขึ้ำน ปรัะกอ็บกับ
ค่าการัตลาดนำ้ำามันทั่�ม่การัฟื้นตัวด่ขึ้ำน โดย
คาดว่าทัั้ำงปีจะเฉล่�ยอ็ย้่ทั่� 1.7-1.8 บาทัต่อ็
ลิตรั จึงมั�นใจว่ายอ็ดขายนำ้ำามันปีน่้ำจะเติบโต 
10-15% ตามเป้าหมายทั่�วางไว้ ดันมารั์เก็ต
แชรั์ทัะลุ 20% จากไตรัมาส 3/2566 อ็ย้่ทั่� 
19.2%" นายพิิทัักษ์์กล่าว

นายพิทักษั์ กล่าวอีกว่า ในอนาคตเตริียม
ลงทุนในธุริกิจพลังงานทางเลือกมากขึ�น 
เห็นได�จากการิเติบโตของผ้ �ใช้ �ยานยนต์
ไฟื้ฟื้้า (EV) ที�เพิ�มขึ�นอย่างก�าวกริะโดด 
โดยยอดสำะสำมยานยนต์ไฟื้ฟื้้าจดทะเบียน
เฉพาะกลุ่มริถยนต์นั�งสำ่วนบุคคลมีจำานวน
กว่า 57,000 คัน (เพิ�มขึ�นกว่า 500% เทียบ
กับสำิ�นปิีก่อนหน�า) บริิษััทฯ จึงเล็งเห็นความ
สำำาคัญในกลุ่มที�ใช้�ยานยนต์ไฟื้ฟื้้าอย่างมาก 
และได�ขยายจุดช้าริ์จยานยนต์ไฟื้ฟื้้า Elex 
by EGAT Max ที�ได�ริ่วมกับ กฟื้ผ.อย่างต่อ
เนื�องโดยคาดว่าในปิีนี�จะมี 62 จุดช้าริ์จเพื�อ
คริอบคลุมเสำ�นทางหลักทั�วปิริะเทศ

ปิัจจุบัน บริิษััทฯ ได�ลงทุนในธุริกิจโริงไฟื้ฟื้้า
ขยะเพื�อชุ้มช้นอำาเภอบ�านพริุ จังหวัดสำงขลา 
ซ่ึ�งขณ์ะนี�ได�ริับสำัญญาซ่ื�อขายไฟื้เริียบริ�อย
แล�ว และอย้่ในช้่วงเริิ�มเข�าพื�นที�ก่อสำริ�าง โดย
คาดว่าจะช้่วยสำริ�างริายได�ในปิี 2568

 PTG ย้ำำ��เป้้�ย้ำอดข�ย้ำน้ำำ��มััน้ำป้ี 66 ออลไทมั์ไฮ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ด้�น้ำ Non-Oil โตแกร่่ง ว�งเป้้�ร่�ย้ำได้ท่� 50-60%



บริษ์ัที กันกุล เอ็็นจิเนียีริ�ง จำ�กัด (มหั�ช่น) หัรือ็ GUNKUL เสริมทีัพี จี. เค่. เฮมพี์ กรุ๊ปี ต่อ็ยีอ็ดธุุรกิจ
กัญ่ช่� กัญ่ช่ง ผน้กกำ�ลัง Pacific Cannovation Group หัรือ็ PACCAN บริษ์ัทีผู้ใหั้บริก�รค่รบ

ว่งจรด้�นกัญ่ช่� และกัญ่ช่ง และบริษ์ัที ดีโอ็ดี ไบโอ็เทีค่ จำ�กัด (มหั�ช่น) หัรือ็ DOD โอ็อ็ีเอ็็มช่ั�นนำ�
ร่ว่มพีัฒน�กลุ่มสินค่้�เฮลที์แค่ร์หัรือ็ผลิตภััณ์ฑ์์ทีี�มีส่ว่นผสมจ�กส�รสกัดกัญ่ช่งเพีื�อ็ปีระโยีช่น์ที�งก�ร

แพีทียี์ ตั�งเปี้�ก�รเปี็นผู้ส่งอ็อ็กสินค่้�กัญ่ช่ง และกัญ่ช่�ที�งก�รแพีทียี์สู่ตล�ดโลกและขยี�ยีช่่อ็ง
ที�งก�รจำ�หัน่�ยีจ�กร�ยีก�รสินค่้�ใหัม่ๆ ค่�ดปีี 2567 ยีอ็ดเติบโต 2 เที่�ตัว่

GUNKUL ต่อย้ำอดธุุร่กิจกัญชง เซ็็น้ำเอ็มัโอย้ำู PACCAN - DOD

ตั้้�งเป้้าก้้าวสู่่�ผู้่้สู่�งออก้สู่ินค้้า ก้้ญชา ก้้ญชง
มาตั้รฐานโลก้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวโศภชา ดำารังปิยวุฒิ์ ปรัะธาน
กรัรัมการับรัิหารั บรัิษ์ัทั กันกุล เอ็็น
จิเน่ยรัิ�ง จำากัด (มหาชน) กล่าวว่า 
"กันกุลให้ความสำาคัญ่กับการัสรั้าง
มาตรัฐานการัทัำางาน และผู้ลิตภัณทั์
ทัางการัแพิทัย์ตั้ำงแต่วันแรักท่ั�บรัิษ์ัทัฯ 
ตัดสินใจเข้าส้่ธุรักิจกัญ่ชาและกัญ่ชง 
ทั�งนี�เปิ็นเปิ้าหมายตั�งแต่แริกที�จะเพาะ
ปิล้กกัญช้งที�มีคุณ์ภาพและมาตริฐาน
สำ้งมากพอสำำาหริับการินำาไปิใช้�ทางการิ
แพทย์ โดยปิัจจุบันได�ขยายพื�นที�โริง
ปิล้กทั�ง 2 เฟื้สำเริียบริ�อยแล�วเปิ็นจำานวน
ทั�งหมด 14 โริงเริือน บนพื�นที�กว่า 60 
ไริ่ ริวมถึงมีโริงงานสำกัดสำาริ CBD ที�ได�
ริับการิริับริองมาตริฐาน GHP/HACCP 
ตั�งอย้่ในจังหวัดปิทุมธานี ทั�งนี�การิได�
ริับใบริับริองมาตริฐานกัญช้าทางการิ
แพทย์ (CUMCS) จาก Control Union 
เปิ็นการิเน�นยำ�าถึงมาตริฐานการิเพาะ
ปิล้กและการิผลิตที� จี. เค. เฮมปิ์ กริุ๊ปิ
ได�สำริ�างอย่างต่อเนื�องมาโดยตลอด และ
ขอบคุณ์ทุกความไว�วางใจจากล้กค�าทั�ง
ในปิริะเทศและต่างปิริะเทศในปิี 2566 
ที�ผ่านมา

ทั�ง นี� เพื�อเพิ�มศักยภาพการิแข ่งขัน
ริองริับความต�องการิของตลาดโลกที�
เติบโต มองว่าการิผนึกกำาลังริ่วมกับ
พาริ์ตเนอริ์ทั�ง PACCAN ซ่ึ�งเปิ็นผ้�ให�

บริิการิคริบวงจริด�านกัญช้งกัญช้าที�มี
ความแข็งแกริ่งด�านการิปิล้ก และตลาด
สำ่งออกต่างปิริะเทศ และความริ่วมมือ
ที�จะเกิดขึ�นกับบริิษััทโออีเอ็มชั้�นนำาที�มี
ความเช้ี�ยวช้าญในด�านเทคโนโลยีการิ
ผลิตที�ทันสำมัยอย่าง ดีโอดี ไบโอเทค 
จะปิ้ทางสำ้ ่ตลาดเฮลท์แคริ์และบริริลุ
เปิ้าหมายถัดไปิในการิเปิ็นบริิษััทผ้�สำ่ง
ออกช้่อดอกกัญช้ง และกัญช้าทางการิ
แพทย์ ในอนาคตได�อย่างมั�นคง"

นายสุรัณรังค์ วงศ์สรัรัคกรั ผู้้้อ็ำานวย
การัอ็าวุโส สายงานธุรักิจกัญ่ชง เสรัิม
ว่า "กลุ่มบรัิษ์ัทัฯ มั�นใจในคุณภาพิขอ็ง
ช่อ็ดอ็กกัญ่ชา และกัญ่ชงทั่�ผู้่านรัะบบ
การัเพิรัาะปล้กแบบ Hydroponics 
ในโรังเรัือ็น โดยในปีทั่�ผู้่านมาม่การัส่ง
มอ็บช่อ็ดอ็กแห้งไปแล้วกว่า 2,000 
กิโลกรััม ทัั้ำงน่้ำธุรักิจกัญ่ชงขอ็งกันกุล
ครัอ็บคลุมไปถึงบริัการักลางนำ้ำาอ็ย่าง
โรังสกัดสารั CBD ทั่�วันน่้ำเปิดรัับล้กค้า
รัายใหม่ๆ ทั่�อ็าจจะม่วัตถุดิบอ็ย้่แล้ว
แต่มอ็งหาโรังสกัดทั่�เข้าใจมาตรัฐาน 
Medical grade รัวมไปถึงสินค้าปลาย
นำ้ำาทั่�ได้รัับกรัะแสตอ็บรัับเป็นอ็ย่าง
ด่ อ็าทัิ ครัาฟต์โซดาหรัือ็ชาสมุนไพิรั
เพิื�อ็สุขภาพิ โดยในปีน่้ำบรัิษ์ัทัม่รัายการั
ผู้ลิตภัณฑ์ Health-centric ใหม่ๆ 
อ็าทัิ CBD Softgel ทั่�เชื�อ็ว่าจะเพิิ�ม

ความคึกคักให้กับตลาดในปรัะเทัศ 
ซึ�งวันน่้ำบรัิษ์ัทัฯ เปิดรัับผู้้้ทั่�สนใจรั่วม
ธุรักิจทัั้ำงในเชิงขอ็งการัพิัฒนาสินค้า 
(Develop with us) ทัั้ำงน่้ำบรัิษ์ัทัฯ ให้
ความสำาคัญ่กับมาตรัฐานขอ็งสินค้า
และบุคลากรัเพืิ�อ็ให้มั�นใจว่าผู้ลิตภัณฑ์
กัญ่ชาและกัญ่ชงนั้ำนถ้กใช้บนพิื้ำนฐาน
ความรั้้ความเข้าใจท่ั�ถ้กต้อ็งและไม่ก่อ็
ให้เกิดความเส่�ยงหรัือ็เป็นอ็ันตรัายต่อ็
สังคม"

สำำาหริับบริิษััท กันกุล เอ็นจิเนียริิ�ง จำากัด 
(มหาช้น) มีโคริงสำริ�างธุริกิจหลากหลาย 
อาทิ ธุริกิจผลิต จัดหา และจัดจำาหน่าย
อุปิกริณ์์สำำาหริับริะบบไฟื้ฟื้้า ธุริกิจ
ริับเหมาก่อสำริ�างและปิรัิบปิริุงสำถานี
ไฟื้ฟื้้า ธุริกิจผลิตและจำาหน่ายไฟื้ฟื้้าจาก
พลังงานทดแทน ริวมไปิถึงธุริกิจกัญ
ช้งภายใต�บริิษััทล้ก บจก. จี.เค.เฮมพ์ 
กริุ๊ปิ โดยมี 2 กลุ่มธุริกิจย่อยคือ G.K. 
Smart Farming ซ่ึ�งด้แลโริงเพาะปิล้ก
กึ�งปิิดแบบ Hydroponics ด�วยนำ�า RO 
หริือ Reverse Osmosis ตั�งอย้่ที� จ. 
นคริริาช้สำีมา และ G.K. Bio Extraction 
ปิริะกอบธุริกิจโริงสำกัด 1 แห่งที� จ. 
นคริปิฐม ซ่ึ�งมีศักยภาพกำาลังการิผลิต
อย้่ที� 200 กิโลกริัมต่อวัน (ดอกแห�ง)



BCPG ขายโรังไฟฟ้าพิลังงานแสงอ็าทัิตย์ในญ่่�ปุ�น 9 โครังการั รัวม 116.96 MW  
ม้ลค่ารัาว 6,935 ลบ. คาดแล้วเสรั็จสิ้ำน Q1/67 รัะบุได้รัับเงินลงทัุนเพิื�อ็รัอ็งรัับการัลงทัุน 

ตามแผู้นยุทัธศาสตรั์ หนุนฐานะทัางการัเงินทั่�มั�นคงขึ้ำน พิรั้อ็มรัับรั้้กำาไรั

BCPG ขายโรงไฟฟ้าพลัังงานแสงอาทิิตย์ ในญี่่�ปุ่่�น 9 โครงการ

รวม 116.96 MW ม่ลค้�าราว 6,935 ลบ. 
ค้าดแล้วเสู่ร็จสู่ิ�น Q1/67

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายนิวัติ อ็ดิเรัก ปรัะธานเจ้าหน้าทั่�
บรัิหารัและกรัรัมการัผู้้้จัดการัใหญ่่ 
บรัิษ์ัทั บ่ซ่พิ่จ่ จำากัด (มหาชน)
BCPG เปิิดเผยว่า ตามที�ที�ปิริะชุ้ม
คณ์ะกริริมการิบริิษััท 

บีซ่ีพีจี จำากัด (มหาช้น) (“บริิษััทฯ”) 
คริั�งที� 10/2566 เมื�อวันที�17 ตุลาคม 
2566 ได�มีมติอนุมัติการิจำาหน่าย
ไปิซ่ึ�งเงินลงทุนทั�งหมดในโคริงการิ
โริงไฟื้ฟ้ื้าพลังงานแสำงอาทิตย์ใน
ปิริะเทศญี�ปิุ�น จำานวน 9 โคริงการิ 
ขนาดกำาลังการิผลิตติดตั�ง ริวม 
116.96 MW โดยดำาเนินการิผ่าน
การิจำาหน่ายไปิซ่ึ�งสำินทริัพย์ของบริิ
ษััทฯ ดังนี�

1. การัจำาหน่ายไปซึ�งหุ้นสามัญ่ใน
บรัิษ์ัทั BCPG Japan Corporation 
K.K. (“BCPGJ”) ซึ�งเป็นบรัิษ์ัทั
ย่อ็ยขอ็งบรัิษ์ัทัฯ ทัำาหน้าทั่�บรัิหารั
จัดการัโครังการัโรัง ไฟฟ ้ า ใน
ปรัะเทัศญ่่�ปุ�น และเป็นเจ้าขอ็งเงิน
ลงทัุนในโครังการัโรังไฟฟ้าจำานวน 
1 โครังการั

2. การัจำาหน่ายไปซึ�งเงินลงทัุน

ในโครังการัโรังไฟฟ้าจำานวน 7 
โครังการั (“TK Interests”)

3. การัจำาหน่ายไปซึ�งหุ้นสามัญ่
ในบรัิษ์ัทั Huang Ming Japan 
K.K. (“HMJ”) ซึ�งเป็นบรัิษ์ัทัย่อ็ย
ขอ็งบรัิษ์ัทัฯ และเป็นเจ้าขอ็งเงิน
ลงทัุนในโครังการัโรังไฟฟ้าจำานวน 
1 โครังการัรัวมเรั่ยก ("สินทัรััพิย์ทั่�
ถ้กจำาหน่าย”)

บริิษััทฯ ขอเริียนให�ทริาบว่า เมื�อวัน
ที� 1 ธันวาคม 2566 บริิษััทฯ ได�มี
การิลงนามสำัญญาซ่ื�อขายสำินทริัพย์
ที�ถ้กจำาหน่ายกับกลุ่มบริิษััท Obton 
A/S โดยมีริาคาซ่ื�อขายริวม 28,712 
ล�านเยน หริือเทียบเท่า 6,935 ล�าน
บาท1 (1คำานวณ์จากอัตริาแลก
เปิลี�ยนที� 24.1535 บาทต่อ 100 เยน 
ปิริะกาศ ณ์ วันที� 1 ธันวาคม 2566 
โดยธนาคาริแห่งปิริะเทศไทย)

บริิษััทฯ ได�มีการิลงนามสำัญญา
ซ่ื�อขายหุ�นเมื�อวันที� 1 ธันวาคม 
2566 โดยบริิษััทฯ คาดว่าธุริกริริม
การิขายหุ � นดั ง กล ่ า ว จ ะ เ สำ ริ็ จ
สำมบ้ริณ์์(Completion) ภายในสำิ�น

ไตริมาสำที� 1 ปิี 2567

ทั�งนี� ผ้�ซ่ื�อ : บริิษััทย่อยที� Obton 
A/S ถือหุ�นริ�อยละ 100 ได�แก่ 
Obton Japan GK (“ผ้�ซ่ื�อ”) ไม่มี
ความเกี�ยวข�องและมิได�เปิ็นบุคคล
ที�เกี�ยวโยงกันกับบริิษััทฯ และ
บริิษััท บางจาก คอริ์ปิอเริช้ั�นจำากัด 
(มหาช้น) ซ่ึ�งเปิ็นบริิษััทแม่ของบริิ
ษััทฯ

สำำาหริับผลปิริะโยช้น์ที�คาดว่าจะเกิด
ขึ�นกับบริิษััทฯ การิเข�าทำาธุริกริริม
ดังกล่าวจะทำาให�บริิษััทฯ ได�ริับเงิน
ลงทุนเพื�อริองรัิบการิลงทุนตาม
แผนยุทธศาสำตริ์ในอนาคตของบริิ
ษััทฯ และทำาให�บริิษััทฯ 

มีสำัดสำ่วนหนี�สำินต่อทุนที�ตำ�าลง ทำาให�
บริิษััทฯ มีฐานะทางการิเงินที�มั�นคง
ขึ�น และเปิ็นการิเพิ�มศักยภาพใน
การิลงทุนของบริิษััทฯนอกจากนี�
บริิษััทฯ จะสำามาริถริับริ้�กำาไริจาก
การิจำาหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวซ่ึ�ง
จะสำ่งผลให�บริิษััทฯ มีผลการิดำาเนิน
งานที�ดี



บมจ. นอ็ร์ทีอ็ีส รับเบอ็ร์ หัรือ็ NER เตรียีมเสนอ็บอ็ร์ดอ็นุมัติเงิน 1,200 ล้�นบ�ที พีร้อ็ม
เดินหัน้�ก่อ็สร้�งโรงง�นยี�งแที่งและยี�งผสมแหั่งทีี� 3 กำ�ลังก�รผลิต 302,400 ตัน เพีื�อ็
รอ็งรับลูกค่้�ร�ยีใหัม่ ยีำ��ค่ร้�งปีีหัลังขอ็งปีี 2566 ยีังมุ่งเน้นก�รขยี�ยีตล�ดต่อ็เนื�อ็ง มั�นใจ
ปีี 2566 มียีอ็ดข�ยี 500,000 ตันต�มเปี้�หัม�ยีทีี�ว่�งไว่้ พีร้อ็มปี้อ็งกันสถิ�นก�รณ์์ค่ว่�ม

เสี�ยีงขอ็งร�ค่�ยี�งทีี�ผันผว่นด้ว่ยีว่ิธุี matching order เพีื�อ็รักษ์�อ็ัตร�กำ�ไร  

NER เดิินหน้าสร้างโรงงานแห่งทิ่� 3 
รองรับลููกค้้าใหม่่ ย้ำำ�าปี ี66 โตตาม่เปีา้ 

พร้อม่ตั�งรับสถานการณ์์ราค้าย้ำางที่่�ผัันผัวน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายศักดิ์ชัย จงสถาพิงษ์์พิันธ์ 
รัอ็งปรัะธานเจ้าหน้าทั่�บรัิหารัสาย
งานบรัิหารับัญ่ช่-การัเงิน บรัิษ์ัทั 
นอ็รั์ทัอ็่ส รัับเบอ็รั์ จำากัด (มหาชน) 
หรัือ็ NER ผ้�ดำาเนินธุริกิจผลิตและ
จำาหน่ายยางแผ่นริมควัน ยางแท่ง 
และยางผสำม เพื�อจำาหน่ายไปิยังผ้�
ผลิตในอุตสำาหกริริมยานยนต์ และ
กลุ่มผ้�ค�าคนกลาง ทั�งในและต่าง
ปิริะเทศ เปิิดเผยว่าบริิษััทมีแผน
ขยายกำาลังการิผลิตสำินค�าปิริะเภท
ยางแท่งและยางแท่งผสำม

โดยจะขอ็นำาเสนอ็บอ็รั ์ดเพิื�อ็
พิิจารัณาอ็นุมัติเงิน 1,200 ล้าน
บาทั สำำาหริับการิลงทุนก่อสำริ�าง
โริงงานยางแท่งและยางผสำมแห่ง
ที� 3 มีกำาลังการิผลิต 302,400 
ตัน ซ่ึ�งจะแบ่งเปิ็น 2 เฟื้สำ เฟื้สำแริก
จะมีกำาลังการิผลิต 172,800 ตัน 
คาดว่าโริงงานจะสำริ�างเสำร็ิจปิลาย
ปิี 2567 และเริิ�มริับริ้�ริายได�ในปิี 
2568 ซ่ึ�งภายหลังจากการิขยาย
กำาลังการิผลิตดังกล่าว บริิษััทจะ

มีกำาลังการิผลิตสำินค�าริวมทั�งสำิ�น 
818,000 ตันต่อปิี จากกำาลังการิ
ผลิตในปิัจจุบันที� 515,600 ตัน โดย
ยังมุ่งเน�นการิขยายตลาดอย่างต่อ
เนื�อง เพื�อริองริับกำาลังการิผลิต
ใหม่ที�จะเพิ�มขึ�น ซ่ึ�งในปิัจจุบันมี
การิเซ่็นสำัญญากลุ่มล้กค�าใหม่เพิ�ม
ขึ�นอีกหลายริายทั�งในปิริะเทศจีน 
สำิงคโปิริ์ อินเดีย และไทย และคาด
ว่าครึิ�งปิีหลังจะมีล้กค�าใหม่เพิ�มอีก
หลายริาย

ด�านภาพริวมปิี 2566 บรัิษ์ัทั
ยังคงตั้ำงเป้าปรัิมาณขายสินค้า
ทั่� 500,000 ตัน จากกำาลังการั
ผู้ลิตทัั้ำงหมด 515,600 ตัน โดย
การิเติบโตมาจากการิขยายตลาด
ไปิยังกลุ่มล้กค�าต่างๆ และความ
ต�องการิริถยนต์ไฟื้ฟื้้าที�มีแนวโน�ม
เติบโตเพิ�มมากขึ�น โดยในปิัจจุบัน
บริิษััทยังได � รัิบคำาสัำ�งซ่ื�อเข �ามา
อย่างต่อเนื�อง ปิัจจุบันบริิษััทมีการิ
ขายให�กับล้กค�าไปิถึงไตริมาสำ

ที� 1/2567 แล�ว 

จากอานิสำงค ์ของคำาสำั�งซ่ื�อจาก
ปิริะเทศจีนที�ยังมีความต�องการิสำ้ง
และริาคายางที�ปิริับตัวดีขึ�น

สำำาหริับสำถานการิณ์์ริาคายางพาริา
นั�น เริิ�มมีทิศทางปิริับตัวเพิ�มขึ�น
ตามความต �องการิของตลาด 
(Demand) ภาวะฟื้้�นตัวของ
อุตสำาหกริริมทั�งตลาดในและต่าง
ปิริะเทศ อาทิ กลุ่มยานยนต์ (ริวม
ยานยนต์ไฟื้ฟื้้าตามแผนสำนับสำนุน
ของภาคริัฐ) 

การิลงทุนในโคริงสำริ�างพื�นฐาน
ที�มีแนวโน�มขยายตัวหนุนความ
ต�องการิใช้�ยางในภาคก่อสำริ�าง  
สำ่วนสำถานการิณ์์เอลนีโญที�เกิด
ขึ�นนั�น บริิษััทใช้�วิธี “Matching 
Order” เพื�อปิ้องกันความเสำี�ยง
ของริาคายางที�ผัน ซึ�งทัำาให้บรัิษ์ัทั
สามารัรัักษ์าอ็ัตรัาการัทัำากำาไรั



LEO เข้าลังทิ่น LogiCam
ปีระเที่ศกัม่พูชา พร้อม่ซื้้�อห้้น 

"อาราเม่็กซื้์ (ปีระเที่ศไที่ย้ำ)" เพ่�ม่ 10%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายเกตติวิทัย์  สิทัธิสุนทัรัวงศ์ ปรัะธาน
เจ้าหน้าทั่�บรัิหารั บรัิษ์ัทั ล่โอ็ โกลบอ็ล โล
จิสติกส์ จำากัด (มหาชน) (LEO) เปิิดเผยว่า
เมื�อวันที� 27 พฤศจิกายน 2566 ที�ปิริะชุ้ม
คณ์ะผ้�บริิหาริบริิษััทฯ มีมติอนุมัติให�เข�าริ่วม
ลงทุนกับบริิษััท Logistics Intelligence 
(Cambodia) Co., Ltd., (LogiCam) เปิิด
บริิษััทริ่วมทุนแห่งใหม่ในปิริะเทศกัมพ้ช้า โดย
ใช้�ช้ื�อว่า LogiCam – LEO (Cambodia) Co., 
Ltd.  (LogiCam - LEO) เพื�อพัฒนาธุริกิจ
การิขนสำ่งสำินค�าแบบคริบวงจริ (Integrated 
Logistics Services) ริะหว่างปิริะเทศไทย 
- กัมพ้ช้า ต่อยอดธุริกิจโลจิสำติกสำ์และคลัง
สำินค�าแบบคริบวงจริ ริวมถึงอนุมัติการิซ่ื�อหุ�น
เพิ�มเติมใน บริิษััท อาริาเม็กซ่์ (ปิริะเทศไทย) 
จำากัด (ARM) 10% จากบริิษััท ทริานสำปิีด 
เอเช้ีย จำากัด (Tran speed Asia) เพื�อให�
บริิการิขนสำ่งพัสำดุและเอกสำาริเริ่งด่วนริะหว่าง
ปิริะเทศ

ทั�งนี� LogiCam - LEO บริิษััทริ่วมทุนแห่งใหม่
ของ LEO ปิริะกอบธุริกิจสำ่งสำินค�าแบบคริบ
วงจริ (Integrated Logistics Service) ซ่ึ�ง
คริอบคลุมถึงการิขนสำ่งสำินค�าริะหว่างปิริะเทศ
และภายในปิริะเทศกัมพ้ช้า การิขนสำ่งข�าม
ปิริะเทศ (Cross Border) ริะหว่างไทยกับ
กัมพ้ช้าและปิริะเทศอื�น ๆ การิให�บริิการิศ้นย์
กริะจายสำินค�าและ คลังสำินค�า ริวมถึงการิให�
บริิการิพิธีการิศุลกากริในปิริะเทศกัมพ้ช้า มี
ทุนจดทะเบียน USD 2,550,000 แบ่งเปิ็น
หุ�นสำามัญ 2,550 หุ�น ม้ลค่าหุ�นละ USD 
1,000 โดย LEO ลงทุน USD 1,020,000 คิด
เปิ็น 40% และ กลุ่ม LogiCam  (ที�ไม่มีความ
เกี�ยวข�องกัน) ลงทุน USD 1,530,000 คิด
เปิ็น 60% คาดว่าจะเริิ�มให�บริิการิภายในต�นปิี 

2567 และริับริ้�ริายได�เข�ามาทันที

"การัรั่วมลงทัุนในครัั้ำงน่้ำ ถือ็เป็นอ็่กก้าว
ทั่�สำาคัญ่ขอ็งทัั้ำงสอ็งฝ�าย ทั่�จะเพิิ�มความ
แข็งแกรั่งทัางด้านการัให้บรัิการัด้านโลจิ
สติกส์อ็ย่างครับวงจรั โดยเฉพิาะการัขนส่ง
สินค้ารัะหว่างปรัะเทัศทั่�เป็นจุดแข็งขอ็ง LEO  
โดยปัจจุบัน LogiCam  สามารัถให้บรัิการั
ขนส่งสินค้าได้อ็ย่างครับวงจรัทัั้ำงนำาเข้าและ
ส่งอ็อ็ก บรัิการัขนส่งจากปรัะเทัศไทัยมายัง
กัมพิ้ชาทัั้ำงทัางรัถไฟและรัถบรัรัทัุกข้าม
พิรัมแดน บรัิการัขนส่งและกรัะจายสินค้า
ไปยังเมือ็งต่างๆ ทัั�วปรัะเทัศกัมพิ้ชา และ
บรัิการัด้านการักรัะจายสินค้าและคลังสินค้า 

การัจัดเก็บสินค้าตามความต้อ็งการัทั่�หลาก
หลาย ในส่วนขอ็ง LEO เป็นผู้้้ให้บรัิการัโล
จิสติกส์แบบครับวงจรัทั่�สามารัถให้บรัิการั
ได้ครัอ็บคลุมทัั�วโลก หรัือ็ End-to-End 
Global Logistics Service Provider ม่ 
Network Agent  อ็ย้่มากกว่า 190 ปรัะเทัศ
ทัั�วโลก และสามารัถให้บรัิการัขนส่งสินค้า
รัะหว่างปรัะเทัศทัั้ำงทัางเรัือ็ ทัางอ็ากาศ ทัาง
รัถบรัรัทัุก  และรัวมถึงการัขนส่งทัางรัางทัั้ำง
ในปรัะเทัศและข้ามพิรัมแดน ซึ�งจะช่วยเพิิ�ม
ศักยภาพิให้กับ LogiCam - LEO ให้ม่ข่ด
ความสามารัถในการัให้บรัิการัขนส่งสินค้า
จากปรัะเทัศกัมพิ้ชาไปยังทัั�วโลก และจากทัั�ว
โลกมายังปรัะเทัศกัมพิ้ชาได้ครับวงจรัและม่
ปรัะสิทัธิภาพิด่ยิ�งขึ้ำน" นายเกตติวิทัย์ กล่าว

นอกจากนี� ที�ปิริะชุ้มคณ์ะผ้�บริิหาริยังมีมติ
อนุมัติให�เข�าซ่ื�อหุ�นเพิ�มเติมในบริิษััท อาริาเม็ก
ซ่์ (ปิริะเทศไทย) จำากัด (Aramex (Thailand) 

Co.,Ltd.) 10% จากบริิษััท ทริานสำปิีด เอเช้ีย 
จำากัด (Transpeed Asia) สำ่งผลให� LEO ถือ
หุ�นเพิ�มเปิ็น 36% ริองริับแผนการิพัฒนาและ
ต่อยอดในการิขยายธุริกิจการิให�บริิการิขนสำ่ง
พัสำดุและเอกสำาริเริ่งด่วนริะหว่างปิริะเทศกับ
บริิษััท ARAMEX  ซ่ึ�งเปิ็นยักษั์ใหญ่อันดับ 5 
ของโลกในด�าน Courier & Express Service 
และมีจุดแข็งในการิให�บริิการิไปิยังปิริะเทศใน
กลุ่ม Middle East และ South Asia ที�กำาลัง
เปิ็นตลาดที�มีการิเติบโตและบริิษััทฯ มีการิ
วางแผนในการิขยายตลาดในกลุ่มปิริะเทศนี�
อย่างเข�มข�น

"LEO มอ็งเห็นโอ็กาสในการัพิัฒนาธุรักิจให้
เติบโตอ็ย้่เสมอ็ จึงมอ็งหาพิันธมิตรั ทัั้ำงใน
และต่างปรัะเทัศ เพิื�อ็มาช่วยต่อ็ยอ็ดและ
เสรัิมความแข็งแกรั่งในการัพิัฒนาธุรักิจ 
ปรัะกอ็บกับวัตถุปรัะสงค์หนึ�งในตอ็น IPO 
คือ็ การัเข้ารั่วมลงทัุนกับพิันธมิตรัทัางธุรักิจ
ทัั้ำงในปรัะเทัศ และกลุ่มปรัะเทัศ ASEAN ทั่�
เป็นธุรักิจทั่�เก่�ยวเนื�อ็งกับการัให้บรัิการัโล จิ
สติกส์ และให้บรัิการัสนับสนุนการัขนส่ง
สินค้าแบบครับวงจรั ซึ�งเป็นธุรักิจเดิมขอ็งบ
รัิษ์ัทัฯ กับกลยุทัธ์การับรัิหารัทั่� LEO มุ่งเน้น
ไปส้่การัเป็นผู้้้ให้บรัิการัโลจิสติกส์อ็ย่างครับ
วงจรั ซึ�งถึงพิรั้อ็มด้วยเทัคโนโลย่ทั่�สนับสนุน 
และส่งเสรัิมกรัะบวนการัทั่�เป็นเลิศ และ
สามารัถปรัับตัวให้สอ็ดคล้อ็งกับสถานการัณ์
การัค้า และรัะบบโลจิสติกส์ขอ็งโลกใน
ปัจจุบันได้อ็ย่างม่ปรัะสิทัธิภาพิ ทัำาให้มั�นใจ
ว่าการัรั่วมลงทัุนกับพิันธมิตรัทัั้ำงในปรัะเทัศ 
และกลุ่มปรัะเทัศ ASEAN จะช่วยสรั้าง
ศักยภาพิการัแข่งขัน ผู้ลักดันผู้ลการัดำาเนิน
งานเติบโตอ็ย่างก้าวกรัะโดด และยั�งยืนใน
อ็นาคต" นายเกตติวิทัย์ กล่าวในที�สำุด

บมจ.ลีโอ็ โกลบอ็ล โลจิสติกส์ (LEO) ผน้กกำ�ลังพีันธุมิตรทีั�งในและต่�งปีระเทีศ เสริมแกร่งธุุรกิจ
บริก�รขนส่งสินค่้�ระหัว่่�งปีระเทีศ ผู้บริหั�รไฟื้เขียีว่ทีุ่มงบกว่่� 1 ล้�นเหัรียีญ่สหัรัฐ  ลงทีุนใน 

LogiCam - LEO ลุยีธุุรกิจก�รบริก�รขนส่งสินค่้�ระหัว่่�งไทียี – กัมพีูช่� พีร้อ็มซีื�อ็หัุ้น "อ็�ร�เม็กซี์ 
(ปีระเทีศไทียี)" เพีิ�มอ็ีก 10% ต่อ็ยีอ็ดธุุรกิจใหั้บริก�รขนส่งพีัสดุและเอ็กส�รเร่งด่ว่นระหัว่่�งปีระเทีศ 
ฟื้�ก "เกตติว่ิทียี์  สิทีธุิสุนทีรว่งศ์"  มั�นใจเพีิ�มค่ว่�มแข็งแกร่งก�รใหั้บริก�รโลจิสติกส์แบบค่รบว่งจร 

ผลักดันก�รเติบโตก้�ว่กระโดดและยีั�งยีืนในอ็น�ค่ต



TPCH ชนะปุ่ระมููลัโรงไฟฟ้าพลัังงานขยะ 2 โครงการ

รวม่ 20 MW ดัันกำาลูังการผัลู่ตรวม่ที่ั�ง
ช่วม่วลู-ขย้ำะ 110 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางกนกทัิพิย์ จันทัรั์พิลังศรั่ 
ปรัะธานคณะกรัรัมการับรัิหารั 
บรัิษ์ัทั ทั่พิ่ซ่ เพิาเวอ็รั์ โฮลดิ้ำง จำากัด 
(มหาชน) (TPCH) เปิดเผู้ยว่า 
TPCH และบริิษััท สำยาม พาวเวอริ์ 
จำากัด (SP) ซ่ึ�งเปิ็นกิจการิค�าริ่วมได�
ช้นะการิเสำนอริาคาปิริะกวดริาคา
จ�างโคริงการิบริิหาริจัดการิขยะ
ม้ลฝอยชุ้มช้นด�วยการิแปิริริ้ปิเปิ็น
พลังงานไฟื้ฟื้้าจำานวน 2 โคริงการิ 
ปิริะกอบด�วย  1.โคริงการิโริงไฟื้ฟื้้า
พลังงานขยะ สำยาม พาวเวอริ์ 2 
(SP2) ขององค์การิบริิหาริสำ่วน
ตำาบลหนองสำาหริ่าย ตั�งอย้่ที�ตำาบล
หนองสำาหริ่าย อำาเภอปิากช้่อง 
จังหวัดนคริริาช้สำีมา ขนาดกำาลัง
การิผลิตติดตั�ง 10 เมกะวัตต์ และ 
2.โคริงการิโริงไฟื้ฟื้้าพลังงานขยะ 
สำยาม พาวเวอริ์ 3 (SP3) ของ
องค์การิบริิหาริสำ่วนตำาบลนากลาง 
ตั�งอย้่ที�ตำาบลนากลาง อำาเภอ
สำ้งเนิน จังหวัดนคริริาช้สำีมา ขนาด
กำาลังการิผลิตติดตั�ง 10 เมกะวัตต์

"การัทั่� TPCH ชนะการัปรัะกวด
รัาคาโรังไฟฟ้าพิลังงานขยะ ทัั้ำง 2 

โครังการั ทัำาให้ม่กำาลังการัผู้ลิตใน
ส่วนขอ็งพิลังงานขยะเพิิ�มอ็่ก 20 
เมกะวัตต์ เป็น 29.5 เมกะวัตต์ 
จากเดิมทั่�ม่กำาลังการัผู้ลิต 9.5 
เมกะวัตต์ ขอ็งโรังไฟฟ้าพิลังงาน
ขยะ SP1 และหากรัวมกับโรัง
ไฟฟ้าปรัะเภทัเชื้ำอ็เพิลิงช่วมวล 
CRB, MWE, MGP, TSG, PGP, 
SGP, PTG จะม่กำาลังการัผู้ลิตรัวม
อ็ย้่ทั่� 110 เมกะวัตต์ มั�นใจว่า จะ
เป็นส่วนสำาคัญ่ในการัสนับสนุน
ให้ผู้ลงานขอ็งบรัิษ์ัทัฯ เติบโตได้
อ็ย่างแข็งแกรั่งในอ็นาคต" นาง
กนกทัิพิย์ กล่าว

นายทวี จงควินิต ปิริะธานเจ�า
หน�าที�บริิหาริ บริิษััท สำยาม พาว
เวอริ์ จำากัด (SP) กล่าวว่า สำำาหริับ
โริงไฟื้ฟื้้าพลังงานขยะ สำยาม พาว
เวอริ์ 2 (SP2) คาดว่า จะสำามาริถ
เซ่็นสำัญญาซ่ื�อขายไฟื้ฟื้้า (PPA) 
ภายในปิีนี� สำ่วนโริงไฟื้ฟื้้าพลังงาน
ขยะ สำยาม พาวเวอริ์ 3 (SP3) 
คาดว่า จะสำามาริถเซ่็นสำัญญาซ่ื�อ
ขายไฟื้ฟื้้า (PPA) ภายในไตริมาสำ 
1/2567 นอกจากนี� ยังเดินหน�า

พัฒนาโคริงการิโริงไฟื้ฟื้้าปิริะเภท
เช้ื�อเพลิงขยะเพิ�มอีก ปิริะมาณ์ 4 
โคริงการิ ภายใต�บริิษััท สำยาม พา
วเวอริ์ จำากัด ซ่ึ�งเปิ็นโคริงการิริ้ปิ
แบบ VSPP (Very Small Power 
Producer) เพื�อเข�าริ่วมโคริงการิ
ริับซ่ื�อไฟื้ฟื้้าของภาคริัฐ

ทัั้ำงน่้ำ โรังไฟฟ้าพิลังงานขยะ SP 
เป็นกิจการัรั่วมค้าทั่� TPCH เข้าไป
ถือ็หุ้นในบรัิษ์ัทั สยาม พิาวเวอ็รั์ 
จำากัดในสัดส่วน 50% และ กลุ่ม
นายทัว่ จงควินิต ถือ็หุ้นในสัดส่วน 
50%

อย่างไริก็ตาม TPCH ตั�งเปิ้าหมายมี
กำาลังการิผลิตริวม 500 เมกะวัตต์ 
ภายในปิี 2569 แบ่งเปิ็น โริงไฟื้ฟื้้า
ปิริะเภทเช้ื�อเพลิงช้ีวมวล 90 เมกะ
วัตต์ โริงไฟื้ฟื้้าปิริะเภทเช้ื�อเพลิง
ขยะ 70 เมกะวัตต์ และโคริงการิ
ผลิตกริะแสำไฟื้ฟื้้าจากพลังงาน
แสำงอาทิตย์และพลังงานลมในต่าง
ปิริะเทศ 340 เมกะวัตต์

บมจ.ทีีพีีซีี เพี�เว่อ็ร์ โฮลดิ�ง (TPCH) เฮสนั�น! กิจก�รค่้�ร่ว่ม "TPCH-SP" ช่นะก�รเสนอ็ร�ค่�
โค่รงก�รบริหั�รจัดก�รขยีะมูลฝอ็ยีชุ่มช่นฯ จำ�นว่น 2 โค่รงก�ร ปีระกอ็บด้ว่ยี โค่รงก�รโรงไฟื้ฟื้้�

พีลังง�นขยีะ SP2 ขอ็งอ็บต.หันอ็งส�หัร่�ยี จ.นค่รร�ช่สีม� และ โรงไฟื้ฟื้้�พีลังง�นขยีะ SP3 
ขอ็งอ็บต.น�กล�ง จ.นค่รร�ช่สีม� ขน�ดกำ�ลังผลิตรว่ม 20 เมกะว่ัตต์ ดันกำ�ลังก�รผลิตรว่มทีั�ง
ช่ีว่มว่ล-ขยีะ 110 เมกะว่ัตต์ พีร้อ็มเดินหัน้�พีัฒน�โค่รงก�รโรงไฟื้ฟื้้�ปีระเภัทีเช่ื�อ็เพีลิงขยีะเพีิ�ม 

ปีระม�ณ์ 4 แหั่ง หันุนผลง�นในอ็น�ค่ตเติบโตแข็งแกร่ง



“ฟื้ังก์ช่ั�น อ็ินเตอ็ร์เนช่ั�นแนล หัรือ็ FTI” ล็อ็ค่เปี้�ร�ยีได้ปีี 67 แตะ 1,000 ลบ. 
และทีะลุ 1,400 ลบ.ในปีี 69 พีร้อ็มช่ี�ช่ัดว่่� “เพีิ�มสินค่้�ใหัม่ - ขยี�ยีส�ข� 

Water Store - Aquatek Shops“ หันุนผลง�นเติบโตต�มแผน

FTI ลั็อคเปุ่้าปุ่ี 67 รายไดิ้แตะ 1,000 ลับ.

เลู็ง 3 ปีทีี่ะลู้ 1,400 ลูบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดรั.วิกรั ภ้วพิัชรั์ ปรัะธาน
เจ้าหน้าทั่�บรัิหารั บรัิษ์ัทั ฟัง
ก์ชั�น อ็ินเตอ็รั์เนชั�นแนล จำากัด 
(มหาชน) หรัือ็ FTI เปิิดเผยว่า 
บริิษััทฯ ได�นำาเสำนอข�อม้ลธุริกิจใน
งานบริิษััทจดทะเบียนพบผ้�ลงทุน 
(Opportunity Day) ผ่านช้่องทาง
ออนไลน์ โดยบริิษััทฯ ตั�งเปิ้าริาย
ได�ปิี 2567 จะแตะที�ริะดับ 1,000 
ล�านบาท และจะมีริายได�แตะที�
ริะดับ 1,400 ล�านบาทในปิี 2569 
คิดเปิ็นอัตริาการิเติบโตเฉลี�ยอย้่ที� 
15% ต่อปิี จากในปิี 2566 ที�คาดว่า
จะมีริายได�มากกว่า 800 ล�านบาท

ดริ.วิกริ กล่าวอีกว่า บริิษััทฯ ได�
เดินหน�าเปิิดตัวผลิตภัณ์ฑ์ใหม่
มากกว่า 15 ผลิตภัณ์ฑ์ เช้่น เคริื�อง
กริองนำ�า ชุ้ดกริองนำ�า ริะบบผลิตนำ�า
อ่อน ชุ้ดกริองนำ�าที�สำามาริถใช้�ค้่กับ
ฝักบัวอาบนำ�า ริะบบบริิหาริจัดการิ
นำ�าอุตสำาหกริริม เปิ็นต�น และการิ
เดินหน�าขยายสำาขา Water Store 
เปิ็น 24 สำาขาจากในปิัจจุบันที� 22 
สำาขา เพื�อขยายกลุ่มล้กค�าขายสำ่ง
เพื�อผ้�ปิริะกอบอาช้ีพริะบบกริองนำ�า 

และคริัวเริือนทั�วไปิ และการิขยาย
สำาขา Aquatek Shops เปิ็น 50 
สำาขาจากในปิัจจุบันที� 9 สำาขา 
ขยายกลุ่มล้กค�าคริัวเริือนริะดับ 
High End ที�มี Life Style ใช้�ช้ีวิต
ในเมืองใหญ่ทั�วปิริะเทศ

สำำาหริับการิกำาหนดกลยุทธ์กิจกริริม
ทางการิตลาดทั�งออนไลน์ และ
ออฟื้ไลน์นั�น ได�เปิิดตัว “ตั๊ก ศิรัิพิรั 
อ็ย้่ยอ็ด”

 ในการิเปิ็นพริีเซ่็นเตอริ์คนใหม่
ของแบรินด์ Aquatek เพื�อเพิ�ม
ศักยภาพในการิทำากิจกริริม และ
การิสำื�อสำาริทางการิตลาดให�
สำามาริถเข�าถึงกลุ่มล้กค�าได�มี
ปิริะสำิทธิภาพยิ�งขึ�น ซ่ึ�งจะช้่วย
หนุนยอดขายของบริิษััทฯ ให�
เติบโตขึ�นในอนาคต ริวมถึงเดิน
หน�าพัฒนาการิวิจัย และสำริ�าง
นวัตกริริมให�กับผลิตภัณ์ฑ์ใหม่ 
พัฒนาศักยภาพของบุคลากริ 
เพิ�มทักษัะ และปิริะสำิทธิภาพใน
กริะบวนการิผลิตให�สำามาริถริองริับ

การิเติบโตในอนาคต และการิมอง
หาพันธมิตริทางธุริกิจอย่างต่อ
เนื�องในการิขยายธุริกิจ เพื�อเปิ็น
ปิัจจัยที�จะสำริ�างการิเติบโตอย่าง
ยั�งยืนในอนาคต

สำาหรัับผู้ลการัดำาเนินงานในงวด 
9 เดือ็นขอ็งปี 2566 บรัิษ์ัทัฯ ม่
รัายได้รัวม 594.22 ล้านบาทั เพิิ�ม
ขึ้ำน 66.39 ล้านบาทั หรัือ็คิดเป็น
เพิิ�มขึ้ำน 13% เมื�อ็เทั่ยบกับช่วง
เด่ยวกันปีก่อ็นทั่�ม่รัายได้รัวม 
527.83 ล้านบาทั และม่กำาไรัสุทัธิ 
42.41 ล้านบาทั 

เพิ�มขึ�น 14.85 ล�านบาท หริือคิด
เปิ็นเพิ�มขึ�น 54% เมื�อเทียบกับช้่วง
เดียวกันปิีก่อนที�มีกำาไริสำุทธิ 27.56 
ล�านบาท โดยมีผลมาจากการิขยาย
ตัวแทนจำาหน่าย Aquatek เปิ็น 
9 สำาขาในปิี 2566 จากเดิมในปิี 
2565 ที�มี 3 สำาขา และการิขยาย
ตัวแทนขายสำ่งสำำาหริับริ�านค�าทั�วไปิ 
และการินำาสำินค�าริุ่นใหม่เข�ามาทำา
ตลาดเพิ�มมากขึ�น



ดร.โสรัช่ยี์ อ็ัศว่ะปีระภั� ปีระธุ�นกรรมก�ร บริษ์ัที จัสมิน อ็ินเตอ็ร์เนช่ั�นแนล จำ�กัด (มหั�ช่น)
JAS เปีิดเผยีว่่�ทีี�ปีระชุ่มค่ณ์ะกรรมก�รบริษ์ัที ค่รั�งทีี� 9/2566 ขอ็งบริษ์ัที จัสมิน อ็ินเตอ็ร์
เนช่ั�นแนล จำ�กัด (มหั�ช่น)(“บริษ์ัทีฯ”) ในว่ันทีี� 29 พีฤศจิก�ยีน 2566 ได้มีมติอ็นุมัติก�ร

ปีรับปีรุงนโยีบ�ยีก�รจ่�ยีเงินปีันผลขอ็งบริษ์ัทีฯ โดยีมีร�ยีละเอ็ียีดดังนี�

JAS เคาะปุ่ันผลัระหว่่างกาลั 0.60 บาทิ/ห่้น

พร้อม่ปีรับนโย้ำบาย้ำจ่่าย้ำเง่นปีนัผัลู

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นโยบายเดิม ไม่ตำ�ากว่าริ�อยละ 50 
ของกำาไริสำุทธิหลังหักภาษัีเงินได�
ตามงบการิเงินเฉพาะกิจการิใน
แต่ละปิี

นโยบายใหม่ ไม่น�อยกว่าริ�อยละ 
50 ของกำาไริสำุทธิหลังหักภาษัีเงิน
ได �ตามงบการิเงินเฉพาะกิจการิ
ในแต่ละปิี โดยจะคำานึงถึงปิัจจัย
ต่างๆ เช้่น ภาวะเศริษัฐกิจ ผล
การิดำาเนินงาน และฐานะทางการิ
เงินของบริิษััท กริะแสำเงินสำด การิ
สำำาริองเงินไว �เพื�อการิลงทุนของ
บริิษััท และบริิษััทในเคริือในแต่ละ
ปิ ีการิสำำาริองเงินไว � เพื�อเปิ ็นเงิน

ทุนหมุนเวียนภายในบริิษััท ทั�งนี�การิ
จ่ายเงินปิันผลนั�นจะต�องไม่มีผลก
ริะทบต่อการิดำาเนินงานปิกติของ
บริิษััทอย่างมีนัยสำำาคัญ ตามความ
จำาเปิ็น ความเหมาะสำม และข�อ
พิจาริณ์าอื�นๆ ตามที�คณ์ะกริริมการิ
บริิษััท เห็นสำมควริ

และม่มติอ็นุมัติให้จ่ายเงินปันผู้ล
รัะหว่างกาลขอ็งบรัิษ์ัทัฯ จาก
กำาไรัสะสมและกำาไรัสุทัธิ ซึ�งมา
จากผู้ลการัดำาเนินงานตั้ำงแต่วัน
ทั่� 1 มกรัาคม 2566 จนถึงวัน
ทั่� 22 พิฤศจิกายน 2566 ให้แก่
ผู้้ ้ ถือ็หุ ้นสามัญ่ทัั้ำงหมดจำานวน 

8,592,816,071 หุ้น ในอ็ัตรัาหุ้น
ละ 0.60 บาทั รัวมจ่ายเงินปันผู้ล
ทัั้ำงสิ้ำนจำานวน 5,155,689,642.60 
บาทั

ทัั้ำงน่้ำ บรัิษ์ัทัฯ จะกำาหนดรัายชื�อ็ผู้้้ถือ็
หุ้นทั่�ม่สิทัธิได้รัับเงินปันผู้ลรัะหว่าง
กาลดังกล่าว (วัน Record Date) 
ในวันพิฤหัสบด่ทั่� 14 ธันวาคม 
2566 และม่กำาหนดจ่ายเงินปันผู้ล
รัะหว่างกาลในวันพิฤหัสบด่ทั่� 21 
ธันวาคม 2566 ขึ้ำนเครัื�อ็งหมายวัน
ทั่�ไม่ได้รัับสิทัธิปันผู้ล (XD) 13 ธ.ค. 
2566



UAC เดินหัน้�ขับเค่ลื�อ็นอ็งค่์กรสู่ก�รเติบโตอ็ยี่�งยีั�งยีืน จ่อ็รับรู้ร�ยีได้จ�กก�รลงทีุน
ธุุรกิจ“ปีิโตรเลียีม - โรงไฟื้ฟื้้�ชุ่มช่น - โรงง�นผลิต RDF” เพีิ�มข้�น พีร้อ็มเล็งต่อ็ยีอ็ดลงทีุน

ธุุรกิจพีลังง�นสะอ็�ดใน-นอ็กปีระเทีศเพีิ�มข้�น หันุนร�ยีได้ปีี 2566 โตต�มแผนทีี�ว่�งไว่้ 
15% และ EBITDA ม�กกว่่� 20%

UAC ส่งซิิกธุ่รกิจ “ปุ่ิโตรเลั่ยมู - โรงไฟฟ้าช่มูชน - โรงงานผลัิต RDF” 

ร้่ง ดัันราย้ำไดั้ปี ี2566 โตเข้าเปีา้ 15%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชัชพิล ปรัะสพิโชค ปรัะธาน
เจ้าหน้าทั่�บรัิหารัและกรัรัมการัผู้้้
จัดการั บรัิษ์ัทั ย้เอ็ซ่ โกลบอ็ล จำากัด 
(มหาชน) หรัือ็ “UAC” เปิิดเผยว่า 
ยังคงเดินหน�าการิลงทุนในโคริงการิ
ต่างๆ ต่อเนื�องจากการิขับเคลื�อน
กลยุทธ์การิลงทุนธุริกิจพลังงาน
สำะอาด เพื�อสำริ�างโอกาสำการิเติบโต
ของริายได�ให�เปิ็นไปิตามเปิ้าหมายที�
วางไว� 15% ควบค้่กับการิริักษัาริะดับ
การิเติบโตของอัตริากำาไริก่อนหักค่า
ใช้�จ่ายดอกเบี�ย ภาษัี และค่าเสำื�อม
ริาคาและค่าตัดจำาหน่าย (EBITDA) 
มากกว่า 20% ของริายได�ยอดขาย
ริวม 

พิรั้อ็มทัั้ำงอ็ย้่รัะหว่างการัเตรั่ยมปรัับ
กลยุทัธ์ครัั้ำงใหญ่่ขอ็ง UAC Group 
เพิื�อ็เป้าหมายรัายได้ 4,000 ล้าน
บาทัในปี 2027

ปิัจจุบันโคริงการิที�มีการิลงทุนในช้่วง
ที�ผ่านมา ได�เริิ�มทยอยเปิิดดำาเนิน
การิเพิ�มขึ�น อาทิ โคริงการิโริงไฟื้ฟื้้า
ภ้ผาม่าน (PPM) คาดว่าจะเริิ�มดำาเนิน
การิเช้ิงพาณ์ิช้ย์ (COD) เดินเคริื�อง 
Generator#1 กำาลังการิผลิต 1.5 
เมกกะวัตต์ ภายในเดือนธันวาคม 
2566 นี� สำ่วนGenerator#2 กำาลัง
การิผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ จะสำามาริถ
ดำาเนินการิเช้ิงพาณ์ิช้ย์ (COD) ได�ใน
ไตริมาสำ 1/2567

สำ่วนโคริงการิ PT Cahaya Yasa 
Cipta (CYC) ซ่ึ�งเปิ็นโคริงการิภาย
การิการิลงทุนของบริิษััท ย้เอซ่ี เอ็น
เนอริ์ยี� จำากัด (บริิษััทย่อย) ริ่วมลงทุน
ใน PT Cahaya Cipta สำัดสำ่วน 70% 
เพื�อริองรัิบการิดำาเนินธุริกิจเกี�ยว
กับการิผลิตและจำาหน่าย RDF3 ใน
ปิริะเทศอินโดนีเซ่ีย 

มีกำาลังการิผลิตปิริะมาณ์ 40,000 
ตัน/ปิี โดยจะจำาหน่ายให�กับโริง
ปิ้นซ่ีเมนต์ในพื�นที�ใกล�เคียง ซ่ึ�งได�มี
การิวางศิลาฤกษั์เริียบริ�อยแล�วเมื�อ
วันที� 23 สำิงหาคม 2566 และอย้่
ริะหว่างการิจัดเตรีิยมข�อม้ลเพื�อยื�น
ขอใบอนุญาตต่าง ๆ ที�เกี�ยวข�อง คาด
ว่าจะสำามาริถดำาเนินการิก่อสำริ�าง
โริงงานและเปิ ิดดำ า เนินการิเช้ิ ง
พาณ์ิช้ย์ (COD) ภายในไตริมาสำ 
3/2567

พริ�อมทั�งให�ความความสำำาคัญในการิ
ริักษัาสำภาพคล่องทางการิเงิน ลด
ความเสีำ�ยงจากความผันผวนของ
อัตริาแลกเปิลี�ยน เพื�อลดผลกริะทบ
จากความเสำี�ยงที�อาจเกิดขึ�น จาก
ภาพริวมเศริษัฐกิจที� ยั ง เจอแริง
กดดันอย่างต่อเนื�อง จึงทำาให�มองว่า
เศริษัฐกิจโลกยังมีแนวโน�มช้ะลอตัว
จากภาริะเงินเฟื้้อ และอัตริาดอกเบี�ย
อย้่ในริะดับสำ้ง โดยมีกริะแสำเงินสำด ณ์ 
สำิ�นไตริมาสำ 3/2566 จำานวน 250.73 
ล�านบาท และอัตริาสำ่วนหนี�สำินริวม

ต่อสำ่วนของผ้�ถือหุ�น (D/E) 0.84 
เท่า ยังคงเปิ็นไปิตามกริอบนโยบาย
ทางการิเงินของบริิษััทที�ไม่เกิน 2 เท่า

จากความมุ่งมั�นในการัดำาเนินธุรักิจ
อ็ย่างต่อ็เนื�อ็ง ล่าสุดบรัิษ์ัทัฯ ยังได้
รัับการัปรัะเมินตามโครังการัสำารัวจ
การักำากับด้แลกิจการับริัษ์ัทัจด
ทัะเบ่ยนไทัย (CGR) ปรัะจำาปี 2566 
อ็ย้่ในรัะดับ “ด่เลิศ (Excellent)” 
หรัือ็ 5 ดาว ทั่�จัดขึ้ำนโดยสมาคมส่ง
เสรัิมสถาบันกรัรัมการับรัิษั์ทัไทัย 
(IOD) ภายใต้การัสนับสนุนขอ็ง
ตลาดหลักทัรััพิย์แห่งปรัะเทัศไทัย 

และสำำานักงานคณ์ะกริริมการิกำากับ
หลักทริัพย ์และตลาดหลักทริัพย ์ 
(ก.ล.ต.) ติดต่อกันเปิ็นปิีที� 6 ถือ
เปิ็นการิสำะท�อนถึงการิดำาเนินธุริกิจ
ของบริิษััทฯ ที�ให�ความสำำาคัญใน
การิพัฒนาการิกำากับด้แลกิจการิที�ดี
อย่างต่อเนื�อง 

ควบค้ ่กับการิให�ความสำำาคัญด�าน
การิบริิหาริงานอย่างมีความรัิบผิด
ช้อบ โปิริ่งใสำ และให�ความสำำาคัญต่อ
ผ้�มีสำ่วนได�สำ่วนเสำียในทุกสำ่วน ซ่ึ�งสำอด
กับวิสำัยทัศน์ ความมุ่งมั�น สำ้่การิเปิ็น
ผ้�ปิริะกอบการิด�านพลังงานสำะอาด 
ปิิโตริเคมีและสำาธาริณ์้ปิโภคที�เปิ็น
มิตริต่อสำิ�งแวดล�อม ภายใต�แนวคิด
การิดำาเนินธุริกิจอย่างยั�งยืน (ESG)



ORI เผยี "ว่ัน อ็อ็ริจิ�น" ช่ะลอ็แผนข�ยี IPO เหัตุตล�ดทีุนทีั�ง 
ในปีระเทีศ และ ต่�งปีระเทีศผันผว่น จ�กสภั�ว่ะเศรษ์ฐกิจโลกโดยี 

รว่มพีร้อ็มได้หั�รือ็ร่ว่มกับทีี�ปีร้กษ์�แล้ว่

ORI เผย "ว่ัน ออริจิ�น" 
ชะลูอแผันขาย้ำ IPO เหต้ตลูาดัที่้นที่ั�งในปีระเที่ศ

แลูะต่างปีระเที่ศผัันผัวน
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นายพิ่รัะพิงศ์ จรั้ญ่เอ็ก กรัรัมการั 
และปรัะธานเจ้าหน้าท่ั�บริัหารั 
บรัิษ์ัทั อ็อ็รัิจิ้ำน พิรั็อ็พิเพิอ็รั์ต่้ำ 
จำากัด (มหาชน) ORI เปิิดเผยว่า 
ตามที�บริิษััท ออริิจิ�น พริ็อพเพอริ์
ตี� จำากัด (มหาช้น) ( “บริิษััทฯ” 
หริือ “ORI”)

 ได�เปิิดเผยสำาริสำนเทศเกี�ยวกับ
การิยื�นแบบแสำดงริายการิข�อม้ล
การิเสำนอขายหลักทริัพย์และริ่าง
หนังสำือช้ี�ช้วนต่อสำำานักงานก.ล.ต. 

เพื�อเสำนอขายหุ�นสำามัญเพิ�มทุน
ต่อปิริะช้าช้นเปิ็นคริั�งแริก ริวมถึง
การินำาหุ�นของบริิษััท วัน ออริิจิ�น 
จำากัด (มหาช้น) (“ONEO”) เข�า
จดทะเบียนในตลาดหลักทริัพย์
แห่งปิริะเทศไทย (“แผน IPO”) 
เมื�อวันที� 1 มีนาคม 2566 และ 12 
มิถุนายน 2566 นั�น

บริิษััทฯ ได�ริับแจ�งจาก ONEO ว่า 
ONEO ได�พิจาริณ์าถึงสำถานการิณ์์
ตลาดทุนทั�งในปิริะเทศและต่าง

ปิริะเทศที�มีความผันผวนจาก
สำภาวะเศริษัฐกิจโลกโดยริวม ริวม
ถึงได�หาริือริ่วมกับที�ปิริึกษัาแล�ว

 จึงพิจาริณ์าช้ะลอการิดำาเนิน
การิตามแผน IPO ของ ONEO  
ข�างต�นออกไปิ โดยได�พิจาริณ์า
อย่างริอบคอบ และคำานึงถึง
ปิริะโยช้น์ของผ้�ถือหุ�นและผ้�มีสำ่วน
ได�เสำียทุกฝ�ายโดยริวมเปิ็นหลัก
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ก.ล.ต. ASCO และผูู้้ป้ร่ะกอบธุุร่กิจหลักทร่ัพย้ำ์

 ร่่วมัห�แน้ำวท�งสร่้�งคว�มัเช่�อมัั�น้ำใน้ำตล�ดทุน้ำไทย้ำอย้ำ่�งย้ำั�งย้ำ่น้ำ

ก.ล.ต. ปีระชุ่มกับ ASCO และผู้ปีระกอ็บธุุรกิจหัลักทีรัพียี์ โดยีแลกเปีลี�ยีน ค่ว่�มค่ิดเหั็น และ
ข้อ็เสนอ็แนะเกี�ยีว่กับแนว่ที�งในก�รพีัฒน�อ็ุตส�หักรรมธุุรกิจหัลักทีรัพียี์และตล�ดทีุนไทียี 
เพีื�อ็สร้�งค่ว่�มเช่ื�อ็มั�นต่อ็ตล�ดทีุนไทียี โดยีทีุกภั�ค่ส่ว่นส�ม�รถิใช่้ปีระโยีช่น์จ�กตล�ดทีุน

ได้อ็ยี่�งทีั�ว่ถิ้ง และเปี็นธุรรม ปีระเด็นในก�รหั�รือ็ มีทีั�งเรื�อ็งทีี� ก.ล.ต. ได้ดำ�เนินก�รแล้ว่และ
กำ�ลังศ้กษ์�ทีบทีว่น ณ์ สำ�นักง�น ก.ล.ต. เมื�อ็ว่ันทีี� 27 พีฤศจิก�ยีน 2566

สำำานักงานคณ์ะกริริมการิกำากับหลัก
ทริัพย์และตลาดหลักทริัพย์ (ก.ล.ต.) 
นำาโดยนางพริอนงค์ บุษัริาตริะก้ล 
เลขาธิการิ และผ้�บริิหาริ ปิริะชุ้มริ่วม
กับสำมาคมบริิษััทหลักทริัพย์ไทย 
(ASCO) นำาโดยนายพิเช้ษัฐ สำิทธิ
อำานวย นายกสำมาคม พริ�อมด�วย
กริริมการิและสำมาช้ิกสำมาคม ซ่ึ�ง
ปิริะกอบด�วยผ้�บริิหาริ ผ้�แทนจากผ้�
ปิริะกอบธุริกิจหลักทริัพย์ จำานวน 38 
แห่ง 

โดยได�หาริือและแลกเปิลี�ยนความคิด
เห็นต่อการิดำาเนินการิในปิริะเด็นที�
อาจกริะทบต่อความเช้ื�อมั�นของตลาด
ทุนไทย ทั�งการิใช้� program trading/
การิซ่ื�อขายด�วยความเริ็วสำ้ง ริวมทั�ง
แนวทางในการิพัฒนาและยกริะดับ
อุตสำาหกริริมธุริกิจหลักทริัพย์ตาม
มาตริฐานสำากล เพื�อสำริ�างความเช้ื�อ
มั�นต่อตลาดทุนไทย โดยทุกภาคสำ่วน
สำามาริถใช้�ปิริะโยช้น์จากตลาดทุน
ได�อย่างทั�วถึง เท่าเทียม มีความเปิ็น
ธริริม โปิริ่งใสำ และเช้ื�อถือได�

ในที�ปิริะชุ้มได�มีการิหาริือถึงสำิ�งที� 
ก.ล.ต. ได�ดำาเนินการิแล�วและเริื�อง
ที�อย้่ริะหว่างการิทบทวน เช้่น การิ
ตริวจสำอบธุริกริริม naked short 
selling และกลไกในการิกำากับ
ธุริกริริมขายช้อริ์ต การิซ่ื�อขายผ่าน 
program trading  อาทิ การิวางหลัก
ปิริะกัน การิสำ่งมอบหลักทริัพย์ เพื�อ
ให�ตลาดหลักทริัพย์มีเสำถียริภาพ เปิ็น
ธริริม และไม่เกิดการิได�เปิริียบเสำีย
เปิริียบของผ้�ลงทุนแต่ละปิริะเภท

พริ�อมกันนี� ก.ล.ต. ยังขอให� ASCO 
ทบทวนแนวปิฎิบัติสำำาหริับสำมาช้ิกใน
ธุริกริริมขายช้อริ์ตให�เข�ากับบริิบท
ปิัจจุบัน และสำอดคล�องตามข�อสำังเกต
ของ ก.ล.ต. เพื�อทำาให�มั�นใจยิ�งขึ�น
ว่าบริิษััทหลักทริัพย์มีแนวปิฎิบัติที�
มีมาตริฐานเดียวกัน อันจะเปิ็นการิ
ปิ้องกันการิกริะทำาที�ไม่ถ้กต�องได�
อย่างมีปิริะสำิทธิภาพ ริ่วมกับการิ
ตริวจสำอบของหน่วยงานกำากับต่อไปิ

อีกทั�ง ก.ล.ต. ได�ขอให� ASCO 
พิจาริณ์าการิกำาหนดค่าธริริมเนียม

การิให�บริิการิซ่ื�อขายในอุตสำาหกริริม 
เพื�อให�เกิดความเปิ็นธริริมริะหว่าง
ผ้�ลงทุน สำะท�อนการิแข่งขันในเช้ิง
คุณ์ภาพ ซ่ึ�งจะก่อให�เกิดความยั�งยืน
กับอุตสำาหกริริม

"ก.ล.ต. ให้ความสำาคัญ่กับการัสรั้าง
ความเชื�อ็มั�นต่อ็ตลาดทัุนโดยรัวม 
ซึ�งในการัปรัะชุมครัั้ำงน่้ำ เพิื�อ็เปิดรัับ
ฟังความคิดเห็นและข้อ็เสนอ็แนะ
อ็ย่างรัอ็บด้านจากบรัิษ์ัทัหลักทัรััพิย์
ทั่�ม่ขนาดและลักษ์ณะธุรักิจทั่�หลาก
หลาย เพิื�อ็ให้เกิดความเทั่าเทั่ยมกับผู้้้
ม่ส่วนได้เส่ย รัวมถึงผู้้้ปรัะกอ็บธุรักิจ
หลักทัรััพิย์ ซึ�งอ็ย้่ในห่วงโซ่คุณค่า 
(Value chain) เด่ยวกันในตลาดทัุน 
จึงเห็นว่าการัหารัือ็และแลกเปล่�ยน
ความเห็นเพิื�อ็ทัำางานรั่วมกันเป็น
ปัจจัยสำาคัญ่อ็ย่างยิ�งในการักำาหนด
ทัิศทัางขอ็งตลาดทัุนให้เป็นไปอ็ย่าง
ยั�งยืน ทัั้ำงน่้ำ ก.ล.ต. จะนำาทัุกข้อ็เสนอ็
แนะ ข้อ็สังเกตไปกลั�นกรัอ็งและ
ศึกษ์าต่อ็เพิื�อ็กำาหนดเป็นหลักเกณฑ์
ต่อ็ไป และคาดหวังว่าจะม่การัรั่วม
หารัือ็กันเป็นรัะยะอ็ย่างต่อ็เนื�อ็ง" 
เลขาธิการั ก.ล.ต. กล่าว
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 ก.ล.ต. ออกเกณฑ์์ร่องร่ับ Thai ESG

ช้ดัแรกม่่จ่ำานวน 22 กองที่้น จ่าก 16 บลูจ่.

นางพิรัอ็นงค์ บุษ์รัาตรัะก้ล เลขาธิการิ 
สำำานักงานคณ์ะกริริมการิกำากับหลัก
ทริัพย์และตลาดหลักทริัพย์ (ก.ล.ต.) เปิิด
เผยว่า 

“ก.ล.ต. ได้อ็อ็กปรัะกาศเพิื�อ็รัอ็งรัับการั
จัดตั้ำงและจัดการักอ็งทุันรัวมไทัยเพืิ�อ็
ความยั�งยืน รัวม 11 ฉบับ โดยได้ลง
ปรัะกาศในรัาชกิจจานุเบกษ์าเร่ัยบรั้อ็ย
แล้ว เมื�อ็วันทั่� 1 ธันวาคม 2566 ซึ�งม่
ผู้ลให้บริัษ์ัทัหลักทัรััพิย์จัดการักอ็งทุัน 
(บลจ.) สามารัถจัดตั้ำงกอ็งทัุนรัวม Thai 
ESG ได้ทัันทั่ ในเบื้ำอ็งต้น ก.ล.ต. ได้
รัับคำาขอ็อ็นุมัติจัดตั้ำงกอ็งทัุนรัวม Thai 
ESG ชุดแรัก จำานวน 22 กอ็งทัุน จาก 
บลจ. 16 แห่ง โดยสมาคมบรัิษ์ัทัจัดการั
ลงทัุน (AIMC) และสมาชิกปรัะสงค์จะ
เสนอ็ขายพิรั้อ็มกันในวันแถลงข่าวเปิด
ตัวกอ็งทัุนรัวม Thai ESG อ็ย่างเป็น
ทัางการัทั่� กรัมสรัรัพิากรั ก.ล.ต. สภา
ธุรักิจตลาดทัุนไทัย (FETCO) AIMC 
และตลาดหลักทัรััพิย์แห่งปรัะเทัศไทัย 

จะรั่วมกันจัดขึ้ำน ในวันทั่� 8 ธันวาคม 
2566

ทัั้ำงน่้ำ กอ็งทัุนรัวม Thai ESG เป็นกอ็ง
ทัุนทั่�ม่นโยบายการัลงทัุนในทัรััพิย์สิน
ด้านความยั�งยืนทั่�ม่ความหลากหลาย
ทั่�ผู้้ ้อ็อ็กทัรััพิย์สินนั้ำนเป็นภาครััฐหรืัอ็
กิจการัทั่� จัดตั้ำงขึ้ำนตามกฎหมายไทัย 
ซึ�ง ก.ล.ต. พิรั้อ็มให้การัสนับสนุน เพิื�อ็
ให้ปรัะชาชนได้ม่โอ็กาสเลือ็กลงทัุนใน
กอ็งทุันรัวมทั่�ส่งเสริัมความยั�งยืนขอ็ง
ปรัะเทัศไทัย โดยได้รัับสิทัธิปรัะโยชน์
ทัางภาษ์่จากการัลงทัุนในกอ็งทัุนรัวม
ดังกล่าวได้ตั้ำงแต่ปีภาษ์่ 2566 น่้ำ”

ก.ล.ต. สำนับสำนุนให�ผ้�ลงทุนศึกษัาข�อม้ล
เกี�ยวกับนโยบายการิลงทุนและเปิ ้า
หมายด�านความยั�งยืนของแต่ละกองทุน
ริวมก่อนตัดสำินใจลงทุน โดยกองทุน
ริวม Thai ESG จะต�องเปิิดเผยข�อม้ล
ด�านความยั�งยืนของกองทุนริวมตาม

หลักเกณ์ฑ์กองทุนริวมเพื�อความยั�งยืน 
(SRI Fund) ด�วย โดยเมื�อกองทุนริวม 
Thai ESG ได�ริับการิจดทะเบียนเปิ็นกอง
ทริัพย์สำินแล�ว ผ้�ลงทุนจะสำามาริถตริวจ
สำอบริายช้ื�อได� ผ่านช้่องทางเว็บไซ่ต์ 
ก.ล.ต. https://sustainablefinance.
sec.or.th/Fund

อนึ�ง ผ้�ลงทุนสำามาริถนำาเงินลงทุนใน
กองทุน Thai ESG มาหักลดหย่อนภาษัี
ได�สำ้งสำุดไม่เกินริ�อยละ 30 ของเงินได�พึง
ปิริะเมิน เฉพาะในสำ่วนที�ไม่เกิน 100,000 
บาท สำำาหริับปิีภาษัีที�มีการิลงทุน ริวมทั�ง
เงินหริือผลปิริะโยช้น์ที�ได�จากการิขาย
คืนหน่วยลงทุน จะได�ริับยกเว�นไม่ต�อง
นำามาริวมคำานวณ์เพื�อเสำียภาษีัถ�าการิ
ลงทุนเปิ็นไปิตามเงื�อนไขที�กริมสำริริพากริ
ปิริะกาศกำาหนด โดยผ้�มีเงินได�ต�องถือ
หน่วยลงทุนดังกล่าวไม่น�อยกว่า 8 ปิี นับ
ตั�งแต่วันที�ซ่ื�อหน่วยลงทุน

ก.ล.ต. อ็อ็กปีระก�ศหัลักเกณ์ฑ์์เกี�ยีว่กับก�รจัดตั�งและจัดก�รกอ็งทีุนรว่มไทียีเพีื�อ็ค่ว่�มยีั�งยีืน (Thailand ESG 
Fund) หัรือ็ Thai ESG ทีี�มีนโยีบ�ยีก�รลงทีุนในทีรัพียี์สินทีี�มีค่ว่�มโดดเด่นด้�นค่ว่�มยีั�งยีืนหัรือ็สิ�งแว่ดล้อ็มและ 

ผู้อ็อ็กทีรัพียี์สินเปี็นภั�ค่รัฐหัรือ็กิจก�รทีี�จัดตั�งข้�นต�มกฎหัม�ยีไทียี โดยีมีผลใช่้บังค่ับตั�งแต่ว่ันทีี� 1 ธุันว่�ค่ม 2566 
เปี็นต้นไปี ต�มมติค่ณ์ะรัฐมนตรี เมื�อ็ว่ันทีี� 21 พีฤศจิก�ยีน 2566 ทีี�เหั็นช่อ็บม�ตรก�รภั�ษ์ีเพีื�อ็ส่งเสริมก�รลงทีุน

เพีื�อ็ค่ว่�มยีั�งยีืนขอ็งปีระเทีศไทียี ต�มทีี�กระทีรว่งก�รค่ลังเสนอ็
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บอร่์ด กน้ำง. มั่มัติเป้็น้ำเอกฉััน้ำท์ให้คงอัตร่�ดอกเบ่�ย้ำน้ำโย้ำบ�ย้ำ

ที่่�ร้อย้ำลูะ 2.50 ต่อปีี

เศริษัฐกิจไทยในภาพริวมอย้่ในทิศทางฟื้้�น
ตัวต่อเนื�อง แม�ภาคการิสำ่งออกและการิ
ผลิตที�เกี�ยวข�องช้ะลอลง โดยในปิี 2567 
และ 2568 เศริษัฐกิจมีแนวโน�มขยาย
ตัวอย่างสำมดุลขึ�น จากอุปิสำงค์ในปิริะเทศ 
การิท่องเที�ยว และการิฟื้้�นตัวของภาค
การิสำ่งออก ด�านอัตริาเงินเฟื้้อมีแนวโน�ม
สำ้งขึ�นในปิี 2567 ตามการิฟื้้�นตัวของ
เศริษัฐกิจและแริงกดดันด�านอุปิทานจาก
ปิริากฏการิณ์์เอลนีโญ คณ์ะกริริมการิฯ 
ปิริะเมินว่า อัตริาดอกเบี�ยนโยบายที�ริะดับ
ปิัจจุบันเหมาะสำมกับบริิบทที�เศริษัฐกิจ
กำาลังทยอยฟื้้�นตัวกลับสำ้ ่ริะดับศักยภาพ 
เอื�อให�เงินเฟื้้ออย้่ในกริอบเปิ้าหมายอย่าง
ยั�งยืน เสำริิมสำริ�างเสำถียริภาพเศริษัฐกิจ
การิเงินในริะยะยาว และปิ้องกันการิสำะสำม
ความไม่สำมดุลทางการิเงิน อีกทั�งช้่วย
ริักษัาขีดความสำามาริถของนโยบายการิ
เงินในการิริองรัิบความไม่แน่นอนในริะยะ
ข�างหน�า จึงเห็นควริให�คงอัตริาดอกเบี�ย
นโยบายในการิปิริะชุ้มคริั�งนี�

เศริษัฐกิจไทยมีแนวโน�มขยายตัวริ �อย
ละ 2.4 และ 3.2 ในปิี 2566 และ 2567 
ตามลำาดับ ทั�งนี� หากริวมผลของโคริงการิ
กริะเปิ๋าเงินดิจิทัล อัตริาการิขยายตัวในปิี 
2567 คาดว่าจะอย้่ที�ริ�อยละ 3.8 ลดลง
จากริ�อยละ 4.4 ที�ปิริะเมินไว�ในการิปิริะชุ้ม
คริั�งก่อน ในภาพริวมเศริษัฐกิจไทยยังอย้่
ในทิศทางฟื้้�นตัว โดยได�ริับแริงสำ่งจากการิ
บริิโภคภาคเอกช้นที�ขยายตัวดีตามการิใช้�
จ่ายในหมวดบริิการิ ริวมทั�งแริงสำนับสำนุน
จากการิจ�างงานและริายได�แริงงานที�ปิริับ
ดีขึ�น ขณ์ะที�ภาคการิสำ่งออกสำินค�าและ
ภาคการิท่องเที�ยวฟื้้ �นตัวช้�ากว่าที�คาด 
สำ่วนหนึ�งจากเศริษัฐกิจจีนและวัฏจักริ
อิเล็กทริอนิกสำ์โลกที�ยังไม่ฟื้้�นตัวเต็มที� ใน

ริะยะต่อไปิ เศริษัฐกิจมีแนวโน�มขยายตัว
สำมดุลมากขึ�น ภายใต�บริิบทที�ภาคการิท่อง
เที�ยวฟื้้�นตัวต่อเนื�องและภาคการิสำ่งออก
สำินค�ากลับมาขยายตัว แต่มีความเสำี�ยงที�
อาจไม่ได�ริับปิริะโยช้น์จากการิฟื้้�นตัวของ
เศริษัฐกิจโลกเท่าที�คาดจากปิัจจัยเช้ิง
โคริงสำริ�างที�เปิลี�ยนแปิลงไปิ

อ็ัตรัาเงินเฟ้อ็ทัั�วไปม่แนวโน้มอ็ย้่ในกรัอ็บ
เป้าหมาย และคาดว่าจะอ็ย้่ทั่�รั้อ็ยละ 1.3 
และ 2.0 ในปี 2566 และ 2567 ตาม
ลำาดับ โดยหากรัวมผู้ลขอ็งโครังการั
กรัะเป๋าเงินดิจิทััล คาดว่าอ็ัตรัาเงินเฟ้อ็
ทัั�วไปในปี 2567 จะอ็ย้่ทั่�รั้อ็ยละ 2.2 ลด
ลงจากรั้อ็ยละ 2.6 จากปรัะมาณการัครัั้ำง
ก่อ็น อ็ัตรัาเงินเฟ้อ็ทัั�วไปในปี 2566 ปรัับ
ลดลงจากฐานทั่� ส้งในปีก ่อ็นหน้าและ
ปัจจัยชั�วครัาวโดยเฉพิาะมาตรัการัช่วย
เหลือ็ค่าครัอ็งช่พิด้านพิลังงาน และรัาคา
อ็าหารัสดทั่�ตำ�ากว่าคาด ด้านอ็ัตรัาเงินเฟ้อ็
พิื้ำนฐานทั่�ยังไม ่รัวมผู้ลขอ็งโครังการั
กรัะเป๋าเงินดิจิทััลคาดว่าจะอ็ย้่ทั่�รั้อ็ยละ 
1.3 และ 1.2 ในปี 2566 และ 2567 ตาม
ลำาดับ ทัั้ำงน่้ำ ยังต้อ็งติดตามความเส่�ยง
จากต้นทุันรัาคาอ็าหารัทั่�อ็าจปรัับส้งขึ้ำน
จากปรัากฏการัณ์เอ็ลน่โญ่ รัวมถึงความ
ไม่แน่นอ็นขอ็งสถานการัณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันอ็อ็กกลางทั่�อ็าจส่งผู้ลให้รัาคา
พิลังงานโลกปรัับส้งขึ้ำน

รัะบบการัเงินโดยรัวมม่เสถ่ยรัภาพิ 
ธนาคารัพิาณิชย์ม่รัะดับเงินกอ็งทุันและ
เงินสำารัอ็งทั่�เข้มแข็ง แต่ต้อ็งติดตาม
พิัฒนาการัขอ็งคุณภาพิสินเชื�อ็ทั่�อ็าจได้
รัับแรังกดดันจากความสามารัถในการั
ชำารัะหน่้ำขอ็งผู้้้ปรัะกอ็บการั SMEs และ

ครััวเรัือ็นบางส่วนทั่�ยังเปรัาะบางจาก
ภารัะหน่้ำทั่�ส้งขึ้ำนและรัายได้ทั่�ยังฟื ้นตัว
ช้า คณะกรัรัมการัฯ สนับสนุนการัดำาเนิน
มาตรัการัปรัับโครังสรั้างหน่้ำอ็ย่างต่อ็
เนื�อ็ง รัวมทัั้ำงมาตรัการัเฉพิาะจุดและ
แนวทัางแก้ปัญ่หาหน่้ำอ็ย่างยั�งยืนสำาหรัับ
กลุ่มเปรัาะบาง โดยเฉพิาะมาตรัการัการั
ให้สินเชื�อ็อ็ย่างรัับผิู้ดชอ็บและเป็นธรัรัม 
(Responsible Lending)

ภาวะการิเงินโดยริวมตึงตัวขึ�นบ�าง โดย
ต�นทุนการิก้�ยืมของภาคเอกช้นโน�มสำ้งขึ�น
ตามการิปิรัิบอัตริาดอกเบี�ยนโยบายที�ผ่าน
มา แต่ในภาพริวมไม่เปิ็นอุปิสำริริคต่อการิ
ฟื้้�นตัวของเศริษัฐกิจ โดยสำินเช้ื�อธุริกิจ
เริิ�มทริงตัวสำอดคล�องกับกิจกริริมทาง
เศริษัฐกิจ ด�านอัตริาแลกเปิลี�ยนเงินบาท
เทียบดอลลาริ์ สำริอ. แข็งค่าสำอดคล�องสำกุล
เงินภ้มิภาค ตามการิคาดการิณ์์ทิศทาง
นโยบายการิเงินของธนาคาริกลางสำหริัฐฯ 
เปิ็นสำำาคัญ

ภายใต�กริอบการิดำาเนินนโยบายการิเงิน
ที�มีเปิ้าหมายเพื�อริักษัาเสำถียริภาพริาคา 
ควบค้ ่กับด้แลเศริษัฐกิจให�เติบโตอย่าง
ยั�งยืน และริักษัาเสำถียริภาพริะบบการิ
เงิน คณ์ะกริริมการิฯ ปิริะเมินว่าเศริษัฐกิจ
ไทยทยอยฟื้้�นตัวกลับเข�าส้ำ่ริะดับศักยภาพ 
และอัตริาเงินเฟื้้ออย้่ในกริอบเปิ้าหมาย 
โดยอัตริาดอกเบี�ยในปิัจจุบันอย้่ในริะดับ
ที�เหมาะสำมกับการิขยายตัวของเศริษัฐกิจ
อย่างมีเสำถียริภาพในริะยะยาว ทั�งนี� การิ
ดำาเนินนโยบายการิเงินในริะยะข�างหน�า
จะพิจาริณ์าให�เหมาะสำมกับแนวโน�มและ
ความเสำี�ยงต่อเศริษัฐกิจและเงินเฟื้้อ

 น�ยีปีิติ ดิษ์ยีทีัต เลข�นุก�ร ค่ณ์ะกรรมก�รนโยีบ�ยีก�รเงิน (กนง.) แถิลงผล
ก�รปีระชุ่ม กนง. ในว่ันทีี� 29 พีฤศจิก�ยีน 2566 ว่่� ค่ณ์ะกรรมก�รฯ มีมติเปี็น

เอ็กฉัันที์ใหั้ค่งอ็ัตร�ดอ็กเบี�ยีนโยีบ�ยีทีี�ร้อ็ยีละ 2.50 ต่อ็ปีี  
โดยีในก�รปีระชุ่มค่รั�งนี� กรรมก�ร 1 ที่�นล�ปีระชุ่ม



ธนาคารทิิสโก้้เปิิด 3 ธีมลงทิุนเอาชนะปิัจจัยลบปิี 2567 ได้แก้่ 1. สินทิรัพย์ผู้้้ชนะ (The AsseT Winners) คือ 
บอนด์ต่่างปิระเทิศ และทิรัสต่์เพื�อก้ารลงทิุนในอสังหาริมทิรัพย์ (ReITs) 2. อุต่สาหก้รรมผู้้้ชนะ (The secToR 
Winners) คือ เฮลธ์แคร์ และเทิคโนโลยี และ 3. ปิระเทิศผู้้้ชนะ (The counTRy Winners) คือ เอเชียเหนือ และ

เวีียดนาม ชี�เพิ�มโอก้าสร้างก้ำาไรแม้เศรษฐก้ิจชะลอ ดอก้เบี�ยก้ลับทิิศ และก้ำาไรบริษัทิถู้ก้ปิรับลด 

ธุ.ทิสโก้เป้ิด 3 ธุ่มัผูู้้ชน้ำะ ป้ี 2567 ร่ับมั่อเศร่ษฐกิจโลกชะลอ

ดัอกเบ่�ย้ำกลูับที่่ศ กำาไรบร่ษััที่ถูกปีรับลูดั
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นายณ์ัฐกฤติ เหล่าทวีทริัพย์ Head of Wealth 
Advisory ธนาคาริทิสำโก� จำากัด (มหาช้น) เปิิด
เผยว่า คาดว่าเศริษัฐกิจโลกปิี 2567 จะช้ะลอ
ตัวเมื�อเทียบกับปิี 2566 เพริาะนโยบายการิเงิน
ที�เข�มงวดที�สำุดในริอบหลายทศวริริษัได�สำ่งผลก
ริะทบต่อกิจกริริมเศริษัฐกิจช้ัดเจน และทำาให�
กำาไริบริิษััทจดทะเบียนทั�วโลกมีโอกาสำถ้กปิรัิบ
ลด (Downgrade) ตามสำภาวะเศริษัฐกิจ อย่างไริ
ก็ตาม อัตริาเงินเฟื้้อได�มีแนวโน�มปิริับตัวลดลง
มาอย่างต่อเนื�องในปิี 2566 ทำาให�ธนาคาริทิสำโก�
คาดว่าการิปิรัิบขึ�นอัตริาดอกเบี�ยในริอบวัฏจักริ
เศริษัฐกิจนี�ได�สำิ�นสำุดลงแล�ว  และจะเริิ�มเห็น
ธนาคาริกลางต่างๆ ทยอยปิริับลดอัตริาดอกเบี�ย
นโยบายในปิี 2567 นำาไปิสำ้่อัตริาผลตอบแทน
พันธบัตริริัฐบาล (Bond Yield) เปิลี�ยนทิศเปิ็น
ขาลง จากสำถานการิณ์์ข�างต�น ธนาคาริทิสำโก�จึง
แนะนำาการิลงทุน 3 ธีม ดังนี� 

 
1. สินทัรััพิย์ผู้้้ชนะ (The Asset Winners) ได้แก่ 
ตรัาสารัหน่้ำ (Bond) และทัรััสต์เพิื�อ็การัลงทัุนใน
อ็สังหารัิมทัรััพิย์ (REITs) เพิรัาะเป็นสินทัรััพิย์ทั่�
ม่กรัะแสเงินสดสมำ�าเสมอ็และได้ปรัะโยชน์เมื�อ็ 
Bond Yield กลับทัิศเป็นขาลง  โดยผู้้้ลงทัุนทั่�
ลงทัุนในตรัาสารัหน่้ำม่โอ็กาสรัับผู้ลตอ็บแทันจาก
ทัั้ำงอ็ัตรัาผู้ลตอ็บแทันเมื�อ็ถือ็จนครับกำาหนดอ็ายุ 
(YTM) ทั่�อ็ย้่ในรัะดับส้ง และได้รัับส่วนต่างจาก
รัาคาหน้าตั๋วท่ั�จะเพิิ�มขึ้ำนเมื�อ็ธนาคารักลางปรัับ
ลดอ็ัตรัาดอ็กเบ่้ำยลงอ็่กด้วย  

ซึ�งธนาคารัทิัสโก้แนะนำาให้ลงทุันในกอ็งทุันท่ั�
เน้นลงทัุนในพิันธบัตรัรััฐบาล ตรัาสารัหน่้ำภาค
เอ็กชนอ็ันดับความน่าเชื�อ็ถือ็รัะดับ  AA- ขึ้ำน
ไป ม่อ็ายุเฉล่�ยรัะยะยะกลางถึงยาว และอ็ย้่ใน
กลุ่มปรัะเทัศพิัฒนาแล้ว เช่น สหรััฐฯ ยุโรัป และ
อ็ังกฤษ์  โดยคาดว่าจะได้รัับอ็ัตรัาผู้ลตอ็บแทัน
เมื�อ็ถือ็จนครับกำาหนดอ็ายุ (YTM) มากกว่า 5% 
และเพิิ�มโอ็กาสรัับส่วนต่างรัาคาหน้าตั๋ว กว่า 
10%  

อ็่กสินทัรััพิย์หนึ�งก็คือ็ REITs ทั่�ในช่วงปี 2565 
ถึง 2566 รัาคาปรัับตัวลดลงรัาว 20-30% จาก

ภาวะเงินเฟ้อ็และการัปรัับขึ้ำนอั็ตรัาดอ็กเบ่้ำย
อ็ย่างต่อ็เนื�อ็งขอ็งธนาคารักลางทัั�วโลก จน
ปัจจุบันม้ลค่า (Valuation) ขอ็ง REITs อ็ย่าง 
สหรััฐฯ สิงคโปรั์ และไทัยกลับมาม่ความน่าสนใจ 
โดยซื้ำอ็-ขายอ็ย้่ในรัะดับอั็ตรัาส่วนรัาคาตลาด
ต่อ็ม้ลค่าตามบัญ่ช่ (Price to Book Value) ทั่� 
-2 S.D. ทั่� 1.86, 0.87, และ 0.80 เทั่า ตามลำาดับ 
ซึ�งเป็นรัะดับทั่�ตำ�าทั่�สุดในรัอ็บ 5 ปี โดยเฉพิาะ 
REITs ทั่�เป็นพิื้ำนทั่�ทั่�ม่กิจกรัรัมทัางเศรัษ์ฐกิจส้ง 
(CBD) ทั่�ม่ความต้อ็งการัใช้งานส้ง ไม่ค่อ็ยได้
รัับผู้ลกรัะทับจากเศรัษ์ฐกิจ และได้ปรัะโยชน์
จากโครังสรั้างปรัะชากรัทั่�เปล่�ยนไปตามเมกะ
เทัรันด์โลก เช่น data center, industrial, 
warehouse, wellness  

2. อ็ุตสาหกรัรัมผู้้้ชนะ (The Sector Winners) 
ได้แก่ หุ้นกลุ่มเฮลธ์แครั์ (Healthcare) และ
หุ้นกลุ่มเทัคโนโลย่ (Technology) เพิรัาะผู้ล
ปรัะกอ็บการัมักจะไม ่ผู้ันผู้วนไปตามภาวะ
เศรัษ์ฐกิจ เป็นกลุ่มสินค้าและบรัิการัทั่�ม่ความ
ต้อ็งการัในการัใช้งานอ็ย้่ในรัะดับส้งและเติบโต
ตามเมกะเทัรันด์ขอ็งโลก โดยทั่�ผู้่านมาหุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แครั์รัาคายังปรัับขึ้ำนน้อ็ยเมื�อ็เทั่ยบกับ
ตลาดหุ้นโลก สวนทัางกับภาพิรัวมการัเติบโต
ขอ็งผู้ลปรัะกอ็บการัปี 2567 ขอ็งหุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แครั์ทั่�ส้งทั่�สุดถึง 18.8% เมื�อ็เทั่ยบกับ
อ็ุตสาหกรัรัมอ็ื�น 

สำาหรัับหุ้นกลุ่มเทัคโนโลย่ เน้นให้เลือ็กลงทัุน
ในหุ้นทั่�เก่�ยวข้อ็งกับ A.I. เพิรัาะเป็นเทัคโนโลย่
ทั่�ส่งเสรัิมเชิงบวกต่อ็อ็งค์กรัมากทั่�สุดในหลาย
อ็ุตสาหกรัรัม นอ็กจากน่้ำ แม้ว่ารัาคาหุ้นกลุ่ม
เทัคโนโลย่ทั่�ปรัับตัวขึ้ำนมาแล้วในปีน่้ำ แต่เรัา
มอ็งว่ายังเป็นหุ ้นทั่�ยังตำ�ากว่าม้ลค่าทั่�แทั้จรัิง 
(Undervalue) เพิรัาะผู้ลปรัะกอ็บการัในปี 
2567 ม่แนวโน้มเติบโตส้งถึง 17% และในช่วง 
6 เดือ็นทั่�ผู้่านมาเป็นกลุ่มทั่�ได้รัับการัปรัับเพิิ�ม
ปรัะมาณการัณ์กำาไรัปี 2567 ถึง 8.5% ส้งทั่�สุด
เมื�อ็เทั่ยบกับอ็ุตสาหกรัรัมอ็ื�น  

3. ปรัะเทัศผู้้้ชนะ (The Country Winners) 
ได้แก่ หุ้นกลุ่มปรัะเทัศกลุ่มเอ็เช่ยเหนือ็ โดย

เฉพิาะเกาหล่ใต้ และไต้หวัน และหุ้นปรัะเทัศ
เว่ยดนาม เพิรัาะเป็นปรัะเทัศทั่�ม่ปัจจัยขับเคลื�อ็น
การัเติบโตและม่ อ็ัตรัาการัเติบโตขอ็งกำาไรัต่อ็
หุ้น (EPS Growth) ขอ็งตลาดส้งกว่า 20%  

โดยตลาดหุ�นกลุ่มเอเช้ียเหนือ เปิ็นกลุ่มปิริะเทศ
ต�นนำ�าที�สำำาคัญของอุตสำาหกริริมเทคโนโลยี และ 
Semiconductor โดยเฉพาะเกาหลีใต� เห็นได�จาก
ริัฐบาลเกาหลีใต�ได�พัฒนาริะบบนิเวศนวัตกริริม 
(Innovation Ecosystem) และกฎเกณ์ฑ์ข�อบังคับ
ให�สำอดคล�องกับการิเติบโตของอุตสำาหกริริม สำ่ง
ผลให�บริิษััทในเกาหลีมีการิเติบโตแบบ Scaleup 
ริาว 376 บริิษััท โดยที�ริาว 25% ของบริิษััทเหล่า
นี�เน�นพัฒนาเทคโนโลยี A.I. อีกทั�ง Bloomberg 
ยังคาดว่าในปิี 2567  กำาไริต่อหุ�น (EPS) ของ
บริิษััทจดทะเบียนในเกาหลีใต�จะกลับมาขยาย
ตัวที� 54% เมื�อเทียบกับปิีก่อนหน�า (YoY) ขณ์ะ
ที�ปิัจจุบันกองทุนสำ่วนใหญ่ยังคงลดนำ�าหนักการิ
ลงทุน (Underweight) ในเกาหลีใต�เมื�อเทียบกับ
ดัช้นีอ�างอิง ทำาให�มีโอกาสำที�ตลาดหุ�นเกาหลีใต�จะ
ได�ริับแริงหนุนจากกริะแสำเงินทุนไหลเข�า (Fund 
flows) 

ด�านตลาดหุ�นเวียดนาม มีปิัจจัยบวกคือจาก
อัตริาการิเติบโตของ EPS ในปิี 2567 ที�โดด
เด่นถึง 29.6% YoY สำ้งเปิ็นลำาดับต�นๆ ของโลก 
ทำาให�อัตริาสำ่วนริาคาหุ�นต่อกำาไริต่อหุ�นล่วงหน�า 
(Forward P/E) ของตลาดหุ�นเวียดนามยังซ่ื�อ
ขายอย้่ในริะดับที�ตำ�าเพียง 9.39 เท่า ซ่ึ�งใกล�เคียง
กับช้่วงวิกฤต COVID-19 และช้่วงที�มีการิปิริาบ
ปิริามคอริ์ริัปิช้ันกับวิกฤตอสำังหาริิมทริัพย์ในช้่วง
ปิี 2565 นอกจากนี� ตลาดหุ�นเวียดนามยังได�ริับ
อานิสำงสำ์จากอัตริาดอกเบี�ยที�กลับมาเปิ็นขาลง ซ่ึ�ง
จะสำ่งผลให�นักลงทุนริายย่อยที�เปิ็นผ้�เล่นหลักของ
ตลาดโยกย�ายเม็ดเงินจากเงินฝากธนาคาริมา
ลงทุนในตลาดหุ�นมากขึ�น นอกจากนี�ยังมีแนวโน�ม
ที�จะได�ริับ Fund Flows จากนักลงทุนต่างช้าติจาก
ปิริะเด็นการิเลื�อนสำถานะตลาดเปิ็น Emerging 
Market ที�จะช้่วยหนุน Valuation ตลาดให�ขึ�นไปิ
ซ่ื�อขายในริะดับค่า P/E ที�สำ้งขึ�นในอนาคต  



บล.ทิสโก้ ค�ด หุ้น้ำไทย้ำมั่สิทธุิ�กร่ะเต่�อง

รับเม่็ดัเง่น TESG 1 หม่้�นลู้าน - ฝรั�งหย้ำ้ดัขาย้ำ
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นายอ็ภิชาติ ผู้้้บรัรัเจิดกุล, CISA ผู้้้
อ็ำานวยการัอ็าวุโส สายงานวิเครัาะห์
เชิงกลยุทัธ์ บรัิษ์ัทัหลักทัรััพิย์ ทัิสโก้ 
จำากัด เปิิดเผยว่า ในช้่วงคริึ�งเดือนหลัง
ของเดือนธันวาคม ดัช้นีหุ�นไทยมีโอกาสำ
ปิริับขึ�นในริะยะสำั�น ริับแริงขายต่างช้าติ
ช้ะลอตัว อีกทั�ง เงินบาทมีแนวโน�มแข็ง
ค่าขึ�นอานิสำงสำ์จากตัวเลขการิสำ่งออก
ไทยล่าสำุดในเดือนตุลาคมที�ฟื้้ �นตัวเปิ็น
บวก 3 เดือนติด และเปิ็นช้่วงฤด้กาล
การิท่องเที�ยว นอกจากนี� บล.ทิสำโก�ยัง
คาดหวังเชิ้งบวกจากการิตั�งกองทุน 
Thailand ESG Fund (TESG) ซ่ึ�งคาด
ว่าจะมีเม็ดเงินลงทุนไหลเข�าตลาดริาว 1 
หมื�นล�านบาทในช้่วงเดือนธันวาคมนี�

“การัปรัะชุมธนาคารักลางสหรััฐฯ 
(FED) เดือ็นธันวาคมน่้ำจะครัั้ำงสุดทั้าย
ขอ็งปีทั่�ม่ความสำาคัญ่มาก เพิรัาะเป็น
จุดตัดสินว่า FED จะจบวงจรัดอ็กเบ่้ำย
ขาขึ้ำนหรัือ็ไม่ ในกรัณ่ฐานศ้นย์วิเครัาะห์
เศรัษ์ฐกิจและกลยุทัธ์ทัิสโก้ (TISCO 
ESU) คาดว่าการัปรัะชุมครัั้ำงน่้ำ FED 
จะคงดอ็กเบ่้ำยตามเดิมทั่�รัะดับ 5.25-
5.50% และเป็นรัะดับดอ็กเบ่้ำยส้งสุด
แล้ว (Terminal Rate) ซึ�งตำ�ากว่ารัะดับ 

Dot Plot เดือ็นกันยายน และไม่น่าจะ
ม่การัปรัับ Dot Plot ในปี 2567-2568 
ไปในทัางทั่�เข้มงวดขึ้ำนกว่าเดิม คาดว่า
จะกดดันให้อั็ตรัาผู้ลตอ็บแทันพัินธบัตรั
สหรััฐฯ อ็ายุ 10 ปี (US10Y) ปรัับตัว
ลงต่อ็ส้่รัะดับ 4% (+/-) ในช่วงปลายปี
น่้ำต่อ็เนื�อ็งถึงต้นปีหน้า และน่าจะทัำาให้
เงินดอ็ลลารั์สหรััฐฯ ม่โอ็กาสอ็่อ็นค่าลง 
นอ็กจากจะเป็นผู้ลด่ต่อ็รัาคาสินทัรััพิย์
เส่�ยงโดยรัวมแล้ว บล.ทัิสโก้คาดว่าจะ
ทัำาให้แรังขายต่างชาติชะลอ็ตัวด้วย” 
นายอ็ภิชาติกล่าว

สำำาหริับการิลงทุนในตลาดหุ �นไทยนั�น 
บล.ทิสำโก �มองว ่าเดือนนี� เปิ ็นจังหวะ
สำะสำมหุ�นปิันผล โดยเฉพาะในช้่วง
ตลาดผันผวน เพริาะเช้ื�อว่าการิลงทุน
ในหุ �นปิ ันผลยังให �ผลตอบแทนที�คุ �ม
ค่าสำำาหริับการิลงทุน 3-6 เดือนข�าง
หน�า ด�วยเหตุผลดังต่อไปินี� คือ 1. การิ
ลงทุนหุ �นปิันผลถือเปิ็นเกริาะปิ้องกัน
ความผันผวนของตลาดได�ในริะดับหนึ�ง 
ท่ามกลางสำภาวะความไม่แน่นอนของ
ตลาดในปิัจจุบัน 2. ตลาดหุ�นไทยปิีนี�
ริาคาปิริับตัวลงมากว่า -17% เพิ�มโอกาสำ
ในการิเข�าลงทุนหุ�นปิันผล เพริาะในเดือน

กุมภาพันธ์ถึงเดือนเมษัายน 2567 จะ
เข�าสำ้่ช้่วงฤด้กาลที�บจ.ไทยจ่ายเงินปิันผล
ปิริะจำาปิี และ 3. อิงจากสำถิติในอดีต การิ
ลงทุนในหุ�นปิันผลในช้่วงเดือนมกริาคม
ถึงเดือนเมษัายน มักจะให�ผลตอบแทน
ดีกว่าตลาดโดยริวมเสำมอเฉลี�ยปิริะมาณ์ 
+2.5% และมีความเปิ็นไปิได�สำ้งถึง 78%

สำาหรัับปรัะเด็นหุ้นทั่�น่าสนใจแบ่งเป็น 3 
กลุ่มคือ็ 1. หุ้นทั่�คาดว่าจะเป็นเป้าหมาย
ลงทัุนขอ็ง TESG แนะนำา ADVANC, 
CPALL, CPN และ SCB 2. หุ้น SET 100 
ทั่�ม่เงินปันผู้ลเด่น AP, BAM, LH และ 
SPALI 3. หุ้นคาดเข้า SET50 แนะนำา 
ITC เพิรัาะฉะนั้ำน 

หุ ้ น เด ่ นทั่� บล . ทิัส โก ้ แนะนำ า เดื อ็น
ธันวาคม คือ็ ADVANC, AP, BAM, 
CPALL, CPN, ITC, LH, SCB และ 
SPALI แนวรัับสำาคัญ่เดือ็นธันวาคมอ็ย้่
ทั่� 1,360 จุด และแนวรัับถัดไปทั่� 1,330 
จุด และ 1,300 – 1,310 จุด แนวต้าน
สำาคัญ่อ็ย้่ทั่� 1,400 – 1,405 จุด และ
แนวต้านถัดไปทั่� 1,430 จุด ตามลำาดับ

บล.ทิิสโก้้ ชี้้�ระยะส้�นหุ้้้นไทิยมี้สิทิธิ์ิ�ก้ระเตื้้�องขึ้้�น เพราะเงินดอลลาร์อาจอ่อนค่่าส่งผลใหุ้้แรงขึ้าย
ตื้่างชี้าตื้ิชี้ะลอตื้้ว และเมี็ดเงินก้องทิ้น Thailand ESG Fund (TESG) ค่าดไหุ้ลเขึ้้า 1 หุ้มี้�นล้าน
บาทิ ชี้้�เป็็นจ้งหุ้วะเหุ้มีาะลงทิ้นหุ้้้นเป็้า TESG ไหุ้ลเขึ้้า และหุ้้้นป็ันผลเพ้�อชี้่วยลดค่วามีผ้นผวน

ขึ้องพอร์ตื้ก้ารลงทิ้น เพิ�มีโอก้าสสร้างผลตื้อบแทินก้ว่า 2.5% ในป็ี 2567



ทรีีนีีตี้ี� มองกองทุนี TESG ดัันีหุุ้�นีเดัือนี ธ.ค.มีสีีสีันี ดัึงสีถาบัันีลุุยซื้ื�อหุ้มื�นีลุ�านี ใหุ้�กรีอบัแนีวรีับัอย่�
ที�รีะดัับั 1360 จุุดัแลุะแนีวตี้�านีอย่�ที�รีะดัับั 1460 จุุดั อิงหุุ้�นีขนีาดัใหุ้ญ่�ที�อย่�ในีดััชนีี SETESG แลุะมี

อันีดัับั ESG RaTinG ในีรีะดัับัสี่งสีุดั อาทิ PTT, aDVanC, PTTEP, CPaLL, SCC, KBanK, KTB, CRC, 
OR, PTTGC แลุะหุุ้�นีที�อิงกับัการีบัรีิโภคภายในีเป็็นีสีำาคัญ่ ไดั�แก� กลุุ�มค�าป็ลุีก อาทิ CPaLL, CPaXT, 

BJC, HMPRO, GLOBaL, DOHOME, CRC, COM7 รีับัมาตี้รีการีรีัฐกรีะตีุ้�นีเศรีษฐกิจุ

กูรู่ทร่่น้ำ่ต่� ป้ร่ะเมัิน้ำกร่อบก�ร่เคล่�อน้ำไหวของ SET 

เดั้อนธ.ค้.น่�ที่่� 1360-1460 จ่้ดั

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้้้ช่วย
กรัรัมการัผู้้้จัดการั ฝ�ายวิเครัาะห์
หลักทัรััพิย์ บรัิษ์ัทัหลักทัรััพิย์ ทัรั่น่
ต่้ำ จำากัด 

เปิิดเผยถึงทิศทางการิลงทุนเดือน
ธันวาคม 2566 ว่า สำำาหริับภาพ
ตลาดหุ�นไทยในเดือนธันวาคม คาด
ว่าจะจะมีสำีสำันมากขึ�น

โดยเฉพาะในฝั่งของวอลุ่มการิซ่ื�อ
ขาย ที�ปิริะเมินว่าน่าจะมีการิขยับ
สำ้งขึ�นเฉลี�ยต่อวัน จากการิเปิิดขาย
กองทุน TESG เพื�อการิลดหย่อน
ภาษัีในปิริะเทศ ซ่ึ�งน่าจะเปิ็นแริง
หนุนทำาให�ผ้�เล่นฝั่งนักลงทุนสำถาบัน
ในปิริะเทศกลับเข�ามามีสำ ่วนริ่วม
ในตลาดมากขึ�น โดยคาดการิณ์์ว่า
เปิ้าหมายที�ทางการิตั�งเอาไว�ว่าจะ
เห็นเม็ดเงินไหลเข�าส้ำ่กองทุนนี�ริาว 
1 หมื�นล�านบาทนั�นมีความเปิ็นไปิได� 

อ�างอิงจากสัำดสำ่วนเม็ดเงินของกอง
ทุน LTF ที�ไหลเข�าสำ้่ตลาดหุ�นในอดีต 
ปิริะเมินกริอบการิเคลื�อนไหวของ 
SET จะมีแนวริับอย้่ที�ริะดับ 1360 
จุด และแนวต�านอย้่ที�ริะดับ 1460 
จุด

ในส่วนขอ็งกลุ ่มหุ ้นทั่�คาดว่าอ็าจ
เป็นเป้าหมายขอ็งเม็ดเงินกอ็งทัุน 
TESG น่้ำในช่วงถัดไป มอ็งว่า
น่าจะเป็นหุ ้นขนาดใหญ่่ท่ั�อ็ย้ ่ใน
ดัชน่ SETESG และม่อ็ันดับ ESG 
Rating ในรัะดับส้งสุด อ็าทัิ PTT, 
ADVANC, PTTEP, CPALL, SCC, 
KBANK, KTB, CRC, OR, PTTGC 
โดยในกลุ่มน่้ำยังสามารัถแบ่งอ็อ็ก
ตามจุดปรัะสงค์ขอ็งการัลงทุันย่อ็ย
ได้อ็่กดังน่้ำ 1.หุ้นปันผู้ลส้งทั่�มักจะ
เข้าส้่ช่วง High season ตั้ำงแต่ต้น
ปี ได้แก่ PTT, ADVANC, SCC, KTB 

2.หุ้นทั่�ม่ Earnings momentum 
เชิงบวกในช่วงถัดไป ได้แก่ CPALL, 
CRC

ส่วนกลุ่มหุ้นอ็ื�นๆทั่�ยังคงแนะนำาถือ็
ครัอ็งเป็น Core portfolio ได้แก่
กลุ่มทั่�อิ็งกับการับรัิโภคภายในเป็น
สำาคัญ่ ได้แก่ กลุ่มค้าปล่ก อ็าทัิ 
CPALL, CPAXT, BJC, HMPRO, 
GLOBAL, DOHOME, CRC, COM7 
เป็นต้น

โ ด ย ค า ด ว ่ า ใ น เ ดื อ น นี� จ ะ ม ี
Sentiment เช้ิงบวกที�ริออย้่สำำาคัญ
ได�แก่การิอนุมัติโคริงการิ e-Refund 
วงเงิน 5 หมื�นบาทต่อริาย และการิ
พิจาริณ์าปิริับขึ�นค่าแริงขั�นตำ�าจากที�
ปิริะชุ้มคริม. ซ่ึ�งจะสำ่งผลเช้ิงบวกต่อ
การิจับจ่ายใช้�สำอยในช้่วงต�นปิีหน�า
ได�



บล.เอเซ็่ย้ำ พลัสค�ดหวัง SET Index กลับไป้แตะ 1,500 จุด 

ปีลูาย้ำปี ีแลูะ 1,717 จ่้ดัในปีหีน้า  แนะกระจ่าย้ำการ
ลูงที่้นห้้นพ้�นฐานดั่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เอ็เซีียี พีลัส ปีระเมินภั�พีรว่มก�รลงทีุนขอ็งตล�ดหัุ้นไทียีในช่่ว่งเดือ็นธุ.ค่.นี�จะฟื้้�นตัว่ดีข้�น เนื�อ็งจ�กดอ็กเบี�ยี 
เงินเฟื้้อ็ ค่่�เงิน อ็ยีู่ในช่่ว่งปีรับตัว่ลดลง และหัมดรอ็บทีิศที�งดอ็กเบี�ยีข�ข้�น ปีระกอ็บกับแนว่โน้มเศรษ์ฐกิจ และกำ�ไร
บริษ์ัทีจดทีะเบียีนทียีอ็ยีดีข้�น รว่มถิ้งแรงหันุนจ�กกอ็งทีุนไทียีและต่�งปีระเทีศช่่ว่ยีพียีุงตล�ดหัุ้นช่่ว่งทีี�เหัลือ็ขอ็งปีี 

กลยีุทีธุ์ก�รลงทีุนในเดือ็นนี�กระจ�ยีก�รลงทีุนหัุ้นพีื�นฐ�นดีในหัล�กหัล�ยี SECTOR อ็ยี่�ง TISCO, WHA, ADVANC, 
GULF, CPALL, PLANB, BH, PTTGC ค่�ดหัว่ัง SET Index กลับไปีแตะ 1,500 จุด ปีล�ยีปีี และ 1,717 จุดในปีีหัน้�

ปิริะเด็นความเสำี�ยงต่างปิริะเทศ
เริิ�มผ่อนคลายลง เริิ�มจากอัตริา
เงินเฟื้้อทั�วโลกทยอยลดลงอย่าง
ช้ัดเจน เฉพาะอย่างยิ�งในกลุ่ม
ปิริะเทศพัฒนาแล�ว และมีโอกาสำ
ทยอยปิริับลงตั�งแต่ต �นไตริมาสำ
แริกของปิี 2567 ริวมถึงความเสำี�ยง
ต่อ RECESSION ของปิริะเทศ
เศริษัฐกิจขนาดใหญ่ลดริะดับลง 
อาทิ สำหริัฐฯ ยุโริปิ ขณ์ะที�ปิริะเทศ
กลุ่มกำาลัง พัฒนามีความเสำี�ยง
น�อยอย้่แล�ว สำ่วนความเสำี�ยงที�ต�อง
ติดตาม 

1) .ความเสีำ�ยงเช้ิงภ้มิ รัิฐศาสำตริ ์ 
สำถานการิณ์์สำงคริาม อิสำริาเอล – 
ฮามาสำ เปิ็นตัวแปิริสำำาคัญ ซ่ึ�งหากมี
การิขยายวงกว�างไปิสำ้่ความขัดแย�ง
ริะหว่างภ้มิภาค อาจทำาให�ริาคา
นำ�ามันและเงินเฟื้้อปิริับตัวสำ้งขึ�น 

2).ผลกริะทบของเอลนีโญที�อาจ
สำริ�าง COST PUSH INFLATION โดย
ค่าดัช้นีช้ี�วัด ONI ล่าสำุดอย้่ที� 1.5 ซ่ึ�ง
อย้่ใซ่นของการิเกิดปิริากฏการิณ์์
เอลนีโญมากขึ�นแล�ว (ONI > 0.5) 
และยังอย้่ในริะดับสำ้งสำุดในริอบ 7 
ปิี 3).ม้ลค่าซ่ื�อขายเบาบางพริ�อม
กับปิริิมาณ์การิ Short Sell หุ�นไทย

ที�ยังสำ้งอย้่กดดันตลาดหุ�นผันผวน
ช้่วงสำั�น กลับมาที�ภาพริวม SET 
INDEX ในช้่วง 3 เดือนที�ผ่านมา 
(ก.ย. – พ.ย. 66) ปิริับตัวลดลงเกิน 
-10% ซ่ึ�งเปิ็นการิลดลงลึกมาก จน
มีริะดับ PECENTILE สำ้งกว่า 90% 
เมื�อเทียบกับข�อม้ลที�มีทั�งหมดใน 
48 ปิีที�ผ่านมา

แต่ฝ�ายวิจัยฯ เช้ื�อว่า SET จะฟื้้�นตัว
ได�จากหลาย ปิัจจัยเฉพาะตัวหนุน 

1).ริัฐบาลใหม่ทยอยออกนโยบาย
กริะตุ �นเศริษัฐกิจและช้่วยเหลือ
ปิริะช้าช้นต่อเนื�อง 2).เศริษัฐกิจ
ไทยช้่วง 2H66-1H67 เติบโตเปิ็น
ขั�นบันได ซ่ึ�งมีตัวเริ่งเศริษัฐกิจ คือ 
ภาคการิท่องเที�ยว การิลงทุนภาค
ริัฐฯ การิสำ่งออก และการิบริิโภค
ใน ปิริะเทศ 3).EPS Growth 2567 
เติบโต DOUBLE DIGIT 12.6% อย้่
ที� 99.8 บาท/หุ�น ตั�งดัช้นีเปิ้าหมาย
ไว�ที� 1717 จุด มี Upside อีกมาก
พอสำมควริ ในสำ่วนของ Fund Flow 
คาดได �แริงกริะตุ �นจากเม็ดเงิน
ลงทุนทั�งในและต่างปิริะเทศ

ทั�งสำ่วนของ THAIESG ที�คาดเข�า

มาหนุนในช้่วงที�เหลือของปิีริาว 1 – 
2 หมื�นล�านบาท และช้่วงต�นปิีหน�า
ตลาดหลักทรัิพย์จะมีการิจัดทำา
ดัช้นี SET50FF และ SET100FF 
ทำาให�หุ�นสำถาบันฯ ต�องมีการิออก
กองทุนใหม่อิงกับดัช้นีนี� ในสำ่วน
ของ Flow ต่างช้าติมีโอกาสำไหล
เข�ามากขึ�น ในภาวะสำิ�นสำุดดอกเบี�ย
ขาขึ�นอาจสำ่งผลให�ค่าเงินดอลลาริ์
ทยอยอ่อนค่า หริือค่าเงินบาทพลิก
กลับมาแข็งค่าได� ริวมถึงเงินบาท
น่าจะมีเสำถียริภาพมากขึ�น หลัง
ดุลการิค�าดีกว่าคาดหนุนให� FUND 
FLOW ค่อยทยอยไหลกลับมาใน
ตลาดหุ�นไทยในช้่วงที�เหลือของปิี
และในปิีหน�าได� พริ�อมกับต่าช้าติได�
กำาไริจากอัตริาแลกเปิลี�ยนเพิ�มเติม

กลยุทัธ์ปรัะจำาเดือ็น ธ.ค. แนะนำา 
BUY & HOLD โดยกรัะจายการั 
ลงทัุนให้หุ้นพิื้ำนฐานด่ ในหลาก
หลาย SECTOR อ็ย่าง TISCO, 
WHA, ADVANC, GULF, CPALL, 
PLANB, BH, PTTGC ส่วน เป้า
หมายดัชน่ยังคาดหวังจะกลับไป
แตะ 1500 จุดปลายปี และ 1717 
ในปีหน้า



YLG เผู้ย้ำทองคำ�พุ่งแตะ 2,144 ดอลล�ร่์สูงสุดเป้็น้ำป้ร่ะวัติก�ร่ณ์

ตลูาดัค้าดัเฟดัลูดัดัอกเบ่�ย้ำ Q1/2567 แนะรอจ่ังหวะซื้้�อ
เก็งกำาไร 2,070-2,050 ดัอลูลูาร์

การเงิิน
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นางพิวรัรัณ์ นววัฒนทัรััพิย์ ปรัะธานเจ้า
หน้าทั่�บรัิหารั บรัิษ์ัทั วายแอ็ลจ่ บ้ลเล่�ยน 
อ็ินเตอ็รั์เนชั�นแนล จำากัด  (YLG)  กล่าว
ว่าล่าสำุดริาคาทองคำาได�ไต่ขึ�นสำ้่ริะดับสำ้งสำุด
ตลอดกาลที� 2,144 ดอลลาริ์สำหริัฐต่อ
ทริอยออนซ่์ หลังจากที�สำามาริถยืนเหนือ 
2,070 ดอลลาริ์สำหริัฐต่อทริอยออนซ่์ได� 
โดยเปิ็นการิปิริับขึ�นจากปิัจจัยการิผ่อน
คลายความกังวลเริื�องนโยบายดอกเบี�ย
ของธนาคาริกลางสำหริัฐ (เฟื้ด)

ที�ได�ผ่านจุดส้ำงสำุดของวงจริการิขึ�นอัตริา
ดอกเบี�ยแล�ว หลังจากการิปิริะชุ้มเมื�อ
ปิลายเดือน พ.ย. เฟื้ดมีมติเอกฉันท์คงอัตริา
ดอกเบี�ยริะยะสำั�นที�ริะดับ 5.25-5.50% 
ตามที�ตลาดคาดการิณ์์ และเปิ็นการิคง
อัตริาดอกเบี�ยติดต่อกันเปิ็นคริั�งที� 2 หลัง
จากที�ปิริับขึ�นอัตริาดอกเบี�ย 11 คริั�ง นับ
ตั�งแต่ที�เริิ�มเข�าส้ำ่นโยบายการิปิริับขึ�นอัตริา
ดอกเบี�ยในเดือน มี.ค. 2565 ด�วยเหตุนี�
ทองคำาจึงปิริับตัวขึ�นอย่างริวดเริ็ว

นอกจากนี�ทิศทางการิเคลื�อนไหวของ
ริาคาทองคำายังมีแนวโน�มที�จะปิรัิบตัวเพิ�ม
ขึ�นเนื�อง จากการิคาดการิณ์์ของตลาดที�
คาดว่าเฟื้ดจะปิรัิบลดอัตริาดอกเบี�ยในช้่วง
ต�นเดือนมีนาคม ทั�งนี�จากข�อม้ลของ CME 
FEDWATCH TOOL ริายงานว่าล่าสำุดพบ
การิสำำาริวจของตลาดให�นำ�าหนักมากกว่า 

50% ไปิในทิศทางว่าเฟื้ดจะปิริับลดอัตริา
ดอกเบี�ยเริ็วขึ�นกว่าคาดการิณ์์ช้่วงก่อน
หน�า เปิ็นช้่วงไตริมาสำแริกของปิี 2567 
และในช้่วงนั�นริาคาทองคำาจะปิรัิบตัวขึ�น
อย่างโดดเด่นอีกคริั�ง

ทั�งนี�แม�หลังการิพุ่งขึ�นไปิทำาริาคาสำ้งเปิ็น
ปิริะวัติการิณ์์แล�ว ริาคาทองคำาจะปิริับตัว
ลดลงมาบ�างจากแริงขายทำากำาไริ แต่ความ
ต�องการิซ่ื�อทองคำายังแข็งแกริ่ง ทำาให�
ทองคำายืนเหนือ 2,070 ดอลลาริ์สำหริัฐ
ต่อทริอยออนซ่์ ซ่ึ�งแสำดงถึงสำัญญาณ์ที�
ดี อย่างไริก็ดีสำำาหริับนักลงทุนที�ต�องการิ
ลงทุนในทองคำาช้่วงนี� วายแอลจีแนะนำา 
ไม่ควริไล่ริาคาให�ริอจังหวะซ่ื�อที� 2,070-
2,050 ดอลลาริ์สำหริัฐต่อทริอยออนซ่์  โดย
มีแนวต�านอย้่ที� 2,120-2,144 ดอลลาริ์
สำหริัฐต่อทริอยออนซ่์ ซ่ึ�งเปิ็นแนวสำ้งสำุด
เปิ็นปิริะวัติการิณ์์ที�ต�องริอการิทดสำอบอีก
คริั�ง

สำ่วนริาคาทองคำาในปิริะเทศ ความบริิสำุทธิ์ 
96.50%  แนะนำาเข�าซ่ื�อที�โซ่นแนวริับ 
34,200-33,850 บาทต่อบาททองคำา  
สำำาหริับแนวต�านมองที�โซ่น 35,000-
35,400 บาทต่อบาททองคำา (คำานวณ์ด�วย
ค่าเงินบาท 34.85 บาทต่อดอลลาริ์ ณ์ วัน
ที� 4 ธ.ค. 2566 เวลา 10.00น.)

สำำ าหริับนักลงทุนที�ต �องการิลงทุนใน
ทองคำา วายแอลจีได�มีโปิริโมช้ันพิเศษั เมื�อ
เปิิดพอริ์ตซ่ื�อขายทองกับ YLG ONLINE  
วางเงินเพียงปิริะกัน 50,000 บาท (จาก
ปิกติ 100,000 บาท)  หริือวางทองเริิ�มต�น 
2 บาททอง โดยสำามาริถซ่ื�อทอง 99.99% 
ได�ทอง 1 กิโลกริัม หริือซ่ื�อทอง 96.5% ได�
ทองถึง 10-60 บาททอง 

รัะยะเวลาตั้ำงแต่วันน่้ำ – 31 ธันวาคม 
2566 สนใจสามารัถเปิดบัญ่ช่อ็อ็นไลน์
ได้ทั่� : HTTPS://BIT.LY/3REOCQX ส่วน
นักลงทัุนรัายย่อ็ยทั่�ไม่อ็ยากพิลาดโอ็กาส
ลงทัุนในทัอ็งคำา วายแอ็ลจ่ได้อ็อ็กแบบ
แอ็ปพิลิเคชันอ็อ็มทัง BY YLG (GET 
GOLD BY YLG) ซึ�งเป็นแอ็ปพิลิเคชัน
ซื้ำอ็-ขายทัอ็งคำา GOLD SPOT แบบเรั่ยล
ไทัม์ 24 ชั�วโมง และเข้าถึงง่ายด้วยสมา
รั์ทัโฟน โดยผู้้้สมัครัสามารัถยืนยันตัวตน
พิรั้อ็มยื�นเอ็กสารัผู้่านแอ็ปพิลิเคชัน รั้้ผู้ล
อ็นุมัติได้ภายในวันเด่ยว และสามารัถ
ทัำาการัซื้ำอ็-ขาย ทัอ็งคำาได้ทัันทั่ เปิดให้
ลงทัุนเรัิ�มทั่� 100 บาทั ผู้้้ทั่�สนใจสามารัถ
ดาวน์โหลดแอ็ปพิลิเคชันได้ทั่� APP 
STORE และ PLAY STORE หรัือ็ศึกษ์า
รัายละเอ็่ยดเพิิ�มเติมได้ทั่� HTTPS://BIT.
LY/40NPYKF หรัือ็โทัรั. 0-2678-9888 
#2

ว่�ยีแอ็ลจีเผยีทีอ็งค่ำ�ทีำ�ร�ค่�สูงสุดเปี็นปีระว่ัติก�รณ์์ทีี� 2,144 ดอ็ลล�ร์สหัรัฐต่อ็ทีรอ็ยีอ็อ็นซี์ หัลังตล�ด
ค่ล�ยีค่ว่�มกังว่ลม�ตรก�รดอ็กเบี�ยีขอ็งเฟื้ดทีี�ล่�สุดค่งดอ็กเบี�ยี 2 ค่รั�งติด ค่�ดอ็�จได้เหั็นเฟื้ดลดอ็ัตร�
ดอ็กเบี�ยีเร็ว่ข้�น เปี็นในไตรม�ส 1/2567 หัลังข้�นดอ็กเบี�ยีม�แล้ว่ 11 ค่รั�ง แนะจับต�ไตรม�ส 1/2567 

ทีอ็งค่ำ�จะปีรับข้�นอ็ยี่�งโดดเด่นอ็ีกค่รั�ง ส่ว่นทีิศที�งในช่่ว่งนี�แม้จะมีแรงข�ยีทีำ�กำ�ไรอ็อ็กม� แต่ระยีะสั�นยีัง
ยีืนเหันือ็ 2,070 ดอ็ลล�ร์สหัรัฐต่อ็ทีรอ็ยีอ็อ็นซี์ได้ เปี็นสัญ่ญ่�ณ์ร�ค่�มีโอ็ก�สปีรับข้�นต่อ็เนื�อ็ง พีร้อ็มแนะ

นักลงทีุนไม่ไล่ร�ค่� ใหั้หั�จังหัว่ะเข้�ซีื�อ็ทีี�แนว่รับ 2,070-2,050 ดอ็ลล�ร์สหัรัฐต่อ็ทีรอ็ยีอ็อ็นซี์



น�งช่ว่ินด� หั�ญ่รัตนกูล กรรมก�รผู้จัดก�ร บริษ์ัทีหัลักทีรัพียี์จัดก�รกอ็งทีุน กรุงไทียี จำ�กัด 
(มหั�ช่น) เปีิดเผยีว่่� บลจ.กรุงไทียี พีร้อ็มทีี�จะเดินหัน้�เต็มทีี�ในก�รจัดตั�งกอ็งทีุนรว่มเพีื�อ็ค่ว่�ม

ยีั�งยีืน หัรือ็ Thailand ESG Fund (Thai ESG) ต�มทีี�ค่ณ์ะรัฐมนตรีมีมติอ็นุมัติหัลักก�รม�ตรก�ร
ภั�ษ์ีเพีื�อ็ส่งเสริมก�รลงทีุนเพีื�อ็ค่ว่�มยีั�งยีืนขอ็งปีระเทีศไทียีเมื�อ็ว่ันทีี� 21 พี.ยี.ทีี�ผ่�นม� ซี้�งจะ
ช่่ว่ยีสนับสนุนใหั้ค่นไทียีมีที�งเลือ็กและก�รลงทีุนในระยีะยี�ว่เพีิ�มข้�น และยีังเปี็นก�รเพีิ�มก�ร
ลงทีุนระยีะยี�ว่ในตล�ดทีุนไทียี อ็ันจะทีำ�ใหั้เสถิียีรภั�พีขอ็งตล�ดทีุนไทียีในกิจก�รทีี�ค่ำ�น้งถิ้ง

สิ�งแว่ดล้อ็ม สังค่ม และธุรรม�ภัิบ�ลเพีิ�มข้�น อ็ันจะมีส่ว่นช่่ว่ยีใหั้ปีระเทีศไทียีบรรลุเปี้�หัม�ยีก�ร
พีัฒน�ทีี�ยีั�งยีืน โดยีค่�ดว่่�จะเสนอ็ข�ยีได้ในช่่ว่งต้นเดือ็นธุันว่�ค่มนี�

KTAM เดิินหน้าลั่ยจัดิตั�งกองทิ่น Thai ESG

เปิีดัขาย้ำ ธ.ค้.น่� สนับสน้นค้นไที่ย้ำออม่ระย้ำะย้ำาว 
พร้อม่ลูดัหย้ำ่อนภาษั่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

“KTAM ได้เล็งเห็นถึงความ
สำาคัญ่ขอ็งการัลงทุันอ็ย่างยั�งยืน 
เพิื�อ็โอ็กาสสรั้างผู้ลตอ็บแทันทั่�
สอ็ดคล้อ็งกับจุดมุ่งหมายผู้่านการั
ลงทัุนทั่�ม่ส ่วนช่วยสนับสนุนสิ�ง
แวดล้อ็มและสังคม โดยกอ็งทัุน 
Thai ESG น่้ำม่วัตถุปรัะสงค์เพิื�อ็
ช่วยสนับสนุนการัเติบโตขอ็ง ESG 
(ESG: Environmental, Social 
and Governance) เป็นหลัก 

ซึ�งปัจจุบันในปรัะเทัศไทัยม่บริัษ์ัทั
จดทัะเบ่ยนกว่า 800 บรัิษ์ัทั แต่
ม่บรัิษั์ทัทั่� ยื�นเอ็กสารัหรืัอ็กรัอ็ก
ข้อ็ม้ล ESG ม่เพิ่ยง 210 แห่ง
เทั่านั้ำน ดังนั้ำน กอ็งทัุนน่้ำจะช่วย
ผู้ลักดันบริัษั์ทัในปรัะเทัศไปส้่สิ�ง
แวดล้อ็ม สังคม และธรัรัมภิบาล 
มากขึ้ำน อ็่กทัั้ำงยังเป็นการัช่วยเพิิ�ม
สิทัธิปรัะโยชน์ทัางภาษ์่ให้กับนัก

ลงทัุนอ็่กด้วย” นางชวินดา กล่าว

สำำาหริับกองทุน Thai ESG เปิ็นก
องทุนริวมที�จัดตั�งขึ�นมาเพื�อสำิทธิ
ปิริะโยช้น์ทางภาษีัเพิ�มเติมจากกลุ่ม
กองทุนเพื�อการิเกษัียณ์ทั�งหมด ซ่ึ�ง
เดิมปิริะกอบด�วย กองทุนริวมเพื�อ
สำ่งเสำริิมการิออมริะยะยาว (SSF) 
กองทุนริวมเพื�อการิเลี�ยงช้ีพ (RMF) 
กองทุนสำำาริองเลี�ยงช้ีพ กองทุน
สำงเคริาะห์คริ้ฯ กองทุนบำาเหน็จ
บำานาญข�าริาช้การิ กองทุนการิ
ออมแห่งช้าติ และปิริะกันช้ีวิตแบบ
บำานาญ ที�สำามาริถลงทุนริวมกัน
สำ้งสำุดไม่เกิน 500,000 บาท

โดยกองทุน Thai ESG เน�น
ลงทุนในหุ�นไทย และตริาสำาริหนี�

ไทย ที�ดำาเนินธุริกิจโดยคำานึงถึง
สำิ�งแวดล�อม สำังคม บริริษััทภิบาล 
ตามหลักเกณ์ฑ์ที�สำำานักงาน ก.ล.ต. 
กำาหนด

โดยกำาหนดให�สำามาริถใช้�สำิทธิลด
หย่อนภาษัีได� 30% ของริายได� 
สำ้งสำุดไม่เกิน 100,000 บาทในปิี
ภาษัีนั�น ๆ ไม่กำาหนดจำานวนเงินซ่ื�อ
ขั�นตำ�า ไม่จำาเปิ็นต�องซ่ื�อทุกปิี และ
จะต�องลงทุนริะยะยาวอย่างน�อย 
8 ปิีเต็ม หริือเท่ากับ 10 ปิีปิฏิทิน 
เช้่น ซ่ื�อกองทุนวันที� 20 ธันวาคม 
2566 ก็จะคริบกำาหนดในปิี 2575 
เปิ็นต�น ซ่ึ�งทั�งหมดนี�จะทำาให�ผ้�
ลงทุนสำามาริถใช้�สิำทธิลดหย่อนภาษีั
สำ้งสำุดได�ถึง 600,000 บาทในปิีนี�



บลจ.ทีิสโก้นำ�ทีีม เปีิดเสนอ็ข�ยี กอ็งทีุนเปีิด ทีิสโก้ หัุ้นไทียีเพีื�อ็ค่ว่�มยีั�งยีืน (T-ThaiESG) 
หัว่ังหันุนค่นไทียีอ็อ็มระยีะยี�ว่ในหัุ้นทีี�มีค่ว่�มโดดเด่นด้�นสิ�งแว่ดล้อ็ม สังค่ม ธุรรม�ภัิ

บ�ล พีร้อ็มช่่ว่ยีบริหั�รจัดก�รภั�ษ์ีปีล�ยีปีี เปีิด IPO 8-18 ธุ.ค่. 66 มั�นใจเพีิ�มโอ็ก�สสร้�ง
ผลตอ็บแทีนทีี�ดีในระยีะยี�ว่ เพีร�ะมีค่ว่�มช่ำ�น�ญ่ในด้�นก�รบริหั�รจัดก�รกอ็งทีุนหัุ้นไทียี 
หัลังค่ว่้�ร�งว่ัลบริษ์ัทีจัดก�รกอ็งทีุนยีอ็ดเยีี�ยีม ปีระเภัทีกอ็งทีุนหัุ้นในปีระเทีศ 2 ปีีซี้อ็นจ�ก 

Morningstar* และมีปีระสบก�รณ์์บริหั�รกอ็งทีุนรว่มเพีื�อ็ค่ว่�มยีั�งยีืน (SRI Fund) 2 กอ็งทีุน

บลัจ.ทิิสโก้ ตัว่จริงกองทิ่นห่้นไทิย

เปิีดักอง T-ThaiESG ออม่อย้ำ่างย้ำั�งย้ำ้น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสาห์รัชั ชฏัสวุรัรัณ รัอ็งกรัรัมการั
ผู้้้จัดการั บรัิษ์ัทัหลักทัรััพิย์จัดการั
กอ็งทัุน ทัิสโก้ จำากัด (Mr. Saharat 
Chudsuwan Deputy Managing 
Director of TISCOASSET) เปิิด
เผยว่า บลจ.ทิสำโก�ในฐานะผ้�นำาด�าน
การิบริิหาริจัดการิกองทุนหุ �นไทย
และเปิ็นเจ�าของริางวัลริางวัลบริิษััท
จัดการิกองทุนยอดเยี�ยม ปิริะเภท
กองทุนหุ�นในปิริะเทศ 2 ปิีซ่�อน คือปิี 
2565 และปิี 2566 จาก Morningstar 
Awards* พริ�อมทั�งมีปิริะสำบการิณ์์
ในการิบริิหาริจัดการิกองทุนริวมเพื�อ
ความยั�งยืน (SRI Fund) ถึง 2 กองทุน 

จึงมีความช้ำานาญในการิคัดกริองหุ�น
ที�มีความโดดเด่นด�านสำิ�งแวดล�อม 
สำังคม และธริริมาภิบาล (ESG) ที�มี
โอกาสำสำริ�างผลตอบแทนที�ดีในริะยะ
ยาว จากปิริะเด็นข�างต�น บลจ.ทิสำ
โก�พริ�อมขานริับนโยบายภาคริัฐใน

การิจัดตั�งกองทุนริวมไทยเพื�อความ
ยั�งยืน (ThaiESG) เพื�อสำนับสำนุนการิ
ออมริะยะยาว และเพิ�มสำินทริัพย์การิ
ลงทุนที�เปิ็นอีกหนึ�งตัวช้่วยในการิ
บริิหาริจัดการิภาษัีในช้่วงปิลายปิี

และเพืิ�อ็ให้คนไทัยไม่พิลาดโอ็กาส
สรั ้างผู้ลตอ็บแทันทั่� โดดเด ่นใน
รัะยะยาว พิรั้อ็มลงทัุนในหุ้นไทัย
ในช่วงรัาคาทั่�น่าสนใจ บลจ.ทัิสโก้
จึงปรัะกาศเปิดเสนอ็ขาย กอ็งทัุน
เปิด ทัิสโก้ หุ้นไทัยเพิื�อ็ความยั�งยืน 
ชนิดไทัยเพิื�อ็ความยั�งยืนสะสมผู้ล
ตอ็บแทัน (T-ThaiESG-A) และ
กอ็งทัุนเปิด ทัิสโก้ หุ้นไทัยเพิื�อ็ความ
ยั�งยืน ชนิดไทัยเพิื�อ็ความยั�งยืน
ปันผู้ล (T-ThaiESG-D) ความ
เส่�ยงรัะดับ 6 (เส่�ยงส้ง) ลงทัุน
ในหุ ้นขอ็งบริัษ์ัทัจดทัะเบ่ยนใน
ตลาดหลักทัรััพิย์แห่งปรัะเทัศไทัย 
และ/หรัือ็ตลาดหลักทัรััพิย ์ เอ็็ม

เอ็ไอ็ ทั่�ได้รัับการัคัดเลือ็กจาก
ตลาดหลักทัรััพิย์แห่งปรัะเทัศไทัย
ห รัื อ็ อ็ ง ค ์ ก รั ห รืั อ็ ส ถ า บั น อื็� น ทั่�
สำานักงานคณะกรัรัมการั ก.ล.ต. 
ยอ็มรัับว่าม่ความโดดเด่นด้านความ
ยั�งยืน ได้แก่ สิ�งแวดล้อ็ม สังคม 
และธรัรัมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG) 
ซึ�งผู้่านกรัะบวนการัวิเครัาะห์การั
ลงทัุนแบบ ESG Integration เปิด
เสนอ็ขายครัั้ำงแรัก 8-18 ธันวาคม 
2566

พิิเศษ์ สำาหรัับล้กค้าบุคคลธรัรัมดาทั่�
ลงทัุนกอ็งทัุน T-ThaiESG-A และ/
หรัือ็ กอ็งทัุน T-ThaiESG-D ตั้ำงแต่
วันทั่� 8 ธันวาคม 2566 - 31 มกรัาคม 
2567 ยอ็ดเงินลงทัุนทัุกๆ 50,000 
บาทั รัับหน่วยลงทัุน กอ็งทัุนเปิด ทัิส
โก้ พิันธบัตรัรัะยะสั้ำน (TISCOSTF) 
ม้ลค่า 100 บาทั



บลจ.กสิกรไทียี เพีิ�ม 2 กอ็งทีุน RMF ใหัม่ ช่ว่นรับโอ็ก�สทีำ�กำ�ไรจ�กก�รก้�ว่
กระโดดขอ็งเทีค่โนโลยีีกับ K-GTECH-RMF และเสริมพีอ็ร์ตยีั�งยีืนด้ว่ยีหัุ้น
กลุ่มรักษ์์โลกทีี�ช่่ว่ยีลดปีัญ่หั�ก�รเปีลี�ยีนแปีลงขอ็งอ็�ก�ศกับ K-PLANET-

RMF พีร้อ็มรับโปีรโมช่ั�นพีิเศษ์ เสนอ็ข�ยีค่รั�งแรก 27 พี.ยี. – 1 ธุ.ค่.นี�

 บลัจ.กสิกรไทิย ส่ง RMF ใหมู่เสริมูพอร์ตเกษี่ยณ

ชวนลูดัหย้ำ่อนให้เต็ม่ส่ที่ธ่�ผั่าน SSF/RMF แลูะ ThaiESG เร็วๆน่�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสุรัเดช เก่ยรัติธนากรั กรัรัมการัผู้้้
จัดการั บรัิษ์ัทัหลักทัรััพิย์จัดการักอ็งทัุน 
กสิกรัไทัย จำากัด (บลจ.กสิกรัไทัย) เปิิด
เผยว่า การิเปิลี�ยนแปิลงของเทคโนโลยี
และการิเปิลี�ยนแปิลงของสำภาพภ้มิ
อากาศ เปิ็น 2 Megatrends ที�ทั�วโลกให�
ความสำนใจ ธุริกิจที�มีแนวคิดสำอดคล�อง
กับ 2 สำิ�งนี�ยังมีแนวโน�มเติบโตได�อีกมาก 
ทั�งนี� บลจ.กสำิกริไทย เล็งเห็นโอกาสำทำา
กำาไริในริะยะยาว จึงจัดตั�ง 2 กองทุน 
RMF ใหม่ ได�แก่ กองทุนเปิิดเค โกลบอล 
เทคโนโลยี หุ�นทุนเพื�อการิเลี�ยงช้ีพ 
(K-GTECH-RMF) และกองทุนเปิิดเค 
Planetary Transition เพื�อการิเลี�ยงช้ีพ 
(K-PLANET-RMF) โดยเปิิดเสำนอขาย
คริั�งแริกในริะหว่างวันที� 27 พฤศจิกายน 
– 1 ธันวาคม 2566 เริิ�มต�นลงทุน 500 
บาท
 
นายสำุริเดช้กล่าวต่อไปิว่า กองทุน 
K-GTECH-RMF เน�นสำริ�างโอกาสำริับผล
ตอบแทนจากหุ�นเทคโนโลยีช้ั�นนำาทั�วโลก 
50-80 ตัว โดยให�นำ�าหนักการิลงทุนใน
สำหริัฐฯ ผ่านกองทุนหลัก Threadneedle 
(Lux) Global Technology, Class 
IU USD ซ่ึ�งจัดพอริ์ตการิลงทุนโดยผ้�
เช้ี�ยวช้าญที�มีปิริะสำบการิณ์์การิลงทุนใน
หุ�นเทคโนโลยีกว่า 35 ปิี ทำาให�กองทุน
หลักมีผลการิดำาเนินงานที�โดดเด่นติด
อันดับ Overall Morningstar Rating 5 
ดาว ในกลุ่ม EAA Fund Sector Equity 
Technology (ข�อม้ล Morningstar ณ์ 31 
สำ.ค. 66)

ด�านกองทุน K-PLANET-RMF เน�นลงทุน
ในหุ�นคุณ์ค่า (Value) และหุ�นเติบโต 
(Growth) ทั�วโลก 40-50 ตัว ในกลุ่ม
ธุริกิจหริือบริิการิที�มีสำ่วนช้่วยลดปิัญหา
ด�านสิำ�งแวดล�อมและการิเปิลี�ยนแปิลง

สำภาพภ้มิอากาศ ซ่ึ�งถือเปิ็นปิัจจัยสำำาคัญ
ที�จะหนุนการิเติบโตของธุริกิจในริะยะ
ยาวผ่าน 3 ธีมหลัก ได�แก่ 
1) วัสำดุ การินำาวัสำดุกลับมาใช้�ใหม่ ลดขยะ
ให�เปิ็นศ้นย์
2) พลังงาน การิเพิ�มพลังงานทางเลือก
อย่างพลังงานลม เปิลี�ยนริะบบพลังงาน
เปิ็นพลังงานไฟื้ฟื้้า และ 3) พื�นดินและ
มหาสำมุทริ การิคืนพื�นที�ทำากินกลับสำ้่
ธริริมช้าติและเพิ�มเขตรัิกษัาพันธุ์สำัตว์
นำ�า ภายใต�แนวคิดการิผลิตที�ยั�งยืน ผ่าน
กองทุนหลัก LO Funds – Planetary 
Transition, (USD), I Class A
 
“กอ็งทัุน K-GTECH-RMF และ 
K-PLANET-RMF เหมาะสำาหรัับผู้้้
ลงทุันทั่�ต้อ็งการัสรั้างทัางเลือ็กให้พิอ็รั์ต
เกษ์่ยณ โดยกรัะจายการัลงทัุนไปใน
กอ็งทุันใหม่ทั่� ม่นโยบายการัลงทุันทั่�
แตกต่างกัน เพิื�อ็โอ็กาสทัำากำาไรัในรัะยะ
ยาวตามเทัรันด์โลก อ็่กทัั้ำงยังได้เซฟ
ภาษ์่ปลายปีน่้ำด้วย และเป็นทั่�ทัรัาบกัน
ด่ว่าในปีน่้ำผู้้้ลงทุันจะได้วงเงินลดหย่อ็น
ภาษ์่เพิิ�มเติมจากกองทุน ThaiESG 
อีก 100,000 บาท และเมื�อนับริวมกับ
กองทุนการิออมเพื�อการิเกษีัยณ์อายุ
อื�นๆ ก็จะลดหย่อนได�สำ้งสำุดถึง 600,000 
บาท ทั�งนี� บลจ.กสำิกริไทย จึงขอเช้ิญช้วน
ผ้�ลงทุนใช้�สิำทธ์ิลดหย่อนให�เต็มสิำทธ์ิกับ
กองทุน SSF/RMF จากกสำิกริไทย และ
เตริียมพบกับกองทุน ThaiESG จาก
กสำิกริไทย ที�จะเปิิดเสำนอขายในเริ็วๆ นี�” 
นายสำุริเดช้กล่าว 

นายสำุริเดช้กล่าวเพิ�มเติมว่า ปิลายปิี
นี� บลจ.กสำิกริไทย จัดโปิริโมช้ั�นพิเศษั
ให�กับผ้�ที�ลงทุนในกองทุน SSF/RMF 
กสำิกริไทยที�ริ่วมริายการิ ริวมถึงกองทุน 

RMF ใหม่ทั�ง K-GTECH-RMF และ 
K-PLANET-RMF โดยลงทุนคริบทุก 
50,000 บาท ริับ Fund Back หน่วย
ลงทุน K-FIXEDPLUS-A 100 บาท 
(สำ้งสำุด 1,000 บาท) โปิริโมช้ั�นสำิ�นสำุด
วันที� 28 ธ.ค. 66 เงื�อนไขเปิ็นไปิตาม
ที�บริิษััทกำาหนด ทั�งนี� ผ้�ลงทุนสำามาริถ
ติดต่อขอริับหนังสำือช้ี�ช้วนได�ทุกช้่องทาง
ของกสำิกริไทย และ/หริือ ผ้�สำนับสำนุนการิ
ขายและริับซ่ื�อคืนหน่วยลงทุน สำอบถาม
เพิ�มเติมได�ที� KAsset Contact Center 
0 2673 3888 หริือ ศึกษัาข�อม้ลเองที�
เว็บไซ่ต์ www.kasikornasset.com

ผู้้ ้ลงทัุนโปรัดทัำาความเข้าใจลักษ์ณะ
สินค้า เงื�อ็นไขผู้ลตอ็บแทัน ความเส่�ยง 
และค้่มือ็การัลงทัุนก่อ็นตัดสินใจลงทัุน 

• ผู้ลการัดำาเนินงานในอ็ด่ตมิได้เป็นสิ�ง
ยืนยันถึงผู้ลการัดำาเนินงานในอ็นาคต 

• การัลงทัุนในหุ้นต่างปรัะเทัศอ็าจม่
รัาคาผู้ันผู้วนตามสภาวะตลาดและค่า
เงิน 

• กอ็งทัุนป้อ็งกันความเส่�ยงจากอ็ัตรัา
แลกเปล่�ยนตามดุลยพิินิจขอ็งผู้้้จัดการั
กอ็งทัุน  

เนื�องจากกองทุนไม่ได�ปิ้องกันความเสำี�ยง
จากอัตริาแลกเปิลี�ยนเต็มจำานวน ผ้�ลงทุน
อาจขาดทุนหรืิอได�รัิบกำาไริจากอัตริาแลก
เปิลี�ยนหรืิอได�รัิบเงินคืนตำ�ากว่าเงินลงทุน
เริิ�มแริกได�



น�ยีพีงค่์ธุ�ริน ทีรัพียี�นนที์ Head of Fixed Income and Asset Allocation บริษ์ัทีหัลักทีรัพียี์จัดก�ร
กอ็งทีุน (บลจ.) อ็เบอ็ร์ดีน (ปีระเทีศไทียี) จำ�กัด เปีิดเผยีว่่� อ็เบอ็ร์ดีนกำ�ลังเสนอ็ข�ยีกอ็งทีุนเปีิด อ็เบอ็ร์
ดีน โกลบอ็ล เอ็นแฮนซี์ ฟื้ิกซี์ อ็ินค่ัม ฟื้ันด์ (ABGFIX) โดยีจะลงทีุนผ่�นกอ็งทีุน abrdn SICAV I - Short 
Dated Enhanced Income Fund, Class Z Acc USD ซี้�งเปี็นกอ็งทีุนหัลักทีี�มีนโยีบ�ยีก�รลงทีุนอ็ยี่�ง
น้อ็ยี 70% ในตร�ส�รหันี�คุ่ณ์ภั�พีสูงทีั�ว่โลกทีั�งภั�ค่รัฐและเอ็กช่นด้ว่ยีค่ว่�มเสี�ยีงกอ็งทีุนอ็ยีู่ทีี�ระดับ 4

บลัจ.อเบอร์ดิ่น ออกกองทิ่น ABGFIX
เน้นลูงที่้นตราสารหน่�ที่ั�วโลูก ม่องโอกาสเพ่�ม่

ผัลูตอบแที่น บนค้วาม่ผัันผัวนที่่�ตำ�ากว่า

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

กอ็งทัุนหลักจะกรัะจายการัลงทัุน
ทัั�วโลกครัอ็บคลุมตลาดในปรัะเทัศ
ทั่�พิัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่ใน
หลากหลายอ็ุตสาหกรัรัม โดยตั้ำง
เป้าหมายอ็ายุเฉล่�ยขอ็งตรัาสารัหน่้ำ
ขอ็งพิอ็รั์ตน้อ็ยกว่า 2 ปี ซึ�งจะช่วย
ลดความเส่�ยงทั่�อ็าจเกิดจากการั
เปล่�ยนแปลงขอ็งอั็ตรัาดอ็กเบ่้ำยใน
อ็นาคต อ็่กทัั้ำงอ็ันดับความน่าเชื�อ็
ถือ็ขอ็งตรัาสารัหน่้ำในพิอ็รั์ตลงทุัน
เฉล่�ยไม่ตำ�ากว่า A- โดยกอ็งทัุนหลัก
ตั้ำงเป้าผู้ลตอ็บแทัน SOFR หรัือ็
อ็ัตรัาดอ็กเบ่้ำยการัก้ ้ยืมรัะยะข้าม
คืน +1.75-2.25% ซึ�ง ณ สิ้ำนเดือ็น
ตุลาคม SOFR อ็ย้่ทั่� 5.35% อ็ย่างไรั
ก็ด่ เป้าหมายดังกล่าวมิใช่การัรัับ
ปรัะกันผู้ลตอ็บแทันจากการัลงทัุน

สำำาหริับการิเพิ�มผลตอบแทนสำ่วน
หนึ� งมาจากการิลงทุนในไฮยิลด ์
บอนด์ 13.5% จากเพดานการิ
ลงทุนของกองทุนที� 20% โดย
กองทุนนี�สำามาริถให�ผลตอบแทน
ที�ดี จากพอริ์ตการิลงทุนที�หลาก
หลายปิริะกอบกับการิลงทุนในอายุ
ตริาสำาริหนี�ที�เหมาะสำม ซ่ึ�งหากด้ ณ์ 
ปิัจจุบันอัตริาผลตอบแทนเมื�อถือจน
คริบกำาหนดอายุ (Yield to Maturity) 
ของกองทุนหลักอย้ ่ที� ปิริะมาณ์ 
6.3% และมีอายุเฉลี�ย ตริาสำาริหนี�
ของพอริ์ตปิริะมาณ์ 1.3 ปิี โดยค่า
เฉลี�ยของอันดับความน่าเชื้�อถือของ
ตริาสำาริหนี�อย้่ที� A/A- (ที�มา: abrdn, 
ณ์ กันยายน 2566)

“เรัามอ็งว่าปัจจุบันเป็นโอ็กาสและ

จังหวะทั่� เหมาะสมในการัลงทัุน
กอ็งทัุนตรัาสารัหน่้ำคุณภาพิส้งทัั�ว
โลก เพิื�อ็โอ็กาสรัับผู้ลตอ็บแทันทั่�
ด่ในสภาวะแวดล้อ็มท่ั�ดอ็กเบ่้ำยใกล้
จุดส้งสุดขอ็งวัฏจักรัดอ็กเบ่้ำยขาขึ้ำน 
ทั่�ผู้่านมาดอ็กเบ่้ำยสหรััฐปรัับขึ้ำนไป
ส้่รัะดับส้งทั่� 5.25-5.50% และถือ็
เป็นอ็ัตรัาส้งสุดในรัอ็บ 20 ปี โดย
หากมอ็งไปข้างหน้าเรัาคาดการัณ์
ว่าดอ็กเบ่้ำยขอ็งสหรััฐฯ น่าจะเข้า
ใกล้รัะดับส้งสุดแล้ว และม่แนวโน้ม
จะปรัับลดลงในปีหน้า โดย House 
View ขอ็งอ็เบอ็รั์ด่นเรัาคาดการัณ์
ธนาคารักลางสหรััฐฯ จะปรัับลด
ดอ็กเบ่้ำยในช ่วงครัึ� งหลังขอ็งป ี
2024 ปรัะมาณ 2 ครัั้ำง”

นายพงค์ธาริิน กล่าวเพิ�มเติม
ว่า กองทุนหลักมีสำภาพคล่องสำ้ง 
เนื�องจากมีการิถือเงินสำด หริือตั๋ว
เงินคลัง (Treasury Bill) ปิริะมาณ์ 
10% และมีการิลงทุนในตริาสำาริหนี�
ที�อายุตำ�ากว่า 1 ปิีขั�นตำ�าอย้่ปิริะมาณ์ 
15% และมีการิลงทุนในตริาสำาริหนี�
ในปิริะเทศพัฒนาแล�วเปิ็นหลัก ทำาให�
กองทุน ABGFIX มีสำภาพคล่องสำ้ง 
ผ้ �ลงทุนสำามาริถรัิบเงินขายคืนได�
ภายใน 2 วันทำาการิ ทำาให�การิซ่ื�อ-
ขาย ง่ายและมีความคล่องตัวมากยิ�ง
ขึ�น

ทั�งนี�แนะนำาให�นักลงทุนเลือกลงทุน
ในตริาสำาริหนี�ที� มีอายุ เฉลี� ย เพิ� ม
ขึ�น จากเดิมที�เคยลงทุนในกองทุน
ริวมตลาดเงิน มาลงทุนอย่างน�อย
ในตริาสำาริหนี�ที�มีอายุเฉลี�ย 1-2 ปิี 

เพื�อโอกาสำในการิรัิบผลตอบแทนที�
ดี ในช้่วงที�ดอกเบี�ยใกล�จุดสำ้งสำุด อีก
ทั�งด�วยสำถานการิณ์์ปิัจจุบันที�เสำ�น
อัตริาผลตอบแทนพันธบัตริสำหรัิฐฯ 
เกิดความผิดปิกติ (inverted yield 
curve) ซ่ึ�งเกิดจากอัตริาผลตอบแทน
พันธบัตริริัฐบาลอายุสำั�นสำ้งกว่า อัตริา
ผลตอบแทนพันธบัตริรัิฐบาลอายุ
ยาว ดังนั�นเริาจึงมองว่าตริาสำาริหนี�
ที�มีอายุปิริะมาณ์ 1-3 ปิี มีความน่า
สำนใจมากกว่าตริาสำาริหนี�ริะยะยาว 
นอกจากนี�เริายังแนะนำาการิลงทุนใน
ตริาสำาริหนี�ในริะดับที�สำามาริถลงทุน
ได�มากกกว่าไฮยิลด์บอนด์ เนื�องจาก
ยังมีความเสำี�ยงจากการิช้ะลอตัวของ
เศริษัฐกิจสำหริัฐฯ ในปิีหน�า ทำาให�การิ
ลงทุนในไฮยิลด์บอนด์อาจให�อัตริา
ผลตอบแทนเทียบกับความเสีำ�ยงไม่
จ้งใจเพียงพอ

กอ็งทัุน ABGFIX เหมาะสำาหรัับผู้้้
ลงทุันทั่�สามารัถลงทุันได้อ็ย่างน้อ็ย 
1 ปี ต้อ็งการักรัะจายความเส่�ยงด้วย
การัลงทัุนในตรัาสารัหน่้ำคุณภาพิ
ทัั�วโลก รัับความเส่�ยงได้ค่อ็นข้าง
ตำ�า คาดหวังผู้ลตอ็บแทันทั่�ส้งกว่า
การัลงทัุนในตลาดเงิน และกอ็งทัุน
ตรัาสารัหน่้ำในปรัะเทัศ โดยเสนอ็
ขาย ABGFIX-A ชนิดสะสมม้ลค่า
วันทั่� 20-30 พิฤศจิกายนน่้ำ ลงทัุน
ขั้ำนตำ�าเรัิ�มต้น 1,000 บาทั สอ็บถาม
ข้อ็ม้ลเพิิ�มเติมหรืัอ็ขอ็รัับหนังสือ็ช่้ำ
ชวน โทัรั 02-352-3388 หรัือ็ อ็่เมล 
client.services.th@abrdn.com



KKP Research โดยีกลุ่มธุุรกิจเกียีรติน�ค่ินภััทีร ปีรับปีระม�ณ์ก�รณ์์เศรษ์ฐกิจ
ปีรับปีระม�ณ์ก�ร์เศรษ์ฐกิจปีี 2023 เหัลือ็ 2.4% และปีระม�ณ์ก�รณ์์ปีีหัน้�เปี็น 

3.7% หั�ก Digital Wallet ผ่�นและ 2.9% กรณ์ีไม่รว่ม Digital Wallet

KKP ปุ่ระเมูินเศรษีฐกิจไทิยยังชะลั่าใจไมู่ไดิ้

โตไดั้เพ่ย้ำงชั�วค้ราวแม่้ม่่การแจ่กเง่นปีหีน้า

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

อย่างไริก็ตาม GDP ไตริมาสำ 3 ที�ได�ริับการิเผยแพริ่
ในสำัปิดาห์ที�ผ่านมา ช้ี�ว่าเศริษัฐกิจไทยโตในริะดับค่อน
ข�างตำ�าที� 1.5% ในขณ์ะที� GDP ในฝั่งการิอุปิสำงค์โตได�
ถึง 5.6% ความแตกต่างกันค่อนข�างมากของ GDP ฝั่ง
อุปิสำงค์และอุปิทานนำามาสำ้่ข�อสำงสัำยของหลายฝ�ายว่า
สำถานการิณ์์เศริษัฐกิจไทยในปิัจจุบันเปิ็นอย่างไริกันแน่ 
KKP Research ปิริะเมินภาวะเศริษัฐกิจไทยในภาพริวม
ยังคงอ่อนแอกว่าที�ตัวเลขแสำดง

เศริษัฐกิจในปิริะเทศอ่อนแอกว่าที�เห็นการิบริิโภคของ 
GDP ไตริมาสำ 3 โตสำ้งถึง 8% ในภาวะที�หนี�คริัวเริือนอย้่
ในริะดับสำ้งและภาคธนาคาริช้ะลอการิปิล่อยก้�สำินเชื้�อ
ภาคคริัวเริือน อย่างไริก็ตาม KKP Research ปิริะเมิน
ว่าเมื�อพิจาริณ์าปิริะกอบกับตัวช้ี�วัดทางเศริษัฐกิจอื�น ๆ 
แล�ว การิใช้�จ่ายในปิริะเทศน่าจะโตได�น�อยกว่าตัวเลขดัง
กล่าวมาก ภายใต�ข�อสำังเกตดังต่อไปินี� 

1) ยอ็ดขายบ้านและรัถยนต์ปรัับตัวลดลงต่อ็เนื�อ็งใน
ช่วงทั่�ผู้่านมา โดยเกิดจากทัั้ำงรัายได้ในปรัะเทัศทั่�ยัง
ฟื้นตัวได้ช้า การัปล่อ็ยก้้ขอ็งสินเชื�อ็ภาคธนาคารัทั่�
ตึงตัวขึ้ำนมาก และอ็ัตรัาดอ็กเบ่้ำยทั่�ปรัับตัวส้งขึ้ำนเรั็ว
ทัำาให้ภารัะหน่้ำเพิิ�มส้งขึ้ำน

2) ผู้ลกำาไรัขอ็งบรัิษ์ัทัจดทัะเบ่ยนอ็อ็กมาอ็่อ็นแอ็ต่อ็
เนื�อ็งสวนทัางกับเลข GDP ในฝั่งการัใช้จ่าย โดยในช่วง
ทั่�ผู้่านมา ทัิศทัางกำาไรัขอ็งบรัิษ์ัทัในตลาดหลักทัรััพิย์
ไทัยค่อ็นข้างแย่ และม่จำานวนหุ้นทั่�ถ้กปรัับการัคาด
การัณ์รัายได้ ( Earning) ลง มากกว่าจำานวนหุ้นทั่�ถ้ก
ปรัับการัคาดการัณ์รัายได้ ขึ้ำน ขณะทั่�กำาไรัต่อ็หุ้นหรัือ็ 
EPS ขอ็งตลาดหุ้นไทัยในปีน่้ำลดลงมากว่า 10% จาก
ต้นปี 2023 ซึ�งลดลงมากทั่�สุดปรัะเทัศหนึ�งในโลก 
ซึ�งสะทั้อ็นว่าเศรัษ์ฐกิจไทัยน่าจะอ็ย้่ในช่วงท่ั�ชะลอ็ตัว
มากกว่าฟื้นตัวได้ด่

3) อ็ัตรัาการัเติบโตขอ็งยอ็ดขายจากสาขาเดิม (Same 
store sale growth) ขอ็งบรัิษ์ัทัจดทัะเบ่ยนม่ทัิศทัาง
ทั่�ชะลอ็ตัวลงต่อ็เนื�อ็ง โดยชะลอ็ตัวลงทัั้ำงในกลุ่มขอ็ง
สินค้าจำาเป็นและสินค้าฟุ�มเฟือ็ย และม่แนวโน้มปรัับ
เป็นติดลบในไตรัมาสทั่� 3 ปี 2023 เมื�อ็เทั่ยบกับช่วง
เด่ยวกันขอ็งปีก่อ็น

4) สินเชื�อ็ในภาคธนาคารัหดตัว สะทั้อ็นว่าธนาคารั
พิาณิชย์ม่มุมมอ็งทั่�ไม่ด่นักต่อ็แนวโน้มเศรัษ์ฐกิจและ
คุณภาพิสินเชื�อ็ในรัะยะข้างหน้า จึงชะลอ็การัปล่อ็ยก้้
ลง

5) ผู้ลการัจัดเก็บภาษ์่ม้ลค่าเพิิ�มหดตัวเมื�อ็เทั่ยบกับ
ช่วงเด่ยวกันขอ็งปีก่อ็น ในปีภาษ์่ทั่�ผู้่านมา ภาษ์่ม้ลค่า
เพิิ�มซึ�งควรัสะทั้อ็นกิจกรัรัมทัางเศรัษ์ฐกิจ หดตัว
ปรัะมาณ 3% เมื�อ็เทั่ยบกับปีก่อ็นหน้าแม้ปรัับม้ลค่า
การันำาเข้าสินค้าทั่�ลดลงแล้ว ซึ�งผู้ลการัจัดเก็บภาษ์่
ม้ลค่าเพิิ�มท่ั�ลดลงสะทั้อ็นถึงกิจกรัรัมทัางเศรัษ์ฐกิจทั่�
ชะลอ็ลง

จากทั�ง 5 ชุ้ดข�อม้ลสำะท�อนให�เห็นว่าเศริษัฐกิจใน
ปิริะเทศไม่น่าจะขยายตัวได�ดีมากนัก โดยทั�งการิบริิโภค
สำินค�าคงทน สำินค�าไม่คงทน และการิลงทุนมีแนวโน�ม
ช้ะลอตัวลงทั�งหมด

ปรัับ GDP ปี 2024 เป็น 3.7% หลังรัวมผู้ลขอ็งนโยบาย 
Digital Wallet

แม� KKP Research จะปิริะเมินว่าเศริษัฐกิจไทยในภาพ
ริวมยังคงอ่อนแอและไม่สำามาริถฟื้้ �นตัวได�ดีมากนัก 
อย่างไริก็ตาม ได�ปิริับ GDP เพิ�มขึ�นเปิ็น 3.7% จาก 3 
ปิัจจัยหลัก ได�แก่ 1) มาตริการิกริะตุ�นเศริษัฐกิจของภาค
ริัฐ (Digital Wallet) ที�คาดว่าจะช้่วยกริะตุ�นเศริษัฐกิจ
เพิ�มเติมได� 0.8% ของ GDP โดยเฉพาะในช้่วงไตริมาสำ
ที� 2 และ 3 ของปิีหน�า 2) การิท่องเที�ยวที�ยังคงฟื้้�นตัว
ได�โดยคาดจำานวนนักท่องเที�ยวที� 35 ล�านคนในปิี 2024 
และ 3) การิสำ่งออกที�เริิ�มมีสำัญญาณ์ฟื้้�นตัวตามวัฏจักริ
การิผลิตและการิสำ่งออกโลก

อย่างไริก็ตาม ปิริะเมินว่ายังมีความเปิ็นไปิได�ค่อนข�าง
สำ้งที�ริัฐบาลอาจไม่สำามาริถผลักดันมาตริการิ Digital 
Wallet เพริาะข�อจำากัดด�านการิคลังและกฎหมาย ใน
กริณ์ีที�ไม่ริวมผลจากมาตริการินี� คาดว่า อัตริาการิ
เติบโตของเศริษัฐกิจไทยจะช้ะลอลงเหลือ 2.9% ในปิี 
2024 เนื�องจากเศริษัฐกิจไทยยังเผช้ิญปิัญหาเช้ิง
โคริงสำริ�างที�กดดันการิเติบโตในริะยะยาวมาอย่างต่อ
เนื�อง

นโยบายแจกเงินส่งผู้ลต่อ็เศรัษ์ฐกิจค่อ็นข้างจำากัด 
และกรัะตุ้นการับรัิโภคได้เพิ่ยงชั�วครัาว

KKP Research ปิริะเมินว่าหากนโยบาย Digital Wallet 
สำามาริถออกใช้�ได�ตามที�ริัฐบาลแถลง จะมีต�นทุนสำ้ง
ถึง 5 แสำนล�านบาท ในขณ์ะที�ช้่วยกริะตุ�นการิบริิโภคใน
ริะยะสำั�น แต่ผลในการิกริะตุ�นเศริษัฐกิจโดยริวมน่าจะ
มีค่อนข�างจำากัดเมื�อเทียบกับต�นทุน โดยปิริะเมินตัวค้ณ์
ทางการิคลัง (fiscal multiplier) ที� 0.3 เท่า ซ่ึ�งจะสำ่ง
ผลบวกต่อ GDP ปิริะมาณ์ 0.8% ในปิี 2024 โดยผลดัง
กล่าวจะเกิดขึ�นเพียงช้ั�วคริาวในช้่วงไตริมาสำที� 2 และ 3 
ของปิีหน�าหากมีการิออกใช้�จริิง และเศริษัฐกิจอาจจะ
ช้ะลอตัวลงอย่างมากหลังจากนั�น (ด้ KKP Research 
นโยบายริัฐได�ไม่คุ�มเสำีย) เนื�องจากสำถานการิณ์์การิ
ช้ะลอตัวของเศริษัฐกิจไทยในปิัจจุบันเกิดจากปิัญหา
เชิ้งโคริงสำริ�างที�ทำาให�ไทยแข่งขันในเวทีโลกได�ยากขึ�น 
มากกว่าปิริะเด็นการิลดลงของริายได�ช้ั�วคริาว นอกจาก
นี� ผลกริะทบด�านลบยังริวมไปิถึงต�นทุนทางอ�อมต่อ
เศริษัฐกิจที�จะเพิ�มขึ�น จากการิที�อัตริาดอกเบี�ยในตลาด
จะปิริับตัวส้ำงขึ�นจากการิที�ริัฐบาลจำาเปิ็นต�องก้�เพิ�มอีก
ด�วย

เศริษัฐกิจโลกยังไม่เข�าสำ้่ภาวะถดถอย ท่องเที�ยวฟื้้�นช้�า

กว่าคาด 

KKP Research คาดว่าเศริษัฐกิจสำหริัฐฯ มีโอกาสำช้ะลอ
ตัวแต่น่าจะยังคงเติบโตได�ต่อเนื�องในปิีหน�า แม�มีความ
กังวลเริื�องภาวะเศริษัฐกิจถดถอย KKP Research 
ปิริะเมินว่าเศริษัฐกิจสำหริัฐฯ มีโอกาสำขยายตัวได� จาก
แริงสำนับสำนุนทั�งวัฏจักริการิผลิต การิย�ายฐานการิผลิต
กลับสำหริัฐฯ (Reshoring) จากภาวะการิย�อนกลับของ
โลกาภิวัฒน์ (Deglobalization) และมาตริการิกริะตุ�น
การิลงทุนซ่ึ�งสำ่งผลให�ผลิตภาพของแริงงานปิริับตัวดีขึ�น 
และน่าจะทำาให�การิสำ่งออกของไทยในปิี 2024 มีแนว
โน�มกลับมาฟื้้�นตัวขึ�นได�เล็กน�อยสำอดคล�องกับการิสำ่ง
ออกของปิริะเทศในภ้มิภาค โดยคาดว่าการิสำ่งออกของ
ไทยจะเติบโตได�เล็กน�อยที� 2.0%

อย่างไริก็ตาม KKP Research ปิริับลดตัวเลขนักท่อง
เที�ยวในปิี 2024 จาก 38 ล�านคน เหลือ 35 ล�านคนใน
ปิีหน�า จากนักท่องเที�ยวจีนที�ฟื้้�นตัวกลับมาได�ช้�ากว่า
ที�คาด ซ่ึ�งเกิดจากทั�งปิัญหาภายในของเศริษัฐกิจจีนที�
ช้ะลอตัวลง ความเช้ื�อมั�นในการิท่องเที�ยวไทยที�แย่ลง
หลังเหตุการิณ์์ในช้่วงที�ผ่านมา และความกังวลด�าน
ความปิลอดภัยที�ทำาให�คนจีนลดความสำนใจในการิมา
ท่องเที�ยวปิริะเทศไทยเงินเฟื้้อตำ�า ดอกเบี�ยสำ้ง

KKP Research ปิริะเมินว่าจากทิศทางเศริษัฐกิจที�
ค่อนข�างอ่อนแอจะทำาให�อัตริาเงินเฟื้้อยังมีแนวโน�มอย้่
ในริะดับตำ�าที� 1.7% เท่านั�น โดยในช้่วงที�ผ่านมาเงินเฟื้้อ
ไทยลดลงอย่างริวดเริ็วและเริิ�มเติบโตติดลบในขณ์ะที�
อัตริาเงินเฟื้้อพื�นฐานเริิ�มคงที� ซ่ึ�งเงินเฟื้้อในไทยถือว่า
ปิริับตัวลดลงเริ็วที�สำุดปิริะเทศหนึ�งในโลกต่างจากหลาย
ปิริะเทศที�เงินเฟื้้อค�างอย้่ในริะดับสำ้งยาวนาน ในขณ์ะที�
ข�อม้ลเศริษัฐกิจสำ่งสำัญญานทิศทางไม่ช้ัดเจน ทำาให�การิ
ปิริะเมินเศริษัฐกิจเพื�อดำาเนินนโยบายทำาได�ยากขึ�น โดย
คาดว่าธนาคาริแห่งปิริะเทศจะยังคงดอกเบี�ยที� 2.5% 
ไปิตลอดทั�งปิี 2024 ทำาให�สำถานการิณ์์ปิัจจุบันมีความ
เสำี�ยงที�นโยบายการิเงินไทยจะอย้่ในภาวะที�เริิ�มตึงตัว
มากเกินไปิ ซ่ึ�งปิัจจุบันดอกเบี�ยที�แท�จริิงของไทยสำ้งขึ�น
ที�ปิริะมาณ์ 2.5% ซ่ึ�งมากกว่าสำหริัฐ ฯ ที�ปิริะมาณ์ 2% ใน
กริณ์ีที�นโยบาย digital wallet ไม่เกิดขึ�นได�จริิง โอกาสำ
ที�ธนาคาริแห่งปิริะเทศไทยจะปิริับลดอัตริาดอกเบี�ย
นโยบายจะมีสำ้งขึ�น

ปรัะเด็นสุดทั้าย การัชะลอ็ตัวขอ็งเศรัษ์ฐกิจไทัยโดย
เฉพิาะอ็ุปสงค์ในปรัะเทัศไม่ได้เกิดจากเฉพิาะปัจจัย
ชั�วครัาวแต่ม่ส่วนสำาคัญ่จากปัญ่หาเชิงโครังสรั้าง
รัะยะยาวทั่�ทัำาให้ศักยภาพิการัเติบโตขอ็งเศรัษ์ฐกิจ
ไทัยตกตำ�าลงต่อ็เนื�อ็ง โดยศักยภาพิการัเติบโตขอ็ง
ไทัยในปัจจุบันอ็าจลดลงเหลือ็ปรัะมาณ 2.4% ตาม
แนวโน้มการัเติบโตใหม่ ซึ�งไม่สามารัถแก้ไขได้ด้วย
การักรัะตุ้นเศรัษ์ฐกิจรัะยะสั้ำนแต่จำาเป็นทั่�จะต้อ็งม่นโย
บายปฏิรั้ปโครังสรั้างเศรัษ์ฐกิจรัะยะยาวเพิื�อ็ยกรัะดับ
ศักยภาพิการัเติบโตขอ็งเศรัษ์ฐกิจไทัยให้สามารัถ
เติบโตต่อ็เนื�อ็งได้อ็ย่างยั�งยืน



บริษ์ัทีจดทีะเบียีน (บจ.) ร�ยีง�นผลก�รดำ�เนินง�นงว่ด 9 เดือ็น ปีี 2566 ภั�พีรว่มร�ยีได้และ
กำ�ไรสุทีธุิลดลงกว่่�ปีีก่อ็น โดยีถิูกกดดันจ�กหัมว่ดธุุรกิจพีลังง�นและผลิตภััณ์ฑ์์ปีิโตรเค่มีและ
เค่มีภััณ์ฑ์์ ขณ์ะทีี�หั�กไม่รว่มธุุรกิจพีลังง�น ปีิโตรเค่มีและเค่มีภััณ์ฑ์์ บจ. จะมีผลปีระกอ็บก�ร

ค่งตัว่ โดยีได้ปีัจจัยีบว่กจ�กกลุ่มธุุรกิจธุน�ค่�ร ก�รที่อ็งเทีี�ยีว่และเทีค่โนโลยีี

 ตลัทิ. เผยงว่ดิ 9 เดิือน ปุ่ี 66 บจ. มู่ผลัปุ่ระกอบการอ่อนตัว่

ไดั้รับผัลูกระที่บจ่ากราค้านำ�าม่ันที่่�ลูดัลูง
แลูะเศรษัฐก่จ่ที่่�ชะลูอตัว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายแมนพิงศ์ เสนาณรังค์ รัอ็ง
ผู้้้จัดการั หัวหน้าสายงานผู้้้อ็อ็ก
หลักทัรััพิย์ ตลาดหลักทัรััพิย์แห่ง
ปรัะเทัศไทัย เปิิดเผยว่า บริิษััทจด
ทะเบียน (บจ.) จำานวน 815 บริิษััท 
คิดเปิ็น 97.26% จากทั�งหมด 836 
บริิษััท (ริวม SET และ mai ที�มี
กำาหนดสำ่งงบการิเงิน ณ์ สำิ�นงวด 30 
กันยายน 2566 และไม่ริวมกองทุน
ริวมอสำังหาริิมทริัพย์ กองทุนริวม
โคริงสำริ�างพื�นฐาน) นำาสำ่งผลการิ
ดำาเนินงานงวด 9 เดือน ปิี 2566 
พบว่ามี บจ. ริายงานกำาไริสำุทธิ 614 
บริิษััท คิดเปิ็น 73.27% ของ บจ. ที�
นำาสำ่งงบการิเงินทั�งหมด

ผลการิดำาเนินงานงวด  9  เดือน
ปิี 2566 เทียบกับช้่วงเดียวกัน
ของปิีก่อน บจ. ใน SET มียอดขาย 
12,729,782 ล�านบาท ลดลง 3.4% 
ต�นทุนการิผลิตปิริับลดลง 2.9% ขณ์ะ

ที�ค ่าใช้�จ ่ายในการิขายและบริิหาริ
เพิ�มสำ้งขึ�น 5.8% ซ่ึ�งสำ่งผลให� บจ. มี
กำาไริจากการิดำาเนินงานหลัก (Core 
profit) 1,249,191 ล�านบาท และกำาไริ
สำุทธิ 740,814 ล�านบาท ลดลง 16.0% 
และ 10.6% ตามลำาดับ สำำาหริับฐานะ
การิเงินของกิจการิ ณ์ 30 กันยายน 
2566 บจ. ไทยมีอัตริาสำ่วนหนี�สำิน
ต่อทุน หริือ D/E ratio (ไม่ริวม
อุตสำาหกริริมการิเงิน) อย้่ที�ริะดับ 
1.55 เท่า ลดลงจาก 1.58 เท่าของ
งวด 9 เดือนปิี 2565

"ภาพิรัวมผู้ลปรัะกอ็บการัทั่�อ็่อ็นตัว
ลงทัั้ำงยอ็ดขายและกำาไรัสุทัธิ เป็น
ผู้ลกรัะทับจากรัาคานำ้ำามันและการั
ชะลอ็ตัวขอ็งเศรัษ์ฐกิจต่างปรัะเทัศ 
ซึ� งส ่ งผู้ลลบต ่อ็ธุ รักิจพิลังงาน 
ปิโตรัเคม่และเคม่ภัณฑ์ รัวมถึง
ธุรักิจทั่�ม่การัส่งอ็อ็ก ทัั้ำงน่้ำ หากไม่
รัวมธุรักิจดังกล่าว ภาพิรัวมม่ผู้ล

ปรัะกอ็บการัทัรังตัว โดยม่ปัจจัย
บวกจากหมวดธุรักิจธนาคารัซึ�ง
เติบโตตามอ็ัตรัาดอ็กเบ่้ำยทั่�ส้งขึ้ำน 
ธุรักิจปรัะกันภัยฟื ้นตัวจากสถาณ
การัณ์โควิด ธุรักิจทั่อ็งเทั่�ยวจากการั
เปิดปรัะเทัศ และธุรักิจเทัคโนโลย่
ทั่�ม่ความต้อ็งการัส้งในยุคดิจิทััล" 
นายแมนพิงศ์กล่าว

ด�านผลการิดำาเนินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทริัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
งวด 9 เดือนปิี 2566 เทียบกับช้่วง
เดียวกันของปิีก่อน มียอดขายริวม 
145,338 ล�านบาท เพิ�มขึ�น 1.2% 
ต�นทุนการิผลิต 107,737 ล�านบาท 
ลดลง 0.3% ค่าใช้�จ่ายในการิขายและ
บริิหาริ 28,319 ล�านบาท เพิ�มขึ�น 
13.4% สำ่งผลให�มีกำาไริจากการิดำาเนิน
งานอย้่ที� 9,282 ล�านบาท และกำาไริ
สำุทธิ 5,479 ล�านบาท ลดลง ลดลง 
12.9% และ 35.0% ตามลำาดับ





มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บลั.ฟิลัลัิปุ่(ปุ่ระเทิศไทิย) : KBANK 

แน้ำะน้ำำ�ซ็่�อ ร่�ค�พ่�น้ำฐ�น้ำ 166 บ�ท

***การัจัดการั NPL เรัิ�มเห็นผู้ล***
Key Point
4Q66 อ็าจจะยังเห็นการัตั้ำงสำารัอ็งส้ง รัวมไปถึง
ม่การัตัดหน่้ำส้ญ่ และการัขาย NPL อ็อ็กไปอ็่ก 
ซึ�งทัำาให้ NPL ขอ็ง KBANK ม่แนวโน้มลดลง ใน
ขณะทั่�ค่าเฉล่�ย NPL ขอ็งกลุ่มยังม่แนวโน้มเพิิ�ม
ขึ้ำนต่อ็ คาดกำาไรั 4Q66 จะโตแรังเมื�อ็เทั่ยบ y-y 
เนื�อ็งจากการัตั้ำงสำารัอ็งทั่�ลดลงมาก และม่รัาย
ได้ดอ็กเบ่้ำยเพิิ�มขึ้ำน แต่ทัรังตัว q-q ถึงแม้รัาย
ได้ดอ็กเบ่้ำยจะเพิิ�มขึ้ำน แต่ค่าใช้จ่ายจะเข้ามามาก 
ยังคงปรัะมาณการักำาไรั และยังคงรัาคาพิื้ำนฐาน 
166 บาทั ยังแนะนำา “ซื้ำอ็”

KBANK มีความพยายามที�จะลดริะดับ NPL ลง 
โดยในปิี 65 KBANK มีการิตั�งสำำาริองสำ้งถึง 52 
พันลบ. มีการิตัดหนี�สำ้ญไปิ 21.5 พันลบ. และมี
การิขาย NPL ออกไปิถึง 72 พันลบ. สำ่วน 9M66 
ได�มีการิตั�งสำำาริองไปิแล�ว 38 พันลบ. มีตัดหนี�
สำ้ญไปิแล�ว 9 พันลบ. และมีการิขาย NPL ออก
ไปิแล�วถึง 73.3 พันลบ. (สำ่วนใหญ่ขายให�กับ 
JKAMC 

ซ่ึ�งเปิ็นบริิษััทริ่วมทุนริะหว่าง KBANK เองกับ 
JMT) ซ่ึ�งทำาให� NPL 3Q66 ของ KBANK ลดตำ�า
ลงเหลือ 3.11% จาก 2Q66 ที�มีอย้่ 3.2% และลด
ตำ�าลงจาก 4Q65 ที�มี NPL อย้่ 3.19% ถึงแม�ว่า 
NPL ของ KBANK ในขณ์ะนี�จะสำ้งกว่า NPL เฉลี�ย
ของกลุ่มธนาคาริที�มีอย้่ 2.93% แต่ NPL ของ
กลุ่มธนาคาริมีแน�วโน�มเพิ�มสำ้งขึ�นจาก 2Q66 ที�มี 
NPL อย้่ 2.9% และ 4Q65 ที�มีอย้่ 2.92%

??ทางฝ�ายคาดว่าการิตั�งสำำาริองของ KBANK ใน 

4Q66 น่าจะยังคงสำ้งต่อเนื�อง จากความพยายาม
ที�จะลด NPL ลงได�ต่อ ซ่ึ�งน่าจะทำาให�มีการิตัด
หนี�สำ้ญ และการิขาย NPL ออกไปิอีก จึงมีความ
จำาเปิ็นที�จะต�องตั�งสำำาริองมาริองริับ โดยคาดว่า
จะมีการิตั�งสำำาริองใกล�เคียงกับ 3Q66 ที�ปิริะมาณ์ 
12.8 พันลบ. และจะทำาให�การิตั�งสำำาริองทั�งปิี 
66 อย้่ที� 26 พันลบ. ซ่ึ�งตำ�ากว่าปิีก่อนที�มีการิตั�ง
สำำาริอง 52 พันลบ. มาก

 จากการิตั�งสำำาริองที�ลดลงอย่างมีนัยสำำาคัญ
ใน 4Q66 เมื�อเทียบกับ 4Q65 นอกจากนี�ริาย
ได�ดอกเบี�ยจะเพิ�มสำ้งขึ�นจากการิปิริับเพิ�มอัตริา
ดอกเบี�ยเงินก้�ขึ�น ทำาให�คาดว่ากำาไริ 4Q66 จะ
เติบโตสำ้งเมื�อเทียบกับ 4Q65 แต่เมื�อเทียบกับ 
3Q66 คาดว่ากำาไริจะทริงตัว ถึงแม�ว่าจะคาด
ว่าริายได�ดอกเบี�ยจะเพิ�มสำ้งขึ�นจากการิปิริับเพิ�ม
อัตริาดอกเบี�ยเงินก้� แต่ค่าใช้�จ่ายที�คาดว่าจะเข�า
มามากในในไตริมาสำ 4 จะทำาให�กำาไริไม่เพิ�มสำ้งขึ�น

ทัางฝ�ายยังคงปรัะมาณการักำาไรัปี 66 ขอ็ง 
KBANK ไว้ทั่� 42.3 พิันลบ. เพิิ�มขึ้ำน 18.2% 
y-y และคาดว่าปี 67 การัทั่�สินเชื�อ็น่าจะกลับ
มาเติบโต และการัลดรัะดับการัตั้ำงสำารัอ็งลง
จะทัำาให้กำาไรัเพิิ�มขึ้ำนอ็่ก 11.4% y-y เป็น 47 
พิันลบ. ยังคงรัาคาพิื้ำนฐานไว้ทั่� 166 บาทั ยัง
แนะนำา“ซื้ำอ็”

อดิสำริณ์์ มุ่งพาลช้ล
นักวิเคริาะห์การิลงทุนด�านหลักทริัพย์ # 18577
โทริ: 66 2 635 1700 # 497
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บลั.ฟิลัลัิปุ่(ปุ่ระเทิศไทิย) : TTA 
แน้ำะน้ำำ�ซ็่�อ ร่�ค�พ่�น้ำฐ�น้ำ 7.65 บ�ท

***4Q66 กำาไรัจะด่ขึ้ำน q-q และด่กว่าทั่�เคยคาดไว้***

Key Point

4Q66 แนวโน้มการดำ�าเนินงานปกติดำีกว่าที่เคยคาดำไว้ หลังจากดำัชนี BSI กลับมาฟื้นตัว ซึ่งภาวะปกติจะต้องลดำลงตามฤดำูกาล อีกทั้ง 
MML รับรู้รายไดำ้สูงขึ้นตาม Backlog และในปี 2567 อุตสาหกรรมเดำินเรือยังสมดำุล ผู้บริหารยังมีมุมมองบอกต่อธุรกิจ อีกทั้ง MML 
มี U Rate เต็มตลอดำปี จากรับรู้ backlog 55% แต่เศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอน จึงปรับลดำการอิง PB ที่ 0.45 เท่า ราคาพื้น
ฐาน 7.65 บาท ยังแนะน�า "ซื้อ"

?ดำัชนี BDI ที่ปรับตัวขึ้นโดำดำเดำ่นในช่วงนี้มาจากเรือขนาดำ Capesize (การบรรทุกมากกว่า 9 หมื่นตัน) ซึ่งดำัชนี BCI (เรือ Capesize) 
มีน�้าหนักในการค านวณดำัชนี BDI ที่ 40% ใช้ขนส่งสินแร่ เหล็กและถ่านหิน ปรับตัวขึ้นโดำดำเดำ่น 90% q-qในช่วง 1 ต.ค.-1 ธ.ค. 
จากการ Re-stock สินแร่เหล็กและถ่านหินของจีนที่ช่วง 3Q66 ชะลอการน�าเข้า รวมถึงการน�าเข้าถ่านหินของประเทศอื่นจาก
ออสเตรเลีย ซึ่งส่งผลบวกมายัง Supramax (ดำัชนี BSI) ที่ TTA ใช้อ้างอิง มีการปรับตัวขึ้น 34% q-q ค่าระวางเรือในตลาดำเฉลี่ยที่ 
13,489 ดำอลลาร์/วัน/ล�า (1 ธ.ค. อยู่ที่ 16,378 ดำอลลาร์) และเป็นค่าเฉลี่ยรายไตรมาสสูงสุดำของปี คาดำเดำินเรือจะมีก�าไรดำีสุดำของปี 
อีกทั้ง MML มี Backlog สูงมากถึง 697 ล้านดำอลลาร์ ซึ่ง 11% จะรับรู้เข้ามาใน 4Q66 คาดำ MML มีรายไดำ้ที่ 2,875 ล้านบาท ในขณะ
ที่ PMTA 3Q66 คู่ค้าที่เวียดำนามไดำ้มีการตุนสินค้าไว้บ้างแล้วก่อนเข้าฤดำูเพาะปลูกใน 4Q66 อาจท�าให้ 4Q66 ปริมาณขายอาจไม่
สูงเมื่อเทียบ 3Q66 ที่มีปริมาณขาย 5.76 หมื่นตัน ภาพรวมคาดำ 4Q66 ก�าไรจะดำีขึ้น q-q และ 4Q65 ที่ขาดำทุน 194 ล้านบาท จากปี
ก่อนมีขาดำทุนอัตราแลกเปลี่ยนและสินทรัพย์ดำิจิทัล

? โดำยปกติไตรมาส 1 จะเป็น low season สุดำของปี ในธุรกิจเดำินเรือ เนื่องจากวันหยุดำปีใหม่และเทศกาลตรุษจีน (เริ่ม 10 ก.พ.) ท�าให้
กิจกรรมการขนส่งลดำลงในช่วงดำังกล่าวอย่างไรก็ตาม ยังไดำ้ผลบวกอยู่บ้างจากสัญญาที่ท�าไว้ตอนค่าระวางสูงใน 4Q66 ส่วน MML 
เรือทั้ง 4 ล�า จะท�างานไดำ้เต็ม 100% จากการรับรู้ Backlog รายไดำ้สูงขึ้น y-y ท�าให้ MML มีก�าไรสูงขึ้นจาก 1Q66 ที่ขาดำทุน 96 ล้าน
บาท

Clarksons Research ฉบับ ต.ค. 2566 ไดำ้คาดำการณ์ ในปี 2567 อุปสงค์(demand) +1.8% y-y และอุปทาน(supply) +2.2% แตก
ต่างกันไม่มาก และหากรวมผลกระทบจากการบังคับกฎ EEXIและ CII เรื่องการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและประสิทธิภาพในการใช้
พลังงาน จะท�าให้ Supply เรือลดำลง 1.5-2% ท�าให้ TTA ยังมีมุมมองเป็นบวกต่อธุรกิจเดำินเรือยังอยู่ในภาวะสมดำุล ส่วน MML มี 
backlog สูง เนื่องจากการไดำ้งานขนส่งและติดำตั้งและงานรื้อถอน ซึ่งคิดำเป็น 75% ของ backlog ทั้งหมดำ โดำย 55% หรือ 384 ล้าน
ดำอลลาร์ จะรับรู้ในปี 2567 ท�าให้ตลอดำทั้งปีเรือ Subsea IRM ทั้ง 4 ล�า จะมี U Rate เต็ม ซึ่งเมื่อค�านวณที่ 35 บาท/ดำออลาร์ เทียบ
เท่า 13,440 ล้านบาท เติบโตจากคาดำการณ์ปี 2566 กว่า 40% y-y ท�าให้ก�าไรของ MML สูงขึ้นกว่าในปี 2566

4Q66 ดำัชนี BSI ปรับตัวดำีขึ้นผิดำจากฤดำูกาลและจากที่คาดำไว้ จึงปรับก�าไรปี 2566 ขึ้นเป็น 1,743 ล้านบาท และปี 2567 ที่ 2,101 
ล้านบาท บนคาดำการณ์ค่าระวางโต 8% y-y ที่ 16,800 ดำอลลาร์ จากปี 2566 ที่ค่าระวางลดำลง42% y-y และ MML ที่ก�าไรดำีขึ้น แต่ 
IMF ไดำ้ คาดำเศรษฐกิจโลกปี 2567 GDP เติบโต 2.9% จากปี 2566 ที่ 3% จากเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วโตชะลอตัวลงเหลือ 1.4% 
จากปีนี้ที่ 1.5% จากสหรัฐฯและญี่ปุ่นชะลอตัวลง รวมถึงตลาดำเกิดำใหม่และประเทศก�าลังพัฒนาโต 4% จากปีนี้ที่ 4.1% โดำยจีนจะมี 
GDP โตที่ 4.2% จากปีนี้ที่ 5% มองยังมีความไม่แน่นอนเรื่องเศรษฐกิจโลกอยู่และบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ดำิจิทัล (โทเคน) สู 
งถึง 2,629 ล้านบาท อาจท�าให้ผลก�าไรมีความผันผวน รวมถึงราคาหุ้นมักตอบสนองกับดำัชนี BDIซึ่งมีความผันผวนสูง เพื่อเป็นการ 
conservative มากขึ้น ปรับลดำ PB มาอยู่ที่ 0.45 เท่า (-0.7SD จากเฉลี่ย 5 ปีย้อน หลังที่ 0.59 เท่า) ราคาพื้นฐาน 7.65 บาท ยังมี 
upsideอยู่ พอสมควรยังคงค�าแนะน�า “ซื้อ”

สยาม ติยานนท์ นักวิเคราะห์การลงทุนดำ้านหลักทรัพย์ #17970 โทร: 66 2 635 1700 # 483
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บลั.เมูย์แบงก์ : TRUE
 คงคำาแนิะนิำาซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 7.50 บาท

TRUE Corp (TRUE TB) แนวโน้มปี 67E 
ฟื้นตัว หนุนโดย Synergy เนื�อ็งจากคาด
ว่าผู้ลปรัะกอ็บการัจะด่ขึ้ำน
เริายังคงคำาแนะนำา ซ่ื�อ TRUE เนื�องจากคาดว่า 1) ผล
ปิริะกอบการิจะฟื้้�นตัวในไตริมาสำ 4/66E และปิี 67E 
และ 2) EV/EBITDA ปิี 67E ตำ�าที� 5.9 เท่า (เทียบกับ
ค่าเฉลี�ยของธุริกิจโทริคมนาคมในอาเซ่ียนที� 6.9 เท่า) 
ริาคาเปิ้าหมายอิงวิธี DCF ของเริายังคงไม่เปิลี�ยนแปิลง
ที� 7.50 บาท (WACC 5.8%, Terminal Growth 2.0%) 
ปิัจจุบัน เริาคาดการิณ์์ผลขาดทุนสำุทธิหลักจะลดลง
เหลือ 2.6 พันล�านบาทในปิี 67E จาก 7.6 พันล�านบาท
ในปิี 66E 

โดยได�ริับแริงหนุนจากการิเติบโตของริายได� 1% และ
การิปิริะหยัดต�นทุนจากสำริ�าง synergy ในปิี 67E ขณ์ะ
ที�ปิัจจัยที�จะหนุนริาคาหุ�นคือผลปิริะกอบการิริาย
ไตริมาสำที�ค่อยๆฟื้้�นตัว

ปรัับลดปรัะมาณการัผู้ลขาดทัุนปี 66-67E ลง หลัง
ลดปรัะมาณการัค่าใช้จ่าย SG&A

เริาปิริับลดปิริะมาณ์การิผลขาดทุนหลักในปิี 66/67E 
เหลือ 7.6/2.6 พันล�านบาท จาก 8.1/3.1 พันล�านบาท
เนื�องจากเริาปิริับลดปิริะมาณ์การิ SG&A ลง 5%/10% 
ตามลำาดับ โดยปิริะมาณ์การิ SG&A ที�ลดลงเกิด
จาก "การิปิริับปิริุงองค์กริให�ทันสำมัย" (Organisation 
Modernisation) ที�เกิดขึ�นอย่างริวดเริ็ว (เช้่น การิลดค่า
ใช้�จ่ายทั�วไปิ ค่าเช้่าริ�านค�า 

และค่าเช้่าสำำานักงาน) ทั�งนี� เริาคาดว่าผลขาดทุนหลัก
จะลดลงเหลือ 1.7 พันล�านบาทในไตริมาสำ 4Q66E 
จาก 1.9 พันล�านบาทในไตริมาสำ 3/66 อันเปิ็นผลจาก
การิเติบโตของริายได� 0.5% QoQ และอัตริาสำ่วนค่าใช้�
จ่ายในการิขายและบริิหาริต่อริายได�ลดลงเล็กน�อยเปิ็น 

13.0% ในไตริมาสำ 4/66E จาก 13.2% ในไตริมาสำ 3/66

คาดผลขาดทุนหลักจะลดลงเหลือ 2.6 พันล�านบาทใน 
ปิี 67E

ตอนนี�เริาคาดการิณ์์ผลขาดทุนสำุทธิหลักลดลงเหลือ 
2.6 พันล�านบาทในปิี 67E จาก 7.6 พันล�านบาทในปิี 
66E โดยได�ริับแริงหนุนจากการิเติบโตของริายได� 1% 
และค่าใช้�จ่ายในการิดำาเนินงานที�เปิ็นเงินสำดลดลง 
2% ในปิี 67E ซ่ึ�งเปิ็นผลจากความต่อเนื�องของการิ
ปิริับปิริุงองค์กริให�ทันสำมัยและการิเลิกใช้�เสำาสำัญญาน
โทริคมนาคม (ปิริะหยัดค่าเช้่าเสำา) เริาคาดว่าจำานวน
เสำาจะลดลง 3% ในปิี 66E และ 13% ในปิี 67E

หุ้นรัาคาถ้กกว่าค้่แข่งในธุรักิจโทัรัคมนาคมในอ็าเซ่ยน

TRUE ซ่ื�อขายที� EV/EBITDA ปิี 67E ที� 5.9 เท่า ซ่ึ�งตำ�า
กว่าค่าเฉลี�ยของ ADVANC ที� 7.9 เท่า และค่าเฉลี�ย
ของกลุ่มโทริคมนาคมในอาเซ่ียนที� 6.9 เท่า เริาเช้ื�อว่า
ริาคาหุ�นที�ถ้กเกิดจาก 1) ผลขาดทุนหลักริายไตริมาสำ
จำานวนมากในงวด 9M66 และ 2) ข่าวคดีความ 2 คดี
ในช้่วงปิลายต.ค. 66 เริาเช้ื�อว่ามีความเสำี�ยงตำ�าที�จะแพ�
คดีเริ็วๆนี� เนื�องจากศาลปิกคริองกลางอาจใช้�เวลา 2-3 
ปิีในการิพิจาริณ์าทั�งสำองคดี ปิัจจัยที�จะหนุนริาคาหุ�น 
ได�แก่ EBITDA และผลขาดทุนริายไตริมาสำที�ฟื้้�นตัวขึ�น

Wasu Mattanapotchanart

wasu.m@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1392
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บลั.เมูย์แบงก์ : NETBAY 
คงคำาแนิะนิำา ถื้อ ป้รับราคาเป้้าหมายเหลื้อ 19 บาท

Netbay (NETBAY TB) จำาเป็นต้อ็งปรัับปรัุงด้าน ESG
ถือ็ เพิื�อ็รัับเงินปันผู้ลปี 66E ทั่� 4.6%

เริายังคงคำาแนะนำา ถือ (ริาคาเปิ้าหมาย 19.0 บาท) เพื�อริับเงินปิันผลปิริะจำาปิี 66E ที�อัตริาผลตอบแทน 4.6% 
หริือคิดเปิ็น 0.84 บาท/หุ�น ซ่ึ�งจะจ่ายในเดือน พ.ค.2567 ตามเกณ์ฑ์การิให�คะแนน ESG 2.0 ของเริา NETBAY มี
คะแนน ESG อย้่ที� 18 คะแนน ซ่ึ�งตำ�ากว่าค่าเฉลี�ยของ Maybank ที� 50 อย่างมาก เนื�องจากแทบไม่มีการิเปิิดเผย
ข�อม้ลด�าน ESG เลย เนื�องจาก NETBAY ไม่มีไม่มีปิัจจัยบวกในริะยะสำั�น เริาจึงช้อบ HUMAN (ซ่ื�อ, ริาคาเปิ้าหมาย 
14.3 บาท) มากกว่า NETBAY เนื�องจากมีแนวโน�มกำาไริเติบโตอย่างแข็งแกริ่งใน 4Q66E (+12% YoY, +8% QoQ) 
และปิี 67E (+19% YoY)

คะแนน ESG เพิ่ยง 18 คะแนน ตำ�ากว่าค่าเฉล่�ยมาก

ตามเกณ์ฑ์การิให�คะแนน ESG 2.0 ของเริา NETBAY ได�เพียง 18 คะแนน ซ่ึ�งตำ�ากว่าค่าเฉลี�ยของ Maybank ที� 50 
คะแนน ขณ์ะที� Humanica ได�คะแนน 55 คะแนน และ Bluebik อย้่ที� 49 คะแนน ทั�งนี�เปิ็นผลจากการิไม่เปิิดเผย
ข�อม้ลในด�าน ESG ตัวอย่างเช้่น ไม่มีการิเปิิดเผยการิปิล่อยก๊าซ่คาริ์บอน การิใช้�พลังงานหมุนเวียน และช้ั�วโมงการิ
ฝึกอบริมโดยเฉลี�ยต่อพนักงาน อย่างไริก็ดีNETBAY ยังกำาลังเดินหน�าพัฒนานโยบาย ESG และเปิ้าหมาย ESG 
ริะยะยาวอย้่

 

คาดกำาไรัหลัก 4Q66E ลดลง YoY และ QoQ

เริาคาดการิณ์์กำาไริหลัก 4Q66E ที� 40 ล�านบาท (-33% YoY, -7% QoQ) บนฐานริายได� 115 ล�านบาท (-26% 
YoY, -2% QoQ) ซ่ึ�งริายได�ที�ลดลงอย่างมาก YoY น่าจะมาจากฐานที�สำ้งใน 4Q65 ซ่ึ�ง NETBAY เริิ�มริับริ้�ริายได�จาก
โคริงการิไปิริษัณ์ีย์ไทย (เทียบกับไม่มีริายได�จากโคริงการินี�แล�วใน 4Q66E) เริาคาดว่าริายได� 4Q66E จะลดลง 2% 
QoQ เนื�องจาก 3Q66 เปิ็นไตริมาสำสำุดท�ายที� NETBAY ริับริ้�ริายได�จากโคริงการิไปิริษัณ์ีย์ไทย จากนั�นริายได�ริาย
ไตริมาสำของ NETBAY มีแนวโน�มที�จะเริิ�มเพิ�มขึ�น QoQ อีกคริั�งใน 2Q67E

หุ้นรัาคาถ้ก แต่ไรั้ปัจจัยบวกรัะยะสั้ำน

NETBAY ซ่ื�อขายที� P/E ปิี 67E ที� 21 เท่า, ตำ�ากว่า P/E เฉลี�ยริะยะยาวล่วงหน�า 1 ปิีที� 32 เท่า ปิริะมาณ์ 2 SD ตอน
นี� NETBAY กำาลังทาบทามล้กค�าที�มีศักยภาพ (ริวมถึงโริงพยาบาลและองค์กริริัฐวิสำาหกิจ) ให�มาใช้�แพลตฟื้อริ์ม
ริับ-สำ่งเอกสำาริอิเล็กทริอนิกสำ์ iBox แต่จนถึงขณ์ะนี� บริิษััทฯ ยังไม่ช้นะปิริะม้ลโคริงการิใหม่ๆ เลย สำ่งผลให�เริาคาด
การิณ์์กำาไริสำุทธิหลักปิี 66E ลดลง 3% และจากเหตุที�ไม่มีปิัจจัยบวกหนุนในริะยะสำั�น เริาจึงปิริับริาคาเปิ้าหมาย
ของเริาลงเหลือ 19.0 บาท (อิง P/E ปิี 67E ที� 22 เท่า) จาก 21.5 บาท (P/E 25 เท่า

Wasu Mattanapotchanart

wasu.m@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1392
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แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 13.40 บาท

บลั.ดิ่บ่เอส ว่ิคเคอร์ส : AP 

การัเปิดขายโครังการัใหม่ 23 แห่งใน 4Q66F เป็นไปตามแผู้น ม้ลค่าโครังการัรัวม 
35.7 พิันล้านบาทั

ยอดขาย Presales ของ 2 เดือน คือ ต.ค.-พ.ย.66 เท่ากับ 3Q66 ทั�งไตริมาสำ โดยยอด 
Presales คอนโดเพิ�มขึ�นแข็งแกริ่ง จากอย้ในทำาเลดี ริาคาเหมาะสำม และมีซ่ับพลาย
น�อย ปิริะกอบกับมีล้กค�าต่างช้าติเข�ามาซ่ื�อโคริงการิเปิิดใหม่ด�วย (โคริงการิ Rhythm 
Charoennakhon Iconic มีต่างช้าติจองซ่ื�อริาว 33% ของม้ลค่าโคริงการิ หลักๆ เปิ็น
ช้าวเมียนมา และไต�หวัน สำ่วนล้กค�าจีนยังไม่กลับมา)

 แนวโน�มผลปิริะกอบการิ 4Q66F คาดว่ายอดโอนริับริ้�ริายได�จะเพิ�มขึ�นแต่อัตริากำาไริขั�น
ต�นจะอ่อนลงเล็กน�อยจาก Product mix และค่าใช้�จ่ายดำาเนินงานจะสำ้งขึ�นเนื�องจากเปิิด
ขายโคริงการิใหม่จำานวนมาก

 กำาไริสำุทธิปิี 66F-67F ทำาสำถิติสำ้งสำุดใหม่ คาดทั�งปิี 66F กำาไริสำุทธิเติบโต +4% เปิ็น 6.1 
พันล�านบาท และปิี 67F ขยายตัวต่อ +5% เปิ็น 6.4 พันล�านบาท

 คงคำาแนะนำาซื้ำอ็ ให้รัาคาพิื้ำนฐาน 13.40 บาทั อ็ิงกับ P/E ปี 67F ทั่� 6.0 เทั่า ณ รัาคา
ปัจจุบันม่ P/E ปี 67F ทั่� 6.0 เทั่า, P/BV 0.8 เทั่า และคาด DY ปี 66F-67F ไว้ปีละ 
6% ต่อ็ปี

นักวิเคริาะห์ : ลีนา แพริริักขกิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826

***ยอ็ดจอ็งซื้ำอ็คอ็นโดเปิดใหม่แข็งแกรั่ง***
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บลั.ดิ่บ่เอส ว่ิคเคอร์ส : STI
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 4.21 บาท

***กำาไรัยังไม่ฟื้น ลุ้นงานภาครััฐด่ขึ้ำนปีหน้า***

Story : ผลปิริะกอบการิใน 4Q23 อย้่ที� 23.9 ล�านบาท ลดลง -31.7%YoY และลดลง 
-13.6%QoQ จากอัตริากำาไริขั�นต�นที�ลดลงเยอะ งานริาช้การิมีการิปิริับปิริะมาณ์การิต�นทุนใหม่
ทำาให�อัตริากำาไริลดลง ริวมถึงมีค่าใช้�จ่ายในการิตั�งสำำาริองล้กหนี� 5 ล�านบาทกดดันผลปิริะกอบ
การิ ผลปิริะกอบการิยังไม่ฟื้้�นตัวเริ็ว แม�ว่าริายได�จะเพิ�มขึ�นเล็กน�อย

Outlook : แนวโน�มการิลงทุนยังไม่ฟื้้�นตัวแม�ว่าจะได�ริัฐบาลแล�ว สำถานการิณ์์การิลงทุนภาค
ริัฐยังเปิ็นปิัจจัยหลักที�มีผลต่อผลปิริะกอบการิ โคริงการิริัฐที�ล่าช้�าจะช้ัดเจนขึ�นใน 1H24 ปิีหน�า 
ได�แก่ สำนามบินอ้่ตะเภา ศ้นย์ริาช้การิโซ่นC แต่อย่างไริก็ตาม ในไตริมาสำหน�า 1Q24 ปิีงบบริิษััท 
หริือ 4Q23 ปิีปิฏิทิน คาดว่าจะยังไม่ฟื้้นตัวเริ็ว ยังคงได�ริับแริงกดดันจากอัตริากำาไริที�ลดลง การิ
ปิริับปิริะมาณ์การิต�นทุนใหม่ และค่าใช้�จ่ายพนักงาน และสำัมมนาที�เพิ�มขึ�นที�ปิกติจะมีเข�ามาใน
ไตริมาสำสำุดท�ายของปิี และปิีนี�มีโอกาสำกลับมากดดันผลปิริะกอบการิ

Recommendation: คงคำาแนะนำา “ซ่ื�อ” แต่ปิริับลดริาคาพื�นฐานลง สำะท�อนอัตริากำาไริที�เริิ�ม
ลดลงได�ริับผลกริะทบจากงานภาคริัฐที�ล่าช้�าและมีการิปิริับต�นทุนขึ�นการิฟื้้�นตัวยังไม่ช้ัดเจน ผล
ปิริะกอบการิในไตริมาสำหน�ามีโอกาสำช้ะลอตัวลง แต่ริาคาที�ปิริับตัวลงมาก็สำะท�อนความเสำี�ยงไปิ
ในริะดับหนึ�งแล�ว ริาคาพื�นฐานยังคงมีสำ่วนเพิ�มจากริาคาปิิด ริาคาพื�นฐานที� 4.21 บาท อ�างอิงกับ 
P/E ที� 20 เท่า

นักวิเคริาะห์ : พงศ์ภัทริ สำิริิพิพัฒน์ : pongpats@th.dbs.com : Tel. 02 857 7825
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คงคำาแนิะนิำา “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 2.76 บาท

บลั.ทิิสโก้ : MENA

คาดกำาไรัสุทัธิ 4Q23F ทั่� 25 ล้านบาทั เติบโต 25% YoY 

ในขณะทั่�เรัาเรัิ�มเห็น Upsid เพิิ�มเติมในปี 2024F

เริาคาดกำาไริสำุทธิ 4Q23F ทำาจุดสำ้งสำุดเปิ็นปิริะวัติการิณ์์ที� 25 ล�านบาท เติบโต 25% YoY จากการิขยาย 
Fleet เพิ�มกว่า 100 คันริวมถึงภาพริวมอุตสำาหกริริมที�ฟื้้�นตัวพริ�อมกับการิช้ิงสำ่วนแบ่งการิตลาดได�เพิ�มขึ�น 
ในขณ์ะที�มีการิริับริ้�สำ่วนแบ่งกำาไริจาก JV ที� 6 ล�านบาท ผ้�บริิหาริตั�งเปิ้าหมายริายได�ปิี 2024F ที�ท�าทายไว�
ที� 1,000 ล�านบาท (vs. เริาคาด 852 ล�านบาท) เทียบกับเปิ้าหมายในปิี 2023F ที� 800 ล�านบาท (vs. เริา
คาด 784 ล�านบาท) สำ่วนการิริ่วมงานกับ TDM ทำาให�เห็นโอกาสำในการิ JV ช้่วยบริิหาริการิขนสำ่งในลักษัณ์ะ 
B2B เพิ�มเติม เริาจึงมีมุมมองเช้ิงบวกต่อทั�งพัฒนาการิของบริิษััทและช้่องทางการิเติบโตใหม่ๆที�อาจเกิดขึ�น
ในอนาคต

ตั้ำงเป้าปีรัายได้ปี 2024F ทั่� 1,000 ล้านบาทั ทัั้ำง MENA และ TDM
ผ้�บริิหาริตั�งเปิ้าการิเติบโตของริายได�ที� 1,000 ล�านบาท เติบโตริาว 25-27% ซ่ึ�งสำ้งกว่าปิริะมาณ์การิของ
เริาในปิัจจุบันที� 852 ล�านบาท จากการิขยาย Fleet Mixer ริาว 50 คัน และหัวลากอีกริาว 10 คัน ริวม
ทั�งการิใช้� Fleet ริถที�ขยายมากว่า 100 คันในปิี 2023 (+20% YoY) ได�เต็มปิริะสำิทธิภาพ สำ่วน TDM ตั�งเปิ้า
ริายได�ไว�ที�ที� 1,000 ล�านบาทเช้่นเดียวกัน โดยมองว่าจะสำามาริถริักษัาริะดับริายได�เฉลี�ยต่อเดือนของ TDM 
ที�อย้่ที�ริาว 80-85 ล�านบาทในช้่วง 4Q23F ไว�ได�ริวมถึงการิริับริ้�ริายได�เต็มปิี (ปิี 2023 ริับริ้�ริายได� 8 เดือน
ตั�งแต่ พ.ค.) ซ่ึ�งยังไม่ริวมริายได�จาก Cross Border ที�อาจเกิดขึ�นหากแผนธุริกิจแอลกอฮอล์ของกลุ่มสำำาเริ็จ
ตามเปิ้า

เห็นโอ็กาสในธุรักิจ FMCG มากขึ้ำนหลังเข้าบรัิหารั TDM
เริามองว่า MENA มีโอกาสำเข�า JV กับผ้�ปิริะกอบการิในธุกิจ FMCG ริายอื�นๆเพิ�มเติม (เหมือนที�ทำากับ
กลุ่มคุณ์เสำถียริ) หลังมี Learning curve จากการิบริิหาริ TDM ในช้่วงที�ผ่านมา อาทิเช้่นการิลดปิริิมาณ์ 
Backhaul (วิ�งริถเปิล่าหลังจากสำ่งสำินค�าเสำริ็จ) โดยการิหางานขนสำ่งจากโริงงานผ้�ผลิตกลับเข�า DC เพิ�มเติม 
ในขณ์ะแผนการิเปิิดศ้นย์กริะจายสำินค�าของ CJ แห่งใหม่ที�ขอนแก่นในช้่วงกลางปิี 2024 น่าจะช้่วยเพิ�ม
ปิริิมาณ์ขนสำ่งของ TDM เพิ�มเติมสำำาหริับริองริับการิขยายสำาขาในอนาคต

คงคำาแนะนำา “ซื้ำอ็” รัาคาเป้าหมาย 2.76 บาทั
เริาคงคำาแนะนำา “ซ่ื�อ” ด�วยริาคาเปิ้าหมายปิี 2024 ที� 2.76 บาท โดยใช้� P/E ที� 21.1 เท่า ซ่ึ�งเปิ็นค่าเฉลี�ย
ของกลุ่ม Logistics ขนาดเล็กในช้่วงปิี 2015-2022 ความเสำี�ยงได�แก่ ริาคานำ�ามันดีเซ่ลปิริับเพิ�มขึ�น, การิ
ขยายงานของ TDM ไม่เปิ็นไปิตามแผน, ค่าซ่่อมบำาริุงที�สำ้งกว่าปิกติและอุตสำาหกริริมอสำังหาริิมทริัพย์หดตัว
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คงคำาแนิะนิำา "ซื้้�อ" มูลืค่าเหมาะสุม 26.00 บาท

บลั.ทิิสโก้ : AMATA 

 AMATA : ปรัะเด็นสำาคัญ่จาก SET Opportunity Day

เห็นศักยภาพล้กค�าเติบโตแข็งแกริ่ง ผ้�บริิหาริ
คาดยอดขายที�ดิน 500-800 ไริ่ใน 4Q23 โดย
สำ่วนใหญ่เปิ็นล้กค�าช้าวจีนจำานวน 300 ไริ่ ซ่ึ�ง
สำ่วนใหญ่เปิ็นสำินค�าไฮเทคอิเล็กทริอนิกสำ์ (ยอด
จองที�ดิน 9M23 ริวม 1.2 พันไริ่ พริ�อมโอนที�ดิน 
485 ไริ่) ทั�งนี� ไม่มีแนวโน�มสำำาหริับปิีหน�า แต่ 
AMATA คาดว่าจะมีโมเมนตัมที�แข็งแกริ่งในกลุ่ม
ริถยนต์ไฟื้ฟื้้าและอิเล็กทริอนิกสำ์

 Backlog ณ์ สำิ�น 3Q23 มีม้ลค่า 1.06 หมื�นล�าน
บาท โดยสำัดสำ่วนของเวียดนามอย้่ที� 1.8 พันล�าน
บาท อย่างไริก็ตาม ไม่มี เปิ้าหมายเกี�ยวกับการิ
โอนริอบท�ายสำำาหริับปิีนี�

 อมตะ ซ่ิตี� ลาว อย้่ริะหว่างดำาเนินการิ และล่าสำุด
บริิษััทได�ริ่วมมือกับธนาคาริ EXIM ในการิอำานวย

ความสำะดวกด�านสำินเช้ื�อ ปิัจจุบัน 2 โคริงการิอย้่
ริะหว่างการิพัฒนาบนเนื�อที� 22,000 ไริ่ ในขณ์ะ
ที�การิดำาเนินงานของเมียนมายังคงถ้กริะงับ

 ล่าสำุดลงนามบันทึกความเข�าใจเพื�อจัดตั�งโซ่ลาริ์
ฟื้าริ์มลอยนำ�า (19.5MW) โดยจะเปิ็นความริ่วม
มือริะหว่างอมตะ บี.กริิม เพาเวอริ์ และอมตะ วอ
เตอริ์ ในการิสำนับสำนุนแผนพลังงานทดแทนโดย
ริวม

เรัาคงคำาแนะนำาสำาหรัับ AMATA เป็น "ซื้ำอ็" โดย
ม้ลค่าทั่�เหมาะสมเทั่ากับ 26.00 บาทั จากการั
ปรัะเมินม้ลค่า และคาดว่ายอ็ดจอ็งใน 4Q23 
จะด่ขึ้ำนอ็ย่างแข็งแกรั่ง โดยอ็ิงจาก LOIs ล่าสุด
ทั่�ได้รัับจากกลุ่มล้กค้าอ็ิเล็กทัรัอ็นิกส์ไฮเทัคและ
ฐานล้กค้าทั่�เก่�ยวข้อ็งกับ EV
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บลั.ทิิสโก้ : TFFIF
คงแนิะนิำา “ซื้้�อ” มูลืค่าเหมาะสุม 9.50 บาท

รัายได้จากการัลงทัุนสุทัธิ 4Q22/23 เติบโตทัั้ำง YoY และ QoQ

TFFIF ริายงานกำาไริสำุทธิและริายได�จากการิลงทุนสำุทธิ (Net Investment Income) ใน 4Q22/23 (ก.ค.-
ก.ย.) อย้่ที� 482 ล�านบาท (-23.5% YoY, +4.5% QoQ) โดยลดลง YoY เนื�องจากใน 4Q21/22 มีการิบันทึก
กำาไริการิปิริับม้ลค่ากองทุนจำานวน 172 ล�านบาท หากไม่ริวมริายได�ดังกล่าว ริายได�จากการิลงทุนสำุทธิ 
4Q22/23 เติบโต 5% YoY และ 4.5% QoQ เนื�องจากการิเพิ�มขึ�นของปิริิมาณ์ริถใช้�ทางด่วนทั�งสำองเสำ�น
ทางบ้ริพาวิถีและฉลองริัช้ตามกิจกริริมการิเดินทางที�เพิ�มขึ�น อีกทั�งในปิีที�ผ่านมายังได�ริับผลกริะทบจาก 
การิริะบาดโควิด-19 ซ่ึ�งในปิีนี�กลับเข�าสำ้่ใกล�เคียงปิกติ

การัปรัับเพิิ�มขึ้ำนค่าผู้่านทัาง

กริะทริวงคมนาคมมีคำาสำั�งให� กทพ. ปิริับอัตริาค่าผ่านทางสำำาหริับทางพิเศษัฉลองริัช้ (ริามอินทริา-
อาจณ์ริงค์) และบ้ริพาวิถี (บางนา-ช้ลบุริี) หลังวันที� 31 มีนาคม 2024 ซ่ึ�งหลังจากนั�นจะมีการิปิริับขึ�น
ค่าผ่านทาง ฉลองริัช้ขึ�นมาเปิ็น 45-90 บาท ตามปิริะเภทริถ และทางบ้ริพาวิถีปิริับขึ�นอัตริาค่าผ่านทาง
ริถ 4 ล�อ เริิ�มต�น 20-55 บาท และตามปิริะเภทริถและริะยะทาง ซ่ึ�งจะเปิ็นผลบวกต่อสำ่วนแบ่งริายได�จาก
ทางด่วนทั�ง 2 เสำ�นทางที�สำ่งให�แก่กองทุน

คงการัปรัะมาณการัผู้ลปรัะกอ็บการั คาดอ็ัตรัาการัใช้รัถเพิิ�มขึ้ำนอ็ย่างต่อ็เนื�อ็ง

เริายังคงปิริะมาณ์การิผลปิริะกอบการิ โดยคาดจะเห็นการิฟื้้�นตัวของริถใช้�ทางด่วนอย่างต่อเนื�องจาก
กิจกริริมทางเศริษัฐกิจที�กลับมา การิเดินทางขนสำ่งและการิท่องเที�ยวที�เพิ�มขึ�น ริวมถึงปิี 2023/24F จะได�
ริับผลบวกจากการิปิริับขึ�นค่าผ่านทาง

ยังคงแนะนำา “ซื้ำอ็” ม้ลค่าทั่�เหมาะสม 9.50 บาทั

เริายังคงแนะนำา “ซ่ื�อ” ด�วยม้ลค่าที�เหมาะสำมที� 9.50 บาท อิงจาก DCF (ด�วยสำมมติฐาน WACC 4.48%, 
Rf 3.2% RPM 6.4%, Beta 0.3) ทั�งนี� ริะยะเวลากองทุน TFFIF ยังมีริะยะเวลาคงเหลือ 25 ปิี ซ่ึ�งจะสำิ�นสำุด
ในเดือนกันยายน 2048 อย่างไริก็ตาม ปิัจจุบันยังไม่มีแนวโน�มที�จะได�ริับสำินทริัพย์ใหม่เนื�องจากยังคงริอน
โยบายจากภาคริัฐ ปิัจจัยเสำี�ยงมาจากจำานวนริถใช้�ทางด่วนที�ตำ�ากว่าที�เริาคาดไว�
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บลั.บัว่หลัว่ง : DITTO
แน้ำะน้ำำ� ซ็่�อ ร่�ค�เป้้�หมั�ย้ำ 45 บ�ท

ดิทัโต้ (ปรัะเทัศไทัย) ยกรัะดับการัเติบโตไปอ็่กขั้ำน

หลังจากในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา DITTO รายงานก�าไรเติบโตเฉลี่ย 25% ต่อปี เราเชื่อว่าการ
เติบโตของก�าไรจะถูกยกระดำับไปที่ 40%-50% ในปี 2024 โดำยมี 2 โครงการใหญ่อย่างสวน
สัตว์แห่งใหม่และไม้มีค่าที่รอรับรู้รายไดำ้อยู่มี Backlog อยู่ราว 5 พันล้านบาท 

นอกจากนี้โครงการดำ้านการบริหารจัดำการข้อมูลน่าจะเห็นขยายตัวต่อเนื่องหนุนรายไดำ้ประจ�า 
โดำยคาดำงานใหม่จากทางภาครัฐจะทยอยออกมาในช่วง ม.ค.-ก.พ. ในดำ้านของ Carbon credit 
คาดำจะขึ้นทะเบียนกับ อบก. ไม่เกินเดำือน ก.พ. และออกโทเคนช่วงกลางปีหน้า ส�าหรับธุรกิจที่
เดำินหน้ากับพาร์ทเนอร์เริ่มเห็นรายไดำ้เข้ามาแล้วอย่างโครงการ Digital Twin ที่ร่วมกับ TEAMG 
มีโครงการเข้ามามูลค่ากว่า 100-200 ล้านบาททั้งที่พึ่งมีการตั้ง JV ไปช่วงกลางปี

Fundamental View: เรัาแนะนำา ซื้ำอ็ รัาคาเป้าหมาย 45 บาทั
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บลั.บัว่หลัว่ง : CPF
แน้ำะน้ำำ�ซ็่�อ ร่�ค�เป้้�หมั�ย้ำ 26 บ�ท

เจรัิญ่โภคภัณฑ์อ็าหารั ธ่ม

Turnaround play สำำาหริับปิี 2024

วันนี�เริาออกริายงานฉบับเจาะลึกหุ�น CPF โดยสำริุปิ เริามองปิริะเด็นบวก 4 หัวข�อใหญ่

1) ปัญ่หานำาเข้าหม้เถื�อ็นจะคล่�คลายลงในปี 2024 หลังภาครััฐเข้ามาจัดการัเชิงรัุกแล้ว และ
คาดว่าจะทัำาให้รัาคาหม้ปรัับตัวกลับส้่รัะดับทั่�ควรัจะเป็นแถว 70-80 บาทั/กก.

2) รัาคาหม้-ไก่ทัำาจุดตำ�าสุดใน ต.ค. แล้ว และล่าสุดรั่บาวน์กลับมา 14% (เป็น 65 บาทั/กก.) 
และ 7% (เป็น 39.75 บาทั/กก.) ตามลำาดับ โดยเรัาเชื�อ็ว่าใน 1H24 จะฟื้นตัวต่อ็เนื�อ็ง หนุนโดย
ช่วงเทัศกาล และ El Nino ทั่�ทัำาให้ Supply จำากัดขึ้ำน เรัาคาดรัาคาหม้-ไก่ปี 2024 ทั่�เฉล่�ย 80 
และ 42.5 บาทั/กก. ตามลำาดับ

3) ผู้ลขาดทัุนขอ็ง CTI จะลดลงในปีหน้า อ็ิงตามแนวโน้มรัาคาหม้จ่นปี 2024 ทัึ�คาด 17 
หยวน/กก. (+13% YoY) ส้งกว่าต้นทัุน CTI ทั่� 16-17 หยวน/กก. จึงน่าจะขาดทัุนลดลง 62% 
YoY ส่วนทั่�เว่ยดนามคาดขาดทัุนสุทัธิลดลง 50% YoY ตามรัาคาหม้เช่นกัน

4) ต้นทัุนวัตถุดิบเป็นขาลง โดยเรัาคาดเฉล่�ยลดลงทั่� 10% หลักๆ จากข้าวโพิดในปรัะเทัศ 
ลดลง 17% ถั�วเหลือ็งลดลง 11% ตามลำาดับ

Fundamental View: เริาช้อบ CPF มากที�สำุดในกลุ่มปิศุสำัตว์ แนะนำาซ่ื�อ ริาคาเปิ้าหมาย 26 บาท
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บลั.บัว่หลัว่ง : TFG
แน้ำะน้ำำ� ซ็่�อเก็งกำ�ไร่ ร่�ค�เป้้�หมั�ย้ำ 4.80 บ�ท

ไทัยฟ้้ดส์ กรัุ�ป

คาดกำาไริฟื้้�นตัวแริงใน 2024

เริาปิริะเมินว่ากำาไริหลักของ TFG จะปิริับตัวขึ�นแริงในปิี 2024 จากเริาคาด 244 ล�านบาทในปิี 2023 
เปิ็น 1.8 พันล�านบาทในปิี 2024 ปิัจจัยหนุนมาจาก 1) การิขยายตัวของริ�านค�าปิลีกแบรินด์ตัวเองซ่ึ�ง
จะหนุนทั�งยอดขายและอัตริากำาไริขั�นต�น, 2) สำถานการิณ์์หม้เถื�อนคาดดีขึ�นในปิี 2024 

ซ่ึ�งน่าจะผลักดันริาคากลับไปิที�ริะดับ 70-80 บาท/กก ในปิี 2024 และ 3) การิฟื้้�นตัวของริาคาเนื�อ
สำัตว์ในปิริะเทศ ซ่ึ�งแตะจุดตำ�าสำุดไปิในเดือน ต.ค. ล่าสำุดริาคาหม้ฟื้้�นตัวมากว่า 16% ในขณ์ะที�ริาคาไก่ฟื้้�น
ตัวมาริาว 7%

Fundamental View: เรัายังคงคำาแนะนำา ซื้ำอ็เก็งกำาไรั รัาคาเป้าหมาย 4.80 บาทั



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บลั.กร่งศร่ พัฒนสิน : SISB
คงคำ�แน้ำะน้ำำ� Trading Buy ป้ร่ับร่�ค�เป้้�หมั�ย้ำป้ี 2024 

เพิ�มัเป้็น้ำ 34 บ�ท

SISB (Trading Buy, TP*34) เริาปิริับริาคาเปิ้าหมายปิี 24F เพิ�มเปิ็น 34 

บาท (เดิม 32 บาท) วิธี DCF WACC 8%, L-T 3% คิดเปิ็น Imply PE ปิี 24F 

ที� 36 เท่า หริือ 1.2 เท่า PEG ปิี 2024F-26F (+30%CAGR) คงคำาแนะนำา 

Trading Buy เนื�องจาก 

1) คาดผู้ลกรัะทับขอ็งต้นทัุนจากเปิดสาขาใหม่เรัิ�มลดลงตั้ำงแต่ 4Q23F และ 

2) ม่ผู้ลบวกขอ็งการับรัิหารัต้นทัุนและ Economies of scale ขอ็งจำานวน

นักเรั่ยนทั่�เพิิ�มขึ้ำน ทัำาให้อ็ัตรัากำาไรัด่กว่าคาดเดิม ทัั้ำงน่้ำรัาคาหุ้นวานน่้ำปรัับ

ขึ้ำน +6% มอ็งว่าตอ็บรัับมุมมอ็งเชิงบวกต่อ็ข้อ็ม้ลจากการัปรัะชุม และ 

upside ขอ็งกำาไรัสุทัธิใหม่ไปบ้างแล้ว
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บลั.กร่งศร่ พัฒนสิน : THG
แน้ำะน้ำำ� Reduce ร่�ค�เป้้�หมั�ย้ำ 51 บ�ท

THG (Reduce, TP*51): เริามีมุมมอง Neutral ต่อข�อม้ลจากการิ
ปิริะชุ้มนักวิเคริาะห์ เนื�องจาก 1) ภาพริวมไม่มีปิริะเด็นใหม่ 2) ริายได�
ริวมปิี 23F ของ THG จะตำ�ากว่าเปิ้าหมายบริิษััทไม่ริวม M&A แต่น่าจะ
สำอดคล�องกับปิริะมาณ์การิของเริาคาดไว�ที� 10,225 ลบ. และ 3) เริายัง
ไม่ริวม M&A ในปิริะมาณ์การิของ THG ทำาให�ไม่มีผลกริะทบจากความ
ล่าช้�าดังกล่าว 

แนวโน�ม 4Q23F คาดกำาไริสำุทธิ (+2%y-y -22%q-q) ลดลง q-q แย่
กว่ากำาไริริวมกลุ่มฯ (+8%y-y -15%q-q) ภาพริวมกำาไริสำุทธิปิี 23F 
(-44%y-y) มีผลกริะทบของการิปิริับฐานริายได�เกี�ยวกับ COVID สำ่วน
ปิี 24F คาดกำาไริสำุทธิ (+10%y-y) กลับมาเติบโตตามริายได�ธุริกิจ ริพ. 
แต่มีปิัจจัยลบเฉพาะตัวจากการิแก�ไขผลขาดทุนของธุริกิจที�อย้่อาศัยผ้�
สำ้งอายุ แนะนำา Reduce สำำาหริับ THG (TP24F 51 บาท)
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บลั.โกลัเบลั็ก : JUBILE
แน้ำะน้ำำ� “ซ็่�อ” ร่�ค�เหมั�ะสมั 22.90 บ�ท

COMPANY NOTE
Sector : mai / Consumer Products
JUBILEE ENTERPEISE PLC. (JUBILE)
ร�ค่�ปีิด 17.80 บ�ที
“ซีื�อ็” ร�ค่�เหัม�ะสม 22.90 บ�ที

กำาไรั 3Q66 ตำ�าคาดพิรั้อ็มปรัับลดปรัะมาณการัปี 66 ลง

ปิริะเด็นสำำาคัญในการิลงทุน :

ริายงานผลปิริะกอบการิ 3Q66 ที� 51 ลบ. ตำ�ากว่าที�เริาคาดไว�อย่างมีนัยสำำาคัญ หดตัว 27%YoY แต่เติบโต 73%QoQ : 
บริิษััทริายงานริายได� 378 ลบ. หดตัว 2%QoQ และหดตัว 11%YoY เนื�องจากยอดขายต่อสำาขา (Same store sales) 
ปิริับตัวลง 4%YoY จากเศริษัฐกิจที�ช้ะลอตัวและปิริะช้าช้นเดินทางท่องเที�ยวเพิ�มขึ�นทำาให�ลดการิใช้�จ่ายลงในการิซ่ื�อ
สำินค�าฟืุ้�มเฟื้้อยลง ด�านอัตริากำาไริขั�นต�นอ่อนตัวลงจาก 3Q65 ที� 50% เหลือ 48.7% ใน 3Q66 เนื�องจาก Product Mix ที�
เปิลี�ยนแปิลงไปิ ด�านอัตริาค่าใช้�จ่ายในการิขายและบริิหาริต่อยอดขายปิริับตัวขึ�นจาก 3Q65 ที� 29.7% สำ้่ 32.8% ใน 3Q66 
หากพิจาริณ์าเปิ็นตัวเงินทริงตัวที� 125 ลบ. ขณ์ะที�บริิษััทริายงานกำาไริ 9M66 ที� 162 ลบ. หดตัว 32%YoY และคิดเปิ็น
เพียง 45.5% ของปิริะมาณ์การิเดิม

ผ้�บริิหาริปิริับเปิ้าริายได�ปิี 66 ลงจากเติบโต 10%YoY เหลือทริงตัวใกล�เคียงกับปิี 65 : เนื�องจากเศริษัฐกิจที�ช้ะลอตัวและ
ปิริะช้าช้นเดินทางท่องเที�ยวเพิ�มขึ�นทำาให�ลดการิใช้�จ่ายในการิซ่ื�อสำินค�าฟืุ้�มเฟื้้อยสำ่งผลให�ริายได� 9M66 อย้่ที�เพียง 1,182 
ลบ. คิดเปิ็นเพียง 66% ของริายได�ปิี 65 ที� 1.79 พันลบ. ผ้�บริิหาริจึงปิริับเปิ้าริายได�ปิี 66 ลดลงจาก 1.97 พันลบ. เหลือ
เพียง 1.79 พันลบ. โดยบริิษััทเตริียมจัดงานใหญ่เพื�อกริะตุ�นยอดขายในเดือน พ.ย. และ ธ.ค.ทั�วปิริะเทศเพื�อกริะตุ�นยอด
ขายช้่วงปิลายปิีให�ได�ตามเปิ้า

ปิริับลดปิริะมาณ์การิกำาไริปิี 66 และ 67 ลดลง 36% ตามลำาดับ และลดลง 24% จากปิริะมาณ์การิเดิมตามลำาดับ : เริา
ปิริับลดปิริะมาณ์การิริายได�และกำาไริปิี 66 ลงจาก 1.91 พันลบ. และ 355 ลบ. เหลือ 1.61 พันลบ. และ 230 ลบ. ลดลง 
16% และ 35% จากปิริะมาณ์การิเดิมตามลำาดับ เนื�องจากเศริษัฐกิจที�ช้ะลอตัวและปิริะช้าช้นลดการิใช้�จ่ายสำินค�าฟืุ้�มเฟื้้อย
ลง อย่างไริก็ตามเริาคาดว่าริายได�และกำาไริ 4Q66 จะปิริับตัวดีขึ�นเนื�องจากมีการิจัดงานใหญ่ทั�งในเดือน พ.ย. และ ธ.ค. 
เพื�อกริะตุ�นยอดขาย นอกจากนี�มาตริการิ Easy E-Receipt ของริัฐบาลที�เริิ�มดำาเนินการิ 1 ม.ค.- 15 ก.พ. 67 จะช้่วยหนุน
ริายได�และกำาไริใน 1Q67 เพิ�มเติม ทั�งนี� เริาปิริับลดปิริะมาณ์การิริายได�และกำาไริปิี 67 ลงจาก 1.97 พันลบ. และ 366 ลบ. 
เหลือ 1.79 พันลบ. และ 276 ลบ. ลดลง 9% และ 25% จากปิริะมาณ์การิเดิมตามลำาดับ

คงคำาแนะนำา “ซ่ื�อ” พริ�อมปิริับใช้�ริาคาเหมาะสำมปิี 67 ที� 22.90 บาท : ฝ�ายวิจัยปิริะเมินม้ลค่าเหมาะสำมด�วยวิธี PE Ratio 
โดยอิงค่าเฉลี�ยย�อนหลัง 1 ปิีได� Prospective P/E ที�ริะดับ 14.4 เท่า พริ�อมปิริับใช้�ริาคาเหมาะสำมปิี 67 โดยเริาปิริะมาณ์
การิณ์์กำาไริต่อหุ�นปิี 67 ที� 1.59 บาทต่อหุ�น ได�ริาคาเหมาะสำมปิี 67 ที� 22.90 บาทลดลงจากริาคาเหมาะสำมคริั�งก่อนที� 
29.50 บาท อย่างไริก็ตามริาคาเหมาะสำมที�ปิริะเมินได�สำ้งกว่าริาคาปิิดล่าสำุดอีกทั�งคาดว่าผลปิริะกอบการิ 4Q66-1Q67 จะ
กลับมาเติบโต เริาจึงคงคำาแนะนำา “ซ่ื�อ”

ความเส่�ยง : เศรัษ์ฐกิจชะลอ็ตัวทัำาให้กำาลังซื้ำอ็ลดลง : เงินบาทัอ็่อ็นค่าต่อ็เนื�อ็งกดดันต้นทัุนการัผู้ลิต

Analyst Coverage    Nuttawut Wongyaowarak   02 672-5999 ext. 5805    nuttawut@globlex.co.th



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIETESG

เข็นหุ้นไทัย? 

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำาเดือนธันวาคม  2566 
แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 

มาแล้วค่ะ  เจอกันเดือนสุดท้ายของปี 2566  นับ
ถอยหลังสู่ปี 2567 กันแล้ว   หวังว่าเดือนนีหุ้น้ไทย
จะกระเต้ืองขึ้นมาได้ หลังกองทนุ TESG  22 กองทนุ 
จาก16 บลจ.    ท่ีเปิดขายวันแรก 8 ธ.ค. 2566 ท่ี
ผา่นมา โดยมกีารคาดการณ์ว่าจะมเีมด็เงินใหมเ่ข้า
มา 10,000 ลบ.  อาจจะช่วยดันหุน้ไทยได้สักหน่อย 
เชื่อว่านักลงทนุทกุท่านคงเอาใจช่วยใหหุ้น้ไทย
กลับไปยนืเหนือ 1400 จุด และปีหน้าฟ้าใหมก็่ขอ
ใหบ้รรยากาศการลงทนุดี เศรษฐกิจท้ังในและต่าง
ประเทศฟ้ืนตัว ขอใหหุ้น้ไทยได้ Take off   สาธุ!! 

 ส่วนแวดวงบรษัิทจดทะเบยีน (บจ.)  
เริม่ท่ีบมจ. มาสเตอร ์สไตล์ (MASTER)
ประกาศบิก๊ดีล! ทุ่มงบ 720 ล้านบาท 

เข้าลงทนุ 40% ในคลินิกเสรมิความงาม 
V Square Clinic หวังเสรมิฐานเติบโตอยา่งยั่งยนื - 
ขยายโอกาสเพิม่รายได้ - กำาไรสุทธิแข็งแกรง่

บรษัิท ฟลอยด์ จำากัด (มหาชน) หรอื 
FLOYD พรอ้มลงสนามสู้ศกึปีมงักร 
ขานรบัภาพรวมอุตสาหกรรมก่อสรา้ง
และอสังหารมิทรพัยฟ้ื์น ดีมานด์แนวราบ

ท่ีกำาลังปรบัตัวดีขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ล้อไปกับภาวะ
เศรษฐกิจ การลงทนุ และการท่องเท่ียวท่ีกำาลังฟ้ืนตัว 
พรอ้มชูกลยุทธ์หลัก “Balance Growth & Safety” 
และจุดเด่นด้านประสบการณ์ความเชีย่วชาญ รุกรบั
งานครอบคลุมท้ังภาครฐัและเอกชน ต้ังเป้ารายได้
ในปี 2567 เติบโต 50% แข็งแกรง่ต่อเน่ือง

  บมจ.ไอ ท ูเอ็นเตอรไ์พรซ ์(I2) ส่งซกิผล
งานปี 66 ลุ้นโตเข้าเป้า 30 % ได้แรงหนุน
จาก Backlog มลูค่ากว่า 2,000 ล้านบาท 
โดยจะทยอยรบัรูร้ายได้ยาวถึงปี 69 รวมท้ัง

ช่วงโค้งสุดท้ายปีนี ้กิจการค้ารว่ม สามารถคว้างานใหญ ่
โครงการระบบกักเก็บพลังงานแบตเตอรี ่สรา้งรายได้
เพิม่ ฟากบิก๊บอส “อธิพร ล่ิมเจรญิ” ระบุปักหมดุปี 67  
เดินหน้าประมลูงานใหม ่เน้นงานโครงการลงทนุของ
รฐัวิสาหกิจ หนุนอนาคตเติบโตก้าวกระโดด

 
PTTEP เผยพบแหล่งน้ำามนัและก๊าซ
ธรรมชาติเพิม่เติมอีก 3 แหล่ง บรเิวณนอก
ชายฝ่ังรฐัซาราวักประเทศมาเลเซยี

บิก๊บอส “ จอมทรพัย ์โลจายะ” บมจ.
ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น (SUPER) 
เตรยีมวางแผนรุกขยายงานเต็มพกัิด เพื่อ
เพิม่ช่องทางสรา้งรายได้  แว่วๆมาว่า...จะ

มกีารปรบัแผนธุรกิจในบางส่วน เพื่อใหม้ปีระสิทธิภาพ
มากขึ้น ขอบอกเป็นเรื่องดีแน่นอน. ไมน่านเกินรอ

เรยีกว่าประกาศเตรยีม
ความพรอ้ม สู่การขับ
เคล่ือนกลยุทธ์การลงทนุ

เพื่อสรา้งโอกาสการ
เติบโตอยา่งยั่งยนื สำาหรบับมจ.ยูเอซ ี
โกลบอล “UAC” งานนีบ้อสคนเก่ง 
“คณุชัชพล ประสพโชค” ประธานเจ้า
หน้าท่ีบรหิารและกรรมการผูจั้ดการ 
เรง่เดินหน้าลงทนุ”ปิโตรเลียม - โรง
ไฟฟ้าชุมชน - โรงงานผลิต RDF”สู่ก
ารต่อยอดลงทนุธุรกิจพลังงานสะอา
ดท้ังในและนอกประเทศ เพื่อตอกย้ำา
ความมั่นใจรายได้ของบรษัิทฯ โดยปี 
2566 ต้ังเป้า       การเติบโตตามแผน 
15% และ  EBITDA มากกว่า 20%  
พรอ้มกันนีย้งัส่งซกิความคืบหน้า 
โครงการโรงไฟฟ้า   ภูผามา่น (PPM) 
ท่ีเริม่ COD เดินเครื่อง Generator#1 
กำาลังการผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ เดือน
ธ.ค.นี ้ขณะท่ี Generator#2 กำาลัง
การผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ เตรยีมจ่อ 
COD ไตรมาส 1/2567 เรยีกว่างาน
นี ้COD โรงไฟฟ้าภูผามา่น ติดๆกัน
เลย แค่น้ันยงัไมพ่อเพราะโครงการ PT 
Cahaya Yasa Cipta (CYC) ก็จ่อ COD 
ช่วงQ3/2567 อีก งานนีเ้รยีกว่าปี 
2567 เป็นปีทองท่ีน่าจับตาของUAC ก็
ว่าได้ เพราะทกุโครงการท่ีเตรยีม COD 
เป็นการเรยีกทรพัยเ์ข้ากระเป๋า UAC 
อยา่งต่อเน่ือง ท้ังนีถื้อเป็นการสอดรบั
แผนการผลักดันรายได้ปี 2027 แตะ 
4,000 ล้านบาท ตามแผนได้อยา่ง
แน่นอน

ปิดท้ายท่ี ตลท. เผย CPNREIT -ERW-SJWD 
เข้าดัชน ีFTSE SET Mid Cap Index รอบ
ทบทวน เดือนธ.ค. 66 ส่วน ดัชน ีFTSE SET 
Large Cap Index ไมม่กีารเปล่ียนแปลง

“จอมทรพัย ์โลจายะ” “คณุชัชพล ประสพโชค”

“ระววัีฒน์ มาศฉมาดล์” “อธิพร ล่ิมเจรญิ”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร super ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร uac

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร Master  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร i2

“สำังคมอินไซ่ด์”


















