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จััดระเบีียบ AI

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

มนุษย์ เป็น ผู้คิดค้นเทคโนโลยี  ความกา้วหน้า พฒันาการ มอีย่างตอ่เน่ือง AI มบีทบาท
ตอ่สงัคมโลก  เชน่เดยีวกบั  ตลาดหุน้ทั่วโลก  ผู้เล่นหรือคนเล่นหุน้ มบีทบาทตอ่หุน้ 
น้อยลงไปเร่ือยๆ  สำ�หรับตลาดหุน้ไทยในในรอบเกอืบปี ปี2566  AI  โปรแกรมเทรด
หุน้  มบีทบาทสำ�คัญตอ่ตลาดหุน้ไทย  ดว้ยเคร่ืองมอืทางการเงิน  กฎระเบยีบ กฎเกณฑ์
ของตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย  สำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กบัหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์(ก.ล.ต.) กเ็อื้ออำ�นวย...

AI  โปรแกรมเทรดหุน้ เป็นดาบสองคม  ความตกต่ำ�ของตลาดหุน้ไทย และราคาหุน้ไทย
ที่ต่ำ�กวา่ความเป็นจริง คร้ังน้ี ทั้งSET SEC ตอ้งเขา้มาจัดระเบยีบอย่างรวดเร็ว เป็นรูป
ธรรม  ออกกตกิา  สร้างความเท่าเทียมกนัสำ�หรับค่าฟี ค่าคอมม.์..เพือ่สร้างความมั่นใจ 
ความเชือ่มั่นใหก้บันักลงทุน หาก SET SEC ปล่อยใหA้I  โปรแกรมเทรดหุน้ เป็นแบบ
น้ี....ตลาดหุน้ไทย อาจจะซบเซาไปเร่ือยๆ

สำ�หรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ขอใหทุ้กคน โชคดี





แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน  ขอนำ�เสนอ 4 หุน้ 4 รสชาติ เรียกว่า แตกต่างกันไป...
บรรทัดสดุท้าย อย่าง กำ�ไรจากการดำ�เนินงาน น่ันคือ  คำ�ตอบที่ถูกที่สดุ

DOD PTTGCBE8 OTO
กลับมาท็อปฟอร์มอีกคร้ัง หลังงบไตรมาส 3/2566 

มีรายได้จากการขาย 199.38 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 21.66% กำ�ไรจากการดำ�เนินงาน 19.74 ล้าน
บาท เติบโต 472.17% และกำ�ไรสว่นของบริษัทใหญ่ 
10.49 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3,396.67 % (YoY)  ด้าน
รักษาการ CEO “ต่อลาภ ไชยเชาวน์” สง่ซิกข่าวดี 
ไตรมาส 4 น้ี จะพีคสดุของปี หลังยอด Repeats 

หรือ ยอดการสั่งผลิตซ้ำ�พุ่ง 50 - 60% ของยอดขาย
ทั้งหมดต่อเดือน...

ทศิทางธุรกิจในปี 2567 PTTGC คาดวา่ปริมาณการ
ขายปิโตรเลยีมจะปรับตัวเพิ่มขึ้น 10% จากปีน้ีคาดวา่

ปริมาณการขายจะอยูท่ี ่17 ลา้นตัน   แผนการใชเ้งินลงทนุ
ใน ปี 2567 บริษัทฯ ยงัเน้นการลงทนุอยา่งรอบคอบ 

(conservative) โดยยงัไมม่แีผนการซ้ือกิจการ หรือลงทนุ
ขนาดใหญ่ แต่จะเป็นการลงทนุต่อเน่ืองเชน่การปรับปรุง
ประสทิธิภาพการผลติ รวมถึงการสร้างโรงงานทีด่ำ�เนิน

การอยูแ่ลว้ โดยปีหน้า (2567) คาดวา่จะใชเ้งินลงทนุราว 
1.5 หมืน่ลา้นบาท

บอร์ด BE8 เคาะสง่ บ.ยอ่ย 
"เบย์ คอมพิวติ้ง"  ขาย IPO เข้าจดทะเบียน

ในmai ชเูป็น Flagshipธุรกิจ Cyber 
Security

เคาะเพิ่มทนุ PP ก้อนใหญ่ 720 ลา้นบาท 
หรือกวา่ 60.2 % ดึง “AQUA” ยนืหน่ึง
พ่วงรายใหญ่เพิ่มทนุ  พร้อมใจดีแจกวอ

แรนต์ฟรี 11:5 อาย ุ2 ปี





























บมจ. พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี (PTG) ตอกย้ำำ��ยอดขายน้ำำ��มัันปีี 2566 โตไม่่ต่ำำ��กว่่า 10-15% ทุุบสถิิติิสููงสุุดเป็็น
ประวััติิการณ์์ เผยไตรมาส 4 เข้้าสู่่�ช่่วงไฮซีีซั่่�น-ค่่าการตลาดน้ำำ��มัันฟื้้�นตััว ฟากหััวเรืือใหญ่่ "พิิทัักษ์์ รััชกิิจประการ" 

ประกาศเดิินหน้้ารุุก Non-Oil ตามแผน ชููธุุรกิิจก๊๊าซ LPG และกาแฟพัันธุ์์�ไทยเป็็นพระเอกช่่วยเสริิมการเติิบโต
อย่่างมีีนััยสำำ�คััญ จากยอดสมาชิิกบััตร PT Max Card และ PT Max Card Plus เพิ่่�มขึ้้�น

นายพิิทัักษ์์ รััชกิิจประการ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร และกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ 
บริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอยีี จำำ�กััด (มหาชน) 
(PTG) เปิิดเผย ในงานบริิษััทจดทะเบีียน
พบผู้้�ลงทุุน(Opportunity Day) สำำ�หรัับผล
ประกอบการงวดไตรมาส 3/2566 ของบ
ริิษััทฯ ว่่า บริิษััทฯ มีีความมั่่�นใจยอดขาย
น้ำำ��มัันปีี 2566 จะเติิบโตตามเป้้าหมายที่่�
ระดัับ 10-15% เทีียบกัับปีีก่่อน หรืือสููงกว่่า
ตลาดโดยรวมที่่�คาดว่่าจะขยายตััวเพีียง 1% 
รัับอานิิสงส์์จากการฟื้้�นตััวของภาคการท่่อง
เที่่�ยวภายหลัังสถานการณ์์การแพร่่ระบาด
ของ COVID-19 คลี่่�คลาย รวมถึึงการ
ประกาศใช้้นโยบายฟรีีวีีซ่่าของภาครััฐ

อีกทั้ง บริษัทฯ ได้มีการขยายจำ�ำนวน
และปรับปรุงสถานีบริการเข้าในพื้นที่ที่มี
ศักยภาพ และมีการเข้าใช้บริการซ้�้ำำของกลุ่ม
ลูกค้าผู้ถือบัตร PT Max Card และ PT 
Max Card Plus เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งยังคง
วางเป้าการขยายสถานีบริการไว้เท่าเดิมคือ 
จำ�ำนวน 2,206 สถานีบริการในปี 2566

ขณะที่ธุรกิจ Non-Oil ปีนี้ยังคงเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งแม้เศรษฐกิจจะชะลอตัว โดยวาง
เป้าหมายการเติบโตของรายได้ Non-Oil ไว้
ที่ 50-60% ถือว่ายังอยู่ในระดับสูง ขณะ
ที่สัดส่วนกำ�ำไรขั้นต้นยังคงเดิมที่ระดับ 20-
30%

ในส่วนของธุรกิจก๊าซ LPG ยังคงสร้างการ
เติบโตจากปริมาณการจำ�ำหน่ายก๊าซ LPG ที่
สูงเป็นประวัติการณ์และมียอดขายเกิน 100 

ล้านลิตรถึง 8 ไตรมาสติดต่อกัน และบริษัทฯ 
มองว่าจะยังสามารถสร้างสถิติใหม่อย่างต่อ
เนื่องในไตรมาสสุดท้ายของปี ซึ่งคาดว่าเป้า
หมายการเติบโตของยอดขายทั้งปีจะอยู่ที่
ระดับ 30-40% เทียบจากงวดเดียวกันของ
ปีก่อน โดย LPG ยังครองส่วนแบ่งการตลาด
ในกลุ่มบริการการจำ�ำหน่ายก๊าซ LPG ผ่าน
สถานีบริการเป็นอันดับที่ 1 ในงวด9 เดือนที่
ผ่านมา

สำ�ำหรับธุรกิจกาแฟพันธุ์ไทยเติบโตอย่างมี
นัยสำ�ำคัญ จากการขยายสาขา เพื่อรองรับ
ความต้องการของลูกค้า และการกลับมาใช้
ซ้�้ำำอย่างต่อเนื่องของสมาชิกบัตร PT Max 
Card และ PT Max Card Plus โดยปัจจุบัน
มีมากกว่า 20 ล้านสมาชิก และมีจำ�ำนวน
เพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ รวมถึงธุรกิจพลังงานทาง
เลือก เช่น จุดชาร์จยานยนต์ไฟฟ้า Elex by 
EGAT Max ที่จะเติบโตอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
ครอบคลุมเส้นทางในกรุงเทพฯ และเส้น
ทางหลักทั่วประเทศมากขึ้น

ด ้านศูนย ์บริการและซ่อมบำ�ำรุงรถยนต์ 
Autobacs ปัจจุบันมีจำ�ำนวน 59 สาขา เพิ่ม
ขึ้น 14 สาขา จากต้นปี 2566 โดย Autobacs 
ยังคงมีรายได้ท่ีเติบโตอย่างเป็นสาระสำ�ำคัญ
จากการออกแคมเปญการตลาดเพ่ือดึงดูด
ลูกค้าตามฤดูกาล ส่วนแผนขยายสาขายังคง
มีอย่างต่อเนื่องและคาดว่าจะมีจำ�ำนวนสาขา
ครอบคลุมเป็นอันดับ 2 ในพื้นที่กรุงเทพฯ 
ภายในสิ้นปีนี้

"บริษัทฯ คาดว่ายอดขายไตรมาส 4/2566 

จะเติบโตอย่างต่อเนื่อง และมีโอกาสที่
จะทำ�ำสถิติสูงสุดใหม่เป ็นประวัติการณ์ 
เนื่องจากเป็นช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจน้�้ำำมัน 
และเป ็นฤดูกาลของการเดินทางท ่อง
เที่ยวและเก็บเกี่ยวผลผลิตทำ�ำให้มีปริมาณ
ความต้องการใช้กลับมาอีกครั้ง ส่งผลให้มี
ปริมาณขายน้�้ำำมันเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับ
ค่าการตลาดน้�้ำำมันที่มีการฟื้นตัวดีขึ้น โดย
คาดว่าทั้งปีจะเฉลี่ยอยู่ที่ 1.7-1.8 บาทต่อ
ลิตร จึงมั่นใจว่ายอดขายน้�้ำำมันปีนี้จะเติบโต 
10-15% ตามเป้าหมายที่วางไว้ ดันมาร์เก็ต
แชร์ทะลุ 20% จากไตรมาส 3/2566 อยู่ที่ 
19.2%" นายพิทักษ์กล่าว

นายพิทักษ์ กล่าวอีกว่า ในอนาคตเตรียม
ลงทุนในธุรกิจพลังงานทางเลือกมากขึ้น 
เห็นได้จากการเติบโตของผู้ ใช้ ยานยนต์
ไฟฟ้า (EV) ที่เพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด 
โดยยอดสะสมยานยนต์ไฟฟ้าจดทะเบียน
เฉพาะกลุ่มรถยนต์นั่งส่วนบุคคลมีจำ�ำนวน
กว่า 57,000 คัน (เพิ่มขึ้นกว่า 500% เทียบ
กับสิ้นปีก่อนหน้า) บริษัทฯ จึงเล็งเห็นความ
สำ�ำคัญในกลุ่มที่ใช้ยานยนต์ไฟฟ้าอย่างมาก 
และได้ขยายจุดชาร์จยานยนต์ไฟฟ้า Elex 
by EGAT Max ที่ได้ร่วมกับ กฟผ.อย่างต่อ
เนื่องโดยคาดว่าในปีนี้จะมี 62 จุดชาร์จเพื่อ
ครอบคลุมเส้นทางหลักทั่วประเทศ

ปัจจุบัน บริษัทฯ ได้ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้า
ขยะเพื่อชุมชนอำ�ำเภอบ้านพรุ จังหวัดสงขลา 
ซึ่งขณะนี้ได้รับสัญญาซื้อขายไฟเรียบร้อย
แล้ว และอยู่ในช่วงเริ่มเข้าพื้นที่ก่อสร้าง โดย
คาดว่าจะช่วยสร้างรายได้ในปี 2568

 PTG ย้ำำ��เป้้ายอดขายน้ำำ��มัันปีี 66 ออลไทม์์ไฮ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ด้้าน Non-Oil โตแกร่่ง วางเป้้ารายได้้ที่่� 50-60%



บริิษััท กัันกุุล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ GUNKUL เสริิมทััพ จีี. เค. เฮมพ์์ กรุ๊๊�ป ต่่อยอดธุุรกิิจ
กััญชา กััญชง ผนึึกกำำ�ลััง Pacific Cannovation Group หรืือ PACCAN บริิษััทผู้้�ให้้บริิการครบ

วงจรด้้านกััญชา และกััญชง และบริิษััท ดีีโอดีี ไบโอเทค จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ DOD โออีีเอ็็มชั้้�นนำำ�
ร่่วมพััฒนากลุ่่�มสิินค้้าเฮลท์์แคร์์หรืือผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีส่่วนผสมจากสารสกััดกััญชงเพื่่�อประโยชน์์ทางการ

แพทย์์ ตั้้�งเป้้าการเป็็นผู้้�ส่่งออกสิินค้้ากััญชง และกััญชาทางการแพทย์์สู่่�ตลาดโลกและขยายช่่อง
ทางการจำำ�หน่่ายจากรายการสิินค้้าใหม่่ๆ คาดปีี 2567 ยอดเติิบโต 2 เท่่าตััว

GUNKUL ต่่อยอดธุุรกิิจกััญชง เซ็็นเอ็็มโอยูู PACCAN - DOD

ตั้้�งเป้้าก้้าวสู่่�ผู้้�ส่่งออกสิินค้้า กััญชา กััญชง
มาตรฐานโลก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวโศภชา ดำ�ำรงปิยวุฒิ์ ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท กันกุล เอ็น
จิเนียริ่ง จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า 
"กันกุลให้ความสำ�ำคัญกับการสร้าง
มาตรฐานการทำ�ำงาน และผลิตภัณท์
ทางการแพทย์ตั้งแต่วันแรกที่บริษัทฯ 
ตัดสินใจเข้าสู่ธุรกิจกัญชาและกัญชง 
ทั้งนี้เป็นเป้าหมายต้ังแต่แรกที่จะเพาะ
ปลูกกัญชงท่ีมีคุณภาพและมาตรฐาน
สูงมากพอสำ�ำหรับการนำ�ำไปใช้ทางการ
แพทย์ โดยปัจจุบันได้ขยายพื้นที่โรง
ปลูกทั้ง 2 เฟสเรียบร้อยแล้วเป็นจำ�ำนวน
ทั้งหมด 14 โรงเรือน บนพื้นที่กว่า 60 
ไร่ รวมถึงมีโรงงานสกัดสาร CBD ที่ได้
รับการรับรองมาตรฐาน GHP/HACCP 
ตั้งอยู่ในจังหวัดปทุมธานี ทั้งนี้การได้
รับใบรับรองมาตรฐานกัญชาทางการ
แพทย์ (CUMCS) จาก Control Union 
เป็นการเน้นย้�้ำำถึงมาตรฐานการเพาะ
ปลูกและการผลิตที่ จี. เค. เฮมป์ กรุ๊ป
ได้สร้างอย่างต่อเนื่องมาโดยตลอด และ
ขอบคุณทุกความไว้วางใจจากลูกค้าทั้ง
ในประเทศและต่างประเทศในปี 2566 
ที่ผ่านมา

ทั้ง นี้ เพื่อเพิ่มศักยภาพการแข ่งขัน
รองรับความต้องการของตลาดโลกที่
เติบโต มองว่าการผนึกกำ�ำลังร่วมกับ
พาร์ตเนอร์ทั้ง PACCAN ซึ่งเป็นผู้ให้

บริการครบวงจรด้านกัญชงกัญชาที่มี
ความแข็งแกร่งด้านการปลูก และตลาด
ส่งออกต่างประเทศ และความร่วมมือ
ที่จะเกิดขึ้นกับบริษัทโออีเอ็มช้ันนำ�ำท่ีมี
ความเชี่ยวชาญในด้านเทคโนโลยีการ
ผลิตที่ทันสมัยอย่าง ดีโอดี ไบโอเทค 
จะปูทางสู ่ตลาดเฮลท์แคร์และบรรลุ
เป้าหมายถัดไปในการเป็นบริษัทผู้ส ่ง
ออกช่อดอกกัญชง และกัญชาทางการ
แพทย์ ในอนาคตได้อย่างมั่นคง"

นายสุรณรงค์ วงศ์สรรคกร ผู้อำ�ำนวย
การอาวุโส สายงานธุรกิจกัญชง เสริม
ว่า "กลุ่มบริษัทฯ มั่นใจในคุณภาพของ
ช่อดอกกัญชา และกัญชงที่ผ่านระบบ
การเพราะปลูกแบบ Hydroponics 
ในโรงเรือน โดยในปีที่ผ่านมามีการส่ง
มอบช่อดอกแห้งไปแล้วกว่า 2,000 
กิโลกรัม ทั้งนี้ธุรกิจกัญชงของกันกุล
ครอบคลุมไปถึงบริการกลางน้�้ำำอย่าง
โรงสกัดสาร CBD ที่วันนี้เปิดรับลูกค้า
รายใหม่ๆ ที่อาจจะมีวัตถุดิบอยู่แล้ว
แต่มองหาโรงสกัดที่เข้าใจมาตรฐาน 
Medical grade รวมไปถึงสินค้าปลาย
น้�้ำำที่ได้รับกระแสตอบรับเป็นอย่าง
ดี อาทิ คราฟต์โซดาหรือชาสมุนไพร
เพื่อสุขภาพ โดยในปีนี้บริษัทมีรายการ
ผลิตภัณฑ์ Health-centric ใหม่ๆ 
อาทิ CBD Softgel ที่เชื่อว่าจะเพิ่ม

ความคึกคักให้กับตลาดในประเทศ 
ซึ่งวันนี้บริษัทฯ เปิดรับผู้ที่สนใจร่วม
ธุรกิจทั้งในเชิงของการพัฒนาสินค้า 
(Develop with us) ทั้งนี้บริษัทฯ ให้
ความสำ�ำคัญกับมาตรฐานของสินค้า
และบุคลากรเพื่อให้มั่นใจว่าผลิตภัณฑ์
กัญชาและกัญชงน้ันถูกใช้บนพื้นฐาน
ความรู้ความเข้าใจที่ถูกต้องและไม่ก่อ
ให้เกิดความเสี่ยงหรือเป็นอันตรายต่อ
สังคม"

สำ�ำหรับบริษัท กันกุล เอ็นจิเนียริ่ง จำ�ำกัด 
(มหาชน) มีโครงสร้างธุรกิจหลากหลาย 
อาทิ ธุรกิจผลิต จัดหา และจัดจำ�ำหน่าย
อุปกรณ์สำ�ำหรับระบบไฟฟ้า ธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างและปรบปรุงสถานี
ไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและจำ�ำหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานทดแทน รวมไปถึงธุรกิจกัญ
ชงภายใต้บริษัทลูก บจก. จี.เค.เฮมพ์ 
กรุ๊ป โดยมี 2 กลุ่มธุรกิจย่อยคือ G.K. 
Smart Farming ซึ่งดูแลโรงเพาะปลูก
กึ่งปิดแบบ Hydroponics ด้วยน้�้ำำ RO 
หรือ Reverse Osmosis ตั้งอยู่ที่ จ. 
นครราชสีมา และ G.K. Bio Extraction 
ประกอบธุรกิจโรงสกัด 1 แห่งที่ จ. 
นครปฐม ซึ่งมีศักยภาพกำ�ำลังการผลิต
อยู่ที่ 200 กิโลกรัมต่อวัน (ดอกแห้ง)



BCPG ขายโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ในญี่่�ปุ่่�น 9 โครงการ รวม 116.96 MW  
มููลค่่าราว 6,935 ลบ. คาดแล้้วเสร็็จสิ้้�น Q1/67 ระบุุได้้รัับเงิินลงทุุนเพื่่�อรองรัับการลงทุุน 

ตามแผนยุุทธศาสตร์์ หนุุนฐานะทางการเงิินที่่�มั่่�นคงขึ้้�น พร้้อมรัับรู้้�กำำ�ไร

BCPG ขายโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ ในญี่่�ปุ่่�น 9 โครงการ

รวม 116.96 MW มููลค่่าราว 6,935 ลบ. 
คาดแล้้วเสร็็จสิ้้�น Q1/67

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายนิิวััติิ อดิิเรก ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ 
บริิษััท บีีซีีพีีจีี จำำ�กััด (มหาชน)
BCPG เปิิดเผยว่่า ตามที่่�ที่่�ประชุุม
คณะกรรมการบริิษััท 

บีีซีีพีีจีี จำำ�กััด (มหาชน) (“บริิษััทฯ”) 
ครั้้�งที่่� 10/2566 เมื่่�อวัันที่่�17 ตุุลาคม 
2566 ได้้มีีมติิอนุุมััติิการจำำ�หน่่าย
ไปซึ่่�งเงิินลงทุุนทั้้�งหมดในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ใน
ประเทศญี่่�ปุ่่�น จำำ�นวน 9 โครงการ 
ขนาดกำำ�ลัังการผลิิตติิดตั้้�ง รวม 
116.96 MW โดยดำำ�เนิินการผ่่าน
การจำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ของบริิ
ษััทฯ ดัังนี้้�

1. การจำ�ำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญใน
บริษัท BCPG Japan Corporation 
K.K. (“BCPGJ”) ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ ทำ�ำหน้าที่บริหาร
จัดการโครงการโรง ไฟฟ ้ า ใน
ประเทศญี่ปุ่น และเป็นเจ้าของเงิน
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าจำ�ำนวน 
1 โครงการ

2. การจำ�ำหน่ายไปซึ่งเงินลงทุน

ในโครงการโรงไฟฟ้าจำ�ำนวน 7 
โครงการ (“TK Interests”)

3. การจำ�ำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ
ในบริษัท Huang Ming Japan 
K.K. (“HMJ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ และเป็นเจ้าของเงิน
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าจำ�ำนวน 
1 โครงการรวมเรียก ("สินทรัพย์ที่
ถูกจำ�ำหน่าย”)

บริษัทฯ ขอเรียนให้ทราบว่า เมื่อวัน
ที่ 1 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ ได้มี
การลงนามสัญญาซื้อขายสินทรัพย์
ที่ถูกจำ�ำหน่ายกับกลุ่มบริษัท Obton 
A/S โดยมีราคาซื้อขายรวม 28,712 
ล้านเยน หรือเทียบเท่า 6,935 ล้าน
บาท1 (1คำ�ำนวณจากอัตราแลก
เปลี่ยนที่ 24.1535 บาทต่อ 100 เยน 
ประกาศ ณ วันที่ 1 ธันวาคม 2566 
โดยธนาคารแห่งประเทศไทย)

บริษัทฯ ได้มีการลงนามสัญญา
ซื้อขายหุ้นเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 
2566 โดยบริษัทฯ คาดว่าธุรกรรม
การขายหุ ้ นดั ง กล ่ า ว จ ะ เ สร ็ จ
สมบูรณ์(Completion) ภายในสิ้น

ไตรมาสที่ 1 ปี 2567

ทั้งนี้ ผู้ซื้อ : บริษัทย่อยที่ Obton 
A/S ถือหุ้นร้อยละ 100 ได้แก่ 
Obton Japan GK (“ผู้ซื้อ”) ไม่มี
ความเกี่ยวข้องและมิได้เป็นบุคคล
ที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ และ
บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่นจำ�ำกัด 
(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของบริ
ษัทฯ

สำ�ำหรับผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกิด
ขึ้นกับบริษัทฯ การเข้าทำ�ำธุรกรรม
ดังกล่าวจะทำ�ำให้บริษัทฯ ได้รับเงิน
ลงทุนเพื่อรองรับการลงทุนตาม
แผนยุทธศาสตร์ในอนาคตของบริ
ษัทฯ และทำ�ำให้บริษัทฯ 

มีสัดส่วนหนี้สินต่อทุนที่ต่�่ำำลง ทำ�ำให้
บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง
ขึ้น และเป็นการเพิ่มศักยภาพใน
การลงทุนของบริษัทฯนอกจากนี้
บริษัทฯ จะสามารถรับรู้กำ�ำไรจาก
การจำ�ำหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวซึ่ง
จะส่งผลให้บริษัทฯ มีผลการดำ�ำเนิน
งานที่ดี



บมจ. นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ หรืือ NER เตรีียมเสนอบอร์์ดอนุุมััติิเงิิน 1,200 ล้้านบาท พร้้อม
เดิินหน้้าก่่อสร้้างโรงงานยางแท่่งและยางผสมแห่่งที่่� 3 กำำ�ลัังการผลิิต 302,400 ตััน เพื่่�อ
รองรัับลููกค้้ารายใหม่่ ย้ำำ��ครึ่่�งปีีหลัังของปีี 2566 ยัังมุ่่�งเน้้นการขยายตลาดต่่อเนื่่�อง มั่่�นใจ
ปีี 2566 มีียอดขาย 500,000 ตัันตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้ พร้้อมป้้องกัันสถานการณ์์ความ

เสี่่�ยงของราคายางที่่�ผัันผวนด้้วยวิิธีี matching order เพื่่�อรัักษาอััตรากำำ�ไร  

NER เดิินหน้้าสร้้างโรงงานแห่่งที่่� 3 
รองรัับลููกค้้าใหม่่ ย้ำำ��ปี ี66 โตตามเป้า้ 

พร้้อมตั้้�งรัับสถานการณ์์ราคายางที่่�ผัันผวน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายศัักดิ์์�ชััย จงสถาพงษ์์พัันธ์์ 
รองประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารสาย
งานบริิหารบััญชีี-การเงิิน บริิษััท 
นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ NER ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจผลิิตและ
จำำ�หน่่ายยางแผ่่นรมควััน ยางแท่่ง 
และยางผสม เพื่่�อจำำ�หน่่ายไปยัังผู้้�
ผลิิตในอุุตสาหกรรมยานยนต์์ และ
กลุ่่�มผู้้�ค้้าคนกลาง ทั้้�งในและต่่าง
ประเทศ เปิิดเผยว่่าบริิษััทมีีแผน
ขยายกำำ�ลัังการผลิิตสิินค้้าประเภท
ยางแท่่งและยางแท่่งผสม

โดยจะขอนำ�ำเสนอบอร ์ดเพื่อ
พิจารณาอนุมัติเงิน 1,200 ล้าน
บาท สำ�ำหรับการลงทุนก่อสร้าง
โรงงานยางแท่งและยางผสมแห่ง
ที่ 3 มีกำ�ำลังการผลิต 302,400 
ตัน ซึ่งจะแบ่งเป็น 2 เฟส เฟสแรก
จะมีกำ�ำลังการผลิต 172,800 ตัน 
คาดว่าโรงงานจะสร้างเสรจปลาย
ปี 2567 และเริ่มรับรู้รายได้ในปี 
2568 ซึ่งภายหลังจากการขยาย
กำ�ำลังการผลิตดังกล่าว บริษัทจะ

มีกำ�ำลังการผลิตสินค้ารวมทั้งสิ้น 
818,000 ตันต่อปี จากกำ�ำลังการ
ผลิตในปัจจุบันที่ 515,600 ตัน โดย
ยังมุ่งเน้นการขยายตลาดอย่างต่อ
เนื่อง เพื่อรองรับกำ�ำลังการผลิต
ใหม่ที่จะเพิ่มขึ้น ซึ่งในปัจจุบันมี
การเซ็นสัญญากลุ่มลูกค้าใหม่เพิ่ม
ขึ้นอีกหลายรายทั้งในประเทศจีน 
สิงคโปร์ อินเดีย และไทย และคาด
ว่าคร่ึงปีหลังจะมีลูกค้าใหม่เพิ่มอีก
หลายราย

ด้านภาพรวมปี 2566 บริษัท
ยังคงตั้งเป้าปริมาณขายสินค้า
ที่ 500,000 ตัน จากกำ�ำลังการ
ผลิตทั้งหมด 515,600 ตัน โดย
การเติบโตมาจากการขยายตลาด
ไปยังกลุ่มลูกค้าต่างๆ และความ
ต้องการรถยนต์ไฟฟ้าที่มีแนวโน้ม
เติบโตเพิ่มมากขึ้น โดยในปัจจุบัน
บริษัทยังได ้รบคำ�ำสงซื้อเข ้ามา
อย่างต่อเนื่อง ปัจจุบันบริษัทมีการ
ขายให้กับลูกค้าไปถึงไตรมาส

ที่ 1/2567 แล้ว 

จากอานิสงค ์ของคำ�ำสั่งซื้อจาก
ประเทศจีนที่ยังมีความต้องการสูง
และราคายางที่ปรับตัวดีขึ้น

สำ�ำหรับสถานการณ์ราคายางพารา
นั้น เริ่มมีทิศทางปรับตัวเพิ่มขึ้น
ตามความต ้องการของตลาด 
(Demand) ภาวะฟื้นตัวของ
อุตสาหกรรมท้ังตลาดในและต่าง
ประเทศ อาทิ กลุ่มยานยนต์ (รวม
ยานยนต์ไฟฟ้าตามแผนสนับสนุน
ของภาครัฐ) 

การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน
ที่มีแนวโน้มขยายตัวหนุนความ
ต้องการใช้ยางในภาคก่อสร้าง  
ส่วนสถานการณ์เอลนีโญที่เกิด
ขึ้นนั้น บริษัทใช้วิธี “Matching 
Order” เพื่อป้องกันความเสี่ยง
ของราคายางที่ผัน ซึ่งทำ�ำให้บริษัท
สามารรักษาอัตราการทำ�ำกำ�ำไร



LEO เข้้าลงทุุน LogiCam
ประเทศกััมพูชา พร้้อมซื้้�อหุ้้�น 

"อาราเม็็กซ์์ (ประเทศไทย)" เพ่ิ่�ม 10%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายเกตติิวิิทย์์  สิิทธิิสุุนทรวงศ์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ลีีโอ โกลบอล โล
จิิสติิกส์์ จำำ�กััด (มหาชน) (LEO) เปิิดเผยว่่า
เมื่่�อวัันที่่� 27 พฤศจิิกายน 2566 ที่่�ประชุุม
คณะผู้้�บริิหารบริิษััทฯ มีีมติิอนุุมััติิให้้เข้้าร่่วม
ลงทุุนกัับบริิษััท Logistics Intelligence 
(Cambodia) Co., Ltd., (LogiCam) เปิิด
บริิษััทร่่วมทุุนแห่่งใหม่่ในประเทศกััมพููชา โดย
ใช้้ชื่่�อว่่า LogiCam – LEO (Cambodia) Co., 
Ltd.  (LogiCam - LEO) เพื่่�อพััฒนาธุุรกิิจ
การขนส่่งสิินค้้าแบบครบวงจร (Integrated 
Logistics Services) ระหว่่างประเทศไทย 
- กััมพููชา ต่่อยอดธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์และคลััง
สิินค้้าแบบครบวงจร รวมถึึงอนุุมััติิการซื้้�อหุ้้�น
เพิ่่�มเติิมใน บริิษััท อาราเม็็กซ์์ (ประเทศไทย) 
จำำ�กััด (ARM) 10% จากบริิษััท ทรานสปีีด 
เอเชีีย จำำ�กััด (Tran speed Asia) เพื่่�อให้้
บริิการขนส่่งพััสดุุและเอกสารเร่่งด่่วนระหว่่าง
ประเทศ

ทั้งนี้ LogiCam - LEO บริษัทร่วมทุนแห่งใหม่
ของ LEO ประกอบธุรกิจส่งสินค้าแบบครบ
วงจร (Integrated Logistics Service) ซึ่ง
ครอบคลุมถึงการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ
และภายในประเทศกัมพูชา การขนส่งข้าม
ประเทศ (Cross Border) ระหว่างไทยกับ
กัมพูชาและประเทศอื่น ๆ การให้บริการศูนย์
กระจายสินค้าและ คลังสินค้า รวมถึงการให้
บริการพิธีการศุลกากรในประเทศกัมพูชา มี
ทุนจดทะเบียน USD 2,550,000 แบ่งเป็น
หุ้นสามัญ 2,550 หุ้น มูลค่าหุ้นละ USD 
1,000 โดย LEO ลงทุน USD 1,020,000 คิด
เป็น 40% และ กลุ่ม LogiCam  (ที่ไม่มีความ
เกี่ยวข้องกัน) ลงทุน USD 1,530,000 คิด
เป็น 60% คาดว่าจะเริ่มให้บริการภายในต้นปี 

2567 และรับรู้รายได้เข้ามาทันที

"การร่วมลงทุนในครั้งนี้ ถือเป็นอีกก้าว
ที่สำ�ำคัญของทั้งสองฝ่าย ที่จะเพิ่มความ
แข็งแกร่งทางด้านการให้บริการด้านโลจิ
สติกส์อย่างครบวงจร โดยเฉพาะการขนส่ง
สินค้าระหว่างประเทศที่เป็นจุดแข็งของ LEO  
โดยปัจจุบัน LogiCam  สามารถให้บริการ
ขนส่งสินค้าได้อย่างครบวงจรทั้งนำ�ำเข้าและ
ส่งออก บริการขนส่งจากประเทศไทยมายัง
กัมพูชาทั้งทางรถไฟและรถบรรทุกข้าม
พรมแดน บริการขนส่งและกระจายสินค้า
ไปยังเมืองต่างๆ ทั่วประเทศกัมพูชา และ
บริการด้านการกระจายสินค้าและคลังสินค้า 

การจัดเก็บสินค้าตามความต้องการที่หลาก
หลาย ในส่วนของ LEO เป็นผู้ให้บริการโล
จิสติกส์แบบครบวงจรที่สามารถให้บริการ
ได้ครอบคลุมทั่วโลก หรือ End-to-End 
Global Logistics Service Provider มี 
Network Agent  อยู่มากกว่า 190 ประเทศ
ทั่วโลก และสามารถให้บริการขนส่งสินค้า
ระหว่างประเทศทั้งทางเรือ ทางอากาศ ทาง
รถบรรทุก  และรวมถึงการขนส่งทางรางทั้ง
ในประเทศและข้ามพรมแดน ซึ่งจะช่วยเพิ่ม
ศักยภาพให้กับ LogiCam - LEO ให้มีขีด
ความสามารถในการให้บริการขนส่งสินค้า
จากประเทศกัมพูชาไปยังทั่วโลก และจากทั่ว
โลกมายังประเทศกัมพูชาได้ครบวงจรและมี
ประสิทธิภาพดียิ่งขึ้น" นายเกตติวิทย์ กล่าว

นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะผู้บริหารยังมีมติ
อนุมัติให้เข้าซื้อหุ้นเพิ่มเติมในบริษัท อาราเม็ก
ซ์ (ประเทศไทย) จำ�ำกัด (Aramex (Thailand) 

Co.,Ltd.) 10% จากบริษัท ทรานสปีด เอเชีย 
จำ�ำกัด (Transpeed Asia) ส่งผลให้ LEO ถือ
หุ้นเพิ่มเป็น 36% รองรับแผนการพัฒนาและ
ต่อยอดในการขยายธุรกิจการให้บริการขนส่ง
พัสดุและเอกสารเร่งด่วนระหว่างประเทศกับ
บริษัท ARAMEX  ซึ่งเป็นยักษ์ใหญ่อันดับ 5 
ของโลกในด้าน Courier & Express Service 
และมีจุดแข็งในการให้บริการไปยังประเทศใน
กลุ่ม Middle East และ South Asia ที่กำ�ำลัง
เป็นตลาดที่มีการเติบโตและบริษัทฯ มีการ
วางแผนในการขยายตลาดในกลุ่มประเทศนี้
อย่างเข้มข้น

"LEO มองเห็นโอกาสในการพัฒนาธุรกิจให้
เติบโตอยู่เสมอ จึงมองหาพันธมิตร ทั้งใน
และต่างประเทศ เพื่อมาช่วยต่อยอดและ
เสริมความแข็งแกร่งในการพัฒนาธุรกิจ 
ประกอบกับวัตถุประสงค์หนึ่งในตอน IPO 
คือ การเข้าร่วมลงทุนกับพันธมิตรทางธุรกิจ
ทั้งในประเทศ และกลุ่มประเทศ ASEAN ที่
เป็นธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการให้บริการโล จิ
สติกส์ และให้บริการสนับสนุนการขนส่ง
สินค้าแบบครบวงจร ซึ่งเป็นธุรกิจเดิมของบ
ริษัทฯ กับกลยุทธ์การบริหารที่ LEO มุ่งเน้น
ไปสู่การเป็นผู้ให้บริการโลจิสติกส์อย่างครบ
วงจร ซึ่งถึงพร้อมด้วยเทคโนโลยีที่สนับสนุน 
และส่งเสริมกระบวนการที่เป็นเลิศ และ
สามารถปรับตัวให้สอดคล้องกับสถานการณ์
การค้า และระบบโลจิสติกส์ของโลกใน
ปัจจุบันได้อย่างมีประสิทธิภาพ ทำ�ำให้มั่นใจ
ว่าการร่วมลงทุนกับพันธมิตรทั้งในประเทศ 
และกลุ่มประเทศ ASEAN จะช่วยสร้าง
ศักยภาพการแข่งขัน ผลักดันผลการดำ�ำเนิน
งานเติบโตอย่างก้าวกระโดด และยั่งยืนใน
อนาคต" นายเกตติวิทย์ กล่าวในที่สุด

บมจ.ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิกส์์ (LEO) ผนึึกกำำ�ลัังพัันธมิิตรทั้้�งในและต่่างประเทศ เสริิมแกร่่งธุุรกิิจ
บริิการขนส่่งสิินค้้าระหว่่างประเทศ ผู้้�บริิหารไฟเขีียวทุ่่�มงบกว่่า 1 ล้้านเหรีียญสหรััฐ  ลงทุุนใน 

LogiCam - LEO ลุุยธุุรกิิจการบริิการขนส่่งสิินค้้าระหว่่างไทย – กััมพููชา พร้้อมซื้้�อหุ้้�น "อาราเม็็กซ์์ 
(ประเทศไทย)" เพิ่่�มอีีก 10% ต่่อยอดธุุรกิิจให้้บริิการขนส่่งพััสดุุและเอกสารเร่่งด่่วนระหว่่างประเทศ 
ฟาก "เกตติิวิิทย์์  สิิทธิิสุุนทรวงศ์์"  มั่่�นใจเพิ่่�มความแข็็งแกร่่งการให้้บริิการโลจิิสติิกส์์แบบครบวงจร 

ผลัักดัันการเติิบโตก้้าวกระโดดและยั่่�งยืืนในอนาคต



TPCH ชนะประมููลโรงไฟฟ้้าพลัังงานขยะ 2 โครงการ

รวม 20 MW ดัันกำำ�ลัังการผลิิตรวมทั้้�ง
ชีีวมวล-ขยะ 110 MW

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางกนกทิพย์ จันทร์พลังศรี 
ประธานคณะกรรมการบริหาร 
บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จำ�ำกัด 
(มหาชน) (TPCH) เปิดเผยว่า 
TPCH และบริษัท สยาม พาวเวอร์ 
จำ�ำกัด (SP) ซึ่งเป็นกิจการค้าร่วมได้
ชนะการเสนอราคาประกวดราคา
จ้างโครงการบริหารจัดการขยะ
มูลฝอยชุมชนด้วยการแปรรูปเป็น
พลังงานไฟฟ้าจำ�ำนวน 2 โครงการ 
ประกอบด้วย  1.โครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานขยะ สยาม พาวเวอร์ 2 
(SP2) ขององค์การบริหารส่วน
ตำ�ำบลหนองสาหร่าย ตั้งอยู่ที่ตำ�ำบล
หนองสาหร่าย อำ�ำเภอปากช่อง 
จังหวัดนครราชสีมา ขนาดกำ�ำลัง
การผลิตติดตั้ง 10 เมกะวัตต์ และ 
2.โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ 
สยาม พาวเวอร์ 3 (SP3) ของ
องค์การบริหารส่วนตำ�ำบลนากลาง 
ตั้งอยู่ที่ตำ�ำบลนากลาง อำ�ำเภอ
สูงเนิน จังหวัดนครราชสีมา ขนาด
กำ�ำลังการผลิตติดตั้ง 10 เมกะวัตต์

"การที่ TPCH ชนะการประกวด
ราคาโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ ทั้ง 2 

โครงการ ทำ�ำให้มีกำ�ำลังการผลิตใน
ส่วนของพลังงานขยะเพิ่มอีก 20 
เมกะวัตต์ เป็น 29.5 เมกะวัตต์ 
จากเดิมที่มีกำ�ำลังการผลิต 9.5 
เมกะวัตต์ ของโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะ SP1 และหากรวมกับโรง
ไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิงชีวมวล 
CRB, MWE, MGP, TSG, PGP, 
SGP, PTG จะมีกำ�ำลังการผลิตรวม
อยู่ที่ 110 เมกะวัตต์ มั่นใจว่า จะ
เป็นส่วนสำ�ำคัญในการสนับสนุน
ให้ผลงานของบริษัทฯ เติบโตได้
อย่างแข็งแกร่งในอนาคต" นาง
กนกทิพย์ กล่าว

นายทวี จงควินิต ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท สยาม พาว
เวอร์ จำ�ำกัด (SP) กล่าวว่า สำ�ำหรับ
โรงไฟฟ้าพลังงานขยะ สยาม พาว
เวอร์ 2 (SP2) คาดว่า จะสามารถ
เซ็นสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) 
ภายในปีนี้ ส่วนโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะ สยาม พาวเวอร์ 3 (SP3) 
คาดว่า จะสามารถเซ็นสัญญาซื้อ
ขายไฟฟ้า (PPA) ภายในไตรมาส 
1/2567 นอกจากนี้ ยังเดินหน้า

พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าประเภท
เชื้อเพลิงขยะเพิ่มอีก ประมาณ 4 
โครงการ ภายใต้บริษัท สยาม พา
วเวอร์ จำ�ำกัด ซึ่งเป็นโครงการรูป
แบบ VSPP (Very Small Power 
Producer) เพื่อเข้าร่วมโครงการ
รับซื้อไฟฟ้าของภาครัฐ

ทั้งนี้ โรงไฟฟ้าพลังงานขยะ SP 
เป็นกิจการร่วมค้าที่ TPCH เข้าไป
ถือหุ้นในบริษัท สยาม พาวเวอร์ 
จำ�ำกัดในสัดส่วน 50% และ กลุ่ม
นายทวี จงควินิต ถือหุ้นในสัดส่วน 
50%

อย่างไรก็ตาม TPCH ตั้งเป้าหมายมี
กำ�ำลังการผลิตรวม 500 เมกะวัตต์ 
ภายในปี 2569 แบ่งเป็น โรงไฟฟ้า
ประเภทเชื้อเพลิงชีวมวล 90 เมกะ
วัตต์ โรงไฟฟ้าประเภทเชื้อเพลิง
ขยะ 70 เมกะวัตต์ และโครงการ
ผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลังงาน
แสงอาทิตย์และพลังงานลมในต่าง
ประเทศ 340 เมกะวัตต์

บมจ.ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮลดิ้้�ง (TPCH) เฮสนั่่�น! กิิจการค้้าร่่วม "TPCH-SP" ชนะการเสนอราคา
โครงการบริิหารจััดการขยะมููลฝอยชุุมชนฯ จำำ�นวน 2 โครงการ ประกอบด้้วย โครงการโรงไฟฟ้้า

พลัังงานขยะ SP2 ของอบต.หนองสาหร่่าย จ.นครราชสีีมา และ โรงไฟฟ้้าพลัังงานขยะ SP3 
ของอบต.นากลาง จ.นครราชสีีมา ขนาดกำำ�ลัังผลิิตรวม 20 เมกะวััตต์์ ดัันกำำ�ลัังการผลิิตรวมทั้้�ง
ชีีวมวล-ขยะ 110 เมกะวััตต์์ พร้้อมเดิินหน้้าพััฒนาโครงการโรงไฟฟ้้าประเภทเชื้้�อเพลิิงขยะเพิ่่�ม 

ประมาณ 4 แห่่ง หนุุนผลงานในอนาคตเติิบโตแข็็งแกร่่ง



“ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล หรืือ FTI” ล็็อคเป้้ารายได้้ปีี 67 แตะ 1,000 ลบ. 
และทะลุุ 1,400 ลบ.ในปีี 69 พร้้อมชี้้�ชััดว่่า “เพิ่่�มสิินค้้าใหม่่ - ขยายสาขา 

Water Store - Aquatek Shops“ หนุุนผลงานเติิบโตตามแผน

FTI ล็็อคเป้้าปีี 67 รายได้้แตะ 1,000 ลบ.

เล็็ง 3 ปีทีะลุุ 1,400 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.วิกร ภูวพัชร์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ฟัง
ก์ชั่น อินเตอร์เนชั่นแนล จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ FTI เปิดเผยว่า 
บริษัทฯ ได้นำ�ำเสนอข้อมูลธุรกิจใน
งานบริษัทจดทะเบียนพบผู้ลงทุน 
(Opportunity Day) ผ่านช่องทาง
ออนไลน์ โดยบริษัทฯ ตั้งเป้าราย
ได้ปี 2567 จะแตะที่ระดับ 1,000 
ล้านบาท และจะมีรายได้แตะที่
ระดับ 1,400 ล้านบาทในปี 2569 
คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยอยู่ที่ 
15% ต่อปี จากในปี 2566 ที่คาดว่า
จะมีรายได้มากกว่า 800 ล้านบาท

ดร.วิกร กล่าวอีกว่า บริษัทฯ ได้
เดินหน้าเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่
มากกว่า 15 ผลิตภัณฑ์ เช่น เครื่อง
กรองน้�้ำำ ชุดกรองน้�้ำำ ระบบผลิตน้�้ำำ
อ่อน ชุดกรองน้�้ำำที่สามารถใช้คู่กับ
ฝักบัวอาบน้�้ำำ ระบบบริหารจัดการ
น้�้ำำอุตสาหกรรม เป็นต้น และการ
เดินหน้าขยายสาขา Water Store 
เป็น 24 สาขาจากในปัจจุบันที่ 22 
สาขา เพื่อขยายกลุ่มลูกค้าขายส่ง
เพื่อผู้ประกอบอาชีพระบบกรองน้�้ำำ 

และครัวเรือนทั่วไป และการขยาย
สาขา Aquatek Shops เป็น 50 
สาขาจากในปัจจุบันที่ 9 สาขา 
ขยายกลุ่มลูกค้าครัวเรือนระดับ 
High End ที่มี Life Style ใช้ชีวิต
ในเมืองใหญ่ทั่วประเทศ

สำ�ำหรับการกำ�ำหนดกลยุทธ์กิจกรรม
ทางการตลาดทั้งออนไลน์ และ
ออฟไลน์นั้น ได้เปิดตัว “ตั๊ก ศิริพร 
อยู่ยอด”

 ในการเป็นพรีเซ็นเตอร์คนใหม่
ของแบรนด์ Aquatek เพื่อเพิ่ม
ศักยภาพในการทำ�ำกิจกรรม และ
การสื่อสารทางการตลาดให้
สามารถเข้าถึงกลุ่มลูกค้าได้มี
ประสิทธิภาพยิ่งขึ้น ซึ่งจะช่วย
หนุนยอดขายของบริษัทฯ ให้
เติบโตขึ้นในอนาคต รวมถึงเดิน
หน้าพัฒนาการวิจัย และสร้าง
นวัตกรรมให้กับผลิตภัณฑ์ใหม่ 
พัฒนาศักยภาพของบุคลากร 
เพิ่มทักษะ และประสิทธิภาพใน
กระบวนการผลิตให้สามารถรองรับ

การเติบโตในอนาคต และการมอง
หาพันธมิตรทางธุรกิจอย่างต่อ
เนื่องในการขยายธุรกิจ เพื่อเป็น
ปัจจัยที่จะสร้างการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนในอนาคต

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานในงวด 
9 เดือนของปี 2566 บริษัทฯ มี
รายได้รวม 594.22 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 66.39 ล้านบาท หรือคิดเป็น
เพิ่มขึ้น 13% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อนที่มีรายได้รวม 
527.83 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 
42.41 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 14.85 ล้านบาท หรือคิด
เป็นเพิ่มขึ้น 54% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อนที่มีกำ�ำไรสุทธิ 27.56 
ล้านบาท โดยมีผลมาจากการขยาย
ตัวแทนจำ�ำหน่าย Aquatek เป็น 
9 สาขาในปี 2566 จากเดิมในปี 
2565 ที่มี 3 สาขา และการขยาย
ตัวแทนขายส่งสำ�ำหรับร้านค้าทั่วไป 
และการนำ�ำสินค้ารุ่นใหม่เข้ามาทำ�ำ
ตลาดเพิ่มมากขึ้น



ดร.โสรััชย์์ อััศวะประภา ประธานกรรมการ บริิษััท จััสมิิน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน)
JAS เปิิดเผยว่่าที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 9/2566 ของบริิษััท จััสมิิน อิินเตอร์์
เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (มหาชน)(“บริิษััทฯ”) ในวัันที่่� 29 พฤศจิิกายน 2566 ได้้มีีมติิอนุุมััติิการ

ปรัับปรุุงนโยบายการจ่่ายเงิินปัันผลของบริิษััทฯ โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

JAS เคาะปัันผลระหว่่างกาล 0.60 บาท/หุ้้�น

พร้้อมปรัับนโยบายจ่่ายเงิินปันัผล

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นโยบายเดิม ไม่ต่�่ำำกว่าร้อยละ 50 
ของกำ�ำไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้
ตามงบการเงินเฉพาะกิจการใน
แต่ละปี

นโยบายใหม่ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 
50 ของกำ�ำไรสุทธิหลังหักภาษีเงิน
ได ้ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ
ในแต่ละปี โดยจะคำ�ำนึงถึงปัจจัย
ต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ผล
การดำ�ำเนินงาน และฐานะทางการ
เงินของบริษัท กระแสเงินสด การ
สำ�ำรองเงินไว ้เพื่อการลงทุนของ
บริษัท และบริษัทในเครือในแต่ละ
ป ีการสำ�ำรองเงินไว ้ เพื่อเป ็นเงิน

ทุนหมุนเวียนภายในบริษัท ทั้งนี้การ
จ่ายเงินปันผลนั้นจะต้องไม่มีผลก
ระทบต่อการดำ�ำเนินงานปกติของ
บริษัทอย่างมีนัยสำ�ำคัญ ตามความ
จำ�ำเป็น ความเหมาะสม และข้อ
พิจารณาอื่นๆ ตามที่คณะกรรมการ
บริษัท เห็นสมควร

และมีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลของบริษัทฯ จาก
กำ�ำไรสะสมและกำ�ำไรสุทธิ ซึ่งมา
จากผลการดำ�ำเนินงานต้ังแต่วัน
ที่ 1 มกราคม 2566 จนถึงวัน
ที่ 22 พฤศจิกายน 2566 ให้แก่
ผู ้ ถือหุ ้นสามัญทงหมดจำ�ำนวน 

8,592,816,071 หุ้น ในอัตราหุ้น
ละ 0.60 บาท รวมจ่ายเงินปันผล
ทั้งสิ้นจำ�ำนวน 5,155,689,642.60 
บาท

ทั้งนี้ บริษัทฯ จะกำ�ำหนดรายชื่อผู้ถือ
หุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผลระหว่าง
กาลดังกล่าว (วัน Record Date) 
ในวันพฤหัสบดีที่ 14 ธันวาคม 
2566 และมีกำ�ำหนดจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลในวันพฤหัสบดีที่ 21 
ธันวาคม 2566 ขึ้นเครื่องหมายวัน
ที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล (XD) 13 ธ.ค. 
2566



UAC เดิินหน้้าขัับเคลื่่�อนองค์์กรสู่่�การเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน จ่่อรัับรู้้�รายได้้จากการลงทุุน
ธุุรกิิจ“ปิิโตรเลีียม - โรงไฟฟ้้าชุุมชน - โรงงานผลิิต RDF” เพิ่่�มขึ้้�น พร้้อมเล็็งต่่อยอดลงทุุน

ธุุรกิิจพลัังงานสะอาดใน-นอกประเทศเพิ่่�มขึ้้�น หนุุนรายได้้ปีี 2566 โตตามแผนที่่�วางไว้้ 
15% และ EBITDA มากกว่่า 20%

UAC ส่่งซิิกธุุรกิิจ “ปิิโตรเลีียม - โรงไฟฟ้้าชุุมชน - โรงงานผลิิต RDF” 

รุ่่�ง ดัันรายได้้ปี ี2566 โตเข้้าเป้า้ 15%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชััชพล ประสพโชค ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�
จััดการ บริิษััท ยููเอซีี โกลบอล จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ “UAC” เปิิดเผยว่่า 
ยัังคงเดิินหน้้าการลงทุุนในโครงการ
ต่่างๆ ต่่อเนื่่�องจากการขัับเคลื่่�อน
กลยุุทธ์์การลงทุุนธุุรกิจพลัังงาน
สะอาด เพื่่�อสร้้างโอกาสการเติิบโต
ของรายได้้ให้้เป็็นไปตามเป้้าหมายที่่�
วางไว้้ 15% ควบคู่่�กัับการรัักษาระดัับ
การเติิบโตของอััตรากำำ�ไรก่่อนหัักค่่า
ใช้้จ่่ายดอกเบี้้�ย ภาษีี และค่่าเสื่่�อม
ราคาและค่่าตััดจำำ�หน่่าย (EBITDA) 
มากกว่่า 20% ของรายได้้ยอดขาย
รวม 

พร้อมท้ังอยู่ระหว่างการเตรียมปรับ
กลยุทธ์ครั้งใหญ่ของ UAC Group 
เพื่อเป้าหมายรายได้ 4,000 ล้าน
บาทในปี 2027

ปัจจุบันโครงการที่มีการลงทุนในช่วง
ที่ผ่านมา ได้เริ่มทยอยเปิดดำ�ำเนิน
การเพิ่มขึ้น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้า
ภูผาม่าน (PPM) คาดว่าจะเริ่มดำ�ำเนิน
การเชิงพาณิชย์ (COD) เดินเครื่อง 
Generator#1 กำ�ำลังการผลิต 1.5 
เมกกะวัตต์ ภายในเดือนธันวาคม 
2566 นี้ ส่วนGenerator#2 กำ�ำลัง
การผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ จะสามารถ
ดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ได้ใน
ไตรมาส 1/2567

ส่วนโครงการ PT Cahaya Yasa 
Cipta (CYC) ซึ่งเป็นโครงการภาย
การการลงทุนของบริษัท ยูเอซี เอ็น
เนอร์ยี่ จำ�ำกัด (บริษัทย่อย) ร่วมลงทุน
ใน PT Cahaya Cipta สัดส่วน 70% 
เพื่อรองรับการดำ�ำเนินธุรกิจเกี่ยว
กับการผลิตและจำ�ำหน่าย RDF3 ใน
ประเทศอินโดนีเซีย 

มีกำ�ำลังการผลิตประมาณ 40,000 
ตัน/ปี โดยจะจำ�ำหน่ายให้กับโรง
ปูนซีเมนต์ในพื้นที่ใกล้เคียง ซึ่งได้มี
การวางศิลาฤกษ์เรียบร้อยแล้วเมื่อ
วันที่ 23 สิงหาคม 2566 และอยู่
ระหว่างการจัดเตรียมข้อมูลเพื่อย่ืน
ขอใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง คาด
ว่าจะสามารถดำ�ำเนินการก่อสร้าง
โรงงานและเป ิดดำ�ำ  เนินการเชิ ง
พาณิชย์ (COD) ภายในไตรมาส 
3/2567

พร้อมทั้งให้ความความสำ�ำคัญในการ
รักษาสภาพคล่องทางการเงิน ลด
ความเส่ียงจากความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยน เพื่อลดผลกระทบ
จากความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น จาก
ภาพรวมเศรษฐกิจที่ ยั ง เจอแรง
กดดันอย่างต่อเนื่อง จึงทำ�ำให้มองว่า
เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน้มชะลอตัว
จากภาระเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ย
อยู่ในระดับสูง โดยมีกระแสเงินสด ณ 
สิ้นไตรมาส 3/2566 จำ�ำนวน 250.73 
ล้านบาท และอัตราส่วนหนี้สินรวม

ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) 0.84 
เท่า ยังคงเป็นไปตามกรอบนโยบาย
ทางการเงินของบริษัทที่ไม่เกิน 2 เท่า

จากความมุ่งมั่นในการดำ�ำเนินธุรกิจ
อย่างต่อเนื่อง ล่าสุดบริษัทฯ ยังได้
รับการประเมินตามโครงการสำ�ำรวจ
การกำ�ำกับดูแลกิจการบริษัทจด
ทะเบียนไทย (CGR) ประจำ�ำปี 2566 
อยู่ในระดับ “ดีเลิศ (Excellent)” 
หรือ 5 ดาว ที่จัดขึ้นโดยสมาคมส่ง
เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
(IOD) ภายใต้การสนับสนุนของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

และสำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับ
หลักทรัพย ์และตลาดหลักทรัพย ์ 
(ก.ล.ต.) ติดต่อกันเป็นปีที่ 6 ถือ
เป็นการสะท้อนถึงการดำ�ำเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ ที่ให้ความสำ�ำคัญใน
การพัฒนาการกำ�ำกับดูแลกิจการที่ดี
อย่างต่อเนื่อง 

ควบคู ่กับการให้ความสำ�ำคัญด้าน
การบริหารงานอย่างมีความรับผิด
ชอบ โปร่งใส และให้ความสำ�ำคัญต่อ
ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในทุกส่วน ซึ่งสอด
กับวิสัยทัศน์ ความมุ่งมั่น สู่การเป็น
ผู้ประกอบการด้านพลังงานสะอาด 
ปิโตรเคมีและสาธารณูปโภคที่เป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม ภายใต้แนวคิด
การดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG)



ORI เผย "วััน ออริิจิ้้�น" ชะลอแผนขาย IPO เหตุุตลาดทุุนทั้้�ง 
ในประเทศ และ ต่่างประเทศผัันผวน จากสภาวะเศรษฐกิิจโลกโดย 

รวมพร้้อมได้้หารืือร่่วมกัับที่่�ปรึึกษาแล้้ว

ORI เผย "วััน ออริิจิ้้�น" 
ชะลอแผนขาย IPO เหตุุตลาดทุุนทั้้�งในประเทศ

และต่่างประเทศผัันผวน
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นายพีีระพงศ์์ จรููญเอก กรรมการ 
และประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร 
บริิษััท ออริิจิ้้�น พร็็อพเพอร์์ตี้้� 
จำำ�กััด (มหาชน) ORI เปิิดเผยว่่า 
ตามที่่�บริิษััท ออริิจิ้้�น พร็็อพเพอร์์
ตี้้� จำำ�กััด (มหาชน) ( “บริิษััทฯ” 
หรืือ “ORI”)

 ได้้เปิิดเผยสารสนเทศเกี่่�ยวกัับ
การยื่่�นแบบแสดงรายการข้้อมููล
การเสนอขายหลัักทรััพย์์และร่่าง
หนัังสืือชี้้�ชวนต่่อสำำ�นัักงานก.ล.ต. 

เพื่่�อเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุน
ต่่อประชาชนเป็็นครั้้�งแรก รวมถึึง
การนำำ�หุ้้�นของบริิษััท วััน ออริิจิ้้�น 
จำำ�กััด (มหาชน) (“ONEO”) เข้้า
จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์
แห่่งประเทศไทย (“แผน IPO”) 
เมื่่�อวัันที่่� 1 มีีนาคม 2566 และ 12 
มิิถุุนายน 2566 นั้้�น

บริิษััทฯ ได้้รัับแจ้้งจาก ONEO ว่่า 
ONEO ได้้พิิจารณาถึึงสถานการณ์์
ตลาดทุุนทั้้�งในประเทศและต่่าง

ประเทศที่่�มีีความผัันผวนจาก
สภาวะเศรษฐกิิจโลกโดยรวม รวม
ถึึงได้้หารืือร่่วมกัับที่่�ปรึึกษาแล้้ว

 จึึงพิิจารณาชะลอการดำำ�เนิิน
การตามแผน IPO ของ ONEO  
ข้้างต้้นออกไป โดยได้้พิิจารณา
อย่่างรอบคอบ และคำำ�นึึงถึึง
ประโยชน์ของผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�มีีส่่วน
ได้้เสีียทุุกฝ่่ายโดยรวมเป็็นหลััก
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ก.ล.ต. ASCO และผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์

 ร่่วมหาแนวทางสร้้างความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุนไทยอย่่างยั่่�งยืืน

ก.ล.ต. ประชุุมกัับ ASCO และผู้้�ประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์ โดยแลกเปลี่่�ยน ความคิิดเห็็น และ
ข้้อเสนอแนะเกี่่�ยวกัับแนวทางในการพััฒนาอุุตสาหกรรมธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และตลาดทุุนไทย 
เพื่่�อสร้้างความเชื่่�อมั่่�นต่่อตลาดทุุนไทย โดยทุุกภาคส่่วนสามารถใช้้ประโยชน์์จากตลาดทุุน

ได้้อย่่างทั่่�วถึึง และเป็็นธรรม ประเด็็นในการหารืือ มีีทั้้�งเรื่่�องที่่� ก.ล.ต. ได้้ดำำ�เนิินการแล้้วและ
กำำ�ลัังศึึกษาทบทวน ณ สำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เมื่่�อวัันที่่� 27 พฤศจิิกายน 2566

สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
นำ�ำโดยนางพรอนงค์ บุษราตระกูล 
เลขาธิการ และผู้บริหาร ประชุมร่วม
กับสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
(ASCO) นำ�ำโดยนายพิเชษฐ สิทธิ
อำ�ำนวย นายกสมาคม พร้อมด้วย
กรรมการและสมาชิกสมาคม ซึ่ง
ประกอบด้วยผู้บริหาร ผู้แทนจากผู้
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ จำ�ำนวน 38 
แห่ง 

โดยได้หารือและแลกเปลี่ยนความคิด
เห็นต่อการดำ�ำเนินการในประเด็นที่
อาจกระทบต่อความเชื่อมั่นของตลาด
ทุนไทย ทั้งการใช้ program trading/
การซื้อขายด้วยความเร็วสูง รวมทั้ง
แนวทางในการพัฒนาและยกระดับ
อุตสาหกรรมธุรกิจหลักทรัพย์ตาม
มาตรฐานสากล เพื่อสร้างความเชื่อ
มั่นต่อตลาดทุนไทย โดยทุกภาคส่วน
สามารถใช้ประโยชน์จากตลาดทุน
ได้อย่างทั่วถึง เท่าเทียม มีความเป็น
ธรรม โปร่งใส และเชื่อถือได้

ในที่ประชุมได้มีการหารือถึงสิ่งที่ 
ก.ล.ต. ได้ดำ�ำเนินการแล้วและเรื่อง
ที่อยู่ระหว่างการทบทวน เช่น การ
ตรวจสอบธุรกรรม naked short 
selling และกลไกในการกำ�ำกับ
ธุรกรรมขายชอร์ต การซื้อขายผ่าน 
program trading  อาทิ การวางหลัก
ประกัน การส่งมอบหลักทรัพย์ เพื่อ
ให้ตลาดหลักทรัพย์มีเสถียรภาพ เป็น
ธรรม และไม่เกิดการได้เปรียบเสีย
เปรียบของผู้ลงทุนแต่ละประเภท

พร้อมกันนี้ ก.ล.ต. ยังขอให้ ASCO 
ทบทวนแนวปฎิบัติสำ�ำหรับสมาชิกใน
ธุรกรรมขายชอร์ตให้เข้ากับบริบท
ปัจจุบัน และสอดคล้องตามข้อสังเกต
ของ ก.ล.ต. เพื่อทำ�ำให้มั่นใจยิ่งขึ้น
ว่าบริษัทหลักทรัพย์มีแนวปฎิบัติที่
มีมาตรฐานเดียวกัน อันจะเป็นการ
ป้องกันการกระทำ�ำที่ไม่ถูกต้องได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ร่วมกับการ
ตรวจสอบของหน่วยงานกำ�ำกับต่อไป

อีกทั้ง ก.ล.ต. ได้ขอให้ ASCO 
พิจารณาการกำ�ำหนดค่าธรรมเนียม

การให้บริการซื้อขายในอุตสาหกรรม 
เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมระหว่าง
ผู้ลงทุน สะท้อนการแข่งขันในเชิง
คุณภาพ ซึ่งจะก่อให้เกิดความยั่งยืน
กับอุตสาหกรรม

"ก.ล.ต. ให้ความสำ�ำคัญกับการสร้าง
ความเชื่อมั่นต่อตลาดทุนโดยรวม 
ซึ่งในการประชุมครั้งนี้ เพื่อเปิดรับ
ฟังความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ
อย่างรอบด้านจากบริษัทหลักทรัพย์
ที่มีขนาดและลักษณะธุรกิจที่หลาก
หลาย เพื่อให้เกิดความเท่าเทียมกับผู้
มีส่วนได้เสีย รวมถึงผู้ประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ ซึ่งอยู่ในห่วงโซ่คุณค่า 
(Value chain) เดียวกันในตลาดทุน 
จึงเห็นว่าการหารือและแลกเปลี่ยน
ความเห็นเพื่อทำ�ำงานร่วมกันเป็น
ปัจจัยสำ�ำคัญอย่างยิ่งในการกำ�ำหนด
ทิศทางของตลาดทุนให้เป็นไปอย่าง
ยั่งยืน ทั้งนี้ ก.ล.ต. จะนำ�ำทุกข้อเสนอ
แนะ ข้อสังเกตไปกลั่นกรองและ
ศึกษาต่อเพื่อกำ�ำหนดเป็นหลักเกณฑ์
ต่อไป และคาดหวังว่าจะมีการร่วม
หารือกันเป็นระยะอย่างต่อเนื่อง" 
เลขาธิการ ก.ล.ต. กล่าว
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 ก.ล.ต. ออกเกณฑ์์รองรัับ Thai ESG

ชุุดแรกมีีจำำ�นวน 22 กองทุุน จาก 16 บลจ.

นางพรอนงค์ บุษราตระกูล เลขาธิการ 
สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิด
เผยว่า 

“ก.ล.ต. ได้ออกประกาศเพื่อรองรับการ
จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมไทยเพื่อ
ความยั่งยืน รวม 11 ฉบับ โดยได้ลง
ประกาศในราชกิจจานุเบกษาเรียบร้อย
แล้ว เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2566 ซึ่งมี
ผลให้บริษัทหลักทรพย์จัดการกองทุน 
(บลจ.) สามารถจัดตั้งกองทุนรวม Thai 
ESG ได้ทันที ในเบื้องต้น ก.ล.ต. ได้
รับคำ�ำขออนุมัติจัดตั้งกองทุนรวม Thai 
ESG ชุดแรก จำ�ำนวน 22 กองทุน จาก 
บลจ. 16 แห่ง โดยสมาคมบริษัทจัดการ
ลงทุน (AIMC) และสมาชิกประสงค์จะ
เสนอขายพร้อมกันในวันแถลงข่าวเปิด
ตัวกองทุนรวม Thai ESG อย่างเป็น
ทางการที่ กรมสรรพากร ก.ล.ต. สภา
ธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) AIMC 
และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จะร่วมกันจัดขึ้น ในวันที่ 8 ธันวาคม 
2566

ทั้งนี้ กองทุนรวม Thai ESG เป็นกอง
ทุนที่มีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สิน
ด้านความยั่งยืนที่มีความหลากหลาย
ที่ผู ้ออกทรพย์สินนั้นเป็นภาครัฐหรือ
กิจการที่ จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
ซึ่ง ก.ล.ต. พร้อมให้การสนับสนุน เพื่อ
ให้ประชาชนได้มีโอกาสเลือกลงทุนใน
กองทุนรวมที่ส่งเสริมความย่ังยืนของ
ประเทศไทย โดยได้รับสิทธิประโยชน์
ทางภาษีจากการลงทุนในกองทุนรวม
ดังกล่าวได้ตั้งแต่ปีภาษี 2566 นี้”

ก.ล.ต. สนับสนุนให้ผู้ลงทุนศึกษาข้อมูล
เกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและเป ้า
หมายด้านความย่ังยืนของแต่ละกองทุน
รวมก่อนตัดสินใจลงทุน โดยกองทุน
รวม Thai ESG จะต้องเปิดเผยข้อมูล
ด้านความยั่งยืนของกองทุนรวมตาม

หลักเกณฑ์กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน 
(SRI Fund) ด้วย โดยเมื่อกองทุนรวม 
Thai ESG ได้รับการจดทะเบียนเป็นกอง
ทรัพย์สินแล้ว ผู้ลงทุนจะสามารถตรวจ
สอบรายชื่อได้ ผ่านช่องทางเว็บไซต์ 
ก.ล.ต. https://sustainablefinance.
sec.or.th/Fund

อนึ่ง ผู้ลงทุนสามารถนำ�ำเงินลงทุนใน
กองทุน Thai ESG มาหักลดหย่อนภาษี
ได้สูงสุดไม่เกินร้อยละ 30 ของเงินได้พึง
ประเมิน เฉพาะในส่วนที่ไม่เกิน 100,000 
บาท สำ�ำหรับปีภาษีที่มีการลงทุน รวมทั้ง
เงินหรือผลประโยชน์ที่ได้จากการขาย
คืนหน่วยลงทุน จะได้รับยกเว้นไม่ต้อง
นำ�ำมารวมคำ�ำนวณเพื่อเสียภาษีถ้าการ
ลงทุนเป็นไปตามเงื่อนไขที่กรมสรรพากร
ประกาศกำ�ำหนด โดยผู้มีเงินได้ต้องถือ
หน่วยลงทุนดังกล่าวไม่น้อยกว่า 8 ปี นับ
ตั้งแต่วันที่ซื้อหน่วยลงทุน

ก.ล.ต. ออกประกาศหลัักเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการจััดตั้้�งและจััดการกองทุุนรวมไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืน (Thailand ESG 
Fund) หรืือ Thai ESG ที่่�มีีนโยบายการลงทุุนในทรััพย์์สิินที่่�มีีความโดดเด่่นด้้านความยั่่�งยืืนหรืือสิ่่�งแวดล้้อมและ 

ผู้้�ออกทรััพย์์สิินเป็็นภาครััฐหรืือกิิจการที่่�จััดตั้้�งขึ้้�นตามกฎหมายไทย โดยมีีผลใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 ธัันวาคม 2566 
เป็็นต้้นไป ตามมติิคณะรััฐมนตรีี เมื่่�อวัันที่่� 21 พฤศจิิกายน 2566 ที่่�เห็็นชอบมาตรการภาษีีเพื่่�อส่่งเสริิมการลงทุุน

เพื่่�อความยั่่�งยืืนของประเทศไทย ตามที่่�กระทรวงการคลัังเสนอ
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บอร์์ด กนง. มีีมติิเป็็นเอกฉัันท์์ให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย

ที่่�ร้้อยละ 2.50 ต่่อปีี

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้น
ตัวต่อเนื่อง แม้ภาคการส่งออกและการ
ผลิตที่เกี่ยวข้องชะลอลง โดยในปี 2567 
และ 2568 เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยาย
ตัวอย่างสมดุลขึ้น จากอุปสงค์ในประเทศ 
การท่องเที่ยว และการฟื้นตัวของภาค
การส่งออก ด้านอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้ม
สูงขึ้นในปี 2567 ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจและแรงกดดันด้านอุปทานจาก
ปรากฏการณ์เอลนีโญ คณะกรรมการฯ 
ประเมินว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ
ปัจจุบันเหมาะสมกับบริบทที่เศรษฐกิจ
กำ�ำลังทยอยฟื้นตัวกลับสู ่ระดับศักยภาพ 
เอื้อให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่าง
ยั่งยืน เสริมสร้างเสถียรภาพเศรษฐกิจ
การเงินในระยะยาว และป้องกันการสะสม
ความไม่สมดุลทางการเงิน อีกทั้งช่วย
รักษาขีดความสามารถของนโยบายการ
เงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะ
ข้างหน้า จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในการประชุมครั้งนี้

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้ อย
ละ 2.4 และ 3.2 ในปี 2566 และ 2567 
ตามลำ�ำดับ ทั้งนี้ หากรวมผลของโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัล อัตราการขยายตัวในปี 
2567 คาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 3.8 ลดลง
จากร้อยละ 4.4 ที่ประเมินไว้ในการประชุม
ครั้งก่อน ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยยังอยู่
ในทิศทางฟื้นตัว โดยได้รับแรงส่งจากการ
บริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวดีตามการใช้
จ่ายในหมวดบริการ รวมทั้งแรงสนับสนุน
จากการจ้างงานและรายได้แรงงานที่ปรับ
ดีขึ้น ขณะที่ภาคการส่งออกสินค้าและ
ภาคการท่องเที่ยวฟื้ นตัวช้ากว่าที่คาด 
ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจจีนและวัฏจักร
อิเล็กทรอนิกส์โลกที่ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่ ใน

ระยะต่อไป เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัว
สมดุลมากขึ้น ภายใต้บริบทที่ภาคการท่อง
เท่ียวฟื้นตัวต่อเนื่องและภาคการส่งออก
สินค้ากลับมาขยายตัว แต่มีความเสี่ยงที่
อาจไม่ได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกเท่าที่คาดจากปัจจัยเชิง
โครงสร้างที่เปลี่ยนแปลงไป

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบ
เป้าหมาย และคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.3 
และ 2.0 ในปี 2566 และ 2567 ตาม
ลำ�ำดับ โดยหากรวมผลของโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัล คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปในปี 2567 จะอยู่ที่ร้อยละ 2.2 ลด
ลงจากร้อยละ 2.6 จากประมาณการครั้ง
ก่อน อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 ปรับ
ลดลงจากฐานที่ สูงในปีก ่อนหน้าและ
ปัจจัยชั่วคราวโดยเฉพาะมาตรการช่วย
เหลือค่าครองชีพด้านพลังงาน และราคา
อาหารสดที่ต่�่ำำกว่าคาด ด้านอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานที่ยังไม ่รวมผลของโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัลคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 
1.3 และ 1.2 ในปี 2566 และ 2567 ตาม
ลำ�ำดับ ทั้งนี้ ยังต้องติดตามความเสี่ยง
จากต้นทุนราคาอาหารที่อาจปรับสูงขึ้น
จากปรากฏการณ์เอลนีโญ รวมถึงความ
ไม่แน่นอนของสถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันออกกลางที่อาจส่งผลให้ราคา
พลังงานโลกปรับสูงขึ้น

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ 
ธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและ
เงินสำ�ำรองที่เข้มแข็ง แต่ต้องติดตาม
พัฒนาการของคุณภาพสินเชื่อที่อาจได้
รับแรงกดดันจากความสามารถในการ
ชำ�ำระหนี้ของผู้ประกอบการ SMEs และ

ครัวเรือนบางส่วนที่ยังเปราะบางจาก
ภาระหนี้ที่สูงขึ้นและรายได้ที่ยังฟื ้นตัว
ช้า คณะกรรมการฯ สนับสนุนการดำ�ำเนิน
มาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อ
เนื่อง รวมทั้งมาตรการเฉพาะจุดและ
แนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนสำ�ำหรับ
กลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการ
ให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม 
(Responsible Lending)

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ้นบ้าง โดย
ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนโน้มสูงขึ้น
ตามการปรบอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ผ่าน
มา แต่ในภาพรวมไม่เป็นอุปสรรคต่อการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยสินเชื่อธุรกิจ
เริ่มทรงตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
เทียบดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าสอดคล้องสกุล
เงินภูมิภาค ตามการคาดการณ์ทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
เป็นสำ�ำคัญ

ภายใต้กรอบการดำ�ำเนินนโยบายการเงิน
ที่มีเป้าหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพราคา 
ควบคู ่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่าง
ยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการ
เงิน คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจ
ไทยทยอยฟื้นตัวกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ 
และอัตราเงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมาย 
โดยอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบันอยู่ในระดับ
ที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ
อย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว ทั้งนี้ การ
ดำ�ำเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า
จะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มและ
ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ

 นายปิิติิ ดิิษยทััต เลขานุุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) แถลงผล
การประชุุม กนง. ในวัันที่่� 29 พฤศจิิกายน 2566 ว่่า คณะกรรมการฯ มีีมติิเป็็น

เอกฉัันท์์ให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�ร้้อยละ 2.50 ต่่อปีี  
โดยในการประชุุมครั้้�งนี้้� กรรมการ 1 ท่่านลาประชุุม



ธนาคารทิิสโก้้เปิิด 3 ธีีมลงทุุนเอาชนะปััจจััยลบปีี 2567 ได้้แก่่ 1. สิินทรััพย์์ผู้้�ชนะ (The Asset Winners) คืือ 
บอนด์์ต่่างประเทศ และทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ (REITs) 2. อุุตสาหกรรมผู้้�ชนะ (The Sector 
Winners) คืือ เฮลธ์์แคร์์ และเทคโนโลยีี และ 3. ประเทศผู้้�ชนะ (The Country Winners) คืือ เอเชีียเหนืือ และ

เวีียดนาม ชี้้�เพิ่่�มโอกาสร้้างกำำ�ไรแม้้เศรษฐกิิจชะลอ ดอกเบี้้�ยกลัับทิิศ และกำำ�ไรบริิษััทถููกปรัับลด 

ธ.ทิิสโก้้เปิิด 3 ธีีมผู้้�ชนะ ปีี 2567 รัับมืือเศรษฐกิิจโลกชะลอ

ดอกเบี้้�ยกลัับทิิศ กำำ�ไรบริิษััทถููกปรัับลด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณััฐกฤติิ เหล่่าทวีีทรััพย์์ Head of Wealth 
Advisory ธนาคารทิิสโก้้ จำำ�กััด (มหาชน) เปิิด
เผยว่่า คาดว่่าเศรษฐกิิจโลกปีี 2567 จะชะลอ
ตััวเมื่่�อเทีียบกัับปีี 2566 เพราะนโยบายการเงิิน
ที่่�เข้้มงวดที่่�สุุดในรอบหลายทศวรรษได้้ส่่งผลก
ระทบต่่อกิิจกรรมเศรษฐกิิจชััดเจน และทำำ�ให้้
กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนทั่่�วโลกมีีโอกาสถููกปรับ
ลด (Downgrade) ตามสภาวะเศรษฐกิิจ อย่่างไร
ก็็ตาม อััตราเงิินเฟ้้อได้้มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง
มาอย่่างต่่อเนื่่�องในปีี 2566 ทำำ�ให้้ธนาคารทิิสโก้้
คาดว่่าการปรับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยในรอบวััฏจัักร
เศรษฐกิิจนี้้�ได้้สิ้้�นสุุดลงแล้้ว  และจะเริ่่�มเห็็น
ธนาคารกลางต่่างๆ ทยอยปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายในปีี 2567 นำำ�ไปสู่่�อััตราผลตอบแทน
พัันธบััตรรััฐบาล (Bond Yield) เปลี่่�ยนทิิศเป็็น
ขาลง จากสถานการณ์์ข้้างต้้น ธนาคารทิิสโก้้จึึง
แนะนำำ�การลงทุุน 3 ธีีม ดัังนี้้� 

 
1. สินทรัพย์ผู้ชนะ (The Asset Winners) ได้แก่ 
ตราสารหนี้ (Bond) และทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ (REITs) เพราะเป็นสินทรัพย์ที่
มีกระแสเงินสดสม่�่ำำเสมอและได้ประโยชน์เมื่อ 
Bond Yield กลับทิศเป็นขาลง  โดยผู้ลงทุนที่
ลงทุนในตราสารหนี้มีโอกาสรับผลตอบแทนจาก
ทั้งอัตราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบกำ�ำหนดอายุ 
(YTM) ที่อยู่ในระดับสูง และได้รับส่วนต่างจาก
ราคาหน้าตั๋วที่จะเพ่ิมข้ึนเมื่อธนาคารกลางปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลงอีกด้วย  

ซึ่งธนาคารทสโก้แนะนำ�ำให้ลงทุนในกองทุนที่
เน้นลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล ตราสารหนี้ภาค
เอกชนอันดับความน่าเชื่อถือระดับ  AA- ขึ้น
ไป มีอายุเฉลี่ยระยะยะกลางถึงยาว และอยู่ใน
กลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐฯ ยุโรป และ
อังกฤษ  โดยคาดว่าจะได้รับอัตราผลตอบแทน
เมื่อถือจนครบกำ�ำหนดอายุ (YTM) มากกว่า 5% 
และเพิ่มโอกาสรับส่วนต่างราคาหน้าตั๋ว กว่า 
10%  

อีกสินทรัพย์หนึ่งก็คือ REITs ที่ในช่วงปี 2565 
ถึง 2566 ราคาปรับตัวลดลงราว 20-30% จาก

ภาวะเงินเฟ้อและการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อย่างต่อเนื่องของธนาคารกลางทั่วโลก จน
ปัจจุบันมูลค่า (Valuation) ของ REITs อย่าง 
สหรัฐฯ สิงคโปร์ และไทยกลับมามีความน่าสนใจ 
โดยซื้อ-ขายอยู่ในระดับอัตราส่วนราคาตลาด
ต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value) ที่ 
-2 S.D. ที่ 1.86, 0.87, และ 0.80 เท่า ตามลำ�ำดับ 
ซึ่งเป็นระดับที่ต่�่ำำที่สุดในรอบ 5 ปี โดยเฉพาะ 
REITs ที่เป็นพื้นที่ที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจสูง 
(CBD) ที่มีความต้องการใช้งานสูง ไม่ค่อยได้
รับผลกระทบจากเศรษฐกิจ และได้ประโยชน์
จากโครงสร้างประชากรที่เปลี่ยนไปตามเมกะ
เทรนด์โลก เช่น data center, industrial, 
warehouse, wellness  

2. อุตสาหกรรมผู้ชนะ (The Sector Winners) 
ได้แก่ หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ (Healthcare) และ
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี (Technology) เพราะผล
ประกอบการมักจะไม ่ผันผวนไปตามภาวะ
เศรษฐกิจ เป็นกลุ่มสินค้าและบริการที่มีความ
ต้องการในการใช้งานอยู่ในระดับสูงและเติบโต
ตามเมกะเทรนด์ของโลก โดยที่ผ่านมาหุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แคร์ราคายังปรับขึ้นน้อยเมื่อเทียบกับ
ตลาดหุ้นโลก สวนทางกับภาพรวมการเติบโต
ของผลประกอบการปี 2567 ของหุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แคร์ที่สูงที่สุดถึง 18.8% เมื่อเทียบกับ
อุตสาหกรรมอื่น 

สำ�ำหรับหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี เน้นให้เลือกลงทุน
ในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ A.I. เพราะเป็นเทคโนโลยี
ที่ส่งเสริมเชิงบวกต่อองค์กรมากที่สุดในหลาย
อุตสาหกรรม นอกจากนี้ แม้ว่าราคาหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นมาแล้วในปีนี้ แต่เรา
มองว่ายังเป็นหุ ้นที่ยังต่�่ำำกว่ามูลค่าที่แท้จริง 
(Undervalue) เพราะผลประกอบการในปี 
2567 มีแนวโน้มเติบโตสูงถึง 17% และในช่วง 
6 เดือนที่ผ่านมาเป็นกลุ่มที่ได้รับการปรับเพิ่ม
ประมาณการณ์กำ�ำไรปี 2567 ถึง 8.5% สูงที่สุด
เมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่น  

3. ประเทศผู้ชนะ (The Country Winners) 
ได้แก่ หุ้นกลุ่มประเทศกลุ่มเอเชียเหนือ โดย

เฉพาะเกาหลีใต้ และไต้หวัน และหุ้นประเทศ
เวียดนาม เพราะเป็นประเทศที่มีปัจจัยขับเคลื่อน
การเติบโตและมี อัตราการเติบโตของกำ�ำไรต่อ
หุ้น (EPS Growth) ของตลาดสูงกว่า 20%  

โดยตลาดหุ้นกลุ่มเอเชียเหนือ เป็นกลุ่มประเทศ
ต้นน้�้ำำที่สำ�ำคัญของอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และ 
Semiconductor โดยเฉพาะเกาหลีใต้ เห็นได้จาก
รัฐบาลเกาหลีใต้ได้พัฒนาระบบนิเวศนวัตกรรม 
(Innovation Ecosystem) และกฎเกณฑ์ข้อบังคับ
ให้สอดคล้องกับการเติบโตของอุตสาหกรรม ส่ง
ผลให้บริษัทในเกาหลีมีการเติบโตแบบ Scaleup 
ราว 376 บริษัท โดยที่ราว 25% ของบริษัทเหล่า
นี้เน้นพัฒนาเทคโนโลยี A.I. อีกทั้ง Bloomberg 
ยังคาดว่าในปี 2567  กำ�ำไรต่อหุ้น (EPS) ของ
บริษัทจดทะเบียนในเกาหลีใต้จะกลับมาขยาย
ตัวที่ 54% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า (YoY) ขณะ
ที่ปัจจุบันกองทุนส่วนใหญ่ยังคงลดน้�้ำำหนักการ
ลงทุน (Underweight) ในเกาหลีใต้เมื่อเทียบกับ
ดัชนีอ้างอิง ทำ�ำให้มีโอกาสที่ตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะ
ได้รับแรงหนุนจากกระแสเงินทุนไหลเข้า (Fund 
flows) 

ด้านตลาดหุ้นเวียดนาม มีปัจจัยบวกคือจาก
อัตราการเติบโตของ EPS ในปี 2567 ที่โดด
เด่นถึง 29.6% YoY สูงเป็นลำ�ำดับต้นๆ ของโลก 
ทำ�ำให้อัตราส่วนราคาหุ้นต่อกำ�ำไรต่อหุ้นล่วงหน้า 
(Forward P/E) ของตลาดหุ้นเวียดนามยังซื้อ
ขายอยู่ในระดับที่ต่�่ำำเพียง 9.39 เท่า ซึ่งใกล้เคียง
กับช่วงวิกฤต COVID-19 และช่วงที่มีการปราบ
ปรามคอร์รัปชันกับวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ในช่วง
ปี 2565 นอกจากนี้ ตลาดหุ้นเวียดนามยังได้รับ
อานิสงส์จากอัตราดอกเบี้ยที่กลับมาเป็นขาลง ซึ่ง
จะส่งผลให้นักลงทุนรายย่อยที่เป็นผู้เล่นหลักของ
ตลาดโยกย้ายเม็ดเงินจากเงินฝากธนาคารมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น นอกจากนี้ยังมีแนวโน้ม
ที่จะได้รับ Fund Flows จากนักลงทุนต่างชาติจาก
ประเด็นการเลื่อนสถานะตลาดเป็น Emerging 
Market ที่จะช่วยหนุน Valuation ตลาดให้ขึ้นไป
ซื้อขายในระดับค่า P/E ที่สูงขึ้นในอนาคต  



บล.ทิิสโก้้ คาด หุ้้�นไทยมีีสิิทธิ์์�กระเตื้้�อง

รัับเม็็ดเงิิน TESG 1 หมื่่�นล้้าน - ฝรั่่�งหยุุดขาย

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล, CISA ผู้
อำ�ำนวยการอาวุโส สายงานวิเคราะห์
เชิงกลยุทธ์ บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ 
จำ�ำกัด เปิดเผยว่า ในช่วงครึ่งเดือนหลัง
ของเดือนธันวาคม ดัชนีหุ้นไทยมีโอกาส
ปรับขึ้นในระยะสั้น รับแรงขายต่างชาติ
ชะลอตัว อีกทั้ง เงินบาทมีแนวโน้มแข็ง
ค่าขึ้นอานิสงส์จากตัวเลขการส่งออก
ไทยล่าสุดในเดือนตุลาคมที่ฟื้ นตัวเป็น
บวก 3 เดือนติด และเป็นช่วงฤดูกาล
การท่องเที่ยว นอกจากนี้ บล.ทิสโก้ยัง
คาดหวังเชิงบวกจากการตั้งกองทุน 
Thailand ESG Fund (TESG) ซึ่งคาด
ว่าจะมีเม็ดเงินลงทุนไหลเข้าตลาดราว 1 
หมื่นล้านบาทในช่วงเดือนธันวาคมนี้

“การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) เดือนธันวาคมนี้จะครั้งสุดท้าย
ของปีที่มีความสำ�ำคัญมาก เพราะเป็น
จุดตัดสินว่า FED จะจบวงจรดอกเบี้ย
ขาขึ้นหรือไม่ ในกรณีฐานศูนย์วิเคราะห์
เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ (TISCO 
ESU) คาดว่าการประชุมครั้งนี้ FED 
จะคงดอกเบี้ยตามเดิมที่ระดับ 5.25-
5.50% และเป็นระดับดอกเบี้ยสูงสุด
แล้ว (Terminal Rate) ซึ่งต่�่ำำกว่าระดับ 

Dot Plot เดือนกันยายน และไม่น่าจะ
มีการปรับ Dot Plot ในปี 2567-2568 
ไปในทางที่เข้มงวดขึ้นกว่าเดิม คาดว่า
จะกดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ อายุ 10 ปี (US10Y) ปรับตัว
ลงต่อสู่ระดับ 4% (+/-) ในช่วงปลายปี
นี้ต่อเนื่องถึงต้นปีหน้า และน่าจะทำ�ำให้
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีโอกาสอ่อนค่าลง 
นอกจากจะเป็นผลดีต่อราคาสินทรพย์
เสี่ยงโดยรวมแล้ว บล.ทิสโก้คาดว่าจะ
ทำ�ำให้แรงขายต่างชาติชะลอตัวด้วย” 
นายอภิชาติกล่าว

สำ�ำหรับการลงทุนในตลาดหุ ้นไทยนั้น 
บล.ทิสโก ้มองว ่าเดือนนี้ เป ็นจังหวะ
สะสมหุ้นปันผล โดยเฉพาะในช่วง
ตลาดผันผวน เพราะเชื่อว่าการลงทุน
ในหุ ้นป ันผลยังให ้ผลตอบแทนที่คุ ้ม
ค่าสำ�ำหรับการลงทุน 3-6 เดือนข้าง
หน้า ด้วยเหตุผลดังต่อไปนี้ คือ 1. การ
ลงทุนหุ ้นปันผลถือเป็นเกราะป้องกัน
ความผันผวนของตลาดได้ในระดับหน่ึง 
ท่ามกลางสภาวะความไม่แน่นอนของ
ตลาดในปัจจุบัน 2. ตลาดหุ้นไทยปีนี้
ราคาปรับตัวลงมากว่า -17% เพิ่มโอกาส
ในการเข้าลงทุนหุ้นปันผล เพราะในเดือน

กุมภาพันธ์ถึงเดือนเมษายน 2567 จะ
เข้าสู่ช่วงฤดูกาลท่ีบจ.ไทยจ่ายเงินปันผล
ประจำ�ำปี และ 3. อิงจากสถิติในอดีต การ
ลงทุนในหุ้นปันผลในช่วงเดือนมกราคม
ถึงเดือนเมษายน มักจะให้ผลตอบแทน
ดีกว่าตลาดโดยรวมเสมอเฉลี่ยประมาณ 
+2.5% และมีความเป็นไปได้สูงถึง 78%

สำ�ำหรับประเด็นหุ้นที่น่าสนใจแบ่งเป็น 3 
กลุ่มคือ 1. หุ้นที่คาดว่าจะเป็นเป้าหมาย
ลงทุนของ TESG แนะนำ�ำ ADVANC, 
CPALL, CPN และ SCB 2. หุ้น SET 100 
ที่มีเงินปันผลเด่น AP, BAM, LH และ 
SPALI 3. หุ้นคาดเข้า SET50 แนะนำ�ำ 
ITC เพราะฉะนั้น 

หุ ้ น เด ่ นที่ บล . ทิส โก ้ แนะนำ�ำ  เดื อน
ธันวาคม คือ ADVANC, AP, BAM, 
CPALL, CPN, ITC, LH, SCB และ 
SPALI แนวรับสำ�ำคัญเดือนธันวาคมอยู่
ที่ 1,360 จุด และแนวรับถัดไปที่ 1,330 
จุด และ 1,300 – 1,310 จุด แนวต้าน
สำ�ำคัญอยู่ที่ 1,400 – 1,405 จุด และ
แนวต้านถัดไปที่ 1,430 จุด ตามลำ�ำดับ

บล.ทิิสโก้้ ชี้้�ระยะสั้้�นหุ้้�นไทยมีีสิิทธิ์์�กระเตื้้�องขึ้้�น เพราะเงิินดอลลาร์์อาจอ่่อนค่่าส่่งผลให้้แรงขาย
ต่่างชาติิชะลอตััว และเม็็ดเงิินกองทุุน Thailand ESG Fund (TESG) คาดไหลเข้้า 1 หมื่่�นล้้าน
บาท ชี้้�เป็็นจัังหวะเหมาะลงทุุนหุ้้�นเป้้า TESG ไหลเข้้า และหุ้้�นปัันผลเพื่่�อช่่วยลดความผัันผวน

ของพอร์์ตการลงทุุน เพิ่่�มโอกาสสร้้างผลตอบแทนกว่่า 2.5% ในปีี 2567



ทรีีนีีตี้้� มองกองทุุน TESG ดัันหุ้้�นเดืือน ธ.ค.มีีสีีสััน ดึึงสถาบัันลุุยซื้้�อหมื่่�นล้้าน ให้้กรอบแนวรัับอยู่่�
ที่่�ระดัับ 1360 จุุดและแนวต้้านอยู่่�ที่่�ระดัับ 1460 จุุด อิิงหุ้้�นขนาดใหญ่่ที่่�อยู่่�ในดััชนีี SETESG และมีี

อัันดัับ ESG Rating ในระดัับสููงสุุด อาทิิ PTT, ADVANC, PTTEP, CPALL, SCC, KBANK, KTB, CRC, 
OR, PTTGC และหุ้้�นที่่�อิิงกัับการบริิโภคภายในเป็็นสำำ�คััญ ได้้แก่่ กลุ่่�มค้้าปลีีก อาทิิ CPALL, CPAXT, 

BJC, HMPRO, GLOBAL, DOHOME, CRC, COM7 รัับมาตรการรััฐกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ

กููรููทรีีนีีตี้้� ประเมิินกรอบการเคลื่่�อนไหวของ SET 

เดืือนธ.ค.นี้้�ที่่� 1360-1460 จุุด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วย
กรรมการผู้้�จััดการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์
หลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทรีีนีี
ตี้้� จำำ�กััด 

เปิดเผยถึงทิศทางการลงทุนเดือน
ธันวาคม 2566 ว่า สำ�ำหรับภาพ
ตลาดหุ้นไทยในเดือนธันวาคม คาด
ว่าจะจะมีสีสันมากขึ้น

โดยเฉพาะในฝั่งของวอลุ่มการซื้อ
ขาย ที่ประเมินว่าน่าจะมีการขยับ
สูงขึ้นเฉลี่ยต่อวัน จากการเปิดขาย
กองทุน TESG เพื่อการลดหย่อน
ภาษีในประเทศ ซึ่งน่าจะเป็นแรง
หนุนทำ�ำให้ผู้เล่นฝั่งนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศกลับเข้ามามีส ่วนร่วม
ในตลาดมากขึ้น โดยคาดการณ์ว่า
เป้าหมายที่ทางการต้ังเอาไว้ว่าจะ
เห็นเม็ดเงินไหลเข้าสู ่กองทุนนี้ราว 
1 หมื่นล้านบาทนั้นมีความเป็นไปได้ 

อ้างอิงจากสัดส่วนเม็ดเงินของกอง
ทุน LTF ที่ไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นในอดีต 
ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ 
SET จะมีแนวรับอยู่ที่ระดับ 1360 
จุด และแนวต้านอยู่ที่ระดับ 1460 
จุด

ในส่วนของกลุ ่มหุ ้นที่คาดว่าอาจ
เป็นเป้าหมายของเม็ดเงินกองทุน 
TESG นี้ในช่วงถัดไป มองว่า
น่าจะเป็นหุ ้นขนาดใหญ่ที่อยู ่ใน
ดัชนี SETESG และมีอันดับ ESG 
Rating ในระดับสูงสุด อาทิ PTT, 
ADVANC, PTTEP, CPALL, SCC, 
KBANK, KTB, CRC, OR, PTTGC 
โดยในกลุ่มนี้ยังสามารถแบ่งออก
ตามจุดประสงค์ของการลงทุนย่อย
ได้อีกดังนี้ 1.หุ้นปันผลสูงที่มักจะ
เข้าสู่ช่วง High season ตั้งแต่ต้น
ปี ได้แก่ PTT, ADVANC, SCC, KTB 

2.หุ้นที่มี Earnings momentum 
เชิงบวกในช่วงถัดไป ได้แก่ CPALL, 
CRC

ส่วนกลุ่มหุ้นอื่นๆที่ยังคงแนะนำ�ำถือ
ครองเป็น Core portfolio ได้แก่
กลุ่มที่องกับการบริโภคภายในเป็น
สำ�ำคัญ ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก อาทิ 
CPALL, CPAXT, BJC, HMPRO, 
GLOBAL, DOHOME, CRC, COM7 
เป็นต้น

โ ด ย ค า ด ว ่ า ใ น เ ดื อ น นี้ จ ะ ม ี
Sentiment เชิงบวกที่รออยู่สำ�ำคัญ
ได้แก่การอนุมัติโครงการ e-Refund 
วงเงิน 5 หมื่นบาทต่อราย และการ
พิจารณาปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำจากที่
ประชุมครม. ซึ่งจะส่งผลเชิงบวกต่อ
การจับจ่ายใช้สอยในช่วงต้นปีหน้า
ได้



บล.เอเซีีย พลััสคาดหวััง SET Index กลัับไปแตะ 1,500 จุุด 

ปลายปี ีและ 1,717 จุุดในปีหีน้้า  แนะกระจายการ
ลงทุุนหุ้้�นพ้ื้�นฐานดีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เอเซีีย พลััส ประเมิินภาพรวมการลงทุุนของตลาดหุ้้�นไทยในช่่วงเดืือนธ.ค.นี้้�จะฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น เนื่่�องจากดอกเบี้้�ย 
เงิินเฟ้้อ ค่่าเงิิน อยู่่�ในช่่วงปรัับตััวลดลง และหมดรอบทิิศทางดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น ประกอบกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจ และกำำ�ไร
บริิษััทจดทะเบีียนทยอยดีีขึ้้�น รวมถึึงแรงหนุุนจากกองทุุนไทยและต่่างประเทศช่่วยพยุุงตลาดหุ้้�นช่่วงที่่�เหลืือของปีี 

กลยุุทธ์์การลงทุุนในเดืือนนี้้�กระจายการลงทุุนหุ้้�นพื้้�นฐานดีีในหลากหลาย SECTOR อย่่าง TISCO, WHA, ADVANC, 
GULF, CPALL, PLANB, BH, PTTGC คาดหวััง SET Index กลัับไปแตะ 1,500 จุุด ปลายปีี และ 1,717 จุุดในปีีหน้้า

ประเด็นความเสี่ยงต่างประเทศ
เริ่มผ่อนคลายลง เริ่มจากอัตรา
เงินเฟ้อทั่วโลกทยอยลดลงอย่าง
ชัดเจน เฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้ว และมีโอกาส
ทยอยปรับลงตั้งแต่ต ้นไตรมาส
แรกของปี 2567 รวมถึงความเสี่ยง
ต่อ RECESSION ของประเทศ
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ลดระดับลง 
อาทิ สหรัฐฯ ยุโรป ขณะที่ประเทศ
กลุ่มกำ�ำลัง พัฒนามีความเสี่ยง
น้อยอยู่แล้ว ส่วนความเสี่ยงที่ต้อง
ติดตาม 

1) .ความเส่ียงเชิงภูมิ รัฐศาสตร ์ 
สถานการณ์สงคราม อิสราเอล – 
ฮามาส เป็นตัวแปรสำ�ำคัญ ซึ่งหากมี
การขยายวงกว้างไปสู่ความขัดแย้ง
ระหว่างภูมิภาค อาจทำ�ำให้ราคา
น้�้ำำมันและเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น 

2).ผลกระทบของเอลนีโญที่อาจ
สร้าง COST PUSH INFLATION โดย
ค่าดัชนีชี้วัด ONI ล่าสุดอยู่ที่ 1.5 ซึ่ง
อยู่ใซนของการเกิดปรากฏการณ์
เอลนีโญมากขึ้นแล้ว (ONI > 0.5) 
และยังอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 7 
ปี 3).มูลค่าซื้อขายเบาบางพร้อม
กับปริมาณการ Short Sell หุ้นไทย

ที่ยังสูงอยู่กดดันตลาดหุ้นผันผวน
ช่วงสั้น กลับมาที่ภาพรวม SET 
INDEX ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา 
(ก.ย. – พ.ย. 66) ปรับตัวลดลงเกิน 
-10% ซึ่งเป็นการลดลงลึกมาก จน
มีระดับ PECENTILE สูงกว่า 90% 
เมื่อเทียบกับข้อมูลที่มีทั้งหมดใน 
48 ปีที่ผ่านมา

แต่ฝ่ายวิจัยฯ เชื่อว่า SET จะฟื้นตัว
ได้จากหลาย ปัจจัยเฉพาะตัวหนุน 

1).รัฐบาลใหม่ทยอยออกนโยบาย
กระตุ ้นเศรษฐกิจและช่วยเหลือ
ประชาชนต่อเนื่อง 2).เศรษฐกิจ
ไทยช่วง 2H66-1H67 เติบโตเป็น
ขั้นบันได ซึ่งมีตัวเร่งเศรษฐกิจ คือ 
ภาคการท่องเที่ยว การลงทุนภาค
รัฐฯ การส่งออก และการบริโภค
ใน ประเทศ 3).EPS Growth 2567 
เติบโต DOUBLE DIGIT 12.6% อยู่
ที่ 99.8 บาท/หุ้น ตั้งดัชนีเป้าหมาย
ไว้ที่ 1717 จุด มี Upside อีกมาก
พอสมควร ในส่วนของ Fund Flow 
คาดได ้แรงกระตุ ้นจากเม็ดเงิน
ลงทุนทั้งในและต่างประเทศ

ทั้งส่วนของ THAIESG ที่คาดเข้า

มาหนุนในช่วงที่เหลือของปีราว 1 – 
2 หมื่นล้านบาท และช่วงต้นปีหน้า
ตลาดหลักทรัพย์จะมีการจัดทำ�ำ
ดัชนี SET50FF และ SET100FF 
ทำ�ำให้หุ้นสถาบันฯ ต้องมีการออก
กองทุนใหม่อิงกับดัชนีนี้ ในส่วน
ของ Flow ต่างชาติมีโอกาสไหล
เข้ามากขึ้น ในภาวะสิ้นสุดดอกเบี้ย
ขาขึ้นอาจส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์
ทยอยอ่อนค่า หรือค่าเงินบาทพลิก
กลับมาแข็งค่าได้ รวมถึงเงินบาท
น่าจะมีเสถียรภาพมากขึ้น หลัง
ดุลการค้าดีกว่าคาดหนุนให้ FUND 
FLOW ค่อยทยอยไหลกลับมาใน
ตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปี
และในปีหน้าได้ พร้อมกับต่าชาติได้
กำ�ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มเติม

กลยุทธ์ประจำ�ำเดือน ธ.ค. แนะนำ�ำ 
BUY & HOLD โดยกระจายการ 
ลงทุนให้หุ้นพื้นฐานดี ในหลาก
หลาย SECTOR อย่าง TISCO, 
WHA, ADVANC, GULF, CPALL, 
PLANB, BH, PTTGC ส่วน เป้า
หมายดัชนียังคาดหวังจะกลับไป
แตะ 1500 จุดปลายปี และ 1717 
ในปีหน้า



YLG เผยทองคำำ�พุ่่�งแตะ 2,144 ดอลลาร์์สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์

ตลาดคาดเฟดลดดอกเบี้้�ย Q1/2567 แนะรอจัังหวะซื้้�อ
เก็็งกำำ�ไร 2,070-2,050 ดอลลาร์์

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นางพวรรณ์์ นววััฒนทรััพย์์ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท วายแอลจีี บููลเลี่่�ยน 
อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด  (YLG)  กล่่าว
ว่่าล่่าสุุดราคาทองคำำ�ได้้ไต่่ขึ้้�นสู่่�ระดัับสููงสุุด
ตลอดกาลที่่� 2,144 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อ
ทรอยออนซ์์ หลัังจากที่่�สามารถยืืนเหนืือ 
2,070 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ได้้ 
โดยเป็็นการปรัับขึ้้�นจากปััจจััยการผ่่อน
คลายความกัังวลเรื่่�องนโยบายดอกเบี้้�ย
ของธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด)

ที่ได้ผ่านจุดสูงสุดของวงจรการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยแล้ว หลังจากการประชุมเมื่อ
ปลายเดือน พ.ย. เฟดมีมติเอกฉันท์คงอัตรา
ดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% 
ตามที่ตลาดคาดการณ์ และเป็นการคง
อัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครั้งที่ 2 หลัง
จากที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 11 ครั้ง นับ
ตั้งแต่ที่เริ่มเข้าสู่นโยบายการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. 2565 ด้วยเหตุนี้
ทองคำ�ำจึงปรับตัวขึ้นอย่างรวดเร็ว

นอกจากนี้ทิศทางการเคล่ือนไหวของ
ราคาทองคำ�ำยังมีแนวโน้มที่จะปรบตัวเพิ่ม
ขึ้นเนื่อง จากการคาดการณ์ของตลาดที่
คาดว่าเฟดจะปรบลดอัตราดอกเบี้ยในช่วง
ต้นเดือนมีนาคม ทั้งนี้จากข้อมูลของ CME 
FEDWATCH TOOL รายงานว่าล่าสุดพบ
การสำ�ำรวจของตลาดให้น้�้ำำหนักมากกว่า 

50% ไปในทิศทางว่าเฟดจะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วขึ้นกว่าคาดการณ์ช่วงก่อน
หน้า เป็นช่วงไตรมาสแรกของปี 2567 
และในช่วงนั้นราคาทองคำ�ำจะปรบตัวขึ้น
อย่างโดดเด่นอีกครั้ง

ทั้งนี้แม้หลังการพุ่งขึ้นไปทำ�ำราคาสูงเป็น
ประวัติการณ์แล้ว ราคาทองคำ�ำจะปรับตัว
ลดลงมาบ้างจากแรงขายทำ�ำกำ�ำไร แต่ความ
ต้องการซื้อทองคำ�ำยังแข็งแกร่ง ทำ�ำให้
ทองคำ�ำยืนเหนือ 2,070 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อทรอยออนซ์ ซึ่งแสดงถึงสัญญาณที่
ดี อย่างไรก็ดีสำ�ำหรับนักลงทุนที่ต้องการ
ลงทุนในทองคำ�ำช่วงนี้ วายแอลจีแนะนำ�ำ 
ไม่ควรไล่ราคาให้รอจังหวะซื้อที่ 2,070-
2,050 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยออนซ์  โดย
มีแนวต้านอยู่ที่ 2,120-2,144 ดอลลาร์
สหรัฐต่อทรอยออนซ์ ซึ่งเป็นแนวสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ที่ต้องรอการทดสอบอีก
ครั้ง

ส่วนราคาทองคำ�ำในประเทศ ความบริสุทธิ์ 
96.50%  แนะนำ�ำเข้าซื้อที่โซนแนวรับ 
34,200-33,850 บาทต่อบาททองคำ�ำ  
สำ�ำหรับแนวต้านมองที่โซน 35,000-
35,400 บาทต่อบาททองคำ�ำ (คำ�ำนวณด้วย
ค่าเงินบาท 34.85 บาทต่อดอลลาร์ ณ วัน
ที่ 4 ธ.ค. 2566 เวลา 10.00น.)

สำ�ำ หรับนักลงทุน ท่ีต ้องการลงทุนใน
ทองคำ�ำ วายแอลจีได้มีโปรโมชันพิเศษ เมื่อ
เปิดพอร์ตซื้อขายทองกับ YLG ONLINE  
วางเงินเพียงประกัน 50,000 บาท (จาก
ปกติ 100,000 บาท)  หรือวางทองเริ่มต้น 
2 บาททอง โดยสามารถซื้อทอง 99.99% 
ได้ทอง 1 กิโลกรัม หรือซื้อทอง 96.5% ได้
ทองถึง 10-60 บาททอง 

ระยะเวลาตั้งแต่วันนี้ – 31 ธันวาคม 
2566 สนใจสามารถเปิดบัญชีออนไลน์
ได้ที่ : HTTPS://BIT.LY/3REOCQX ส่วน
นักลงทุนรายย่อยที่ไม่อยากพลาดโอกาส
ลงทุนในทองคำ�ำ วายแอลจีได้ออกแบบ
แอปพลิเคชันออมทง BY YLG (GET 
GOLD BY YLG) ซึ่งเป็นแอปพลิเคชัน
ซื้อ-ขายทองคำ�ำ GOLD SPOT แบบเรียล
ไทม์ 24 ชั่วโมง และเข้าถึงง่ายด้วยสมา
ร์ทโฟน โดยผู้สมัครสามารถยืนยันตัวตน
พร้อมยื่นเอกสารผ่านแอปพลิเคชัน รู้ผล
อนุมัติได้ภายในวันเดียว และสามารถ
ทำ�ำการซื้อ-ขาย ทองคำ�ำได้ทันที เปิดให้
ลงทุนเริ่มที่ 100 บาท ผู้ที่สนใจสามารถ
ดาวน์โหลดแอปพลิเคชันได้ที่ APP 
STORE และ PLAY STORE หรือศึกษา
รายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ HTTPS://BIT.
LY/40NPYKF หรือโทร. 0-2678-9888 
#2

วายแอลจีีเผยทองคำำ�ทำำ�ราคาสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ที่่� 2,144 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ หลัังตลาด
คลายความกัังวลมาตรการดอกเบี้้�ยของเฟดที่่�ล่่าสุุดคงดอกเบี้้�ย 2 ครั้้�งติิด คาดอาจได้้เห็็นเฟดลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยเร็็วขึ้้�น เป็็นในไตรมาส 1/2567 หลัังขึ้้�นดอกเบี้้�ยมาแล้้ว 11 ครั้้�ง แนะจัับตาไตรมาส 1/2567 

ทองคำำ�จะปรัับขึ้้�นอย่่างโดดเด่่นอีีกครั้้�ง ส่่วนทิิศทางในช่่วงนี้้�แม้้จะมีีแรงขายทำำ�กำำ�ไรออกมา แต่่ระยะสั้้�นยััง
ยืืนเหนืือ 2,070 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ได้้ เป็็นสััญญาณราคามีีโอกาสปรัับขึ้้�นต่่อเนื่่�อง พร้้อมแนะ

นัักลงทุุนไม่่ไล่่ราคา ให้้หาจัังหวะเข้้าซื้้�อที่่�แนวรัับ 2,070-2,050 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์



นางชวิินดา หาญรััตนกููล กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน กรุุงไทย จำำ�กััด 
(มหาชน) เปิิดเผยว่่า บลจ.กรุุงไทย พร้้อมที่่�จะเดิินหน้้าเต็็มที่่�ในการจััดตั้้�งกองทุุนรวมเพื่่�อความ

ยั่่�งยืืน หรืือ Thailand ESG Fund (Thai ESG) ตามที่่�คณะรััฐมนตรีีมีีมติิอนุุมััติิหลัักการมาตรการ
ภาษีีเพื่่�อส่่งเสริิมการลงทุุนเพื่่�อความยั่่�งยืืนของประเทศไทยเมื่่�อวัันที่่� 21 พ.ย.ที่่�ผ่่านมา ซึ่่�งจะ
ช่่วยสนัับสนุุนให้้คนไทยมีีทางเลืือกและการลงทุุนในระยะยาวเพิ่่�มขึ้้�น และยัังเป็็นการเพิ่่�มการ
ลงทุุนระยะยาวในตลาดทุุนไทย อัันจะทำำ�ให้้เสถีียรภาพของตลาดทุุนไทยในกิิจการที่่�คำำ�นึึงถึึง

สิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และธรรมาภิิบาลเพิ่่�มขึ้้�น อัันจะมีีส่่วนช่่วยให้้ประเทศไทยบรรลุุเป้้าหมายการ
พััฒนาที่่�ยั่่�งยืืน โดยคาดว่่าจะเสนอขายได้้ในช่่วงต้้นเดืือนธัันวาคมนี้้�

KTAM เดิินหน้้าลุุยจััดตั้้�งกองทุุน Thai ESG

เปิิดขาย ธ.ค.นี้้� สนัับสนุุนคนไทยออมระยะยาว 
พร้้อมลดหย่่อนภาษีี

การเงิิน
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“KTAM ได้เล็งเห็นถึงความ
สำ�ำคัญของการลงทุนอย่างยั่งยืน 
เพื่อโอกาสสร้างผลตอบแทนที่
สอดคล้องกับจุดมุ่งหมายผ่านการ
ลงทุนที่มีส ่วนช่วยสนับสนุนสิ่ง
แวดล้อมและสังคม โดยกองทุน 
Thai ESG นี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ช่วยสนับสนุนการเติบโตของ ESG 
(ESG: Environmental, Social 
and Governance) เป็นหลัก 

ซึ่งปัจจุบันในประเทศไทยมีบริษัท
จดทะเบียนกว่า 800 บริษัท แต่
มีบริษัทที่ ย่ืนเอกสารหรือกรอก
ข้อมูล ESG มีเพียง 210 แห่ง
เท่านั้น ดังนั้น กองทุนนี้จะช่วย
ผลักดันบริษัทในประเทศไปสู่สิ่ง
แวดล้อม สังคม และธรรมภิบาล 
มากขึ้น อีกทั้งยังเป็นการช่วยเพิ่ม
สิทธิประโยชน์ทางภาษีให้กับนัก

ลงทุนอีกด้วย” นางชวินดา กล่าว

สำ�ำหรับกองทุน Thai ESG เป็นก
องทุนรวมท่ีจัดตั้งขึ้นมาเพื่อสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีเพิ่มเติมจากกลุ่ม
กองทุนเพื่อการเกษียณทั้งหมด ซึ่ง
เดิมประกอบด้วย กองทุนรวมเพื่อ
ส่งเสริมการออมระยะยาว (SSF) 
กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
กองทุนสำ�ำรองเลี้ยงชีพ กองทุน
สงเคราะห์ครูฯ กองทุนบำ�ำเหน็จ
บำ�ำนาญข้าราชการ กองทุนการ
ออมแห่งชาติ และประกันชีวิตแบบ
บำ�ำนาญ ที่สามารถลงทุนรวมกัน
สูงสุดไม่เกิน 500,000 บาท

โดยกองทุน Thai ESG เน้น
ลงทุนในหุ้นไทย และตราสารหนี้

ไทย ที่ดำ�ำเนินธุรกิจโดยคำ�ำนึงถึง
สิ่งแวดล้อม สังคม บรรษัทภิบาล 
ตามหลักเกณฑ์ที่สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. 
กำ�ำหนด

โดยกำ�ำหนดให้สามารถใช้สิทธิลด
หย่อนภาษีได้ 30% ของรายได้ 
สูงสุดไม่เกิน 100,000 บาทในปี
ภาษีนั้น ๆ ไม่กำ�ำหนดจำ�ำนวนเงินซื้อ
ขั้นต่�่ำำ ไม่จำ�ำเป็นต้องซื้อทุกปี และ
จะต้องลงทุนระยะยาวอย่างน้อย 
8 ปีเต็ม หรือเท่ากับ 10 ปีปฏิทิน 
เช่น ซื้อกองทุนวันที่ 20 ธันวาคม 
2566 ก็จะครบกำ�ำหนดในปี 2575 
เป็นต้น ซึ่งทั้งหมดนี้จะทำ�ำให้ผู้
ลงทุนสามารถใช้สทธิลดหย่อนภาษี
สูงสุดได้ถึง 600,000 บาทในปีนี้



บลจ.ทิิสโก้้นำำ�ทีีม เปิิดเสนอขาย กองทุุนเปิิด ทิิสโก้้ หุ้้�นไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืน (T-ThaiESG) 
หวัังหนุุนคนไทยออมระยะยาวในหุ้้�นที่่�มีีความโดดเด่่นด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม ธรรมาภิิ

บาล พร้้อมช่่วยบริิหารจััดการภาษีีปลายปีี เปิิด IPO 8-18 ธ.ค. 66 มั่่�นใจเพิ่่�มโอกาสสร้้าง
ผลตอบแทนที่่�ดีีในระยะยาว เพราะมีีความชำำ�นาญในด้้านการบริิหารจััดการกองทุุนหุ้้�นไทย 
หลัังคว้้ารางวััลบริิษััทจััดการกองทุุนยอดเยี่่�ยม ประเภทกองทุุนหุ้้�นในประเทศ 2 ปีีซ้้อนจาก 

Morningstar* และมีีประสบการณ์์บริิหารกองทุุนรวมเพื่่�อความยั่่�งยืืน (SRI Fund) 2 กองทุุน

บลจ.ทิิสโก้้ ตััวจริิงกองทุุนหุ้้�นไทย

เปิิดกอง T-ThaiESG ออมอย่่างยั่่�งยืืน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสาห์รชั ชฏัสวุรรณ รองกรรมการ
ผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ทิสโก้ จำ�ำกัด (Mr. Saharat 
Chudsuwan Deputy Managing 
Director of TISCOASSET) เปิด
เผยว่า บลจ.ทิสโก้ในฐานะผู้นำ�ำด้าน
การบริหารจัดการกองทุนหุ ้นไทย
และเป็นเจ้าของรางวัลรางวัลบริษัท
จัดการกองทุนยอดเยี่ยม ประเภท
กองทุนหุ้นในประเทศ 2 ปีซ้อน คือปี 
2565 และปี 2566 จาก Morningstar 
Awards* พร้อมทั้งมีประสบการณ์
ในการบริหารจัดการกองทุนรวมเพ่ือ
ความยั่งยืน (SRI Fund) ถึง 2 กองทุน 

จึงมีความชำ�ำนาญในการคัดกรองหุ้น
ที่มีความโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม 
สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ที่มี
โอกาสสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะ
ยาว จากประเด็นข้างต้น บลจ.ทิส
โก้พร้อมขานรับนโยบายภาครัฐใน

การจัดตั้งกองทุนรวมไทยเพื่อความ
ยั่งยืน (ThaiESG) เพื่อสนับสนุนการ
ออมระยะยาว และเพิ่มสินทรัพย์การ
ลงทุนที่เป็นอีกหนึ่งตัวช่วยในการ
บริหารจัดการภาษีในช่วงปลายปี

และเพื่อให้คนไทยไม่พลาดโอกาส
สร ้างผลตอบแทนที่ โดดเด ่นใน
ระยะยาว พร้อมลงทุนในหุ้นไทย
ในช่วงราคาที่น่าสนใจ บลจ.ทิสโก้
จึงประกาศเปิดเสนอขาย กองทุน
เปิด ทิสโก้ หุ้นไทยเพื่อความยั่งยืน 
ชนิดไทยเพื่อความยั่งยืนสะสมผล
ตอบแทน (T-ThaiESG-A) และ
กองทุนเปิด ทิสโก้ หุ้นไทยเพื่อความ
ยั่งยืน ชนิดไทยเพื่อความยั่งยืน
ปันผล (T-ThaiESG-D) ความ
เสี่ยงระดับ 6 (เสี่ยงสูง) ลงทุน
ในหุ ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพย์แห่งประเทศไทย 
และ/หรือตลาดหลักทรัพย ์ เอ็ม

เอไอ ที่ได้รับการคัดเลือกจาก
ตลาดหลักทรพย์แห่งประเทศไทย
ห รื ออ  ง ค ์ ก ร ห รื อ ส ถ า บั น อ่ื น ที่
สำ�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ยอมรับว่ามีความโดดเด่นด้านความ
ยั่งยืน ได้แก่ สิ่งแวดล้อม สังคม 
และธรรมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG) 
ซึ่งผ่านกระบวนการวิเคราะห์การ
ลงทุนแบบ ESG Integration เปิด
เสนอขายครั้งแรก 8-18 ธันวาคม 
2566

พิเศษ สำ�ำหรับลูกค้าบุคคลธรรมดาที่
ลงทุนกองทุน T-ThaiESG-A และ/
หรือ กองทุน T-ThaiESG-D ตั้งแต่
วันที่ 8 ธันวาคม 2566 - 31 มกราคม 
2567 ยอดเงินลงทุนทุกๆ 50,000 
บาท รับหน่วยลงทุน กองทุนเปิด ทิส
โก้ พันธบัตรระยะสั้น (TISCOSTF) 
มูลค่า 100 บาท



บลจ.กสิิกรไทย เพิ่่�ม 2 กองทุุน RMF ใหม่่ ชวนรัับโอกาสทำำ�กำำ�ไรจากการก้้าว
กระโดดของเทคโนโลยีีกัับ K-GTECH-RMF และเสริิมพอร์์ตยั่่�งยืืนด้้วยหุ้้�น
กลุ่่�มรัักษ์์โลกที่่�ช่่วยลดปััญหาการเปลี่่�ยนแปลงของอากาศกัับ K-PLANET-

RMF พร้้อมรัับโปรโมชั่่�นพิิเศษ เสนอขายครั้้�งแรก 27 พ.ย. – 1 ธ.ค.นี้้�

 บลจ.กสิิกรไทย ส่่ง RMF ใหม่่เสริิมพอร์์ตเกษีียณ

ชวนลดหย่่อนให้้เต็็มสิิทธิ์์�ผ่่าน SSF/RMF และ ThaiESG เร็็วๆนี้้�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายสุรเดช เกียรติธนากร กรรมการผู้
จัดการ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
กสิกรไทย จำ�ำกัด (บลจ.กสิกรไทย) เปิด
เผยว่า การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี
และการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิ
อากาศ เป็น 2 Megatrends ที่ทั่วโลกให้
ความสนใจ ธุรกิจที่มีแนวคิดสอดคล้อง
กับ 2 สิ่งนี้ยังมีแนวโน้มเติบโตได้อีกมาก 
ทั้งนี้ บลจ.กสิกรไทย เล็งเห็นโอกาสทำ�ำ
กำ�ำไรในระยะยาว จึงจัดตั้ง 2 กองทุน 
RMF ใหม่ ได้แก่ กองทุนเปิดเค โกลบอล 
เทคโนโลยี หุ้นทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ 
(K-GTECH-RMF) และกองทุนเปิดเค 
Planetary Transition เพื่อการเลี้ยงชีพ 
(K-PLANET-RMF) โดยเปิดเสนอขาย
ครั้งแรกในระหว่างวันที่ 27 พฤศจิกายน 
– 1 ธันวาคม 2566 เริ่มต้นลงทุน 500 
บาท
 
นายสุรเดชกล่าวต่อไปว่า กองทุน 
K-GTECH-RMF เน้นสร้างโอกาสรับผล
ตอบแทนจากหุ้นเทคโนโลยีชั้นนำ�ำทั่วโลก 
50-80 ตัว โดยให้น้�้ำำหนักการลงทุนใน
สหรัฐฯ ผ่านกองทุนหลัก Threadneedle 
(Lux) Global Technology, Class 
IU USD ซึ่งจัดพอร์ตการลงทุนโดยผู้
เชี่ยวชาญที่มีประสบการณ์การลงทุนใน
หุ้นเทคโนโลยีกว่า 35 ปี ทำ�ำให้กองทุน
หลักมีผลการดำ�ำเนินงานที่โดดเด่นติด
อันดับ Overall Morningstar Rating 5 
ดาว ในกลุ่ม EAA Fund Sector Equity 
Technology (ข้อมูล Morningstar ณ 31 
ส.ค. 66)

ด้านกองทุน K-PLANET-RMF เน้นลงทุน
ในหุ้นคุณค่า (Value) และหุ้นเติบโต 
(Growth) ทั่วโลก 40-50 ตัว ในกลุ่ม
ธุรกิจหรือบริการที่มีส่วนช่วยลดปัญหา
ด้านส่ิงแวดล้อมและการเปลี่ยนแปลง

สภาพภูมิอากาศ ซึ่งถือเป็นปัจจัยสำ�ำคัญ
ที่จะหนุนการเติบโตของธุรกิจในระยะ
ยาวผ่าน 3 ธีมหลัก ได้แก่ 
1) วัสดุ การนำ�ำวัสดุกลับมาใช้ใหม่ ลดขยะ
ให้เป็นศูนย์
2) พลังงาน การเพิ่มพลังงานทางเลือก
อย่างพลังงานลม เปลี่ยนระบบพลังงาน
เป็นพลังงานไฟฟ้า และ 3) พื้นดินและ
มหาสมุทร การคืนพื้นที่ทำ�ำกินกลับสู่
ธรรมชาติและเพ่ิมเขตรักษาพันธุ์สัตว์
น้�้ำำ ภายใต้แนวคิดการผลิตที่ยั่งยืน ผ่าน
กองทุนหลัก LO Funds – Planetary 
Transition, (USD), I Class A
 
“กองทุน K-GTECH-RMF และ 
K-PLANET-RMF เหมาะสำ�ำหรับผู้
ลงทุนที่ต้องการสร้างทางเลือกให้พอร์ต
เกษียณ โดยกระจายการลงทุนไปใน
กองทุนใหม่ที่ มีนโยบายการลงทุนที่
แตกต่างกัน เพื่อโอกาสทำ�ำกำ�ำไรในระยะ
ยาวตามเทรนด์โลก อีกทั้งยังได้เซฟ
ภาษีปลายปีนี้ด้วย และเป็นที่ทราบกัน
ดีว่าในปีนี้ผู้ลงทุนจะได้วงเงินลดหย่อน
ภาษีเพิ่มเติมจากกองทุน ThaiESG 
อีก 100,000 บาท และเมื่อนับรวมกับ
กองทุนการออมเพ่ือการเกษียณอายุ
อื่นๆ ก็จะลดหย่อนได้สูงสุดถึง 600,000 
บาท ทั้งนี้ บลจ.กสิกรไทย จึงขอเชิญชวน
ผู้ลงทุนใช้สทธ์ิลดหย่อนให้เต็มสิทธ์ิกับ
กองทุน SSF/RMF จากกสิกรไทย และ
เตรียมพบกับกองทุน ThaiESG จาก
กสิกรไทย ที่จะเปิดเสนอขายในเร็วๆ นี้” 
นายสุรเดชกล่าว 

นายสุรเดชกล่าวเพิ่มเติมว่า ปลายปี
นี้ บลจ.กสิกรไทย จัดโปรโมชั่นพิเศษ
ให้กับผู้ที่ลงทุนในกองทุน SSF/RMF 
กสิกรไทยที่ร่วมรายการ รวมถึงกองทุน 

RMF ใหม่ทั้ง K-GTECH-RMF และ 
K-PLANET-RMF โดยลงทุนครบทุก 
50,000 บาท รับ Fund Back หน่วย
ลงทุน K-FIXEDPLUS-A 100 บาท 
(สูงสุด 1,000 บาท) โปรโมชั่นสิ้นสุด
วันที่ 28 ธ.ค. 66 เงื่อนไขเป็นไปตาม
ที่บริษัทกำ�ำหนด ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถ
ติดต่อขอรับหนังสือชี้ชวนได้ทุกช่องทาง
ของกสิกรไทย และ/หรือ ผู้สนับสนุนการ
ขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน สอบถาม
เพิ่มเติมได้ที่ KAsset Contact Center 
0 2673 3888 หรือ ศึกษาข้อมูลเองที่
เว็บไซต์ www.kasikornasset.com

ผู ้ลงทุนโปรดทำ�ำความเข้าใจลักษณะ
สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง 
และคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน 

• ผลการดำ�ำเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่ง
ยืนยันถึงผลการดำ�ำเนินงานในอนาคต 

• การลงทุนในหุ้นต่างประเทศอาจมี
ราคาผันผวนตามสภาวะตลาดและค่า
เงิน 

• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการ
กองทุน  

เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจำ�ำนวน ผู้ลงทุน
อาจขาดทุนหรือได้รบกำ�ำไรจากอัตราแลก
เปลี่ยนหรือได้รบเงินคืนต่�่ำำกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรกได้



นายพงค์์ธาริิน ทรััพยานนท์์ Head of Fixed Income and Asset Allocation บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการ
กองทุุน (บลจ.) อเบอร์์ดีีน (ประเทศไทย) จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า อเบอร์์ดีีนกำำ�ลัังเสนอขายกองทุุนเปิิด อเบอร์์
ดีีน โกลบอล เอนแฮนซ์์ ฟิิกซ์์ อิินคััม ฟัันด์์ (ABGFIX) โดยจะลงทุุนผ่่านกองทุุน abrdn SICAV I - Short 
Dated Enhanced Income Fund, Class Z Acc USD ซึ่่�งเป็็นกองทุุนหลัักที่่�มีีนโยบายการลงทุุนอย่่าง
น้้อย 70% ในตราสารหนี้้�คุุณภาพสููงทั่่�วโลกทั้้�งภาครััฐและเอกชนด้้วยความเสี่่�ยงกองทุุนอยู่่�ที่่�ระดัับ 4

บลจ.อเบอร์์ดีีน ออกกองทุุน ABGFIX
เน้้นลงทุุนตราสารหนี้้�ทั่่�วโลก มองโอกาสเพ่ิ่�ม

ผลตอบแทน บนความผัันผวนที่่�ต่ำำ��กว่่า
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กองทุนหลักจะกระจายการลงทุน
ทั่วโลกครอบคลุมตลาดในประเทศ
ที่พัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่ใน
หลากหลายอุตสาหกรรม โดยตั้ง
เป้าหมายอายุเฉลี่ยของตราสารหนี้
ของพอร์ตน้อยกว่า 2 ปี ซึ่งจะช่วย
ลดความเสี่ยงที่อาจเกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยใน
อนาคต อีกทั้งอันดับความน่าเชื่อ
ถือของตราสารหนี้ในพอร์ตลงทุน
เฉลี่ยไม่ต่�่ำำกว่า A- โดยกองทุนหลัก
ตั้งเป้าผลตอบแทน SOFR หรือ
อัตราดอกเบี้ยการกู ้ยืมระยะข้าม
คืน +1.75-2.25% ซึ่ง ณ สิ้นเดือน
ตุลาคม SOFR อยู่ที่ 5.35% อย่างไร
ก็ดี เป้าหมายดังกล่าวมิใช่การรับ
ประกันผลตอบแทนจากการลงทุน

สำ�ำหรับการเพิ่มผลตอบแทนส่วน
หนึ่ งมาจากการลงทุนในไฮยิลด ์
บอนด์ 13.5% จากเพดานการ
ลงทุนของกองทุนที่ 20% โดย
กองทุนนี้สามารถให้ผลตอบแทน
ที่ดี จากพอร์ตการลงทุนที่หลาก
หลายประกอบกับการลงทุนในอายุ
ตราสารหนี้ที่เหมาะสม ซึ่งหากดู ณ 
ปัจจุบันอัตราผลตอบแทนเมื่อถือจน
ครบกำ�ำหนดอายุ (Yield to Maturity) 
ของกองทุนหลักอยู ่ที่ปร ะมาณ 
6.3% และมีอายุเฉลี่ย ตราสารหนี้
ของพอร์ตประมาณ 1.3 ปี โดยค่า
เฉลี่ยของอันดับความน่าเช่ือถือของ
ตราสารหนี้อยู่ที่ A/A- (ที่มา: abrdn, 
ณ กันยายน 2566)

“เรามองว่าปัจจุบันเป็นโอกาสและ

จังหวะที่ เหมาะสมในการลงทุน
กองทุนตราสารหนี้คุณภาพสูงทั่ว
โลก เพื่อโอกาสรับผลตอบแทนที่
ดีในสภาวะแวดล้อมที่ดอกเบี้ยใกล้
จุดสูงสุดของวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้น 
ที่ผ่านมาดอกเบี้ยสหรัฐปรับขึ้นไป
สู่ระดับสูงที่ 5.25-5.50% และถือ
เป็นอัตราสูงสุดในรอบ 20 ปี โดย
หากมองไปข้างหน้าเราคาดการณ์
ว่าดอกเบี้ยของสหรัฐฯ น่าจะเข้า
ใกล้ระดับสูงสุดแล้ว และมีแนวโน้ม
จะปรับลดลงในปีหน้า โดย House 
View ของอเบอร์ดีนเราคาดการณ์
ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลด
ดอกเบี้ยในช ่วงครึ่ งหลังของป ี
2024 ประมาณ 2 ครั้ง”

นายพงค์ธาริน กล่าวเพิ่มเติม
ว่า กองทุนหลักมีสภาพคล่องสูง 
เนื่องจากมีการถือเงินสด หรือตั๋ว
เงินคลัง (Treasury Bill) ประมาณ 
10% และมีการลงทุนในตราสารหนี้
ที่อายุต่�่ำำกว่า 1 ปีขั้นต่�่ำำอยู่ประมาณ 
15% และมีการลงทุนในตราสารหนี้
ในประเทศพัฒนาแล้วเป็นหลัก ทำ�ำให้
กองทุน ABGFIX มีสภาพคล่องสูง 
ผู้ ลงทุนสามารถรับเงินขายคืนได้
ภายใน 2 วันทำ�ำการ ทำ�ำให้การซื้อ-
ขาย ง่ายและมีความคล่องตัวมากยิ่ง
ขึ้น

ทั้งน้ีแนะนำ�ำให้นักลงทุนเลือกลงทุน
ในตราสารหนี้ที่ มีอายุ เฉลี่ ย เพิ่ ม
ขึ้น จากเดิมที่เคยลงทุนในกองทุน
รวมตลาดเงิน มาลงทุนอย่างน้อย
ในตราสารหนี้ที่มีอายุเฉลี่ย 1-2 ปี 

เพื่อโอกาสในการรบผลตอบแทนที่
ดี ในช่วงที่ดอกเบี้ยใกล้จุดสูงสุด อีก
ทั้งด้วยสถานการณ์ปัจจุบันที่เส้น
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 
เกิดความผิดปกติ (inverted yield 
curve) ซึ่งเกิดจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุสั้นสูงกว่า อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรฐบาลอายุ
ยาว ดังนั้นเราจึงมองว่าตราสารหนี้
ที่มีอายุประมาณ 1-3 ปี มีความน่า
สนใจมากกว่าตราสารหนี้ระยะยาว 
นอกจากนี้เรายังแนะนำ�ำการลงทุนใน
ตราสารหนี้ในระดับที่สามารถลงทุน
ได้มากกกว่าไฮยิลด์บอนด์ เนื่องจาก
ยังมีความเสี่ยงจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปีหน้า ทำ�ำให้การ
ลงทุนในไฮยิลด์บอนด์อาจให้อัตรา
ผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียงไม่
จูงใจเพียงพอ

กองทุน ABGFIX เหมาะสำ�ำหรับผู้
ลงทุนที่สามารถลงทุนได้อย่างน้อย 
1 ปี ต้องการกระจายความเสี่ยงด้วย
การลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพ
ทั่วโลก รับความเสี่ยงได้ค่อนข้าง
ต่�่ำำ คาดหวังผลตอบแทนที่สูงกว่า
การลงทุนในตลาดเงิน และกองทุน
ตราสารหนี้ในประเทศ โดยเสนอ
ขาย ABGFIX-A ชนิดสะสมมูลค่า
วันที่ 20-30 พฤศจิกายนนี้ ลงทุน
ขั้นต่�่ำำเริ่มต้น 1,000 บาท สอบถาม
ข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้
ชวน โทร 02-352-3388 หรือ อีเมล 
client.services.th@abrdn.com



KKP Research โดยกลุ่่�มธุุรกิิจเกีียรติินาคิินภััทร ปรัับประมาณการณ์์เศรษฐกิิจ
ปรัับประมาณการ์์เศรษฐกิิจปีี 2023 เหลืือ 2.4% และประมาณการณ์์ปีีหน้้าเป็็น 

3.7% หาก Digital Wallet ผ่่านและ 2.9% กรณีีไม่่รวม Digital Wallet

KKP ประเมิินเศรษฐกิิจไทยยัังชะล่่าใจไม่่ได้้

โตได้้เพีียงชั่่�วคราวแม้้มีีการแจกเงิินปีหีน้้า
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อย่่างไรก็็ตาม GDP ไตรมาส 3 ที่่�ได้้รัับการเผยแพร่่
ในสััปดาห์์ที่่�ผ่่านมา ชี้้�ว่่าเศรษฐกิิจไทยโตในระดัับค่่อน
ข้้างต่ำำ��ที่่� 1.5% ในขณะที่่� GDP ในฝั่่�งการอุุปสงค์์โตได้้
ถึึง 5.6% ความแตกต่่างกัันค่่อนข้้างมากของ GDP ฝั่่�ง
อุุปสงค์์และอุุปทานนำำ�มาสู่่�ข้้อสงสััยของหลายฝ่่ายว่่า
สถานการณ์์เศรษฐกิิจไทยในปััจจุุบัันเป็็นอย่่างไรกัันแน่่ 
KKP Research ประเมิินภาวะเศรษฐกิิจไทยในภาพรวม
ยัังคงอ่่อนแอกว่่าที่่�ตััวเลขแสดง

เศรษฐกิจในประเทศอ่อนแอกว่าที่เห็นการบริโภคของ 
GDP ไตรมาส 3 โตสูงถึง 8% ในภาวะที่หนี้ครัวเรือนอยู่
ในระดับสูงและภาคธนาคารชะลอการปล่อยกู้สินเช่ือ
ภาคครัวเรือน อย่างไรก็ตาม KKP Research ประเมิน
ว่าเมื่อพิจารณาประกอบกับตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจอื่น ๆ 
แล้ว การใช้จ่ายในประเทศน่าจะโตได้น้อยกว่าตัวเลขดัง
กล่าวมาก ภายใต้ข้อสังเกตดังต่อไปนี้ 

1) ยอดขายบ้านและรถยนต์ปรับตัวลดลงต่อเนื่องใน
ช่วงที่ผ่านมา โดยเกิดจากทั้งรายได้ในประเทศที่ยัง
ฟื้นตัวได้ช้า การปล่อยกู้ของสินเชื่อภาคธนาคารที่
ตึงตัวขึ้นมาก และอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้นเร็ว
ทำ�ำให้ภาระหนี้เพิ่มสูงขึ้น

2) ผลกำ�ำไรของบริษัทจดทะเบียนออกมาอ่อนแอต่อ
เนื่องสวนทางกับเลข GDP ในฝั่งการใช้จ่าย โดยในช่วง
ที่ผ่านมา ทิศทางกำ�ำไรของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์
ไทยค่อนข้างแย่ และมีจำ�ำนวนหุ้นที่ถูกปรับการคาด
การณ์รายได้ ( Earning) ลง มากกว่าจำ�ำนวนหุ้นที่ถูก
ปรับการคาดการณ์รายได้ ขึ้น ขณะที่กำ�ำไรต่อหุ้นหรือ 
EPS ของตลาดหุ้นไทยในปีนี้ลดลงมากว่า 10% จาก
ต้นปี 2023 ซึ่งลดลงมากที่สุดประเทศหนึ่งในโลก 
ซึ่งสะท้อนว่าเศรษฐกิจไทยน่าจะอยู่ในช่วงที่ชะลอตัว
มากกว่าฟื้นตัวได้ดี

3) อัตราการเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (Same 
store sale growth) ของบริษัทจดทะเบียนมีทิศทาง
ที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง โดยชะลอตัวลงทั้งในกลุ่มของ
สินค้าจำ�ำเป็นและสินค้าฟุ่มเฟือย และมีแนวโน้มปรับ
เป็นติดลบในไตรมาสที่ 3 ปี 2023 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน

4) สินเชื่อในภาคธนาคารหดตัว สะท้อนว่าธนาคาร
พาณิชย์มีมุมมองที่ไม่ดีนักต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและ
คุณภาพสินเชื่อในระยะข้างหน้า จึงชะลอการปล่อยกู้
ลง

5) ผลการจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มหดตัวเมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน ในปีภาษีที่ผ่านมา ภาษีมูลค่า
เพิ่มซึ่งควรสะท้อนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ หดตัว
ประมาณ 3% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าแม้ปรับมูลค่า
การนำ�ำเข้าสินค้าที่ลดลงแล้ว ซึ่งผลการจัดเก็บภาษี
มูลค่าเพิ่มที่ลดลงสะท้อนถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่
ชะลอลง

จากทั้ง 5 ชุดข้อมูลสะท้อนให้เห็นว่าเศรษฐกิจใน
ประเทศไม่น่าจะขยายตัวได้ดีมากนัก โดยทั้งการบริโภค
สินค้าคงทน สินค้าไม่คงทน และการลงทุนมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงทั้งหมด

ปรับ GDP ปี 2024 เป็น 3.7% หลังรวมผลของนโยบาย 
Digital Wallet

แม้ KKP Research จะประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในภาพ
รวมยังคงอ่อนแอและไม่สามารถฟื้ นตัวได้ดีมากนัก 
อย่างไรก็ตาม ได้ปรับ GDP เพิ่มขึ้นเป็น 3.7% จาก 3 
ปัจจัยหลัก ได้แก่ 1) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาค
รัฐ (Digital Wallet) ที่คาดว่าจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพิ่มเติมได้ 0.8% ของ GDP โดยเฉพาะในช่วงไตรมาส
ที่ 2 และ 3 ของปีหน้า 2) การท่องเที่ยวที่ยังคงฟื้นตัว
ได้โดยคาดจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวที่ 35 ล้านคนในปี 2024 
และ 3) การส่งออกที่เริ่มมีสัญญาณฟื้นตัวตามวัฏจักร
การผลิตและการส่งออกโลก

อย่างไรก็ตาม ประเมินว่ายังมีความเป็นไปได้ค่อนข้าง
สูงที่รัฐบาลอาจไม่สามารถผลักดันมาตรการ Digital 
Wallet เพราะข้อจำ�ำกัดด้านการคลังและกฎหมาย ใน
กรณีที่ไม่รวมผลจากมาตรการนี้ คาดว่า อัตราการ
เติบโตของเศรษฐกิจไทยจะชะลอลงเหลือ 2.9% ในปี 
2024 เนื่องจากเศรษฐกิจไทยยังเผชิญปัญหาเชิง
โครงสร้างที่กดดันการเติบโตในระยะยาวมาอย่างต่อ
เนื่อง

นโยบายแจกเงินส่งผลต่อเศรษฐกิจค่อนข้างจำ�ำกัด 
และกระตุ้นการบริโภคได้เพียงชั่วคราว

KKP Research ประเมินว่าหากนโยบาย Digital Wallet 
สามารถออกใช้ได้ตามที่รัฐบาลแถลง จะมีต้นทุนสูง
ถึง 5 แสนล้านบาท ในขณะที่ช่วยกระตุ้นการบริโภคใน
ระยะสั้น แต่ผลในการกระตุ้นเศรษฐกิจโดยรวมน่าจะ
มีค่อนข้างจำ�ำกัดเมื่อเทียบกับต้นทุน โดยประเมินตัวคูณ
ทางการคลัง (fiscal multiplier) ที่ 0.3 เท่า ซึ่งจะส่ง
ผลบวกต่อ GDP ประมาณ 0.8% ในปี 2024 โดยผลดัง
กล่าวจะเกิดขึ้นเพียงชั่วคราวในช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3 
ของปีหน้าหากมีการออกใช้จริง และเศรษฐกิจอาจจะ
ชะลอตัวลงอย่างมากหลังจากนั้น (ดู KKP Research 
นโยบายรัฐได้ไม่คุ้มเสีย) เนื่องจากสถานการณ์การ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันเกิดจากปัญหา
เชิงโครงสร้างที่ทำ�ำให้ไทยแข่งขันในเวทีโลกได้ยากขึ้น 
มากกว่าประเด็นการลดลงของรายได้ชั่วคราว นอกจาก
นี้ ผลกระทบด้านลบยังรวมไปถึงต้นทุนทางอ้อมต่อ
เศรษฐกิจที่จะเพิ่มขึ้น จากการที่อัตราดอกเบี้ยในตลาด
จะปรับตัวสูงขึ้นจากการที่รัฐบาลจำ�ำเป็นต้องกู้เพิ่มอีก
ด้วย

เศรษฐกิจโลกยังไม่เข้าสู่ภาวะถดถอย ท่องเที่ยวฟื้นช้า

กว่าคาด 

KKP Research คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสชะลอ
ตัวแต่น่าจะยังคงเติบโตได้ต่อเนื่องในปีหน้า แม้มีความ
กังวลเรื่องภาวะเศรษฐกิจถดถอย KKP Research 
ประเมินว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสขยายตัวได้ จาก
แรงสนับสนุนทั้งวัฏจักรการผลิต การย้ายฐานการผลิต
กลับสหรัฐฯ (Reshoring) จากภาวะการย้อนกลับของ
โลกาภิวัฒน์ (Deglobalization) และมาตรการกระตุ้น
การลงทุนซึ่งส่งผลให้ผลิตภาพของแรงงานปรับตัวดีขึ้น 
และน่าจะทำ�ำให้การส่งออกของไทยในปี 2024 มีแนว
โน้มกลับมาฟื้นตัวขึ้นได้เล็กน้อยสอดคล้องกับการส่ง
ออกของประเทศในภูมิภาค โดยคาดว่าการส่งออกของ
ไทยจะเติบโตได้เล็กน้อยที่ 2.0%

อย่างไรก็ตาม KKP Research ปรับลดตัวเลขนักท่อง
เที่ยวในปี 2024 จาก 38 ล้านคน เหลือ 35 ล้านคนใน
ปีหน้า จากนักท่องเที่ยวจีนที่ฟื้นตัวกลับมาได้ช้ากว่า
ที่คาด ซึ่งเกิดจากทั้งปัญหาภายในของเศรษฐกิจจีนที่
ชะลอตัวลง ความเชื่อมั่นในการท่องเที่ยวไทยที่แย่ลง
หลังเหตุการณ์ในช่วงที่ผ่านมา และความกังวลด้าน
ความปลอดภัยที่ทำ�ำให้คนจีนลดความสนใจในการมา
ท่องเที่ยวประเทศไทยเงินเฟ้อต่�่ำำ ดอกเบี้ยสูง

KKP Research ประเมินว่าจากทิศทางเศรษฐกิจที่
ค่อนข้างอ่อนแอจะทำ�ำให้อัตราเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มอยู่
ในระดับต่�่ำำที่ 1.7% เท่านั้น โดยในช่วงที่ผ่านมาเงินเฟ้อ
ไทยลดลงอย่างรวดเร็วและเริ่มเติบโตติดลบในขณะที่
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเริ่มคงที่ ซึ่งเงินเฟ้อในไทยถือว่า
ปรับตัวลดลงเร็วที่สุดประเทศหนึ่งในโลกต่างจากหลาย
ประเทศที่เงินเฟ้อค้างอยู่ในระดับสูงยาวนาน ในขณะที่
ข้อมูลเศรษฐกิจส่งสัญญานทิศทางไม่ชัดเจน ทำ�ำให้การ
ประเมินเศรษฐกิจเพื่อดำ�ำเนินนโยบายทำ�ำได้ยากขึ้น โดย
คาดว่าธนาคารแห่งประเทศจะยังคงดอกเบี้ยที่ 2.5% 
ไปตลอดทั้งปี 2024 ทำ�ำให้สถานการณ์ปัจจุบันมีความ
เสี่ยงที่นโยบายการเงินไทยจะอยู่ในภาวะที่เริ่มตึงตัว
มากเกินไป ซึ่งปัจจุบันดอกเบี้ยที่แท้จริงของไทยสูงขึ้น
ที่ประมาณ 2.5% ซึ่งมากกว่าสหรัฐ ฯ ที่ประมาณ 2% ใน
กรณีที่นโยบาย digital wallet ไม่เกิดขึ้นได้จริง โอกาส
ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายจะมีสูงขึ้น

ประเด็นสุดท้าย การชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยโดย
เฉพาะอุปสงค์ในประเทศไม่ได้เกิดจากเฉพาะปัจจัย
ชั่วคราวแต่มีส่วนสำ�ำคัญจากปัญหาเชิงโครงสร้าง
ระยะยาวที่ทำ�ำให้ศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจ
ไทยตกต่�่ำำลงต่อเนื่อง โดยศักยภาพการเติบโตของ
ไทยในปัจจุบันอาจลดลงเหลือประมาณ 2.4% ตาม
แนวโน้มการเติบโตใหม่ ซึ่งไม่สามารถแก้ไขได้ด้วย
การกระตุ้นเศรษฐกิจระยะส้ันแต่จำ�ำเป็นที่จะต้องมีนโย
บายปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจระยะยาวเพื่อยกระดับ
ศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจไทยให้สามารถ
เติบโตต่อเนื่องได้อย่างยั่งยืน



บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) รายงานผลการดำำ�เนิินงานงวด 9 เดืือน ปีี 2566 ภาพรวมรายได้้และ
กำำ�ไรสุุทธิิลดลงกว่่าปีีก่่อน โดยถููกกดดัันจากหมวดธุุรกิิจพลัังงานและผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเคมีีและ
เคมีีภััณฑ์์ ขณะที่่�หากไม่่รวมธุุรกิิจพลัังงาน ปิิโตรเคมีีและเคมีีภััณฑ์์ บจ. จะมีีผลประกอบการ

คงตััว โดยได้้ปััจจััยบวกจากกลุ่่�มธุุรกิิจธนาคาร การท่่องเที่่�ยวและเทคโนโลยีี

 ตลท. เผยงวด 9 เดืือน ปีี 66 บจ. มีีผลประกอบการอ่่อนตััว

ได้้รัับผลกระทบจากราคาน้ำำ��มัันที่่�ลดลง
และเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายแมนพงศ์์ เสนาณรงค์์ รอง
ผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานผู้้�ออก
หลัักทรััพย์์ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย เปิิดเผยว่่า บริิษััทจด
ทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 815 บริิษััท 
คิิดเป็็น 97.26% จากทั้้�งหมด 836 
บริิษััท (รวม SET และ mai ที่่�มีี
กำำ�หนดส่่งงบการเงิิน ณ สิ้้�นงวด 30 
กัันยายน 2566 และไม่่รวมกองทุุน
รวมอสัังหาริิมทรััพย์์ กองทุุนรวม
โครงสร้้างพื้้�นฐาน) นำำ�ส่่งผลการ
ดำำ�เนิินงานงวด 9 เดืือน ปีี 2566 
พบว่่ามีี บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 614 
บริิษััท คิิดเป็็น 73.27% ของ บจ. ที่่�
นำำ�ส่่งงบการเงิินทั้้�งหมด

ผลการดำ�ำเนินงานงวด  9  เดือน
ปี 2566 เทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน บจ. ใน SET มียอดขาย 
12,729,782 ล้านบาท ลดลง 3.4% 
ต้นทุนการผลิตปรับลดลง 2.9% ขณะ

ที่ค ่าใช้จ ่ายในการขายและบริหาร
เพิ่มสูงขึ้น 5.8% ซึ่งส่งผลให้ บจ. มี
กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานหลัก (Core 
profit) 1,249,191 ล้านบาท และกำ�ำไร
สุทธิ 740,814 ล้านบาท ลดลง 16.0% 
และ 10.6% ตามลำ�ำดับ สำ�ำหรับฐานะ
การเงินของกิจการ ณ 30 กันยายน 
2566 บจ. ไทยมีอัตราส่วนหนี้สิน
ต่อทุน หรือ D/E ratio (ไม่รวม
อุตสาหกรรมการเงิน) อยู่ที่ระดับ 
1.55 เท่า ลดลงจาก 1.58 เท่าของ
งวด 9 เดือนปี 2565

"ภาพรวมผลประกอบการที่อ่อนตัว
ลงทั้งยอดขายและกำ�ำไรสุทธิ เป็น
ผลกระทบจากราคาน้�้ำำมันและการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจต่างประเทศ 
ซึ่ งส ่ งผลลบต ่อธุ รกิจพลังงาน 
ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ รวมถึง
ธุรกิจที่มีการส่งออก ทั้งนี้ หากไม่
รวมธุรกิจดังกล่าว ภาพรวมมีผล

ประกอบการทรงตัว โดยมีปัจจัย
บวกจากหมวดธุรกิจธนาคารซึ่ง
เติบโตตามอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น 
ธุรกิจประกันภัยฟื ้นตัวจากสถาณ
การณ์โควิด ธุรกิจท่องเที่ยวจากการ
เปิดประเทศ และธุรกิจเทคโนโลยี
ที่มีความต้องการสูงในยุคดิจิทัล" 
นายแมนพงศ์กล่าว

ด้านผลการดำ�ำเนินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
งวด 9 เดือนปี 2566 เทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน มียอดขายรวม 
145,338 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.2% 
ต้นทุนการผลิต 107,737 ล้านบาท 
ลดลง 0.3% ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหาร 28,319 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
13.4% ส่งผลให้มีกำ�ำไรจากการดำ�ำเนิน
งานอยู่ที่ 9,282 ล้านบาท และกำ�ำไร
สุทธิ 5,479 ล้านบาท ลดลง ลดลง 
12.9% และ 35.0% ตามลำ�ำดับ





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : KBANK 

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 166 บาท

***การจััดการ NPL เริ่่�มเห็็นผล***
Key Point
4Q66 อาจจะยัังเห็็นการตั้้�งสำำ�รองสููง รวมไปถึึง
มีีการตััดหนี้้�สููญ และการขาย NPL ออกไปอีีก 
ซึ่่�งทำำ�ให้้ NPL ของ KBANK มีีแนวโน้้มลดลง ใน
ขณะที่่�ค่่าเฉลี่่�ย NPL ของกลุ่่�มยัังมีีแนวโน้้มเพิ่่�ม
ขึ้้�นต่่อ คาดกำำ�ไร 4Q66 จะโตแรงเมื่่�อเทีียบ y-y 
เนื่่�องจากการตั้้�งสำำ�รองที่่�ลดลงมาก และมีีราย
ได้้ดอกเบี้้�ยเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ทรงตััว q-q ถึึงแม้้ราย
ได้้ดอกเบี้้�ยจะเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ค่่าใช้้จ่่ายจะเข้้ามามาก 
ยัังคงประมาณการกำำ�ไร และยัังคงราคาพื้้�นฐาน 
166 บาท ยัังแนะนำำ� “ซื้้�อ”

KBANK มีความพยายามที่จะลดระดับ NPL ลง 
โดยในปี 65 KBANK มีการตั้งสำ�ำรองสูงถึง 52 
พันลบ. มีการตัดหนี้สูญไป 21.5 พันลบ. และมี
การขาย NPL ออกไปถึง 72 พันลบ. ส่วน 9M66 
ได้มีการตั้งสำ�ำรองไปแล้ว 38 พันลบ. มีตัดหนี้
สูญไปแล้ว 9 พันลบ. และมีการขาย NPL ออก
ไปแล้วถึง 73.3 พันลบ. (ส่วนใหญ่ขายให้กับ 
JKAMC 

ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่าง KBANK เองกับ 
JMT) ซึ่งทำ�ำให้ NPL 3Q66 ของ KBANK ลดต่�่ำำ
ลงเหลือ 3.11% จาก 2Q66 ที่มีอยู่ 3.2% และลด
ต่�่ำำลงจาก 4Q65 ที่มี NPL อยู่ 3.19% ถึงแม้ว่า 
NPL ของ KBANK ในขณะนี้จะสูงกว่า NPL เฉลี่ย
ของกลุ่มธนาคารที่มีอยู่ 2.93% แต่ NPL ของ
กลุ่มธนาคารมีแน้วโน้มเพิ่มสูงขึ้นจาก 2Q66 ที่มี 
NPL อยู่ 2.9% และ 4Q65 ที่มีอยู่ 2.92%

??ทางฝ่ายคาดว่าการตั้งสำ�ำรองของ KBANK ใน 

4Q66 น่าจะยังคงสูงต่อเนื่อง จากความพยายาม
ที่จะลด NPL ลงได้ต่อ ซึ่งน่าจะทำ�ำให้มีการตัด
หนี้สูญ และการขาย NPL ออกไปอีก จึงมีความ
จำ�ำเป็นที่จะต้องตั้งสำ�ำรองมารองรับ โดยคาดว่า
จะมีการตั้งสำ�ำรองใกล้เคียงกับ 3Q66 ที่ประมาณ 
12.8 พันลบ. และจะทำ�ำให้การตั้งสำ�ำรองทั้งปี 
66 อยู่ที่ 26 พันลบ. ซึ่งต่�่ำำกว่าปีก่อนที่มีการตั้ง
สำ�ำรอง 52 พันลบ. มาก

 จากการตั้งสำ�ำรองที่ลดลงอย่างมีนัยสำ�ำคัญ
ใน 4Q66 เมื่อเทียบกับ 4Q65 นอกจากนี้ราย
ได้ดอกเบี้ยจะเพิ่มสูงขึ้นจากการปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ขึ้น ทำ�ำให้คาดว่ากำ�ำไร 4Q66 จะ
เติบโตสูงเมื่อเทียบกับ 4Q65 แต่เมื่อเทียบกับ 
3Q66 คาดว่ากำ�ำไรจะทรงตัว ถึงแม้ว่าจะคาด
ว่ารายได้ดอกเบี้ยจะเพิ่มสูงขึ้นจากการปรับเพิ่ม
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ แต่ค่าใช้จ่ายที่คาดว่าจะเข้า
มามากในในไตรมาส 4 จะทำ�ำให้กำ�ำไรไม่เพิ่มสูงขึ้น

ทางฝ่ายยังคงประมาณการกำ�ำไรปี 66 ของ 
KBANK ไว้ที่ 42.3 พันลบ. เพิ่มขึ้น 18.2% 
y-y และคาดว่าปี 67 การที่สินเชื่อน่าจะกลับ
มาเติบโต และการลดระดับการตั้งสำ�ำรองลง
จะทำ�ำให้กำ�ำไรเพิ่มขึ้นอีก 11.4% y-y เป็น 47 
พันลบ. ยังคงราคาพื้นฐานไว้ที่ 166 บาท ยัง
แนะนำ�ำ“ซื้อ”

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล
นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ # 18577
โทร: 66 2 635 1700 # 497



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : TTA 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 7.65 บาท

***4Q66 กำ�ำไรจะดีขึ้น q-q และดีกว่าที่เคยคาดไว้***

Key Point

4Q66 แนวโน้มการดำ�ำเนินงานปกติดีกว่าที่เคยคาดไว้ หลังจากดัชนี BSI กลับมาฟื้นตัว ซึ่งภาวะปกติจะต้องลดลงตามฤดูกาล อีกทั้ง 
MML รับรู้รายได้สูงขึ้นตาม Backlog และในปี 2567 อุตสาหกรรมเดินเรือยังสมดุล ผู้บริหารยังมีมุมมองบอกต่อธุรกิจ อีกทั้ง MML 
มี U Rate เต็มตลอดปี จากรับรู้ backlog 55% แต่เศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอน จึงปรับลดการอิง PB ที่ 0.45 เท่า ราคาพื้น
ฐาน 7.65 บาท ยังแนะนำ�ำ "ซื้อ"

?ดัชนี BDI ที่ปรับตัวขึ้นโดดเด่นในช่วงนี้มาจากเรือขนาด Capesize (การบรรทุกมากกว่า 9 หมื่นตัน) ซึ่งดัชนี BCI (เรือ Capesize) 
มีน้�้ำำหนักในการค านวณดัชนี BDI ที่ 40% ใช้ขนส่งสินแร่ เหล็กและถ่านหิน ปรับตัวขึ้นโดดเด่น 90% q-qในช่วง 1 ต.ค.-1 ธ.ค. 
จากการ Re-stock สินแร่เหล็กและถ่านหินของจีนที่ช่วง 3Q66 ชะลอการนำ�ำเข้า รวมถึงการนำ�ำเข้าถ่านหินของประเทศอื่นจาก
ออสเตรเลีย ซึ่งส่งผลบวกมายัง Supramax (ดัชนี BSI) ที่ TTA ใช้อ้างอิง มีการปรับตัวขึ้น 34% q-q ค่าระวางเรือในตลาดเฉลี่ยที่ 
13,489 ดอลลาร์/วัน/ลำ�ำ (1 ธ.ค. อยู่ที่ 16,378 ดอลลาร์) และเป็นค่าเฉลี่ยรายไตรมาสสูงสุดของปี คาดเดินเรือจะมีกำ�ำไรดีสุดของปี 
อีกทั้ง MML มี Backlog สูงมากถึง 697 ล้านดอลลาร์ ซึ่ง 11% จะรับรู้เข้ามาใน 4Q66 คาด MML มีรายได้ที่ 2,875 ล้านบาท ในขณะ
ที่ PMTA 3Q66 คู่ค้าที่เวียดนามได้มีการตุนสินค้าไว้บ้างแล้วก่อนเข้าฤดูเพาะปลูกใน 4Q66 อาจทำ�ำให้ 4Q66 ปริมาณขายอาจไม่
สูงเมื่อเทียบ 3Q66 ที่มีปริมาณขาย 5.76 หมื่นตัน ภาพรวมคาด 4Q66 กำ�ำไรจะดีขึ้น q-q และ 4Q65 ที่ขาดทุน 194 ล้านบาท จากปี
ก่อนมีขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยนและสินทรัพย์ดิจิทัล

? โดยปกติไตรมาส 1 จะเป็น low season สุดของปี ในธุรกิจเดินเรือ เนื่องจากวันหยุดปีใหม่และเทศกาลตรุษจีน (เริ่ม 10 ก.พ.) ทำ�ำให้
กิจกรรมการขนส่งลดลงในช่วงดังกล่าวอย่างไรก็ตาม ยังได้ผลบวกอยู่บ้างจากสัญญาที่ทำ�ำไว้ตอนค่าระวางสูงใน 4Q66 ส่วน MML 
เรือทั้ง 4 ลำ�ำ จะทำ�ำงานได้เต็ม 100% จากการรับรู้ Backlog รายได้สูงขึ้น y-y ทำ�ำให้ MML มีกำ�ำไรสูงขึ้นจาก 1Q66 ที่ขาดทุน 96 ล้าน
บาท

Clarksons Research ฉบับ ต.ค. 2566 ได้คาดการณ์ ในปี 2567 อุปสงค์(demand) +1.8% y-y และอุปทาน(supply) +2.2% แตก
ต่างกันไม่มาก และหากรวมผลกระทบจากการบังคับกฎ EEXIและ CII เรื่องการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและประสิทธิภาพในการใช้
พลังงาน จะทำ�ำให้ Supply เรือลดลง 1.5-2% ทำ�ำให้ TTA ยังมีมุมมองเป็นบวกต่อธุรกิจเดินเรือยังอยู่ในภาวะสมดุล ส่วน MML มี 
backlog สูง เนื่องจากการได้งานขนส่งและติดตั้งและงานรื้อถอน ซึ่งคิดเป็น 75% ของ backlog ทั้งหมด โดย 55% หรือ 384 ล้าน
ดอลลาร์ จะรับรู้ในปี 2567 ทำ�ำให้ตลอดทั้งปีเรือ Subsea IRM ทั้ง 4 ลำ�ำ จะมี U Rate เต็ม ซึ่งเมื่อคำ�ำนวณที่ 35 บาท/ดออลาร์ เทียบ
เท่า 13,440 ล้านบาท เติบโตจากคาดการณ์ปี 2566 กว่า 40% y-y ทำ�ำให้กำ�ำไรของ MML สูงขึ้นกว่าในปี 2566

4Q66 ดัชนี BSI ปรับตัวดีขึ้นผิดจากฤดูกาลและจากที่คาดไว้ จึงปรับกำ�ำไรปี 2566 ขึ้นเป็น 1,743 ล้านบาท และปี 2567 ที่ 2,101 
ล้านบาท บนคาดการณ์ค่าระวางโต 8% y-y ที่ 16,800 ดอลลาร์ จากปี 2566 ที่ค่าระวางลดลง42% y-y และ MML ที่กำ�ำไรดีขึ้น แต่ 
IMF ได้ คาดเศรษฐกิจโลกปี 2567 GDP เติบโต 2.9% จากปี 2566 ที่ 3% จากเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วโตชะลอตัวลงเหลือ 1.4% 
จากปีนี้ที่ 1.5% จากสหรัฐฯและญี่ปุ่นชะลอตัวลง รวมถึงตลาดเกิดใหม่และประเทศกำ�ำลังพัฒนาโต 4% จากปีนี้ที่ 4.1% โดยจีนจะมี 
GDP โตที่ 4.2% จากปีนี้ที่ 5% มองยังมีความไม่แน่นอนเรื่องเศรษฐกิจโลกอยู่และบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล (โทเคน) สู 
งถึง 2,629 ล้านบาท อาจทำ�ำให้ผลกำ�ำไรมีความผันผวน รวมถึงราคาหุ้นมักตอบสนองกับดัชนี BDIซึ่งมีความผันผวนสูง เพื่อเป็นการ 
conservative มากขึ้น ปรับลด PB มาอยู่ที่ 0.45 เท่า (-0.7SD จากเฉลี่ย 5 ปีย้อน หลังที่ 0.59 เท่า) ราคาพื้นฐาน 7.65 บาท ยังมี 
upsideอยู่ พอสมควรยังคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ”

สยาม ติยานนท์ นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 โทร: 66 2 635 1700 # 483

 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เมย์์แบงก์์ : TRUE
 คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 7.50 บาท

TRUE Corp (TRUE TB) แนวโน้้มปีี 67E 
ฟื้้�นตััว หนุุนโดย Synergy เนื่่�องจากคาด
ว่่าผลประกอบการจะดีีขึ้้�น
เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ TRUE เนื่่�องจากคาดว่่า 1) ผล
ประกอบการจะฟื้้�นตััวในไตรมาส 4/66E และปีี 67E 
และ 2) EV/EBITDA ปีี 67E ต่ำำ��ที่่� 5.9 เท่่า (เทีียบกัับ
ค่่าเฉลี่่�ยของธุุรกิิจโทรคมนาคมในอาเซีียนที่่� 6.9 เท่่า) 
ราคาเป้้าหมายอิิงวิิธีี DCF ของเรายัังคงไม่่เปลี่่�ยนแปลง
ที่่� 7.50 บาท (WACC 5.8%, Terminal Growth 2.0%) 
ปััจจุุบััน เราคาดการณ์์ผลขาดทุุนสุุทธิิหลัักจะลดลง
เหลืือ 2.6 พัันล้้านบาทในปีี 67E จาก 7.6 พัันล้้านบาท
ในปีี 66E 

โดยได้้รัับแรงหนุุนจากการเติิบโตของรายได้้ 1% และ
การประหยััดต้้นทุุนจากสร้้าง synergy ในปีี 67E ขณะ
ที่่�ปััจจััยที่่�จะหนุุนราคาหุ้้�นคืือผลประกอบการราย
ไตรมาสที่่�ค่่อยๆฟื้้�นตััว

ปรัับลดประมาณการผลขาดทุุนปีี 66-67E ลง หลััง
ลดประมาณการค่่าใช้้จ่่าย SG&A

เราปรัับลดประมาณการผลขาดทุุนหลัักในปีี 66/67E 
เหลืือ 7.6/2.6 พัันล้้านบาท จาก 8.1/3.1 พัันล้้านบาท
เนื่่�องจากเราปรัับลดประมาณการ SG&A ลง 5%/10% 
ตามลำำ�ดัับ โดยประมาณการ SG&A ที่่�ลดลงเกิิด
จาก "การปรัับปรุุงองค์์กรให้้ทัันสมััย" (Organisation 
Modernisation) ที่่�เกิิดขึ้้�นอย่่างรวดเร็็ว (เช่่น การลดค่่า
ใช้้จ่่ายทั่่�วไป ค่่าเช่่าร้้านค้้า 

และค่่าเช่่าสำำ�นัักงาน) ทั้้�งนี้้� เราคาดว่่าผลขาดทุุนหลััก
จะลดลงเหลืือ 1.7 พัันล้้านบาทในไตรมาส 4Q66E 
จาก 1.9 พัันล้้านบาทในไตรมาส 3/66 อัันเป็็นผลจาก
การเติิบโตของรายได้้ 0.5% QoQ และอััตราส่่วนค่่าใช้้
จ่่ายในการขายและบริิหารต่่อรายได้้ลดลงเล็็กน้้อยเป็็น 

13.0% ในไตรมาส 4/66E จาก 13.2% ในไตรมาส 3/66

คาดผลขาดทุุนหลัักจะลดลงเหลืือ 2.6 พัันล้้านบาทใน 
ปีี 67E

ตอนนี้้�เราคาดการณ์์ผลขาดทุุนสุุทธิิหลัักลดลงเหลืือ 
2.6 พัันล้้านบาทในปีี 67E จาก 7.6 พัันล้้านบาทในปีี 
66E โดยได้้รัับแรงหนุุนจากการเติิบโตของรายได้้ 1% 
และค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงานที่่�เป็็นเงิินสดลดลง 
2% ในปีี 67E ซึ่่�งเป็็นผลจากความต่่อเนื่่�องของการ
ปรัับปรุุงองค์์กรให้้ทัันสมััยและการเลิิกใช้้เสาสััญญาน
โทรคมนาคม (ประหยััดค่่าเช่่าเสา) เราคาดว่่าจำำ�นวน
เสาจะลดลง 3% ในปีี 66E และ 13% ในปีี 67E

หุ้้�นราคาถููกกว่่าคู่่�แข่่งในธุุรกิิจโทรคมนาคมในอาเซีียน

TRUE ซื้้�อขายที่่� EV/EBITDA ปีี 67E ที่่� 5.9 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��
กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ ADVANC ที่่� 7.9 เท่่า และค่่าเฉลี่่�ย
ของกลุ่่�มโทรคมนาคมในอาเซีียนที่่� 6.9 เท่่า เราเชื่่�อว่่า
ราคาหุ้้�นที่่�ถููกเกิิดจาก 1) ผลขาดทุุนหลัักรายไตรมาส
จำำ�นวนมากในงวด 9M66 และ 2) ข่่าวคดีีความ 2 คดีี
ในช่่วงปลายต.ค. 66 เราเชื่่�อว่่ามีีความเสี่่�ยงต่ำำ��ที่่�จะแพ้้
คดีีเร็็วๆนี้้� เนื่่�องจากศาลปกครองกลางอาจใช้้เวลา 2-3 
ปีีในการพิิจารณาทั้้�งสองคดีี ปััจจััยที่่�จะหนุุนราคาหุ้้�น 
ได้้แก่่ EBITDA และผลขาดทุุนรายไตรมาสที่่�ฟื้้�นตััวขึ้้�น

Wasu Mattanapotchanart

wasu.m@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1392



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.เมย์์แบงก์์ : NETBAY 
คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ ปรัับราคาเป้้าหมายเหลืือ 19 บาท

Netbay (NETBAY TB) จำำ�เป็็นต้้องปรัับปรุุงด้้าน ESG
ถืือ เพื่่�อรัับเงิินปัันผลปีี 66E ที่่� 4.6%

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ถืือ (ราคาเป้้าหมาย 19.0 บาท) เพื่่�อรัับเงิินปัันผลประจำำ�ปีี 66E ที่่�อััตราผลตอบแทน 4.6% 
หรืือคิิดเป็็น 0.84 บาท/หุ้้�น ซึ่่�งจะจ่่ายในเดืือน พ.ค.2567 ตามเกณฑ์์การให้้คะแนน ESG 2.0 ของเรา NETBAY มีี
คะแนน ESG อยู่่�ที่่� 18 คะแนน ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ Maybank ที่่� 50 อย่่างมาก เนื่่�องจากแทบไม่่มีีการเปิิดเผย
ข้้อมููลด้้าน ESG เลย เนื่่�องจาก NETBAY ไม่่มีีไม่่มีีปััจจััยบวกในระยะสั้้�น เราจึึงชอบ HUMAN (ซื้้�อ, ราคาเป้้าหมาย 
14.3 บาท) มากกว่่า NETBAY เนื่่�องจากมีีแนวโน้้มกำำ�ไรเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งใน 4Q66E (+12% YoY, +8% QoQ) 
และปีี 67E (+19% YoY)

คะแนน ESG เพีียง 18 คะแนน ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยมาก

ตามเกณฑ์์การให้้คะแนน ESG 2.0 ของเรา NETBAY ได้้เพีียง 18 คะแนน ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ Maybank ที่่� 50 
คะแนน ขณะที่่� Humanica ได้้คะแนน 55 คะแนน และ Bluebik อยู่่�ที่่� 49 คะแนน ทั้้�งนี้้�เป็็นผลจากการไม่่เปิิดเผย
ข้้อมููลในด้้าน ESG ตััวอย่่างเช่่น ไม่่มีีการเปิิดเผยการปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอน การใช้้พลัังงานหมุุนเวีียน และชั่่�วโมงการ
ฝึึกอบรมโดยเฉลี่่�ยต่่อพนัักงาน อย่่างไรก็็ดีีNETBAY ยัังกำำ�ลัังเดิินหน้้าพััฒนานโยบาย ESG และเป้้าหมาย ESG 
ระยะยาวอยู่่�

 

คาดกำำ�ไรหลััก 4Q66E ลดลง YoY และ QoQ

เราคาดการณ์์กำำ�ไรหลััก 4Q66E ที่่� 40 ล้้านบาท (-33% YoY, -7% QoQ) บนฐานรายได้้ 115 ล้้านบาท (-26% 
YoY, -2% QoQ) ซึ่่�งรายได้้ที่่�ลดลงอย่่างมาก YoY น่่าจะมาจากฐานที่่�สููงใน 4Q65 ซึ่่�ง NETBAY เริ่่�มรัับรู้้�รายได้้จาก
โครงการไปรษณีีย์์ไทย (เทีียบกัับไม่่มีีรายได้้จากโครงการนี้้�แล้้วใน 4Q66E) เราคาดว่่ารายได้้ 4Q66E จะลดลง 2% 
QoQ เนื่่�องจาก 3Q66 เป็็นไตรมาสสุุดท้้ายที่่� NETBAY รัับรู้้�รายได้้จากโครงการไปรษณีีย์์ไทย จากนั้้�นรายได้้ราย
ไตรมาสของ NETBAY มีีแนวโน้้มที่่�จะเริ่่�มเพิ่่�มขึ้้�น QoQ อีีกครั้้�งใน 2Q67E

หุ้้�นราคาถููก แต่่ไร้้ปััจจััยบวกระยะสั้้�น

NETBAY ซื้้�อขายที่่� P/E ปีี 67E ที่่� 21 เท่่า, ต่ำำ��กว่่า P/E เฉลี่่�ยระยะยาวล่่วงหน้้า 1 ปีีที่่� 32 เท่่า ประมาณ 2 SD ตอน
นี้้� NETBAY กำำ�ลัังทาบทามลููกค้้าที่่�มีีศัักยภาพ (รวมถึึงโรงพยาบาลและองค์์กรรััฐวิิสาหกิิจ) ให้้มาใช้้แพลตฟอร์์ม
รัับ-ส่่งเอกสารอิิเล็็กทรอนิิกส์์ iBox แต่่จนถึึงขณะนี้้� บริิษััทฯ ยัังไม่่ชนะประมููลโครงการใหม่่ๆ เลย ส่่งผลให้้เราคาด
การณ์์กำำ�ไรสุุทธิิหลัักปีี 66E ลดลง 3% และจากเหตุุที่่�ไม่่มีีปััจจััยบวกหนุุนในระยะสั้้�น เราจึึงปรัับราคาเป้้าหมาย
ของเราลงเหลืือ 19.0 บาท (อิิง P/E ปีี 67E ที่่� 22 เท่่า) จาก 21.5 บาท (P/E 25 เท่่า

Wasu Mattanapotchanart

wasu.m@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1392
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แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 13.40 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : AP 

การเปิิดขายโครงการใหม่่ 23 แห่่งใน 4Q66F เป็็นไปตามแผน มููลค่่าโครงการรวม 
35.7 พัันล้้านบาท

ยอดขาย Presales ของ 2 เดืือน คืือ ต.ค.-พ.ย.66 เท่่ากัับ 3Q66 ทั้้�งไตรมาส โดยยอด 
Presales คอนโดเพิ่่�มขึ้้�นแข็็งแกร่่ง จากอยููในทำำ�เลดีี ราคาเหมาะสม และมีีซัับพลาย
น้้อย ประกอบกัับมีีลููกค้้าต่่างชาติิเข้้ามาซื้้�อโครงการเปิิดใหม่่ด้้วย (โครงการ Rhythm 
Charoennakhon Iconic มีีต่่างชาติิจองซื้้�อราว 33% ของมููลค่่าโครงการ หลัักๆ เป็็น
ชาวเมีียนมา และไต้้หวััน ส่่วนลููกค้้าจีีนยัังไม่่กลัับมา)

 แนวโน้้มผลประกอบการ 4Q66F คาดว่่ายอดโอนรัับรู้้�รายได้้จะเพิ่่�มขึ้้�นแต่่อััตรากำำ�ไรขั้้�น
ต้้นจะอ่่อนลงเล็็กน้้อยจาก Product mix และค่่าใช้้จ่่ายดำำ�เนิินงานจะสููงขึ้้�นเนื่่�องจากเปิิด
ขายโครงการใหม่่จำำ�นวนมาก

 กำำ�ไรสุุทธิิปีี 66F-67F ทำำ�สถิิติิสููงสุุดใหม่่ คาดทั้้�งปีี 66F กำำ�ไรสุุทธิิเติิบโต +4% เป็็น 6.1 
พัันล้้านบาท และปีี 67F ขยายตััวต่่อ +5% เป็็น 6.4 พัันล้้านบาท

 คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 13.40 บาท อิิงกัับ P/E ปีี 67F ที่่� 6.0 เท่่า ณ ราคา
ปััจจุุบัันมีี P/E ปีี 67F ที่่� 6.0 เท่่า, P/BV 0.8 เท่่า และคาด DY ปีี 66F-67F ไว้้ปีีละ 
6% ต่่อปีี

นัักวิิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826

***ยอดจองซื้้�อคอนโดเปิิดใหม่่แข็็งแกร่่ง***
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : STI
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 4.21 บาท

***กำำ�ไรยัังไม่่ฟื้้�น ลุ้้�นงานภาครััฐดีีขึ้้�นปีีหน้้า***

Story : ผลประกอบการใน 4Q23 อยู่่�ที่่� 23.9 ล้้านบาท ลดลง -31.7%YoY และลดลง 
-13.6%QoQ จากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ลดลงเยอะ งานราชการมีีการปรัับประมาณการต้้นทุุนใหม่่
ทำำ�ให้้อััตรากำำ�ไรลดลง รวมถึึงมีีค่่าใช้้จ่่ายในการตั้้�งสำำ�รองลููกหนี้้� 5 ล้้านบาทกดดัันผลประกอบ
การ ผลประกอบการยัังไม่่ฟื้้�นตััวเร็็ว แม้้ว่่ารายได้้จะเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อย

Outlook : แนวโน้้มการลงทุุนยัังไม่่ฟื้้�นตััวแม้้ว่่าจะได้้รััฐบาลแล้้ว สถานการณ์์การลงทุุนภาค
รััฐยัังเป็็นปััจจััยหลัักที่่�มีีผลต่่อผลประกอบการ โครงการรััฐที่่�ล่่าช้้าจะชััดเจนขึ้้�นใน 1H24 ปีีหน้้า 
ได้้แก่่ สนามบิินอู่่�ตะเภา ศููนย์์ราชการโซนC แต่่อย่่างไรก็็ตาม ในไตรมาสหน้้า 1Q24 ปีีงบบริิษััท 
หรืือ 4Q23 ปีีปฏิิทิิน คาดว่่าจะยัังไม่่ฟืืนตััวเร็็ว ยัังคงได้้รัับแรงกดดัันจากอััตรากำำ�ไรที่่�ลดลง การ
ปรัับประมาณการต้้นทุุนใหม่่ และค่่าใช้้จ่่ายพนัักงาน และสััมมนาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นที่่�ปกติิจะมีีเข้้ามาใน
ไตรมาสสุุดท้้ายของปีี และปีีนี้้�มีีโอกาสกลัับมากดดัันผลประกอบการ

Recommendation: คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” แต่่ปรัับลดราคาพื้้�นฐานลง สะท้้อนอััตรากำำ�ไรที่่�เริ่่�ม
ลดลงได้้รัับผลกระทบจากงานภาครััฐที่่�ล่่าช้้าและมีีการปรัับต้้นทุุนขึ้้�นการฟื้้�นตััวยัังไม่่ชััดเจน ผล
ประกอบการในไตรมาสหน้้ามีีโอกาสชะลอตััวลง แต่่ราคาที่่�ปรัับตััวลงมาก็็สะท้้อนความเสี่่�ยงไป
ในระดัับหนึ่่�งแล้้ว ราคาพื้้�นฐานยัังคงมีีส่่วนเพิ่่�มจากราคาปิิด ราคาพื้้�นฐานที่่� 4.21 บาท อ้้างอิิงกัับ 
P/E ที่่� 20 เท่่า

นัักวิิเคราะห์์ : พงศ์์ภััทร สิิริิพิิพััฒน์์ : pongpats@th.dbs.com : Tel. 02 857 7825
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คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 2.76 บาท

บล.ทิิสโก้้ : MENA

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23F ที่่� 25 ล้้านบาท เติิบโต 25% YoY 

ในขณะที่่�เราเริ่่�มเห็็น Upsid เพิ่่�มเติิมในปีี 2024F

เราคาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23F ทำำ�จุุดสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ที่่� 25 ล้้านบาท เติิบโต 25% YoY จากการขยาย 
Fleet เพิ่่�มกว่่า 100 คัันรวมถึึงภาพรวมอุุตสาหกรรมที่่�ฟื้้�นตััวพร้้อมกัับการชิิงส่่วนแบ่่งการตลาดได้้เพิ่่�มขึ้้�น 
ในขณะที่่�มีีการรัับรู้้�ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก JV ที่่� 6 ล้้านบาท ผู้้�บริิหารตั้้�งเป้้าหมายรายได้้ปีี 2024F ที่่�ท้้าทายไว้้
ที่่� 1,000 ล้้านบาท (vs. เราคาด 852 ล้้านบาท) เทีียบกัับเป้้าหมายในปีี 2023F ที่่� 800 ล้้านบาท (vs. เรา
คาด 784 ล้้านบาท) ส่่วนการร่่วมงานกัับ TDM ทำำ�ให้้เห็็นโอกาสในการ JV ช่่วยบริิหารการขนส่่งในลัักษณะ 
B2B เพิ่่�มเติิม เราจึึงมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อทั้้�งพััฒนาการของบริิษััทและช่่องทางการเติิบโตใหม่่ๆที่่�อาจเกิิดขึ้้�น
ในอนาคต

ตั้้�งเป้้าปีีรายได้้ปีี 2024F ที่่� 1,000 ล้้านบาท ทั้้�ง MENA และ TDM
ผู้้�บริิหารตั้้�งเป้้าการเติิบโตของรายได้้ที่่� 1,000 ล้้านบาท เติิบโตราว 25-27% ซึ่่�งสููงกว่่าประมาณการของ
เราในปััจจุุบัันที่่� 852 ล้้านบาท จากการขยาย Fleet Mixer ราว 50 คััน และหััวลากอีีกราว 10 คััน รวม
ทั้้�งการใช้้ Fleet รถที่่�ขยายมากว่่า 100 คัันในปีี 2023 (+20% YoY) ได้้เต็็มประสิิทธิิภาพ ส่่วน TDM ตั้้�งเป้้า
รายได้้ไว้้ที่่�ที่่� 1,000 ล้้านบาทเช่่นเดีียวกััน โดยมองว่่าจะสามารถรัักษาระดัับรายได้้เฉลี่่�ยต่่อเดืือนของ TDM 
ที่่�อยู่่�ที่่�ราว 80-85 ล้้านบาทในช่่วง 4Q23F ไว้้ได้้รวมถึึงการรัับรู้้�รายได้้เต็็มปีี (ปีี 2023 รัับรู้้�รายได้้ 8 เดืือน
ตั้้�งแต่่ พ.ค.) ซึ่่�งยัังไม่่รวมรายได้้จาก Cross Border ที่่�อาจเกิิดขึ้้�นหากแผนธุุรกิิจแอลกอฮอล์์ของกลุ่่�มสำำ�เร็็จ
ตามเป้้า

เห็็นโอกาสในธุุรกิิจ FMCG มากขึ้้�นหลัังเข้้าบริิหาร TDM
เรามองว่่า MENA มีีโอกาสเข้้า JV กัับผู้้�ประกอบการในธุุกิิจ FMCG รายอื่่�นๆเพิ่่�มเติิม (เหมืือนที่่�ทำำ�กัับ
กลุ่่�มคุุณเสถีียร) หลัังมีี Learning curve จากการบริิหาร TDM ในช่่วงที่่�ผ่่านมา อาทิิเช่่นการลดปริิมาณ 
Backhaul (วิ่่�งรถเปล่่าหลัังจากส่่งสิินค้้าเสร็็จ) โดยการหางานขนส่่งจากโรงงานผู้้�ผลิิตกลัับเข้้า DC เพิ่่�มเติิม 
ในขณะแผนการเปิิดศููนย์์กระจายสิินค้้าของ CJ แห่่งใหม่่ที่่�ขอนแก่่นในช่่วงกลางปีี 2024 น่่าจะช่่วยเพิ่่�ม
ปริิมาณขนส่่งของ TDM เพิ่่�มเติิมสำำ�หรัับรองรัับการขยายสาขาในอนาคต

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 2.76 บาท
เราคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ด้้วยราคาเป้้าหมายปีี 2024 ที่่� 2.76 บาท โดยใช้้ P/E ที่่� 21.1 เท่่า ซึ่่�งเป็็นค่่าเฉลี่่�ย
ของกลุ่่�ม Logistics ขนาดเล็็กในช่่วงปีี 2015-2022 ความเสี่่�ยงได้้แก่่ ราคาน้ำำ��มัันดีีเซลปรัับเพิ่่�มขึ้้�น, การ
ขยายงานของ TDM ไม่่เป็็นไปตามแผน, ค่่าซ่่อมบำำ�รุุงที่่�สููงกว่่าปกติิและอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรััพย์์หดตััว
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คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" มููลค่่าเหมาะสม 26.00 บาท

บล.ทิิสโก้้ : AMATA 

 AMATA : ประเด็็นสำำ�คััญจาก SET Opportunity Day

เห็็นศัักยภาพลููกค้้าเติิบโตแข็็งแกร่่ง ผู้้�บริิหาร
คาดยอดขายที่่�ดิิน 500-800 ไร่่ใน 4Q23 โดย
ส่่วนใหญ่่เป็็นลููกค้้าชาวจีีนจำำ�นวน 300 ไร่่ ซึ่่�ง
ส่่วนใหญ่่เป็็นสิินค้้าไฮเทคอิิเล็็กทรอนิิกส์์ (ยอด
จองที่่�ดิิน 9M23 รวม 1.2 พัันไร่่ พร้้อมโอนที่่�ดิิน 
485 ไร่่) ทั้้�งนี้้� ไม่่มีีแนวโน้้มสำำ�หรัับปีีหน้้า แต่่ 
AMATA คาดว่่าจะมีีโมเมนตััมที่่�แข็็งแกร่่งในกลุ่่�ม
รถยนต์์ไฟฟ้้าและอิิเล็็กทรอนิิกส์์

 Backlog ณ สิ้น 3Q23 มีมูลค่า 1.06 หมื่นล้าน
บาท โดยสัดส่วนของเวียดนามอยู่ที่ 1.8 พันล้าน
บาท อย่างไรก็ตาม ไม่มี เป้าหมายเกี่ยวกับการ
โอนรอบท้ายสำ�ำหรับปีนี้

 อมตะ ซิตี้ ลาว อยู่ระหว่างดำ�ำเนินการ และล่าสุด
บริษัทได้ร่วมมือกับธนาคาร EXIM ในการอำ�ำนวย

ความสะดวกด้านสินเชื่อ ปัจจุบัน 2 โครงการอยู่
ระหว่างการพัฒนาบนเนื้อที่ 22,000 ไร่ ในขณะ
ที่การดำ�ำเนินงานของเมียนมายังคงถูกระงับ

 ล่าสุดลงนามบันทึกความเข้าใจเพื่อจัดตั้งโซลาร์
ฟาร์มลอยน้�้ำำ (19.5MW) โดยจะเป็นความร่วม
มือระหว่างอมตะ บี.กริม เพาเวอร์ และอมตะ วอ
เตอร์ ในการสนับสนุนแผนพลังงานทดแทนโดย
รวม

เราคงคำ�ำแนะนำ�ำสำ�ำหรับ AMATA เป็น "ซื้อ" โดย
มูลค่าที่เหมาะสมเท่ากับ 26.00 บาท จากการ
ประเมินมูลค่า และคาดว่ายอดจองใน 4Q23 
จะดีขึ้นอย่างแข็งแกร่ง โดยอิงจาก LOIs ล่าสุด
ที่ได้รับจากกลุ่มลูกค้าอิเล็กทรอนิกส์ไฮเทคและ
ฐานลูกค้าที่เกี่ยวข้องกับ EV



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : TFFIF
คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 9.50 บาท

รายได้้จากการลงทุุนสุุทธิิ 4Q22/23 เติิบโตทั้้�ง YoY และ QoQ

TFFIF รายงานกำำ�ไรสุุทธิิและรายได้้จากการลงทุุนสุุทธิิ (Net Investment Income) ใน 4Q22/23 (ก.ค.-
ก.ย.) อยู่่�ที่่� 482 ล้้านบาท (-23.5% YoY, +4.5% QoQ) โดยลดลง YoY เนื่่�องจากใน 4Q21/22 มีีการบัันทึึก
กำำ�ไรการปรัับมููลค่่ากองทุุนจำำ�นวน 172 ล้้านบาท หากไม่่รวมรายได้้ดัังกล่่าว รายได้้จากการลงทุุนสุุทธิิ 
4Q22/23 เติิบโต 5% YoY และ 4.5% QoQ เนื่่�องจากการเพิ่่�มขึ้้�นของปริิมาณรถใช้้ทางด่่วนทั้้�งสองเส้้น
ทางบููรพาวิิถีีและฉลองรััชตามกิิจกรรมการเดิินทางที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อีีกทั้้�งในปีีที่่�ผ่่านมายัังได้้รัับผลกระทบจาก 
การระบาดโควิิด-19 ซึ่่�งในปีีนี้้�กลัับเข้้าสู่่�ใกล้้เคีียงปกติิ

การปรัับเพิ่่�มขึ้้�นค่่าผ่่านทาง

กระทรวงคมนาคมมีีคำำ�สั่่�งให้้ กทพ. ปรัับอััตราค่่าผ่่านทางสำำ�หรัับทางพิิเศษฉลองรััช (รามอิินทรา-
อาจณรงค์์) และบููรพาวิิถีี (บางนา-ชลบุุรีี) หลัังวัันที่่� 31 มีีนาคม 2024 ซึ่่�งหลัังจากนั้้�นจะมีีการปรัับขึ้้�น
ค่่าผ่่านทาง ฉลองรััชขึ้้�นมาเป็็น 45-90 บาท ตามประเภทรถ และทางบููรพาวิิถีีปรัับขึ้้�นอััตราค่่าผ่่านทาง
รถ 4 ล้้อ เริ่่�มต้้น 20-55 บาท และตามประเภทรถและระยะทาง ซึ่่�งจะเป็็นผลบวกต่่อส่่วนแบ่่งรายได้้จาก
ทางด่่วนทั้้�ง 2 เส้้นทางที่่�ส่่งให้้แก่่กองทุุน

คงการประมาณการผลประกอบการ คาดอััตราการใช้้รถเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง

เรายัังคงประมาณการผลประกอบการ โดยคาดจะเห็็นการฟื้้�นตััวของรถใช้้ทางด่่วนอย่่างต่่อเนื่่�องจาก
กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่่�กลัับมา การเดิินทางขนส่่งและการท่่องเที่่�ยวที่่�เพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงปีี 2023/24F จะได้้
รัับผลบวกจากการปรัับขึ้้�นค่่าผ่่านทาง

ยังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” มูลค่าที่เหมาะสม 9.50 บาท

เรายังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” ด้วยมูลค่าที่เหมาะสมที่ 9.50 บาท อิงจาก DCF (ด้วยสมมติฐาน WACC 4.48%, 
Rf 3.2% RPM 6.4%, Beta 0.3) ทั้งนี้ ระยะเวลากองทุน TFFIF ยังมีระยะเวลาคงเหลือ 25 ปี ซึ่งจะสิ้นสุด
ในเดือนกันยายน 2048 อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังไม่มีแนวโน้มที่จะได้รับสินทรัพย์ใหม่เนื่องจากยังคงรอน
โยบายจากภาครัฐ ปัจจัยเสี่ยงมาจากจำ�ำนวนรถใช้ทางด่วนที่ต่�่ำำกว่าที่เราคาดไว้



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : DITTO
แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 45 บาท

ดิิทโต้้ (ประเทศไทย) ยกระดัับการเติิบโตไปอีีกขั้้�น

หลัังจากในช่่วง 2-3 ปีีที่่�ผ่่านมา DITTO รายงานกำำ�ไรเติิบโตเฉลี่่�ย 25% ต่่อปีี เราเชื่่�อว่่าการ
เติิบโตของกำำ�ไรจะถููกยกระดัับไปที่่� 40%-50% ในปีี 2024 โดยมีี 2 โครงการใหญ่่อย่่างสวน
สััตว์์แห่่งใหม่่และไม้้มีีค่่าที่่�รอรัับรู้้�รายได้้อยู่่�มีี Backlog อยู่่�ราว 5 พัันล้้านบาท 

นอกจากนี้้�โครงการด้้านการบริิหารจััดการข้้อมููลน่่าจะเห็็นขยายตััวต่่อเนื่่�องหนุุนรายได้้ประจำำ� 
โดยคาดงานใหม่่จากทางภาครััฐจะทยอยออกมาในช่่วง ม.ค.-ก.พ. ในด้้านของ Carbon credit 
คาดจะขึ้้�นทะเบีียนกัับ อบก. ไม่่เกิินเดืือน ก.พ. และออกโทเคนช่่วงกลางปีีหน้้า สำำ�หรัับธุุรกิิจที่่�
เดิินหน้้ากัับพาร์์ทเนอร์์เริ่่�มเห็็นรายได้้เข้้ามาแล้้วอย่่างโครงการ Digital Twin ที่่�ร่่วมกัับ TEAMG 
มีีโครงการเข้้ามามููลค่่ากว่่า 100-200 ล้้านบาททั้้�งที่่�พึ่่�งมีีการตั้้�ง JV ไปช่่วงกลางปีี

Fundamental View: เราแนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 45 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : CPF
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 26 บาท

เจริิญโภคภััณฑ์์อาหาร ธีีม

Turnaround play สำ�ำหรับปี 2024

วัันนี้้�เราออกรายงานฉบัับเจาะลึึกหุ้้�น CPF โดยสรุุป เรามองประเด็็นบวก 4 หััวข้้อใหญ่่

1) ปััญหานำำ�เข้้าหมููเถื่่�อนจะคลี่่�คลายลงในปีี 2024 หลัังภาครััฐเข้้ามาจััดการเชิิงรุุกแล้้ว และ
คาดว่่าจะทำำ�ให้้ราคาหมููปรัับตััวกลัับสู่่�ระดัับที่่�ควรจะเป็็นแถว 70-80 บาท/กก.

2) ราคาหมูู-ไก่่ทำำ�จุุดต่ำำ��สุุดใน ต.ค. แล้้ว และล่่าสุุดรีีบาวน์์กลัับมา 14% (เป็็น 65 บาท/กก.) 
และ 7% (เป็็น 39.75 บาท/กก.) ตามลำำ�ดัับ โดยเราเชื่่�อว่่าใน 1H24 จะฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�อง หนุุนโดย
ช่่วงเทศกาล และ El Nino ที่่�ทำำ�ให้้ Supply จำำ�กััดขึ้้�น เราคาดราคาหมูู-ไก่่ปีี 2024 ที่่�เฉลี่่�ย 80 
และ 42.5 บาท/กก. ตามลำำ�ดัับ

3) ผลขาดทุุนของ CTI จะลดลงในปีีหน้้า อิิงตามแนวโน้้มราคาหมููจีีนปีี 2024 ทึ่่�คาด 17 
หยวน/กก. (+13% YoY) สููงกว่่าต้้นทุุน CTI ที่่� 16-17 หยวน/กก. จึึงน่่าจะขาดทุุนลดลง 62% 
YoY ส่่วนที่่�เวีียดนามคาดขาดทุุนสุุทธิิลดลง 50% YoY ตามราคาหมููเช่่นกััน

4) ต้้นทุุนวััตถุุดิิบเป็็นขาลง โดยเราคาดเฉลี่่�ยลดลงที่่� 10% หลัักๆ จากข้้าวโพดในประเทศ 
ลดลง 17% ถั่่�วเหลืืองลดลง 11% ตามลำำ�ดัับ

Fundamental View: เราชอบ CPF มากที่สุดในกลุ่มปศุสัตว์ แนะนำ�ำซื้อ ราคาเป้าหมาย 26 บาท

 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : TFG
แนะนำำ� ซื้้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 4.80 บาท

ไทยฟู้้�ดส์์ กรุ๊๊�ป

คาดกำำ�ไรฟื้้�นตััวแรงใน 2024

เราประเมิินว่่ากำำ�ไรหลัักของ TFG จะปรัับตััวขึ้้�นแรงในปีี 2024 จากเราคาด 244 ล้้านบาทในปีี 2023 
เป็็น 1.8 พัันล้้านบาทในปีี 2024 ปััจจััยหนุุนมาจาก 1) การขยายตััวของร้้านค้้าปลีีกแบรนด์์ตััวเองซึ่่�ง
จะหนุุนทั้้�งยอดขายและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น, 2) สถานการณ์์หมููเถื่่�อนคาดดีีขึ้้�นในปีี 2024 

ซึ่่�งน่่าจะผลัักดัันราคากลัับไปที่่�ระดัับ 70-80 บาท/กก ในปีี 2024 และ 3) การฟื้้�นตััวของราคาเนื้้�อ
สััตว์์ในประเทศ ซึ่่�งแตะจุุดต่ำำ��สุุดไปในเดืือน ต.ค. ล่่าสุุดราคาหมููฟื้้�นตััวมากว่่า 16% ในขณะที่่�ราคาไก่่ฟื้้�น
ตััวมาราว 7%

Fundamental View: เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 4.80 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : SISB
คงคำำ�แนะนำำ� Trading Buy ปรัับราคาเป้้าหมายปีี 2024 

เพิ่่�มเป็็น 34 บาท

SISB (Trading Buy, TP*34) เราปรัับราคาเป้้าหมายปีี 24F เพิ่่�มเป็็น 34 

บาท (เดิิม 32 บาท) วิิธีี DCF WACC 8%, L-T 3% คิิดเป็็น Imply PE ปีี 24F 

ที่่� 36 เท่่า หรืือ 1.2 เท่่า PEG ปีี 2024F-26F (+30%CAGR) คงคำำ�แนะนำำ� 

Trading Buy เนื่่�องจาก 

1) คาดผลกระทบของต้้นทุุนจากเปิิดสาขาใหม่่เริ่่�มลดลงตั้้�งแต่่ 4Q23F และ 

2) มีีผลบวกของการบริิหารต้้นทุุนและ Economies of scale ของจำำ�นวน

นัักเรีียนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ทำำ�ให้้อััตรากำำ�ไรดีีกว่่าคาดเดิิม ทั้้�งนี้้�ราคาหุ้้�นวานนี้้�ปรัับ

ขึ้้�น +6% มองว่่าตอบรัับมุุมมองเชิิงบวกต่่อข้้อมููลจากการประชุุม และ 

upside ของกำำ�ไรสุุทธิิใหม่่ไปบ้้างแล้้ว



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : THG
แนะนำำ� Reduce ราคาเป้้าหมาย 51 บาท

THG (Reduce, TP*51): เรามีีมุุมมอง Neutral ต่่อข้้อมููลจากการ
ประชุุมนัักวิิเคราะห์์ เนื่่�องจาก 1) ภาพรวมไม่่มีีประเด็็นใหม่่ 2) รายได้้
รวมปีี 23F ของ THG จะต่ำำ��กว่่าเป้้าหมายบริิษััทไม่่รวม M&A แต่่น่่าจะ
สอดคล้้องกัับประมาณการของเราคาดไว้้ที่่� 10,225 ลบ. และ 3) เรายััง
ไม่่รวม M&A ในประมาณการของ THG ทำำ�ให้้ไม่่มีีผลกระทบจากความ
ล่่าช้้าดัังกล่่าว 

แนวโน้้ม 4Q23F คาดกำำ�ไรสุุทธิิ (+2%y-y -22%q-q) ลดลง q-q แย่่
กว่่ากำำ�ไรรวมกลุ่่�มฯ (+8%y-y -15%q-q) ภาพรวมกำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F 
(-44%y-y) มีีผลกระทบของการปรัับฐานรายได้้เกี่่�ยวกัับ COVID ส่่วน
ปีี 24F คาดกำำ�ไรสุุทธิิ (+10%y-y) กลัับมาเติิบโตตามรายได้้ธุุรกิิจ รพ. 
แต่่มีีปััจจััยลบเฉพาะตััวจากการแก้้ไขผลขาดทุุนของธุุรกิิจที่่�อยู่่�อาศััยผู้้�
สููงอายุุ แนะนำำ� Reduce สำำ�หรัับ THG (TP24F 51 บาท)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โกลเบล็็ก : JUBILE
แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเหมาะสม 22.90 บาท

COMPANY NOTE
Sector : mai / Consumer Products
JUBILEE ENTERPEISE PLC. (JUBILE)
ราคาปิิด 17.80 บาท
“ซื้้�อ” ราคาเหมาะสม 22.90 บาท

กำำ�ไร 3Q66 ต่ำำ��คาดพร้้อมปรัับลดประมาณการปีี 66 ลง

ประเด็็นสำำ�คััญในการลงทุุน :

รายงานผลประกอบการ 3Q66 ที่่� 51 ลบ. ต่ำำ��กว่่าที่่�เราคาดไว้้อย่่างมีีนััยสำำ�คััญ หดตััว 27%YoY แต่่เติิบโต 73%QoQ : 
บริิษััทรายงานรายได้้ 378 ลบ. หดตััว 2%QoQ และหดตััว 11%YoY เนื่่�องจากยอดขายต่่อสาขา (Same store sales) 
ปรัับตััวลง 4%YoY จากเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััวและประชาชนเดิินทางท่่องเที่่�ยวเพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้้ลดการใช้้จ่่ายลงในการซื้้�อ
สิินค้้าฟุ่่�มเฟืือยลง ด้้านอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอ่่อนตััวลงจาก 3Q65 ที่่� 50% เหลืือ 48.7% ใน 3Q66 เนื่่�องจาก Product Mix ที่่�
เปลี่่�ยนแปลงไป ด้้านอััตราค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารต่่อยอดขายปรัับตััวขึ้้�นจาก 3Q65 ที่่� 29.7% สู่่� 32.8% ใน 3Q66 
หากพิิจารณาเป็็นตััวเงิินทรงตััวที่่� 125 ลบ. ขณะที่่�บริิษััทรายงานกำำ�ไร 9M66 ที่่� 162 ลบ. หดตััว 32%YoY และคิิดเป็็น
เพีียง 45.5% ของประมาณการเดิิม

ผู้้�บริิหารปรัับเป้้ารายได้้ปีี 66 ลงจากเติิบโต 10%YoY เหลืือทรงตััวใกล้้เคีียงกัับปีี 65 : เนื่่�องจากเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััวและ
ประชาชนเดิินทางท่่องเที่่�ยวเพิ่่�มขึ้้�นทำำ�ให้้ลดการใช้้จ่่ายในการซื้้�อสิินค้้าฟุ่่�มเฟืือยส่่งผลให้้รายได้้ 9M66 อยู่่�ที่่�เพีียง 1,182 
ลบ. คิิดเป็็นเพีียง 66% ของรายได้้ปีี 65 ที่่� 1.79 พัันลบ. ผู้้�บริิหารจึึงปรัับเป้้ารายได้้ปีี 66 ลดลงจาก 1.97 พัันลบ. เหลืือ
เพีียง 1.79 พัันลบ. โดยบริิษััทเตรีียมจััดงานใหญ่่เพื่่�อกระตุ้้�นยอดขายในเดืือน พ.ย. และ ธ.ค.ทั่่�วประเทศเพื่่�อกระตุ้้�นยอด
ขายช่่วงปลายปีีให้้ได้้ตามเป้้า

ปรัับลดประมาณการกำำ�ไรปีี 66 และ 67 ลดลง 36% ตามลำำ�ดัับ และลดลง 24% จากประมาณการเดิิมตามลำำ�ดัับ : เรา
ปรัับลดประมาณการรายได้้และกำำ�ไรปีี 66 ลงจาก 1.91 พัันลบ. และ 355 ลบ. เหลืือ 1.61 พัันลบ. และ 230 ลบ. ลดลง 
16% และ 35% จากประมาณการเดิิมตามลำำ�ดัับ เนื่่�องจากเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััวและประชาชนลดการใช้้จ่่ายสิินค้้าฟุ่่�มเฟืือย
ลง อย่่างไรก็็ตามเราคาดว่่ารายได้้และกำำ�ไร 4Q66 จะปรัับตััวดีีขึ้้�นเนื่่�องจากมีีการจััดงานใหญ่่ทั้้�งในเดืือน พ.ย. และ ธ.ค. 
เพื่่�อกระตุ้้�นยอดขาย นอกจากนี้้�มาตรการ Easy E-Receipt ของรััฐบาลที่่�เริ่่�มดำำ�เนิินการ 1 ม.ค.- 15 ก.พ. 67 จะช่่วยหนุุน
รายได้้และกำำ�ไรใน 1Q67 เพิ่่�มเติิม ทั้้�งนี้้� เราปรัับลดประมาณการรายได้้และกำำ�ไรปีี 67 ลงจาก 1.97 พัันลบ. และ 366 ลบ. 
เหลืือ 1.79 พัันลบ. และ 276 ลบ. ลดลง 9% และ 25% จากประมาณการเดิิมตามลำำ�ดัับ

คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” พร้้อมปรัับใช้้ราคาเหมาะสมปีี 67 ที่่� 22.90 บาท : ฝ่่ายวิิจััยประเมิินมููลค่่าเหมาะสมด้้วยวิิธีี PE Ratio 
โดยอิิงค่่าเฉลี่่�ยย้้อนหลััง 1 ปีีได้้ Prospective P/E ที่่�ระดัับ 14.4 เท่่า พร้้อมปรัับใช้้ราคาเหมาะสมปีี 67 โดยเราประมาณ
การณ์์กำำ�ไรต่่อหุ้้�นปีี 67 ที่่� 1.59 บาทต่่อหุ้้�น ได้้ราคาเหมาะสมปีี 67 ที่่� 22.90 บาทลดลงจากราคาเหมาะสมครั้้�งก่่อนที่่� 
29.50 บาท อย่่างไรก็็ตามราคาเหมาะสมที่่�ประเมิินได้้สููงกว่่าราคาปิิดล่่าสุุดอีีกทั้้�งคาดว่่าผลประกอบการ 4Q66-1Q67 จะ
กลัับมาเติิบโต เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

ความเสี่่�ยง : เศรษฐกิิจชะลอตััวทำำ�ให้้กำำ�ลัังซื้้�อลดลง : เงิินบาทอ่่อนค่่าต่่อเนื่่�องกดดัันต้้นทุุนการผลิิต

Analyst Coverage    Nuttawut Wongyaowarak   02 672-5999 ext. 5805    nuttawut@globlex.co.th



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIETESG

เข็นหุ้นไทย? 

สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำ�เดือนธันวาคม  2566 
แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 

มาแล้วค่ะ  เจอกันเดือนสุดท้ายของปี 2566  นับ
ถอยหลังสู่ปี 2567 กันแล้ว   หวังว่าเดือนนีหุ้น้ไทย
จะกระเต้ืองขึ้นมาได้ หลังกองทนุ TESG  22 กองทนุ 
จาก16 บลจ.    ท่ีเปิดขายวันแรก 8 ธ.ค. 2566 ท่ี
ผา่นมา โดยมกีารคาดการณ์ว่าจะมเีมด็เงินใหมเ่ข้า
มา 10,000 ลบ.  อาจจะช่วยดันหุน้ไทยได้สักหน่อย 
เชื่อว่านักลงทนุทกุท่านคงเอาใจช่วยใหหุ้น้ไทย
กลับไปยนืเหนือ 1400 จุด และปีหน้าฟ้าใหมก็่ขอ
ใหบ้รรยากาศการลงทนุดี เศรษฐกิจท้ังในและต่าง
ประเทศฟ้ืนตัว ขอใหหุ้น้ไทยได้ Take off   สาธุ!! 

 ส่วนแวดวงบรษัิทจดทะเบยีน (บจ.)  
เริม่ท่ีบมจ. มาสเตอร ์สไตล์ (MASTER)
ประกาศบิก๊ดีล! ทุ่มงบ 720 ล้านบาท 

เข้าลงทนุ 40% ในคลินิกเสรมิความงาม 
V Square Clinic หวังเสรมิฐานเติบโตอยา่งยั่งยนื - 
ขยายโอกาสเพิม่รายได้ - กำ�ไรสุทธิแข็งแกรง่

บรษัิท ฟลอยด์ จำ�กัด (มหาชน) หรอื 
FLOYD พรอ้มลงสนามสู้ศกึปีมงักร 
ขานรบัภาพรวมอุตสาหกรรมก่อสรา้ง
และอสังหารมิทรพัยฟ้ื์น ดีมานด์แนวราบ

ท่ีกำ�ลังปรบัตัวดีขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ล้อไปกับภาวะ
เศรษฐกิจ การลงทนุ และการท่องเท่ียวท่ีกำ�ลังฟ้ืนตัว 
พรอ้มชูกลยุทธ์หลัก “Balance Growth & Safety” 
และจุดเด่นด้านประสบการณ์ความเชีย่วชาญ รุกรบั
งานครอบคลุมท้ังภาครฐัและเอกชน ต้ังเป้ารายได้
ในปี 2567 เติบโต 50% แข็งแกรง่ต่อเน่ือง

  บมจ.ไอ ท ูเอ็นเตอรไ์พรซ ์(I2) ส่งซกิผล
งานปี 66 ลุ้นโตเข้าเป้า 30 % ได้แรงหนุน
จาก Backlog มลูค่ากว่า 2,000 ล้านบาท 
โดยจะทยอยรบัรูร้ายได้ยาวถึงปี 69 รวมท้ัง

ช่วงโค้งสุดท้ายปีนี ้กิจการค้ารว่ม สามารถคว้างานใหญ ่
โครงการระบบกักเก็บพลังงานแบตเตอรี ่สรา้งรายได้
เพิม่ ฟากบิก๊บอส “อธิพร ล่ิมเจรญิ” ระบุปักหมดุปี 67  
เดินหน้าประมลูงานใหม ่เน้นงานโครงการลงทนุของ
รฐัวิสาหกิจ หนุนอนาคตเติบโตก้าวกระโดด

 
PTTEP เผยพบแหล่งน้ำ�มนัและก๊าซ
ธรรมชาติเพิม่เติมอีก 3 แหล่ง บรเิวณนอก
ชายฝ่ังรฐัซาราวักประเทศมาเลเซยี

บิก๊บอส “ จอมทรพัย ์โลจายะ” บมจ.
ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น (SUPER) 
เตรยีมวางแผนรุกขยายงานเต็มพกัิด เพื่อ
เพิม่ช่องทางสรา้งรายได้  แว่วๆมาว่า...จะ

มกีารปรบัแผนธุรกิจในบางส่วน เพื่อใหม้ปีระสิทธิภาพ
มากขึ้น ขอบอกเป็นเรื่องดีแน่นอน. ไมน่านเกินรอ

เรยีกว่าประกาศเตรยีม
ความพรอ้ม สู่การขับ
เคล่ือนกลยุทธ์การลงทนุ

เพื่อสรา้งโอกาสการ
เติบโตอยา่งยั่งยนื สำ�หรบับมจ.ยูเอซ ี
โกลบอล “UAC” งานนีบ้อสคนเก่ง 
“คณุชัชพล ประสพโชค” ประธานเจ้า
หน้าท่ีบรหิารและกรรมการผูจั้ดการ 
เรง่เดินหน้าลงทนุ”ปิโตรเลียม - โรง
ไฟฟ้าชุมชน - โรงงานผลิต RDF”สู่ก
ารต่อยอดลงทนุธุรกิจพลังงานสะอา
ดท้ังในและนอกประเทศ เพื่อตอกย้ำ�
ความมั่นใจรายได้ของบรษัิทฯ โดยปี 
2566 ต้ังเป้า       การเติบโตตามแผน 
15% และ  EBITDA มากกว่า 20%  
พรอ้มกันนีย้งัส่งซกิความคืบหน้า 
โครงการโรงไฟฟ้า   ภูผามา่น (PPM) 
ท่ีเริม่ COD เดินเครื่อง Generator#1 
กำ�ลังการผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ เดือน
ธ.ค.นี ้ขณะท่ี Generator#2 กำ�ลัง
การผลิต 1.5 เมกกะวัตต์ เตรยีมจ่อ 
COD ไตรมาส 1/2567 เรยีกว่างาน
นี ้COD โรงไฟฟ้าภูผามา่น ติดๆกัน
เลย แค่น้ันยงัไมพ่อเพราะโครงการ PT 
Cahaya Yasa Cipta (CYC) ก็จ่อ COD 
ช่วงQ3/2567 อีก งานนีเ้รยีกว่าปี 
2567 เป็นปีทองท่ีน่าจับตาของUAC ก็
ว่าได้ เพราะทกุโครงการท่ีเตรยีม COD 
เป็นการเรยีกทรพัยเ์ข้ากระเป๋า UAC 
อยา่งต่อเน่ือง ท้ังนีถื้อเป็นการสอดรบั
แผนการผลักดันรายได้ปี 2027 แตะ 
4,000 ล้านบาท ตามแผนได้อยา่ง
แน่นอน

ปิดท้ายท่ี ตลท. เผย CPNREIT -ERW-SJWD 
เข้าดัชน ีFTSE SET Mid Cap Index รอบ
ทบทวน เดือนธ.ค. 66 ส่วน ดัชน ีFTSE SET 
Large Cap Index ไมม่กีารเปล่ียนแปลง

“จอมทรพัย ์โลจายะ” “คณุชัชพล ประสพโชค”

“ระววัีฒน์ มาศฉมาดล์” “อธิพร ล่ิมเจรญิ”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร super ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร uac

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร Master  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร i2

“สังคมอินไซด์”


















