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วนัเวลา ผ่านไปอย่างรวดเร็ว  ตลาดหุน้ คือ กระจกสอ่งทิศทางเศรษฐกจิในอนาคต  รวม
ถงึความเชือ่มั่น   ตอนน้ี ดชันีตลาดหุน้ไทย อยู่บริเวณ 1,400 จุดบวก  ฝ่ังสภาพฒัน์ ก็
ออกมาระบวุา่ ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสที่ 3 ของปี 2566 ขยายตวั 
1.5% จากที่ตลาดคาดวา่จะขยายตวัในชว่ง 2.0 -2.2%  โดยเป็นการขยายตวัชะลอลง
จาก 1.8% ในไตรมาส 2/66

	 เร่ือง GDP ที่ออกมาแบบน้ี นายเศรษฐา ทวสีนิ นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง ถงึกบั
เป็นหว่งและหวงัวา่ จะมกีารแกไ้ข  เร่งผลักดนัเศรษฐกจิใหไ้ตรมาส4/66 มกีารขยายตวั

	 สำ�หรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ตา่งไดรั้บความเสยีหาย บาดเจ็บจากการลงทุนในหุน้ 
มากน้อย ตามขนาดของพอร์ตลงทุน

	 เดอืนธันวาคม 2566 หวงัวา่ สถานการณ์ในตลาดหุน้ น่าจะดขีึ้น  ดว้ยทางการเขา้
มาแกปั้ญหาการทำ�ชอร์ตเซล (Price Rule), การทำ� Naked Short Sell ,การซ้ือขาย
ผ่านโปรแกรมเทรดดิง้  

สำ�หรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ขอใหทุ้กคน โชคดี





การรุก การขยายธุรกิจ คือ การไม่อยู่น่ิง  ยิ่งอยากโต ต้องสร้าง ต้องขยายธุรกิจในรูปแบบต่างๆ  
แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนพฤศจิกายน 2566  ขอนำ�เน้ือหา 4 บจ. น่าสนใจ มีเร่ืองราวต่อไปน้ี
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บริิษััท ปตท. จำำ�กััด (มหาชน) PTT เปิิดเผยว่่า ในไตรมาส 3 ปีี 2566 (3Q2566) ปตท. และ
บริิษััทย่่อยมีีกํําไรจากการดํําเนิินงานก่่อนค่่าเสื่่�อมราคาและ ค่่าตััดจํําหน่่าย ต้้นทุุนทางการเงิิน 
และภาษีีเงิินได้้ (EBITDA) จํํานวน 146,025 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 53,745 ล้้านบาท หรืือ ร้้อยละ 

58.2 จาก ในไตรมาส 3 ปีี 2565 (3Q2565) ที่่�จํํานวน 92,280 ล้้านบาท

โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่น สําหรับ
ธุรกิจการกลั่นมีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยหลักจา
กกําไรสต๊อกน้ํามันที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกลุ่ม ปตท. มีผลกําไรจาก
สต๊อกน้ํามันใน 302566 ประมาณ 20,000 ล้านบาท ใน
ขณะที่ 392565 เป็นขาดทุนประมาณ 25,000 ล้านบาท 
ประกอบกับกําไรขั้นต้นจากการกลั่น (Market GRM) เพิ่ม
ขึ้นจาก 6.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน 302565 เป็น 
11.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน 3Q2566 โดยหลักจาก 
ส่วนต่างราคาน้ํามันเบนซิน และน้ํามันเตา กับน้ํามันดิบ
ปรับเพิ่มขึ้น รวมถึง Crude Premium ที่ปรับลดลง และ
ปริมาณขายเพิ่มขึ้น

ในส่วนของธุรกิจปิโตรเคมีปรับตัวเพิ่มข้ึนโดยหลักจากก
ลุ่มอะโรเมติกส์ที่มีส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบ
ปรับสูงขึ้น สําหรับ กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติมีผลกา
รดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยหลักจากธุรกิจจัดหาและจัดจํา
หน่ายก๊าซฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น จาก กลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมที่ต้นทุนค่าเนื้อก๊าซฯ ปรับลดลงมากตาม
ราคา Pool Gas รวมถึงปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น แม้ว่า
ราคาขาย เฉลี่ยลดลง รวมทั้งธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับ
ยานยนต์ (NGV) มีผลการดําเนินงานดีขึ้น จากต้นทุนค่า
เนื้อก๊าซฯ ที่ปรับลดลงตามราคา Pool Gas ประกอบกับ
ราคาขายเพิ่มขึ้น

ในขณะที่กลุ่มธุรกิจอื่น ๆ มีผลการดําเนินงานลดลง
จากการจําหน่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาส 1 ปี 2566 
(1Q2566) กําไรสุทธิของ ปตท. และบริษัทย่อยใน 
3Q2566 มีจํานวน 31,297 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22,422 
ล้านบาท หรือมากกว่าร้อยละ 100.0 จากกําไรสุทธิ จํา
นวน 8,875 ล้านบาท ใน 3Q2565 ตาม EBITDA ที่
เพิ่มขึ้น รวมทั้ง ขาดทุนจากอัตรา แลกเปลี่ยนลดลง 
นอกจากนี้ ใน 302566 มีการรับรู้รายการที่ไม่ได้เกิดขึ้น
ประจํา (Non-recurring Items) สุทธิภาษีตามสัดส่วน
ของปตท. เป็นขาดทุนประมาณ 40 ล้านบาท โดยหลัก
จากรายการด้อยค่าสินทรัพย์ของ บริษัท ปตท. โกลบอล 
แมนเนจเม้นท์ จํากัด (PTTGM) สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด
จากปริมาณก๊าซฯ ที่ผู้ผลิตส่งได้ไม่ถึงปริมาณตาม
สัญญา (Shortfall) ของ ปตท. ขณะที่ใน 392565 มี
การรับรู้ขาดทุนประมาณ 2,000 ล้านบาท โดยหลักจาก
รายการด้อยค่าสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขายจากโครงการ
ในประเทศบราซิลของ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จํากัด (มหาชน) (PTTEP) และการจ่าย
เงินสนับสนุนเข้ากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงในสถานการณ ์
วิกฤต สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ ปตท.

ใน 3Q2566 EBITDA มีจํานวน 146,025 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นจํานวน 53,400 ล้านบาท หรือร้อยละ 57.7 จาก 
ใน ไตรมาส 2 ปี 2566 (2Q2566) ที่จํานวน 92,625 
ล้านบาท โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและการก
ลั่น สําหรับธุรกิจการกลั่น มีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 
ตาม Market GRM เพิ่มขึ้นจาก 4.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรลใน 202566 เป็น 11.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล

ใน 302566 โดยหลักจากส่วนต่างราคาน้ํามันดีเซล และ
น้ํามันอากาศยาน กับน้ํามันดิบปรับเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีกํา
ไรจากสต๊อก น้ํามันที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกลุ่ม ปตท. มีผลกําไร
จากสต๊อกน้ํามันใน 302566 ประมาณ 20,000 ล้าน
บาท ขณะที่ 202566 เป็นขาดทุน ประมาณ 4,000 ล้าน
บาท นอกจากนี้ ผลการดําเนินงานของธุรกิจปิโตรเคมี
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน โดยหลักจากกลุ่มโอเลฟินส์ตาม 
ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น ผลการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจ
สํารวจและผลิตปิโตรเลียมปรับเพิ่มขึ้น จากทั้งราคาขาย
เฉลี่ย และปริมาณ ขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งกลุ่มธุรกิจ
ใหม่และโครงสร้างพื้นฐานมีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 
โดยหลักจาก บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํา
กัด (มหาชน) (GPSC) ที่กําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากโรงไฟฟ้า
ผู้ผลิตขนาดเล็ก (Small Power Producer: SPP) จาก
ปริมาณ ขายไฟฟ้า และไอน้ํารวมเพิ่มขึ้น และต้นทุน
พลังงานลดลง อีกทั้ง กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ มีผลกา
รดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยธุรกิจ NGV มีผลการดําเนินงาน
ที่ดีขึ้น จากต้นทุนค่าเนื้อก๊าซฯ ที่ปรับลดลงตามราคา 
Pool Gas และราคาขายที่ปรับเพิ่มขึ้นสําหรับทุกกลุ่ม 
ลูกค้า และธุรกิจโรงแยกก๊าซฯ มีกําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 
ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น กําไรสุทธิของปตท. และ
บริษัทย่อยใน 3Q2566 มีจํานวน 31,297 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 11,190 ล้านบาท หรือร้อยละ 55.7 จากกําไรสุทธิจํา
นวน 20,107 ล้านบาทใน 2Q2566 ตาม EBITDA ที่เพิ่ม
ขึ้น และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง อย่างไร
ก็ตาม ใน 302566 มีการรับรู้รายการ Non-recurring 
Items สุทธิภาษีตามสัดส่วนของ ปตท. เป็นขาดทุน
ประมาณ 40 ล้านบาท ขณะที่ใน 2Q2566 มีการรับรู้กํา
ไรประมาณ 20 ล้านบาท

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 (9M2566) ปตท. และ
บริษัทย่อยมี EBITDA จํานวน 342,658 ล้านบาท ลด
ลงจํานวน 73,311 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.6 จากใน
ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 (9M2565) ที่จํานวน 
415,969 ล้านบาท โดยหลักจาก กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและ
การกลั่น สําหรับธุรกิจการกลั่นมีผลการดําเนินงานลด
ลงตาม Market GRM ที่ลดลงจาก 11.4 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ใน 9M2565 เป็น 7.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ใน 9M2566 จากส่วนต่างราคาน้ํามันดีเซล น้ํา
มัน อากาศยาน และน้ํามันเบนซิน กับน้ํามันดิบปรับลดลง 
แม้ว่า Crude Premium ปรับลดลง นอกจากนี้ ผลกําไร
สต๊อกน้ํามันใน 9M2566 ของกลุ่ม ปตท. ลดลง โดยใน 
9M2566 มีกําไรสต๊อกน้ํามันประมาณ 10,000 ล้านบาท 
ขณะที่ 9M2565 มีกําไรประมาณ 22,000 ล้านบาท แม้ว่า
ปริมาณขายเพิ่มขึ้น รวมทั้งผลการดําเนินงานของธุรกิจ
ปิโตรเคมีปรับตัวลดลง จากกลุ่มโอเลฟินส์ตามส่วนต่าง
ราคา ผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบที่ปรับลดลง รวมทั้งปริมาณ
ขายลดลง ในขณะที่กลุ่มอะโรเมติกส์ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ พาราไซลีน กับวัตถุดิบที่ปรับตัว
สูงขึ้น ขณะที่ปริมาณขายลดลง นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจอื่น 
ๆ ขณะที่ปริมาณขายลดลง นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจอื่น ๆ มี
ผลการดําเนินงานลดลงจาก การจําหน่ายธุรกิจถ่านหินใน 
1Q2566 และกลุ่มธุรกิจสํารวจและผลิตปิโตรเลียมปรับ
ลดลง จากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง ขณะที่ ปริมาณขาย

เฉลี่ยเพิ่มขึ้นเล็กน้อย กําไรสุทธิของปตท. และบริษัทย่อย
ใน 9M2566 มีจํานวน 79,259 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6,749 
ล้านบาท หรือร้อยละ 9.3 จาก 9M2565 ที่มีกําไรสุทธิ 
จํานวน 72,510 ล้านบาท โดยหลักจากขาดทุนตราสาร
อนุพันธ์ลดลง รวมถึงกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้น 
แม้ว่า EBITDA ลดลง ทั้งนี้ ใน 9M2566 มีการรับรู้รายการ 
Non-recurring Items สุทธิภาษี ตามสัดส่วนของ ปตท. 
เป็นขาดทุนประมาณ 100 ล้านบาท โดยหลักจากรายการ
ตัดจําหน่ายสินทรัพย์จากการสิ้นสุดสัมปทาน โครงการ
บงกชของ PTTEP สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ 
ปตท.

ขณะที่ใน 9M2565 มีการรับรู้รายการ Non-recurring 
Items สุทธิภาษีตามสัดส่วนของ ปตท. เป็นผลขาดทุน
ประมาณ 2,600 ล้านบาท โดยหลักจากรายการด้อยค่า
สินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขายจาก โครงการในประเทศบราซิล
ของ PTTEP และค่าใช้จ่ายทางภาษีจากการจําหน่ายเงิน
ลงทุนใน GPSC ของ บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 
(TOP) สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ ปตท.

สถานะการเงินของ ปตท. และบริษัทย่อย ณ 30 กันยายน 
2566 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 3,537,458 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
จํานวน 121,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.6 จาก ณ 31 
ธันวาคม 2565 ที่มีสินทรัพย์รวมจํานวน 3,415,632 ล้าน
บาท โดยหลัก จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมดําเนินงาน
ของกลุ่ม ปตท. รวมถึงที่ดิน อาคารและ

สถานะการเงินของ ปตท. และบริษัทย่อย ณ 30 กันยายน 
2566 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 3,537,458 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
จํานวน 121,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.6 จาก ณ 31 
ธันวาคม 2565 ที่มีสินทรัพย์รวมจํานวน 3,415,632 ล้าน
บาท โดยหลัก จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมดําเนินงาน
ของกลุ่ม ปตท. รวมถึงที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 
โดยหลักจากสินทรัพย์เพื่อการสํารวจและผลิตปิโตรเลียม
ในโครงการ G1/61 และ G2/61 ของ PTTEP และงาน
ระหว่าง ก่อสร้างในโครงการพลังงานสะอาด (Clean 
Fuel Project: CFP) ของ TOP ในขณะที่หนี้สินรวมมีจํา
นวน 1,905,724 ล้านบาท เพิ่มขึ้น จํานวน 23,785 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 1.3 จาก ณ 31 ธันวาคม 2565 ที่มีหนี้
สินรวมจํานวน 1,881,939 ล้านบาท โดยหลักจากเจ้าหนี้ 
การค้าเพิ่มขึ้นจากปริมาณซื้อที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ภาษีเงิน
ได้ค้างจ่ายลดลง นอกจากนี้ ส่วนของผู้ถือหุ้นมีจํานวน 
1,631,734 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 98,041 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 6.4 จาก ณ 31 ธันวาคม 2555 ที่มีส่วนของผู้ถือ
หุ้นจํานวน 1,533,693 ล้านบาท โดยหลักจากกําไรสุทธิ
ของ ปตท. และบริษัทย่อยใน 9M2566 สุทธิด้วยการจ่าย
เงินปันผลสําหรับผลประกอบการครึ่งหลังของปี 2565 จํา
นวน 0.70 บาทต่อหุ้น และเงินปันผลระหว่างกาลสําหรับ
ผลประกอบการครึ่งแรกของปี 2566 จํานวน 0.80 บาท
ต่อหุ้น ทั้งนี้ มีส่วน ได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมเพิ่มขึ้น จาก
ผลการดําเนินงานที่เป็นกําไรของบริษัทย่อย

PTT แจงงบรวม Q3/66 EBITDA โต 58.2%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

เหตุุกลุ่่�มธุุรกิิจปิิโตรเคมีีและการกลั่่�น หนุุน



บมจ. นอร์์ทอีีส รัับเบอร์์ หรืือ NER แจ้้งงบ 9 เดืือน บริิษััทมีีปริิมาณขาย 369,478 ตััน เพิ่่�ม
ขึ้้�น 60,868 ตััน คิิดเป็็นรายได้้จากการขายรวม 18,439.90 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 353.55 ล้้าน

บาทปริิมาณขาย ในผลิิตภััณฑ์์ยางแท่่ง (STR20, STR-Mixture) ที่่�บริิษััทฯได้้รัับคำำ�สั่่�งซื้้�อจาก
ลููกค้้าทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ มั่่�นใจปีี 2566 มีียอดขาย 500,000 ตัันตามเป้้าหมาย 

จากราคายางพาราเริ่่�มมีีทิิศทางปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตามความต้้องการของตลาด

NER รายได้้ 9 เดืือน เพิ่่�มขึ้้�น 353.55 ลบ.
จากคำำ�สั่่�งซื้้�อจากลููกค้้าทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ NER ผู้ดำ�ำเนินธุรกิจ
ผลิตและจำ�ำหน่ายยางแผ่นรมควัน ยาง
แท่ง และยางผสม เพื่อจำ�ำหน่ายไปยังผู้
ผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์ และกลุ่มผู้
ค้าคนกลางทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
เปิดเผยภาพรวมผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 
เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2566 มี
ปริมาณขาย 369,478 ตัน เพิ่มขึ้น 60,868 
ตัน หรือเพิ่มขึ้น 19.72% คิดเป็นรายได้จาก
การขายรวม 18,439.90 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 353.55 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น 1.95% 
แบ่งเป็นรายได้จากการขายในประเทศ 
11,949.62 ล้านบาท หรือคิดเป็น 64.80% 
ของยอดขายรวม และรายได้จากการขาย
ต่างประเทศ 6,490.28 ล้านบาท หรือคิด
เป็น 35.20% ของยอดขายรวม โดยงวด 
9 เดือนของปี 2566 บริษัทฯ มีกำ�ำไรสุทธิ
เท่ากับ 1,083.87 ล้านบาทหรือคิดเป็น
อัตรากำ�ำไรสุทธิร้อยละ 5.88 ของรายได้
จากการขายรวม

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานงวด 3 เดือน 
บริษัทมีปริมาณขายรวม 112,426 ตัน คิด
เป็นรายได้จากการขายรวม 5,627.92 
ล้านบาท แบ่งเป็น รายได้จากการขายใน
ประเทศ 4,035.91 ล้านบาทหรือคิดเป็น 
71.71% ของยอดขายรวม และรายได้จาก
การขายต่างประเทศ 1,592.01 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสัดส่วน 28.29% ของยอดขาย
รวม โดยกำ�ำไรสุทธิสำ�ำหรับงวดไตรมาส 
3/2566 บริษัทมีกำ�ำไรสุทธิเท่ากับ 312.27 

ล้านบาท หรือคิดเป็น 5.55% ของรายได้
จากการขายรวม

โดยรายได้จากการขายงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
มียอดขายเพิ่มขึ้น 1.95% ซึ่งเป็นการเพิ่ม
ขึ้นด้านปริมาณขาย ในผลิตภัณฑ์ยางแท่ง 
(STR20, STR-Mixture) ที่บริษัทฯได้รับคำ�ำ
สั่งซ้ือจากลูกค้าทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศ แม้บริษัทจะมีผลต่างปริมาณขาย
สูงขึ้น 19.72% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน แต่ในด้านรายได้จากการขาย
บริษัทยังคงได้รับผลกระทบจากราคาขาย
ที่ลดลงเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกับของปี
ก่อน ซึ่งบริษัทเปรียบเทียบราคาขายเฉลี่ย
ในช่วง 9 เดือนของปี 2566 เทียบกับช่วง
เดียวกันของปี 2565 ซึ่งราคาขายเฉลี่ย
ปี 2566 ต่�่ำำกว่าราคาขายเฉลี่ยปี 2565 
คิดเป็น 14.55% นอกจากนี้รายได้ขายต่าง
ประเทศที่ลดลงเกิดจากการเลื่อนการส่ง
มอบสินค้าไปยังประเทศจีนเนื่องจากเป็น
ช่วงวันหยุดวันชาติจีนคิดเป็นปริมาณขาย
อยู่ที่ 6,651.20 ตันหรือ 324.98 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯมีการรับรู้รายได้ดังกล่าวใน
ไตรมาส 4/2566

 

นายชูวิทย์ กล่าวถึงภาพรวมปี 2566 ว่า 
บริษัทยังคงต้ังเป้าปริมาณขายสินค้าที่ 
500,000 ตัน จากกำ�ำลังการผลิตทั้งหมด 
515,600 ตัน โดยการเติบโตมาจากการ
ขยายตลาดไปยังกลุ่มลูกค้าต่างๆ และ
ความต้องการรถยนต์ไฟฟ้าที่มีแนวโน้ม

เติบโตเพิ่มมากขึ้น โดยในปัจจุบันบริษัท
ยังได้รับคำ�ำส่ังซื้อเข ้ามาอย่างต่อเนื่อง 
ปัจจุบันบริษัทมีการขายให้กับลูกค้าไป
ถึงไตรมาสที่ 1/2567 แล้ว จากอานิสงค์
ของคำ�ำสั่งซื้อจากประเทศจีนที่ยังมีความ
ต้องการสูงและราคายางที่ปรับตัวดีขึ้น

นอกจากนี้บริษัทฯ มีการวางแผนการใช้
ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า ควบคู่ไปกับการลด
ต้นทุนการผลิตและต้นทุนในการดำ�ำเนิน
งาน เช่น การปรับปรุงประสิทธิภาพ
เครื่องจักรเพื่อรองรับการผลิตที่มากขึ้น
ในอนาคต ตลอดจนการติดตั้งแผงโซ
ลาร์เซลล์บนหลังคาโรงงานเพิ่มเติม โดย
ปัจจุบันบริษัทฯมีพลังงานหมุนเวียน คือ 
พลังงานจากแสงอาทิตย์(โซลาร์เซลล์)
และไบโอแก๊สที่ผลิตเพ่ือใช้งานเองภายใน
บริษัท รวมกำ�ำลังการผลิต 8 เมกกะวัตต์ 
ซึ่งช่วยลดต้นทุนค่าพลังงานของบริษัทได้
เป็นอย่างดี

ด ้านสถานการณ์ราคายางพาราเริ่มมี
ทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามความต้องการ
ของตลาด (Demand) ภาวะฟื้นตัวของ
อุตสาหกรรมทั้งตลาดในและต่างประเทศ 
และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานที่มี
แนวโน้มขยายตัวหนุนความต้องการใช้
ยางในภาคก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม ยัง
คงต้องเฝ้าดูอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก
เศรษฐกิจโลกยังได้รับกดดันจากอัตรา
ดอกเบี้ย เงินเฟ้อ ค่าเงินบาท



บมจ.กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง (GUNKUL) ศัักยภาพเต็็มเปี่่�ยม โชว์์ไตรมาส 3/66 กำำ�ไรสุุทธิิแตะ 426.26 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 92.32 % ปััจจััยสนัับสนุุนจากการดำำ�เนิินธุุรกิิจหลัักที่่�ดีีขึ้้�น ทั้้�งในส่่วนของธุุรกิิจการขาย ธุุรกิิจก่่อสร้้าง 

รวมถึึงปริิมาณการผลิิตไฟฟ้้า โครงการพลัังงานลมเพิ่่�มขึ้้�นมากอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ ล่่าสุุดบอร์์ดไฟเขีียวจ่่าย
ปัันผลระหว่่างกาลในอััตราหุ้้�นละ 0.06 บาท ขึ้้�นเครื่่�องหมาย XD วัันที่่� 22 พฤศจิิกายน 2566 พร้้อมจ่่าย
เงิินปัันผลวัันที่่� 6 ธัันวาคม 2566 ฟาก “โศภชา ดำำ�รงปิิยวุุฒิ์์�” ลั่่�นพร้้อมเดิินหน้้าประมููลโครงการพลัังงาน

ทดแทนอย่่างต่่อเนื่่�อง มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�เติิบโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 15% ตามนััด

GUNKUL โชว์์กำำ�ไร Q3/66 พุ่่�ง 92%

บอร์์ดใจป้ำำ� �แจกปัันผลระหว่่างกาล 0.06 บ./หุ้้�น
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นางสาวโศภชา ดำำ�รงปิิยวุุฒิ์์� ประธาน
กรรมการบริิหาร  บริิษััท กัันกุุลเอ็็น
จิิเนีียริ่่�ง จำำ�กััด (มหาชน) (GUNKUL) 
เปิิดเผยว่่า เมื่่�อพิิจารณากำำ�ไรจากการ
ดำำ�เนิินงานตามปกติิของกิิจการ โดย
ไม่่นัับรวม กำำ�ไรจากการเปลี่่�ยนแปลง
ส่่วนได้้ส่่วนเสีียในบริิษััทย่่อยเป็็นการ
ร่่วมค้้า กำำ�ไรจากตราสารอนุุพัันธ์์ 
ขาดทุุนจากอััตราแลกเปลี่่�ยนสุุทธิิและ
ขาดทุุนจากการเปลี่่�ยนแปลงสััดส่่วน
เงิินลงทุุน จะเห็็นได้้ว่่ากำำ�ไรสำำ�หรัับ
งวด  3 เดืือน สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 กัันยายน 
2566  มีีกำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวน 426.26 ล้้าน
บาท เทีียบจากงวดเดีียวกัันของปีีก่่อน
กำำ�ไรสุุทธิิ 221.64 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
จำำ�นวน 204.62 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น
ในอััตรา 92.32% สำำ�หรัับงวด 9 เดืือน 
กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานปกติิ 1,321.31 
ล้้านบาท เทีียบกัับงวดเดีียวกัันของปีี
ก่่อนซึ่่�งมีีกำำ�ไรเพีียง 917.66 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 403.65 ล้้านบาท หรืือเพิ่่�มขึ้้�น
ในอััตรา 43.99%

โดยมีสาเหตุมาจากการดำ�ำเนินธุรกิจ
หลักท่ีดีขึ้นท้ังในส่วนของธุรกิจการ
ขาย ธุรกิจก่อสร้าง รวมถึงปริมาณ
การผลิตไฟฟ้า โครงการพลังงานลมที่

เพิ่มขึ้นมากอย่างมีนัยสำ�ำคัญในช่วง 3 
เดือน และ 9 เดือน  ถึงแม้บริษัทฯ จะ
ถือสัดส่วนเพียง 50% แต่ยังสามารถ
สร้างกำ�ำไรให้กับบริษัทได้อย่างมาก  
ส่งผลให้กำ�ำไรดังกล่าวเพ่ิมขึ้นอย่างมี
สาระสำ�ำคัญ

ทั้งนี้ จากความแข็งแกร่งของสถานะ
ทางการเงิน และผลประกอบการที่
ยังอยู่ในทิศทางที่ดี ที่ประชุมคณะ
กรรมการบริษัทฯ จึงมีมติอนุมัติการ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ในอัตราหุ้นละ 0.06 
บาท รวมเป็นเงินจำ�ำนวนทั้งสิ้นไม่เกิน 
535 ล้านบาท ซึ่งเป็นการจ่ายปันผล
จากกำ�ำไรสุทธิงวดไตรมาส 3/2566 
โดยจะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 22 
พฤศจิกายน 2566 และกำ�ำหนดจ่าย
เงินปันผลในวันที่ 6 ธันวาคม 2566 นี้

สำ�ำหรับโครงการโซลาร์ฟาร์ม ขณะนี้
อยู่ระหว่างเตรียมความพร้อมเพื่อเซ็น
สัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) ซึ่งอยู่ใน
แผนการดำ�ำเนินการของบริษัทฯ คาด
ว่าโครงการแรกจะมีการจ่ายไฟฟ้าได้
ในปี 2569

“บริษัทฯ มีความมั่นใจในศักยภาพ
และภาพรวมธุรกิจในอนาคตว ่า
จะเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง จาก
โครงสร้างธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ที่
ดำ�ำเนินการอยู่ในทุกภาคส่วน ซึ่งมี
ส่วนสำ�ำคัญในการพัฒนาโครงสร้าง
พื้นฐานการเติบโตของประเทศ และ
เทรนด์ธุรกิจด้านพลังงานในอนาคต 
ซึ่งป ีนี้ยังเชื่อมั่นว ่าผลการดำ�ำเนิน
งานจะเติบโตตามเป ้าไม ่ต่�่ำำ กว ่า 
15%”นางสาวโศภชากล่าว

ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ มีการพัฒนา
องค์กรให้เติบโตอย่างมั่นคงยั่งยืน
โดยให ้ความสำ�ำ คัญต ่อการรักษา
สมดุลระหว่างการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
ความรับผิดชอบต่อสังคม และ
การบริหารงานตามหลักบรรษัทภิ
บาล (Environmental, Social and 
Governance หรือ ESG) และการ
กำ�ำกับดูแลกิจการที่ดีผ ่านโครงการ
ต่าง ๆ ทำ�ำให้ได้รับการคัดเลือกเป็น
หนึ่งในรายชื่อหุ้นยั่งยืน (THSI) และมี
การกำ�ำกับดูแลที่ดีต่อเนื่อง 7 ปีซ้อน



RJH โชว์์กำำ�ไรสุุทธิิไตรมาส 3/66 เพิ่่�มขึ้้�น 28% ตามรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น เผย
จำำ�นวนผู้้�ป่่วยในไตรมาส 3 ปีีนี้้� เพิ่่�มขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับทั้้�งปีีก่่อนและไตรมาส

ก่่อน - คุุมต้้นทุุนเยี่่�ยมดัันกำำ�ไรพุ่่�งสวย

 RJH กำำ�ไรสุุทธิิไตรมาส 3/66 เพิ่่�มขึ้้�น 28%

ตามรายได้้เพ่ิ่�มขึ้้�น
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นายแพทย์์สุุริินทร์์ ประสิิทธิ์์�หิิรััญ 
กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท 

โรงพยาบาลราชธานีี จำำ�กััด (มหาชน) 
RJH เปิิดเผยว่่า กำำ�ไรสุุทธิิในไตรมาส
นี้้�อยู่่�ที่่� 119.8 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 28% 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีกำำ�ไร
สุุทธิิ 100.76 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตรา
กำำ�ไรสุุทธิิ 19% เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งจำำ�นวนเงิิน
และอััตรากำำ�ไร เนื่่�องจากรายได้้ที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นตลอดจนความสามารถใน
การควบคุุมต้้นทุุน

ทั้ งนี้ ร ายได ้ รวมจากกิจการโรง
พยาบาลสำ�ำหรับไตรมาส 3 ปี 2566 
อยู่ที่ 619.6 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาส 3 ของปีที่แล้ว 5%และ 14% 
หากเทียบกับไตรมาสก่อนอัตราส่วน
รายได้จากการรักษาพยาบาลทั่วไป
และรายได ้จากประกันสังคมใน
ไตรมาส 3 ปี 2566 อยู่ที่ 57:43ราย
ได้ที่ไม่ใช่ประกันสังคม รวม 346.8 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และเพิ่ม
ขึ้น 19% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
รายได้จากผู้ป่วยนอก 169.4 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นประมาณ 12% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน

และเพิ่ม 11% เมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อน โดยจำ�ำนวนผู้ป่วยในไตรมาส 3 
ปีนี้ เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับทั้งปีก่อน
และไตรมาสก่อน

ขณะ ท่ี ร าย ได ้ เ ฉลี่ ย ต ่ อ ร าย ไม ่
เปลี่ยนแปลงมากนัก โดยยังคงอยู่
เหนือระดับ 2,000 บาทต่อรายราย
ได้ผู้ป่วยในอยู่ที่ 177.5 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นถึง 21% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว 
และ 29% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
โดยมีอัตราการครองเตียงอยู่ที่ 74% 
ขณะที่ปีที่แล้ว และ ไตรมาสก่อน
มีอัตรา 48% และ 52% ตามลำ�ำดับ 
การเพ่ิมขึ้นอย่างมากของจำ�ำนวน
คนไข้ IPD เนื่องจากการแพร่ระบาด
ของไข้หวัดใหญ่ ซึ่งสะท้อนโดย
จำ�ำนวนคนไข้ที่เพิ่มจากระดับ 2600-
2900 รายในช่วง ไตรมาส 3 ปีก่อน
และในไตรมาสก่อน เป็น 3700 ราย
ในไตรมาสนี้ สำ�ำหรับรายได้เฉลี่ยต่อ
รายลดลงอยู่ที่ระดับ 47,500 บาท
เน่ืองจากสัดส่วนของเคสไข ้หวัด
ใหญที่มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นมากกว่า เคส
ที่มีการผ่าตัด

ส่วนรายได้ประกันสังคมมีรายได้ 
268.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 23% 
เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของ
ปีก่อน และเพิ่มขึ้น 4%เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อน การเติบโตอย่าง
มากเมื่อเทียบกับปีก่อน เกิดขึ้นจาก
การเพ่ิมขึ้นของรายได้เหมาจ่ายราย
หัวและรายได้จากการรักษาโรคซับ
ซ้อน (Adjusted RW) และรายได้ค่า
อุปกรณ์ การเติบโตของรายได้เหมา
จ่ายมาจากการเพิ่มขึ้นของอัตรา
เหมาจ่ายที่เพิ่มขึ้น 168 บาทต่อราย
ต่อปีตั้งแต่ พค 2566 อย่างไรก็ตาม 
ผู้ประกันตนเฉลี่ยทั้งกลุ่มบริษัทลด
ลงจาก ประมาณ212,600 รายใน
ไตรมาสก่อน เป็น 211,300 ราย สืบ
เนื่องจากจำ�ำนวนผู ้ประกันตนของ
จังหวัดอยุธยาลดลงประมาณ 1000 
คน

สำ�ำหรับ รายได้ Adjusted RW เพิ่ม
ขึ้นเนื่องจาก การเพิ่มอัตราจ่าย
สำ�ำหรับการผ่าตัด 5 รายการ (จาก 
12,000 บาทเป็น 15,000บาทต่อ
แต้ม DRG) นอกจากนี้ การผ่าตัดเคส
ซับซ้อนที่เพื่มขึ้นสง่ ผลให้รายได้จาก
ค่าอุปกรณ์เพิ่มตามด้วย



 TEGH ส่่งซิิก Q4/66 สดใส
มั่่�นใจปริิมาณขายยางแท่่งปีีนี้้�เข้้าเป้้า 2 แสนตััน
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นางสาวสินีนุช โกกนุทาภรณ์ กรรมการผู้
จัดการ บริษัท ไทยอีสเทิร์น กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำ�ำกัด 
(มหาชน) (TEGH) เปิดเผยว่า แนวโน้มผลการ
ดำ�ำเนินงานในไตรมาส 4/2566 คาดว่าจะฟื้น
ตัวต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคา
ยางที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และผ่านจุดต่�่ำำสุดไป
แล้วในไตรมาส 2/2566 หลังปริมาณการสต็อก
ยางขนาดใหญ่ในประเทศจีนลดลงมาอย่างต่อ
เนื่อง และจะกลับมาเพิ่มสต็อกยางในช่วงครึ่งปี
หลัง ซึ่งส่งผลดีต่อผลการดำ�ำเนินงานของกลุ่ม
บริษัทฯ โดยบริษัทฯได้ปรับการขายไปยังกลุ่ม
ลูกค้าอินเดียกับจีนมากขึ้น โดยคาดการณ์แนว
โน้มปริมาณขายยางแท่งในปีนี้ จะเป็นไปตามเป้า
หมายที่วางไว้ 200,000 ตัน โดย 9 เดือนแรก
ทำ�ำได้แล้ว 150,000 ตัน แบ่งเป็นสัดส่วนขาย
ภายในประเทศ 52% และส่งออก 48%

นอกจากนี้ ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ได้ขยาย
การลงทุนเข้ามาตั้งฐานการผลิตในประเทศไทย
มากขึ้น รวมถึงผู้ผลิตยางล้อที่มีแผนเพิ่มกำ�ำลัง
การผลิตตามมาด้วย มองว่าจะสนับสนุนความ
ต้องการการใช้ยางแท่งในประเทศให้ปรับตัวสูง
ขึ้น

นางสาวสินีนุช กล่าวอีกว่า ในปี 2567 บริษัทฯ
มีแผนจะขยายกำ�ำลังการผลิตยางแท่งเพิ่มอีก 
70,000 ตัน ส่งผลให้มีกำ�ำลังการผลิตรวมอยู่ที่ 
390,000 ตัน ซึ่งแผนขยายกำ�ำลังการผลิตที่เพิ่ม
ขึ้นสอดรับกับการเติบโตของอุตสาหกรรมยาน
ยนต์ไฟฟ้าทั้งในและต่างประเทศ และ บริษัทได้
มีการเตรียมความพร้อมรองรับมาตรการ EUDR 
ที่ได้มีผลบังคับใช้แล้วเมื่อเดือนตุลาคมที่ผ่านมา 
โดยปีนี้เริ่มมีออเดอร์ยางแท่งเกรด EUDR เข้า
มาแล้ว และจะมีคำ�ำสั่งซื้อเพิ่มขึ้นในปีหน้า โดย
เฉพาะจากลูกค้าฝั่งยุโรป ซึ่งจะมีราคาที่ดีกว่า
ราคาขายยางแท่งเกรดพรีเมี่ยมปกติ

"การขยายกำ�ำลังการผลิตยางแท่งจะทำ�ำให้เกิด 
Economy of Scale ต้นทุนการผลิตจะลดลง 
โดยเฉพาะต้นทุนค่าแรงต่อหน่วย นอกจาก

นั้น เรายังมีการเพิ่มสัดส่วนการใช้พลังงาน
หมุนเวียน เพื่อเป็นการลดต้นทุนไฟฟ้าและมุ่ง
สู่การเป็น Carbon Neutral ซึ่งบริษัทได้ติดตั้ง 
solar roof เสร็จสิ้นไปแล้ว 1 เมกะวัตต์ มีแผน
ติดตั้งเพิ่มอีก 1.25 เมกะวัตต์ในปี 2567 และ
ยังคงเน้นการใช้ก๊าซชีวภาพทดแทน LPG ใน
อัตราส่วนที่มากกว่า 90%"

ในส่วนของธุรกิจผลิตและจําหน่ายน้�้ำำมันปาล์ม
ดิบ ภายหลังจากปรับปรุงเครื่องจักรเมื่อช่วง
ปลายปีที่ผ่านมา ทำ�ำให้ผลประกอบการเริ่มกลับ
สู่สภาวะปกติ ส่งผลดีต่อปริมาณและคุณภาพ
สินค้า โดยมีอัตราการสกัดน้�้ำำมันปาล์มดิบ 
(%OER) ดีขึ้น อยู่ในช่วง 18-19% และสามารถ
เพิ่มสัดส่วนน้�้ำำมันปาล์มดิบเกรดดี (กรดต่�่ำำ) ได้ 
สำ�ำหรับโครงการติดตั้งหม้อต้มไอน้�้ำำ (Boiler) 
เพิ่มเติม เป็นไปตามแผน ซึ่งจะสามารถเพิ่ม
กำ�ำลังการผลิตน้�้ำำมันปาล์มดิบได้อีก 30 ตันปาล์ม
ทะลายสด/ชั่วโมง คาดว่าจะเริ่มทดสอบระบบได้
ช่วงไตรมาส 1 ปีหน้า จะทำ�ำให้บริษัทสามารถรับ
ปาล์มทะลายสดได้เพ่ิมขึ้นในช่วงพีคของปาล์ม 
และไม่ต้องหยุดการผลิตในกรณีท่ีหม้อต้มไอน้�้ำำ 
(Boiler) ตัวใดตัวหนึ่งมีปัญหา

บริษัทฯยังคงมุ่งเน้นบริหารจัดการด้านต้นทุน
วัตถุดิบ เพิ่มประสิทธิภาพการผลิต และเริ่มรับ
รู ้รายได้จากโครงการขยายธุรกิจผลิตพลังงาน
ทดแทนและรับบริหารจัดการกากอินทรีย์มาก
ขึ้น เป็นการสร้างฐานรายได้ประจำ�ำที่เข้ามาอย่าง
สม่�่ำำเสมอ (Recurring Income) ซึ่งโครงการ
ขยายกำ�ำลังการผลิตก๊าซชีวภาพดำ�ำเนินไปตาม
แผน คาดจะเริ่มรับรู้รายได้ในปีหน้า และการ
ขยายในเฟสถัดไปจะเริ่มในต้นปี 2567 เพื่อ
รองรับโครงการซื้อขายก๊าซชีวภาพกับลูกค้า
ภายนอกกลุ่ม ที่คาดว่าจะเริ่มซื้อขายก๊าซชีวภาพ
ได้ในปลายปี 2567

กรรมการผู้จัดการ TEGH กล่าวอีกว่า ผลการ
ดำ�ำเนินงานในไตรมาส 3/2566 ถือว่าเป็นไปตาม
แผนที่วางไว้ โดยเมื่อเทียบไตรมาส 2/2566 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้ใกล้เคียงเดิมที่ 3,001.70 
ล้านบาท กำ�ำไรขั้นต้น อยู่ที่ 265.70 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 6.61 ล้านบาท หรือคิดเป็น 2.55% และมีกำ�ำไร
สุทธิ อยู่ที่ 40.35 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.80 ล้าน
บาท หรือคิดเป็น 1,037.94 %

สำ�ำหรับผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับ
งวด 9 เดือนปีนี้ มีปริมาณขายยางแท่ง เพิ่ม
ขึ้น 5.70% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ทั้งนี้
กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายสินค้าและการ
ให้บริการ 9,204.38 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ
เท่ากับ 146.50 ล้านบาท โดยสัดส่วนรายได้ของ
แต่ละธุรกิจ แบ่งเป็นรายได้ 1.จากธุรกิจผลิตและ
จําหน่ายยางธรรมชาติ อยู่ที่ 83% 2.ธุรกิจผลิต
และจําหน่ายน้�้ำำมันปาล์มดิบ 16% และ 3.ธุรกิจ
พลังงานทดแทนและบริหารจัดการกากอินทรีย์ 
1%

อย่างไรก็ตาม หากแยกในส่วนของธุรกิจพลังงาน
ทดแทนและบริหารจัดการกากอินทรีย์ มีรายได้ 
98.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19.08 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้น 24.10% เนื่องจากมีปริมาณการรับกํา
จัดกากอินทรีย์เพิ่มขึ้นและอัตราค่าบริการเฉลี่ย
ที่สูงขึ้น จากความต้องการที่เพิ่มขึ้นของกลุ่ม
ลูกค้าเดิม และความสามารถในการสรรหาลูกค้า
กลุ่มใหม่ได้ต่อเนื่อง ตอบโจทย์ลูกค้าที่ต้องการ
ปฏิบัติ ให ้สอดรับกับประกาศของกระทรวง
อุตสาหกรรม ว่าด้วยเรื่องการจัดการสิ่งปฏิกูล
หรือวัสดุที่ไม่ใช้แล้ว และช่วยลดการปล่อยก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์จากการกำ�ำจัดของเสียได้

"กากอินทรีย ์ที่บ ริษัทรับกำ�ำ จัดจากลูกค ้ า
ภายนอกมีปริมาณเพิ่มขึ้น สามารถทำ�ำ All Time 
High ได้ในไตรมาสนี้ตามแผน และจะเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับราคารับกำ�ำจัดที่เพิ่ม
ขึ้น ราคาก๊าซชีวภาพที่เพิ่มขึ้นตามราคาเชื้อ
เพลิงอ้างอิง ทำ�ำให้กำ�ำไรขั้นต้น และกำ�ำไรสุทธิ 
ของสายพลังงานในไตรมาส 3 นี้ปรับตัวดีขึ้น"

บมจ.ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ (TEGH) ส่่งซิิกแนวโน้้มผลงานไตรมาส 4/2566 สดใส ขยาย
ฐานลููกค้้าไปจีีน-อิินเดีีย โชว์์ผลงาน 9 เดืือนปีีนี้้� กวาดรายได้้กว่่า 9,204.38 ล้้านบาท และมีีกํํา
ไรสุุทธิิ 146.50 ล้้านบาท ฟากแม่่ทััพหญิิง "สิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์" มั่่�นใจปริิมาณขายยางแท่่งปีีนี้้�

เข้้าเป้้า 200,000 ตััน รุุกธุุรกิิจพลัังงานทดแทน-กากอิินทรีีย์์ หนุุนการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน



 WAVE ส่่งซิิกฟื้้�นตััวไตรมาส 3/66 รายได้้ 119 ล้้านบาท

พลิิกมีีกำำ�ไร ธุุรกิิจสอนภาษารุ่่�ง - ซื้้�อคาร์์บอนเครดิิต
เข้้าคลัังดัันยอด 385 ล้้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายเจมส์ แอนดริว มอร์  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท เวฟ เอกซ์โพเนนเชียล จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
WAVE เปิดเผยถึงผลการดำ�ำเนินงานรวมสำ�ำหรับไตรมาส 
3 สิ้นสุดวันที่ 30 ก.ย. 2566 ว่า บริษัทมีรายได้ 119.36 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 53%  จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจากธุรกิจสอนภาษาอังกฤษ Wall 
Street English นอกจากนี้ บริหารจัดการควบคุมต้นทุน
ได้อย่างดี ส่งผลให้สัดส่วนต้นทุนรวมต่อรายได้ลดลงเหลือ
เพียง 56 %จากเดิม 82% กลุ่มบริษัทจึงมีสัดส่วนกำ�ำไรขั้น
ต้นมากถึง 44% ซึ่งรายได้และกำ�ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นสูงที่สุด
ในรอบ 7 ไตรมาสที่ผ่านมา

ด้วยความสามารถในการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายใน
การขายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้การดำ�ำเนินงานใน
ไตรมาส 3 / 2566 บริษัทมีกำ�ำไรสุทธิ 2.47 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 110% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่มีผล
ขาดทุนสุทธิ 25.17 ล้านบาท 

“รายได้ของบริษัทเติบโตขึ้นอย่างมาก ในไตรมาส 3 
/ 2566 มาจากการพัฒนากลยุทธ์ในการขายและการ
ตลาด ผ่านการจัดกิจกรรมทางการตลาดต่างๆ และมี
การเปิดแฟรนไชส์ที่สาขาเวียงจันทน์ ประเทศลาว และ
สาขาศรีราชา จังหวัดชลบุรี ประกอบกับเศรษฐกิจไทย
ฟื้นตัวกลับมาดีขึ้น ส่งผลให้รายได้ของธุรกิจสอนภาษา
เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง “นายเจมส์กล่าว

นายเจมส์กล่าวอีกว่า ในไตรมาสที่ 3 บริษัทมีรายได้รับ
ล่วงหน้า (Cash Sale) จากนักเรียนที่ซื้อคอร์สเรียนล่วง
หน้าเพิ่มขึ้น 26.25   ล้านบาท จาก 158.70 ล้านบาท เป็น 
184.95  ล้านบาท เมื่อเทียบกับงบการเงิน ณ สิ้นเดือน 
ธ.ค.2565 ซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ในงบการเงินเมื่อนักเรียน
มาใช้บริการ

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 เดือน บริษัทมีผลขาดทุน
สุทธิ 13.42 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 10.89 ล้านบาท

(+45%) จากการบริหารงานที่สามารถเพิ่มยอดขายให้สูง
ขึ้นอย่างต่อเนื่อง และการควบคุมการจัดการต่างๆ ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้สัดส่วนกำ�ำไรสุทธิสำ�ำหรับ
งวดที่เพิ่มสูงขึ้น ทำ�ำให้ผลขาดทุนมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อ
เนื่อง และหากพิจารณาร่วมกับกำ�ำไรที่ได้จากการจำ�ำหน่าย
หุ้นบริษัท เดอะ เมกะวัตต์ จำ�ำกัด จำ�ำนวน 14.40 ล้าน
บาท รวมถึงการปรับปรุงรายการอื่นๆ บริษัท มีผลกำ�ำไร
เบ็ดเสร็จสำ�ำหรับงวด 0.48 ล้านบาท

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 ก.ย.2566 จำ�ำนวน 
1,175.68 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2565 จำ�ำนวน 34.29 
ล้านบาท หรือลดลง 3% จากการนำ�ำเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดไปจ่ายซื้อคาร์บอนเครดิตเข้าคลังสินค้า 
(Stock) รวมถึงจ่ายค่าใช้จ่ายค้างจ่ายที่มีอยู่ ส่งผลให้
บริษัทมีสินค้าคงเหลือที่เป็นคาร์บอนเครดิตเพิ่มขึ้น 
385.44ล้านบาท จากไตรมาส 2 /2566 จำ�ำนวน 210.86 
ล้านบาท จาก 174.58 ล้านบาท เป็น 385.44 ล้านบาท)

“บริษัทยังคงดำ�ำเนินการตามวิสัยทัศน์ เพื่อสนับสนุนผู้
ประกอบการไทยและเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  เพื่อเพิ่ม
ขีดความสามารถการแข่งขันในระดับโลก ในการบรรลุ
เป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอน ด้วยการให้บริการ 
Climate Solution แบบครบวงจรและเป็นคลังคาร์บอน
เครดิตที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยและเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ จึงซื้อสินค้าคาร์บอนเครดิต เพื่อรองรับการขาย
ในอนาคต”นายเจมส์กล่าว

เวฟ เอกซ์์โพเนนเชีียล ส่่งสััญญาณฟื้้�นตััวชััดเจน โชว์์ไตรมาส3/2566 มีีรายได้้ 119 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
53% กำำ�ไรสุุทธิิพลิิกเป็็นบวก รัับอานิิสงค์์ธุุรกิิจสอนภาษาวอลล์์สตรีีท อิิงลิิช เติิบโตสููง -เปิิดสาขาใน
ลาวและชลบุุรีี ขณะเดีียวกััน สามารถบริิหารต้้นทุุนได้้ดีี ดัันอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นแตะ 44% สููงสุุดในรอบ 
 7 ไตรมาส เผยเดิินหน้้าซื้้�อคาร์์บอนเครดิิตเข้้าคลัังสิินค้้าแตะ 385.44 ล้้านบาท หวัังช่่วยเอกชนไทย

เพิ่่�มขีีดแข่่งขััน และมุ่่�งสู่่�เป้้าหมายคลัังคาร์์บอนเครดิิตใหญ่่สุุดในไทยและเอเชีียแปซิิฟิิค



AGE ผลงาน Q3/66 โชว์์กำำ�ไรพุ่่�ง 112.6 ล้้านบาท

ส่่งซิิกโค้้งสุุดท้้ายทำำ�ยอดตามเป้า้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายพนม ควรสถาพร ประธาน
กรรมการบริิหาร บริิษััท เอเชีีย 
กรีีน เอนเนอจีี จำำ�กััด (มหาชน) 
("AGE") ผู้้�จััดจำำ�หน่่ายถ่่านหิินบิิทููมิิ
นััส (ถ่่านหิินสะอาด) และผู้้�ให้้บริิการ
ด้้านโลจิิสติิสก์์แบบครบวงจร ขนส่่ง
ทางน้ำำ��-ทางบก-ท่่าเรืือ-คลัังสิินค้้า 
เปิิดเผยว่่า ผลการดำำ�เนิินงานงวด
ไตรมาส 3/2566 บริิษััทฯ มีีราย
ได้้จากการขายและบริิการ 3,107.7 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 11.4% (QoQ) โดย
แบ่่งเป็็นรายได้้จากการขายถ่่านหิิน
ที่่� 2,963.7 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 11.9% 
(QoQ) รายได้้จากธุุรกิิจให้้บริิการ
โลจิิสติิกส์์ที่่� 144 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
0.9% (QoQ) ส่่งผลให้้ไตรมาสดััง
กล่่าวมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 112.6 ล้้านบาท 
จากปริิมาณการขายถ่่านหิินทั้้�งใน
ประเทศและต่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
มาอยู่่�ที่่�ระดัับ 0.95 ล้้านตััน

ขณะที่ผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 
เดือนแรกของปี 2566 บริษัทฯ มี
รายได ้จากการขายและบริการ 
10,399 ล้านบาท ลดลง 23.5% 
เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา (YoY) และ
มีกำ�ำไรสุทธิ 238.6 ล้านบาท ลดลง 
74.8% (YoY) จากราคาถ่านหิน 
และปริมาณการขายถ่านหินที่ปรับ
ตัวลดลง และกำ�ำไรจากอัตราแลก
เปลี่ยนที่ลดลงในปีนี้ โดยปริมาณ

การขายถ่านหินในงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 อยู่ที่ 2.7 ล้านตัน ปรับตัว
ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปีที่ผ่าน
มาที่ 9.6% (YoY) และรายได้จาก
ธุรกิจให้บริการโลจิสติกส์ กับกลุ่ม
ลูกค้าภายนอกงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2566 อยู่ที่ 454 ล้านบาท 
ลดลง 4.8% (YoY)

นอกจากนี้ ประธานกรรมการ
บริหาร AGE กล่าวถึงภาพรวมธุรกิจ
ในช่วงโค้งสุดท้ายของปี 2566 ว่า 
ถึงแม้ว่าปริมาณการนำ�ำเข้าถ่านหิน
ของประเทศไทยในปีนี้จะปรับตัวลด
ลงจากปีที่ผ่านมา จากปัญหาสภาวะ
เศรษกิจ แต่บริษัทฯ ยังคงมั่นใจว่า
ปริมาณการขายในปีนี้จะใกล้เคียง
กับเป้าที่ 4 ล้านตัน และ บริษัทฯ ยัง
คงมุ่งเน้นการบริหารจัดการต้นทุน
สินค้า ต้นทุนการขนส่งและการ
บริหารการจัดการสินค้าคงคลังให้มี
ประสิทธิภาพสูงสุด

 

ทั้งนี้ AGE ยังคงเดินหน้าขยาย
การให้บริการด้านโลจิสติกส์กับ
กลุ ่ มลูกค ้ าภายนอกอย ่ างต ่อ
เนื่อง โดยปัจจุบันมีรถบรรทุกให้
บริการ 104 คัน เรือลำ�ำเลียง 35 
ลำ�ำ รองรับงานให้บริการขนส่ง
โลจิสติกส์ทั้งสินค้าเกษตร และ

สินค้าอุตสาหกรรม ขณะที่ใน
ส่วนของท่าเรือของ AGE ซึ่งตั้ง
อยู ่ในพื้นที่ของอำ�ำเภอนครหลวง 
จังหวัดพระนครศรีอยุธยา ได้ผ่าน 
EIA (Environmental Impact 
Assessment) หรือ การประเมิน
ผลกระทบสิ่ งแวดล ้อม เป ็นที่
เรียบร้อยแล้ว

ล่าสุดบริษัทฯ ได้รับการประเมินการ
กำ�ำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทย (CGR) อยู่ในระดับ 5 ดาว หรือ 
"ดีเลิศ" (Excellent CG Scoring) 
จ า ก ส ม า ค ม ส ่ ง เ ส ริ ม ส ถ า บั น
กรรมการบริษัทไทย (IOD) โดยการ
สนับสนุนจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย อีกทั้งยังได้รับเลือก
เป็น 1 ใน 193 บริษัทจดทะเบียนติด
อันดับหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings 
ประจำ�ำปี 2566 ต่อเนื่องเป็นปีที่ 6 
ในกลุ่มอุตสาหกรรม Resources 
ที่ระดับ Ratings BBB จาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ถือเป็นการตอกย้�้ำำศักยภาพการ
ดำ�ำเนินธุรกิจที่มุ ่งเน้นพัฒนาการ
กำ�ำกับดูแลกิจการ ควบคู่การดำ�ำเนิน
ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยืน ภายใต้
ปรัชญาการสร้างสมดุลระหว่าง
การดำ�ำเนินธุรกิจพร้อมกับการดูแล
สังคมและส่ิงแวดล ้อมเพื่อการ 
"เติบโต ต่อเนื่อง และยั่งยืน"

บมจ.เอเชีีย กรีีน เอนเนอจีี ("AGE") แจ้้งผลการดำำ�เนิินงานงวดไตรมาส 3/2566 โชว์์รายได้้ 3,107.7 ล้้านบาท 
และกำำ�ไรสุุทธิิ 112.6 ล้้านบาท จากปริิมาณการขายถ่่านหิินปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น พร้้อมส่่งสััญญาณธุุรกิิจในช่่วงโค้้ง
สุุดท้้ายของปีี 2566 ปริิมาณการขายถ่่านหิินแตะ 4 ล้้านตัันตามเป้้า พร้้อมขยายการให้้บริิการโลจิิสติิกส์์ และ 
Leasing แก่่ลููกค้้าภายนอกเพิ่่�ม ประกาศท่่าเรืือจำำ�นวน 3 ท่่า อ.นครหลวง ผ่่าน EIA แล้้ว ล่่าสุุดคว้้าคะแนน 

CGR "ดีีเลิิศ" ระดัับ 5 ดาว ควบหุ้้�นยั่่�งยืืน SET ESG Rating : BBB ต่่อเนื่่�อง 6 ปีีซ้้อน 



บมจ.แอสเซทไวส์์ หรืือ ASW เผยผลประกอบการ 9 เดืือนแรกปีี 2566 ทำำ�รายได้้รวม 4,799 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 22% และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 608 ล้้านบาท พร้้อมทำำ�ยอดขาย 9 เดืือน 11,784 ล้้านบาท 

ไตรมาส 4 เตรีียมโอนกรรมสิิทธิ์์�โครงการใหม่่อีีก 4 โครงการ มููลค่่าโครงการรวม 6,400 ล้้านบาท 
พร้้อมลุุยเปิิดคอนโดฯ-บ้้านเดี่่�ยวอีีก 5 โครงการใหม่่ รวมมููลค่่าโครงการ 15,100 ล้้านบาท หนุุน

รายได้้และยอดขายทั้้�งปีีเติิบโตแข็็งแกร่่ง

 ASW เผย 9 เดืือนปีี 66 มีีรายได้้รวม 4,799 ล้้านบาท โต 22%

 โค้้งสุุดท้้าย Q4 เปิิด 5 โครงการใหม่่ มููลค่่ารวมกว่่า 15,100 ล้้านบาท
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นายกรมเชษฐ์์ วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท แอสเซทไวส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) (ASW) บริิษััทพััฒนา
อสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�เป็็นผู้้�นำำ�ด้้านไลฟ์์สไตล์์
ภายใต้้แนวคิิด “ความสุุขที่่�ออกแบบมาเพื่่�อ
คุุณ” หรืือ “We Build Happiness” เปิิด
เผยว่่า ผลการดำำ�เนิินงานในช่่วง 9 เดืือน
แรกของปีี 2566 (ม.ค.-ก.ย.) บริิษััทฯ มีีราย
ได้้รวม (Revenue) อยู่่�ที่่� 4,799 ล้้านบาท 
เติิบโต 22% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 
(YoY) และมีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 608 ล้้านบาท

ทั้งนี้ รายได้หลักมาจากการส่งมอบห้องชุด
โครงการคอนโดมิเนียมที่เพิ่งก่อสร้างเสร็จ 
ได้แก่ โครงการแอทโมซ พอร์ตเทรต ศรี
สมาน (Atmoz Portrait Srisaman) มูลค่า
โครงการกว่า 1,150 ล้านบาท, แอทโมซ ซี
รีน ศรีราชา (Atmoz Serene Sriracha) 
มูลค่าโครงการกว่า 1,000 ล้านบาท, โม
ดิซ ไรห์ม รามคำ�ำแหง (Modiz Rhyme 
Ramkhamhaegn) มูลค่าโครงการกว่า 
1,800 ล้านบาท และโครงการ เคป เอวา 
(Kave AVA) มูลค่าโครงการ 2,700 ล้าน
บาท ขณะที่ยอดขายสะสมรวม (Presale) 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปีอยู่ที่ประมาณ 
11,784 ล้านบาท คิดเป็น 79% ของเป้าทั้งปี
ที่ตั้งไว้ 15,000 ล้านบาท

ซึ่งโครงการหลักที่ผลักดันยอดขายให้เติบโต
ในระดับที่น่าพอใจในไตรมาสนี้คือ โครงการ
โมดิซ อาวองการ์ด (Modiz Avantgarde) 
ซึ่งเป็น Campus Condo โครงการใหม่ใกล้ 
ม.ธรรมศาสตร์ จำ�ำนวนทั้งหมด 751 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 1,800 ล้านบาท ซึ่งสามารถ
ปิดการขายได้อย่างรวดเร็ว

สำ�ำหรับไตรมาส 4/2566 บริษัทฯ ได้เตรียม
โอนกรรมสิทธิ์โครงการใหม่อีก 4 โครงการ 
มูลค่าโครงการรวม 6,400 ล้านบาท ได้แก่ 
โครงการเคฟ โคโลนี (Kave Colony) มูลค่า
โครงการ 

1,800 ล้านบาท, แอทโมซ โอเอซิส อ่อนนุช 
(Atmoz oasis onnut) มูลค่าโครงการ 
2,200 ล้านบาท, แอทโมซ โฟลว์ มีนบุรี 
(Atmoz Flow Minburi) มูลค่าโครงการ 
1,350 ล้านบาท, ดิ อาเบอร์ ดอนเมือง-
แจ้งวัฒนะ (The Arbor Donmueng 
Changwattana) มูลค่าโครงการ 1,050 
ล้านบาท

พร้อมกันนี้ ได้วางแผนเปิดตัวโครงการ
ใหม่อีก 5 โครงการ รวมมูลค่าโครงการ 
15,100 ล้านบาท ได้แก่ 1.เคฟ วันเดอร์
แลนด์ (Kave Wonderland) 1,424 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 2,550 ล้านบาท 2.แอ
ทโมซ แคนวาส ระยอง (Atmoz Canvas 
Rayong) 674 ยูนิต มูลค่าโครงการ 1,250 
ล้านบาท 3.โมดิซ โวยาด ศรีนครินทร์ 
(Modiz Voyage Srinakarin) 813 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 2,600 ล้านบาท 4.เดอะ 
ไทเทิล เลเจนดารี บางเทา (The Title 
Legendary Bang-Tao) 637 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 4,500 ล้านบาท และ 5. 
โครงการ ดิ ออเนอร์ โยธินพัฒนา (The 
Honor Yothinpattana) บ้านเดี่ยว 
จำ�ำนวน 106

หลัง มูลค่าโครงการรวม 4,200 ล้านบาท 
ซึ่งจากแผนงานดังกล่าวจะทำ�ำให้บริษัทฯ 
มีรายได้และยอดขายเติบโตต่อเนื่องอย่าง
แข็งแกร่ง

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ASW กล่าวถึง
ภาพรวมตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี 2566 
เติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไปตามการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจที่ยังมีปัจจัยเสี่ยงอยู่ สำ�ำหรับ
ตลาดคอนโดฯ กำ�ำลังซื้อกระจุกตัวอยู่ในบาง
เช็กเมนต์ เช่น คอนโดฯ รอบมหาวิทยาลัย 
เนื่องจากมีกลุ่มคนที่ต้องการกระจายความ
เสี่ยงในการลงทุนและบริหารเงินด้วยการ
ซื้อคอนโดฯ เพื่อรับผลตอบแทน รวมทั้ง
การซื้อเพื่ออยู่อาศัยเอง จะเห็นได้จาก
การปิดการขายโครงการโมดิซ อาวอง

การ์ด (Modiz Avantgarde) คอนโดฯ ใหม่
ใกล้ ม.ธรรมศาสตร์ ที่ปิดการขายได้อย่าง
รวดเร็วหลังจากที่เปิดขายได้เพียงไม่นาน

“ ทิศทางตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี 2567 
เชื่อว่าจะมีแนวโน้มที่ดี เพราะเศรษฐกิจ
มีสัญญาณบวกตั้งแต่ไตรมาส 4 เป็นต้น
ไป จากแรงส่งการบริโภคภาคเอกชนและ
ภาคบริการที่ขยายตัวตามจำ�ำนวนนักท่อง
เที่ยวไทยและต่างชาติ ซึ่งในช่วงเดือน 
ม.ค.-ก.ย.ที่ผ่านมา มีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
มาไทยแล้วที่ 20 ล้านคน จากที่ประเมิน
ไว้ที่ 28.5 ล้านคน ประกอบกับรัฐบาลได้
เพิ่มฟรีวีซ่าอีกสองประเทศคืออินเดียและ
ไต้หวัน รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยที่คาดว่าถึงจุดสูงสุดแล้วที่ระดับ 
2.50% ซึ่งจะส่งผลดีต่อการตัดสินใจซื้อที่
อยู่อาศัย ” นายกรมเชษฐ์ กล่าว

อนึ่ง ASW ดำ�ำเนินธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ โดยมุ่งพัฒนาโครงการ
ที่อยู่อาศัยแนวสูงและแนวราบบนทำ�ำเล
ศักยภาพ ภายใต้แนวคิด “ความสุขที่
ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build 
Happiness” ปัจจุบันได้พัฒนาโครงการ
คอนโดมิเนียมและโครงการบ้านจัดสรรมา
แล้วกว่า 57 โครงการ 

ภายใต้แบรนด์ในเครือที่ออกแบบมาเพื่อ
สร้างความสุขให้เหมาะกับทุกไลฟ์สไตล์ 
ได้แก่ แบรนด์ เคฟ (KAVE), แบรนด์ แอ
ทโมซ (ATMOZ), แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), 
แบรนด์ เอสต้า (ESTA),แบรนด์ ดิ อา
เบอร์ (THE ARBOR) และ แบรนด์ ดิ ออ
เนอร์ (THE HONOR) รวมมูลค่าโครงการ
กว่า 67,000 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการที่
ก่อสร้างแล้วเสร็จและโครงการพร้อมอยู่ 41 
โครงการ และโครงการที่กำ�ำลังเปิดขายและ
อยู่ระหว่างการพัฒนา 16 โครงการ ปัจจุบัน
มียอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) มูลค่า
รวมกว่า 16,337 ล้านบาท



บอร์์ด บมจ.วิิลล่่า คุุณาลััย ("KUN") ไฟเขีียวจ่่ายปัันผล 0.035 บาท/หุ้้�น เตรีียมขึ้้�น XD วัันที่่� 23 พ.ย. 
นี้้� เพื่่�อจ่่ายปัันผลวัันที่่� 8 ธ.ค. 66 ตอกย้ำำ��ความแข็็งแกร่่งทางการเงิิน หลัังแจ้้งงบ 9 เดืือนแรกยัังเจอ
แรงกดดัันปััจจััยเศรษฐกิิจชะลอตััว ดอกเบี้้�ยสููง ทำำ�ให้้มีีรายได้้รวม 554.16 ล้้านบาท และกำำ�ไรสุุทธิิ 

38.16 ล้้านบาท พร้้อมประกาศเดิินหน้้าขยายโครงการที่่�อยู่่�อาศััยให้้ครบ 4 ทิิศรอบกรุุงเทพฯ ลุุยสร้้าง
แบรนด์์ นาวาร่่า บ้้านสำำ�หรัับคนที่่�รัักธรรมชาติิ ระดัับราคา 5-12 ล้้าน ใน 2 ทำำ�เลพิิเศษ พระรามสอง 

และรัังสิิต พร้้อมปัักเป้้าหมาย 5 ปีี (2566-2570) รายได้้แตะระดัับ 2,000 ล้้านบาท

KUN ปัันผลระหว่่างกาล 0.035 บาท จ่่อขึ้้�น XD 

วัันที่่� 23 พ.ย. และจ่่ายวัันที่่� 8 ธ.ค. นี้้�
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นางประวีรัตน์ เทวอักษร ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท วิลล่า คุณาลัย 
จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ "KUN" ผู้พัฒนา
โครงการอสังหาริมทรัพย์ประเภทแนว
ราบในเขตพื้นที่ชานเมือง เปิดเผยว่า ที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯได้มีมติ
อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลงวด 
9 เดือน ปี 2566 ในอัตราหุ้นละ 0.035 
บาท โดยจะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 
23 พฤศจิกายน 2566 และกำ�ำหนดการ
จ่ายเงินปันผล ในวันที่ 8 ธันวาคม 2566 
สะท้อนถึงศักยภาพความแข็งแกร่งทาง
เงิน และความมั่นคงของกระแสเงินสดที่
มีความสามารถในการจ่ายปันผลให้กับผู้
ถือหุ้นได้อย่างสม่�่ำำเสมอ 

ขณะท่ีตัว เลขผลการดำ�ำ  เนินงานใน
ไตรมาส 3/2566 มีรายได้จากการขาย
อสังหาริมทรัพย์ 157.66 ล้านบาท ลดลง 
36.27 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 11.80 
ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน เนื่องจากการปรับอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของประเทศไทยที่เพิ่มขึ้นต่อ

เนื่อง โดยดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันอยู่
ที่ 2.5% ต่อปี ทำ�ำให้สถาบันการเงินเข้ม
งวดในการปล่อยสินเชื่อเคหะ และอัตรา
การปฏิเสธสินเชื่อเคหะปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที่ ภาวะการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
ยังคงชะลอตัวโดยเฉพาะกำ�ำลังซื้อของผู้
บริโภคที่ไม่คึกคักอย่างที่หลายฝ่ายคาด
การณ์ไว้      

ส่วนผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 เดือนแรกปี 
2566 มีรายได้รวม 554.16 ล้านบาท และ
กำ�ำไรสุทธิ 38.16 ล้านบาท เนื่องจากจาก
รายได้จากการขายลดลงและต้นทุนขาย
จากวัสดุก่อสร้างรวมถึงต้นทุนทางการ
เงินที่ปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดขาย 9 
เดือนเป็นไปตามเป้าที่วางไว้ 1,000 ล้าน
บาท แต่เนื่องจากสถาบันการเงินเข้มงวด
การปล่อยสินเชื่อ ส่งผลให้ลูกค้าถูกรีเจค 
กู้ไม่ผ่านสูงถึง 25%

อย่างไรก็ตามในไตรมาส 4 นี้บริษัทฯ จะ
เปิด Soft Opening โครงการใหม่ ได้แก่ 

โครงการ นาวาร่า รังสิต-คลอง 2 เป็น
โครงการบ้านเดี่ยว 2 ชั้น ราคาเริ่มต้น 
4.89 ล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการที่มีอัตรา
กำ�ำไรขั้นต้นดีกว่ากำ�ำไรขั้นต้นเฉลี่ยของบ
ริษัทฯ และคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้ใน
ไตรมาส 4 ปี 2566 เป็นต้นไป 

นอกจากนี้ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
KUN กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทฯ ยังคงเดิน
หน้าตามแผนยุทธ์ศาสตร์ 5 ปี ( 2566 – 
2570) เพื่อสร้างโอกาสการเติบโตตาม
เป้าหมายที่วางไว้ โดยมุ่งสู่เป้าหมายราย
ได้ระดับ 2,000 ล้านบาทในปี 2570

พร้อมทั้งการเพิ่มอัตรากำ�ำไรสุทธิ ให้อยู่
ในระดับ 15% หลังจากที่บริษัทฯ ได้มีการ
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยเพื่อขายครบ
ทั้ง 4 ทิศรอบกรุงเทพฯ ตาม Business 
Plan ซึ่งจะเห็นได้ว่าช่วงปี 2565-2566 
บริษัทฯมีการขยายการลงทุนอย่างต่อ
เนื่อง โดยเฉพาะในโซนทิศเหนือของ
กรุงเทพฯ (โซนรังสิต) และ, ทิศใต้ของ
กรุงเทพฯ (โซนพระราม 2-บางขุนเทียน) 
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายที่วางไว้



บมจ.โปรเอ็็น คอร์์ป (PROEN) ประเมิินแนวโน้้มธุุรกิิจ Q4/66 สดใส ผลจากธุุรกิิจ ICT 
บริิการคลาวด์์และงานโครงการยัังคึึกคัักต่่อเนื่่�อง ฟาก"กิิตติิพัันธ์์ ศรีีบััวเอี่่�ยม"มั่่�นใจปีี 67 
ธุุรกิิจเข้้าสู่่�โหมดเติิบโต (Growth Stage) หลััง Data Center แห่่งใหม่่ มีีศัักยภาพในการ

รองรัับตู้้� (Rack) ได้้ไม่่น้้อยกว่่า 1,000 ตู้้� คาดเปิิดให้้บริิการในไตรมาส 2/67 ช่่วยเพิ่่�ม
สััดส่่วนรายได้้ประจำำ� พร้้อมเร่่งศึึกษาดีีล M&A ต่่อยอดธุุรกิิจ หนุุนผลงานโตติิดปีีก

PROEN  ประเมิินโค้้งสุุดท้้ายปีีนี้้�ธุุรกิิจสััญญาณดีี

บริิการคลาวด์์คึึกคััก - รัับรู้้�รายได้้จากงานโครงการเพ่ิ่�ม
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นายกิตติพันธ์ ศรีบัวเอี่ยม 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
โปรเอ็น คอร์ป จำ�ำกัด (มหาชน) 
(PROEN)  เปิดเผยว่าภาพรวม
การดำ�ำ  เนิ นธุ รกิ จ ในช ่ ว ง โค ้ ง
สุดท้ายของปี 2566 คาดว่า
ยังคงมีทิศทางที่ดีต่อเนื่อง โดย
ความต ้องการใช ้บ ริการด ้ าน
เทคโนโลยี และการสื่อสาร (ICT) 
ให้บริการเทคโนโลยีสารสนเทศ
ด้านศูนย์ข้อมูล(IDC) และบริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง (ISP) และ
บริการคลาวด์ (Cloud Service) 
ยังอยู่ในระดับที่น่าพอใจ

รวมทั้ง บริษัทฯยังคงเดินหน้า
สร้างผลิตภัณฑ์ และบริการ
ใหม่ๆ รวมถึงเข้าประมูลงานด้าน
โครงสร้างพื้นฐานทั้งภาครัฐ

ทั้งนี้ บริษัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุน
โครงการก่อสร้างศูนย์ข้อมูล IDC 
แห่งใหม่ มีพื้นที่ 10,000 ตรม. มี
ศักยภาพในการรองรับตู้ (Rack) 
ได้ไม่น้อยกว่า 1,000 ตู้ (Rack) 
ตั้งอยู่ถนนพระราม 9 ศรีนครินทร์ 
และคาดว่าจะสร้างรายได้ให้กับ
บริษัทฯได้ประมาณไตรมาส 2 ปี 
2567 เพื่อรองรับความต้องการใช้
บริการของลูกค้าที่เพิ่มขึ้น ปัจจุบัน
ความคืบหน้าการก่อสร้างอาคาร
อยู่ที่ 93.26% และงานระบบ
ไฟฟ้าและเครื่องกล 86% คาดว่า
จะสามารถเปิดให้บริการลูกค้าได้
ตามแผนงานที่วางไว้

นอกจากนี้ PROEN ยังอยู่
ระหว่างเตรียมจดทะเบียนจัดตั้ง
บริษัทย่อยแห่งใหม่ภายในเดือน
พฤศจิกายนนี้ ในชื่อ บริษัท เวสติ้ง
เฮาส์ จำ�ำกัด เพื่อดำ�ำเนินธุรกิจหลัก

ด้านการซื้อ ขายเครื่องจักร และอุ
ปกรณ์อื่นๆ ต่อยอดธุรกิจเดิม เพื่อ
ต่อยอดทางธุรกิจและประกอบ
กิจการ อ่ืน ท่ีสืบเนื่ องกับธุรกิจ
หลัก "บริษัทฯ มั่นใจว่าเมื่อศูนย์ 
IDC พร้อมเปิดให้บริการ สามารถ
รองรับความต้องการของลูกค้า 
ซ่ึงจะรับรู ้รายได้เข้ามาทันทีเพิ่ม
สัดส่วนรายได้ประจำ�ำ (Recurring 
income) สนับสนุนผลการดำ�ำเนิน
งานเติบโตอย่างแข็งแกร่ง และ
ช่วยผลักดันให้ภาพรวมธุรกิจในปี 
2567 เข้าสู่โหมดเติบโต (Growth 
Stage)ได้อย่างแน่นอน "นายกิตติ
พันธ์กล่าว

สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานของ
กลุ่มบริษัทไตรมาส 3/2566 มี
รายได้รวม 565.28 ล้านบาท มี
กำ�ำไรสุทธิ 9.01 ล้านบาท



BE8 โชว์์งบแกร่่ง ผลงาน 9 เดืือน โกยรายได้้ 1,814.62 ล้้านบาท เติิบโตกว่่า 284.90%  
ดัันกำำ�ไรแตะ 212.86 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 139.38% ขณะที่่�ไตรมาส 3/2566 ผลประกอบการ
ยัังขยายตััวโดดเด่่น กำำ�ไรสุุทธิิพุ่่�ง 122% อััตรากำำ�ไรสุุทธิิแข็็งแกร่่ง 13.46% เป็็นผลจากการ

เข้้าไปจััดกลยุุทธ์์ในการบริิหารและเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการทำำ�งานร่่วมกัับบริิษััทย่่อย

BE8  9 เดืือน โตกระฉููด!!!

 โชว์์กำำ�ไรสุุทธิิ 212.86 ล้้านบาท พุ่่�งกว่่า 139%
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นายอภิิเษก เทวิินทรภัักติิ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท เบริิล 8 พลััส 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ BE8 เปิิดเผย
ว่่า ผลการดำำ�เนิินงานงวด 9 เดืือน
แรกปีี 2566 บริิษััทและบริิษััทย่่อย มีี
กำำ�ไรสุุทธิิ 212.86 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
139.33% เมื่่�อเทีียบกัับงวดเดีียวกัันปีี
ก่่อน ที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 88.92 ล้้านบาท

ขณะที่มีรายได้รวม 1,814.62 ล้าน
บาท เติบโตสูงถึง 284.90% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันปีก่อนท่ีมีราย
ได้รวม 471.45 ล้านบาท เป็นผลมา
จากการรวมรายได้ของบริษัทย่อย
ที่บริษัทได้เข้าลงทุน ประกอบด้วย 
บริษัท เอคซเทนด์ ไอที รีซอร์ส จำ�ำกัด, 
บริษัท เบย์คอมพิวติ้ง จำ�ำกัด, บริษัท 
วานิลลา แอนด์ เฟรนด์ จำ�ำกัด และ 
บริษัท รีโคนิกซ์ จำ�ำกัด รวมถึงการเพิ่ม
ข้ึนจากการเติบโตของความต้องการ
ของลูกค้าทั้งในส่วนการให้คำ�ำปรึกษา
ด้านกลยุทธ์และเทคโนโลยี งานด้าน
การขาย และการให้เช่าใช้สิทธิการใช้
งาน

บริษัทมีรายได้จากคำ�ำปรึกษาด้าน
กลยุทธ์และเทคโนโลยี 794.60 
ล้านบาทเพิ่มขึ้น 178.59% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนท่ี 
285.22 ล้านบาท ส่วนในกลุ่มของ

การให้บริการด้านเทคโนโลยี พบว่า
มีรายได้จากการขายและการให้เช่า
ใช้สิทธิการใช้งานจำ�ำนวน 569.01 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 438.44% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 
105.68 ล้านบาท ขณะที่มีการดูแล
ระบบเทคโนโลยีและจัดหาบุคลากร
เทคโนโลยีจำ�ำนวน 428.56 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 454.67% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้ 77.26 
ล้านบาท

ส่วนผลการดำ�ำเนินงานไตรมาส 3 สิ้น
สุดวันที่ 30 กันยายน 2566 มีกำ�ำไร
สุทธิ อยู่ที่ 78.19 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
122.61% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อนที่มีกำ�ำไรสุทธิ 35.12 ล้าน
บาท ขณะที่มีรายได้รวม 580.91 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 175.22% เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก ่อนที่มีรายได้
รวม 211.07 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมา
จากการเพิ่มบริการต่างๆ ในเครือให้
ครบวงจรมากขึ้น มีการใช้ทรัพยากร
บุคคลเพื่อสร้างรายได้ที่สูงขึ้น รวม
ทั้งมีการบริหารจัดการโครงการที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น

“เราได ้ เริ่มเข ้าไปทำ�ำงานร ่วมกับ
บริษัทย่อยที่เข้าไปลงทุน มีการให้
บริการต่างๆ ที่ครบวงจรมากขึ้น 

ตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า มี
การวางกลยุทธ์ในการบริหารจัดการ 
เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการทำ�ำงาน
มากขึ้น สะท้อนได้จากกำ�ำไรสุทธิยัง
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง มีอัตรากำ�ำไร
สุทธิที่ 13.46%” นายอภิเษกกล่าว

ด้านฐานะการเงิน ณ สิ้น 30 กันยายน 
2566 บริษัทและบริษัทย่อยมี
ทรัพย์สินรวม 4,047.41 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 152.08 ล้านบาท หรือ 3.90% 
จาก ณ สิ้น 31 ธันวาคม 2565 ที่มีอยู่
จำ�ำนวน 3,895.33 ล้านบาท ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบ
เท่าเงินสด และ สินทรัพย์ที่เกิดจาก
สัญญา

ขณะที่หนี้สินรวม ณ สิ้น 30 กันยายน 
2566 อยู่ที่ 1,273.35 ล้านบาท ลดลง 
68.92 ล้านบาท หรือ 5.13% จาก ณ 
สิ้น 31 ธันวาคม 2565 ที่ 1,342.27 
ล้านบาท เนื่องมาจากการชำ�ำระคืน
เงินกู้ของบริษัทย่อยในระหว่างงวด 
โดยสินทรัพย์รวมที่เพิ่มขึ้น และหนี้
สินรวมที่ลดลง สะท้อนถึงความ
แข็งแกร่งด้านฐานะทางการเงินจาก
ทีมผู้บริหารที่บริหารจัดการได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ
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บมจ. ดัับบลิิวเอชเอ คอร์์ปอเรชั่่�น ประกาศข่่าวดีี 3 เด้้ง ฟอร์์มเด่่น โชว์์งบไตรมาส 3/2566 บริิษััทฯ  
มีีรายได้้รวมและส่่วนแบ่่งกำำ�ไร 2,745 ล้้านบาท และกำำ�ไรสุุทธิิ 623 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 141% เมื่่�อเทีียบ
กัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน (YoY) แบ่่งเป็็นรายได้้รวมและส่่วนแบ่่งกำำ�ไรปกติิ 2,706 ล้้านบาท และ

กำำ�ไรปกติิ 609 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 92% (YoY) จากการเติิบโตของ 4 กลุ่่�มธุุรกิิจ ล่่าสุุด บอร์์ดอนุุมััติิจ่่าย
ปัันผลระหว่่างกาลปีี 2566 ในอััตรา 0.0669 บาทต่่อหุ้้�น จ่่อขึ้้�น XD วัันที่่� 22 พฤศจิิกายน 2566

 WHA กำำ�ไร Q3/66 ทะยาน 141% (YoY)

ไฟเขีียวจ่่ายปันัผลระหว่่างกาล 0.0669 บาทต่่อหุ้้�น 

นางสาวจรีีพ จารุุกรสกุุล

ประธานคณะกรรมการบริิหาร 
และประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารกลุ่่�ม 
บริิษััท ดัับบลิิวเอชเอ คอร์์ปอเรชั่่�น 
จำำ�กััด (มหาชน) WHA Group 
เปิิดเผยว่่า WHA Group รายงาน
ผลการดำำ�เนิินงานงวดไตรมาส 
3/2566 มีีรายได้้รวมและส่่วนแบ่่ง
กำำ�ไรทั้้�งสิ้้�น 2,745 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 25% และกำำ�ไรสุุทธิิ 623 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 141% โดยเป็็นรายได้้
รวมและส่่วนแบ่่งกำำ�ไรปกติิ 2,706 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 21% และกำำ�ไร
ปกติิ 609 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 92% 
เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันของ
ปีี 2565 (YoY)

ส่วนผลการดำ�ำเนินงานงวด 9 เดือน
แรกปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้รวม

และส่วนแบ่งกำ�ำไรทั้งสิ้น 8,434 
ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 2,012 
ล้านบาท โดยหากพิจารณาถึงผล
ประกอบการปกติ บริษัทฯ มีรายได้
รวมและส่วนแบ่งกำ�ำไรปกติ 8,277 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25% และกำ�ำไร
ปกติ 1,932 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 100% 
(YoY)

ทั้งนี้ จากผลการดำ�ำเนินงานที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น สะท้อนถึงความ
แข็งแกร ่งของสถานะทางการ
เงิน ส่งผลให้ที่ประชุมคณะกรรม
การบริษัทฯ มีมติอนุมัติการจ่าย
เงินปันผลระหว่างกาลงวด 9 เดือน 
ในอัตราหุ้นละ 0.0669 บาท โดย
จะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 22 
พฤศจิกายน 2566 และกำ�ำหนดการ
จ่ายเงินปันผล ในวันที่ 8 ธันวาคม 

2566 ตามลำ�ำดับ สอดคล้องกับ
การจัดอันดับเครดิตองค์กรโดย
ทริสเรทติ้งที่ระดับ “A-” แนวโน้ม 
“คงที่” สะท้อนถึงการเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง ยั่งยืน และแข็งแกร่ง ของ 
4 กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทฯ 

ทั้งในประเทศ และเวียดนาม 
และแสดงถึงการมีศักยภาพใน
การบริหารทางการเงินที่ดี ส่ง
ผลให ้บริษัทฯมีฐานะทางการ
เงินที่มั่นคง ไม่ว่าจะเป็นการขาย
ทรัพย์สินเข้ากองทรัสต์ รวมถึง
ความสามารถในการจัดหาแหล่ง
เงินทุนทั้งจากตลาดทุน และ
สถาบันการเงิน อาทิ การออกหุ้น
กู้ส่งเสริมความยั่งยืน มูลค่ารวม 
1,000 ล้านบาท เพื่อรองรับการ
เติบโตของธุรกิจในอนาคต
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กลุ่่�มสามารถ แจงรายได้้ 9 เดืือนแรก ปีี 2566 จำำ�นวนรวมทั้้�งสิ้้�น 7,419 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากช่่วงเวลา
เดีียวกัันปีีก่่อนถึึง 1,205 ล้้านบาท หรืือสููงขึ้้�น 20 เปอร์์เซ็็นต์์ ทั้้�งนี้้� เป็็นผลจากการฟื้้�นตััวอย่่างรวดเร็็วของ

ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสนามบิินและการเดิินทาง ตลอดจนการรัับรู้้�รายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของโครงการหลััก เช่่น 
Digital Trunked Radio, โครงการ Direct Coding และโครงการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับโรงไฟฟ้้าและสายส่่งไฟฟ้้า

แรงสููง เป็็นต้้น ปััจจุุบััน กลุ่่�มบริิษััทสามารถมีีมููลค่่างานในมืือรวมกัันราว 10,000 ล้้านบาท

กลุ่่�มสามารถ แจงรายได้้รวม 9 เดืือน โต 20%
ปัจัจุุบััน กลุ่่�มบริิษััทสามารถมีีมููลค่่างาน 

ในมืือรวมกัันราว 1 หมื่่�นลบ.

นายวััฒน์์ชััย วิิไลลัักษณ์์ รองประธาน
กรรมการบริิหารฝ่่ายกลยุุทธ์์องค์์กร 
บริิษััท สามารถคอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด 
(มหาชน) กล่่าวว่่าปีี 2566 ยัังคงเป็็นปีีที่่�
ท้้าทาย แม้้จะมีีปััจจััยบวกที่่�สนัับสนุุนการ
ขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจ เช่่น การฟื้้�นตััวของการ
ท่่องเที่่�ยว การเดิินทาง และการเร่่งฟื้้�นฟูู
เศรษฐกิิจของประเทศด้้วยนโยบายส่่ง
เสริิมของภาครััฐ แต่่ก็็ยัังคงมีีความท้้าทาย
อีีกมากที่่�เราต้้องเผชิิญ อาทิิงบประมาณ
ภาครััฐที่่�ค่่อนข้้างจำำ�กััด การลงทุุนของ
ภาคเอกชนที่่�ชะลอตััว ภาวะสงครามและ
ความไม่่สงบในต่่างประเทศ ที่่�ส่่งผลกระ
ทบต่่อเศรษฐกิิจโลก ดัังนั้้�นภารกิิจหลััก
ของกลุ่่�มสามารถในช่่วงที่่�ผ่่านมา คืือ

1. ขยายฐานลูกค้าและเทคโนโลยีใน
สายธุรกิจ Digital ICT Solutions โดย
ขยายโซลูชันและบริการไปสู่รัฐวิสาหกิจ
และเอกชนมากขึ้น อาทิ บริษัท พอร์ทัล
เน็ท จำ�ำกัด ร่วมกับ IBM นำ�ำเสนอ "IBM 
Maximo" จนสามารถเซ็นสัญญา
โครงการพัฒนาระบบงาน CMMS หรือ 
ระบบบริหารจัดการงานซ่อมบำ�ำรุง จาก 
กฟน. มูลค่า 135 ล้านบาท นอกจากนี้ยัง
ชูเทคโนโลยีในด้าน Security, Big Data, 
E-Document, ERP, โซลูชันสำ�ำหรับภาค
การเงินและธนาคาร อีกทั้ง บมจ. สามารถ
เทลคอม ยังได้จับมือกับ PowerSchool ผู้
ให้บริการ Digital Education Platform 
ชั้นนำ�ำจากสหรัฐอเมริกา เพื่อรุกธุรกิจ
เทคโนโลยีเพื่อการศึกษาในประเทศไทย

2. ขยายธุรกิจเทคโนโลยี เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการควบคุมและตรวจสอบ 
อาทิ โครงการ Direct Coding ซึ่งตอบ
โจทย์การเพิ่มประสิทธิภาพการจัดเก็บ
ภาษีให้แก่กรมสรรพสามิต โดยในช่วง 
9 เดือนที่ผ่านมา บริษัทมีรายได้จากค่า
บริการรวม 637 ล้านบาท และมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นเมื่อเข้าสู่ช่วง High Season ใน
ไตรมาสที่ 4 จึงคาดว่าจะมีรายได้ทั้งปี 
จำ�ำนวน 900 ล้านบาทนอกจากนี้ บริษัท 
สามารถคอมมิวนิเคชั่น เซอร์วิส จำ�ำกัด ใน
กลุ่มสามารถเทลคอม ก็ได้งานโครงการ
จัดหาระบบตรวจสอบสิ่งของสัมภาระที่
ติดตัวผู้โดยสารกับกรมศุลกากร มูลค่า 
373 ล้านบาท เป็นต้น

3. เร่งขยายฐานผู้ใช้บริการระบบสื่อสาร 
Digital Trunked Radio ทั้งนี้ ปัจจุบันมี
การรับรู้รายได้เดือนละประมาณ 30 ล้าน
บาท หลังจากการส่งมอบเครื่องโครงการ
มหาดไทยครบถ้วน และบริษัทได้ตั้งเป้า
ในการขยายฐานผู้ใช้บริการไปยังหน่วย
งานอื่นๆ อาทิ การปกครองส่วนท้อง
ถิ่น หน่วยงานที่ดูแลความมั่นคง ความ
ปลอดภัย และสาธารณสุข เป็นต้น โดย
คาดว่าจะสามารถเพ่ิมจำ�ำนวนผู้ใช้บริการ
ได้อีกราว 30,000 รายในปีหน้า

4. เสริมความแข็งแกร่งและขยายโอกาส
การเติบโตให้แก่สายงาน Utilities & 
Transportation อาทิ การนำ�ำ SAV หรือ 
บมจ. สามารถเอวิเอชั่น โซลูชั่นส์ เข้าจด

ทะเบียนใน ตลท.เมื่อปลายเดือน ก.ย 
2566 โดยมีการจ่ายปันผลแก่ถือหุ้น ใน
อัตราหุ้นละ 0.75 บาท เมื่อวันที่ 31 ต.ค ที่
ผ่านมา จากรายได้ที่ฟื้นตัวอย่างรวดเร็ว
และเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของ SAV ใน
รอบ 9 เดือนที่ผ่านมา รวมจำ�ำนวน 1,110 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28 เปอร์เซ็นต์ SAV 
จึงเป็นกำ�ำลังสำ�ำคัญในการสร้างความ
แข็งแกร่งให้แก่กลุ่มสามารถ และมีความ
พร้อมในการขยายสู ่ธุรกิจที่ เกี่ยวข ้อ
งอื่นๆ ในอนาคต นอกจากนี้ ในสายธุรกิจ 
UTrans ยังประกอบด้วยธุรกิจออกแบบ 
ก่อสร้างสถานีและสายส่งไฟฟ้าแรงสูง
ครบวงจรภายใต้บริษัท เทด้าและทราน
เซ็ค ซึ่งในช่วง 9 เดือนที่ผ่านมา มีรายได้
รวมกันกว่า 800 ล้านบาท และมีมูลค่า
งานในมือรวม 4,780 ล้านบาทในปัจจุบัน

 

“นอกจากภารกิจหลักข ้ างต ้นแล ้ว 
บริษัทยังเตรียมความพร้อมเพื่อรองรับ
งานในอนาคต โดยเฉพาะงานที่เรามี
ประสบการณ์และความชำ�ำนาญเป็น
ทุนเดิมเช่น การติดตั้งระบบอุปกรณ์
และการบริหารจัดการในสนามบิน การ
พัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานด้านการขนส่ง 
การเดินทาง และพลังงาน เป็นต้น การ
ก้าวสู่ยุคดิจิตอลนี้เป็นโอกาสของการ
ขยายผลและต่อยอดธุรกิจ ผมจึงมั่นใจ
ว่ากลุ่มสามารถมีโอกาสเติบโตได้อย่าง
มั่นคง ด้วยรายได้ประจำ�ำที่เพิ่มขึ้นอย่าง
ชัดเจนและโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ที่รอ
อยู่” นายวัฒน์ชัย กล่าว
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SNNP งบสวย! 9 เดืือน
กำำ�ไรพุ่่�ง 30%

SNNP โชว์์ผลงาน 9 เดืือนปีี 66 กำำ�ไรสุุทธิิโต 30% แตะระดัับ 471 ล้้านบาท ขณะที่่�รายได้้
รวมอยู่่�ที่่� 4,406 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 11% จากยอดขายสิินค้้าที่่�เติิบโตต่่อเนื่่�อง สิินค้้าใหม่่มีีผล

ตอบรัับดีีเยี่่�ยมดัันยอดขายเติิบโตคึึกคััก ฟากผู้้�บริิหาร “วิิโรจน์์ วชิิรเดชกุุล”  
ระบุุโค้้งสุุดท้้ายปีีนี้้� ลุุยออกสิินค้้าใหม่่เจเล่่และเบนโตะบุุกตลาดช่่วงไฮซีีซั่่�นสร้้างผลงาน

นิิวไฮ มั่่�นใจสนัับสนุุนรายได้้ปีีนี้้�โตเข้้าเป้้าระดัับ 2 Digits

นายวิิโรจน์์ วชิิรเดชกุุล  
รองกรรมการผู้้�จััดการอาวุุโส สาย
งานธุุรกิิจในประเทศ บริิษััท ศรีีนานา
พร มาร์์เก็็ตติ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
SNNP ผู้้�นำำ�ผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องดื่่�ม และ
ขนมขบเคี้้�ยวของประเทศไทย เปิิด
เผยว่่า ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงาน
งวด 9 เดืือนของปีี 2566 (สิ้้�นสุุดวััน
ที่่� 30 กัันยายน 2566) 

บริิษััทฯ มีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 471 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 108 ล้้านบาท หรืือ 
30% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของ
ปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 363 ล้้านบาท 
ส่่วนรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 4,406 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 436 ล้้านบาท หรืือ 11% เมื่่�อ
เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีี
รายได้้รวมเท่่ากัับ 3,970 ล้้านบาท

ในขณะที่่�ไตรมาส 3/2566 มีีกำำ�ไร
สุุทธิิอยู่่�ที่่� 160 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 18 
ล้้านบาท หรืือ 13% จากช่่วงเดีียวกััน

ปีีก่่อนที่่�มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 142 ล้้านบาท 
ส่่วนรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 1,498 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 11 ล้้านบาท หรืือ 1% เมื่่�อ
เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนมีีราย
ได้้รวมเท่่ากัับ 1,487 ล้้านบาท

โดยปััจจััยที่่�สนัับสนุุนให้้กำำ�ไรสุุทธิิขอ
งบริิษััทฯ ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง มา
จากการที่่�ยอดขายของทุุกผลิิตภััณฑ์์
มีีการเติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะทั้้�ง
ตลาดในประเทศและตลาดส่่งออก 
รวมถึึงบริิษััทฯ ทยอยออกสิินค้้า
ใหม่่วางจำำ�หน่่ายอย่่างต่่อเนื่่�อง และ
มีีการวางกลยุุทธ์์ทางด้้านการตลาด 
การปรัับโฉมสิินค้้า รวมถึึงการเปิิด
ตััวภาพยนตร์์โฆษณาชุุดใหม่่ๆ เพื่่�อ
สื่่�อสารทางการตลาดกัับกลุ่่�มผู้้�บริิโภค
ได้้อย่่างตรงจุุด ซึ่่�งมีีกระแสตอบรัับ
เป็็นอย่่างดีี

สำำ�หรัับแนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานช่่วง
ไตรมาส 4/2566 ซึ่่�งเป็็นช่่วง High 

season ของตลาดเครื่่�องดื่่�มและขนม
ขบเคี้้�ยว บริิษััทฯ ส่่งสิินค้้าเรืือธงที่่�
สร้้างรายได้้หลัักให้้กัับบริิษััทฯ ได้้แก่่ 
“Jele Chewy Jelly Ice” ที่่�เปิิด
ตััวเมื่่�อ 1 พฤศจิิกายน ที่่�ผ่่านมา เชื่่�อ
ว่่าจะช่่วยสร้้างความคึึกคัักในตลาด
เยลลี่่�เป็็นอย่่างมาก และตอบโจทย์์
กลุ่่�มผู้้�บริิโภค New Gen และในส่่วน
ของ “เบนโตะ” บริิษััทฯ วางแผนจะ
ออกผลิิตภััณฑ์์ 2 รสชาติิใหม่่ ในเดืือน
พฤศจิิกายนนี้้�เช่่นกััน เพื่่�อสนัับสนุุน
ผลประกอบการช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีี
นี้้�จะทำำ� New High อีีกครั้้�งหนึ่่�ง

ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯ ยัังคงเป้้าหมายผลััก
ดัันรายได้้และกำำ�ไรเติิบโตเป็็นตััวเลข 
2 หลััก ซึ่่�งแนวโน้้มการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
ในช่่วงท้้ายปีี บริิษััทฯ ยัังเตรีียมออก
ผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆ ตามแผนที่่�วางไว้้ 
ซึ่่�งจากผลงานในช่่วง 9 เดืือนที่่�ยััง
เติิบโตได้้ดีี ทำำ�ให้้มั่่�นใจว่่าภาพรวมทั้้�ง
ปีี 2566 แนวโน้้มรายได้้จะเป็็นไปตาม
เป้้าหมายที่่�วางไว้้อย่่างแน่่นอน
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Fitch Ratings คงอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือของประเทศไทย 
(Sovereign Credit Rating)

ที่่� BBB+  พร้้อมคงมุุมมองความน่่าเชื่่�อถืือที่่� Stable 

นางจิินดารััตน์์ วิิริิยะทวีีกุุล ที่่�ปรึึกษาด้้านหนี้้�สาธารณะ โฆษกสำำ�นัักงานบริิหารหนี้้�สาธารณะ 
เปิิดเผยว่่า วัันนี้้� (วัันที่่� 13 พฤศจิิกายน 2566) บริิษััท Fitch Ratings (Fitch) ได้้คงอัันดัับ

ความน่่าเชื่่�อถืือของประเทศไทย (Sovereign Credit Rating) ที่่� BBB+ และคงมุุมมองความ
น่่าเชื่่�อถืือของประเทศไทย (Outlook) ณ ระดัับมีีเสถีียรภาพ (Stable Outlook)  

โดยมีีรายละเอีียดดัังนี้้�

1) Fitch คาดว่่า เศรษฐกิิจไทยจะ
เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 2.8 
ในปีี 2566 เป็็นร้้อยละ 3.8 ในปีี 
2567 โดยมีีปััจจััยสนัับสนุุนจากการ
ฟื้้�นตััวอย่่างมั่่�นคงและภาคการส่่งออก
ที่่�แข็็งแกร่่งขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง ตลอด
จนความต้้องการใช้้จ่่ายเพื่่�อซื้้�อสิินค้้า
และบริิการเพิ่่�มขึ้้�นจากการกระตุ้้�นการ
ใช้้จ่่ายภาครััฐและนโยบายกระตุ้้�น
เศรษฐกิิจ ประกอบกัับมาตรการยกเว้้น
การตรวจลงตรา (Visa Exemption) 
ชั่่�วคราวแก่่นัักท่่องเที่่�ยวจีีนและอิินเดีีย 
ได้้ส่่งเสริิมให้้เกิิดการฟื้้�นตััวของภาค
การท่่องเที่่�ยวอย่่างรวดเร็็ว 

นอกจากนี้ การใช้จ่ายทางการคลัง
ขนาดใหญ่ (Large Fiscal Spending) 
จะช่วยสนับสนุนการเติบโตของประเทศ 
อีกทั้งความสำ�ำเร็จในการก่อตั้งรัฐบาล
ทำ�ำให้ความไม่แน่นอนทางการเมืองใน
ระยะสั้นลดลง ซึ่งจะทำ�ำให้การดำ�ำเนิน
นโยบายชัดเจนมากขึ้น ทั้งนี้ รัฐบาลยัง
จำ�ำเป็นต้องคำ�ำนึงถึงต้นทุนการดำ�ำเนิน
นโยบายและกรอบวินัยทางการคลังให้
มากขึ้น ซึ่ง Fitch เชื่อว่าอันดับคะแนน
ภายใต้ Worldwide Governance 
Indicators (WGI) ของประเทศไทยจะ
ดีขึ้น เนื่องจากการเมืองมีเสถียรภาพ
มากขึ้น อย่างไรก็ดี ประเทศไทยยังคง
เผชิญกับความเสี่ยงจากการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลก ภัยแล้ง และความ

ล่าช้าของการจัดทำ�ำงบประมาณราย
จ่ายประจำ�ำปี

2) ภาคการคลังสาธารณะ (Public 
Finance) Fitch คาดว่า รัฐบาลจะ
ขาดดุลงบประมาณเพิ่มขึ้นจากร้อย
ละ 3.0 ของ GDP ในปี 2566 เป็นร้อย
ละ 3.7 ของ GDP ในปี 2567 ซึ่งสูง
กว่าค่ากลางของกลุ่มประเทศที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถือระดับเดียวกัน (BBB 
Median = ร้อยละ 2.9) แต่จะเริ่มลดลง
มาอยู่ที่ร้อยละ 3.5 ในปี 2568 (BBB 
Median = ร้อยละ 2.6) โดยเป็นค่าใช้
จ่ายด้านการลงทุนและสังคมเป็นสำ�ำคัญ 
นอกจากนี้ Fitch คาดว่า สัดส่วนหนี้
ภาครัฐบาลต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (General Government to 
GDP) ปี 2568 จะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 
56.8 ซึ่งยังคงสูงกว่าระดับก่อนเกิด
สถานการณ์การระบาดของโรคติดเชื้อ
ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) แต่
ยังอยู่ในระดับเดียวกันกับค่ากลางของ
กลุ่มประเทศที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ
ระดับเดียวกัน (BBB Peers) ที่ร้อยละ 
56.3 และในระยะปานกลาง 

ในปี 2570 คาดว่าระดับดังกล่าวจะเพิ่ม
ขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 57.5 อีก
ทั้ง เชื่อว่ารัฐบาลยังสามารถระดมทุน
ภายในประเทศได้ท่ามกลางสถานการณ์

ความผันผวนทางเศรษฐกิจ เนื่องจาก
หนี้สาธารณะมีอายุเฉลี่ยค่อนข้างยาว
และส่วนใหญ่เป็นหนี้สกุลเงินบาท ซึ่ง
จะช่วยบรรเทาความเสี่ยงทางการ
เงินจากการเพิ่มขึ้นของ General 
Government to GDP ได้

3) ภาคการเงินต่างประเทศ (External 
Finance) มีความแข็งแกร่งและ
สามารถรองรับสถานการณ์ความ
ตึงเครียดทางการเงินโลกและความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดย Fitch 
คาดว่า ปี 2566 ดุลบัญชีเดินสะพัดจะ
กลับมาเกินดุลที่ร้อยละ 1.0 ของ GDP 
จากที่ขาดดุลร้อยละ 3.2 ในปี 2565 
อีกทั้ง ปี 2566 คาดว่าระดับทุนสำ�ำรอง
ระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนำ�ำเข้าจะ
ยังคงอยู่ในระดับสูงมากที่ 7.1 เดือนซึ่ง
สูงกว่า BBB Median ที่ 5 เดือน

4) ปัจจัยสำ�ำคัญที่ Fitch จะติดตาม
เพื่อวิเคราะห์อันดับความน่าเชื่อถือ 
(Credit Rating) ของประเทศไทย 
คือ ความสามารถในการบริหารจัดการ 
General Government Debt to GDP 
ให้อยู่ในระดับมีเสถียรภาพและสร้าง
การเติบโตในระยะปานกลาง ตลอดจน
ประสิทธิผลของนโยบายทางเศรษฐกิจ
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บีีโอไอ เผย 9 เดืือน ยอดขอรัับส่่งเสริิมทะลุุ 5 แสนล้้านบาท

ตอกย้ำำ��นัักลงทุุนเชื่่�อมั่่�นไทยฐานผลิิตสำำ�คััญของอาเซีียน

นายนฤตม์ เทอดสถีรศักดิ์ เลขาธิการคณะ
กรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิด
เผยว่า ตัวเลขคำ�ำขอรับส่งเสริมการลงทุนใน
ช่วง 9 เดือนแรก (มกราคม – กันยายน 2566) 
มีโครงการขอรับส่งเสริมการลงทุน 1,555 
โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 31 และมูลค่าเงินลงทุน 516,802 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 22 หลังจากรัฐบาล
มีนโยบายเปิดรับการลงทุนครั้งใหญ่ รวมทั้ง
การประกาศใช้มาตรการส่งเสริมการลงทุน
ด้านต่าง ๆ ภายใต้ยุทธศาสตร์การส่งเสริม
การลงทุน 5 ปี ที่มีเป้าหมายปรับโครงสร้าง
เศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจใหม่เพื่อดึงดูดให้เกิด
การลงทุนมากขึ้น

“ตัวเลขการลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของ
ปี 2566 มีทิศทางที่ดี ทั้งการขอรับการส่ง
เสริมการลงทุน และการออกบัตรส่งเสริม 
ขณะที่การลงทุนจากต่างประเทศยังคง
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง สะท้อนถึงความเชื่อ
มั่นของนักลงทุนต่างชาติที่มีต่อประเทศไทย 
ทั้งในด้านโครงสร้างพื้นฐานและซัพพลาย
เชนที่แข็งแกร่ง รวมทั้งศักยภาพการเติบโต
ระยะยาวของไทย เห็นได้จากกลุ่มทุนต่าง
ชาติหลายรายยังเดินหน้าลงทุนในไทยอย่าง
ต่อเนื่องโดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ เช่น 
บริษัท ซัมซุง, เคียวเซร่า เอวีเอ็กซ์, แม็กซิม 
อินทริเกรดเต็ด โปรดักส์, โตชิบา เซมิคอนดัค
เตอร์, โซนี่ เทคโนโลยี และกลุ่มอุตสาหกรรม
ยานยนต์ไฟฟ้า โดยผู้ผลิต 3 รายล่าสุดที่เพิ่ง
ได้รับอนุมัติเมื่อเร็ว ๆ นี้ คือ ฉางอัน, ไอออน 
และโฟตอน บริษัทเหล่านี้ให้ความเชื่อมั่น
และเลือกประเทศไทยเป็นฐานการผลิต
สำ�ำคัญในอาเซียน” นายนฤตม์ กล่าว

ทั้งนี้ การลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย
มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 366,188 ล้านบาท โดย

อุตสาหกรรมที่มีการลงทุนสูงสุด 3 อันดับ
แรกได้แก่ อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ มีคำ�ำขอจำ�ำนวน 171 โครงการ 
เงินลงทุน 208,288 ล้านบาท รองลงมา
อุตสาหกรรมเกษตรและแปรรูปอาหาร มี
คำ�ำขอจำ�ำนวน 213 โครงการ เงินลงทุน 55,778 
ล้านบาท และอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้น
ส่วน มีคำ�ำขอจำ�ำนวน 151 โครงการ เงินลงทุน 
42,200 ล้านบาท ตามลำ�ำดับ

สำ�ำหรับการลงทุนจากต่างประเทศ (FDI) มี
จำ�ำนวน 910 โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 49 เงินลงทุน 
398,527 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 43 โดย
โครงการจากจีนมีเงินลงทุนมากที่สุด 97,464 
ล้านบาท รองลงมาสิงคโปร์ 80,261 ล้านบาท 
และญี่ปุ่น 43,154 ล้านบาท ตามลำ�ำดับ

ในแง่พื้นที่ เขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก 
(EEC) มีการขอรับการส่งเสริมมากที่สุด 
จำ�ำนวน 552โครงการ เงินลงทุน 231,660 
ล้านบาท ส่วนใหญ่อยู่ในอุตสาหกรรมเครื่อง
ใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ ปิโตรเคมีและ
เคมีภัณฑ์ ยานยนต์และชิ้นส่วน รองลงมา
เป็นพื้นที่ภาคกลาง มูลค่าเงินลงทุน 135,894 
ล้านบาท

สำ�ำหรับการขอรับการส่งเสริมตามมาตรการ
ยกระดับอุตสาหกรรม (Smart and 
Sustainable Industry) เช่น การปรับเปลี่ยน
เครื่องจักรมาเป็นระบบอัตโนมัติ การใช้
เทคโนโลยีดิจิทัลเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพ 
การใช้พลังงานทดแทน มีผู้สนใจยื่นขอรับ
การส่งเสริมเพิ่มขึ้นมาก โดยมีจำ�ำนวน 280 
โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 26 มูลค่าเงินลงทุน 18,331 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้นร้อยละ 25

นอกจากนี้ ตามยุทธศาสตร์การส่งเสริม
การลงทุนใหม่ ผลักดันให้ประเทศไทยเป็น
ศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ และประตู
การค้าการลงทุนของภูมิภาค (International 
Business Center) โดยในช่วง 9 เดือนที่ผ่าน
มา มีตัวเลขขอรับส่งเสริมการลงทุนในกิจการ
ศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ จำ�ำนวน 93 
โครงการ เงินลงทุน 2,582 ล้านบาท โดยมี
บริษัทต่างชาติรายใหญ่เข้ามาลงทุนในกิจการ
นี้หลายราย เช่น บริษัท เสียวหมี่ เทคโนโลยี 
จำ�ำกัด จากประเทศจีน บริษัท อีคอร์เนส จำ�ำกัด 
ผู้ผลิตเฟอร์นิเจอร์รายใหญ่ที่สุดของภูมิภาคน
อร์ดิก เป็นต้น

"สำ�ำหรับประโยชน์ของโครงการที่ได ้รับ
อนุมัติให้การส่งเสริมในช่วง 9 เดือนที่ผ่าน
มา คาดว่าจะทำ�ำให้มูลค่าการส่งออกของ
ประเทศเพิ่มขึ้นกว่า 2 ล้านล้านบาทต่อปี 
ใช้วัตถุดิบในประเทศกว่า 1.4 ล้านล้านบาท
ต่อปี และสร้างงานกว่า 1 แสนตำ�ำแหน่ง โดย
เฉพาะในอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์และชิ้นส่วน และ
อาหารแปรรูป ซึ่งจะเป็นสาขาที่มีการจ้าง
งานมากที่สุด” นายนฤตม์ กล่าว

นอกจากนี้ หากพิจารณาจากสถิติการออก
บัตรส่งเสริม ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ใกล้เคียงการ
ลงทุนจริงมากที่สุด จะพบว่าในช่วง 9 เดือน
ที่ผ่านมา มีการออกบัตรส่งเสริม 1,299 
โครงการ เงินลงทุนรวม 334,915 ล้านบาท 
ซึ่งโดยเฉลี่ยโครงการเหล่านี้จะทยอยลงทุน
ภายใน 6 เดือนถึง 2 ปีภายหลังได้รับบัตรส่ง
เสริม

บีีโอไอ เผยยอดขอรัับส่่งเสริิมการลงทุุน 9 เดืือนแรกปีี 2566 มีีจำำ�นวนทั้้�งสิ้้�น 1,555 โครงการ516,802 ล้้านบาท 
อุุตสาหกรรมเป้้าหมายที่่�ลงทุุนสููงสุุด 3 อัันดัับแรก ได้้แก่่ เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าและอิิเล็็กทรอนิิกส์์ 208,288 ล้้านบาท  

รองลงมาคืือ เกษตรและแปรรููปอาหาร 55,778 ล้้านบาท ยานยนต์์และชิ้้�นส่่วน 42,200 ล้้านบาท ขณะที่่�การลงทุุน
จากต่่างประเทศ (FDI) จีีนยัังครองอัันดัับหนึ่่�ง ตามด้้วยสิิงคโปร์์ และญี่่�ปุ่่�น
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FETCO เผย  ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวม

ทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุนในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (ม.ค.67) 
อยู่่�ในเกณฑ์์ “ซบเซา”

นายกอบศักดิ์ ภูตระกูล ประธานกรรมการ
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย เปิดเผยดัชนี
ความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) 

ผลสำ�ำรวจในเดือนตุลาคม 2566 (สำ�ำรวจ
ระหว่างวันที่ 20–31 ตุลาคม 2566) พบ
ว่า “ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index: ICI) ใน
อีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ระดับ 76.87 
ปรับลง 31.5% จากเดือนก่อนหน้าลง
มาอยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” โดยนักลงทุน
มองว่ามาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ เป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่นมาก
ที่สุด รองลงมาคือคาดหวังการคลี่คลาย
ความขัดแย้งระหว่างประเทศ และการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ในขณะที่
ปัจจัยที่ฉุดความเชื่อม่ันนักลงทุนมากท่ีสุด 
ได้แก่ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
อิสราเอลและกลุ่มฮามาส รองลงมาคือ
การไหลออกของเงินทุน และผลประกอบ
การบริษัทจดทะเบียน

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจใน
เดือนตุลาคม 2566 ได้ผลสำ�ำรวจโดยสรุป 
ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุน
ในอีก 3 เดือนข้างหน้า (มกราคม 2567) 
อยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” (ช่วงค่าดัชนี 40-
79) ปรับลดลง 31.5% จากเดือนก่อนหน้า 
มาอยู่ที่ระดับ 76.87

- ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคลและ
กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์อยู ่ในเกณฑ์ 
“ซบเซา” ในขณะที่กลุ่มนักลงทุนสถาบัน

และกลุ ่มนักลงทุนต ่างประเทศอยู ่ ใน
เกณฑ์ “ทรงตัว”

- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
พลังงานและสาธารณูปโภค (ENERG)

- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (PROP)

- ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ

- ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้ง
ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส

“ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนตุลาคม 2566 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นนัก
ลงทุนทุกกลุ่มปรับตัวลดลง โดยกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับลด 45.3% อยู่ที่ระดับ 
65.63% กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
ลด 34.0% อยู่ที่ระดับ 73.33 กลุ่มนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศปรับลด 31.6% 
อยู่ที่ระดับ 100.00 และกลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศปรับลด 16.7% อยู่ที่ระดับ 83.33

SET Index ยังคงปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง
ตลอดทั้งเดือนตุลาคม 2566 ซึ่งเป็นไป
ในทิศทางเดียวกับตลาดหลักทรัพย์ส่วน
ใหญ่ทั่วโลก จากความกังวลต่อความขัด
แย้งระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสที่
ยังคงตึงเครียด และจากการที่อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัว
สูงขึ้นกว่า 5% โดย SET Index ณ สิ้น
เดือนตุลาคม 2566 หลุดกรอบ 1,400 จุด
มาปิดที่ 1,381.83 ปรับตัวลดลง 6.1% จาก
เดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน

ในเดือนตุลาคม 2566 อยู่ที่ 47,213 ล้าน
บาท นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิต่อ
เนื่องกว่า 15,649 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้น
ปี 2566 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม
กว่า 171,021 ล้านบาท

ป ั จ จั ย ต ่ า ง ป ร ะ เท ศ ที่ ต ้ อ ง ติ ด ต า ม
ได้แก่ สถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางระหว่างอิสราเอลและ
กลุ ่มฮามาสซึ่งอาจส ่งผลกระทบต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจโลกและความ
ผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เช่น 
ทอง และน้�้ำำมัน นโยบายการเงินของ 
FED ที่อาจจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับ
สูงอีกระยะหนึ่งหลังภาพรวมเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง อีกทั้ง ทิศทางการ
ฟื ้นตัวของเศรษฐกิจจีนจากมาตรการ
กระตุ ้นเศรษฐกิจและมาตรการฟื ้นฟู
ความเชื่อม่ันในตลาดทุนของรัฐบาลจีน 
ในส่วนของปัจจัยในประเทศที่น่าติดตาม 
ได้แก่ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
ไตรมาส 3/2566 ความชัดเจนของ
มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่ายของรัฐบาล
ทั้งมาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ และ
โครงการ digital wallet 10,000 บาท 
ที่อาจล่าช้าไปถึงกันยายน 2567 ซึ่งจะ
ส่งผลต่อประมาณการ GDP ในปีหน้า 
อัตราหนี้ครัวเรือนที่ปัจจุบันอยู ่ที่ระดับ 
90.7% และหนี้สาธารณะที่สูงมากใน
ระดับ 61.7% ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
อันดับเครดิตของประเทศ อย่างไรก็ตาม 
ยังมีปัจจัยบวกที่น่าจับตามองจากแนว
โน้มการขยายตัวของภาคท่องเท่ียวใน
ช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี หลังรัฐบาล
ประกาศเพิ่มฟรีวีซ่าให้แก่รัสเซีย อินเดีย 
และไต้หวัน หลังประกาศฟรีวีซ่าจีนและ
คาซัคสถานเมื่อเดือนก่อน”

สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เผย ผลสำำ�รวจดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน เดืือนต.ค.66 พบ ดััชนีี
ความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุนในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (ม.ค.67) อยู่่�ในเกณฑ์์ “ซบเซา” 

(ช่่วงค่่าดััชนีี 40-79) ปรัับลดลง 31.5% จากเดืือนก่่อนหน้้า มาอยู่่�ที่่�ระดัับ 76.87



ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เปลี่่�ยนชื่่�อหุ้้�นยั่่�งยืืน THSI (Thailand Sustainability Investment) เป็็น SET ESG Ratings พร้้อม
ยกระดัับการประกาศผลในรููปแบบของเรตติ้้�ง โดยแบ่่งเป็็น 4 ระดัับ คืือ AAA, AA,  A  และ BBB เพื่่�อเป็็นข้้อมููล

ให้้แก่่ผู้้�ลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น โดยในปีี 2566 มีีบริิษััทจดทะเบีียนที่่�ผ่่านเกณฑ์์การคััดเลืือกและได้้รัับการประกาศผล
ประเมิินหุ้้�นยั่่�งยืืน SET ESG Ratings 193 บริิษััท เพิ่่�มขึ้้�นจาก 166 บริิษััทในปีีที่่�ผ่่านมา สะท้้อนถึึงการให้้ความ

สำำ�คััญของบริิษััทจดทะเบีียนต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจที่่�คำำ�นึึงถึึงปััจจััยด้้าน ESG ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น  

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ประกาศผลประเมิินหุ้้�นยั่่�งยืืน

SET ESG Ratings 193 บจ.
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นายภากร ปีีตธวััชชััย กรรมการและผู้้�จััดการ 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผย
ว่่า ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ สนัับสนุุนให้้ภาคธุุรกิิจ
ดำำ�เนิินงานด้้วยความรัับผิิดชอบต่่อผู้้�มีส่่วน
ได้้เสีีย โดยคำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และ
บรรษััทภิิบาล (Environmental, Social and 
Governance: ESG) เพื่่�อสร้้างความเข้้มแข็็ง
และการเติิบโตที่่�ยั่่�งยืืน โดยตลาดหลัักทรััพย์์ฯ
มีีการประกาศผลหุ้้�นยั่่�งยืืน THSI มาตั้้�งแต่่ปีี 
2558 และมีี บจ. สมััครใจเข้้าร่่วมประเมิินและ
ผ่่านการประเมิินเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องทุุกปีี สะท้้อน
ถึึงการให้้ความสำำ�คััญในการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่าง
ยั่่�งยืืนของ บจ. ขณะเดีียวกัันผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียใน
ตลาดทุุนต่่างให้้ความสำำ�คัญและนำำ�ข้อมููลด้้าน 
ESG มาใช้้ประกอบการวิิเคราะห์์และพิิจารณา
ลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น ควบคู่่�ไปกัับข้้อมููลทางการเงิิน

“ปัจจุบันปัจจัยด้าน ESG ไม่ว่าจะเป็นบรรษัท
ภิบาล ความเสี่ยงด้านการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศ ประเด็นสิทธิมนุษยชนในองค์กร
และห่วงโซ่อุปทาน ล้วนมีผลกระทบต่อการ
ดำ�ำเนินธุรกิจทั้งสิ้น ผู้ลงทุนต้องการข้อมูลเพื่อ
ให้ทราบว่า บจ. มีการบริหารจัดการความเสี่ยง
ในด้านต่าง ๆ เหล่านี้อย่างไร ข้อมูล ESG จึง
มีความสำ�ำคัญและเป็นปัจจัยหนึ่งที่ผู้ลงทุนใช้
พิจารณาการลงทุน การยกระดับประกาศผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ในรูป
แบบของเรตติ้งจะช่วยให้ผู้ลงทุน นักวิเคราะห์
การลงทุน และผู้จัดการกองทุนมีข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุนได้
อย่างมีคุณภาพมากขึ้น รวมทั้งสามารถใช้เป็น

ข้อมูลเบื้องต้นเพ่ือการพัฒนาผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนต่อไป ขณะที่ บจ. สามารถนำ�ำไปใช้เป็น 
benchmark ในการพัฒนาผลการดำ�ำเนินงาน
ด้าน ESG ของบริษัท และยังช่วยสร้างความ
น่าสนใจต่อผู้ลงทุน เพิ่มโอกาสการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนได้มากขึ้นได้อีกด้วย” นายภากร
กล่าว  

 

บจ. ที่ผ่านเกณฑ์และได้รับการประกาศผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ปี 2566 
มีจำ�ำนวน 193 บริษัท แบ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในระดับ AAA (คะแนนรวม 90-100) จำ�ำนวน 
34 บริษัท ระดับ AA (คะแนนรวม 80-89) 
จำ�ำนวน 70 บริษัท ระดับ A (คะแนนรวม 65-
79) จำ�ำนวน 64 บริษัท และระดับ BBB (คะแนน
รวม 50-64) จำ�ำนวน 25 บริษัท โดยมีมูลค่าหลัก
ทรัพย์ตามราคาตลาดรวม 13 ล้านล้านบาทหรือ
คิดเป็น 72% เมื่อเทียบกับมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาดทั้งหมดของ SET และ mai (ณ 1 
พฤศจิกายน 2566)

จากผลการประเมินความยั่งยืนปี 2566 พบว่า 
บจ. ส่วนใหญ่มีการดำ�ำเนินการและสามารถเปิด
เผยข้อมูลได้ดีขึ้น โดยเฉพาะนโยบายด้านสิ่ง
แวดล้อม การดำ�ำเนินงานเพื่อลดการใช้ไฟฟ้า/
พลังงาน ลดการใช้น้�้ำำ และการจัดการของเสีย
อย่างมีประสิทธิภาพ การเปิดเผยข้อมูลการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก และข้อมูลที่เกี่ยวกับ
การจัดการความปลอดภัยอาชีวอนามัยต่าง 
ๆ เป็นต้น อย่างไรก็ตาม บจ. ยังต้องปรับปรุง

การเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเส่ียงในห่วง
โซ่อุปทาน ผลลัพธ์ที่เกิดขึ้นจากการจัดการ
ประเด็นสิทธิมนุษยชนในองค์กรและห่วงโซ่
อุปทาน และการวัดผลสำ�ำเร็จที่ได้จากโครงการ
พัฒนาชุมชนและสังคม

 

การประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ในปีนี้
ได้พัฒนาแบบประเมินความยั่งยืนให้สอดคล้อง
กับความเสี่ยงและแนวโน้ม  ESG ที่สำ�ำคัญทั้งใน
ระดับสากลและระดับประเทศ เช่น ประเด็นการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ สิทธิมนุษยชน 
เป็นต้น โดยในการคัดเลือก SET ESG Ratings 
คัดเลือกจาก บจ. ที่มีคะแนนจากการตอบ
แบบประเมินความยั่งยืนผ่าน 50%ในแต่ละมิติ 
(มิติบรรษัทภิบาลเศรษฐกิจ สิ่งแวดล้อม และ
สังคม) และผ่านเกณฑ์คุณสมบัติตามที่ตลาด
หลักทรัพย์ฯ กำ�ำหนด เช่น เป็นบริษัทที่มีผล
การประเมิน CGR 3 ดาวขึ้นไป ไม่เป็นบริษัทที่
ถูกกล่าวโทษหรือได้รับการตัดสินความผิดจาก
หน่วยงานทางการ มีผลกำ�ำไรสุทธิ 3 ใน 5 ปีย้อน
หลัง เป็นต้น ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ นำ�ำผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ไปใช้เป็น
เกณฑ์ในการคัดเลือกสมาชิกในดัชนี SETESG 
เพื่อส่งเสริมการลงทุนอย่างยั่งยืน นอกจาก
นี้ ยังใช้ในการคัดเลือกรางวัล SET Awards 
กลุ่ม Sustainability Excellence เพื่อเฟ้นหา 
บจ. ต้นแบบด้านความยั่งยืน ผู้สนใจสามารถ
ติดตามกระบวนการและวิธีการประเมิน รวมทั้ง
ผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ได้ที่ 
www.setsustainability.com/ESG-ratings
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ซื้้�อ! ตราสารหนี้้�ต่่างประเทศ หุ้้�นเฮลธ์์แคร์์ ทองคำำ�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ ผู้อำ�ำนวย
การอาวุโสที่ปรึกษาการลงทุนทิสโก้เวลธ์ 
ธนาคารทิสโก้ จำ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผย
ว่า ในช่วงที่เหลือของปี 2566 ธนาคาร
ทิสโก้แนะนำ�ำให้นักลงทุนเพิ่มน้�้ำำหนักการ
ลงทุนใน 3 สินทรัพย์ปลอดภัย คือ 1. 
ตราสารหนี้ต่างประเทศ 2. หุ้นเฮลธ์แคร์ 
และ 3. ทองคำ�ำ เพราะเป็นสินทรัพย์ที่มี
โอกาสสร้างกำ�ำไรท่ามกลางปัจจัยกดดันใน
ช่วงไตรมาส 4 ซึ่งมีอยู่ 3 ประเด็น คือ 1. 
สงครามระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส 
2. อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ระดับสูงเพิ่มความ
ตึงตัวให้กับสภาวะการเงิน กดดันการ
เติบโตเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า และ 3. 
ตลาดหุ้นแพง เพราะตลาดคาดการณ์กำ�ำไร
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในปี 2567  สูงเกินไป 
และไม่สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจ โดย 
Bloomberg consensus คาดการณ์ว่า ปี 
2567 กำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ จะ
เติบโต 12% สวนทางกับสภาวะเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่คาดว่า ปี 2567 จะเติบโต 1%  

 สำ�ำหรับรายละเอียดสินทรัพย์ที่ธนาคาร
ทิสโก้แนะนำ�ำให้ทยอยเข้าลงทุนในช่วงนี้ มี
ดังนี้   

1. ตราสารหนี้ต่างประเทศ ได้แก่ พันธบัตร
รัฐบาล ตราสารหนี้ภาคเอกชน ในกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐฯ ยุโรป 
และอังกฤษ อายุเฉลี่ยระยะกลางถึงยาว 
และมีอันดับความน่าเชื่อถือระดับ AA- 
ขึ้นไป พร้อมทั้งควรเป็นตราสารหนี้ที่มี
อัตราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบกำ�ำหนด
อายุ (YTM) มากกว่า 5% ซึ่งสูงกว่าอัตรา

ดอกเบี้ยตราสารหนี้ไทยที่อยู่ราว 2.5% 

ทั้งนี้ หากปี 2567 เศรษฐกิจเริ่มส่ง
สัญญาณเข้าสู่ภาวะถดถอย จนทำ�ำให้
ธนาคารกลาง ต้องหันกลับมาลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง การลงทุนในตราสารหนี้ต่าง
ประเทศจะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนจาก
สองทางคือ 1. ได้รับอัตราดอกเบี้ยในระดับ
สูงเมื่อถือจนครบกำ�ำหนดอายุ และ 2. เพิ่ม
โอกาสรับกำ�ำไรจากส่วนต่างด้านราคาหน้า
ตั๋ว (Capital gain) กว่า 10% สะท้อนให้เห็น
ว่า ตราสารหนี้มีโอกาสสร้างผลตอบแทน
ได้ในระดับสูงและมีความเสี่ยงที่ต่�่ำำ (Low 
Risk High Return) 

 2. หุ้นกลุ่มเชิงรับ (Defensive) เช่น หุ้น
กลุ่มเฮลธ์แคร์ หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ถือเป็นก
ลุ่มที่รายได้มีความแข็งแกร่ง จากการขาย
สินค้าจำ�ำเป็น ทำ�ำให้ความต้องการสินค้า
ไม่ชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจ นอกจากนี้ 
บริษัทในอุตสาหกรรมนี้ยังมีอำ�ำนาจในการ
ปรับขึ้นราคาสินค้า (Pricing Power) และ
มีความสามารถในการควบคุมต้นทุนใน
ช่วงที่ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น สะท้อนผ่าน
ตัวเลขอัตรากำ�ำไร (Profit margin) ที่อยู่
ในระดับสูงและมีความสม่�่ำำเสมอ กำ�ำไรของ
ธุรกิจเฮลธ์แคร์ จึงมีความแข็งแกร่งกว่า
อุตสาหกรรมอื่น สามารถเติบโตได้ท่ามก
ลางภาวะเศรษฐกิจถดถอยและเป็นหุ ้น
กลุ่มที่มักจะสร้างผลตอบแทนชนะตลาดได้
ในภาวะเศรษฐกิจถดถอยทุกครั้งที่ผ่านมา
ในอดีต  

         นอกจากนี้ ในปี 2567 หุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แคร์ถือเป็นกลุ่มที่ "เติบโตสูง ราคาไม่
แพง" เนื่องจากนักวิเคราะห์จาก FactSet 
คาดการณ์ว่ากำ�ำไรของหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์
จะเติบโตได้สูงถึง 15.4% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน (YoY) นับเป็นอัตราการเติบโตที่สูง
กว่ากำ�ำไรของบริษัทในดัชนี S&P500 ที่มี
แนวโน้มขยายตัว 12.2% YoY นอกจากนี้ 
หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ยังมีมูลค่า (Valuation) 
ที่ต่�่ำำกว่าภาพรวมตลาด สะท้อนจากค่า 
อัตราส่วนราคาหุ้นต่อกำ�ำไรต่อหุ้นปี 2567 
(Forward P/E) ที่อยู่เพียงแค่ 17 เท่า ต่�่ำำ
กว่าดัชนี S&P500 ที่ซื้อขายกันที่ Forward 
P/E 18 เท่า ทำ�ำให้ความเสี่ยงในการลงทุนมี
ต่�่ำำกว่าหุ้นอุตสาหกรรมอื่นๆ  

3.ทองคำ�ำ เมื่อเกิดเหตุการณ์ความไม่
แน่นอนในตลาดการเงิน ไม่ว่าจะเป็นภาวะ
วิกฤติเศรษฐกิจหรือภาวะสงคราม ทองคำ�ำ
ยังคงเป็น "Safe heaven" หรือสินทรัพย์
ปลอดภัย ซึ่งในสภาวะปัจจุบันที่เศรษฐกิจ
มีแนวโน้มชะลอตัวลงประกอบกับความ
เส่ียงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่คาดเดาได้
ยาก การกระจายเงินลงทุนบางส่วนไว้
ในทองคำ�ำ น่าจะช่วยสร้างผลตอบแทน
ที่ดีนอกจากนี้ ทองคำ�ำยังได้รับแรงหนุน
จากกระแส De-dollarization หรือการ
ที่ธนาคารกลางทั่วโลก ลดการถือครอง
ดอลลาร ์และเพิ่มการถือครองทองคำ�ำ
มากขึ้น สะท้อนให้เห็นว่า ทองคำ�ำยังเป็น
สินทรัพย ์ที่มีความต้องการซ้ือท้ังจาก
บรรดาธนาคารกลางและนักลงทุนเข้ามา
อย่างต่อเนื่อง 

ธนาคารทิิสโก้้แนะเพิ่่�มน้ำำ��หนััก 3 สิินทรััพย์์ ได้้แก่่ ตราสารหนี้้�ต่่างประเทศ หุ้้�นเฮลธ์์
แคร์์ และ ทองคำำ� ชี้้�มีีโอกาสสร้้างกำำ�ไรท่่ามกลางปััจจััยเสี่่�ยงโค้้งสุุดท้้ายปีี 66 ทั้้�ง

สงครามระหว่่างอิิสราเอลกัับกลุ่่�มฮามาส อััตราดอกเบี้้�ยสููง และราคาหุ้้�นแพง  



นางสาวศุุภรััตน์์ อารีีย์์วงศ์์ Executive Director กลุ่่�มกลยุุทธ์์การตลาดและผลิิตภััณฑ์์การลงทุุน บริิษััทหลัักทรััพย์์
จััดการกองทุุน ไทยพาณิิชย์์ จำำ�กััด (“SCBAM”) เปิิดเผยว่่า ตััวเลขทางเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาส 3/2566 มีีการ
ขยายตััวที่่�โดดเด่่นเกิินคาด เห็็นได้้จากตััวเลขผลิิตภััณฑ์์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก 4.7% มาเป็็น 
4.9% ต่่อปีี โดยมีีแรงหนุุนหลัักจากผู้้�บริิโภคที่่�มีีการใช้้จ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจาก 0.8% เป็็น 4% QoQ ทั้้�งนี้้� การเติิบโตด้้านการ
ใช้้จ่่ายผู้้�บริิโภคคิิดเป็็นสััดส่่วนมากกว่่าสองในสามของกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจสหรััฐฯ สอดรัับกัับตััวเลขตลาดแรงงาน
ที่่�แข็็งแกร่่งและเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนการใช้้จ่่ายทั้้�งส่่วนของสิินค้้า-บริิการ ประกอบกัับการลงทุุนของภาคเอกชน สิินค้้า

คงคลััง การส่่งออก และการใช้้จ่่ายของภาครััฐที่่�เพิ่่�มขึ้้�น สนัับสนุุนมุุมมองว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ มีีโอกาสฟื้้�นตััวได้้

 บลจ.ไทยพาณิิชย์์ มองเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ฟื้้�นตััวเด่่น

หลััง GDP ไตรมาส 3/66 ขยายตััว แนะลงทุุนสะสม
หุ้้�นสหรััฐฯ ผ่่านกองทุุนดััชนีี 4 ตลาดเด่่น
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อย่างไรก็ตาม ภาพการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ครั้งนี้ ยังอยู่
ท่ามกลางแรงกดดันจากปัจจัยมหภาค 
ประกอบกับตัวเลขดัชนีราคาการใช้
จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (Core 
PCE) ล่าสุด ที่เร่งตัวขึ้นจาก 0.1% 
เป็น 0.3% MoM อาจเป็นปัจจัยกดดัน
ให้ Fed คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
ระดับสูงต่อไป ทางเลือกการลงทุนกับ
ตลาดสหรัฐฯ 

ในช่วงนี้ แนะนำ�ำการลงทุนในหุ้น
คุณภาพ ซึ่ง SCBAM มองกองทุน
ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ เป็นหนึ่งทางเลือกการ
ลงทุนที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่
ดี หากตลาดฟื้นตัวจากปัจจัยกดดัน
ต่างๆ โดย SCBAM มีกองทนุครอบคลมุ
ทั้ง 4 ดัชนีเด่นของสหรัฐฯ คือ (1) 
กองทุน SCBS&P500 (กองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส) เน้นลงทุนตาม
ดัชนี S&P 500 ที่ลงทุนในหุ้นธุรกิจ
ขนาดใหญ่ 500 ตวัแรก ครอบคลมุ 80% 

ของมูลค่าตลาดหุ้นในสหรัฐอเมริกา 
(2) กองทุน SCBNDQ (กองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์ หุ้นยูเอส เอ็นดีคิว) เน้น
ลงทุนตามดัชนี Nasdaq-100 ที่แสดง
การเติบโตของโลกเทคโนโลยี ผ่าน
กลุ ่มธุรกิจเทคโนโลยีขนาดใหญ่ชั้น
นำ�ำของสหรัฐฯ (3) กองทุน SCBDJI 
(กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นยูเอส ดี
เจไอ) ลงทุนตามดัชนี Dow Jones ที่
เน้นลงทุนในหุ้น Blue Chip ของ 30 
บริษัทสหรัฐฯ ขนาดใหญ่ จากหลาก
หลายอุตสาหกรรม และ (4) กองทุน 
SCBRS2000 (กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์ หุ้นยูเอสสมอลแคปพาสซีฟ) 
เน้นลงทุนตามดัชนี Russell 2000 
ตัวแทนกลุ่มธุรกิจสหรัฐฯขนาดเล็ก 
กว่า 2,000 บริษัท ครอบคลุมหลาย
อุตสาหกรรม และมีมูลค่าพื้นฐานที่น่า
สนใจ

นางสาวศุภรัตน์ กล่าวเพิ่มเติมว่า ช่วง
ภาวะตลาดยังผันผวน การลงทุนใน

กองทุนดัชนีมีความได้เปรียบในเรื่อง
การกระจายความเสี่ยงของพอร์ต
ได้ดี อีกทั้งเป็นการลงทุนที่ไม่ซับ
ซ้อน และสามารถเข้าถึงการลงทุนได้
ง่าย โดย SCBAM มีหลากหลายชนิด
กองทุนดัชนีที่รองรับและตอบโจทย์
ทุกวัตถุประสงค์ของนักลงทุนได้ครบ
และจบในที่เดียว ทั้งชนิดสะสมมูลค่า 
ชนิดจ่ายปันผล รวมถึงชนิด SSF และ
กองทุน RMF เพื่อลดหย่อนภาษี พิเศษ
สุดกับกองทุนดัชนีชนิด e-class บน
แอปพลิเคชัน SCBAM Fund Click ที่
ฟรีค่าธรรมเนียม ซึ่งนอกจากกองทุน
ดัชนี 4 ตลาดเด่นของสหรัฐฯ แล้ว ยัง
มีกองทุนดัชนีที่ครอบคลุมตลาดชั้น
นำ�ำอ่ืนทั่วโลกรวมถึงกลุ่มธุรกิจเมกะเท
รนด์ เพื่อเป็นทางเลือกให้กับนักลงทุน 
การันตีให้ SCBAM ขึ้นแท่น ‘Best 
Asset Manager (Index Funds) 
in Thailand’ รางวัลระดับภูมิภาค 
จาก Alpha Southeast Asia Fund 
Management Awards 2023



ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความเห็็นการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์

การบริิหารกิิจการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล
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สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศเกี่่�ยว
กัับหลัักเกณฑ์์การบริิหารกิิจการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล เพื่่�อให้้มีีกลไกและระบบการควบคุุมดููแลการ
บริิหารกิิจการและการดำำ�เนิินงานอย่่างเหมาะสมและมีีประสิิทธิิภาพมากยิ่่�งขึ้้�น รวมทั้้�งสอดคล้้องกัับลัักษณะและ
ความเสี่่�ยงในการประกอบธุุรกิิจ อีีกทั้้�งสามารถให้้บริิการได้้อย่่างมีีคุุณภาพมากยิ่่�งขึ้้�น โดยคำำ�นึึงถึึงประโยชน์์ของ

ลููกค้้า ตลอดจนให้้ความสำำ�คััญกัับการปฏิิบััติิตามกฎเกณฑ์์การกำำ�กัับดููแลที่่�เกี่่�ยวข้้อง

ก.ล.ต. จึึงได้้จััดทำำ�ร่่างประกาศและเปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นต่่อร่่างประกาศที่่�เกี่่�ยวข้้อง โดยมีีสาระสำำ�คััญ ดัังนี้้�

(1) หลัักเกณฑ์์ด้้านโครงสร้้างการบริิหารกิิจการ (board governance) กำำ�หนดให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลต้้องมีีกรรมการ
ในคณะกรรมการบริิษััท (board of director) ไม่่น้้อยกว่่า 5 คน โดยกรรมการอย่่างน้้อย 2 คนต้้องเป็็นกรรมการอิิสระ และต้้อง
จััดให้้มีีคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่่�อผู้้�ประกอบธุุรกิิจมีีโครงสร้้างองค์์กรที่่�มีีการตรวจสอบถ่่วงดุุลอย่่างเหมาะสม คณะกรรมการ
บริิษััทสามารถปฏิิบััติิหน้้าที่่�ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ รวมทั้้�งคำำ�นึึงถึึงประโยชน์์ของลููกค้้าและผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียทุุกภาคส่่วน ทั้้�งนี้้� 
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจปััจจุุบัันต้้องดำำ�เนิินการตามหลัักเกณฑ์์ภายใน 180 วัันนัับแต่่วัันที่่�ประกาศมีีผลใช้้บัังคัับ โดยผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
ประเภทที่่�ปรึึกษาสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล และผู้้�ประกอบธุุรกิิจที่่�มีีขนาดเล็็กซึ่่�งมีีการเก็็บรัักษาทรััพย์์สิินลููกค้้าน้้อยกว่่า 500 ล้้านบาท และ
มีีจำำ�นวนลููกค้้าน้้อยกว่่า 10,000 ราย ได้้รัับการยกเว้้นการปฏิิบััติิตามหลัักเกณฑ์์นี้้�

(2) หลัักเกณฑ์์ด้้านคุุณสมบััติิของกรรมการผู้้�มีีอำำ�นาจและผู้้�จััดการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล กำำ�หนดให้้กรรมการผู้้�มีี
อำำ�นาจและผู้้�จััดการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลมีีประสบการณ์์ทำำ�งานด้้านสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลไม่่น้้อยกว่่า 1 ปีี หรืือผ่่านการ
อบรมในหลัักสููตรอบรมเกี่่�ยวกัับสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลตามรายชื่่�อหลัักสููตรหรืือลัักษณะหลัักสููตรที่่� ก.ล.ต. กำำ�หนด และต้้องผ่่านการ
อบรมตามหลัักสููตรการกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีีที่่� ก.ล.ต. ยอมรัับ ทั้้�งนี้้� หากกรรมการผู้้�มีีอำำ�นาจและผู้้�จััดการปััจจุุบัันไม่่เคยผ่่านการ
อบรมหลัักสููตรการกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมาก่่อนต้้องเข้้าอบรมหลัักสููตรดัังกล่่าวภายใน 1 ปีีนัับแต่่วัันที่่�ประกาศมีีผลใช้้บัังคัับ

(3) หลัักเกณฑ์์ด้้านระบบงานและมาตรฐานในการประกอบธุุรกิิจ กำำ�หนดให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลต้้องดำำ�เนิินการ ดัังนี้้�

     - จััดให้้มีีระบบการตรวจสอบและถ่่วงดุุลการปฏิิบััติิงาน (check & balance) ทุุกระบบที่่�สำำ�คััญ

     - ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์ด้้านระบบงานที่่�สามารถรองรัับการประกอบธุุรกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�องให้้ชััดเจนยิ่่�งขึ้้�น

      - มีีระบบงานในการติิดต่่อและให้้บริิการแก่่ลููกค้้า รวมถึึงการทำำ�ความรู้้�จัักตััวตนของลููกค้้า (KYC) ที่่�สอดคล้้องและเหมาะ
สมกัับความเสี่่�ยงและความซัับซ้้อนของสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล รวมถึึงเหมาะสมกัับลัักษณะของลููกค้้าแต่่ละประเภท

     - ต้้องจััดให้้มีีการแบ่่งแยกหน่่วยงานและบุุคลากรที่่�ทำำ�หน้้าที่่�ดููแลรัักษาทรััพย์์สิินของลููกค้้าออกจากการปฏิิบััติิงานด้้าน
อื่่�นเพื่่�อป้้องกัันความขััดแย้้งทางผลประโยชน์์ และกำำ�หนดระเบีียบหรืือวิิธีีปฏิิบััติิในการดููแลรัักษาทรััพย์์สิินของลููกค้้า รวมถึึง
มีีข้้อปฏิิบััติิเกี่่�ยวกัับการดููแลรัักษาทรััพย์์สิินของลููกค้้า

ผู้้�ประกอบธุุรกิิจปััจจุุบัันต้้องดำำ�เนิินการตามหลัักเกณฑ์์ด้้านระบบงานและมาตรฐานในการประกอบธุุรกิิจภายใน 90 วััน

นัับจากวัันที่่�ประกาศลงในราชกิิจจานุุเบกษา ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. ได้้เผยแพร่่เอกสารรัับฟัังความคิิดเห็็นเกี่่�ยวกัับการปรัับปรุุงหลััก
เกณฑ์์ดัังกล่่าวไว้้ที่่�เว็็บไซต์์ ก.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SECID=952 ผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องและผู้้�
สนใจสามารถแสดงความคิิดเห็็นได้้ที่่�เว็็บไซต์์ หรืือทาง e-mail: thanapatk@sec.or.th pitchal@sec.or.th chananchida@
sec.or.th หรืือ ponwat@sec.or.th จนถึึงวัันที่่� 3 ธัันวาคม 2566



บล.ทิิสโก้้ คาดดััชนีีผัันผวนในขาลงต่่อเนื่่�องจนถึึงสิ้้�นปีี

หุ้้�นเด่่น เดืือนพ.ย.นี้้� AOT, BDMS, CPAXT, DMT, 
MAJOR, MC และ TASCO

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล, CISA ผู้อำ�ำนวย
การอาวุโส สายงานวิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ 
บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำ�ำกัด เปิดเผย
ว่า ภาพรวมตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือ
ของปีนี้เป็นแนวโน้มแกว่งไซด์เวย์ดาวน์
ต่อไปจนถึงสิ้นปี เนื่องจากตลาดหุ้นไทย
ยังขาดปัจจัยขับเคลื่อนจากทั้งภายใน
และภายนอกประเทศ โดยปัจจัยภายใน
ประเทศที่กดดันหุ้นไทย ประเด็นแรก คือ 
กรอบเวลาการจัดทำ�ำงบประมาณปี 2567 
ที่อาจล่าช้าถึง 6 เดือน คาดว่าจะส่งผลก
ระทบเศรษฐกิจประมาณ 0.2-0.8% ต่อ
ไตรมาส หลัก ๆ มาจากการใช้จ่ายภาครัฐ
ท่ีลดลงโดยเฉพาะการใช้จ่ายด้านลงทุน 
อย่างไรก็ตาม หากมองภาพรวมทั้งปีอาจ
ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เนื่องจากเชื่อ
ว่ารัฐจะเร่งเบิกจ่ายเงินงบประมาณชดเชย
ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2567

ประเด็นที่สองคือ โครงการการแจกเงิน
ดิจิทัลส่อแววล่าช้าไม่ทันแจก 1 กุมภาพันธ์ 
2567 เนื่องจาก 1. รัฐบาลปรับแผน
แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินบางส่วน
จากธนาคารออมสินมาเป็นการใช้เงินงบ
ประมาณแบบผูกพัน และ 2. ต้องใช้เวลาใน
การพัฒนาระบบรองรับ ดังนั้นการแจกเงิน
ดิจิทัลน่าจะเริ่มดำ�ำเนินการได้ในช่วงเดือน
เมษาถึงพฤษภาคม นอกจากนี้ รัฐบาลมี
แนวโน้มจะปรับเกณฑ์ผู้ได้รับเงินดิจิทัลมา
เป็นเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย มองในแง่
ดีคือช่วยลดภาระเงินงบประมาณที่จะใช้
จ่ายในโครงการดังกล่าว แต่มองในอีกมุม

หนึ่ง ผลกระทบเชิงบวกต่อการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจในปีหน้าก็จะน้อยไปจากเดิม 
เพราะฉะน้ันโอกาสท่ีเศรษฐกิจไทยปีหน้า
จะเติบโตทะลุระดับ 4% ก็เป็นไปได้น้อย

ด้านปัจจัยภายนอกประเทศท่ีกดดันหุ ้น
ไทยในช่วงนี้ มี 2 ประเด็น คือ 1. อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี 
(10Y US BOND YIELD) ที่ขึ้น 6 เดือน
ติดต่อกัน แตะระดับสูงสุดที่ 5% แม้ล่าสุด
จะเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัว แต่ยังทรงตัว
ในระดับสูงสุดรอบ 16 ปี หลัก ๆ เป็นผล
จากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ยังคงสงวนท่าทีการใช้นโยบายดอกเบี้ยใน
ระดับสูงนาน (HIGHER FOR LONGER) 
ทำ�ำให้โอกาสที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
ปรับขึ้นในการประชุมเดือน ธ.ค. ยังคง
มีอยู่ ซึ่งสอดคล้องกับ DOT PLOT และ 
2. สงครามระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮา
มาสส่อแววยืดเยื้อ หลังจากที่อิสราเอลยก
ระดับการบุกภาคพื้นดิน ยังเป็นปัจจัยถ่วง
ของตลาดการเงินและการลงทุนต่อไป

นายอภิชาติกล่าวอีกว่า แม้ในระยะสั้น
ตลาดหุ ้นไทยจะยังผันผวนและไม่สดใส
นัก แต่ในแง่ของการประเมินมูลค่าใน
หลายแง่มุมดัชนีหุ้นไทยในปัจจุบันเหมาะ
สำ�ำหรับสะสมเพื่อการลงทุนระยะกลาง-
ยาว จากการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจมาก 
เช่น อัตราส่วนราคาหุ้นต่อกำ�ำไรต่อหุ้นปี 
2567 (FORWARD P/E) อยู่ที่ประมาณ 14 

เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ประมาณ 
17 เท่า หรืออยู่ที่ -1SD และในแง่ของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 
(PBV) นอกจากจะปรับตัวลงมาแตะระดับ 
-1SD ของค่าเฉลี่ยระยะยาวแล้ว ระดับ 
PBV ที่ 1.3-1.4 เท่าในปัจจุบันยังเป็นระดับ
ที่มีนัยสำ�ำคัญ เพราะเป็นเส้นแนวโน้ม PBV 
ขาขึ้นในระยะยาวที่เคยผ่านวิกฤติมาแล้ว
ถึง 3 ครั้ง คือ วิกฤติต้มยำ�ำกุ้งปี 2540, 
วิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ปี 2551 และวิกฤติ 
COVID-19 ที่บริเวณ 0.5-0.6 เท่า, 0.8-
0.9 เท่า และ 1.2-1.3 เท่า ตามลำ�ำดับ

ด้านหุ้นแนะนำ�ำในเดือน พฤศจิกายน เรา
เลือกหุ้นท่ีคาดงบไตรมาสน้ีจะเติบโตและ
มีปัจจัยบวกเฉพาะ อาทิ หุ้นที่ได้ประโยชน์
จากการท่องเที่ยวฟื้นตัวดีต่อเนื่อง - 
AOT, BDMS หุ้นที่มีเงินปันผลจ่ายสูง - 
DMT, MAJOR, MC, TASCO และหุ้นที่
ราคาปรับตัวลงหนักคาดหวังรีบาวด์จาก
จุดต่�่ำำ (BOTTOM FISHING) - CPAXT 
เพราะฉะนั้น หุ้นเด่นที่เราแนะนำ�ำในเดือน 
พฤศจิกายน คือ AOT, BDMS, CPAXT, 
DMT, MAJOR, MC และ TASCO

ด้านแนวรับสำ�ำคัญของดัชนีหุ้นไทยเดือนน้ี
อยู่ที่ 1,360, 1,340 จุด และแนวรับถัดไปที่ 
1,300-1,310 จุด และแนวต้านสำ�ำคัญอยู่ที่ 
และ 1,400 จุด และ 1,420 จุด ตามลำ�ำดับ

บล.ทิิสโก้้ชี้้� หุ้้�นไทยอาจผัันผวนในขาลงจนถึึงสิ้้�นปีี เพราะขาดปััจจััยหนุุนแถมมีีปััจจััยลบทั้้�งภายใน
ประเทศและนอกประเทศกดดััน ทั้้�งการเบิิกจ่่ายงบประมาณล่่าช้้า การปรัับเกณฑ์์แจกเงิินดิิจิิทััล
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้ไม่่แรงตามคาด ภาวะสงคราม และความกัังวลประเด็็นขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยของ 

FED อย่่างไรก็็ตาม มองว่่าเป็็นโอกาสการสะสมหุ้้�นเพื่่�อลงทุุนระยะกลางถึึงยาว



บล.เอเซีีย พลััส ระบุุว่่า ในเดืือนนี้้�ยัังมีีประเด็็นความเสี่่�ยงจากปััจจััยภายนอกที่่�ต้้องจัับตาเกี่่�ยวกัับ
สถานการณ์์สงครามระหว่่างอิิสราเอล – ฮามาส เป็็นตััวแปรสำำ�คััญในการเปลี่่�ยนทิิศทางราคาน้ำำ��มััน 
เงิินเฟ้้อ ดอกเบี้้�ย และตลาดหุ้้�น ในส่่วนของปััจจััยภายในภาพรวม SET Index ในช่่วง 2 เดืือนที่่�ผ่่าน
มามีีการปรัับฐานลงลึึก เชื่่�อว่่าหากไม่่มีีสงครามหรืือสงครามจบลง SET จะฟื้้�นตััวได้้จากปััจจััยหนุุน

เฉพาะตััว แนะหุ้้�นเด่่นเดืือนพ.ย. อย่่าง CPN, ERW, BH, MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR

กููรูู บล.เอเซีีย พลััส แจกหุ้้�นเด่่นเดืือน พ.ย.66 เอาไปเลย

CPN, ERW, BH, MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ประเด็็นความเสี่่�ยงต่่างประเทศที่่�ต้อง
จัับตามีี 3 ส่่วน คืือ 

1). สถานการณ์สงคราม อิสราเอล 
– ฮามาส เป็นตัวแปรสำ�ำคัญ ซึ่งหาก
มีการขยายวงกว้างไปสู่ความขัดแย้ง
ระหว่างภูมิภาค อาจทำ�ำให้ราคาน้�้ำำมัน
และเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น และยัง
ยากที่ธนาคารกลางต่างๆ จะรับมือได้
โดยที่ไม่มีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

2).การเข้าสู ่ภาวะเอลนีโญมีผลต่อ
การเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตร 
ซึ่งอาจเป็นตัวเร่ง COST PUSH 
INFLATION ขึ้นได้ 

3).การประชุมของธนาคารกลาง
ต่างๆ ในช่วงที่เหลือของปีนี้ น่าจะ
เห็นการคงดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับท่ีเหมาะ
สมตาม Bond Yield 1 ปี เกือบทุก
ประเทศต่�่ำำกว่าดอกเบี้ยนโยบายแล้ว 
หลังมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยมานานเพื่อ
แก้ปัญหาเงินเฟ้อพุ่งสูง

 

อย่างไรก็ตาม ภาพรวม SET INDEX 
ในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา (ก.ย. – ต.ค. 

23) ปรับตัวลดลงเกิน 10% ซึ่งเป็นการ
ลดลงลึกมาก จนมีระดับ PECENTILE 
สูงกว่า 90% เมื่อเทียบกับข้อมูลที่
มีทั้งหมดใน 48 ปีที่ผ่านมา แต่หาก
ไม่มีสงคราม หรือสงครามจบลงเชื่อ
ว่า SET จะฟื้นตัวได้จากหลายปัจจัย
เฉพาะตัวหนุน 

1). รัฐบาลใหม่ทยอยออกนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ และช่วยเหลือ
ประชาชนต่อเนื่อง 

2).เศรษฐกิจไทยช่วง 2H66 ดูดีขึ้น
คาดเติบโตเฉลี่ยไตรมาสละ 3.8% 
YOY ซึ่งมีตัวเร่งเศรษฐกิจ คือ ภาค
การท่องเที่ยวการลงทุนภาครัฐฯ การ
ส่งออกและการบริโภคในประเทศ 
3).คาดหนุนกำ�ำไร 3H66 เติบโตทั้ง 
QoQ และ YoY 4).Valuation

ของ SET อยู่ในจุดที่น่าทยอยสะสม
หุ้นทั้ง P/E66F อยู่ที่ 15.5 เท่า (อยู่ใน 
ระดับ -1.5 SD), PBV ที่อยู่ 1.34 เท่า 
(ต่�่ำำกว่าระดับ -2 SD), MEYG66F อยู่
ที่ 3.8 เท่า (สูงกว่าหลายๆ ประเทศ), 
EPS GROWTH 67F อยู่ที่ 12.6% สูง

เป็นระดับต้นๆ ในเอเชีย

ในส่วนของ Fund Flow ถ้า FED หยุด
ขึ้นดอกเบี้ยตั้งแต่เดือนพ.ย. เป็นต้น
ไป อาจส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์ทยอย
อ่อนค่า หรือค่าเงินบาทพลิกกลับ
มาแข็งค่าได้ รวมถึงเงินบาทน่าจะมี
เสถียรภาพมากขึ้น หลังดุลการค้าดี
กว่าคาด หนุนให้ FUND FLOW ค่อย
ทยอยไหลกลับมาในตลาดหุ้นไทยใน
ช่วงที่เหลือของปีและในปีหน้าได้ และ
น่าจะสอดคล้องกับในอดีต เวลาค่า
เงินดอลลาร์อ่อนค่า หุ้นมักปรับตัว
เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะตลาดหุ้นประเทศ
กำ�ำลังพัฒนาจะถูกเพิ่มน้�้ำำหนัก และ
มักจะ Outperform ตลาดหุ้นพัฒนา
แล้วเสมอเน่ืองจากมีโอกาสได้ผล
ตอบแทนจากอัตราแลกเปลี่ยนบวก
เพิ่มไปอีก

กลยุทธ์ประจำ�ำเดือนพ.ย. แนะนำ�ำ
เอาชนะตลาดด้วยการ BUY & HOLD 
โดยกระจายการลงทุนให ้หุ ้นพื้น
ฐานดีที่แอบซ่อนอยู่ในหลากหลาย 
SECTOR อย่าง CPN, ERW, BH, 
MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR



"ทรีีนีีตี้้�" ประเมิินกรอบการเคลื่่�อนไหวของ SET ในเดืือนพ.ย. จะมีีแนวรัับอยู่่�ที่่�ระดัับ 1350 จุุด และแนว
ต้้านอยู่่�ที่่�ระดัับ 1450 จุุด เฟด-สงครามอิิสราเอลและฮามาส-และผลประกอบการไตรมาส 3 ที่่�อ่่อนแอ จะ
ยัังกดหุ้้�นในช่่วงครึ่่�งเดืือนแรก ส่่วนครึ่่�งเดืือนหลัังมองดีีขึ้้�น จากข่่าวร้้ายที่่�สะท้้อนเข้้าไปในราคา ความคาด

หวัังมาตรการภายใน และการฟื้้�นตััวของหุ้้�น DELTA แนะถืือครองหุ้้�นที่่�ได้้เข้้าสะสมมาก่่อนหน้้านี้้�  
โดยเฉพาะกลุ่่�มค้้าปลีีก อาทิิ CPALL, CPAXT, BJC, CRC, HMPRO, GLOBAL, DOHOME, TNP 

บล.ทรีีนีีตี้้� ชี้้�ครึ่่�งหลัังของเดืือน พ.ย.

ตลาดหุ้้�นมีีโอกาสทยอยฟื้้� นตััว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วยกรรมการ
ผู้้�จั ั ดการฝ่่ ายวิิ เคราะห์์หลัักทรััพย์์  
บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผย
ถึึงทิิศทางการลงทุุนเดืือนพฤศจิิกายน 
2566 ว่่า สำำ�หรัับภาพตลาดหุ้้�นไทยใน
เดืือนพ.ย. 

คาดว่าจะอยู่ในช่วงสุดท้ายของการสร้าง
ฐานรอบนี้ โดยในช่วงแรกของเดือน ดัชนี
อาจจะยังปรับตัว Overhang จากความ
ไม่ชัดเจนของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
รวมไปถึง Noise รบกวนจากการสู้รบ
ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสที่ยังคง
ยืดเยื้อ และผลประกอบการไตรมาส 3 
ของบจ.ไทยที่อ่อนแอ 

โดยเฉพาะกลุ ่มที่อิงกับอุปสงค์ภายใน
ประเทศ อย่างไรก็ดี พอเวลาดำ�ำเนินไป 
ประเมินว่าปัจจัยเหล่านี้จะสะท้อนเข้าไป
อยู่ในราคาสินทรัพย์ต่างๆมากขึ้น จน
ทำ�ำให้ในช่วงครึ่งเดือนหลัง อาจเริ่มเห็น
ความคาดหวังเชิงบวกที่เข้ามากระทบ
ได้บ้าง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากมีปัจจัย
ใดที่ทำ�ำให้เชื่อได้ว่า Fed ได้มีการปรับขึ้น
ดอกเบ้ียนโยบายครั้งสุดท้ายผ่านพ้นไป
แล้ว ไม่นับรวมกับข่าวดีทางด้านนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศที่คาดว่า
จะออกมามากขึ้น และการทยอยปรับตัว
ขึ้นของหุ้น DELTA หากข้อมูลการซื้อขาย

เดือนนี้ยืนยันการดำ�ำรงอยู่ของตัวหุ้นใน
ดัชนีสำ�ำคัญต่อไปในปีหน้า ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวของ SET ในเดือนพ.ย.จะ
มีแนวรับอยู่ที่ระดับ 1350 จุด และแนว
ต้านอยู่ที่ระดับ 1450 จุด

สำ�ำหรับปัจจัยสำ�ำคัญที่น่าติดตามในเดือน
นี้ได้แก่ 

1.ความชัดเจนของมาตรการ Digital 
Wallet โดยต้องรอติดตามจากการ
ประชุมคณะกรรมการชุดใหญ่ 

2.การประกาศผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนประจำ�ำไตรมาส 3/66 
รวมถึงแนวโน้มในช่วงถัดไป ซึ่งจะส่ง
ผลต่อการปรับประมาณการของนัก
วิเคราะห์ในตลาด รวมถึง Valuation 
ของดัชนีโดยอัตโนมัติ 

3.ตัวเลขเศรษฐกิจสำ�ำคัญของสหรัฐฯที่
จะออกมาในเดือนนี้ รวมถึงความเห็น
ของกรรมการ Fed คนต่างๆ ซึ่งจะมี
อิทธิพลต่อไปยัง Fed Funds futures 
และการปรับตัวของ Bond yield และ 
4.พัฒนาการของสงครามระหว ่าง
อิสราเอลและกลุ่มฮามาส

ในเชิงกลยุทธ์ แนะถือครองหุ้นที่ได้เข้า
สะสมมาก่อนหน้านี้ มองกลุ่มที่น่าสนใจ
ยังคงได ้แก ่กลุ ่มค ้าปลีกที่อิงกับการ
บริโภคภายในประเทศ ได้ประโยชน์จาก
มาตรการลดค่าครองชีพ และเตรียมได้
รับอานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นการจับ
จ่ายในช่วงถัดไป ซึ่งส่วนใหญ่หุ้นในกลุ่มนี้ 
Earnings เตรียมจะปรับตัว Bottom out 
จากจุดต่�่ำำในไตรมาส 3 ได้ อาทิ CPALL, 
CPAXT, BJC, CRC, HMPRO, GLOBAL, 
DOHOME, TNP

 

นายณัฐชาต กล่าวว่า วานนี้  (31 ตุลาคม) 
ธปท.รายงานตัวเลขฐานเงินอย่างกว้าง 
(M2) เดือนก.ย.พลิกกลับมาปรับตัวสูง
ขึ้น MoM ได้เป็นครั้งแรกในรอบ 6 เดือน 
สร้างความคาดหวังเชิงบวกต่อสภาพ
คล่องในตลาดหุ้นไทยได้บ้าง 

ทั้งนี้ จากการศึกษาของเราพบว่าตัวเลข
ดังกล่าวมักมีความสัมพันธ์ในระดับสูงกับ
การมีส่วนร่วมของนักลงทุนทั่วไป รวม
ถึง Performance ของหุ้นขนาดกลาง-
เล็กในช่วงถัดไป ดังนั้นหากสัญญาณ M2 
ยังคงดีขึ้นต่อเนื่อง เราอาจคาดหวังการ
ทยอยฟื้นตัวของหุ้นขนาดกลาง-เล็ก ทั้ง
ในแง่ของสภาพคล่องและในมิติของผล
ตอบแทนขึ้นมาได้บ้าง หลังจากที่กลุ่มดัง
กล่าวปรับตัว Underperform มาตลอด





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : NER 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐานปีี 67 ที่่� 5.90 บาท

***3Q66 กำำ�ไรออกมาต่ำำ��กว่่าตลาดฯคาด***

3Q66 มีีการเลื่่�อนการส่่งมอบสิินค้้าไปที่่�ส่่งยััง
จีีน ทำำ�ให้้รายได้้จากการขายต่่างประเทศลดลง
ซึ่่�งรายได้้ส่่วนนี้้�มีี GPM สููงทำำ�ให้้มีี GPM รวม
ลดลงกำำ�ไรสุุทธิิลดลง y-y และ q-q ตามด้้วย
กำำ�ไรที่่�ออกมาต่ำำ��กว่่าคาด อาจเห็็นราคาหุ้้�น
ผัันผวนในระยะสั้้�น แต่่ด้้วยปััจจุุบัันราคายางยััง
ปรัับตััวเป็็นขาขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง และด้้วยราคา
หุ้้�นที่่�ปรัับตััวลงมาต่ำำ�� ยัังคงคำำ�แนะนำำ�”ซื้้�อ”

3Q66 กำ�ำไร -y- y -q-q : 3Q66 ปริมาณขาย
ยาง 1.12 แสนตัน ลดลง y-y และ q-q มีราย
ได้รวม 5,628-22.1%y-y จากทั้งปริมาณขาย
และราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงแต่ q-q -14.2% 
จากปริมาณขายที่ลดลงเป็นหลักส่วนราคาขาย
เฉลี่ยค่อนข้างทรงตัว q-q ซึ่งไตรมาสนี้รายได้
จากการขายต่างประเทศลดลง y-y และ q-q 
จากการเลื่อนการส่งมอบสินค้าไปยังจีน (ราว 
325 ลบ. ซึ่งจะรับรู้ใน 4Q66 ) ซึ่งรายได้ส่วน
นี้ทำ�ำ GPM สูง และมีการซ่อมแซมเครื่องจักร 

ทำ�ำให้มี GPM รวมที่ 10.9% -243bps y-y 
-197bps q-q, SG&A to sale 2.6% ลดลง 
y-y และ q-q สอดคล้องกับรายได้ขายต่าง
ประเทศที่ลดลงทำ�ำให้มีค่าใช้จ่ายขนส่งทางเรือ
ลดลง และมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
และตราสารอนุพันธ์สุทธิ 28.1 ลบ. กำ�ำไรสุทธิ 
312 ลบ. -41.0% y-y -31. 7% q-q

ราคายางยังเป็นขาขึ้น : ราคา STR 20 
Futures ปรับตัวขึ้นตั้งแต่เดือนส.ค.ที่ผ่านมา 
และยังปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องจนถึงปัจจุบัน
จะทำ�ำให้ราคาขายเฉลี่ยของ NER ทยอยปรับ
เพิ่มขึ้นตั้งแต่ 4Q66 เป็นต้นไปปัจจุบันราคา
หุ้นค่อนข้างต่�่ำำ ราคาพื้นฐานปี 67 ที่ 5.90 
บาท คงคำ�ำแนะนำ�ำ "ซื้อ"

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้าน
หลักทรัพย์ #17970, ทศวรรณ ธรรมสุข



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : LH
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 9.50 บาท

***4Q66 รัับกำำ�ไรจากการขายโรงแรม***
Key Point :

ด้้วย Presale เดืือน ต.ค. ที่่�ทำำ�ได้้ราว 1,300 ลบ. น้้อยกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในไตรมาสก่่อน ทำำ�ให้้ทงฝ่่ายฯมีีการปรัับคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิ 4Q66 ลง 
แม้้จะมีีการฟื้้�นตััว q-q ได้้ก็็ตาม แต่่ทำำ�ให้้ปรัับคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 66 และปีี 67 อ่่อนตััว y-y ตามลำำ�ดัับ แต่่ด้้วยราคาหุ้้�นที่่�อยู่่�ใระดัับต่ำำ�� 
ยัังคงทำำ�ให้้มีี div yield ที่่�สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอุุตฯ เหมาะกัับผู้้�ลงทุุนในกลยุุทธ์์ปัันผลราคาพื้้�นฐาน 9.50 บาท คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

3Q66 กำำ�ไรอ่่อนตััว

3Q66 ทำำ� Presale 5,572 ลบ. -39.6%y-y +39.5%q-q ฟื้้�นตััวจากผลตอบรัับดีีจากโครงการ Vive กรุุงเทพกรีีฑและบางนา ซึ่่�งเป็็นบ้้าน
ระดัับราคาสููง แต่่จะโอนได้้ใน 4Q66 และด้้วย backlog ยกมาที่่�ลดลงเหลืือ 2,449 ลบ. ทำำ�ให้้มีียอดโอน 4,451 ลบ. -40.7%y-y -11.2%q-
q GPM อสัังหาฯ 26.3% -570bps y-y -270bps q-q จากทั้้�ง direct cost และ indirect cost (จากผลเสีียหายจากการก่่อสร้้างซึ่่�งเป็็น
เพีียงปััจจััยชั่่�วคราว) ส่่วนรายได้้ให้้เช่่ายัังเติิบโต y-y และ q-q จากนัักท่่องเที่่�ยวที่่�ทยอยเข้้ามา SG&A to sale 21.5% เพิ่่�มขึ้้�น y-y และ 
q-q จากค่่าโฆษณา และมีีจ่่ายภาษีีซื้้�อที่่�ดิินเพิ่่�มขึ้้�น มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 1,185 ลบ. -47.3%y-y -18.2%q-q รวม 9M66 กำำ�ไรสุุทธิิ 3,989 ลบ. 
-36.9%y-y

4Q66 ฟื้้�นตััว q-q

4Q66 เปิิดโครงการ 8 โครงการ มููลค่่า 29,685 ลบ. มีีคอนโด 1 โครงการ “วัันเวลา ณ เจ้้าพระยา” มููลค่่า 15,000 ลบ. Presale 31.5% 
ถืือว่่าขายได้้ดีี สิินค้้าตอบโจทย์์ด้้านทำำ�เลและมีีการปรัับขนาดห้้องตามความต้้องการของดีีมานด์์ ในเดืือน ต.ค. มีี presale รวมที่่� 6,100 
ลบ.(เป็็นแนวสููงราว 4,800 ลบ.) แม้้สภาพตลาดฯยัังไม่่ดีีเท่่าที่่�ควรแต่่ LH มีี backlog ยกมาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นที่่� 3,380 ลบ. คาดว่่าส่่วนนี้้�จะช่่วยให้้
ยอดโอนฟื้้�นตััว q-q ทำำ� GPM ดีีขึ้้�น q-q จากการโอน Vive เป็็นโครงการระดัับราคาสููง และยัังมีี Grand center point-สุุรวงศ์์ ที่่�จะเปิิด
ปลายเดืือน พ.ย. และมีีกำำ�ไรพิิเศษจากขายโรงแรม 2 แห่่งเข้้า REIT (LHHotel) ราว 1,900 ลบ. สุุทธิิหลัังภาษีี ซึ่่�งจะทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิิเติิบโต 
y-y และ q-q แต่่อย่่างไรก็็ตามทางฝ่่ายฯได้้มีีการปรัับกำำ�ไรสุุทธิิปีี 66 เนื่่�องจำำ�ก Presale แนวราบในเดืือน ต.ค. ราว 1,300 ลบ. ซึ่่�งอ่่อนตััว
กว่่าค่่าเฉลี่่�ยไตรมาสก่่อน

ปีี 67 คาดการณ์์อ่่อนตััว y-y

ปััจจุุบัันสต๊๊อกแนวราบระดัับราคามากกว่่า 50 ลบ. เหลืือ 3% ของพอร์์ต ลดลงจาก 8% ในปีีก่่อน ทำำ�ให้้ปีี 67 จำำ�เป็็นต้้องเปิิดโครงการส่่วน
ของแนวราบระดัับราคาสููงเพิ่่�มขึ้้�นและมีีบางโครงการอยู่่�ในโซนบางนาซึ่่�งเป็็นทำำ�เลที่่�ดีีลำำ�ดัับต้้นๆในเขตกรุุงเทพฯ แต่่อาจจะยัังไม่่เห็็นคอน
โดเพิ่่�มเติิมในปีีหน้้า ทางฝ่่ายฯมองว่่าภาพการขายอสัังหาฯในปีีหน้้าจะดีีขึ้้�นจากการเน้้นโครงการระดัับราคาสููงเพิ่่�มขึ้้�น ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรจากการ
ดำำ�เนิินงานเพิ่่�มขึ้้�น y-y และคาดว่่าจะมีีขายสิินทรััพย์์เข้้า Reit ในโครงการ Terminal21-พััทยา เพิ่่�มอีีก 1 โครงการ แต่่น้้อยกว่่าปีี 66 ที่่�ขาย
โรงแรม 2 โครงการ ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรจากการขายสิินทรััพย์์ลดลง y-y ทางฝ่่ายฯจึึงปรัับคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 67 ลง ทำำ�ให้้อ่่อนตััว y-y 

ราคาพื้้�นฐานปีี 67 ที่่� 9.50 บาท/หุ้้�น อิิง PE 14.5 เท่่า

ทางฝ่่ายฯประเมิินราคาหุ้้�น โดยใช้้ P/E เฉลี่่�ยย้้อนหลััง 1 ปีี ที่่� 14.5 เท่่า ปรัับราคาพื้้�นฐานปีี 67 ลงมาที่่� 9.50 บาท แต่่ด้้วยราคาหุ้้�นอยู่่�ใน
ระดัับต่ำำ�� ยัังคงทำำ�ให้้ LH มีีจุุดเด่่นในในด้้าน Div. yield ปีี 66 ที่่� 6.9% ยัังสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอุุตสาหกรรม เหมาะกัับการลงทุุนในกลยุุทธ์์
ปัันผล คงคำำ�แนะนำำ�”ซื้้�อ” 

อดิิสรณ์์ มุ่่�งพาลชล, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #497 ทศวรรณ ธรรมสุุข, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

 บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : SC
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 4.56 บาท

***ราคาหุ้้�นลงมาเยอะแล้้ว***

3Q66 รายได้ยังเติบโตได้ดี GPM ยังอยู่ในระดับ
ปกติแต่ด้วย SG&A ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้มีกำ�ำไรสุทธิ
อ่อนตัว y-y และ q-q ทำ�ำให้ทางฝ่ายฯมีการปรับ
ลดคาดการณ์กำ�ำไรปี 66 และ 67 ลงตามสภาพ
ตลาดฯปัจจุบันที่ซบเซาตามลาดับยังมองว่าปี 67 
ตลาดฯดีขึ้นได้กว่าปัจจุบันยังฟื้นตัวได้ y-y ราคา
พื้นฐาน 4.56 บาท คงคำ�ำแนะนำ�ำ”ซื้อ”

ราคาหุ้นปรับตัวลงมามากแล้ว : 3Q66 รายได้
รวม 5,561 ลบ. รายได้อสังหาฯแนวราบลดลง 
y-y เล็กน้อยแต่ในส่วนของคอนโดเติบโต y-y ได้
ดีจากการเริ่มโอนโครงการสโคป-หลังสวน และ
สโคป-พร้อมศรี ตั้งแต่ชวงปลายปี 65 และด้วย 
backlog แนวราบที่สะสมไว้มากตั้งแต่ 2Q66 ยัง
คงทำ�ำให้รายได้อสังหาฯ +4.5% y-y +5.8% q-q 
GPM อสังหาฯ 31.2% อ่อนตัว y-y และ q-q เล็ก
น้อยแต่ยังถือว่าอยู่ในระดับปกติ ในขณะที่รายได้
ค่าเช่า บริการและรายได้ค่าที่ปรึกษาเติบโต y-y 

และ q-q รวมถึงมี GPM ที่ดีขึ้น ทำ�ำให้ดึง GPM 
รวมขึ้นมาที่ 32.8% -106bps y-y +10bps q-q 
แม้จะมีกำ�ำไรขั้นต้นเติบโต y-y และ q-q แต่ด้วย 
SG&A to sales ที่ 19.8% เพิ่มขึ้น y-y และ q-q 
และต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้น ทำ�ำให้มีกำ�ำไรสุทธิ 
503 ลบ. -22.8%y-y -15.1%q-q ต่�่ำำกว่าที่คาด 
ทำ�ำให้ทางฝ่ายฯมีการปรับกำ�ำไรปี 66 ลงมาเป็น 
-4.8% y-y ากภาพตลาดอสังหาฯที่ซบเซาส่วน
ปี 67 คาดว่าตลาดฯฟื้นตัวได้ดีขึ้นคาด SC ยังคง
เติบโตในปี 67 ได้ราว +5-6% y-y ปรับราคาพื้น
ฐานลงมาที่ 4.56 บาท ปัจจุบันด้วยราคาหุ้นที่
ปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก ยังคงคำ�ำแนะนำ�ำ "ซื้อ"

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้าน
หลักทรัพย์ #497 ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนัก
วิเคราะห์



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

 บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : CPALL
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 74 บาท

***3Q66 กำำ�ไรโตทรงตััวจากค่่าใช้้จ่่ายที่่�ลดลง***

กำำ�ไร 3Q66 ทรงตััว q-q แต่่โต y-y จากสาขาที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกัับการปรัับราคาและการออกสิินค้้าใหม่่
หนุุนTraffic โตได้้ดีีแม้้อยู่่�ในช่่วง Low Season ค่่าใช้้จ่่ายมีีแนวโน้้มลดลงต่่อเนื่่�องจากดอกเบี้้�ยจ่่ายของ 
CPAXT จากการปรัับโครงสร้้างหนี้้�สำำ�เร็็จ คาด 4Q66 กำำ�ไรจะโตกว่่า 3Q66 จา กTraffic ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นใน
ช่่วงเทศกาลสิ้้�นปีีโดยเฉพาะสาขาบริิเวณสสถานที่่�ท่่องเที่่�ยว

กำำ�ไร 3Q66 ทรงตััวแม้้ใน Low Season : รายได้้ 7-11 อยู่่�ที่่� 99,115 ลบ. +9.6% y-y, -3.3% q-q จากสาขา
ที่่�เพิ่่�มเป็็น 14,391 แห่่ง แล ะTraffic ที่่�สููงขึ้้�นเมื่่�อเทีียบ y-y สัังเกตได้้จากจำำ�นวนลููกค้้าสาขา วัันเฉลี่่�ย 959 
คน จาก 823 คน อีีกทั้้�งปรัับราคาสิินค้้าขึ้้�น เริ่่�ม ก.ย. 65 ส่่งผลให้้ยอดขาย/ร้้าน/วััน เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 83,558 
บาท จาก 67,767 บาท และ SSSG +3.5% แม้้จะลดลงจาก 7.9% ใน 2Q66 ตามการชะลอตััวเข้ำำ��สู่่�ฤดููฝน 
GPM ชะลอทรงตััว q-q ที่่� 27% แต่่ดีีขึ้้�น y-y ที่่� 26.6%

มีีปััจจััยหลัักจากการเพิ่่�มราคาสิินค้้าและการออกสิินค้้าใหม่่ SG&A ปรัับตััวสููงขึ้้�น 9.2% y-y จากค่่าใช้้จ่่าย
เปิิดสาขาใหม่่ และค่่าพลัังงาน/หน่่วยที่่�สููงขึ้้�น y-y ส่่งผลให้้สััดส่่วน SG&A/Sale ทรงตััวที่่�ระดัับ 26.8% แต่่
ดีีเพิ่่�มขึ้้�นจาก 26.4% ใน 2Q66 จากการจััดกิิจกรรมส่่งเสริิมการขาย อย่่างไรก็็ตามหากพิิจารณาจาก SG&A 
โดยรวม (CPALL&CPAXT) มีีสััดส่่วน SG&A/Sale ที่่� 19.6% จาก 19.8% หลัักจากต้้นทุุนการเงิินลดลงจาก
การปรัับโครงสร้้างหนี้้�ของ CPAXT 

คาดกำำ�ไร 4Q66 โตทั้้�ง q-q, y-y : คาดกำำ�ไร 4Q66 ยัังมีีแนวโน้้มโตต่่อจากการเข้้าสู่่�ช่่วงเทศกาลสิ้้�นปีีหนุุน 
Traffic ร้้านสะดวกซื้้�อโตกว่่า 3Q66 ขณะที่่�แนวโน้้มค่่าใช้้จ่่ายยัังคงชะลอตััวจากดอกเบี้้�ยจ่่ายที่่�ลดลงของ 
CPAXT

สยาม ติิยานนท์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
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แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 20 บาท

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : OR

กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 หนุุนโดยธุุรกิิจค้้าน้ำำ��มััน และกำำ�ไร FX โดย OR รายงานกำำ�ไรสุุทธิิไตรมาสนี้้� 5.17 พัันล้้านบาท 
เติิบโต +638%YoY, +88%QoQ ดีีกว่่า Bloomberg consensus 87% เพราะค่่าการตลาดดีีขึ้้�นเป็็น 1.26 บาท/
ลิิตร (+85%YoY, +31%QoQ) จากมีีกำำ�ไรสต็็อกก้้อนใหญ่่หลัังราคาปิิโตรเลีียมเพิ่่�มขึ้้�น , ค่่าใช้้จ่่ายในธุุรกิิจค้้าน้ำำ��มััน
ลดลง(ปริิมาณค้้าปลีีกลดลง แต่่ปริิมาณค้้าส่่งเพิ่่�มขึ้้�นตามอุุปสงค์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในน้ำำ��มัันเครื่่�องบิินและดีีเซล) และมีี
กำำ�ไร FX ส่่วนผลดำำ�เนิินงานธุุรกิิจ lifestyle อ่่อนลง (ยอดขายร้้านกาแฟอะเมซอน 3Q23 ลดลง -1%YoY และ 
QoQ เป็็น 92 ล้้านแก้้ว แม้้ว่่าสาขาจะเพิ่่�มขึ้้�น 279 แห่่ง YoY และเพิ่่�ม 58 แห่่ง QoQ)

EBITDA margin งวด 3Q23 อยู่ที่ 25.1% ดีขึ้นจาก 22.9% ใน 3Q22 แต่ลดลงจาก 26.6% ใน 2Q23 ซึ่งการดีขึ้น 
YoY เป็นผลจากการประหยัดต้นทุน และค่าใช้จ่ายประชาสัมพันธ์น้อย ส่วนการลดลง QoQ เป็นเพราะรายได้จาก
ค้าน้�้ำำมันลดลง 

แนวโน้ม 4Q23F คาดว่าผลประกอบการจะอ่อนลง QoQ เพราะเป็นช่วงค่าใช้จ่ายดำ�ำเนินงานสูง รวมถึงคาดว่า
กำ�ำไรสต็อกจะน้อยลง อย่างไรก็ตาม คาดว่าปริมาณขายน้�้ำำมันค้าปลีกและค่าส่งจะเพิ่มขึ้น และธุรกิจ lifestyle ดี
ขึ้นเพราะเป็นฤดูเดินทางท่องเที่ยว ส่วนค่าการตลาด ประเมินว่าจะดีขึ้น YoY จากฐานที่ต่�่ำำมากปีก่อน แต่อ่อนลง 
QoQ

ได้รับผลกระทบจากนโยบายลดราคาน้�้ำำมันดีเซลภาคขนส่งและน้�้ำำมันเบนซินแก๊สโซฮอลล์ 91 จำ�ำกัด เพราะ
รัฐบาลทา ผ่านการลดภาษีสรรพสามิต และอุดหนุนโดยกองทุนน้�้ำำมัน แต่ก็มีความไม่แน่นอนในอนาคตว่ารัฐบาล
จะออกมาตรการที่กระทบต่อค่าการตลาดหรือไม่ 

คงคำ�ำแนะนำ�ำถือ ให้ราคาพื้นฐาน 20 บาท (DCF) เนื่องจากหุ้นยังไม่มีปัจจัยกระตุ้นในระยะสั้น และมี Valuation 
แพงกว่ากลุ่มทั้ง P/E และ P/BV ขณะเดียวกันยังไม่ค่อยเห็น Synergies จากการซื้อกิจการ เช่น KNEX–Otteri 
Wash & Dry, Frshket, KAMU, Traveloka, Gowabi เป็นต้น

นักวิเคราะห์ : ดุลเดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833

***Headwind risk still on the table***
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 บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : PR9
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 18 บาท

***กำำ�ไร 3Q23 ตามคาด...4Q23F จะเป็็น Peak ของปีีนี้้�***

กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 เติิบโต +16%QoQ เป็็นไปตามที่่�เราและตลาดคาด ไตรมาส 3/23 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 140 
ล้้านบาท (-5%YoY, +16%QoQ) การฟื้้�นตััว QoQ มาจากรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น +6%QoQ เป็็น 1.07 พััน
ล้้านบาท และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น(GPM) ยัังคงสููงที่่� 33% (ดีีกว่่าก่่อนโควิิดที่่�เฉลี่่�ย 30.7%) ส่่วนการลด 
YoY เพราะรายได้้เกี่่�ยวกัับโควิิดน้้อยลง

ใน 3Q23 รายได้้จากคนไข้้ไทยเพิ่่�ม +5%QoQ ส่่วนรายได้้คนไข้้ต่่างชาติิขยาย +15%QoQ โดย
สููงกว่่าก่่อนโควิิด 47%/26% ซึ่่�งคนไข้้ต่่างชาติิที่่�เข้้ามาเพิ่่�มเป็็นชาวเมีียนมา และชาวจีีนที่่�เข้้ามา
ทำำ�งานในไทย สััดส่่วนรายได้้คนไข้้ไทย : ต่่างชาติิอยู่่�ที่่� 86% : 14%

แนวโน้้ม 4Q23F เป็็นบวก คาดกำำ�ไรจะโตทั้้�ง Yoy และ QoQ เพราะรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะรายได้้
จากการตรวจสุุขภาพประจำำ�ปีีที่่�สููงมากใน 4Q

คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F-25F เติิบโตเฉลี่่�ยปีี ละ 6% ปััจจััยหนุุน คืือ รายได้้คนไข้้ต่่างชาติิเพิ่่�มขึ้้�น 
(หลัักๆ คืือ จีีน และ CLMV), รายได้้จากศููนย์์รัักษาเฉพาะทางสููงขึ้้�น , ประสิิทธิิภาพการดำำ�เนิินงานดีี
ขึ้้�นหลัังผ่่านพ้้นช่่วงลงทุุนใหญ่่ไปแล้้วและมีี Economy of scale

แนะนำำ�ซื้้�อ ลดราคาพื้้�นฐานเป็็น 18 บาท (DCF) จากปรัับลดคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F-24F ลง 
-11% และ -15%สะท้้อนสมมติิฐานการเติิบโตของรายได้้และ GPM ที่่�ต่ำำ��ลง เพราะคนไข้้ต่่างชาติิไม่่
ได้้เข้้ามาอย่่างเร่่งตััวอย่่างที่่�เคยประเมิินไว้้ ฐานะการเงิินแข็็งแกร่่ง เป็็นเงิินสดสุุทธิิ สำำ�หรัับ Upside 
risk คืือ คนไข้้จีีนและ CLMV เข้้ามามากขึ้้�นและดีีกว่่าที่่�เราประมาณการไว้้

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 14 บาท

 บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : MC

***กำำ�ไรสุุทธิิ 1Q23/24 ออกมาตามคาด***
กำำ�ไรสุุทธิิ 1Q23/24 (ก.ค.-ก.ย.23) เท่่ากัับ 129 ล้้านบาท เติิบโต +12%YoY และ +9%QoQ เป็็นผลจากยอด
ขายเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งในสาขาเดิิม ออนไลน์์ และขยายสาขาเพิ่่�ม รวมถึึงอััตราขั้้�นต้้นอยู่่�ในระดัับสููง ถ้้าหากไม่่รวม
ขาดทุุนจากการด้้อยค่่า 8 ล้้านบาท จะมีี Norm profit อยู่่�ที่่� 138 ล้้านบาท เติิบโต +19%YoY และ +16%QoQ

ยอดขายเติิบโตดีี อััตรากาไรขั้้�นต้้นแข็็งแกร่่ง ยอดขาย 1Q23/34 เติิบโต +16% YoY และ +5%QoQ เป็็น 882 
ล้้านบาท มาจากการเติิบโตของยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) ประมาณ 5% ที่่�เหลืือมาจากการเปิิดสาขาใหม่่ 10 
แห่่ง โดยสาขารวมทงั้้� หมดสิ้้�นก.ย.23 อยู่่�ที่่� 122 แห่่ง และการเติิบโตของยอดขายออนไลน์์อย่่างก้้าวกระโดด 
ซึ่่�งในไตรมาสนี้้�สััดส่่วนยอดขายออนไลน์์เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 12% ของยอดขายรวม (เพิ่่�มจาก 9% ในงวดปีี 22/23 สิ้้�น
สุุดมิิ.ย.23) นำำ�โดยยอดขายผ่่าน Tik Tok ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาก ส่่วนยอดขายที่่�จัับมืือกัับพัันธมิิตร และแพลทฟอร์์ม 
E-commerce ก็็ยัังขยายตััวได้้ ด้้านอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นอยู่่�ในระดัับสููงที่่� 65.9% ในงวด 1Q23/24

ค่่าใช้้จ่่ายพิิเศษ 8 ล้้านบาทใน 1Q23/24 มาจากปรัับการดำำ�เนิินงานในด้้านการขนส่่งและการเก็็บสิินค้้าให้้มีี
ประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น จึึงมีีการปิิดบริิษััท แมค็็ มิิลเลี่่�ยน (ไทยแลนด์์) ซึ่่�งจะมีีค่่าใช้้จ่่ายสุุทธิิหลัังภาษีี 8 ล้้านบาท
บัันทึึกเข้้ามาในไตรมาสนี้้�

ยอดขายเดืือนต.ค.23 ยัังเติิบโตเป็็นเลขสองหลััก YoY ทำำ�ให้้คาดว่่าทั้้�ง 2Q23/24F ยอดขายจะเติิบโตได้้ตามเป้้า
หมายที่่�บริิษััทตั้้�งไว้้ ส่่วนเทีียบ QoQ จะเห็็นการขยายตััวที่่�ชััดเจน เพราะช่่วงต.ค.-ธ.ค.เป็็น High season ของ
การจัับจ่่ายใช้้สอย ประกอบกัับบริิษััททำำ�การตลาด และออกแคมเปญใหม่่ๆ ที่่�สอดคล้้องกัับฤดููกาลอย่่างต่่อ
เนื่่�อง

คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ MC ให้้ราคาพื้้�นฐาน 14 บาท อิิงกัับ P/E ปีี 23/24F (สิ้้�นสุุดมิิ.ย.24) ที่่� 15.3 เท่่าทั้้�งนี้้�เรา
คาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 23/24F เติิบโต +13% โดยหลัักมาจากยอดขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ฐานะการเงิินแข็็งแกร่่ง เป็็น
เงิินสดสุุทธิิ จ่่ายปัันผลสููงสม่ำำ��เสมอ คาดการณ์์เงิินปัันผลปีี 23/24F ไว้้ที่่� 0.85 บาท/หุ้้�น ณ ราคาหุ้้�นปััจจุุบััน 
คิิดเป็็น DY เท่่ากัับ 7.1% (จ่่ายปีีละ 2 ครั้้�ง)

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์์: อาภาภรณ์์ แสวงพรรค : arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829
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มููลค่่าเหมาะสมปรัับไปที่่� 15.10 บาท

บล.ทิิสโก้้ : SPA คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” 

SPA : กำำ�ไรสููงเป็็นประวััติิการณ์์เนื่่�องจาก
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ฟื้้�นตััว

กำำ�ไรสุุทธิิเกิินคาด จาก GPM ที่่�สููงกว่่าคาด

SPA รายงานกำำ�ไร 3Q23 ที่่�น่่าประทัับใจที่่� 81 ล้้าน
บาท สููงกว่่าประมาณการของเราและ Bloomberg 
consensus ที่่� 24% และ 22% ตามลำำ�ดัับ เมื่่�อตััด
กำำ�ไรจากการเปลี่่�ยนแปลงสััญญาเช่่าออกไป 4 ล้้าน
บาท กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานอยู่่�ที่่� 78 ล้้านบาท 

เพิ่มขึ้นอย่างมาก 34% QoQ จากแรงผลักดันที่
แข็งแกร่งของจำ�ำนวนนักท่องเที่ยว ซึ่งส่งผลให้ SSG 
แข็งแกร่งที่ 86% และการขยายสาขาที่ประสบความ
สำ�ำเร็จ GPM กลับมาอยู่ที่ 32.0% (ระดับก่อนโควิด) 
เราได้ปรับเพิ่มกำ�ำไรปี 2023/24F ของเราขึ้น 11%/6% 
และคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” สำ�ำหรับ SPA

กำ�ำไรหลักอยู่ที่ 78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 34% QoQ

รายได้อยู่ที่ 384 ล้านบาท (+96% YoY, +8% QoQ) 
ซึ่งสูงกว่าที่เราคาดไว้ 3% โดยได้รับการสนับสนุน
จากลูกค้าหลัก เช่น ลูกค้าจีน และกลุ่มลูกค้าใหม่ 
เช่น ตะวันออกกลาง สหภาพยุโรป และอินเดีย ต่อ
มา GPM เพิ่มขึ้นเป็น 32.0% (เทียบกับประมาณการ 
29.8%) ฟื้นตัวขึ้นอีก 270bps QoQ และแตะระดับ
ก่อนโควิด ในขณะเดียวกัน OPEX ยังคงอยู่ภายใต้

การควบคุมที่ 10.5% ของยอดขาย (เทียบกับ 10.4% 
ใน 2Q23) และ OPM เพิ่มขึ้นเป็น 22.8% จาก 19.4% 
ใน 2Q23

ปรับกำ�ำไรขึ้น 11%/6% สำ�ำหรับปี 2023/24F; แนว
โน้ม 4Q23 ยังคงแข็งแกร่ง

หลังจากเติบโตอย่างแข็งแกร่งใน 3Q23 เราได้ปรับ
เพิ่มกำ�ำไรปี 2023/24F เป็น 275 ล้านบาท และ 344 
ล้านบาทตามลำ�ำดับ เพื่อสะท้อนการคาดการณ์ GPM 
ที่สูงขึ้นที่ 30.6- 33.1% (จาก 29.5-32.7% ก่อนหน้า
นี้) กำ�ำไรใน 4Q23F มีแนวโน้มเติบโต QoQ อีกครั้ง
จาก 1) การเริ่มเข้าสู่ฤดูกาลท่องเที่ยว 2) การขยาย
สาขา 2 แห่ง และ 3) จำ�ำนวนของพนักงานนวดที่ฟื้น
ตัวทะลุ 1,200 คน (ระดับสูงสุดก่อนยุคโควิด-19)

เราประเมินมูลค่าเหมาะสมของเราด้วยวิธี DCF

เราคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” ด้วยมูลค่าที่เหมาะสมที่ปรับไป
ที่ 15.10 บาท ซึ่งเราประเมินมูลค่าเหมาะสมของเรา
โดยใช้วิธี DCF (WACC 7.4% โดยมีอัตราการเติบโต
ของธุรกิจท้ายสุดที่ 2.5%)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : RBF แนะนำำ� “ซื้้�อ” 
ปรัับมููลค่่าเหมาะสมอยู่่�ที่่� 13.70 บาท

RBF : กำำ�ไรสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์
การขยายอัตรากำ�ำไรขั้นต้นช่วยเร่งการฟื้นตัวของกำ�ำไร

RBF รายงานกำ�ำไรใน 3Q อย่างน่าประทับใจที่ 209 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการของเราและ 
Bloomberg consensus ถึง 20% โดยมีสาเหตุหลักมาจากอัตรากำ�ำไรขั้นต้น (GPM) ที่สูงกว่า
คาด เมื่อตัดกำ�ำไรพิเศษออกไป 17 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำ�ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กำ�ำไรหลัก
ยังคงแข็งแกร่งที่ 192 ล้านบาท (+113% YoY, +28% QoQ) เราเชื่อว่าการเติบโตของกลุ่มรสชาติ
และสีของ RBF จะยังคงดำ�ำเนินต่อไปในปี 2024F และเราได้ปรับกำ�ำไรปี 2023/24F ของเราขึ้น 
7%/5% ตามลำ�ำดับ เพื่อสะท้อนถึงการคาดการณ์ GPM ที่สูงขึ้น เราจึงแนะนำ�ำ “ซื้อ” สำ�ำหรับ RBF 
โดยปรับมูลค่าที่เหมาะสมอยู่ที่ 13.70 บาท โดยตัวกระตุ้นที่สำ�ำคัญ ได้แก่ 1) โมเมนตัมการเติบโต
จากลูกค้าใหม่ในประเทศจีน และ 2) การประหยัดต้นทุนในภาคส่วนการเคลือบอาหารหลังจากก่อ
ตั้งธุรกิจในอินเดีย

กำ�ำไรหลักแข็งแกร่งที่ 192 ล้านบาท โดยได้รับแรงสนับสนุนจากอัตรากำ�ำไรขั้นต้นที่สูง

รายได้รายไตรมาสอยู่ที่ 1.16 พันล้านบาท (+17% YoY, +10% QoQ) ซึ่งสูงกว่าประมาณการของเรา 
4% การเติบโตได้แรงหนุนจากสัดส่วนการส่งออกที่เพิ่มขึ้น 54% YoY เป็น 316 ล้านบาท ในขณะ
เดียวกัน รายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์รสชาติและสีก็ทำ�ำสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 386 ล้านบาท 
(+29% YoY, 4% QoQ) เนื่องจากลูกค้าใหม่ในประเทศจีน GPM อยู่ที่ 39.4% (เทียบกับประมาณ
การ 37.4%) เพิ่มขึ้นจาก 32.1% ใน 3Q22 เนื่องจากสัดส่วนผลิตภัณฑ์ที่ดีขึ้นและราคาข้าวสาลีที่
ลดลง โดย OPEX ยอดขายลดลงเหลือ 18.3% จาก 19.7% ใน 3Q22 OPM ฟื้นตัวเป็น 21.1% สูงสุด
นับตั้งแต่ 3Q20 โปรดทราบว่าส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก JV ของ RBF ในอินเดียเพิ่มขึ้น 129% QoQ เป็น 
3.3 ล้านบาทจาก 1.4 ล้านบาทใน 2Q23

มูลค่าที่เหมาะสมที่ปรับปรุงของเราอยู่ที่ 13.70 บาท อิงจากการประเมินมูลค่าเชิงสัมพันธ์

เราใช้การประเมินมูลค่าโดยให้มูลค่าที่เหมาะสมปี 2024F ที่ 13.70 บาท (จาก 13.00 ก่อนหน้านี้) 
โดยอิงตาม P/E เฉลี่ยคู่แข่งที่ 32.0 เท่า ทั้งนี้คงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” สำ�ำหรับ RBF ซึ่งความเสี่ยงที่
สำ�ำคัญ ได้แก่ 1) อัตรากำ�ำไรขั้นต้นที่ผันผวน (ส่วนประสมผลิตภัณฑ์) และ 2) การกระจายรายได้ที่
ต่�่ำำในแง่ของจำ�ำนวนของลูกค้า



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : BAM
 คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 16 บาท

BAM : การเก็็บเงิินสดที่่�ไม่่ดีีส่่งผลกระทบต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ
กำ�ำไรอ่อนตัวตามคาด

BAM รายงานกำ�ำไรสุทธิ 3Q23 ตามคาด 383 ล้านบาท (-47%yoy/-10%qoq) เป็นผลจากการเก็บ
เงินสดต่�่ำำกว่าเป้าหมายจากทั้งหนี้เสีย (NPL) และสินทรัพย์รอการขาย (NPA) อีกปัจจัยเบื้องหลัง
กำ�ำไรที่อ่อนแอก็คือ ค่าใช้จ่ายในการดำ�ำเนินงานที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเกิดจากดอกเบี้ยจ่าย และค่าใช้จ่ายใน
การประเมิน

ภาวะเศรษฐกิจที่ไม่เอื้ออำ�ำนวยทำ�ำให้การเก็บเงินสดอ่อนแอลง

สำ�ำหรับใน 3Q23 เงินสดที่เก็บได้รวมอยู่ที่ 3.8 พันล้านบาท (-13%yoy/-6%qoq) ซึ่งต่�่ำำกว่า
เป้าหมายของบริษัทที่ 4.5 พันล้านบาทมาก การเก็บเงินสดช้ามีทั้ง NPL (2.1 พันล้านบาท, 
16%yoy/+7%qoq) และ NPA (1.7 พันล้านบาท, -9%yoy/-19%qoq) การเติบโตทางเศรษฐกิจที่
ซบเซา และอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นเป็นสาเหตุสำ�ำคัญที่ทำ�ำให้ลูกหนี้ต้องเลื่อนการชำ�ำระหนี้ และทำ�ำให้
การตัดสินใจซื้อ NPA ล่าช้า ทั้งนี้ การขาดการขาย NPL/NPA จำ�ำนวนมากเป็นอีกปัจจัยเบื้องหลัง
การเก็บเงินสดที่ต่�่ำำ

ข่าวดี คือ การขยายการซื้อ NPL

หากมองในแง่ดี BAM จะเพิ่มการซื้อ NPL เนื่องจากอุปทานขยายตัว โดยได้รับแรงหนุนจาก
มาตรการของธนาคารแห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตาม บริษัทซื้อ NPL จำ�ำนวน 5.4 พันล้านบาท 
(เทียบกับ 4.7 พันล้านบาทใน 2Q23) ในราคาต้นทุน เราคาดว่าอุปทาน NPL จะเพิ่มขึ้นอีกในปีหน้า 
เนื่องจากมาตรการช่วยเหลือส่วนใหญ่ของธนาคารแห่งประเทศไทยหมดลงในช่วงปลายปี ทั้งนี้ 
ปริมาณ NPL ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้กำ�ำไรเติบโตในอนาคตสดใสขึ้น และเป็นปัจจัยหนุนในการ ”ซื้อ” 
สำ�ำหรับ BAM ของเรา แม้ว่ากำ�ำไรในระยะสั้นจะอ่อนแอก็ตาม

คาดว่าผลการดำ�ำเนินงานจะดีขึ้นในปีหน้า คงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ”

เนื่องจากยอดขาย NPL เพิ่มขึ้นและคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะดีขึ้นในปีหน้า ซึ่งรายได้ของ BAM ก็น่า
จะฟื้นตัวเช่นกัน ทั้งนี้ เราคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” โดยมูลค่าที่เหมาะสมตาม DDM อยู่ที่ 16.00 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : ADVANC คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

มููลค่่าเหมาะสม 257 บาท

ADVANC : กสทช. อนุุมััติิ ADVANC เข้้าซื้้�อกิิจการ TTTBB และ JASIF ในที่่�สุุด

• สำ�ำนักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์และกิจการโทรคมนาคมแห่ง
ชาติ (กสทช.) ของประเทศไทยไฟเขียวให้ ADVANC เข้าซื้อกิจการ TTTBB และ JASIF ซึ่ง
สอดคล้องกับการคาดการณ์ของเรา ด้วยประกาศอย่างเป็นทางการจาก กสทช. คาดว่าการ
ทำ�ำธุรกรรมจะแล้วเสร็จในไม่ช้า ดังนั้นการควบรวมน่าจะเกิดขึ้นภายใน 4Q23F

• คณะกรรมการ กสทช. จััดประชุุมพิิเศษเมื่่�อวัันที่่� 10 พ.ย. กรรมการมีีมติิ 4:1 อนุุมััติิการ
เข้้าซื้้�อกิิจการ จากสมาชิิก กสทช. ทั้้�งหมด 7 คน การอนุุมััติิดัังกล่่าวมาพร้้อมกัับเงื่่�อนไขพื้้�น
ฐาน 3 ประการที่่� ADVANC และ TTTBB ต้้องปฏิิบััติิตาม ได้้แก่่ 1) การรัักษาคุุณภาพการ
บริิการ และราคาสำำ�หรัับแพ็็คเกจต่ำำ��สุุด และรายงานเรื่่�องนี้้�ต่่อ กสทช. เป็็นเวลาอย่่างน้้อย 
5 ปีีนัับจากวัันที่่�ได้้รัับอนุุมััติิ 2) การส่่งเสริิมความครอบคลุุม โดยเปิิดการเข้้าถึึงการเช่่าแก่่ผู้้�
ประกอบการรายอื่่�น (โดยเฉพาะผู้้�ประกอบการรายย่่อย) ให้้บริิการอิินเทอร์์เน็็ตบ้้าน (fixed 
broadband) แบบคุ้้�มค่่าสำำ�หรัับการขายส่่ง เตรีียมแผนการลงทุุนเพื่่�อขยายความครอบคลุุม
ไปยัังพื้้�นที่่�เศรษฐกิิจขนาดเล็็กด้้วยการลงทุุนไม่่ต่ำำ��กว่่า 1 หมื่่�นล้้านบาทใน 5 ปีี พร้้อมได้้รัับ
การอนุุมััติิจาก กสทช. และ 3) เปิิดเผยการดำำ�เนิินงานต่่อ กสทช. เป็็นเวลา 6 เดืือน ในกรณีี
ที่่�มีีการรายงานการละเมิิดหรืือผููกขาดกิิจกรรมทางธุุรกิิจ กสทช. ขอสงวนสิิทธิ์์�ในการระงัับ 
ยกเลิิก หรืือแก้้ไขเงื่่�อนไขการเยีียวยา

• เราได้้คำำ�นึึงถึึงส่่วนแบ่่งกำำ�ไร 1.05 พัันล้้านบาทจาก TTTBB (3%) ในปีี 2024 โดยมููลค่่าที่่�
เหมาะสมของเราอยู่่�ที่่� 257.00 บาท รวม NAV ที่่� 10 บาท/หุ้้�นแล้้ว (3.9% ของมููลค่่าที่่�เหมาะ
สมของ ADVANC ที่่� 257.00 บาท) จากการสนัับสนุุนของ TTTBB และ JASIF คงคำำ�แนะนำำ� 
“ซื้้�อ” สำำ�หรัับ ADVANC



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : COM7 ปรัับคำำ�แนะนำำ� 
เป็็น “ถืือ” ประเมิินมููลค่่าเหมาะสมที่่� 29.5 บาท

ปรัับคำำ�แนะนำำ�ลงเป็็น “ถืือ” รอให้้เกิิด S-curve ใหม่่ๆ

COM7 รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 611 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าที่่�เราและตลาดคาด 22% จากรายได้้ที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด 9% และ 
GPM ที่่�อ่่อนแอกว่่าคาด 20bps โดยสาเหตุุที่่�รายได้้อ่่อนแอมาจากสาขาที่่�ปิิดปรัับปรุุงเปิิดได้้ไม่่เต็็มไตรมาส, 
การยกเลิิกการขายสิินค้้า Realme (ยอดขายราว 455 ลบ. ใน 3Q22) ของ ADEPT ขณะที่่�ธุุรกิิจ Ufund มีีการ
ตั้้�งสำำ�รอง 37 ลบ. โดยมีี SSG อยู่่�ที่่� 9.3% (ไม่่รวมสาขาปิิดปรัับปรุุง) และจำำ�นวนสาขาที่่� 1,318 สาขา เราปรัับ
ประมาณการกำำ�ไรปีี 2023/24F ลง 9%/6% เพื่่�อสะท้้อนการเติิบโตของยอดขายที่่�ลดลงและปรัับคำำ�แนะนำำ�ลง
เป็็น “ถืือ”

กำำ�ไรสุุทธิิ 611 ล้้านบาท (-16% YoY, -13% QoQ) หลัักๆจากยอดขายอ่่อนกว่่าคาด

รายได้้อยู่่�ที่่� 16,321 ล้้านบาท (ต่ำำ��กว่่าที่่�เราคาด 9%) เติิบโต 10% YoY จากการขยายสาขาและการเปิิดตััวสิินค้้า
ใหม่่ๆของทั้้�ง Vivo, Xiaomi, Samsung, OPPO และ Apple โดยเฉพาะ Iphone15 PM ที่่�ได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีี
แม้้จะมีีเวลาขายน้้อยกว่่าปีีก่่อนราว 1 สััปดาห์์แต่่มีีสิินค้้าพร้้อมจำำ�หน่่ายมากขึ้้�น ขณะที่่� GPM ลดลงเป็็น 13.4% 
(vs. คาด13.6%) จาก 13.9% เพราะ product mix ที่่�มีีอััตรากำำ�ไรต่ำำ��มากขึ้้�นและค่่าใช้้จ่่ายในการปรัับปรุุงสาขา 
รวมถึึงการตั้้�งสำำ�รองสิินค้้าล้้าสมััยของ iPhone 14 เครื่่�อง Demo ซึ่่�งใน 3Q22 ไม่่มีี (ตั้้�งใน 4Q22)

ปรัับประมาณการลง 9%/6% ตามลำำ�ดัับ สะท้้อนยอดขายที่่�ชะลอตััว

จากผลประกอบการ 3Q23 ที่่�อ่่อนแอกว่่าคาด รวมถึึงแนวโน้้มการตั้้�งสำำ�รองหนี้้�สงสััยจะสููญของ Ufund ที่่�จะ
เกิิดขึ้้�นในอนาคตจากภาวะดอกเบี้้�ยและการดำำ�เนิินธุุรกิิจที่่�มีีกำำ�ลัังซื้้�อชะลอตััวลง เราปรัับประมาณการกำำ�ไร
สุุทธิิปีี 2023-24F ลง เป็็น 3.1-3.7 พัันล้้านบาท โดยเราคาดการเติิบโตปีี 2024F ที่่�เพีียง 19.5% (PC และ 
Smartphone มีีแนวโน้้มกลัับมาเติิบโตในปีี 2024F; รููปที่่� 3)เทีียบกัับเฉลี่่�ย 35% ในช่่วง 2019-22 จากฐานที่่�
สููงและศัักยภาพของธุุรกิิจใหม่่ๆที่่�ลงทุุนยัังไม่่ออกผลเต็็มที่่�

ประเมิินมููลค่่าเหมาะสมด้้วยวิิธีี SOTP ปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ถืือ”

เราประเมิินมููลค่่าของ COM7 ที่่� 29.5 บาท (จากเดิิม 37.5 บาท) ด้้วยวิิธีี SOTP โดยประกอบด้้วย 1)ธุุรกิิจหลััก
ของ COM7 29.2 บาท P/E 19x จากเดิิม 25x, 2)มููลค่่าของ NCAP (ถืือ 34%) 0.34 บาท และ 3)มููลค่่าของ 
SABUY (ถืือ 3.32%) ที่่� 0.1 บาท ด้้วย Holding discount 15% ความเสี่่�ยงได้้แก่่ 1)การเปลี่่�ยนแปลงความนิิยม
ของสิินค้้า 2)กำำ�ลัังซื้้�อชะลอตััว และ 3)การลงทุุนในธุุรกิิจใหม่่ๆ



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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 บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : CBG
แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 98 บาท

• CBG (Buy, TP*98) : เรามีีมุุมมอง Neutral ต่่อกำำ�ไร 3Q23 อยู่่�ที่่� 530 ลบ. 

(+11%y-y, +10%q-q) ใกล้้เคีียงตลาดคาด เป็็นการกลัับมาเติิบโต y-y ครั้้�งแรก

ในรอบ 9 ไตรมาส จากการคุุมค่่าใช้้จ่่าย SG&A ขณะที่่� รายได้้ยัังทรงตััว y-y, 

q-q (ธุุรกิิจจััดจำำ�หน่่ายเติิบโตดีี ชดเชย รายได้้จากต่่างประเทศที่่�อ่่อนตััว) ซึ่่�ง

งวดนี้้� คาดยัังไม่่มีีรายได้้ที่่�เกี่่�ยวข้้อง (ผลิิต Pakaging + จััดจำำ�หน่่าย) กัับธุุรกิิจ

เบีียร์์ที่่�เปิิดตััว 9 พ.ย. โดยรวมกำำ�ไร 9M23 คิิดเป็็น 65% ของกำำ�ไรปีี 23F 

ของเราและตลาด หากธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเบีียร์์ทำำ�ได้้ตามแผน ประมาณการปีี 

23F ยัังเป็็นไปได้้ ซึ่่�งเบื้้�องต้้นมอง Neutral to Slightly positive ต่่อธุุรกิิจเบีียร์์

ยัังอยู่่�ในกรอบเป็็นไปได้้ (รสชาติิดีี แต่่ช่่องทางจำำ�หน่่ายยัังไม่่ทั่่�วถึึง) เบื้้�องต้้น 

มอง 4Q23F ยัังเติิบโตดีี y-y, q-q เราแนะนำำ� "Buy" จาก TP24F 98 บาท อิิง 

PER 37x ระยะสั้้�น คาดหุ้้�นจะเคลื่่�อนไหวไปตามผลตอบรัับธุุรกิิจเบีียร์์ ซึ่่�งเป็็น 

Strategic move ที่่�ใหญ่่สุุดในรอบหลายปีี
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 บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : GULF
คงคำำ�แนะนำำ� Trading Buy ราคาเป้้าหมาย 50 บาท

GULF (Trading Buy, TP*50): มอง Neutral ต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 ของ GULF 
ที่่� 3,360 ลบ. (+209% y-y, +16% q-q) ใกล้้เคีียงเราและตลาดคาด การโต 
y-y เพราะรายได้้ที่่�เพิ่่�มจากโรงไฟฟ้้า IPP ใหม่่ที่่�ทยอย COD รวมถึึงส่่วนแบ่่ง

กำำ�ไรฯ โรง Jackson 

เข้้ามาหนุุน ส่่วน q-q ฟื้้�นจาก ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรฯ โรง Jackson ไม่่มีีปิิดซ่่อม 
และ INTUCH บริิษััทลููกมีีขายเงิินลงทุุน และ PTTNGD ต้้นทุุนลดลง คงมุุม
มอง 4Q23F กำำ�ไรยัังอยู่่�ในระดัับสููงโต y-y ตามรายได้้จากโรงไฟฟ้้าใหม่่ที่่�

ทยอย COD ทั้้�งนี้้�เราคงคำำ�แนะนำำ� Trading Buy ที่่� TP24F = 50.0 บาท/หุ้้�น 
และเลืือกเป็็น top pick เด่่นทั้้�งการเติิบโตของกำำ�ไร และได้้รัับผลกระทบรา

คาก๊๊าซฯผัันผวนน้้อยกว่่ากลุ่่�ม
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 บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : ILM
คงคำำ�แนะนำำ� Trading Buy ราคาเป้้าหมาย 25 บาท

ILM (Trading Buy, TP*25): เรามอง " NEUTRAL" ต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 
ของ ILM ที่่� 191 ลบ. ทำำ�จุุดสููงสุุดใหม่่ใกล้้เคีียงเราคาด แต่่ดีีกว่่าตลาดคาด 
+9% โดยกำำ�ไรสุุทธิิโตเด่่น +26%y-y, +17%q-q หนุุนจากฝั่่�งรายได้้ที่่�โตเร่่ง
ขึ้้�นทั้้�ง SSSG ขายหน้้าร้้าน (+12%) , ขายออนไลน์์ (+22%y-y) และขายงาน
โครงการ (+5%y-y) ทั้้�งนี้้� ภาพรวมกำำ�ไร 9M23 คิิดเป็็น 72%ของกำำ�ไรทั้้�ง

ปีีของเรา โดยโมเมนตั้้�ม 4Q23F 

คาดกำำ�ไรโตขึ้้�นอีีกทั้้�ง y-y, q-q ตามการเป็็น High season ของธุุรกิิจและ
รัับรู้้�รายได้้ค่่าเช่่าคอมมููนิิตี้้�มอลล์์ใหม่่ที่่�กรุุงเทพกรีีฑา (พื้้�นที่่�เช่่า +5-6%) 

จึึงคงคาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 23F-24F เพิ่่�มขึ้้�น +11%y-y และ +8%y-y นอกจาก
นั้้�น ILM เป็็นหุ้้�นที่่�จ่่ายปัันผลสม่ำำ��เสมอ โดย 2H23F คาดจ่่าย 0.62 บ/หุ้้�น 
(yield 2.7%) จึึงคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อเก็็งกำำ�ไร ในขณะที่่�หุ้้�นเด่่นสำำ�หรัับกลุ่่�มค้้า

ปลีีกเกี่่�ยวกัับซ่่อมแซมบ้้าน เราเลืือก DOHOME (TP12.8)
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 บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : PTTGC
คงคำำ�แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 52 บาท

 

PTTGC (Buy, TP*52): มอง Positive ต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 ที่่� 1,427 ลบ. 
พลิิกกำำ�ไร y-y q-q และ สููงกว่่าคาดจากเงิินเคลมประกัันฯ การฟื้้�น y-y 

เพราะ ไม่่มีี stock loss ก้้อนใหญ่่มาฉุุด ส่่วนการฟื้้�น q-q เพราะ ได้้ธุุรกิิจ
โรงกลั่่�นที่่�ค่่าการกลั่่�น +121% q-q จาก supply disruption และมีี  

stock gain หนุุน รวมถึึงธุุรกิิจปิิโตรเคมีีฟื้้�น 

เราคาด 4Q23F พลิิกกำำ�ไร y-y ได้้ต่่อ ตามการฟื้้�นของธุุรกิิจปิิโตรเคมีี และ
ไม่่มีี stock loss ก้้อนใหญ่่ฉุุด รวมถึึงไม่่มีีปิิดซ่่อมใหญ่่โรงกลั่่�น ทั้้�งนี้้�เราคง
คำำ�แนะนำำ� Buy ที่่� TP24F = 52.0 บาท/หุ้้�น สามารถลงทุุนระยะยาวรัับการ
ฟื้้�นของธุุรกิิจใน 2H23 (โรงกลั่่�นหนุุน) - 2024F (ปิิโตรเคมีี oversupply 

ลดลง) หากผู้้�ลงทุุนรัับความเสี่่�ยงด้้าน regulatory ที่่�ยัังไม่่ชััดเจน และ การ
ฟื้้�นตััวของ allnex ที่่�ล่่าช้้า (อาจส่่งให้้มีีความเสี่่�ยงด้้อยค่่าฯ) ได้้
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 บล.กรุุงศรีี พััฒนสิิน : CPAXT
คงคำำ�แนะนำำ� ทยอยซื้้�อลงทุุน ราคาเป้้าหมาย 34 บาท

CPAXT (Buy, TP*34): เรามอง 'slightly negative' ต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q23 
ที่่� 1.68 พัันลบ. (+5%y-y, +11%q-q) ต่ำำ��กว่่าคาด -6% เพราะทำำ�โปรโม

ชั่่�น ฉุุดอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นฟื้้�นช้้า ( -80bps y-y, +20bps q-q) ทั้้�งนี้้� กำำ�ไร
สุุทธิิ 3Q23 เติิบโต +5%y-y, +11%q-q เกิิดจากดอกเบี้้�ยจ่่ายลงแรง 

ขณะที่่�การดำำ�เนิินหลัักยัังอ่่อนแอ -5%y-y หรืือแค่่ทรงตััว q-q 

ดังนั้น เพื่อสะท้อนมุมมองต่อ ความสามารถในการทำ�ำกำ�ำไรที่ลดลง ดัง
นั้น เราจึงปรับกำ�ำไรทั้งปี 23-25F ลง -8-10% โดยปี 23F คาดกำ�ำไร 7.8 
พันลบ. โตเพียง +1% ก่อนที่ปี 24F ฟื้นเต็มปีเป็น 1.09 หมื่นลบ. (+40%) 
ทั้งนี้ เรายังคงคำ�ำแนะนำ�ำ ทยอยซื้อลงทุน จาก i) กำ�ำไรพ้นจุดต่�่ำำสุดไปแล้ว

คาด 4Q23F ฟื้นต่อ q-q และ ii) valuation ถูก ราคาหุ้นซื้อขายใกล้
เคียง Book value แล้ว



สังคมอนิไซด์
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หุ้นว้าวุ่น
สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำ�เดือนพฤศจิกายน  2566 
แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 

มาเกาะติดสถานการณ์หุน้ไทยท่ียงัดวู้าวุ่น  บนแรง
กดดันดอกเบีย้จะสิ้นสุดวงจรขาขึ้นแล้วหรอืยงั  รวม
ท้ังปัจจัยด้านภูมริฐัศาสตรท่ี์เข้ามากระทบบรรยากาศ
การลงทนุอยา่งเนืองๆ    ส่วนในแวดวงตลาดทนุ
เอง ตลท. ประสานเสยีง ก.ล.ต.  ยนัหุน้ไทยโดนทบุ
ไมเ่ก่ียว Short Sell  หรอื Robot Trade ส่วนแวดวง
บรษัิทจดทะเบยีน  การประกาศงบไตรมาส3/66  
ของบรษัิทจดทะเบยีนเสรจ็สิ้นเรยีบรอ้ยแล้ว  ทีมข่าว
อินไซด์ ส่องงบ

AH โชว์ผลงาน 3Q23 แกรง่ กำ�ไรสุทธิ
หลัก 432 ล้านบาท รายได้รวมโตแตะ 
7,792 ล้านบาท จากออเดอรท่ี์เพิม่

ขึ้นของธุรกิจผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ท้ังในและต่าง
ประเทศ สวนทางภาพรวมอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ี
ยอดการผลิตลดลง 6% ย้ำ�การยุติกิจการฮุนไดไม่
กระทบธุรกิจหลัก มั่นใจรายได้รวมปี 2566 เติบโต
ตามเป้า

SKY โชว์ผลการดำ�เนินงาน 9 เดือนแรก
ปี 2566 กวาดรายได้ 2,842 ล้านบาท 
เติบโต 46% คว้ากำ�ไรสุทธิ 333 ล้านบาท 

โตทะลุ 165% หลังจำ�นวนนักท่องเท่ียวเพิม่ ดันราย
ได้จากโครงการเก่ียวกับสนามบนิเติบโตต่อเน่ือง คาด
ไตรมาสสุดท้าย ต่างชาติหล่ังไหลเข้าประเทศรบั 
ไฮซซีั่นท่องเท่ียว พาธุรกิจ Aviation Tech และ 
Airport Services โตแรงกว่าเดิม ประกาศพรอ้ม
ลงทนุในธุรกิจท่ีมศีกัยภาพ ขยายธุรกิจเสรมิความ
แข็งแกรง่บรษัิทต่อเน่ือง

 CHAYO โชว์ไตรมาส 3/66 กำ�ไรก้าวกระโดด 
แตะ 87.09 ลบ. เติบโต 103.76% หนุนกำ�ไร 
9 เดือนแตะ 308.15 ลบ. เติบโต 70.96% 

พรอ้มเปิดแผน Spin-Off หุน้ไอพโีอ “ชโย 
แคปปิตอล” CCAP ลงกระดาน mai วางแผนนำ�เงิน
ขยายธุรกิจ เติมขดีความสามารถการแข่งขัน-การขยาย
ธุรกิจ -สรา้งโอกาสการเติบโตท้ัง Organic Growth และ 
Inorganic Growth

 
TOA ผลประกอบการเติบโตดีต่อเน่ือง โดย 
Q3/66 กวาดรายได้รวม 5,454 ล้านบาท 
เติบโต 7% และกำ�ไรสุทธิรายไตรมาสสูงถึง 

651 ล้านบาท เติบโต 86% ส่งผลให ้9 เดือน 
บรษัิทฯ มรีายได้รวม 16,666 ล้านบาท เติบโต 9% เผย
แนวโน้ม Q4 ยงัคงสดใสและเติบโต เพราะเป็นช่วงไฮซซีั่

นการก่อสรา้งและ แรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ
ภาคการท่องเท่ียว  แถมไฟเขยีวโครงการซื้อหุน้คืน 
จำ�นวน 60 ล้านหุน้ วงเงิน 1,500 ลบ. เริม่20 พ.ย. 66- 
17 พ.ค. 67

UBE  งบฟ้ืน ไตรมาส
ท่ี 3/2566 มรีายได้ 
1,434.7 ล้านบาท กำ�ไร 

20.7 ล้านบาท จาก
สถานการณ์วัตถุดิบท่ีเริม่คล่ีคลาย
และการเตรยีมเข้าสู่ฤดกูาลท่องเท่ียว 
โดยธุรกิจเอทานอลมยีอดการขาย
เพิม่ขึ้น ส่วนธุรกิจแป้งมนัสำ�ปะหลัง
มรีาคาขายท่ีสูงขึ้น บรษัิทฯ ยงัเดิน
หน้างานวิจัยพฒันาเพื่อนำ�นวัตกรรม
มาสรา้งสรรค์ผลิตภัณฑ์ทางพลังงาน
และอาหารจากวัตถุดิบทางเกษตรท่ี
มมีลูค่าสูง ควบคู่กับการดำ�เนินธุรกิจ
ตามหลักการกำ�กับกิจการท่ีดี เพื่อ
สรา้งการเติบโตท่ีกว้างไกลกว่าอยา่ง
ยั่งยนืในทกุมติิ

 UAC ประกาศผลการ
ดำ�เนินงานงวด 9 
เดือนแรกปี 2566 โกย

รายได้ 1,258.82 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 
29.80% (YoY) โดยมกีำ�ไรส่วนท่ีเป็น
ของผูถื้อหุน้ของบรษัิท 257.21 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้น 204.06% (YoY) และ 
EBITDA อยูท่ี่ 397.97 ล้านบาท จาก
การเติบโต 3 กลุ่มธุรกิจ และรบัรู้
ส่วนแบง่กำ�ไร - เงินปันผลจากบรษัิท
รว่ม ด้าน CEO “ชัชพล ประสพ
โชค”ประกาศขับเคล่ือนองค์กรสู่การ
เติบโตอยา่งยั่งยนื ลุยลงทนุธุรกิจ
พลังงานสะอาดใน-นอกประเทศ ดัน
เป้าปีรายได้ปี 2027  แตะ 4,000 ลบ.

“ชัชพล ประสพโชค” “สทิธิเดช มัยลาภ”

“สรุยีส โควสรุตัน์” “สขุสนัต์ ยศะสนิธ์ุ”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร UAC ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร SKY

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร UBE  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร Chayo

“สังคม
อินไซด์”


















