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วนัเวลา ผ่านไปอย่างรวดเร็ว  ตลาดหุน้ คือ กระจกสอ่งทิศทางเศรษฐกจิในอนาคต  รวม
ถงึความเชือ่มั่น   ตอนน้ี ดชันีตลาดหุน้ไทย อยู่บริเวณ 1,400 จุดบวก  ฝ่ังสภาพฒัน์ ก็
ออกมาระบวุา่ ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ไตรมาสที่ 3 ของปี 2566 ขยายตวั 
1.5% จากที่ตลาดคาดวา่จะขยายตวัในชว่ง 2.0 -2.2%  โดยเป็นการขยายตวัชะลอลง
จาก 1.8% ในไตรมาส 2/66

 เร่ือง GDP ที่ออกมาแบบน้ี นายเศรษฐา ทวสีนิ นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง ถงึกบั
เป็นหว่งและหวงัวา่ จะมกีารแกไ้ข  เร่งผลักดนัเศรษฐกจิใหไ้ตรมาส4/66 มกีารขยายตวั

 สำาหรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ตา่งไดรั้บความเสยีหาย บาดเจ็บจากการลงทุนในหุน้ 
มากน้อย ตามขนาดของพอร์ตลงทุน

 เดอืนธันวาคม 2566 หวงัวา่ สถานการณ์ในตลาดหุน้ น่าจะดขีึ้น  ดว้ยทางการเขา้
มาแกปั้ญหาการทำาชอร์ตเซล (Price Rule), การทำา Naked Short Sell ,การซ้ือขาย
ผ่านโปรแกรมเทรดดิง้  

สำาหรับนักลงทุนในตลาดหุน้ ขอใหทุ้กคน โชคดี





การรุก การขย่าย่ธุรกิจ คิือ การไม่่อยู่่น่ิง  ย่ิ่งอย่ากโต ต้องสร้าง ต้องขย่าย่ธุรกิจในรูปแบบต่างๆ  
แม่กกาซีนหุน้อินไซดี์ ราย่เดีือน ฉบับเดีือนพฤศจิกาย่น 2566  ขอนำาเน้ือหา 4 บจ. น่าสนใจ ม่ีเร่ืองราวต่อไปน้ี
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บริิษััท ปตท. จำำ�กััด (มห�ชน) PTT เปิดเผยว่่� ในไตริม�ส 3 ปี 2566 (3Q2566) ปตท. และ
บริิษััทย่อยมีกัำ�ไริจำ�กักั�ริดำ�เนินง�นกั่อนค่่�เส่�อมริ�ค่�และ ค่่�ตัดจำำ�หน่�ย ต้นทุนท�งกั�ริเงิน 
และภ�ษัีเงินได้ (EBITDA) จำำ�นว่น 146,025 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 53,745 ล้�นบ�ท หริ่อ ริ้อยละ 

58.2 จำ�กั ในไตริม�ส 3 ปี 2565 (3Q2565) ที�จำำ�นว่น 92,280 ล้�นบ�ท

โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่น สําหรับ
ธุรกิจการกลั่นมีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยหลักจา
กกําไรสต๊อกน้ํามันที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกลุ่ม ปตท. มีผลกําไรจาก
สต๊อกน้ํามันใน 302566 ประมาณ 20,000 ล้านบาท ใน
ขณะที่ 392565 เป็นขาดทุนประมาณ 25,000 ล้านบาท 
ประกอบกับกําไรขั้นต้นจากการกลั่น (Market GRM) เพิ่ม
ขึ้นจาก 6.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน 302565 เป็น 
11.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน 3Q2566 โดยหลักจาก 
ส่วนต่างราคาน้ํามันเบนซิน และน้ํามันเตา กับน้ํามันดิบ
ปรับเพิ่มขึ้น รวมถึง Crude Premium ที่ปรับลดลง และ
ปริมาณขายเพิ่มขึ้น

ในส่วนของธุรกิจปิโตรเคมีปรับตัวเพิ่มข้ึนโดยหลักจากก
ลุ่มอะโรเมติกส์ที่มีส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบ
ปรับสูงขึ้น สําหรับ กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติมีผลกา
รดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยหลักจากธุรกิจจัดหาและจัดจํา
หน่ายก๊าซฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น จาก กลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมที่ต้นทุนค่าเนื้อก๊าซฯ ปรับลดลงมากตาม
ราคา Pool Gas รวมถึงปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น แม้ว่า
ราคาขาย เฉลี่ยลดลง รวมทั้งธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับ
ยานยนต์ (NGV) มีผลการดําเนินงานดีขึ้น จากต้นทุนค่า
เนื้อก๊าซฯ ที่ปรับลดลงตามราคา Pool Gas ประกอบกับ
ราคาขายเพิ่มขึ้น

ในขณะที่กลุ่มธุรกิจอื่น ๆ มีผลการดําเนินงานลดลง
จากการจําหน่ายธุรกิจถ่านหินในไตรมาส 1 ปี 2566 
(1Q2566) กําไรสุทธิของ ปตท. และบริษัทย่อยใน 
3Q2566 มีจํานวน 31,297 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22,422 
ล้านบาท หรือมากกว่าร้อยละ 100.0 จากกําไรสุทธิ จํา
นวน 8,875 ล้านบาท ใน 3Q2565 ตาม EBITDA ที่
เพิ่มขึ้น รวมทั้ง ขาดทุนจากอัตรา แลกเปลี่ยนลดลง 
นอกจากนี้ ใน 302566 มีการรับรู้รายการที่ไม่ได้เกิดขึ้น
ประจํา (Non-recurring Items) สุทธิภาษีตามสัดส่วน
ของปตท. เป็นขาดทุนประมาณ 40 ล้านบาท โดยหลัก
จากรายการด้อยค่าสินทรัพย์ของ บริษัท ปตท. โกลบอล 
แมนเนจเม้นท์ จํากัด (PTTGM) สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด
จากปริมาณก๊าซฯ ที่ผู้ผลิตส่งได้ไม่ถึงปริมาณตาม
สัญญา (Shortfall) ของ ปตท. ขณะที่ใน 392565 มี
การรับรู้ขาดทุนประมาณ 2,000 ล้านบาท โดยหลักจาก
รายการด้อยค่าสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขายจากโครงการ
ในประเทศบราซิลของ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จํากัด (มหาชน) (PTTEP) และการจ่าย
เงินสนับสนุนเข้ากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงในสถานการณ ์
วิกฤต สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ ปตท.

ใน 3Q2566 EBITDA มีจํานวน 146,025 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นจํานวน 53,400 ล้านบาท หรือร้อยละ 57.7 จาก 
ใน ไตรมาส 2 ปี 2566 (2Q2566) ที่จํานวน 92,625 
ล้านบาท โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและการก
ลั่น สําหรับธุรกิจการกลั่น มีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 
ตาม Market GRM เพิ่มขึ้นจาก 4.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรลใน 202566 เป็น 11.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล

ใน 302566 โดยหลักจากส่วนต่างราคาน้ํามันดีเซล และ
น้ํามันอากาศยาน กับน้ํามันดิบปรับเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีกํา
ไรจากสต๊อก น้ํามันที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกลุ่ม ปตท. มีผลกําไร
จากสต๊อกน้ํามันใน 302566 ประมาณ 20,000 ล้าน
บาท ขณะที่ 202566 เป็นขาดทุน ประมาณ 4,000 ล้าน
บาท นอกจากนี้ ผลการดําเนินงานของธุรกิจปิโตรเคมี
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน โดยหลักจากกลุ่มโอเลฟินส์ตาม 
ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น ผลการดําเนินงานของกลุ่มธุรกิจ
สํารวจและผลิตปิโตรเลียมปรับเพิ่มขึ้น จากทั้งราคาขาย
เฉลี่ย และปริมาณ ขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งกลุ่มธุรกิจ
ใหม่และโครงสร้างพื้นฐานมีผลการดําเนินงานเพิ่มขึ้น 
โดยหลักจาก บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จํา
กัด (มหาชน) (GPSC) ที่กําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากโรงไฟฟ้า
ผู้ผลิตขนาดเล็ก (Small Power Producer: SPP) จาก
ปริมาณ ขายไฟฟ้า และไอน้ํารวมเพิ่มขึ้น และต้นทุน
พลังงานลดลง อีกทั้ง กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติ มีผลกา
รดําเนินงานเพิ่มขึ้น โดยธุรกิจ NGV มีผลการดําเนินงาน
ที่ดีขึ้น จากต้นทุนค่าเนื้อก๊าซฯ ที่ปรับลดลงตามราคา 
Pool Gas และราคาขายที่ปรับเพิ่มขึ้นสําหรับทุกกลุ่ม 
ลูกค้า และธุรกิจโรงแยกก๊าซฯ มีกําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 
ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น กําไรสุทธิของปตท. และ
บริษัทย่อยใน 3Q2566 มีจํานวน 31,297 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 11,190 ล้านบาท หรือร้อยละ 55.7 จากกําไรสุทธิจํา
นวน 20,107 ล้านบาทใน 2Q2566 ตาม EBITDA ที่เพิ่ม
ขึ้น และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง อย่างไร
ก็ตาม ใน 302566 มีการรับรู้รายการ Non-recurring 
Items สุทธิภาษีตามสัดส่วนของ ปตท. เป็นขาดทุน
ประมาณ 40 ล้านบาท ขณะที่ใน 2Q2566 มีการรับรู้กํา
ไรประมาณ 20 ล้านบาท

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 (9M2566) ปตท. และ
บริษัทย่อยมี EBITDA จํานวน 342,658 ล้านบาท ลด
ลงจํานวน 73,311 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.6 จากใน
ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 (9M2565) ที่จํานวน 
415,969 ล้านบาท โดยหลักจาก กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีและ
การกลั่น สําหรับธุรกิจการกลั่นมีผลการดําเนินงานลด
ลงตาม Market GRM ที่ลดลงจาก 11.4 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ใน 9M2565 เป็น 7.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ใน 9M2566 จากส่วนต่างราคาน้ํามันดีเซล น้ํา
มัน อากาศยาน และน้ํามันเบนซิน กับน้ํามันดิบปรับลดลง 
แม้ว่า Crude Premium ปรับลดลง นอกจากนี้ ผลกําไร
สต๊อกน้ํามันใน 9M2566 ของกลุ่ม ปตท. ลดลง โดยใน 
9M2566 มีกําไรสต๊อกน้ํามันประมาณ 10,000 ล้านบาท 
ขณะที่ 9M2565 มีกําไรประมาณ 22,000 ล้านบาท แม้ว่า
ปริมาณขายเพิ่มขึ้น รวมทั้งผลการดําเนินงานของธุรกิจ
ปิโตรเคมีปรับตัวลดลง จากกลุ่มโอเลฟินส์ตามส่วนต่าง
ราคา ผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบที่ปรับลดลง รวมทั้งปริมาณ
ขายลดลง ในขณะที่กลุ่มอะโรเมติกส์ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ พาราไซลีน กับวัตถุดิบที่ปรับตัว
สูงขึ้น ขณะที่ปริมาณขายลดลง นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจอื่น 
ๆ ขณะที่ปริมาณขายลดลง นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจอื่น ๆ มี
ผลการดําเนินงานลดลงจาก การจําหน่ายธุรกิจถ่านหินใน 
1Q2566 และกลุ่มธุรกิจสํารวจและผลิตปิโตรเลียมปรับ
ลดลง จากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง ขณะที่ ปริมาณขาย

เฉลี่ยเพิ่มขึ้นเล็กน้อย กําไรสุทธิของปตท. และบริษัทย่อย
ใน 9M2566 มีจํานวน 79,259 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6,749 
ล้านบาท หรือร้อยละ 9.3 จาก 9M2565 ที่มีกําไรสุทธิ 
จํานวน 72,510 ล้านบาท โดยหลักจากขาดทุนตราสาร
อนุพันธ์ลดลง รวมถึงกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้น 
แม้ว่า EBITDA ลดลง ทั้งนี้ ใน 9M2566 มีการรับรู้รายการ 
Non-recurring Items สุทธิภาษี ตามสัดส่วนของ ปตท. 
เป็นขาดทุนประมาณ 100 ล้านบาท โดยหลักจากรายการ
ตัดจําหน่ายสินทรัพย์จากการสิ้นสุดสัมปทาน โครงการ
บงกชของ PTTEP สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ 
ปตท.

ขณะที่ใน 9M2565 มีการรับรู้รายการ Non-recurring 
Items สุทธิภาษีตามสัดส่วนของ ปตท. เป็นผลขาดทุน
ประมาณ 2,600 ล้านบาท โดยหลักจากรายการด้อยค่า
สินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขายจาก โครงการในประเทศบราซิล
ของ PTTEP และค่าใช้จ่ายทางภาษีจากการจําหน่ายเงิน
ลงทุนใน GPSC ของ บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 
(TOP) สุทธิกับการรับรู้ส่วนลด Shortfall ของ ปตท.

สถานะการเงินของ ปตท. และบริษัทย่อย ณ 30 กันยายน 
2566 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 3,537,458 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
จํานวน 121,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.6 จาก ณ 31 
ธันวาคม 2565 ที่มีสินทรัพย์รวมจํานวน 3,415,632 ล้าน
บาท โดยหลัก จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมดําเนินงาน
ของกลุ่ม ปตท. รวมถึงที่ดิน อาคารและ

สถานะการเงินของ ปตท. และบริษัทย่อย ณ 30 กันยายน 
2566 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 3,537,458 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
จํานวน 121,826 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.6 จาก ณ 31 
ธันวาคม 2565 ที่มีสินทรัพย์รวมจํานวน 3,415,632 ล้าน
บาท โดยหลัก จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมดําเนินงาน
ของกลุ่ม ปตท. รวมถึงที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 
โดยหลักจากสินทรัพย์เพื่อการสํารวจและผลิตปิโตรเลียม
ในโครงการ G1/61 และ G2/61 ของ PTTEP และงาน
ระหว่าง ก่อสร้างในโครงการพลังงานสะอาด (Clean 
Fuel Project: CFP) ของ TOP ในขณะที่หนี้สินรวมมีจํา
นวน 1,905,724 ล้านบาท เพิ่มขึ้น จํานวน 23,785 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 1.3 จาก ณ 31 ธันวาคม 2565 ที่มีหนี้
สินรวมจํานวน 1,881,939 ล้านบาท โดยหลักจากเจ้าหนี้ 
การค้าเพิ่มขึ้นจากปริมาณซื้อที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ภาษีเงิน
ได้ค้างจ่ายลดลง นอกจากนี้ ส่วนของผู้ถือหุ้นมีจํานวน 
1,631,734 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 98,041 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 6.4 จาก ณ 31 ธันวาคม 2555 ที่มีส่วนของผู้ถือ
หุ้นจํานวน 1,533,693 ล้านบาท โดยหลักจากกําไรสุทธิ
ของ ปตท. และบริษัทย่อยใน 9M2566 สุทธิด้วยการจ่าย
เงินปันผลสําหรับผลประกอบการครึ่งหลังของปี 2565 จํา
นวน 0.70 บาทต่อหุ้น และเงินปันผลระหว่างกาลสําหรับ
ผลประกอบการครึ่งแรกของปี 2566 จํานวน 0.80 บาท
ต่อหุ้น ทั้งนี้ มีส่วน ได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมเพิ่มขึ้น จาก
ผลการดําเนินงานที่เป็นกําไรของบริษัทย่อย

PTT แจงงบรวม Q3/66 EBITDA โต 58.2%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

เหตุกลุ�มธุุรกิจปิิโตรเคมีและการกล่�น หนุน



บมจำ. นอริ์ทอีส ริับเบอริ์ หริ่อ NER แจำ้งงบ 9 เด่อน บริิษััทมีปริิม�ณขึ้�ย 369,478 ตัน เพิ่ิ�ม
ขึ้้�น 60,868 ตัน ค่ิดเป็นริ�ยได้จำ�กักั�ริขึ้�ยริว่ม 18,439.90 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 353.55 ล้�น

บ�ทปริิม�ณขึ้�ย ในผลิตภัณฑ์์ย�งแท่ง (STR20, STR-Mixture) ที�บริิษััทฯได้ริับค่ำ�สั�งซื้่�อจำ�กั
ลูกัค่้�ทั�งในปริะเทศและต่�งปริะเทศ มั�นใจำปี 2566 มียอดขึ้�ย 500,000 ตันต�มเป้�หม�ย 

จำ�กัริ�ค่�ย�งพิ่�ริ�เริิ�มมีทิศท�งปริับตัว่เพิ่ิ�มขึ้้�นต�มค่ว่�มต้องกั�ริขึ้องตล�ด

NER รายได้้ 9 เด้ือน เพิ่ิ�มขึ้้�น 353.55 ลบ.
จากคำำาสั่่�งซื้้�อจากลููกคำ้าทั้่�งในประเทั้ศแลูะต่่างประเทั้ศ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ 
จํากัด (มหาชน) หรือ NER ผู้ดําเนินธุรกิจ
ผลิตและจําหน่ายยางแผ่นรมควัน ยาง
แท่ง และยางผสม เพื่อจําหน่ายไปยังผู้
ผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์ และกลุ่มผู้
ค้าคนกลางทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
เปิดเผยภาพรวมผลการดําเนินงานงวด 9 
เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2566 มี
ปริมาณขาย 369,478 ตัน เพิ่มขึ้น 60,868 
ตัน หรือเพิ่มขึ้น 19.72% คิดเป็นรายได้จาก
การขายรวม 18,439.90 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 353.55 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น 1.95% 
แบ่งเป็นรายได้จากการขายในประเทศ 
11,949.62 ล้านบาท หรือคิดเป็น 64.80% 
ของยอดขายรวม และรายได้จากการขาย
ต่างประเทศ 6,490.28 ล้านบาท หรือคิด
เป็น 35.20% ของยอดขายรวม โดยงวด 
9 เดือนของปี 2566 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ
เท่ากับ 1,083.87 ล้านบาทหรือคิดเป็น
อัตรากําไรสุทธิร้อยละ 5.88 ของรายได้
จากการขายรวม

สําหรับผลการดําเนินงานงวด 3 เดือน 
บริษัทมีปริมาณขายรวม 112,426 ตัน คิด
เป็นรายได้จากการขายรวม 5,627.92 
ล้านบาท แบ่งเป็น รายได้จากการขายใน
ประเทศ 4,035.91 ล้านบาทหรือคิดเป็น 
71.71% ของยอดขายรวม และรายได้จาก
การขายต่างประเทศ 1,592.01 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสัดส่วน 28.29% ของยอดขาย
รวม โดยกําไรสุทธิสําหรับงวดไตรมาส 
3/2566 บริษัทมีกําไรสุทธิเท่ากับ 312.27 

ล้านบาท หรือคิดเป็น 5.55% ของรายได้
จากการขายรวม

โดยรายได้จากการขายงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
มียอดขายเพิ่มขึ้น 1.95% ซึ่งเป็นการเพิ่ม
ขึ้นด้านปริมาณขาย ในผลิตภัณฑ์ยางแท่ง 
(STR20, STR-Mixture) ที่บริษัทฯได้รับคํา
สั่งซ้ือจากลูกค้าทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศ แม้บริษัทจะมีผลต่างปริมาณขาย
สูงขึ้น 19.72% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน แต่ในด้านรายได้จากการขาย
บริษัทยังคงได้รับผลกระทบจากราคาขาย
ที่ลดลงเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกับของปี
ก่อน ซึ่งบริษัทเปรียบเทียบราคาขายเฉลี่ย
ในช่วง 9 เดือนของปี 2566 เทียบกับช่วง
เดียวกันของปี 2565 ซึ่งราคาขายเฉลี่ย
ปี 2566 ตํ่ากว่าราคาขายเฉลี่ยปี 2565 
คิดเป็น 14.55% นอกจากนี้รายได้ขายต่าง
ประเทศที่ลดลงเกิดจากการเลื่อนการส่ง
มอบสินค้าไปยังประเทศจีนเนื่องจากเป็น
ช่วงวันหยุดวันชาติจีนคิดเป็นปริมาณขาย
อยู่ที่ 6,651.20 ตันหรือ 324.98 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯมีการรับรู้รายได้ดังกล่าวใน
ไตรมาส 4/2566

 

นายชูวิทย์ กล่าวถึงภาพรวมปี 2566 ว่า 
บริษัทยังคงต้ังเป้าปริมาณขายสินค้าที่ 
500,000 ตัน จากกําลังการผลิตทั้งหมด 
515,600 ตัน โดยการเติบโตมาจากการ
ขยายตลาดไปยังกลุ่มลูกค้าต่างๆ และ
ความต้องการรถยนต์ไฟฟ้าที่มีแนวโน้ม

เติบโตเพิ่มมากขึ้น โดยในปัจจุบันบริษัท
ยังได้รับคําส่ังซื้อเข ้ามาอย่างต่อเนื่อง 
ปัจจุบันบริษัทมีการขายให้กับลูกค้าไป
ถึงไตรมาสที่ 1/2567 แล้ว จากอานิสงค์
ของคําสั่งซื้อจากประเทศจีนที่ยังมีความ
ต้องการสูงและราคายางที่ปรับตัวดีขึ้น

นอกจากนี้บริษัทฯ มีการวางแผนการใช้
ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า ควบคู่ไปกับการลด
ต้นทุนการผลิตและต้นทุนในการดําเนิน
งาน เช่น การปรับปรุงประสิทธิภาพ
เครื่องจักรเพื่อรองรับการผลิตที่มากขึ้น
ในอนาคต ตลอดจนการติดตั้งแผงโซ
ลาร์เซลล์บนหลังคาโรงงานเพิ่มเติม โดย
ปัจจุบันบริษัทฯมีพลังงานหมุนเวียน คือ 
พลังงานจากแสงอาทิตย์(โซลาร์เซลล์)
และไบโอแก๊สที่ผลิตเพ่ือใช้งานเองภายใน
บริษัท รวมกําลังการผลิต 8 เมกกะวัตต์ 
ซึ่งช่วยลดต้นทุนค่าพลังงานของบริษัทได้
เป็นอย่างดี

ด ้านสถานการณ์ราคายางพาราเริ่มมี
ทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามความต้องการ
ของตลาด (Demand) ภาวะฟื้นตัวของ
อุตสาหกรรมทั้งตลาดในและต่างประเทศ 
และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานที่มี
แนวโน้มขยายตัวหนุนความต้องการใช้
ยางในภาคก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม ยัง
คงต้องเฝ้าดูอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก
เศรษฐกิจโลกยังได้รับกดดันจากอัตรา
ดอกเบี้ย เงินเฟ้อ ค่าเงินบาท



บมจำ.กัันกัุลเอ็นจำิเนียริิ�ง (GUNKUL) ศักัยภ�พิ่เต็มเปี�ยม โชว่์ไตริม�ส 3/66 กัำ�ไริสุทธิิแตะ 426.26 ล้�นบ�ท 
เพิ่ิ�มขึ้้�น 92.32 % ปัจำจำัยสนับสนุนจำ�กักั�ริดำ�เนินธิุริกัิจำหลักัที�ดีขึ้้�น ทั�งในส่ว่นขึ้องธิุริกัิจำกั�ริขึ้�ย ธิุริกัิจำกั่อสริ้�ง 

ริว่มถึ้งปริิม�ณกั�ริผลิตไฟฟ้� โค่ริงกั�ริพิ่ลังง�นลมเพิ่ิ�มขึ้้�นม�กัอย่�งมีนัยสำ�ค่ัญ ล่�สุดบอริ์ดไฟเขึ้ียว่จำ่�ย
ปันผลริะหว่่�งกั�ลในอัตริ�หุ้นละ 0.06 บ�ท ขึ้้�นเค่ริ่�องหม�ย XD ว่ันที� 22 พิ่ฤศจำิกั�ยน 2566 พิ่ริ้อมจำ่�ย
เงินปันผลว่ันที� 6 ธิันว่�ค่ม 2566 ฟ�กั “โศภช� ดำ�ริงปิยวุ่ฒิ์ิ�” ลั�นพิ่ริ้อมเดินหน้�ปริะมูลโค่ริงกั�ริพิ่ลังง�น

ทดแทนอย่�งต่อเน่�อง มั�นใจำริ�ยได้ปีนี�เติบโตไม่ตำ��กัว่่� 15% ต�มนัด

GUNKUL โชว์์กำำ�ไร Q3/66 พุ่่�ง 92%

บอร์ดใจปำ� าแจกปันผลูระหว่่างกาลู 0.06 บ./ห้้น

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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นางสาวโศภชา ดํารงปิยวุฒิ์ิ� ประธาน
กรรมการบริหาร  บริษัท กันกุลเอ็น
จิเนียริ่ง จํากัด (มหาชน) (GUNKUL) 
เปิดเผยว่า เมื่อพิจารณากําไรจากการ
ดําเนินงานตามปกติของกิจการ โดย
ไม่นับรวม กําไรจากการเปลี่ยนแปลง
ส่วนได้ส่วนเสียในบริษัทย่อยเป็นการ
ร่วมค้า กําไรจากตราสารอนุพันธ์ 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิและ
ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วน
เงินลงทุน จะเห็นได้ว่ากําไรสําหรับ
งวด  3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 
2566  มีกําไรสุทธิจํานวน 426.26 ล้าน
บาท เทียบจากงวดเดียวกันของปีก่อน
กําไรสุทธิ 221.64 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จํานวน 204.62 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
ในอัตรา 92.32% สําหรับงวด 9 เดือน 
กําไรจากการดําเนินงานปกติ 1,321.31 
ล้านบาท เทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อนซึ่งมีกําไรเพียง 917.66 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 403.65 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
ในอัตรา 43.99%

โดยมีสาเหตุมาจากการดําเนินธุรกิจ
หลักท่ีดีขึ้นท้ังในส่วนของธุรกิจการ
ขาย ธุรกิจก่อสร้าง รวมถึงปริมาณ
การผลิตไฟฟ้า โครงการพลังงานลมที่

เพิ่มขึ้นมากอย่างมีนัยสําคัญในช่วง 3 
เดือน และ 9 เดือน  ถึงแม้บริษัทฯ จะ
ถือสัดส่วนเพียง 50% แต่ยังสามารถ
สร้างกําไรให้กับบริษัทได้อย่างมาก  
ส่งผลให้กําไรดังกล่าวเพ่ิมขึ้นอย่างมี
สาระสําคัญ

ทั้งนี้ จากความแข็งแกร่งของสถานะ
ทางการเงิน และผลประกอบการที่
ยังอยู่ในทิศทางที่ดี ที่ประชุมคณะ
กรรมการบริษัทฯ จึงมีมติอนุมัติการ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ในอัตราหุ้นละ 0.06 
บาท รวมเป็นเงินจํานวนทั้งสิ้นไม่เกิน 
535 ล้านบาท ซึ่งเป็นการจ่ายปันผล
จากกําไรสุทธิงวดไตรมาส 3/2566 
โดยจะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 22 
พฤศจิกายน 2566 และกําหนดจ่าย
เงินปันผลในวันที่ 6 ธันวาคม 2566 นี้

สําหรับโครงการโซลาร์ฟาร์ม ขณะนี้
อยู่ระหว่างเตรียมความพร้อมเพื่อเซ็น
สัญญาซื้อขายไฟฟ้า (PPA) ซึ่งอยู่ใน
แผนการดําเนินการของบริษัทฯ คาด
ว่าโครงการแรกจะมีการจ่ายไฟฟ้าได้
ในปี 2569

“บริษัทฯ มีความมั่นใจในศักยภาพ
และภาพรวมธุรกิจในอนาคตว ่า
จะเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง จาก
โครงสร้างธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ที่
ดําเนินการอยู่ในทุกภาคส่วน ซึ่งมี
ส่วนสําคัญในการพัฒิ์นาโครงสร้าง
พื้นฐานการเติบโตของประเทศ และ
เทรนด์ธุรกิจด้านพลังงานในอนาคต 
ซึ่งป ีนี้ยังเชื่อมั่นว ่าผลการดําเนิน
งานจะเติบโตตามเป ้าไม ่ ต่ํ ากว ่า 
15%”นางสาวโศภชากล่าว

ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ มีการพัฒนา
องค์กรให้เติบโตอย่างมั่นคงยั่งยืน
โดยให ้ความสํ าคัญต ่อการรักษา
สมดุลระหว่างการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
ความรับผิดชอบต่อสังคม และ
การบริหารงานตามหลักบรรษัทภิ
บาล (Environmental, Social and 
Governance หรือ ESG) และการ
กํากับดูแลกิจการที่ดีผ ่านโครงการ
ต่าง ๆ ทําให้ได้รับการคัดเลือกเป็น
หนึ่งในรายชื่อหุ้นยั่งยืน (THSI) และมี
การกํากับดูแลที่ดีต่อเนื่อง 7 ปีซ้อน



RJH โชว่์กัำ�ไริสุทธิิไตริม�ส 3/66 เพิ่ิ�มขึ้้�น 28% ต�มริ�ยได้เพิ่ิ�มขึ้้�น เผย
จำำ�นว่นผู้ป่ว่ยในไตริม�ส 3 ปีนี� เพิ่ิ�มขึ้้�นเม่�อเทียบกัับทั�งปีกั่อนและไตริม�ส

กั่อน - คุ่มต้นทุนเยี�ยมดันกัำ�ไริพิุ่่งสว่ย

 RJH กำำ�ไรสุ่ทธิิไตรม�สุ 3/66 เพุ่ิ�มขึ้้�น 28%

ตามรายได้้เพ่ิ่�มขึ้้�น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายแพทย์สุรินทร์ ประสิทธิ�หิรัญ 
กรรมการผู้จัดการ บริษัท 

โรงพยาบาลราชธานี จํากัด (มหาชน) 
RJH เปิดเผยว่า กําไรสุทธิในไตรมาส
นี้อยู่ที่ 119.8 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28% 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีกําไร
สุทธิ 100.76 ล้านบาท คิดเป็นอัตรา
กําไรสุทธิ 19% เพิ่มขึ้นทั้งจํานวนเงิน
และอัตรากําไร เนื่องจากรายได้ที่
เพิ่มขึ้นตลอดจนความสามารถใน
การควบคุมต้นทุน

ทั้ งนี้ ร ายได ้ รวมจากกิจการโรง
พยาบาลสําหรับไตรมาส 3 ปี 2566 
อยู่ที่ 619.6 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาส 3 ของปีที่แล้ว 5%และ 14% 
หากเทียบกับไตรมาสก่อนอัตราส่วน
รายได้จากการรักษาพยาบาลทั่วไป
และรายได ้จากประกันสังคมใน
ไตรมาส 3 ปี 2566 อยู่ที่ 57:43ราย
ได้ที่ไม่ใช่ประกันสังคม รวม 346.8 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และเพิ่ม
ขึ้น 19% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
รายได้จากผู้ป่วยนอก 169.4 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นประมาณ 12% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน

และเพิ่ม 11% เมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อน โดยจํานวนผู้ป่วยในไตรมาส 3 
ปีนี้ เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับทั้งปีก่อน
และไตรมาสก่อน

ขณะ ท่ี ร าย ได ้ เ ฉลี่ ย ต ่ อ ร าย ไม ่
เปลี่ยนแปลงมากนัก โดยยังคงอยู่
เหนือระดับ 2,000 บาทต่อรายราย
ได้ผู้ป่วยในอยู่ที่ 177.5 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้นถึง 21% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว 
และ 29% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
โดยมีอัตราการครองเตียงอยู่ที่ 74% 
ขณะที่ปีที่แล้ว และ ไตรมาสก่อน
มีอัตรา 48% และ 52% ตามลําดับ 
การเพ่ิมขึ้นอย่างมากของจํานวน
คนไข้ IPD เนื่องจากการแพร่ระบาด
ของไข้หวัดใหญ่ ซึ่งสะท้อนโดย
จํานวนคนไข้ที่เพิ่มจากระดับ 2600-
2900 รายในช่วง ไตรมาส 3 ปีก่อน
และในไตรมาสก่อน เป็น 3700 ราย
ในไตรมาสนี้ สําหรับรายได้เฉลี่ยต่อ
รายลดลงอยู่ที่ระดับ 47,500 บาท
เน่ืองจากสัดส่วนของเคสไข ้หวัด
ใหญที่มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นมากกว่า เคส
ที่มีการผ่าตัด

ส่วนรายได้ประกันสังคมมีรายได้ 
268.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 23% 
เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของ
ปีก่อน และเพิ่มขึ้น 4%เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อน การเติบโตอย่าง
มากเมื่อเทียบกับปีก่อน เกิดขึ้นจาก
การเพ่ิมขึ้นของรายได้เหมาจ่ายราย
หัวและรายได้จากการรักษาโรคซับ
ซ้อน (Adjusted RW) และรายได้ค่า
อุปกรณ์ การเติบโตของรายได้เหมา
จ่ายมาจากการเพิ่มขึ้นของอัตรา
เหมาจ่ายที่เพิ่มขึ้น 168 บาทต่อราย
ต่อปีตั้งแต่ พค 2566 อย่างไรก็ตาม 
ผู้ประกันตนเฉลี่ยทั้งกลุ่มบริษัทลด
ลงจาก ประมาณ212,600 รายใน
ไตรมาสก่อน เป็น 211,300 ราย สืบ
เนื่องจากจํานวนผู ้ประกันตนของ
จังหวัดอยุธยาลดลงประมาณ 1000 
คน

สําหรับ รายได้ Adjusted RW เพิ่ม
ขึ้นเนื่องจาก การเพิ่มอัตราจ่าย
สําหรับการผ่าตัด 5 รายการ (จาก 
12,000 บาทเป็น 15,000บาทต่อ
แต้ม DRG) นอกจากนี้ การผ่าตัดเคส
ซับซ้อนที่เพื่มขึ้นสง่ ผลให้รายได้จาก
ค่าอุปกรณ์เพิ่มตามด้วย



 TEGH ส่�งซิิก Q4/66 ส่ด้ใส่
มั่่�นใจปริมั่าณขายยางแทั้่งปีน้�เข้าเป้า 2 แสั่นต่่น

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวสินีนุช โกกนุทาภรณ์ กรรมการผู้
จัดการ บริษัท ไทยอีสเทิร์น กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จํากัด 
(มหาชน) (TEGH) เปิดเผยว่า แนวโน้มผลการ
ดําเนินงานในไตรมาส 4/2566 คาดว่าจะฟื้น
ตัวต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคา
ยางที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และผ่านจุดตํ่าสุดไป
แล้วในไตรมาส 2/2566 หลังปริมาณการสต็อก
ยางขนาดใหญ่ในประเทศจีนลดลงมาอย่างต่อ
เนื่อง และจะกลับมาเพิ่มสต็อกยางในช่วงครึ่งปี
หลัง ซึ่งส่งผลดีต่อผลการดําเนินงานของกลุ่ม
บริษัทฯ โดยบริษัทฯได้ปรับการขายไปยังกลุ่ม
ลูกค้าอินเดียกับจีนมากขึ้น โดยคาดการณ์แนว
โน้มปริมาณขายยางแท่งในปีนี้ จะเป็นไปตามเป้า
หมายที่วางไว้ 200,000 ตัน โดย 9 เดือนแรก
ทําได้แล้ว 150,000 ตัน แบ่งเป็นสัดส่วนขาย
ภายในประเทศ 52% และส่งออก 48%

นอกจากนี้ ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ได้ขยาย
การลงทุนเข้ามาตั้งฐานการผลิตในประเทศไทย
มากขึ้น รวมถึงผู้ผลิตยางล้อที่มีแผนเพิ่มกําลัง
การผลิตตามมาด้วย มองว่าจะสนับสนุนความ
ต้องการการใช้ยางแท่งในประเทศให้ปรับตัวสูง
ขึ้น

นางสาวสินีนุช กล่าวอีกว่า ในปี 2567 บริษัทฯ
มีแผนจะขยายกําลังการผลิตยางแท่งเพิ่มอีก 
70,000 ตัน ส่งผลให้มีกําลังการผลิตรวมอยู่ที่ 
390,000 ตัน ซึ่งแผนขยายกําลังการผลิตที่เพิ่ม
ขึ้นสอดรับกับการเติบโตของอุตสาหกรรมยาน
ยนต์ไฟฟ้าทั้งในและต่างประเทศ และ บริษัทได้
มีการเตรียมความพร้อมรองรับมาตรการ EUDR 
ที่ได้มีผลบังคับใช้แล้วเมื่อเดือนตุลาคมที่ผ่านมา 
โดยปีนี้เริ่มมีออเดอร์ยางแท่งเกรด EUDR เข้า
มาแล้ว และจะมีคําสั่งซื้อเพิ่มขึ้นในปีหน้า โดย
เฉพาะจากลูกค้าฝั่งยุโรป ซึ่งจะมีราคาที่ดีกว่า
ราคาขายยางแท่งเกรดพรีเมี่ยมปกติ

"การขยายกําลังการผลิตยางแท่งจะทําให้เกิด 
Economy of Scale ต้นทุนการผลิตจะลดลง 
โดยเฉพาะต้นทุนค่าแรงต่อหน่วย นอกจาก

นั้น เรายังมีการเพิ่มสัดส่วนการใช้พลังงาน
หมุนเวียน เพื่อเป็นการลดต้นทุนไฟฟ้าและมุ่ง
สู่การเป็น Carbon Neutral ซึ่งบริษัทได้ติดตั้ง 
solar roof เสร็จสิ้นไปแล้ว 1 เมกะวัตต์ มีแผน
ติดตั้งเพิ่มอีก 1.25 เมกะวัตต์ในปี 2567 และ
ยังคงเน้นการใช้ก๊าซชีวภาพทดแทน LPG ใน
อัตราส่วนที่มากกว่า 90%"

ในส่วนของธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ้ามันปาล์ม
ดิบ ภายหลังจากปรับปรุงเครื่องจักรเมื่อช่วง
ปลายปีที่ผ่านมา ทําให้ผลประกอบการเริ่มกลับ
สู่สภาวะปกติ ส่งผลดีต่อปริมาณและคุณภาพ
สินค้า โดยมีอัตราการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ 
(%OER) ดีขึ้น อยู่ในช่วง 18-19% และสามารถ
เพิ่มสัดส่วนนํ้ามันปาล์มดิบเกรดดี (กรดตํ่า) ได้ 
สําหรับโครงการติดตั้งหม้อต้มไอนํ้า (Boiler) 
เพิ่มเติม เป็นไปตามแผน ซึ่งจะสามารถเพิ่ม
กําลังการผลิตนํ้ามันปาล์มดิบได้อีก 30 ตันปาล์ม
ทะลายสด/ชั่วโมง คาดว่าจะเริ่มทดสอบระบบได้
ช่วงไตรมาส 1 ปีหน้า จะทําให้บริษัทสามารถรับ
ปาล์มทะลายสดได้เพ่ิมขึ้นในช่วงพีคของปาล์ม 
และไม่ต้องหยุดการผลิตในกรณีท่ีหม้อต้มไอนํ้า 
(Boiler) ตัวใดตัวหนึ่งมีปัญหา

บริษัทฯยังคงมุ่งเน้นบริหารจัดการด้านต้นทุน
วัตถุดิบ เพิ่มประสิทธิภาพการผลิต และเริ่มรับ
รู ้รายได้จากโครงการขยายธุรกิจผลิตพลังงาน
ทดแทนและรับบริหารจัดการกากอินทรีย์มาก
ขึ้น เป็นการสร้างฐานรายได้ประจําที่เข้ามาอย่าง
สมํ่าเสมอ (Recurring Income) ซึ่งโครงการ
ขยายกําลังการผลิตก๊าซชีวภาพดําเนินไปตาม
แผน คาดจะเริ่มรับรู้รายได้ในปีหน้า และการ
ขยายในเฟสถัดไปจะเริ่มในต้นปี 2567 เพื่อ
รองรับโครงการซื้อขายก๊าซชีวภาพกับลูกค้า
ภายนอกกลุ่ม ที่คาดว่าจะเริ่มซื้อขายก๊าซชีวภาพ
ได้ในปลายปี 2567

กรรมการผู้จัดการ TEGH กล่าวอีกว่า ผลการ
ดําเนินงานในไตรมาส 3/2566 ถือว่าเป็นไปตาม
แผนที่วางไว้ โดยเมื่อเทียบไตรมาส 2/2566 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้ใกล้เคียงเดิมที่ 3,001.70 
ล้านบาท กําไรขั้นต้น อยู่ที่ 265.70 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 6.61 ล้านบาท หรือคิดเป็น 2.55% และมีกําไร
สุทธิ อยู่ที่ 40.35 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.80 ล้าน
บาท หรือคิดเป็น 1,037.94 %

สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับ
งวด 9 เดือนปีนี้ มีปริมาณขายยางแท่ง เพิ่ม
ขึ้น 5.70% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ทั้งนี้
กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายสินค้าและการ
ให้บริการ 9,204.38 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ
เท่ากับ 146.50 ล้านบาท โดยสัดส่วนรายได้ของ
แต่ละธุรกิจ แบ่งเป็นรายได้ 1.จากธุรกิจผลิตและ
จําหน่ายยางธรรมชาติ อยู่ที่ 83% 2.ธุรกิจผลิต
และจําหน่ายนํ้ามันปาล์มดิบ 16% และ 3.ธุรกิจ
พลังงานทดแทนและบริหารจัดการกากอินทรีย์ 
1%

อย่างไรก็ตาม หากแยกในส่วนของธุรกิจพลังงาน
ทดแทนและบริหารจัดการกากอินทรีย์ มีรายได้ 
98.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19.08 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้น 24.10% เนื่องจากมีปริมาณการรับกํา
จัดกากอินทรีย์เพิ่มขึ้นและอัตราค่าบริการเฉลี่ย
ที่สูงขึ้น จากความต้องการที่เพิ่มขึ้นของกลุ่ม
ลูกค้าเดิม และความสามารถในการสรรหาลูกค้า
กลุ่มใหม่ได้ต่อเนื่อง ตอบโจทย์ลูกค้าที่ต้องการ
ปฏิบัติ ให ้สอดรับกับประกาศของกระทรวง
อุตสาหกรรม ว่าด้วยเรื่องการจัดการสิ่งปฏิกูล
หรือวัสดุที่ไม่ใช้แล้ว และช่วยลดการปล่อยก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์จากการกําจัดของเสียได้

"กากอินทรีย ์ที่บ ริษัทรับกํ าจัดจากลูกค ้ า
ภายนอกมีปริมาณเพิ่มขึ้น สามารถทํา All Time 
High ได้ในไตรมาสนี้ตามแผน และจะเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ประกอบกับราคารับกําจัดที่เพิ่ม
ขึ้น ราคาก๊าซชีวภาพที่เพิ่มขึ้นตามราคาเชื้อ
เพลิงอ้างอิง ทําให้กําไรขั้นต้น และกําไรสุทธิ 
ของสายพลังงานในไตรมาส 3 นี้ปรับตัวดีขึ้น"

บมจำ.ไทยอีสเทิริ์น กัริุ�ป โฮลดิ�งส์ (TEGH) ส่งซื้ิกัแนว่โน้มผลง�นไตริม�ส 4/2566 สดใส ขึ้ย�ย
ฐ�นลูกัค่้�ไปจำีน-อินเดีย โชว่์ผลง�น 9 เด่อนปีนี� กัว่�ดริ�ยได้กัว่่� 9,204.38 ล้�นบ�ท และมีกัำ�
ไริสุทธิิ 146.50 ล้�นบ�ท ฟ�กัแม่ทัพิ่หญิง "สินีนุช โกักันุท�ภริณ์" มั�นใจำปริิม�ณขึ้�ยย�งแท่งปีนี�

เขึ้้�เป้� 200,000 ตัน ริุกัธิุริกัิจำพิ่ลังง�นทดแทน-กั�กัอินทริีย์ หนุนกั�ริเติบโตอย่�งยั�งย่น



 WAVE ส่�งซิิกฟื้้�นต่วไตรมาส่ 3/66 รายได้้ 119 ล้านบาท

พิ่ลิ่กมีกำาไร ธุุรก่จสอนภาษารุ�ง - ซื้้�อคาร์บอนเครด้่ต
เขึ้้าคลิังด้ันยอด้ 385 ลิ้านบาท
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ข่่าวบจ.
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นายเจมส์ แอนดริว มอร์  ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท เวฟ เอกซ์โพเนนเชียล จํากัด (มหาชน) หรือ 
WAVE เปิดเผยถึงผลการดําเนินงานรวมสําหรับไตรมาส 
3 สิ้นสุดวันที่ 30 ก.ย. 2566 ว่า บริษัทมีรายได้ 119.36 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 53%  จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจากธุรกิจสอนภาษาอังกฤษ Wall 
Street English นอกจากนี้ บริหารจัดการควบคุมต้นทุน
ได้อย่างดี ส่งผลให้สัดส่วนต้นทุนรวมต่อรายได้ลดลงเหลือ
เพียง 56 %จากเดิม 82% กลุ่มบริษัทจึงมีสัดส่วนกําไรขั้น
ต้นมากถึง 44% ซึ่งรายได้และกําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นสูงที่สุด
ในรอบ 7 ไตรมาสที่ผ่านมา

ด้วยความสามารถในการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายใน
การขายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้การดําเนินงานใน
ไตรมาส 3 / 2566 บริษัทมีกําไรสุทธิ 2.47 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 110% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่มีผล
ขาดทุนสุทธิ 25.17 ล้านบาท 

“รายได้ของบริษัทเติบโตขึ้นอย่างมาก ในไตรมาส 3 
/ 2566 มาจากการพัฒิ์นากลยุทธ์ในการขายและการ
ตลาด ผ่านการจัดกิจกรรมทางการตลาดต่างๆ และมี
การเปิดแฟรนไชส์ที่สาขาเวียงจันทน์ ประเทศลาว และ
สาขาศรีราชา จังหวัดชลบุรี ประกอบกับเศรษฐกิจไทย
ฟื้นตัวกลับมาดีขึ้น ส่งผลให้รายได้ของธุรกิจสอนภาษา
เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง “นายเจมส์กล่าว

นายเจมส์กล่าวอีกว่า ในไตรมาสที่ 3 บริษัทมีรายได้รับ
ล่วงหน้า (Cash Sale) จากนักเรียนที่ซื้อคอร์สเรียนล่วง
หน้าเพิ่มขึ้น 26.25   ล้านบาท จาก 158.70 ล้านบาท เป็น 
184.95  ล้านบาท เมื่อเทียบกับงบการเงิน ณ สิ้นเดือน 
ธ.ค.2565 ซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ในงบการเงินเมื่อนักเรียน
มาใช้บริการ

สําหรับผลการดําเนินงานงวด 9 เดือน บริษัทมีผลขาดทุน
สุทธิ 13.42 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 10.89 ล้านบาท

(+45%) จากการบริหารงานที่สามารถเพิ่มยอดขายให้สูง
ขึ้นอย่างต่อเนื่อง และการควบคุมการจัดการต่างๆ ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้สัดส่วนกําไรสุทธิสําหรับ
งวดที่เพิ่มสูงขึ้น ทําให้ผลขาดทุนมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อ
เนื่อง และหากพิจารณาร่วมกับกําไรที่ได้จากการจําหน่าย
หุ้นบริษัท เดอะ เมกะวัตต์ จํากัด จํานวน 14.40 ล้าน
บาท รวมถึงการปรับปรุงรายการอื่นๆ บริษัท มีผลกําไร
เบ็ดเสร็จสําหรับงวด 0.48 ล้านบาท

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 ก.ย.2566 จํานวน 
1,175.68 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2565 จํานวน 34.29 
ล้านบาท หรือลดลง 3% จากการนําเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดไปจ่ายซื้อคาร์บอนเครดิตเข้าคลังสินค้า 
(Stock) รวมถึงจ่ายค่าใช้จ่ายค้างจ่ายที่มีอยู่ ส่งผลให้
บริษัทมีสินค้าคงเหลือที่เป็นคาร์บอนเครดิตเพิ่มขึ้น 
385.44ล้านบาท จากไตรมาส 2 /2566 จํานวน 210.86 
ล้านบาท จาก 174.58 ล้านบาท เป็น 385.44 ล้านบาท)

“บริษัทยังคงดําเนินการตามวิสัยทัศน์ เพื่อสนับสนุนผู้
ประกอบการไทยและเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  เพื่อเพิ่ม
ขีดความสามารถการแข่งขันในระดับโลก ในการบรรลุ
เป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอน ด้วยการให้บริการ 
Climate Solution แบบครบวงจรและเป็นคลังคาร์บอน
เครดิตที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยและเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ จึงซื้อสินค้าคาร์บอนเครดิต เพื่อรองรับการขาย
ในอนาคต”นายเจมส์กล่าว

เว่ฟ เอกัซื้์โพิ่เนนเชียล ส่งสัญญ�ณฟ้�นตัว่ชัดเจำน โชว่์ไตริม�ส3/2566 มีริ�ยได้ 119 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 
53% กัำ�ไริสุทธิิพิ่ลิกัเป็นบว่กั ริับอ�นิสงค่์ธิุริกัิจำสอนภ�ษั�ว่อลล์สตริีท อิงลิช เติบโตสูง -เปิดส�ขึ้�ใน
ล�ว่และชลบุริี ขึ้ณะเดียว่กััน ส�ม�ริถึบริิห�ริต้นทุนได้ดี ดันอัตริ�กัำ�ไริขึ้ั�นต้นแตะ 44% สูงสุดในริอบ 
 7 ไตริม�ส เผยเดินหน้�ซื้่�อค่�ริ์บอนเค่ริดิตเขึ้้�ค่ลังสินค่้�แตะ 385.44 ล้�นบ�ท หว่ังช่ว่ยเอกัชนไทย

เพิ่ิ�มขึ้ีดแขึ้่งขึ้ัน และมุ่งสู่เป้�หม�ยค่ลังค่�ริ์บอนเค่ริดิตใหญ่สุดในไทยและเอเชียแปซื้ิฟิค่



AGE ผลง�น Q3/66 โชว์์กำำ�ไรพุ่่�ง 112.6 ล้�นบ�ท

ส�งซื้่กโค้งสุด้ท้ายทำายอด้ตามเป้า้

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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นายพนม ควรสถาพร ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท เอเชีย 
กรีน เอนเนอจี จํากัด (มหาชน) 
("AGE") ผู้จัดจําหน่ายถ่านหินบิทูมิ
นัส (ถ่านหินสะอาด) และผู้ให้บริการ
ด้านโลจิสติสก์แบบครบวงจร ขนส่ง
ทางนํ้า-ทางบก-ท่าเรือ-คลังสินค้า 
เปิดเผยว่า ผลการดําเนินงานงวด
ไตรมาส 3/2566 บริษัทฯ มีราย
ได้จากการขายและบริการ 3,107.7 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.4% (QoQ) โดย
แบ่งเป็นรายได้จากการขายถ่านหิน
ที่ 2,963.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.9% 
(QoQ) รายได้จากธุรกิจให้บริการ
โลจิสติกส์ที่ 144 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
0.9% (QoQ) ส่งผลให้ไตรมาสดัง
กล่าวมีกําไรสุทธิ 112.6 ล้านบาท 
จากปริมาณการขายถ่านหินทั้งใน
ประเทศและต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น
มาอยู่ที่ระดับ 0.95 ล้านตัน

ขณะที่ผลการดําเนินงานงวด 9 
เดือนแรกของปี 2566 บริษัทฯ มี
รายได ้จากการขายและบริการ 
10,399 ล้านบาท ลดลง 23.5% 
เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา (YoY) และ
มีกําไรสุทธิ 238.6 ล้านบาท ลดลง 
74.8% (YoY) จากราคาถ่านหิน 
และปริมาณการขายถ่านหินที่ปรับ
ตัวลดลง และกําไรจากอัตราแลก
เปลี่ยนที่ลดลงในปีนี้ โดยปริมาณ

การขายถ่านหินในงวด 9 เดือนของ
ปี 2566 อยู่ที่ 2.7 ล้านตัน ปรับตัว
ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปีที่ผ่าน
มาที่ 9.6% (YoY) และรายได้จาก
ธุรกิจให้บริการโลจิสติกส์ กับกลุ่ม
ลูกค้าภายนอกงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2566 อยู่ที่ 454 ล้านบาท 
ลดลง 4.8% (YoY)

นอกจากนี้ ประธานกรรมการ
บริหาร AGE กล่าวถึงภาพรวมธุรกิจ
ในช่วงโค้งสุดท้ายของปี 2566 ว่า 
ถึงแม้ว่าปริมาณการนําเข้าถ่านหิน
ของประเทศไทยในปีนี้จะปรับตัวลด
ลงจากปีที่ผ่านมา จากปัญหาสภาวะ
เศรษกิจ แต่บริษัทฯ ยังคงมั่นใจว่า
ปริมาณการขายในปีนี้จะใกล้เคียง
กับเป้าที่ 4 ล้านตัน และ บริษัทฯ ยัง
คงมุ่งเน้นการบริหารจัดการต้นทุน
สินค้า ต้นทุนการขนส่งและการ
บริหารการจัดการสินค้าคงคลังให้มี
ประสิทธิภาพสูงสุด

 

ทั้งนี้ AGE ยังคงเดินหน้าขยาย
การให้บริการด้านโลจิสติกส์กับ
กลุ ่ มลูกค ้ าภายนอกอย ่ างต ่อ
เนื่อง โดยปัจจุบันมีรถบรรทุกให้
บริการ 104 คัน เรือลําเลียง 35 
ลํา รองรับงานให้บริการขนส่ง
โลจิสติกส์ทั้งสินค้าเกษตร และ

สินค้าอุตสาหกรรม ขณะที่ใน
ส่วนของท่าเรือของ AGE ซึ่งตั้ง
อยู ่ในพื้นที่ของอําเภอนครหลวง 
จังหวัดพระนครศรีอยุธยา ได้ผ่าน 
EIA (Environmental Impact 
Assessment) หรือ การประเมิน
ผลกระทบสิ่ งแวดล ้อม เป ็นที่
เรียบร้อยแล้ว

ล่าสุดบริษัทฯ ได้รับการประเมินการ
กํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทย (CGR) อยู่ในระดับ 5 ดาว หรือ 
"ดีเลิศ" (Excellent CG Scoring) 
จ า ก ส ม า ค ม ส ่ ง เ ส ริ ม ส ถ า บั น
กรรมการบริษัทไทย (IOD) โดยการ
สนับสนุนจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย อีกทั้งยังได้รับเลือก
เป็น 1 ใน 193 บริษัทจดทะเบียนติด
อันดับหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings 
ประจําปี 2566 ต่อเนื่องเป็นปีที่ 6 
ในกลุ่มอุตสาหกรรม Resources 
ที่ระดับ Ratings BBB จาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ถือเป็นการตอกยํ้าศักยภาพการ
ดําเนินธุรกิจที่มุ ่งเน้นพัฒนาการ
กํากับดูแลกิจการ ควบคู่การดําเนิน
ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยืน ภายใต้
ปรัชญาการสร้างสมดุลระหว่าง
การดําเนินธุรกิจพร้อมกับการดูแล
สังคมและส่ิงแวดล ้อมเพื่อการ 
"เติบโต ต่อเนื่อง และยั่งยืน"

บมจำ.เอเชีย กัริีน เอนเนอจำี ("AGE") แจำ้งผลกั�ริดำ�เนินง�นงว่ดไตริม�ส 3/2566 โชว่์ริ�ยได้ 3,107.7 ล้�นบ�ท 
และกัำ�ไริสุทธิิ 112.6 ล้�นบ�ท จำ�กัปริิม�ณกั�ริขึ้�ยถึ่�นหินปริับตัว่เพิ่ิ�มขึ้้�น พิ่ริ้อมส่งสัญญ�ณธิุริกัิจำในช่ว่งโค่้ง
สุดท้�ยขึ้องปี 2566 ปริิม�ณกั�ริขึ้�ยถึ่�นหินแตะ 4 ล้�นตันต�มเป้� พิ่ริ้อมขึ้ย�ยกั�ริให้บริิกั�ริโลจำิสติกัส์ และ 
Leasing แกั่ลูกัค่้�ภ�ยนอกัเพิ่ิ�ม ปริะกั�ศท่�เริ่อจำำ�นว่น 3 ท่� อ.นค่ริหลว่ง ผ่�น EIA แล้ว่ ล่�สุดค่ว่้�ค่ะแนน 

CGR "ดีเลิศ" ริะดับ 5 ด�ว่ ค่ว่บหุ้นยั�งย่น SET ESG Rating : BBB ต่อเน่�อง 6 ปีซื้้อน 



บมจำ.แอสเซื้ทไว่ส์ หริ่อ ASW เผยผลปริะกัอบกั�ริ 9 เด่อนแริกัปี 2566 ทำ�ริ�ยได้ริว่ม 4,799 ล้�น
บ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 22% และมีกัำ�ไริสุทธิิ 608 ล้�นบ�ท พิ่ริ้อมทำ�ยอดขึ้�ย 9 เด่อน 11,784 ล้�นบ�ท 

ไตริม�ส 4 เตริียมโอนกัริริมสิทธิิ�โค่ริงกั�ริใหม่อีกั 4 โค่ริงกั�ริ มูลค่่�โค่ริงกั�ริริว่ม 6,400 ล้�นบ�ท 
พิ่ริ้อมลุยเปิดค่อนโดฯ-บ้�นเดี�ยว่อีกั 5 โค่ริงกั�ริใหม่ ริว่มมูลค่่�โค่ริงกั�ริ 15,100 ล้�นบ�ท หนุน

ริ�ยได้และยอดขึ้�ยทั�งปีเติบโตแขึ้็งแกัริ่ง

 ASW เผย 9 เด้ือนปิี 66 มีรายได้้รวม 4,799 ล้านบาท โต 22%

 โค้งสุด้ท้าย Q4 เปิ้ด้ 5 โครงการใหม� มูลิค�ารวมกว�า 15,100 ลิ้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายกรมเชษฐ์ วิพันธ์พงษ์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท แอสเซทไวส์ 
จํากัด (มหาชน) (ASW) บริษัทพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ที่เป็นผู้นําด้านไลฟ์สไตล์
ภายใต้แนวคิด “ความสุขที่ออกแบบมาเพื่อ
คุณ” หรือ “We Build Happiness” เปิด
เผยว่า ผลการดําเนินงานในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2566 (ม.ค.-ก.ย.) บริษัทฯ มีราย
ได้รวม (Revenue) อยู่ที่ 4,799 ล้านบาท 
เติบโต 22% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
(YoY) และมีกําไรสุทธิอยู่ที่ 608 ล้านบาท

ทั้งนี้ รายได้หลักมาจากการส่งมอบห้องชุด
โครงการคอนโดมิเนียมที่เพิ่งก่อสร้างเสร็จ 
ได้แก่ โครงการแอทโมซ พอร์ตเทรต ศรี
สมาน (Atmoz Portrait Srisaman) มูลค่า
โครงการกว่า 1,150 ล้านบาท, แอทโมซ ซี
รีน ศรีราชา (Atmoz Serene Sriracha) 
มูลค่าโครงการกว่า 1,000 ล้านบาท, โม
ดิซ ไรห์ม รามคําแหง (Modiz Rhyme 
Ramkhamhaegn) มูลค่าโครงการกว่า 
1,800 ล้านบาท และโครงการ เคป เอวา 
(Kave AVA) มูลค่าโครงการ 2,700 ล้าน
บาท ขณะที่ยอดขายสะสมรวม (Presale) 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปีอยู่ที่ประมาณ 
11,784 ล้านบาท คิดเป็น 79% ของเป้าทั้งปี
ที่ตั้งไว้ 15,000 ล้านบาท

ซึ่งโครงการหลักที่ผลักดันยอดขายให้เติบโต
ในระดับที่น่าพอใจในไตรมาสนี้คือ โครงการ
โมดิซ อาวองการ์ด (Modiz Avantgarde) 
ซึ่งเป็น Campus Condo โครงการใหม่ใกล้ 
ม.ธรรมศาสตร์ จํานวนทั้งหมด 751 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 1,800 ล้านบาท ซึ่งสามารถ
ปิดการขายได้อย่างรวดเร็ว

สําหรับไตรมาส 4/2566 บริษัทฯ ได้เตรียม
โอนกรรมสิทธิ์โครงการใหม่อีก 4 โครงการ 
มูลค่าโครงการรวม 6,400 ล้านบาท ได้แก่ 
โครงการเคฟ โคโลนี (Kave Colony) มูลค่า
โครงการ 

1,800 ล้านบาท, แอทโมซ โอเอซิส อ่อนนุช 
(Atmoz oasis onnut) มูลค่าโครงการ 
2,200 ล้านบาท, แอทโมซ โฟลว์ มีนบุรี 
(Atmoz Flow Minburi) มูลค่าโครงการ 
1,350 ล้านบาท, ดิ อาเบอร์ ดอนเมือง-
แจ้งวัฒนะ (The Arbor Donmueng 
Changwattana) มูลค่าโครงการ 1,050 
ล้านบาท

พร้อมกันนี้ ได้วางแผนเปิดตัวโครงการ
ใหม่อีก 5 โครงการ รวมมูลค่าโครงการ 
15,100 ล้านบาท ได้แก่ 1.เคฟ วันเดอร์
แลนด์ (Kave Wonderland) 1,424 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 2,550 ล้านบาท 2.แอ
ทโมซ แคนวาส ระยอง (Atmoz Canvas 
Rayong) 674 ยูนิต มูลค่าโครงการ 1,250 
ล้านบาท 3.โมดิซ โวยาด ศรีนครินทร์ 
(Modiz Voyage Srinakarin) 813 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 2,600 ล้านบาท 4.เดอะ 
ไทเทิล เลเจนดารี บางเทา (The Title 
Legendary Bang-Tao) 637 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 4,500 ล้านบาท และ 5. 
โครงการ ดิ ออเนอร์ โยธินพัฒิ์นา (The 
Honor Yothinpattana) บ้านเดี่ยว 
จํานวน 106

หลัง มูลค่าโครงการรวม 4,200 ล้านบาท 
ซึ่งจากแผนงานดังกล่าวจะทําให้บริษัทฯ 
มีรายได้และยอดขายเติบโตต่อเนื่องอย่าง
แข็งแกร่ง

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ASW กล่าวถึง
ภาพรวมตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี 2566 
เติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไปตามการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจที่ยังมีปัจจัยเสี่ยงอยู่ สําหรับ
ตลาดคอนโดฯ กําลังซื้อกระจุกตัวอยู่ในบาง
เช็กเมนต์ เช่น คอนโดฯ รอบมหาวิทยาลัย 
เนื่องจากมีกลุ่มคนที่ต้องการกระจายความ
เสี่ยงในการลงทุนและบริหารเงินด้วยการ
ซื้อคอนโดฯ เพื่อรับผลตอบแทน รวมทั้ง
การซื้อเพื่ออยู่อาศัยเอง จะเห็นได้จาก
การปิดการขายโครงการโมดิซ อาวอง

การ์ด (Modiz Avantgarde) คอนโดฯ ใหม่
ใกล้ ม.ธรรมศาสตร์ ที่ปิดการขายได้อย่าง
รวดเร็วหลังจากที่เปิดขายได้เพียงไม่นาน

“ ทิศทางตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี 2567 
เชื่อว่าจะมีแนวโน้มที่ดี เพราะเศรษฐกิจ
มีสัญญาณบวกตั้งแต่ไตรมาส 4 เป็นต้น
ไป จากแรงส่งการบริโภคภาคเอกชนและ
ภาคบริการที่ขยายตัวตามจํานวนนักท่อง
เที่ยวไทยและต่างชาติ ซึ่งในช่วงเดือน 
ม.ค.-ก.ย.ที่ผ่านมา มีนักท่องเที่ยวต่างชาติ
มาไทยแล้วที่ 20 ล้านคน จากที่ประเมิน
ไว้ที่ 28.5 ล้านคน ประกอบกับรัฐบาลได้
เพิ่มฟรีวีซ่าอีกสองประเทศคืออินเดียและ
ไต้หวัน รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทยที่คาดว่าถึงจุดสูงสุดแล้วที่ระดับ 
2.50% ซึ่งจะส่งผลดีต่อการตัดสินใจซื้อที่
อยู่อาศัย ” นายกรมเชษฐ์ กล่าว

อนึ่ง ASW ดําเนินธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ โดยมุ่งพัฒนาโครงการ
ที่อยู่อาศัยแนวสูงและแนวราบบนทําเล
ศักยภาพ ภายใต้แนวคิด “ความสุขที่
ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build 
Happiness” ปัจจุบันได้พัฒนาโครงการ
คอนโดมิเนียมและโครงการบ้านจัดสรรมา
แล้วกว่า 57 โครงการ 

ภายใต้แบรนด์ในเครือที่ออกแบบมาเพื่อ
สร้างความสุขให้เหมาะกับทุกไลฟ์สไตล์ 
ได้แก่ แบรนด์ เคฟ (KAVE), แบรนด์ แอ
ทโมซ (ATMOZ), แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), 
แบรนด์ เอสต้า (ESTA),แบรนด์ ดิ อา
เบอร์ (THE ARBOR) และ แบรนด์ ดิ ออ
เนอร์ (THE HONOR) รวมมูลค่าโครงการ
กว่า 67,000 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการที่
ก่อสร้างแล้วเสร็จและโครงการพร้อมอยู่ 41 
โครงการ และโครงการที่กําลังเปิดขายและ
อยู่ระหว่างการพัฒนา 16 โครงการ ปัจจุบัน
มียอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) มูลค่า
รวมกว่า 16,337 ล้านบาท



บอริ์ด บมจำ.ว่ิลล่� คุ่ณ�ลัย ("KUN") ไฟเขึ้ียว่จำ่�ยปันผล 0.035 บ�ท/หุ้น เตริียมขึ้้�น XD ว่ันที� 23 พิ่.ย. 
นี� เพิ่่�อจำ่�ยปันผลว่ันที� 8 ธิ.ค่. 66 ตอกัยำ��ค่ว่�มแขึ้็งแกัริ่งท�งกั�ริเงิน หลังแจำ้งงบ 9 เด่อนแริกัยังเจำอ
แริงกัดดันปัจำจำัยเศริษัฐกัิจำชะลอตัว่ ดอกัเบี�ยสูง ทำ�ให้มีริ�ยได้ริว่ม 554.16 ล้�นบ�ท และกัำ�ไริสุทธิิ 

38.16 ล้�นบ�ท พิ่ริ้อมปริะกั�ศเดินหน้�ขึ้ย�ยโค่ริงกั�ริที�อยู่อ�ศัยให้ค่ริบ 4 ทิศริอบกัริุงเทพิ่ฯ ลุยสริ้�ง
แบรินด์ น�ว่�ริ่� บ้�นสำ�หริับค่นที�ริักัธิริริมช�ติ ริะดับริ�ค่� 5-12 ล้�น ใน 2 ทำ�เลพิ่ิเศษั พิ่ริะริ�มสอง 

และริังสิต พิ่ริ้อมปักัเป้�หม�ย 5 ปี (2566-2570) ริ�ยได้แตะริะดับ 2,000 ล้�นบ�ท

KUN ปัันผลระหว์��งกำ�ล 0.035 บ�ท จ่�อขึ้้�น XD 

วันที� 23 พิ่.ย. แลิะจ�ายวันที� 8 ธุ.ค. นี�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นางประวีรัตน์ เทวอักษร ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท วิลล่า คุณาลัย 
จํากัด (มหาชน) หรือ "KUN" ผู้พัฒนา
โครงการอสังหาริมทรัพย์ประเภทแนว
ราบในเขตพื้นที่ชานเมือง เปิดเผยว่า ที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯได้มีมติ
อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลงวด 
9 เดือน ปี 2566 ในอัตราหุ้นละ 0.035 
บาท โดยจะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 
23 พฤศจิกายน 2566 และกําหนดการ
จ่ายเงินปันผล ในวันที่ 8 ธันวาคม 2566 
สะท้อนถึงศักยภาพความแข็งแกร่งทาง
เงิน และความมั่นคงของกระแสเงินสดที่
มีความสามารถในการจ่ายปันผลให้กับผู้
ถือหุ้นได้อย่างสมํ่าเสมอ 

ขณะท่ีตัว เลขผลการดํ า เนินงานใน
ไตรมาส 3/2566 มีรายได้จากการขาย
อสังหาริมทรัพย์ 157.66 ล้านบาท ลดลง 
36.27 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ 11.80 
ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน เนื่องจากการปรับอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของประเทศไทยที่เพิ่มขึ้นต่อ

เนื่อง โดยดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันอยู่
ที่ 2.5% ต่อปี ทําให้สถาบันการเงินเข้ม
งวดในการปล่อยสินเชื่อเคหะ และอัตรา
การปฏิเสธสินเชื่อเคหะปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที่ ภาวะการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
ยังคงชะลอตัวโดยเฉพาะกําลังซื้อของผู้
บริโภคที่ไม่คึกคักอย่างที่หลายฝ่ายคาด
การณ์ไว้      

ส่วนผลการดําเนินงานงวด 9 เดือนแรกปี 
2566 มีรายได้รวม 554.16 ล้านบาท และ
กําไรสุทธิ 38.16 ล้านบาท เนื่องจากจาก
รายได้จากการขายลดลงและต้นทุนขาย
จากวัสดุก่อสร้างรวมถึงต้นทุนทางการ
เงินที่ปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่ยอดขาย 9 
เดือนเป็นไปตามเป้าที่วางไว้ 1,000 ล้าน
บาท แต่เนื่องจากสถาบันการเงินเข้มงวด
การปล่อยสินเชื่อ ส่งผลให้ลูกค้าถูกรีเจค 
กู้ไม่ผ่านสูงถึง 25%

อย่างไรก็ตามในไตรมาส 4 นี้บริษัทฯ จะ
เปิด Soft Opening โครงการใหม่ ได้แก่ 

โครงการ นาวาร่า รังสิต-คลอง 2 เป็น
โครงการบ้านเดี่ยว 2 ชั้น ราคาเริ่มต้น 
4.89 ล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการที่มีอัตรา
กําไรขั้นต้นดีกว่ากําไรขั้นต้นเฉลี่ยของบ
ริษัทฯ และคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้ใน
ไตรมาส 4 ปี 2566 เป็นต้นไป 

นอกจากนี้ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
KUN กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทฯ ยังคงเดิน
หน้าตามแผนยุทธ์ศาสตร์ 5 ปี ( 2566 – 
2570) เพื่อสร้างโอกาสการเติบโตตาม
เป้าหมายที่วางไว้ โดยมุ่งสู่เป้าหมายราย
ได้ระดับ 2,000 ล้านบาทในปี 2570

พร้อมทั้งการเพิ่มอัตรากําไรสุทธิ ให้อยู่
ในระดับ 15% หลังจากที่บริษัทฯ ได้มีการ
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยเพื่อขายครบ
ทั้ง 4 ทิศรอบกรุงเทพฯ ตาม Business 
Plan ซึ่งจะเห็นได้ว่าช่วงปี 2565-2566 
บริษัทฯมีการขยายการลงทุนอย่างต่อ
เนื่อง โดยเฉพาะในโซนทิศเหนือของ
กรุงเทพฯ (โซนรังสิต) และ, ทิศใต้ของ
กรุงเทพฯ (โซนพระราม 2-บางขุนเทียน) 
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายที่วางไว้



บมจำ.โปริเอ็น ค่อริ์ป (PROEN) ปริะเมินแนว่โน้มธิุริกัิจำ Q4/66 สดใส ผลจำ�กัธิุริกัิจำ ICT 
บริิกั�ริค่ล�ว่ด์และง�นโค่ริงกั�ริยังค่้กัค่ักัต่อเน่�อง ฟ�กั"กัิตติพิ่ันธิ์ ศริีบัว่เอี�ยม"มั�นใจำปี 67 
ธิุริกัิจำเขึ้้�สู่โหมดเติบโต (Growth Stage) หลัง Data Center แห่งใหม่ มีศักัยภ�พิ่ในกั�ริ

ริองริับตู้ (Rack) ได้ไม่น้อยกัว่่� 1,000 ตู้ ค่�ดเปิดให้บริิกั�ริในไตริม�ส 2/67 ช่ว่ยเพิ่ิ�ม
สัดส่ว่นริ�ยได้ปริะจำำ� พิ่ริ้อมเริ่งศ้กัษั�ดีล M&A ต่อยอดธิุริกัิจำ หนุนผลง�นโตติดปีกั

PROEN  ปัระเมินโค้้งสุ่ดท้�ยปัีน้�ธิ่รกำิจ่สุัญญ�ณด้

บร่การคลิาวด้์ค้กคัก - รับรู้รายได้้จากงานโครงการเพ่ิ่�ม
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นายกิตติพันธ์ ศรีบัวเอี่ยม 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
โปรเอ็น คอร์ป จํากัด (มหาชน) 
(PROEN)  เปิดเผยว่าภาพรวม
การ ดํ า เนิ นธุ รกิ จ ในช ่ ว ง โค ้ ง
สุดท้ายของปี 2566 คาดว่า
ยังคงมีทิศทางที่ดีต่อเนื่อง โดย
ความต ้องการใช ้บ ริการด ้ าน
เทคโนโลยี และการสื่อสาร (ICT) 
ให้บริการเทคโนโลยีสารสนเทศ
ด้านศูนย์ข้อมูล(IDC) และบริการ
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูง (ISP) และ
บริการคลาวด์ (Cloud Service) 
ยังอยู่ในระดับที่น่าพอใจ

รวมทั้ง บริษัทฯยังคงเดินหน้า
สร้างผลิตภัณฑ์ และบริการ
ใหม่ๆ รวมถึงเข้าประมูลงานด้าน
โครงสร้างพื้นฐานทั้งภาครัฐ

ทั้งนี้ บริษัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุน
โครงการก่อสร้างศูนย์ข้อมูล IDC 
แห่งใหม่ มีพื้นที่ 10,000 ตรม. มี
ศักยภาพในการรองรับตู้ (Rack) 
ได้ไม่น้อยกว่า 1,000 ตู้ (Rack) 
ตั้งอยู่ถนนพระราม 9 ศรีนครินทร์ 
และคาดว่าจะสร้างรายได้ให้กับ
บริษัทฯได้ประมาณไตรมาส 2 ปี 
2567 เพื่อรองรับความต้องการใช้
บริการของลูกค้าที่เพิ่มขึ้น ปัจจุบัน
ความคืบหน้าการก่อสร้างอาคาร
อยู่ที่ 93.26% และงานระบบ
ไฟฟ้าและเครื่องกล 86% คาดว่า
จะสามารถเปิดให้บริการลูกค้าได้
ตามแผนงานที่วางไว้

นอกจากนี้ PROEN ยังอยู่
ระหว่างเตรียมจดทะเบียนจัดตั้ง
บริษัทย่อยแห่งใหม่ภายในเดือน
พฤศจิกายนนี้ ในชื่อ บริษัท เวสติ้ง
เฮาส์ จํากัด เพื่อดําเนินธุรกิจหลัก

ด้านการซื้อ ขายเครื่องจักร และอุ
ปกรณ์อื่นๆ ต่อยอดธุรกิจเดิม เพื่อ
ต่อยอดทางธุรกิจและประกอบ
กิจการ อ่ืน ท่ีสืบเนื่ องกับธุรกิจ
หลัก "บริษัทฯ มั่นใจว่าเมื่อศูนย์ 
IDC พร้อมเปิดให้บริการ สามารถ
รองรับความต้องการของลูกค้า 
ซ่ึงจะรับรู ้รายได้เข้ามาทันทีเพิ่ม
สัดส่วนรายได้ประจํา (Recurring 
income) สนับสนุนผลการดําเนิน
งานเติบโตอย่างแข็งแกร่ง และ
ช่วยผลักดันให้ภาพรวมธุรกิจในปี 
2567 เข้าสู่โหมดเติบโต (Growth 
Stage)ได้อย่างแน่นอน "นายกิตติ
พันธ์กล่าว

สําหรับผลการดําเนินงานของ
กลุ่มบริษัทไตรมาส 3/2566 มี
รายได้รวม 565.28 ล้านบาท มี
กําไรสุทธิ 9.01 ล้านบาท



BE8 โชว่์งบแกัริ่ง ผลง�น 9 เด่อน โกัยริ�ยได้ 1,814.62 ล้�นบ�ท เติบโตกัว่่� 284.90%  
ดันกัำ�ไริแตะ 212.86 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 139.38% ขึ้ณะที�ไตริม�ส 3/2566 ผลปริะกัอบกั�ริ
ยังขึ้ย�ยตัว่โดดเด่น กัำ�ไริสุทธิิพิุ่่ง 122% อัตริ�กัำ�ไริสุทธิิแขึ้็งแกัริ่ง 13.46% เป็นผลจำ�กักั�ริ

เขึ้้�ไปจำัดกัลยุทธิ์ในกั�ริบริิห�ริและเพิ่ิ�มปริะสิทธิิภ�พิ่กั�ริทำ�ง�นริ่ว่มกัับบริิษััทย่อย

BE8  9 เดือน โตกำระฉููด!!!

 โชว์กำาไรสุทธุ่ 212.86 ลิ้านบาท พุิ่�งกว�า 139%
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นายอภิเษก เทวินทรภักติ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เบริล 8 พลัส 
จํากัด (มหาชน) หรือ BE8 เปิดเผย
ว่า ผลการดําเนินงานงวด 9 เดือน
แรกปี 2566 บริษัทและบริษัทย่อย มี
กําไรสุทธิ 212.86 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
139.33% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปี
ก่อน ที่มีกําไรสุทธิ 88.92 ล้านบาท

ขณะที่มีรายได้รวม 1,814.62 ล้าน
บาท เติบโตสูงถึง 284.90% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันปีก่อนท่ีมีราย
ได้รวม 471.45 ล้านบาท เป็นผลมา
จากการรวมรายได้ของบริษัทย่อย
ที่บริษัทได้เข้าลงทุน ประกอบด้วย 
บริษัท เอคซเทนด์ ไอที รีซอร์ส จํากัด, 
บริษัท เบย์คอมพิวติ้ง จํากัด, บริษัท 
วานิลลา แอนด์ เฟรนด์ จํากัด และ 
บริษัท รีโคนิกซ์ จํากัด รวมถึงการเพิ่ม
ข้ึนจากการเติบโตของความต้องการ
ของลูกค้าทั้งในส่วนการให้คําปรึกษา
ด้านกลยุทธ์และเทคโนโลยี งานด้าน
การขาย และการให้เช่าใช้สิทธิการใช้
งาน

บริษัทมีรายได้จากคําปรึกษาด้าน
กลยุทธ์และเทคโนโลยี 794.60 
ล้านบาทเพิ่มขึ้น 178.59% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนท่ี 
285.22 ล้านบาท ส่วนในกลุ่มของ

การให้บริการด้านเทคโนโลยี พบว่า
มีรายได้จากการขายและการให้เช่า
ใช้สิทธิการใช้งานจํานวน 569.01 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 438.44% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 
105.68 ล้านบาท ขณะที่มีการดูแล
ระบบเทคโนโลยีและจัดหาบุคลากร
เทคโนโลยีจํานวน 428.56 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 454.67% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้ 77.26 
ล้านบาท

ส่วนผลการดําเนินงานไตรมาส 3 สิ้น
สุดวันที่ 30 กันยายน 2566 มีกําไร
สุทธิ อยู่ที่ 78.19 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
122.61% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อนที่มีกําไรสุทธิ 35.12 ล้าน
บาท ขณะที่มีรายได้รวม 580.91 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 175.22% เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก ่อนที่มีรายได้
รวม 211.07 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมา
จากการเพิ่มบริการต่างๆ ในเครือให้
ครบวงจรมากขึ้น มีการใช้ทรัพยากร
บุคคลเพื่อสร้างรายได้ที่สูงขึ้น รวม
ทั้งมีการบริหารจัดการโครงการที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น

“เราได ้ เริ่มเข ้าไปทํางานร ่วมกับ
บริษัทย่อยที่เข้าไปลงทุน มีการให้
บริการต่างๆ ที่ครบวงจรมากขึ้น 

ตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า มี
การวางกลยุทธ์ในการบริหารจัดการ 
เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการทํางาน
มากขึ้น สะท้อนได้จากกําไรสุทธิยัง
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง มีอัตรากําไร
สุทธิที่ 13.46%” นายอภิเษกกล่าว

ด้านฐานะการเงิน ณ สิ้น 30 กันยายน 
2566 บริษัทและบริษัทย่อยมี
ทรัพย์สินรวม 4,047.41 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 152.08 ล้านบาท หรือ 3.90% 
จาก ณ สิ้น 31 ธันวาคม 2565 ที่มีอยู่
จํานวน 3,895.33 ล้านบาท ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบ
เท่าเงินสด และ สินทรัพย์ที่เกิดจาก
สัญญา

ขณะที่หนี้สินรวม ณ สิ้น 30 กันยายน 
2566 อยู่ที่ 1,273.35 ล้านบาท ลดลง 
68.92 ล้านบาท หรือ 5.13% จาก ณ 
สิ้น 31 ธันวาคม 2565 ที่ 1,342.27 
ล้านบาท เนื่องมาจากการชําระคืน
เงินกู้ของบริษัทย่อยในระหว่างงวด 
โดยสินทรัพย์รวมที่เพิ่มขึ้น และหนี้
สินรวมที่ลดลง สะท้อนถึงความ
แข็งแกร่งด้านฐานะทางการเงินจาก
ทีมผู้บริหารที่บริหารจัดการได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ
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บมจำ. ดับบลิว่เอชเอ ค่อริ์ปอเริชั�น ปริะกั�ศขึ้่�ว่ดี 3 เด้ง ฟอริ์มเด่น โชว่์งบไตริม�ส 3/2566 บริิษััทฯ  
มีริ�ยได้ริว่มและส่ว่นแบ่งกัำ�ไริ 2,745 ล้�นบ�ท และกัำ�ไริสุทธิิ 623 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 141% เม่�อเทียบ
กัับช่ว่งเดียว่กัันขึ้องปีกั่อน (YoY) แบ่งเป็นริ�ยได้ริว่มและส่ว่นแบ่งกัำ�ไริปกัติ 2,706 ล้�นบ�ท และ

กัำ�ไริปกัติ 609 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 92% (YoY) จำ�กักั�ริเติบโตขึ้อง 4 กัลุ่มธิุริกัิจำ ล่�สุด บอริ์ดอนุมัติจำ่�ย
ปันผลริะหว่่�งกั�ลปี 2566 ในอัตริ� 0.0669 บ�ทต่อหุ้น จำ่อขึ้้�น XD ว่ันที� 22 พิ่ฤศจำิกั�ยน 2566

 WHA กำาไร Q3/66 ทะยาน 141% (YoY)

ไฟเขึ้ียวจ�ายป้นัผลิระหว�างกาลิ 0.0669 บาทต่่อหุ้้�น 

นางสาวจรีพ จารุกรสกุล

ประธานคณะกรรมการบริหาร 
และประธานเจ้าหน้าที่บริหารกลุ่ม 
บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น 
จํากัด (มหาชน) WHA Group 
เปิดเผยว่า WHA Group รายงาน
ผลการดําเนินงานงวดไตรมาส 
3/2566 มีรายได้รวมและส่วนแบ่ง
กําไรทั้งสิ้น 2,745 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 25% และกําไรสุทธิ 623 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 141% โดยเป็นรายได้
รวมและส่วนแบ่งกําไรปกติ 2,706 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21% และกําไร
ปกติ 609 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 92% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของ
ปี 2565 (YoY)

ส่วนผลการดําเนินงานงวด 9 เดือน
แรกปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้รวม

และส่วนแบ่งกําไรทั้งสิ้น 8,434 
ล้านบาท และมีกําไรสุทธิ 2,012 
ล้านบาท โดยหากพิจารณาถึงผล
ประกอบการปกติ บริษัทฯ มีรายได้
รวมและส่วนแบ่งกําไรปกติ 8,277 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25% และกําไร
ปกติ 1,932 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 100% 
(YoY)

ทั้งนี้ จากผลการดําเนินงานที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น สะท้อนถึงความ
แข็งแกร ่งของสถานะทางการ
เงิน ส่งผลให้ที่ประชุมคณะกรรม
การบริษัทฯ มีมติอนุมัติการจ่าย
เงินปันผลระหว่างกาลงวด 9 เดือน 
ในอัตราหุ้นละ 0.0669 บาท โดย
จะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 22 
พฤศจิกายน 2566 และกําหนดการ
จ่ายเงินปันผล ในวันที่ 8 ธันวาคม 

2566 ตามลําดับ สอดคล้องกับ
การจัดอันดับเครดิตองค์กรโดย
ทริสเรทติ้งที่ระดับ “A-” แนวโน้ม 
“คงที่” สะท้อนถึงการเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง ยั่งยืน และแข็งแกร่ง ของ 
4 กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทฯ 

ทั้งในประเทศ และเวียดนาม 
และแสดงถึงการมีศักยภาพใน
การบริหารทางการเงินที่ดี ส่ง
ผลให ้บริษัทฯมีฐานะทางการ
เงินที่มั่นคง ไม่ว่าจะเป็นการขาย
ทรัพย์สินเข้ากองทรัสต์ รวมถึง
ความสามารถในการจัดหาแหล่ง
เงินทุนทั้งจากตลาดทุน และ
สถาบันการเงิน อาทิ การออกหุ้น
กู้ส่งเสริมความยั่งยืน มูลค่ารวม 
1,000 ล้านบาท เพื่อรองรับการ
เติบโตของธุรกิจในอนาคต
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กัลุ่มส�ม�ริถึ แจำงริ�ยได้ 9 เด่อนแริกั ปี 2566 จำำ�นว่นริว่มทั�งสิ�น 7,419 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�นจำ�กัช่ว่งเว่ล�
เดียว่กัันปีกั่อนถึ้ง 1,205 ล้�นบ�ท หริ่อสูงขึ้้�น 20 เปอริ์เซื้็นต์ ทั�งนี� เป็นผลจำ�กักั�ริฟ้�นตัว่อย่�งริว่ดเริ็ว่ขึ้อง

ธิุริกัิจำที�เกัี�ยว่ขึ้้องกัับสน�มบินและกั�ริเดินท�ง ตลอดจำนกั�ริริับริู้ริ�ยได้ที�เพิ่ิ�มขึ้้�นขึ้องโค่ริงกั�ริหลักั เช่น 
Digital Trunked Radio, โค่ริงกั�ริ Direct Coding และโค่ริงกั�ริที�เกัี�ยว่ขึ้้องกัับโริงไฟฟ้�และส�ยส่งไฟฟ้�

แริงสูง เป็นต้น ปัจำจำุบัน กัลุ่มบริิษััทส�ม�ริถึมีมูลค่่�ง�นในม่อริว่มกัันริ�ว่ 10,000 ล้�นบ�ท

กลุ�มส่ามารถ แจงรายได้้รวม 9 เด้ือน โต 20%
ป้จัจุบัน กลิุ�มบร่ษัทสามารถมีมูลิค�างาน 

ในม้อรวมกันราว 1 หม้�นลิบ.

นายวัฒิ์น์ชัย วิไลลักษณ์ รองประธาน
กรรมการบริหารฝ่่ายกลยุทธ์องค์กร 
บริษัท สามารถคอร์ปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) กล่าวว่าปี 2566 ยังคงเป็นปีที่
ท้าทาย แม้จะมีปัจจัยบวกที่สนับสนุนการ
ขับเคลื่อนธุรกิจ เช่น การฟื้นตัวของการ
ท่องเที่ยว การเดินทาง และการเร่งฟื้นฟู
เศรษฐกิจของประเทศด้วยนโยบายส่ง
เสริมของภาครัฐ แต่ก็ยังคงมีความท้าทาย
อีกมากที่เราต้องเผชิญ อาทิงบประมาณ
ภาครัฐที่ค่อนข้างจํากัด การลงทุนของ
ภาคเอกชนที่ชะลอตัว ภาวะสงครามและ
ความไม่สงบในต่างประเทศ ที่ส่งผลกระ
ทบต่อเศรษฐกิจโลก ดังนั้นภารกิจหลัก
ของกลุ่มสามารถในช่วงที่ผ่านมา คือ

1. ขยายฐานลูกค้าและเทคโนโลยีใน
สายธุรกิจ Digital ICT Solutions โดย
ขยายโซลูชันและบริการไปสู่รัฐวิสาหกิจ
และเอกชนมากขึ้น อาทิ บริษัท พอร์ทัล
เน็ท จํากัด ร่วมกับ IBM นําเสนอ "IBM 
Maximo" จนสามารถเซ็นสัญญา
โครงการพัฒิ์นาระบบงาน CMMS หรือ 
ระบบบริหารจัดการงานซ่อมบํารุง จาก 
กฟน. มูลค่า 135 ล้านบาท นอกจากนี้ยัง
ชูเทคโนโลยีในด้าน Security, Big Data, 
E-Document, ERP, โซลูชันสําหรับภาค
การเงินและธนาคาร อีกทั้ง บมจ. สามารถ
เทลคอม ยังได้จับมือกับ PowerSchool ผู้
ให้บริการ Digital Education Platform 
ชั้นนําจากสหรัฐอเมริกา เพื่อรุกธุรกิจ
เทคโนโลยีเพื่อการศึกษาในประเทศไทย

2. ขยายธุรกิจเทคโนโลยี เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการควบคุมและตรวจสอบ 
อาทิ โครงการ Direct Coding ซึ่งตอบ
โจทย์การเพิ่มประสิทธิภาพการจัดเก็บ
ภาษีให้แก่กรมสรรพสามิต โดยในช่วง 
9 เดือนที่ผ่านมา บริษัทมีรายได้จากค่า
บริการรวม 637 ล้านบาท และมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นเมื่อเข้าสู่ช่วง High Season ใน
ไตรมาสที่ 4 จึงคาดว่าจะมีรายได้ทั้งปี 
จํานวน 900 ล้านบาทนอกจากนี้ บริษัท 
สามารถคอมมิวนิเคชั่น เซอร์วิส จํากัด ใน
กลุ่มสามารถเทลคอม ก็ได้งานโครงการ
จัดหาระบบตรวจสอบสิ่งของสัมภาระที่
ติดตัวผู้โดยสารกับกรมศุลกากร มูลค่า 
373 ล้านบาท เป็นต้น

3. เร่งขยายฐานผู้ใช้บริการระบบสื่อสาร 
Digital Trunked Radio ทั้งนี้ ปัจจุบันมี
การรับรู้รายได้เดือนละประมาณ 30 ล้าน
บาท หลังจากการส่งมอบเครื่องโครงการ
มหาดไทยครบถ้วน และบริษัทได้ตั้งเป้า
ในการขยายฐานผู้ใช้บริการไปยังหน่วย
งานอื่นๆ อาทิ การปกครองส่วนท้อง
ถิ่น หน่วยงานที่ดูแลความมั่นคง ความ
ปลอดภัย และสาธารณสุข เป็นต้น โดย
คาดว่าจะสามารถเพ่ิมจํานวนผู้ใช้บริการ
ได้อีกราว 30,000 รายในปีหน้า

4. เสริมความแข็งแกร่งและขยายโอกาส
การเติบโตให้แก่สายงาน Utilities & 
Transportation อาทิ การนํา SAV หรือ 
บมจ. สามารถเอวิเอชั่น โซลูชั่นส์ เข้าจด

ทะเบียนใน ตลท.เมื่อปลายเดือน ก.ย 
2566 โดยมีการจ่ายปันผลแก่ถือหุ้น ใน
อัตราหุ้นละ 0.75 บาท เมื่อวันที่ 31 ต.ค ที่
ผ่านมา จากรายได้ที่ฟื้นตัวอย่างรวดเร็ว
และเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของ SAV ใน
รอบ 9 เดือนที่ผ่านมา รวมจํานวน 1,110 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 28 เปอร์เซ็นต์ SAV 
จึงเป็นกําลังสําคัญในการสร้างความ
แข็งแกร่งให้แก่กลุ่มสามารถ และมีความ
พร้อมในการขยายสู ่ธุรกิจที่ เกี่ยวข ้อ
งอื่นๆ ในอนาคต นอกจากนี้ ในสายธุรกิจ 
UTrans ยังประกอบด้วยธุรกิจออกแบบ 
ก่อสร้างสถานีและสายส่งไฟฟ้าแรงสูง
ครบวงจรภายใต้บริษัท เทด้าและทราน
เซ็ค ซึ่งในช่วง 9 เดือนที่ผ่านมา มีรายได้
รวมกันกว่า 800 ล้านบาท และมีมูลค่า
งานในมือรวม 4,780 ล้านบาทในปัจจุบัน

 

“นอกจากภารกิจหลักข ้ างต ้นแล ้ว 
บริษัทยังเตรียมความพร้อมเพื่อรองรับ
งานในอนาคต โดยเฉพาะงานที่เรามี
ประสบการณ์และความชํานาญเป็น
ทุนเดิมเช่น การติดตั้งระบบอุปกรณ์
และการบริหารจัดการในสนามบิน การ
พัฒิ์นาโครงสรางพ้ืนฐานด้านการขนส่ง 
การเดินทาง และพลังงาน เป็นต้น การ
ก้าวสู่ยุคดิจิตอลนี้เป็นโอกาสของการ
ขยายผลและต่อยอดธุรกิจ ผมจึงมั่นใจ
ว่ากลุ่มสามารถมีโอกาสเติบโตได้อย่าง
มั่นคง ด้วยรายได้ประจําที่เพิ่มขึ้นอย่าง
ชัดเจนและโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ที่รอ
อยู่” นายวัฒิ์น์ชัย กล่าว
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SNNP งบส่วย! 9 เด้ือน
กำาไรพิุ่�ง 30%

SNNP โชว่์ผลง�น 9 เด่อนปี 66 กัำ�ไริสุทธิิโต 30% แตะริะดับ 471 ล้�นบ�ท ขึ้ณะที�ริ�ยได้
ริว่มอยู่ที� 4,406 ล้�นบ�ท เพิ่ิ�มขึ้้�น 11% จำ�กัยอดขึ้�ยสินค่้�ที�เติบโตต่อเน่�อง สินค่้�ใหม่มีผล

ตอบริับดีเยี�ยมดันยอดขึ้�ยเติบโตค่้กัค่ักั ฟ�กัผู้บริิห�ริ “ว่ิโริจำน์ ว่ชิริเดชกัุล”  
ริะบุโค่้งสุดท้�ยปีนี� ลุยออกัสินค่้�ใหม่เจำเล่และเบนโตะบุกัตล�ดช่ว่งไฮซื้ีซื้ั�นสริ้�งผลง�น

นิว่ไฮ มั�นใจำสนับสนุนริ�ยได้ปีนี�โตเขึ้้�เป้�ริะดับ 2 Digits

นายวิโรจน์ วชิรเดชกุล  
รองกรรมการผู้จัดการอาวุโส สาย
งานธุรกิจในประเทศ บริษัท ศรีนานา
พร มาร์เก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) หรือ 
SNNP ผู้นําผลิตภัณฑ์์เครื่องดื่ม และ
ขนมขบเคี้ยวของประเทศไทย เปิด
เผยว่า ภาพรวมผลการดําเนินงาน
งวด 9 เดือนของปี 2566 (สิ้นสุดวัน
ที่ 30 กันยายน 2566) 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิอยู่ที่ 471 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 108 ล้านบาท หรือ 
30% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนที่มีกําไรสุทธิ 363 ล้านบาท 
ส่วนรายได้รวมอยู่ที่ 4,406 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 436 ล้านบาท หรือ 11% เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มี
รายได้รวมเท่ากับ 3,970 ล้านบาท

ในขณะที่ไตรมาส 3/2566 มีกําไร
สุทธิอยู่ที่ 160 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18 
ล้านบาท หรือ 13% จากช่วงเดียวกัน

ปีก่อนที่มีกําไรสุทธิ 142 ล้านบาท 
ส่วนรายได้รวมอยู่ที่ 1,498 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 11 ล้านบาท หรือ 1% เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมีราย
ได้รวมเท่ากับ 1,487 ล้านบาท

โดยปัจจัยที่สนับสนุนให้กําไรสุทธิขอ
งบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง มา
จากการที่ยอดขายของทุกผลิตภัณฑ์
มีการเติบโตเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะทั้ง
ตลาดในประเทศและตลาดส่งออก 
รวมถึงบริษัทฯ ทยอยออกสินค้า
ใหม่วางจําหน่ายอย่างต่อเนื่อง และ
มีการวางกลยุทธ์ทางด้านการตลาด 
การปรับโฉมสินค้า รวมถึงการเปิด
ตัวภาพยนตร์โฆษณาชุดใหม่ๆ เพื่อ
สื่อสารทางการตลาดกับกลุ่มผู้บริโภค
ได้อย่างตรงจุด ซึ่งมีกระแสตอบรับ
เป็นอย่างดี

สําหรับแนวโน้มผลการดําเนินงานช่วง
ไตรมาส 4/2566 ซึ่งเป็นช่วง High 

season ของตลาดเครื่องดื่มและขนม
ขบเคี้ยว บริษัทฯ ส่งสินค้าเรือธงที่
สร้างรายได้หลักให้กับบริษัทฯ ได้แก่ 
“Jele Chewy Jelly Ice” ที่เปิด
ตัวเมื่อ 1 พฤศจิกายน ที่ผ่านมา เชื่อ
ว่าจะช่วยสร้างความคึกคักในตลาด
เยลลี่เป็นอย่างมาก และตอบโจทย์
กลุ่มผู้บริโภค New Gen และในส่วน
ของ “เบนโตะ” บริษัทฯ วางแผนจะ
ออกผลิตภัณฑ์ 2 รสชาติใหม่ ในเดือน
พฤศจิกายนนี้เช่นกัน เพื่อสนับสนุน
ผลประกอบการช่วงโค้งสุดท้ายของปี
นี้จะทํา New High อีกครั้งหนึ่ง

ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังคงเป้าหมายผลัก
ดันรายได้และกําไรเติบโตเป็นตัวเลข 
2 หลัก ซึ่งแนวโน้มการดําเนินธุรกิจ
ในช่วงท้ายปี บริษัทฯ ยังเตรียมออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ตามแผนที่วางไว้ 
ซึ่งจากผลงานในช่วง 9 เดือนที่ยัง
เติบโตได้ดี ทําให้มั่นใจว่าภาพรวมทั้ง
ปี 2566 แนวโน้มรายได้จะเป็นไปตาม
เป้าหมายที่วางไว้อย่างแน่นอน
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Fitch Ratings คงอ่นด้่บความน�าเชื่ื�อถือขึ้องปิระเทศไทย 
(Sovereign Credit Rating)

ที� BBB+  พิ่ร้อมคงมุมมองความน�าเชื่ื�อถือที� Stable 

น�งจำินด�ริัตน์ ว่ิริิยะทว่ีกัุล ที�ปริ้กัษั�ด้�นหนี�ส�ธิ�ริณะ โฆษักัสำ�นักัง�นบริิห�ริหนี�ส�ธิ�ริณะ 
เปิดเผยว่่� ว่ันนี� (ว่ันที� 13 พิ่ฤศจำิกั�ยน 2566) บริิษััท Fitch Ratings (Fitch) ได้ค่งอันดับ

ค่ว่�มน่�เช่�อถึ่อขึ้องปริะเทศไทย (Sovereign Credit Rating) ที� BBB+ และค่งมุมมองค่ว่�ม
น่�เช่�อถึ่อขึ้องปริะเทศไทย (Outlook) ณ ริะดับมีเสถึียริภ�พิ่ (Stable Outlook)  

โดยมีริ�ยละเอียดดังนี�

1) Fitch คาดว่า เศรษฐกิจไทยจะ
เติบโตอย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 2.8 
ในปี 2566 เป็นร้อยละ 3.8 ในปี 
2567 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการ
ฟื้นตัวอย่างมั่นคงและภาคการส่งออก
ที่แข็งแกร่งขึ้นอย่างต่อเนื่อง ตลอด
จนความต้องการใช้จ่ายเพื่อซื้อสินค้า
และบริการเพิ่มขึ้นจากการกระตุ้นการ
ใช้จ่ายภาครัฐและนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ ประกอบกับมาตรการยกเว้น
การตรวจลงตรา (Visa Exemption) 
ชั่วคราวแก่นักท่องเที่ยวจีนและอินเดีย 
ได้ส่งเสริมให้เกิดการฟื้นตัวของภาค
การท่องเที่ยวอย่างรวดเร็ว 

นอกจากนี้ การใช้จ่ายทางการคลัง
ขนาดใหญ่ (Large Fiscal Spending) 
จะช่วยสนับสนุนการเติบโตของประเทศ 
อีกทั้งความสําเร็จในการก่อตั้งรัฐบาล
ทําให้ความไม่แน่นอนทางการเมืองใน
ระยะสั้นลดลง ซึ่งจะทําให้การดําเนิน
นโยบายชัดเจนมากขึ้น ทั้งนี้ รัฐบาลยัง
จําเป็นต้องคํานึงถึงต้นทุนการดําเนิน
นโยบายและกรอบวินัยทางการคลังให้
มากขึ้น ซึ่ง Fitch เชื่อว่าอันดับคะแนน
ภายใต้ Worldwide Governance 
Indicators (WGI) ของประเทศไทยจะ
ดีขึ้น เนื่องจากการเมืองมีเสถียรภาพ
มากขึ้น อย่างไรก็ดี ประเทศไทยยังคง
เผชิญกับความเสี่ยงจากการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลก ภัยแล้ง และความ

ล่าช้าของการจัดทํางบประมาณราย
จ่ายประจําปี

2) ภาคการคลังสาธารณะ (Public 
Finance) Fitch คาดว่า รัฐบาลจะ
ขาดดุลงบประมาณเพิ่มขึ้นจากร้อย
ละ 3.0 ของ GDP ในปี 2566 เป็นร้อย
ละ 3.7 ของ GDP ในปี 2567 ซึ่งสูง
กว่าค่ากลางของกลุ่มประเทศที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถือระดับเดียวกัน (BBB 
Median = ร้อยละ 2.9) แต่จะเริ่มลดลง
มาอยู่ที่ร้อยละ 3.5 ในปี 2568 (BBB 
Median = ร้อยละ 2.6) โดยเป็นค่าใช้
จ่ายด้านการลงทุนและสังคมเป็นสําคัญ 
นอกจากนี้ Fitch คาดว่า สัดส่วนหนี้
ภาครัฐบาลต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (General Government to 
GDP) ปี 2568 จะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 
56.8 ซึ่งยังคงสูงกว่าระดับก่อนเกิด
สถานการณ์การระบาดของโรคติดเชื้อ
ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) แต่
ยังอยู่ในระดับเดียวกันกับค่ากลางของ
กลุ่มประเทศที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ
ระดับเดียวกัน (BBB Peers) ที่ร้อยละ 
56.3 และในระยะปานกลาง 

ในปี 2570 คาดว่าระดับดังกล่าวจะเพิ่ม
ขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 57.5 อีก
ทั้ง เชื่อว่ารัฐบาลยังสามารถระดมทุน
ภายในประเทศได้ท่ามกลางสถานการณ์

ความผันผวนทางเศรษฐกิจ เนื่องจาก
หนี้สาธารณะมีอายุเฉลี่ยค่อนข้างยาว
และส่วนใหญ่เป็นหนี้สกุลเงินบาท ซึ่ง
จะช่วยบรรเทาความเสี่ยงทางการ
เงินจากการเพิ่มขึ้นของ General 
Government to GDP ได้

3) ภาคการเงินต่างประเทศ (External 
Finance) มีความแข็งแกร่งและ
สามารถรองรับสถานการณ์ความ
ตึงเครียดทางการเงินโลกและความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดย Fitch 
คาดว่า ปี 2566 ดุลบัญชีเดินสะพัดจะ
กลับมาเกินดุลที่ร้อยละ 1.0 ของ GDP 
จากที่ขาดดุลร้อยละ 3.2 ในปี 2565 
อีกทั้ง ปี 2566 คาดว่าระดับทุนสํารอง
ระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนําเข้าจะ
ยังคงอยู่ในระดับสูงมากที่ 7.1 เดือนซึ่ง
สูงกว่า BBB Median ที่ 5 เดือน

4) ปัจจัยสําคัญที่ Fitch จะติดตาม
เพื่อวิเคราะห์อันดับความน่าเชื่อถือ 
(Credit Rating) ของประเทศไทย 
คือ ความสามารถในการบริหารจัดการ 
General Government Debt to GDP 
ให้อยู่ในระดับมีเสถียรภาพและสร้าง
การเติบโตในระยะปานกลาง ตลอดจน
ประสิทธิผลของนโยบายทางเศรษฐกิจ
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บีโอไอ เผย 9 เด้ือน ยอด้ขึ้อร่บส่�งเส่ริมทะลุ 5 แส่นล้านบาท

ตอกยำ�านักลิงทุนเช้�อมั�นไทยฐานผลิ่ตสำาคัญขึ้องอาเซื้ียน

นายนฤตม์ เทอดสถีรศักดิ� เลขาธิการคณะ
กรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิด
เผยว่า ตัวเลขคําขอรับส่งเสริมการลงทุนใน
ช่วง 9 เดือนแรก (มกราคม – กันยายน 2566) 
มีโครงการขอรับส่งเสริมการลงทุน 1,555 
โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 31 และมูลค่าเงินลงทุน 516,802 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 22 หลังจากรัฐบาล
มีนโยบายเปิดรับการลงทุนครั้งใหญ่ รวมทั้ง
การประกาศใช้มาตรการส่งเสริมการลงทุน
ด้านต่าง ๆ ภายใต้ยุทธศาสตร์การส่งเสริม
การลงทุน 5 ปี ที่มีเป้าหมายปรับโครงสร้าง
เศรษฐกิจไปสู่เศรษฐกิจใหม่เพื่อดึงดูดให้เกิด
การลงทุนมากขึ้น

“ตัวเลขการลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของ
ปี 2566 มีทิศทางที่ดี ทั้งการขอรับการส่ง
เสริมการลงทุน และการออกบัตรส่งเสริม 
ขณะที่การลงทุนจากต่างประเทศยังคง
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง สะท้อนถึงความเชื่อ
มั่นของนักลงทุนต่างชาติที่มีต่อประเทศไทย 
ทั้งในด้านโครงสร้างพื้นฐานและซัพพลาย
เชนที่แข็งแกร่ง รวมทั้งศักยภาพการเติบโต
ระยะยาวของไทย เห็นได้จากกลุ่มทุนต่าง
ชาติหลายรายยังเดินหน้าลงทุนในไทยอย่าง
ต่อเนื่องโดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ เช่น 
บริษัท ซัมซุง, เคียวเซร่า เอวีเอ็กซ์, แม็กซิม 
อินทริเกรดเต็ด โปรดักส์, โตชิบา เซมิคอนดัค
เตอร์, โซนี่ เทคโนโลยี และกลุ่มอุตสาหกรรม
ยานยนต์ไฟฟ้า โดยผู้ผลิต 3 รายล่าสุดที่เพิ่ง
ได้รับอนุมัติเมื่อเร็ว ๆ นี้ คือ ฉางอัน, ไอออน 
และโฟตอน บริษัทเหล่านี้ให้ความเชื่อมั่น
และเลือกประเทศไทยเป็นฐานการผลิต
สําคัญในอาเซียน” นายนฤตม์ กล่าว

ทั้งนี้ การลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย
มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 366,188 ล้านบาท โดย

อุตสาหกรรมที่มีการลงทุนสูงสุด 3 อันดับ
แรกได้แก่ อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ มีคําขอจํานวน 171 โครงการ 
เงินลงทุน 208,288 ล้านบาท รองลงมา
อุตสาหกรรมเกษตรและแปรรูปอาหาร มี
คําขอจํานวน 213 โครงการ เงินลงทุน 55,778 
ล้านบาท และอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้น
ส่วน มีคําขอจํานวน 151 โครงการ เงินลงทุน 
42,200 ล้านบาท ตามลําดับ

สําหรับการลงทุนจากต่างประเทศ (FDI) มี
จํานวน 910 โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 49 เงินลงทุน 
398,527 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 43 โดย
โครงการจากจีนมีเงินลงทุนมากที่สุด 97,464 
ล้านบาท รองลงมาสิงคโปร์ 80,261 ล้านบาท 
และญี่ปุ่น 43,154 ล้านบาท ตามลําดับ

ในแง่พื้นที่ เขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก 
(EEC) มีการขอรับการส่งเสริมมากที่สุด 
จํานวน 552โครงการ เงินลงทุน 231,660 
ล้านบาท ส่วนใหญ่อยู่ในอุตสาหกรรมเครื่อง
ใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ ปิโตรเคมีและ
เคมีภัณฑ์ ยานยนต์และชิ้นส่วน รองลงมา
เป็นพื้นที่ภาคกลาง มูลค่าเงินลงทุน 135,894 
ล้านบาท

สําหรับการขอรับการส่งเสริมตามมาตรการ
ยกระดับอุตสาหกรรม (Smart and 
Sustainable Industry) เช่น การปรับเปลี่ยน
เครื่องจักรมาเป็นระบบอัตโนมัติ การใช้
เทคโนโลยีดิจิทัลเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพ 
การใช้พลังงานทดแทน มีผู้สนใจยื่นขอรับ
การส่งเสริมเพิ่มขึ้นมาก โดยมีจํานวน 280 
โครงการ เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ร้อยละ 26 มูลค่าเงินลงทุน 18,331 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้นร้อยละ 25

นอกจากนี้ ตามยุทธศาสตร์การส่งเสริม
การลงทุนใหม่ ผลักดันให้ประเทศไทยเป็น
ศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ และประตู
การค้าการลงทุนของภูมิภาค (International 
Business Center) โดยในช่วง 9 เดือนที่ผ่าน
มา มีตัวเลขขอรับส่งเสริมการลงทุนในกิจการ
ศูนย์กลางธุรกิจระหว่างประเทศ จํานวน 93 
โครงการ เงินลงทุน 2,582 ล้านบาท โดยมี
บริษัทต่างชาติรายใหญ่เข้ามาลงทุนในกิจการ
นี้หลายราย เช่น บริษัท เสียวหมี่ เทคโนโลยี 
จํากัด จากประเทศจีน บริษัท อีคอร์เนส จํากัด 
ผู้ผลิตเฟอร์นิเจอร์รายใหญ่ที่สุดของภูมิภาคน
อร์ดิก เป็นต้น

"สําหรับประโยชน์ของโครงการที่ได ้รับ
อนุมัติให้การส่งเสริมในช่วง 9 เดือนที่ผ่าน
มา คาดว่าจะทําให้มูลค่าการส่งออกของ
ประเทศเพิ่มขึ้นกว่า 2 ล้านล้านบาทต่อปี 
ใช้วัตถุดิบในประเทศกว่า 1.4 ล้านล้านบาท
ต่อปี และสร้างงานกว่า 1 แสนตําแหน่ง โดย
เฉพาะในอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์และชิ้นส่วน และ
อาหารแปรรูป ซึ่งจะเป็นสาขาที่มีการจ้าง
งานมากที่สุด” นายนฤตม์ กล่าว

นอกจากนี้ หากพิจารณาจากสถิติการออก
บัตรส่งเสริม ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ใกล้เคียงการ
ลงทุนจริงมากที่สุด จะพบว่าในช่วง 9 เดือน
ที่ผ่านมา มีการออกบัตรส่งเสริม 1,299 
โครงการ เงินลงทุนรวม 334,915 ล้านบาท 
ซึ่งโดยเฉลี่ยโครงการเหล่านี้จะทยอยลงทุน
ภายใน 6 เดือนถึง 2 ปีภายหลังได้รับบัตรส่ง
เสริม

บีโอไอ เผยยอดขึ้อริับส่งเสริิมกั�ริลงทุน 9 เด่อนแริกัปี 2566 มีจำำ�นว่นทั�งสิ�น 1,555 โค่ริงกั�ริ516,802 ล้�นบ�ท 
อุตส�หกัริริมเป้�หม�ยที�ลงทุนสูงสุด 3 อันดับแริกั ได้แกั่ เค่ริ่�องใช้ไฟฟ้�และอิเล็กัทริอนิกัส์ 208,288 ล้�นบ�ท  

ริองลงม�ค่่อ เกัษัตริและแปริริูปอ�ห�ริ 55,778 ล้�นบ�ท ย�นยนต์และชิ�นส่ว่น 42,200 ล้�นบ�ท ขึ้ณะที�กั�ริลงทุน
จำ�กัต่�งปริะเทศ (FDI) จำีนยังค่ริองอันดับหน้�ง ต�มด้ว่ยสิงค่โปริ์ และญี�ปุ่น



การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

FETCO เผย  ด้่ชื่นีความเชื่ื�อม่�นรวม

ทุกกลิุ�มนักลิงทุนในอีก 3 เด้้อนขึ้้างหน้า (ม.ค.67) 
อยู�ในเกณฑ์์ “ซื้บเซื้า”

นายกอบศักดิ� ภูตระกูล ประธานกรรมการ
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย เปิดเผยดัชนี
ความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) 

ผลสํารวจในเดือนตุลาคม 2566 (สํารวจ
ระหว่างวันที่ 20–31 ตุลาคม 2566) พบ
ว่า “ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index: ICI) ใน
อีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ระดับ 76.87 
ปรับลง 31.5% จากเดือนก่อนหน้าลง
มาอยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” โดยนักลงทุน
มองว่ามาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ เป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่นมาก
ที่สุด รองลงมาคือคาดหวังการคลี่คลาย
ความขัดแย้งระหว่างประเทศ และการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ในขณะที่
ปัจจัยที่ฉุดความเชื่อม่ันนักลงทุนมากท่ีสุด 
ได้แก่ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
อิสราเอลและกลุ่มฮามาส รองลงมาคือ
การไหลออกของเงินทุน และผลประกอบ
การบริษัทจดทะเบียน

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สํารวจใน
เดือนตุลาคม 2566 ได้ผลสํารวจโดยสรุป 
ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุน
ในอีก 3 เดือนข้างหน้า (มกราคม 2567) 
อยู่ในเกณฑ์ “ซบเซา” (ช่วงค่าดัชนี 40-
79) ปรับลดลง 31.5% จากเดือนก่อนหน้า 
มาอยู่ที่ระดับ 76.87

- ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคลและ
กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์อยู ่ในเกณฑ์ 
“ซบเซา” ในขณะที่กลุ่มนักลงทุนสถาบัน

และกลุ ่มนักลงทุนต ่างประเทศอยู ่ ใน
เกณฑ์ “ทรงตัว”

- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
พลังงานและสาธารณูปโภค (ENERG)

- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (PROP)

- ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ

- ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้ง
ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส

“ผลสํารวจ ณ เดือนตุลาคม 2566 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นนัก
ลงทุนทุกกลุ่มปรับตัวลดลง โดยกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับลด 45.3% อยู่ที่ระดับ 
65.63% กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
ลด 34.0% อยู่ที่ระดับ 73.33 กลุ่มนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศปรับลด 31.6% 
อยู่ที่ระดับ 100.00 และกลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศปรับลด 16.7% อยู่ที่ระดับ 83.33

SET Index ยังคงปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง
ตลอดทั้งเดือนตุลาคม 2566 ซึ่งเป็นไป
ในทิศทางเดียวกับตลาดหลักทรัพย์ส่วน
ใหญ่ทั่วโลก จากความกังวลต่อความขัด
แย้งระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสที่
ยังคงตึงเครียด และจากการที่อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัว
สูงขึ้นกว่า 5% โดย SET Index ณ สิ้น
เดือนตุลาคม 2566 หลุดกรอบ 1,400 จุด
มาปิดที่ 1,381.83 ปรับตัวลดลง 6.1% จาก
เดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน

ในเดือนตุลาคม 2566 อยู่ที่ 47,213 ล้าน
บาท นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิต่อ
เนื่องกว่า 15,649 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้น
ปี 2566 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม
กว่า 171,021 ล้านบาท

ป ั จ จั ย ต ่ า ง ป ร ะ เท ศ ที่ ต ้ อ ง ติ ด ต า ม
ได้แก่ สถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางระหว่างอิสราเอลและ
กลุ ่มฮามาสซึ่งอาจส ่งผลกระทบต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจโลกและความ
ผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์์ เช่น 
ทอง และนํ้ามัน นโยบายการเงินของ 
FED ที่อาจจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับ
สูงอีกระยะหนึ่งหลังภาพรวมเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง อีกทั้ง ทิศทางการ
ฟื ้นตัวของเศรษฐกิจจีนจากมาตรการ
กระตุ ้นเศรษฐกิจและมาตรการฟื ้นฟู
ความเชื่อม่ันในตลาดทุนของรัฐบาลจีน 
ในส่วนของปัจจัยในประเทศที่น่าติดตาม 
ได้แก่ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
ไตรมาส 3/2566 ความชัดเจนของ
มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่ายของรัฐบาล
ทั้งมาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นตํ่า และ
โครงการ digital wallet 10,000 บาท 
ที่อาจล่าช้าไปถึงกันยายน 2567 ซึ่งจะ
ส่งผลต่อประมาณการ GDP ในปีหน้า 
อัตราหนี้ครัวเรือนที่ปัจจุบันอยู ่ที่ระดับ 
90.7% และหนี้สาธารณะที่สูงมากใน
ระดับ 61.7% ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
อันดับเครดิตของประเทศ อย่างไรก็ตาม 
ยังมีปัจจัยบวกที่น่าจับตามองจากแนว
โน้มการขยายตัวของภาคท่องเท่ียวใน
ช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี หลังรัฐบาล
ประกาศเพิ่มฟรีวีซ่าให้แก่รัสเซีย อินเดีย 
และไต้หวัน หลังประกาศฟรีวีซ่าจีนและ
คาซัคสถานเมื่อเดือนก่อน”

สภ�ธิุริกัิจำตล�ดทุนไทย เผย ผลสำ�ริว่จำดัชนีค่ว่�มเช่�อมั�นนักัลงทุน เด่อนต.ค่.66 พิ่บ ดัชนี
ค่ว่�มเช่�อมั�นริว่มทุกักัลุ่มนักัลงทุนในอีกั 3 เด่อนขึ้้�งหน้� (ม.ค่.67) อยู่ในเกัณฑ์์ “ซื้บเซื้�” 

(ช่ว่งค่่�ดัชนี 40-79) ปริับลดลง 31.5% จำ�กัเด่อนกั่อนหน้� ม�อยู่ที�ริะดับ 76.87



ตลาดหลักทรััพย์์ฯ เปล่�ย์นชื่่�อห้�นย์ั�งย์่น THSI (THaIland SuSTaInabIlITy InveSTmenT) เป็น SeT eSG RaTInGS พรั�อม
ย์กรัะดับการัปรัะกาศผลในรัูปแบบของเรัตต้�ง โดย์แบ่งเป็น 4 รัะดับ คื่อ aaa, aa,  a  และ bbb เพ่�อเป็นข�อมูล

ให�แก่ผู�ลงท้นเพ้�มข้�น โดย์ในปี 2566 ม่บรั้ษััทจดทะเบ่ย์นท่�ผ่านเกณฑ์์การัคืัดเล่อกและได�รัับการัปรัะกาศผล
ปรัะเม้นห้�นย์ั�งย์่น SeT eSG RaTInGS 193 บรั้ษััท เพ้�มข้�นจาก 166 บรั้ษััทในปีท่�ผ่านมา สะท�อนถึ้งการัให�คืวาม

สำาคืัญของบรั้ษััทจดทะเบ่ย์นต่อการัดำาเน้นธุ้รัก้จท่�คืำาน้งถึ้งปัจจัย์ด�าน eSG ท่�เพ้�มข้�น  

ตลาด้หล่กทร่พิ่ย์ฯ ปิระกาศผลปิระเมินหุ้นย่�งยืน

SET ESG Ratings 193 บจ.
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นายภากร ปีตธวัชชัย กรรมการและผู้จัดการ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เปิดเผย
ว่า ตลาดหลักทรัพย์ฯ สนับสนุนให้ภาคธุรกิจ
ดําเนินงานด้วยความรับผิดชอบต่อผู้ มีส่วน
ได้เสีย โดยคํานึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และ
บรรษัทภิบาล (Environmental, Social and 
Governance: ESG) เพื่อสร้างความเข้มแข็ง
และการเติบโตที่ยั่งยืน โดยตลาดหลักทรัพย์ฯ
มีการประกาศผลหุ้นยั่งยืน THSI มาตั้งแต่ปี 
2558 และมี บจ. สมัครใจเข้าร่วมประเมินและ
ผ่านการประเมินเพิ่มขึ้นต่อเนื่องทุกปี สะท้อน
ถึงการให้ความสําคัญในการดําเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืนของ บจ. ขณะเดียวกันผู้มีส่วนได้เสียใน
ตลาดทุนต่างให้ความสําคัญและนําข้อมูลด้าน 
ESG มาใช้ประกอบการวิเคราะห์และพิจารณา
ลงทุนเพิ่มขึ้น ควบคู่ไปกับข้อมูลทางการเงิน

“ปัจจุบันปัจจัยด้าน ESG ไม่ว่าจะเป็นบรรษัท
ภิบาล ความเสี่ยงด้านการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศ ประเด็นสิทธิมนุษยชนในองค์กร
และห่วงโซ่อุปทาน ล้วนมีผลกระทบต่อการ
ดําเนินธุรกิจทั้งสิ้น ผู้ลงทุนต้องการข้อมูลเพื่อ
ให้ทราบว่า บจ. มีการบริหารจัดการความเสี่ยง
ในด้านต่าง ๆ เหล่านี้อย่างไร ข้อมูล ESG จึง
มีความสําคัญและเป็นปัจจัยหนึ่งที่ผู้ลงทุนใช้
พิจารณาการลงทุน การยกระดับประกาศผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ในรูป
แบบของเรตติ้งจะช่วยให้ผู้ลงทุน นักวิเคราะห์
การลงทุน และผู้จัดการกองทุนมีข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุนได้
อย่างมีคุณภาพมากขึ้น รวมทั้งสามารถใช้เป็น

ข้อมูลเบื้องต้นเพ่ือการพัฒิ์นาผลิตภัณฑ์์การ
ลงทุนต่อไป ขณะที่ บจ. สามารถนําไปใช้เป็น 
benchmark ในการพัฒิ์นาผลการดําเนินงาน
ด้าน ESG ของบริษัท และยังช่วยสร้างความ
น่าสนใจต่อผู้ลงทุน เพิ่มโอกาสการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนได้มากขึ้นได้อีกด้วย” นายภากร
กล่าว  

 

บจ. ที่ผ่านเกณฑ์และได้รับการประกาศผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ปี 2566 
มีจํานวน 193 บริษัท แบ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในระดับ AAA (คะแนนรวม 90-100) จํานวน 
34 บริษัท ระดับ AA (คะแนนรวม 80-89) 
จํานวน 70 บริษัท ระดับ A (คะแนนรวม 65-
79) จํานวน 64 บริษัท และระดับ BBB (คะแนน
รวม 50-64) จํานวน 25 บริษัท โดยมีมูลค่าหลัก
ทรัพย์ตามราคาตลาดรวม 13 ล้านล้านบาทหรือ
คิดเป็น 72% เมื่อเทียบกับมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาดทั้งหมดของ SET และ mai (ณ 1 
พฤศจิกายน 2566)

จากผลการประเมินความยั่งยืนปี 2566 พบว่า 
บจ. ส่วนใหญ่มีการดําเนินการและสามารถเปิด
เผยข้อมูลได้ดีขึ้น โดยเฉพาะนโยบายด้านสิ่ง
แวดล้อม การดําเนินงานเพื่อลดการใช้ไฟฟ้า/
พลังงาน ลดการใช้นํ้า และการจัดการของเสีย
อย่างมีประสิทธิภาพ การเปิดเผยข้อมูลการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก และข้อมูลที่เกี่ยวกับ
การจัดการความปลอดภัยอาชีวอนามัยต่าง 
ๆ เป็นต้น อย่างไรก็ตาม บจ. ยังต้องปรับปรุง

การเปิดเผยข้อมูลการบริหารความเส่ียงในห่วง
โซ่อุปทาน ผลลัพธ์ที่เกิดขึ้นจากการจัดการ
ประเด็นสิทธิมนุษยชนในองค์กรและห่วงโซ่
อุปทาน และการวัดผลสําเร็จที่ได้จากโครงการ
พัฒนาชุมชนและสังคม

 

การประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ในปีนี้
ได้พัฒนาแบบประเมินความยั่งยืนให้สอดคล้อง
กับความเสี่ยงและแนวโน้ม  ESG ที่สําคัญทั้งใน
ระดับสากลและระดับประเทศ เช่น ประเด็นการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ สิทธิมนุษยชน 
เป็นต้น โดยในการคัดเลือก SET ESG Ratings 
คัดเลือกจาก บจ. ที่มีคะแนนจากการตอบ
แบบประเมินความยั่งยืนผ่าน 50%ในแต่ละมิติ 
(มิติบรรษัทภิบาลเศรษฐกิจ สิ่งแวดล้อม และ
สังคม) และผ่านเกณฑ์คุณสมบัติตามที่ตลาด
หลักทรัพย์ฯ กําหนด เช่น เป็นบริษัทที่มีผล
การประเมิน CGR 3 ดาวขึ้นไป ไม่เป็นบริษัทที่
ถูกกล่าวโทษหรือได้รับการตัดสินความผิดจาก
หน่วยงานทางการ มีผลกําไรสุทธิ 3 ใน 5 ปีย้อน
หลัง เป็นต้น ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพย์ฯ นําผล
ประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ไปใช้เป็น
เกณฑ์ในการคัดเลือกสมาชิกในดัชนี SETESG 
เพื่อส่งเสริมการลงทุนอย่างยั่งยืน นอกจาก
นี้ ยังใช้ในการคัดเลือกรางวัล SET Awards 
กลุ่ม Sustainability Excellence เพื่อเฟ้นหา 
บจ. ต้นแบบด้านความยั่งยืน ผู้สนใจสามารถ
ติดตามกระบวนการและวิธีการประเมิน รวมทั้ง
ผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings ได้ที่ 
www.setsustainability.com/ESG-ratings
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ซื้้�อ! ตราสารหนี�ต�างป้ระเทศ หุ้นเฮลิธุ์แคร์ ทองคำา
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นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ ผู้อํานวย
การอาวุโสที่ปรึกษาการลงทุนทิสโก้เวลธ์ 
ธนาคารทิสโก้ จํากัด (มหาชน) เปิดเผย
ว่า ในช่วงที่เหลือของปี 2566 ธนาคาร
ทิสโก้แนะนําให้นักลงทุนเพิ่มนํ้าหนักการ
ลงทุนใน 3 สินทรัพย์ปลอดภัย คือ 1. 
ตราสารหนี้ต่างประเทศ 2. หุ้นเฮลธ์แคร์ 
และ 3. ทองคํา เพราะเป็นสินทรัพย์ที่มี
โอกาสสร้างกําไรท่ามกลางปัจจัยกดดันใน
ช่วงไตรมาส 4 ซึ่งมีอยู่ 3 ประเด็น คือ 1. 
สงครามระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส 
2. อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ระดับสูงเพิ่มความ
ตึงตัวให้กับสภาวะการเงิน กดดันการ
เติบโตเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า และ 3. 
ตลาดหุ้นแพง เพราะตลาดคาดการณ์กําไร
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในปี 2567  สูงเกินไป 
และไม่สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจ โดย 
Bloomberg consensus คาดการณ์ว่า ปี 
2567 กําไรบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ จะ
เติบโต 12% สวนทางกับสภาวะเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่คาดว่า ปี 2567 จะเติบโต 1%  

 สําหรับรายละเอียดสินทรัพย์ที่ธนาคาร
ทิสโก้แนะนําให้ทยอยเข้าลงทุนในช่วงนี้ มี
ดังนี้   

1. ตราสารหนี้ต่างประเทศ ได้แก่ พันธบัตร
รัฐบาล ตราสารหนี้ภาคเอกชน ในกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐฯ ยุโรป 
และอังกฤษ อายุเฉลี่ยระยะกลางถึงยาว 
และมีอันดับความน่าเชื่อถือระดับ AA- 
ขึ้นไป พร้อมทั้งควรเป็นตราสารหนี้ที่มี
อัตราผลตอบแทนเมื่อถือจนครบกําหนด
อายุ (YTM) มากกว่า 5% ซึ่งสูงกว่าอัตรา

ดอกเบี้ยตราสารหนี้ไทยที่อยู่ราว 2.5% 

ทั้งนี้ หากปี 2567 เศรษฐกิจเริ่มส่ง
สัญญาณเข้าสู่ภาวะถดถอย จนทําให้
ธนาคารกลาง ต้องหันกลับมาลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง การลงทุนในตราสารหนี้ต่าง
ประเทศจะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนจาก
สองทางคือ 1. ได้รับอัตราดอกเบี้ยในระดับ
สูงเมื่อถือจนครบกําหนดอายุ และ 2. เพิ่ม
โอกาสรับกําไรจากส่วนต่างด้านราคาหน้า
ตั๋ว (Capital gain) กว่า 10% สะท้อนให้เห็น
ว่า ตราสารหนี้มีโอกาสสร้างผลตอบแทน
ได้ในระดับสูงและมีความเสี่ยงที่ตํ่า (Low 
Risk High Return) 

 2. หุ้นกลุ่มเชิงรับ (Defensive) เช่น หุ้น
กลุ่มเฮลธ์แคร์ หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ถือเป็นก
ลุ่มที่รายได้มีความแข็งแกร่ง จากการขาย
สินค้าจําเป็น ทําให้ความต้องการสินค้า
ไม่ชะลอตัวลงตามเศรษฐกิจ นอกจากนี้ 
บริษัทในอุตสาหกรรมนี้ยังมีอํานาจในการ
ปรับขึ้นราคาสินค้า (Pricing Power) และ
มีความสามารถในการควบคุมต้นทุนใน
ช่วงที่ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น สะท้อนผ่าน
ตัวเลขอัตรากําไร (Profit margin) ที่อยู่
ในระดับสูงและมีความสมํ่าเสมอ กําไรของ
ธุรกิจเฮลธ์แคร์ จึงมีความแข็งแกร่งกว่า
อุตสาหกรรมอื่น สามารถเติบโตได้ท่ามก
ลางภาวะเศรษฐกิจถดถอยและเป็นหุ ้น
กลุ่มที่มักจะสร้างผลตอบแทนชนะตลาดได้
ในภาวะเศรษฐกิจถดถอยทุกครั้งที่ผ่านมา
ในอดีต  

         นอกจากนี้ ในปี 2567 หุ้นกลุ่ม
เฮลธ์แคร์ถือเป็นกลุ่มที่ "เติบโตสูง ราคาไม่
แพง" เนื่องจากนักวิเคราะห์จาก FactSet 
คาดการณ์ว่ากําไรของหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์
จะเติบโตได้สูงถึง 15.4% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน (YoY) นับเป็นอัตราการเติบโตที่สูง
กว่ากําไรของบริษัทในดัชนี S&P500 ที่มี
แนวโน้มขยายตัว 12.2% YoY นอกจากนี้ 
หุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ยังมีมูลค่า (Valuation) 
ที่ตํ่ากว่าภาพรวมตลาด สะท้อนจากค่า 
อัตราส่วนราคาหุ้นต่อกําไรต่อหุ้นปี 2567 
(Forward P/E) ที่อยู่เพียงแค่ 17 เท่า ตํ่า
กว่าดัชนี S&P500 ที่ซื้อขายกันที่ Forward 
P/E 18 เท่า ทําให้ความเสี่ยงในการลงทุนมี
ตํ่ากว่าหุ้นอุตสาหกรรมอื่นๆ  

3.ทองคํา เมื่อเกิดเหตุการณ์ความไม่
แน่นอนในตลาดการเงิน ไม่ว่าจะเป็นภาวะ
วิกฤติเศรษฐกิจหรือภาวะสงคราม ทองคํา
ยังคงเป็น "Safe heaven" หรือสินทรัพย์
ปลอดภัย ซึ่งในสภาวะปัจจุบันที่เศรษฐกิจ
มีแนวโน้มชะลอตัวลงประกอบกับความ
เส่ียงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่คาดเดาได้
ยาก การกระจายเงินลงทุนบางส่วนไว้
ในทองคํา น่าจะช่วยสร้างผลตอบแทน
ที่ดีนอกจากนี้ ทองคํายังได้รับแรงหนุน
จากกระแส De-dollarization หรือการ
ที่ธนาคารกลางทั่วโลก ลดการถือครอง
ดอลลาร ์และเพิ่มการถือครองทองคํา
มากขึ้น สะท้อนให้เห็นว่า ทองคํายังเป็น
สินทรัพย ์ที่มีความต้องการซ้ือท้ังจาก
บรรดาธนาคารกลางและนักลงทุนเข้ามา
อย่างต่อเนื่อง 

ธนาคารทิิสโก้้แนะเพิ่ิ�มนำ�าหนัก้ 3 สินทิรัพิ่ย์์ ได้้แก้่ ตราสารหน้�ต่างประเทิศ ห้้นเฮลธ์
แคร์ และ ทิองคำา ชี้้�ม้โอก้าสสร้างก้ำาไรทิ่ามก้ลางปัจจัย์เส้�ย์งโค้งส้ด้ทิ้าย์ปี 66 ทิั�ง

สงครามระหว่่างอิสราเอลก้ับก้ล้่มฮามาส อัตราด้อก้เบ้�ย์สูง และราคาห้้นแพิ่ง  



นางสาวศุุภรััตน์ อารัีย์์วงศุ์ ExEcutivE DirEctor กลุุ่�มกลุ่ย์ุทธ์์การัตลุ่าดแลุ่ะผลุ่ิตภัณฑ์์การัลุ่งทุน บรัิษััทหลุ่ักทรััพย์์
จััดการักองทุน ไทย์พาณิชย์์ จัำากัด (“ScBAM”) เปิิดเผย์ว�า ตัวเลุ่ขทางเศุรัษัฐกิจัสหรััฐฯ ในไตรัมาส 3/2566 มีการั
ขย์าย์ตัวที�โดดเด�นเกินคาด เห็นได้จัากตัวเลุ่ขผลุ่ิตภัณฑ์์มวลุ่รัวมภาย์ในปิรัะเทศุ (GDP) ที�เพิ�มข้�นจัาก 4.7% มาเปิ็น 
4.9% ต�อปิี โดย์มีแรังหนุนหลุ่ักจัากผ้้บรัิโภคที�มีการัใช้จั�าย์เพิ�มข้�นจัาก 0.8% เปิ็น 4% QoQ ทั�งนี� การัเติบโตด้านการั
ใช้จั�าย์ผ้้บรัิโภคคิดเปิ็นสัดส�วนมากกว�าสองในสามของกิจักรัรัมทางเศุรัษัฐกิจัสหรััฐฯ สอดรัับกับตัวเลุ่ขตลุ่าดแรังงาน
ที�แข็งแกรั�งแลุ่ะเปิ็นแรังขับเคลุ่่�อนการัใช้จั�าย์ทั�งส�วนของสินค้า-บรัิการั ปิรัะกอบกับการัลุ่งทุนของภาคเอกชน สินค้า

คงคลุ่ัง การัส�งออก แลุ่ะการัใช้จั�าย์ของภาครััฐที�เพิ�มข้�น สนับสนุนมุมมองว�าเศุรัษัฐกิจัสหรััฐฯ มีโอกาสฟื้้�นตัวได้

 บลจ.ไทยพิ่าณิิชื่ย์ มองเศรษฐกิจส่หร่ฐฯ ฟื้้�นต่วเด้�น

หลิัง GDP ไตรมาส 3/66 ขึ้ยายตัว แนะลิงทุนสะสม
หุ้นสหรัฐฯ ผ�านกองทุนด้ัชนี 4 ตลิาด้เด้�น
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อย่างไรก็ตาม ภาพการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ครั้งนี้ ยังอยู่
ท่ามกลางแรงกดดันจากปัจจัยมหภาค 
ประกอบกับตัวเลขดัชนีราคาการใช้
จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (Core 
PCE) ล่าสุด ที่เร่งตัวขึ้นจาก 0.1% 
เป็น 0.3% MoM อาจเป็นปัจจัยกดดัน
ให้ Fed คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
ระดับสูงต่อไป ทางเลือกการลงทุนกับ
ตลาดสหรัฐฯ 

ในช่วงนี้ แนะนําการลงทุนในหุ้น
คุณภาพ ซึ่ง SCBAM มองกองทุน
ดัชนีหุ้นสหรัฐฯ เป็นหนึ่งทางเลือกการ
ลงทุนที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่
ดี หากตลาดฟื้นตัวจากปัจจัยกดดัน
ต่างๆ โดย SCBAM มีกองทนุครอบคลมุ
ทั้ง 4 ดัชนีเด่นของสหรัฐฯ คือ (1) 
กองทุน SCBS&P500 (กองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส) เน้นลงทุนตาม
ดัชนี S&P 500 ที่ลงทุนในหุ้นธุรกิจ
ขนาดใหญ่ 500 ตวัแรก ครอบคลมุ 80% 

ของมูลค่าตลาดหุ้นในสหรัฐอเมริกา 
(2) กองทุน SCBNDQ (กองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์ หุ้นยูเอส เอ็นดีคิว) เน้น
ลงทุนตามดัชนี Nasdaq-100 ที่แสดง
การเติบโตของโลกเทคโนโลยี ผ่าน
กลุ ่มธุรกิจเทคโนโลยีขนาดใหญ่ชั้น
นําของสหรัฐฯ (3) กองทุน SCBDJI 
(กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นยูเอส ดี
เจไอ) ลงทุนตามดัชนี Dow Jones ที่
เน้นลงทุนในหุ้น Blue Chip ของ 30 
บริษัทสหรัฐฯ ขนาดใหญ่ จากหลาก
หลายอุตสาหกรรม และ (4) กองทุน 
SCBRS2000 (กองทุนเปิดไทย
พาณิชย์ หุ้นยูเอสสมอลแคปพาสซีฟ) 
เน้นลงทุนตามดัชนี Russell 2000 
ตัวแทนกลุ่มธุรกิจสหรัฐฯขนาดเล็ก 
กว่า 2,000 บริษัท ครอบคลุมหลาย
อุตสาหกรรม และมีมูลค่าพื้นฐานที่น่า
สนใจ

นางสาวศุภรัตน์ กล่าวเพิ่มเติมว่า ช่วง
ภาวะตลาดยังผันผวน การลงทุนใน

กองทุนดัชนีมีความได้เปรียบในเรื่อง
การกระจายความเสี่ยงของพอร์ต
ได้ดี อีกทั้งเป็นการลงทุนที่ไม่ซับ
ซ้อน และสามารถเข้าถึงการลงทุนได้
ง่าย โดย SCBAM มีหลากหลายชนิด
กองทุนดัชนีที่รองรับและตอบโจทย์
ทุกวัตถุประสงค์ของนักลงทุนได้ครบ
และจบในที่เดียว ทั้งชนิดสะสมมูลค่า 
ชนิดจ่ายปันผล รวมถึงชนิด SSF และ
กองทุน RMF เพื่อลดหย่อนภาษี พิเศษ
สุดกับกองทุนดัชนีชนิด e-class บน
แอปพลิเคชัน SCBAM Fund Click ที่
ฟรีค่าธรรมเนียม ซึ่งนอกจากกองทุน
ดัชนี 4 ตลาดเด่นของสหรัฐฯ แล้ว ยัง
มีกองทุนดัชนีที่ครอบคลุมตลาดชั้น
นําอ่ืนทั่วโลกรวมถึงกลุ่มธุรกิจเมกะเท
รนด์ เพื่อเป็นทางเลือกให้กับนักลงทุน 
การันตีให้ SCBAM ขึ้นแท่น ‘Best 
Asset Manager (Index Funds) 
in Thailand’ รางวัลระดับภูมิภาค 
จาก Alpha Southeast Asia Fund 
Management Awards 2023



ก.ล.ต. เปิิด้ร่บฟื้ังความเห็นการปิร่บปิรุงหล่กเกณิฑ์์

การบร่หารก่จการขึ้องผู้ป้ระกอบธุุรก่จส่นทรัพิ่ย์ด้่จ่ทัลิ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

สำ�นักัง�นค่ณะกัริริมกั�ริกัำ�กัับหลักัทริัพิ่ย์และตล�ดหลักัทริัพิ่ย์ (กั.ล.ต.) เปิดริับฟังค่ว่�มค่ิดเห็นต่อริ่�งปริะกั�ศเกัี�ยว่
กัับหลักัเกัณฑ์์กั�ริบริิห�ริกัิจำกั�ริขึ้องผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัล เพิ่่�อให้มีกัลไกัและริะบบกั�ริค่ว่บคุ่มดูแลกั�ริ
บริิห�ริกัิจำกั�ริและกั�ริดำ�เนินง�นอย่�งเหม�ะสมและมีปริะสิทธิิภ�พิ่ม�กัยิ�งขึ้้�น ริว่มทั�งสอดค่ล้องกัับลักัษัณะและ
ค่ว่�มเสี�ยงในกั�ริปริะกัอบธิุริกัิจำ อีกัทั�งส�ม�ริถึให้บริิกั�ริได้อย่�งมีคุ่ณภ�พิ่ม�กัยิ�งขึ้้�น โดยค่ำ�น้งถึ้งปริะโยชน์ขึ้อง

ลูกัค่้� ตลอดจำนให้ค่ว่�มสำ�ค่ัญกัับกั�ริปฏิิบัติต�มกัฎเกัณฑ์์กั�ริกัำ�กัับดูแลที�เกัี�ยว่ขึ้้อง

ก.ล.ต. จึงได้จัดทําร่างประกาศและเปิดรับฟังความคิดเห็นต่อร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง โดยมีสาระสําคัญ ดังนี้

(1) หลักัเกัณฑ์์ด้�นโค่ริงสริ้�งกั�ริบริิห�ริกัิจำกั�ริ (board governance) กัำ�หนดให้ผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัลต้องมีกัริริมกั�ริ
ในค่ณะกัริริมกั�ริบริิษััท (board of director) ไม่น้อยกัว่่� 5 ค่น โดยกัริริมกั�ริอย่�งน้อย 2 ค่นต้องเป็นกัริริมกั�ริอิสริะ และต้อง
จำัดให้มีค่ณะกัริริมกั�ริตริว่จำสอบ เพิ่่�อผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำมีโค่ริงสริ้�งองค่์กัริที�มีกั�ริตริว่จำสอบถึ่ว่งดุลอย่�งเหม�ะสม ค่ณะกัริริมกั�ริ
บริิษััทส�ม�ริถึปฏิิบัติหน้�ที�ได้อย่�งมีปริะสิทธิิภ�พิ่ ริว่มทั�งค่ำ�น้งถึ้งปริะโยชน์ขึ้องลูกัค่้�และผู้มีส่ว่นได้ส่ว่นเสียทุกัภ�ค่ส่ว่น ทั�งนี� 
ผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำปัจำจำุบันต้องดำ�เนินกั�ริต�มหลักัเกัณฑ์์ภ�ยใน 180 ว่ันนับแต่ว่ันที�ปริะกั�ศมีผลใช้บังค่ับ โดยผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำ
ปริะเภทที�ปริ้กัษั�สินทริัพิ่ย์ดิจำิทัล และผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำที�มีขึ้น�ดเล็กัซื้้�งมีกั�ริเกั็บริักัษั�ทริัพิ่ย์สินลูกัค่้�น้อยกัว่่� 500 ล้�นบ�ท และ
มีจำำ�นว่นลูกัค่้�น้อยกัว่่� 10,000 ริ�ย ได้ริับกั�ริยกัเว่้นกั�ริปฏิิบัติต�มหลักัเกัณฑ์์นี�

(2) หลักัเกัณฑ์์ด้�นคุ่ณสมบัติขึ้องกัริริมกั�ริผู้มีอำ�น�จำและผู้จำัดกั�ริขึ้องผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัล กัำ�หนดให้กัริริมกั�ริผู้มี
อำ�น�จำและผู้จำัดกั�ริขึ้องผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัลมีปริะสบกั�ริณ์ทำ�ง�นด้�นสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัลไม่น้อยกัว่่� 1 ปี หริ่อผ่�นกั�ริ
อบริมในหลักัสูตริอบริมเกัี�ยว่กัับสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัลต�มริ�ยช่�อหลักัสูตริหริ่อลักัษัณะหลักัสูตริที� กั.ล.ต. กัำ�หนด และต้องผ่�นกั�ริ
อบริมต�มหลักัสูตริกั�ริกัำ�กัับดูแลกัิจำกั�ริที�ดีที� กั.ล.ต. ยอมริับ ทั�งนี� ห�กักัริริมกั�ริผู้มีอำ�น�จำและผู้จำัดกั�ริปัจำจำุบันไม่เค่ยผ่�นกั�ริ
อบริมหลักัสูตริกั�ริกัำ�กัับดูแลกัิจำกั�ริที�ดีม�กั่อนต้องเขึ้้�อบริมหลักัสูตริดังกัล่�ว่ภ�ยใน 1 ปีนับแต่ว่ันที�ปริะกั�ศมีผลใช้บังค่ับ

(3) หลักัเกัณฑ์์ด้�นริะบบง�นและม�ตริฐ�นในกั�ริปริะกัอบธิุริกัิจำ กัำ�หนดให้ผู้ปริะกัอบธิุริกัิจำสินทริัพิ่ย์ดิจำิทัลต้องดำ�เนินกั�ริ ดังนี�

     - จัดให้มีระบบการตรวจสอบและถ่วงดุลการปฏิบัติงาน (check & balance) ทุกระบบที่สําคัญ

     - ปรับปรุงหลักเกณฑ์ด้านระบบงานที่สามารถรองรับการประกอบธุรกิจได้อย่างต่อเนื่องให้ชัดเจนยิ่งขึ้น

      - มีระบบงานในการติดต่อและให้บริการแก่ลูกค้า รวมถึงการทําความรู้จักตัวตนของลูกค้า (KYC) ที่สอดคล้องและเหมาะ
สมกับความเสี่ยงและความซับซ้อนของสินทรัพย์ดิจิทัล รวมถึงเหมาะสมกับลักษณะของลูกค้าแต่ละประเภท

     - ต้องจัดให้มีการแบ่งแยกหน่วยงานและบุคลากรที่ทําหน้าที่ดูแลรักษาทรัพย์สินของลูกค้าออกจากการปฏิบัติงานด้าน
อื่นเพื่อป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และกําหนดระเบียบหรือวิธีปฏิบัติในการดูแลรักษาทรัพย์สินของลูกค้า รวมถึง
มีข้อปฏิบัติเกี่ยวกับการดูแลรักษาทรัพย์สินของลูกค้า

ผู้ประกอบธุรกิจปัจจุบันต้องดําเนินการตามหลักเกณฑ์ด้านระบบงานและมาตรฐานในการประกอบธุรกิจภายใน 90 วัน

นับจากวันที่ประกาศลงในราชกิจจานุเบกษา ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับการปรับปรุงหลัก
เกณฑ์ดังกล่าวไว้ที่เว็บไซต์ ก.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.aspx?SECID=952 ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้
สนใจสามารถแสดงความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทาง e-mail: thanapatk@sec.or.th pitchal@sec.or.th chananchida@
sec.or.th หรือ ponwat@sec.or.th จนถึงวันที่ 3 ธันวาคม 2566



บล.ทิส่โก้ คาด้ด้่ชื่นีผ่นผวนในขึ้าลงต�อเนื�องจนถ้งส่ิ�นปิี

หุ้นเด้�น เด้้อนพิ่.ย.นี� AOT, BDMS, CPAXT, DMT, 
MAJOR, MC แลิะ TASCO

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล, CISA ผู้อํานวย
การอาวุโส สายงานวิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ 
บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จํากัด เปิดเผย
ว่า ภาพรวมตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือ
ของปีนี้เป็นแนวโน้มแกว่งไซด์เวย์ดาวน์
ต่อไปจนถึงสิ้นปี เนื่องจากตลาดหุ้นไทย
ยังขาดปัจจัยขับเคลื่อนจากทั้งภายใน
และภายนอกประเทศ โดยปัจจัยภายใน
ประเทศที่กดดันหุ้นไทย ประเด็นแรก คือ 
กรอบเวลาการจัดทํางบประมาณปี 2567 
ที่อาจล่าช้าถึง 6 เดือน คาดว่าจะส่งผลก
ระทบเศรษฐกิจประมาณ 0.2-0.8% ต่อ
ไตรมาส หลัก ๆ มาจากการใช้จ่ายภาครัฐ
ท่ีลดลงโดยเฉพาะการใช้จ่ายด้านลงทุน 
อย่างไรก็ตาม หากมองภาพรวมทั้งปีอาจ
ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เนื่องจากเชื่อ
ว่ารัฐจะเร่งเบิกจ่ายเงินงบประมาณชดเชย
ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2567

ประเด็นที่สองคือ โครงการการแจกเงิน
ดิจิทัลส่อแววล่าช้าไม่ทันแจก 1 กุมภาพันธ์ 
2567 เนื่องจาก 1. รัฐบาลปรับแผน
แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินบางส่วน
จากธนาคารออมสินมาเป็นการใช้เงินงบ
ประมาณแบบผูกพัน และ 2. ต้องใช้เวลาใน
การพัฒนาระบบรองรับ ดังนั้นการแจกเงิน
ดิจิทัลน่าจะเริ่มดําเนินการได้ในช่วงเดือน
เมษาถึงพฤษภาคม นอกจากนี้ รัฐบาลมี
แนวโน้มจะปรับเกณฑ์ผู้ได้รับเงินดิจิทัลมา
เป็นเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย มองในแง่
ดีคือช่วยลดภาระเงินงบประมาณที่จะใช้
จ่ายในโครงการดังกล่าว แต่มองในอีกมุม

หนึ่ง ผลกระทบเชิงบวกต่อการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจในปีหน้าก็จะน้อยไปจากเดิม 
เพราะฉะน้ันโอกาสท่ีเศรษฐกิจไทยปีหน้า
จะเติบโตทะลุระดับ 4% ก็เป็นไปได้น้อย

ด้านปัจจัยภายนอกประเทศท่ีกดดันหุ ้น
ไทยในช่วงนี้ มี 2 ประเด็น คือ 1. อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี 
(10Y US BOND YIELD) ที่ขึ้น 6 เดือน
ติดต่อกัน แตะระดับสูงสุดที่ 5% แม้ล่าสุด
จะเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัว แต่ยังทรงตัว
ในระดับสูงสุดรอบ 16 ปี หลัก ๆ เป็นผล
จากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ยังคงสงวนท่าทีการใช้นโยบายดอกเบี้ยใน
ระดับสูงนาน (HIGHER FOR LONGER) 
ทําให้โอกาสที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
ปรับขึ้นในการประชุมเดือน ธ.ค. ยังคง
มีอยู่ ซึ่งสอดคล้องกับ DOT PLOT และ 
2. สงครามระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮา
มาสส่อแววยืดเยื้อ หลังจากที่อิสราเอลยก
ระดับการบุกภาคพื้นดิน ยังเป็นปัจจัยถ่วง
ของตลาดการเงินและการลงทุนต่อไป

นายอภิชาติกล่าวอีกว่า แม้ในระยะสั้น
ตลาดหุ ้นไทยจะยังผันผวนและไม่สดใส
นัก แต่ในแง่ของการประเมินมูลค่าใน
หลายแง่มุมดัชนีหุ้นไทยในปัจจุบันเหมาะ
สําหรับสะสมเพื่อการลงทุนระยะกลาง-
ยาว จากการประเมินมูลค่าที่น่าสนใจมาก 
เช่น อัตราส่วนราคาหุ้นต่อกําไรต่อหุ้นปี 
2567 (FORWARD P/E) อยู่ที่ประมาณ 14 

เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ยระยะยาวที่ประมาณ 
17 เท่า หรืออยู่ที่ -1SD และในแง่ของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 
(PBV) นอกจากจะปรับตัวลงมาแตะระดับ 
-1SD ของค่าเฉลี่ยระยะยาวแล้ว ระดับ 
PBV ที่ 1.3-1.4 เท่าในปัจจุบันยังเป็นระดับ
ที่มีนัยสําคัญ เพราะเป็นเส้นแนวโน้ม PBV 
ขาขึ้นในระยะยาวที่เคยผ่านวิกฤติมาแล้ว
ถึง 3 ครั้ง คือ วิกฤติต้มยํากุ้งปี 2540, 
วิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ปี 2551 และวิกฤติ 
COVID-19 ที่บริเวณ 0.5-0.6 เท่า, 0.8-
0.9 เท่า และ 1.2-1.3 เท่า ตามลําดับ

ด้านหุ้นแนะนําในเดือน พฤศจิกายน เรา
เลือกหุ้นท่ีคาดงบไตรมาสน้ีจะเติบโตและ
มีปัจจัยบวกเฉพาะ อาทิ หุ้นที่ได้ประโยชน์
จากการท่องเที่ยวฟื้นตัวดีต่อเนื่อง - 
AOT, BDMS หุ้นที่มีเงินปันผลจ่ายสูง - 
DMT, MAJOR, MC, TASCO และหุ้นที่
ราคาปรับตัวลงหนักคาดหวังรีบาวด์จาก
จุดตํ่า (BOTTOM FISHING) - CPAXT 
เพราะฉะนั้น หุ้นเด่นที่เราแนะนําในเดือน 
พฤศจิกายน คือ AOT, BDMS, CPAXT, 
DMT, MAJOR, MC และ TASCO

ด้านแนวรับสําคัญของดัชนีหุ้นไทยเดือนน้ี
อยู่ที่ 1,360, 1,340 จุด และแนวรับถัดไปที่ 
1,300-1,310 จุด และแนวต้านสําคัญอยู่ที่ 
และ 1,400 จุด และ 1,420 จุด ตามลําดับ

บล.ทิสโกั้ชี� หุ้นไทยอ�จำผันผว่นในขึ้�ลงจำนถึ้งสิ�นปี เพิ่ริ�ะขึ้�ดปัจำจำัยหนุนแถึมมีปัจำจำัยลบทั�งภ�ยใน
ปริะเทศและนอกัปริะเทศกัดดัน ทั�งกั�ริเบิกัจำ่�ยงบปริะม�ณล่�ช้� กั�ริปริับเกัณฑ์์แจำกัเงินดิจำิทัล
กัริะตุ้นเศริษัฐกัิจำได้ไม่แริงต�มค่�ด ภ�ว่ะสงค่ริ�ม และค่ว่�มกัังว่ลปริะเด็นขึ้้�นอัตริ�ดอกัเบี�ยขึ้อง 

FED อย่�งไริกั็ต�ม มองว่่�เป็นโอกั�สกั�ริสะสมหุ้นเพิ่่�อลงทุนริะยะกัล�งถึ้งย�ว่



บล.เอเซื้ีย พิ่ลัส ริะบุว่่� ในเด่อนนี�ยังมีปริะเด็นค่ว่�มเสี�ยงจำ�กัปัจำจำัยภ�ยนอกัที�ต้องจำับต�เกัี�ยว่กัับ
สถึ�นกั�ริณ์สงค่ริ�มริะหว่่�งอิสริ�เอล – ฮ�ม�ส เป็นตัว่แปริสำ�ค่ัญในกั�ริเปลี�ยนทิศท�งริ�ค่�นำ��มัน 
เงินเฟ้อ ดอกัเบี�ย และตล�ดหุ้น ในส่ว่นขึ้องปัจำจำัยภ�ยในภ�พิ่ริว่ม SET Index ในช่ว่ง 2 เด่อนที�ผ่�น
ม�มีกั�ริปริับฐ�นลงล้กั เช่�อว่่�ห�กัไม่มีสงค่ริ�มหริ่อสงค่ริ�มจำบลง SET จำะฟ้�นตัว่ได้จำ�กัปัจำจำัยหนุน

เฉพิ่�ะตัว่ แนะหุ้นเด่นเด่อนพิ่.ย. อย่�ง CPN, ERW, BH, MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR

กำูรู บล.เอเซี้ย พุ่ลัสุ แจ่กำห่้นเด�นเดือน พุ่.ย.66 เอ�ไปัเลย

CPN, ERW, BH, MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ประเด็นความเสี่ยงต่างประเทศที่ต้อง
จับตามี 3 ส่วน คือ 

1). สถานการณ์สงคราม อิสราเอล 
– ฮามาส เป็นตัวแปรสําคัญ ซึ่งหาก
มีการขยายวงกว้างไปสู่ความขัดแย้ง
ระหว่างภูมิภาค อาจทําให้ราคานํ้ามัน
และเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น และยัง
ยากที่ธนาคารกลางต่างๆ จะรับมือได้
โดยที่ไม่มีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

2).การเข้าสู ่ภาวะเอลนีโญมีผลต่อ
การเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตร 
ซึ่งอาจเป็นตัวเร่ง COST PUSH 
INFLATION ขึ้นได้ 

3).การประชุมของธนาคารกลาง
ต่างๆ ในช่วงที่เหลือของปีนี้ น่าจะ
เห็นการคงดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับท่ีเหมาะ
สมตาม Bond Yield 1 ปี เกือบทุก
ประเทศต่ํากว่าดอกเบี้ยนโยบายแล้ว 
หลังมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยมานานเพื่อ
แก้ปัญหาเงินเฟ้อพุ่งสูง

 

อย่างไรก็ตาม ภาพรวม SET INDEX 
ในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา (ก.ย. – ต.ค. 

23) ปรับตัวลดลงเกิน 10% ซึ่งเป็นการ
ลดลงลึกมาก จนมีระดับ PECENTILE 
สูงกว่า 90% เมื่อเทียบกับข้อมูลที่
มีทั้งหมดใน 48 ปีที่ผ่านมา แต่หาก
ไม่มีสงคราม หรือสงครามจบลงเชื่อ
ว่า SET จะฟื้นตัวได้จากหลายปัจจัย
เฉพาะตัวหนุน 

1). รัฐบาลใหม่ทยอยออกนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ และช่วยเหลือ
ประชาชนต่อเนื่อง 

2).เศรษฐกิจไทยช่วง 2H66 ดูดีขึ้น
คาดเติบโตเฉลี่ยไตรมาสละ 3.8% 
YOY ซึ่งมีตัวเร่งเศรษฐกิจ คือ ภาค
การท่องเที่ยวการลงทุนภาครัฐฯ การ
ส่งออกและการบริโภคในประเทศ 
3).คาดหนุนกําไร 3H66 เติบโตทั้ง 
QoQ และ YoY 4).Valuation

ของ SET อยู่ในจุดที่น่าทยอยสะสม
หุ้นทั้ง P/E66F อยู่ที่ 15.5 เท่า (อยู่ใน 
ระดับ -1.5 SD), PBV ที่อยู่ 1.34 เท่า 
(ตํ่ากว่าระดับ -2 SD), MEYG66F อยู่
ที่ 3.8 เท่า (สูงกว่าหลายๆ ประเทศ), 
EPS GROWTH 67F อยู่ที่ 12.6% สูง

เป็นระดับต้นๆ ในเอเชีย

ในส่วนของ Fund Flow ถ้า FED หยุด
ขึ้นดอกเบี้ยตั้งแต่เดือนพ.ย. เป็นต้น
ไป อาจส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์ทยอย
อ่อนค่า หรือค่าเงินบาทพลิกกลับ
มาแข็งค่าได้ รวมถึงเงินบาทน่าจะมี
เสถียรภาพมากขึ้น หลังดุลการค้าดี
กว่าคาด หนุนให้ FUND FLOW ค่อย
ทยอยไหลกลับมาในตลาดหุ้นไทยใน
ช่วงที่เหลือของปีและในปีหน้าได้ และ
น่าจะสอดคล้องกับในอดีต เวลาค่า
เงินดอลลาร์อ่อนค่า หุ้นมักปรับตัว
เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะตลาดหุ้นประเทศ
กําลังพัฒนาจะถูกเพิ่มนํ้าหนัก และ
มักจะ Outperform ตลาดหุ้นพัฒนา
แล้วเสมอเน่ืองจากมีโอกาสได้ผล
ตอบแทนจากอัตราแลกเปลี่ยนบวก
เพิ่มไปอีก

กลยุทธ์ประจําเดือนพ.ย. แนะนํา
เอาชนะตลาดด้วยการ BUY & HOLD 
โดยกระจายการลงทุนให ้หุ ้นพื้น
ฐานดีที่แอบซ่อนอยู่ในหลากหลาย 
SECTOR อย่าง CPN, ERW, BH, 
MAJOR, WHA, CPALL, TIDLOR



"ทริีนีตี�" ปริะเมินกัริอบกั�ริเค่ล่�อนไหว่ขึ้อง SET ในเด่อนพิ่.ย. จำะมีแนว่ริับอยู่ที�ริะดับ 1350 จำุด และแนว่
ต้�นอยู่ที�ริะดับ 1450 จำุด เฟด-สงค่ริ�มอิสริ�เอลและฮ�ม�ส-และผลปริะกัอบกั�ริไตริม�ส 3 ที�อ่อนแอ จำะ
ยังกัดหุ้นในช่ว่งค่ริ้�งเด่อนแริกั ส่ว่นค่ริ้�งเด่อนหลังมองดีขึ้้�น จำ�กัขึ้่�ว่ริ้�ยที�สะท้อนเขึ้้�ไปในริ�ค่� ค่ว่�มค่�ด

หว่ังม�ตริกั�ริภ�ยใน และกั�ริฟ้�นตัว่ขึ้องหุ้น DELTA แนะถึ่อค่ริองหุ้นที�ได้เขึ้้�สะสมม�กั่อนหน้�นี�  
โดยเฉพิ่�ะกัลุ่มค่้�ปลีกั อ�ทิ CPALL, CPAXT, BJC, CRC, HMPRO, GLOBAL, DOHOME, TNP 

บล.ทร้น้ต้� ช้�ค้ร้�งหลังขึ้องเดือน พุ่.ย.

ตลิาด้หุ้นมีโอกาสทยอยฟ้� นตัว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วยกรรมการ
ผู้ จั ดการฝ่่ ายวิ เคราะห์หลักทรัพย์  
บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จํากัด เปิดเผย
ถึงทิศทางการลงทุนเดือนพฤศจิกายน 
2566 ว่า สําหรับภาพตลาดหุ้นไทยใน
เดือนพ.ย. 

คาดว่าจะอยู่ในช่วงสุดท้ายของการสร้าง
ฐานรอบนี้ โดยในช่วงแรกของเดือน ดัชนี
อาจจะยังปรับตัว Overhang จากความ
ไม่ชัดเจนของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
รวมไปถึง Noise รบกวนจากการสู้รบ
ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสที่ยังคง
ยืดเยื้อ และผลประกอบการไตรมาส 3 
ของบจ.ไทยที่อ่อนแอ 

โดยเฉพาะกลุ ่มที่อิงกับอุปสงค์ภายใน
ประเทศ อย่างไรก็ดี พอเวลาดําเนินไป 
ประเมินว่าปัจจัยเหล่านี้จะสะท้อนเข้าไป
อยู่ในราคาสินทรัพย์ต่างๆมากขึ้น จน
ทําให้ในช่วงครึ่งเดือนหลัง อาจเริ่มเห็น
ความคาดหวังเชิงบวกที่เข้ามากระทบ
ได้บ้าง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากมีปัจจัย
ใดที่ทําให้เชื่อได้ว่า Fed ได้มีการปรับขึ้น
ดอกเบ้ียนโยบายครั้งสุดท้ายผ่านพ้นไป
แล้ว ไม่นับรวมกับข่าวดีทางด้านนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศที่คาดว่า
จะออกมามากขึ้น และการทยอยปรับตัว
ขึ้นของหุ้น DELTA หากข้อมูลการซื้อขาย

เดือนนี้ยืนยันการดํารงอยู่ของตัวหุ้นใน
ดัชนีสําคัญต่อไปในปีหน้า ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวของ SET ในเดือนพ.ย.จะ
มีแนวรับอยู่ที่ระดับ 1350 จุด และแนว
ต้านอยู่ที่ระดับ 1450 จุด

สําหรับปัจจัยสําคัญที่น่าติดตามในเดือน
นี้ได้แก่ 

1.ความชัดเจนของมาตรการ Digital 
Wallet โดยต้องรอติดตามจากการ
ประชุมคณะกรรมการชุดใหญ่ 

2.การประกาศผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนประจําไตรมาส 3/66 
รวมถึงแนวโน้มในช่วงถัดไป ซึ่งจะส่ง
ผลต่อการปรับประมาณการของนัก
วิเคราะห์ในตลาด รวมถึง Valuation 
ของดัชนีโดยอัตโนมัติ 

3.ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯที่
จะออกมาในเดือนนี้ รวมถึงความเห็น
ของกรรมการ Fed คนต่างๆ ซึ่งจะมี
อิทธิพลต่อไปยัง Fed Funds futures 
และการปรับตัวของ Bond yield และ 
4.พัฒิ์นาการของสงครามระหว ่าง
อิสราเอลและกลุ่มฮามาส

ในเชิงกลยุทธ์ แนะถือครองหุ้นที่ได้เข้า
สะสมมาก่อนหน้านี้ มองกลุ่มที่น่าสนใจ
ยังคงได ้แก ่กลุ ่มค ้าปลีกที่อิงกับการ
บริโภคภายในประเทศ ได้ประโยชน์จาก
มาตรการลดค่าครองชีพ และเตรียมได้
รับอานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นการจับ
จ่ายในช่วงถัดไป ซึ่งส่วนใหญ่หุ้นในกลุ่มนี้ 
Earnings เตรียมจะปรับตัว Bottom out 
จากจุดตํ่าในไตรมาส 3 ได้ อาทิ CPALL, 
CPAXT, BJC, CRC, HMPRO, GLOBAL, 
DOHOME, TNP

 

นายณัฐชาต กล่าวว่า วานนี้  (31 ตุลาคม) 
ธปท.รายงานตัวเลขฐานเงินอย่างกว้าง 
(M2) เดือนก.ย.พลิกกลับมาปรับตัวสูง
ขึ้น MoM ได้เป็นครั้งแรกในรอบ 6 เดือน 
สร้างความคาดหวังเชิงบวกต่อสภาพ
คล่องในตลาดหุ้นไทยได้บ้าง 

ทั้งนี้ จากการศึกษาของเราพบว่าตัวเลข
ดังกล่าวมักมีความสัมพันธ์ในระดับสูงกับ
การมีส่วนร่วมของนักลงทุนทั่วไป รวม
ถึง Performance ของหุ้นขนาดกลาง-
เล็กในช่วงถัดไป ดังนั้นหากสัญญาณ M2 
ยังคงดีขึ้นต่อเนื่อง เราอาจคาดหวังการ
ทยอยฟื้นตัวของหุ้นขนาดกลาง-เล็ก ทั้ง
ในแง่ของสภาพคล่องและในมิติของผล
ตอบแทนขึ้นมาได้บ้าง หลังจากที่กลุ่มดัง
กล่าวปรับตัว Underperform มาตลอด





มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
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บล.ฟิิลลิปั(ปัระเทศไทย) : NER 
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิปีี 67 ที่่� 5.90 บาที่

***3Q66 กําไรออกมาตํ่ากว่าตลาดฯคาด***

3Q66 มีการเลื่อนการส่งมอบสินค้าไปที่ส่งยัง
จีน ทําให้รายได้จากการขายต่างประเทศลดลง
ซึ่งรายได้ส่วนนี้มี GPM สูงทําให้มี GPM รวม
ลดลงกําไรสุทธิลดลง y-y และ q-q ตามด้วย
กําไรที่ออกมาตํ่ากว่าคาด อาจเห็นราคาหุ้น
ผันผวนในระยะสั้น แต่ด้วยปัจจุบันราคายางยัง
ปรับตัวเป็นขาขึ้นอย่างต่อเนื่อง และด้วยราคา
หุ้นที่ปรับตัวลงมาตํ่า ยังคงคําแนะนํา”ซื้อ”

3Q66 กําไร -y- y -q-q : 3Q66 ปริมาณขาย
ยาง 1.12 แสนตัน ลดลง y-y และ q-q มีราย
ได้รวม 5,628-22.1%y-y จากทั้งปริมาณขาย
และราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงแต่ q-q -14.2% 
จากปริมาณขายที่ลดลงเป็นหลักส่วนราคาขาย
เฉลี่ยค่อนข้างทรงตัว q-q ซึ่งไตรมาสนี้รายได้
จากการขายต่างประเทศลดลง y-y และ q-q 
จากการเลื่อนการส่งมอบสินค้าไปยังจีน (ราว 
325 ลบ. ซึ่งจะรับรู้ใน 4Q66 ) ซึ่งรายได้ส่วน
นี้ทํา GPM สูง และมีการซ่อมแซมเครื่องจักร 

ทําให้มี GPM รวมที่ 10.9% -243bps y-y 
-197bps q-q, SG&A to sale 2.6% ลดลง 
y-y และ q-q สอดคล้องกับรายได้ขายต่าง
ประเทศที่ลดลงทําให้มีค่าใช้จ่ายขนส่งทางเรือ
ลดลง และมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
และตราสารอนุพันธ์สุทธิ 28.1 ลบ. กําไรสุทธิ 
312 ลบ. -41.0% y-y -31. 7% q-q

ราคายางยังเป็นขาขึ้น : ราคา STR 20 
Futures ปรับตัวขึ้นตั้งแต่เดือนส.ค.ที่ผ่านมา 
และยังปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องจนถึงปัจจุบัน
จะทําให้ราคาขายเฉลี่ยของ NER ทยอยปรับ
เพิ่มขึ้นตั้งแต่ 4Q66 เป็นต้นไปปัจจุบันราคา
หุ้นค่อนข้างตํ่า ราคาพื้นฐานปี 67 ที่ 5.90 
บาท คงคําแนะนํา "ซื้อ"

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้าน
หลักทรัพย์ #17970, ทศวรรณ ธรรมสุข



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิปั(ปัระเทศไทย) : LH
แนะนำาซิื�อ ราคาพิ่ื�นฐาน 9.50 บาท

***4Q66 รับกําไรจากการขายโรงแรม***
Key Point :

ด้้วย Presale เด้ือน ต.ค. ที่่�ที่ำ�ได้้ร�ว 1,300 ลบ. น้อยกว่�ค่�เฉล่�ยในไตรม�สก่อน ที่ำ�ให้้ที่งฝ่่�ยฯม่ก�รปรับค�ด้ก�รณ์์กำ�ไรสุที่ธิิ 4Q66 ลง 
แม้จะม่ก�รฟื้้�นตัว q-q ได้้ก็ต�ม แต่ที่ำ�ให้้ปรับค�ด้ก�รณ์์กำ�ไรสุที่ธิิปี 66 และปี 67 อ่อนตัว y-y ต�มลำ�ด้ับ แต่ด้้วยร�ค�หุ้้นที่่�อย่่ใระด้ับตำ�� 
ยังคงที่ำ�ให้้ม่ div yield ที่่�ส่งกว่�ค่�เฉล่�ยในอุตฯ เหมาะกับผู้ลงทุนในกลยุทธ์ปันผลราคาพื้นฐาน 9.50 บาท คงคําแนะนํา “ซื้อ”

3Q66 กําไรอ่อนตัว

3Q66 ที่ำ� Presale 5,572 ลบ. -39.6%y-y +39.5%q-q ฟื้้�นตัวจ�กผลตอบรับด้่จ�กโครงก�ร Vive กรุงเที่พกร่ฑและบ�งน� ซึ่่�งเป็นบ้�น
ระด้ับร�ค�ส่ง แต่จะโอนได้้ใน 4Q66 และด้้วย backlog ยกม�ที่่�ลด้ลงเห้ลือ 2,449 ลบ. ที่ำ�ให้้ม่ยอด้โอน 4,451 ลบ. -40.7%y-y -11.2%q-
q GPM อสังห้�ฯ 26.3% -570bps y-y -270bps q-q จ�กที่ั�ง direct cost และ indirect cost (จ�กผลเส่ยห้�ยจ�กก�รก่อสร้�งซึ่่�งเป็น
เพ่ยงปัจจัยชั่ั�วคร�ว) ส่วนร�ยได้้ให้้เชั่่�ยังเติบโต y-y และ q-q จ�กนักที่่องเที่่�ยวที่่�ที่ยอยเข้้�ม� SG&A to sale 21.5% เพิ�มข้่�น y-y และ 
q-q จ�กค่�โฆษณ์� และม่จ่�ยภ�ษ่ซึ่ื�อที่่�ด้ินเพิ�มข้่�น มีกําไรสุทธิ 1,185 ลบ. -47.3%y-y -18.2%q-q รวม 9M66 กําไรสุทธิ 3,989 ลบ. 
-36.9%y-y

4Q66 ฟื้นตัว q-q

4Q66 เปิด้โครงก�ร 8 โครงก�ร ม่ลค่� 29,685 ลบ. ม่คอนโด้ 1 โครงก�ร “วันเวล� ณ์ เจ้�พระย�” ม่ลค่� 15,000 ลบ. Presale 31.5% 
ถืือว่�ข้�ยได้้ด้่ สินค้�ตอบโจที่ย์ด้้�นที่ำ�เลและม่ก�รปรับข้น�ด้ห้้องต�มคว�มต้องก�รข้องด้่ม�นด้์ ในเด้ือน ต.ค. ม่ presale รวมที่่� 6,100 
ลบ.(เป็นแนวส่งร�ว 4,800 ลบ.) แม้สภ�พตล�ด้ฯยังไม่ด้่เที่่�ที่่�ควรแต่ LH ม่ backlog ยกม�ที่่�เพิ�มข้่�นที่่� 3,380 ลบ. ค�ด้ว่�ส่วนน่�จะชั่่วยให้้
ยอด้โอนฟื้้�นตัว q-q ที่ำ� GPM ด้่ข้่�น q-q จ�กก�รโอน Vive เป็นโครงก�รระด้ับร�ค�ส่ง และยังม่ Grand center point-สุรวงศ์์ ที่่�จะเปิด้
ปล�ยเด้ือน พ.ย. และม่กำ�ไรพิเศ์ษจ�กข้�ยโรงแรม 2 แห้่งเข้้� REIT (LHHotel) ร�ว 1,900 ลบ. สุที่ธิิห้ลังภ�ษ่ ซึ่่�งจะที่ำ�ให้้กำ�ไรสุที่ธิิเติบโต 
y-y และ q-q แต่อย่�งไรก็ต�มที่�งฝ่่�ยฯได้้ม่ก�รปรับกำ�ไรสุที่ธิิปี 66 เนื�องจำ�ก Presale แนวร�บในเด้ือน ต.ค. ร�ว 1,300 ลบ. ซึ่่�งอ่อนตัว
กว่�ค่�เฉล่�ยไตรม�สก่อน

ปี 67 คาดการณ์อ่อนตัว y-y

ปัจจุบันสต๊อกแนวร�บระด้ับร�ค�ม�กกว่� 50 ลบ. เห้ลือ 3% ข้องพอร์ต ลด้ลงจ�ก 8% ในปีก่อน ที่ำ�ให้้ปี 67 จำ�เป็นต้องเปิด้โครงก�รส่วน
ข้องแนวร�บระด้ับร�ค�ส่งเพิ�มข้่�นและม่บ�งโครงก�รอย่่ในโซึ่นบ�งน�ซึ่่�งเป็นที่ำ�เลที่่�ด้่ลำ�ด้ับต้นๆในเข้ตกรุงเที่พฯ แต่อ�จจะยังไม่เห้็นคอน
โด้เพิ�มเติมในปีห้น้� ที่�งฝ่่�ยฯมองว่�ภ�พก�รข้�ยอสังห้�ฯในปีห้น้�จะด้่ข้่�นจ�กก�รเน้นโครงก�รระด้ับร�ค�ส่งเพิ�มข้่�น ที่ำ�ให้้ม่กำ�ไรจ�กก�ร
ด้ำ�เนินง�นเพิ�มข้่�น y-y และค�ด้ว่�จะม่ข้�ยสินที่รัพย์เข้้� Reit ในโครงก�ร Terminal21-พัที่ย� เพิ�มอ่ก 1 โครงก�ร แต่น้อยกว่�ปี 66 ที่่�ข้�ย
โรงแรม 2 โครงก�ร ที่ำ�ให้้ม่กำ�ไรจ�กก�รข้�ยสินที่รัพย์ลด้ลง y-y ที่�งฝ่่�ยฯจ่งปรับค�ด้ก�รณ์์กำ�ไรสุที่ธิิปี 67 ลง ที่ำ�ให้้อ่อนตัว y-y 

ราคาพื้นฐานปี 67 ที่ 9.50 บาท/หุ้น อิง PE 14.5 เท่า

ที่�งฝ่่�ยฯประเมินร�ค�หุ้้น โด้ยใชั่้ P/E เฉล่�ยย้อนห้ลัง 1 ปี ที่่� 14.5 เที่่� ปรับร�ค�พื�นฐ�นปี 67 ลงม�ที่่� 9.50 บ�ที่ แต่ด้้วยร�ค�หุ้้นอย่่ใน
ระด้ับตำ�� ยังคงที่ำ�ให้้ LH ม่จุด้เด้่นในในด้้�น Div. yield ปี 66 ที่่� 6.9% ยังส่งกว่�ค่�เฉล่�ยในอุตส�ห้กรรม เห้ม�ะกับก�รลงทีุ่นในกลยุที่ธิ์
ปันผล คงคำ�แนะนำ�”ซึ่ื�อ” 

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #497 ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

 บล.ฟิิลลิปั(ปัระเทศไทย) : SC
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 4.56 บาที่

***ราคาหุ้นลงมาเยอะแล้ว***

3Q66 รายได้ยังเติบโตได้ดี GPM ยังอยู่ในระดับ
ปกติแต่ด้วย SG&A ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้มีกําไรสุทธิ
อ่อนตัว y-y และ q-q ทําให้ทางฝ่ายฯมีการปรับ
ลดคาดการณ์กําไรปี 66 และ 67 ลงตามสภาพ
ตลาดฯปัจจุบันที่ซบเซาตามลาดับยังมองว่าปี 67 
ตลาดฯดีขึ้นได้กว่าปัจจุบันยังฟื้นตัวได้ y-y ราคา
พื้นฐาน 4.56 บาท คงคําแนะนํา”ซื้อ”

ราคาหุ้นปรับตัวลงมามากแล้ว : 3Q66 รายได้
รวม 5,561 ลบ. รายได้อสังหาฯแนวราบลดลง 
y-y เล็กน้อยแต่ในส่วนของคอนโดเติบโต y-y ได้
ดีจากการเริ่มโอนโครงการสโคป-หลังสวน และ
สโคป-พร้อมศรี ตั้งแต่ชวงปลายปี 65 และด้วย 
backlog แนวราบที่สะสมไว้มากตั้งแต่ 2Q66 ยัง
คงทําให้รายได้อสังหาฯ +4.5% y-y +5.8% q-q 
GPM อสังหาฯ 31.2% อ่อนตัว y-y และ q-q เล็ก
น้อยแต่ยังถือว่าอยู่ในระดับปกติ ในขณะที่รายได้
ค่าเช่า บริการและรายได้ค่าที่ปรึกษาเติบโต y-y 

และ q-q รวมถึงมี GPM ที่ดีขึ้น ทําให้ดึง GPM 
รวมขึ้นมาที่ 32.8% -106bps y-y +10bps q-q 
แม้จะมีกําไรขั้นต้นเติบโต y-y และ q-q แต่ด้วย 
SG&A to sales ที่ 19.8% เพิ่มขึ้น y-y และ q-q 
และต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้น ทําให้มีกําไรสุทธิ 
503 ลบ. -22.8%y-y -15.1%q-q ตํ่ากว่าที่คาด 
ทําให้ทางฝ่ายฯมีการปรับกําไรปี 66 ลงมาเป็น 
-4.8% y-y ากภาพตลาดอสังหาฯที่ซบเซาส่วน
ปี 67 คาดว่าตลาดฯฟื้นตัวได้ดีขึ้นคาด SC ยังคง
เติบโตในปี 67 ได้ราว +5-6% y-y ปรับราคาพื้น
ฐานลงมาที่ 4.56 บาท ปัจจุบันด้วยราคาหุ้นที่
ปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก ยังคงคําแนะนํา "ซื้อ"

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้าน
หลักทรัพย์ #497 ทศวรรณ ธรรมสุข, ผู้ช่วยนัก
วิเคราะห์



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

 บล.ฟิิลลิปั(ปัระเทศไทย) : CPALL
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 74 บาที่

***3Q66 กําไรโตทรงตัวจากค่าใช้จ่ายที่ลดลง***

กําไร 3Q66 ทรงตัว q-q แต่โต y-y จากสาขาที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับการปรับราคาและการออกสินค้าใหม่
หนุนTraffic โตได้ดีแม้อยู่ในช่วง Low Season ค่าใช้จ่ายมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องจากดอกเบี้ยจ่ายของ 
CPAXT จากการปรับโครงสร้างหนี้สําเร็จ คาด 4Q66 กําไรจะโตกว่า 3Q66 จา กTraffic ที่ปรับตัวสูงขึ้นใน
ช่วงเทศกาลสิ้นปีโดยเฉพาะสาขาบริเวณสสถานที่ท่องเที่ยว

กําไร 3Q66 ทรงตัวแม้ใน Low Season : รายได้ 7-11 อยู่ที่ 99,115 ลบ. +9.6% y-y, -3.3% q-q จากสาขา
ที่เพิ่มเป็น 14,391 แห่ง แล ะTraffic ที่สูงขึ้นเมื่อเทียบ y-y สังเกตได้จากจํานวนลูกค้าสาขา วันเฉลี่ย 959 
คน จาก 823 คน อีกทั้งปรับราคาสินค้าขึ้น เริ่ม ก.ย. 65 ส่งผลให้ยอดขาย/ร้าน/วัน เพิ่มขึ้นเป็น 83,558 
บาท จาก 67,767 บาท และ SSSG +3.5% แม้จะลดลงจาก 7.9% ใน 2Q66 ตามการชะลอตัวเขํ้าสู่ฤดูฝน 
GPM ชะลอทรงตัว q-q ที่ 27% แต่ดีขึ้น y-y ที่ 26.6%

มีปัจจัยหลักจากการเพิ่มราคาสินค้าและการออกสินค้าใหม่ SG&A ปรับตัวสูงขึ้น 9.2% y-y จากค่าใช้จ่าย
เปิดสาขาใหม่ และค่าพลังงาน/หน่วยที่สูงขึ้น y-y ส่งผลให้สัดส่วน SG&A/Sale ทรงตัวที่ระดับ 26.8% แต่
ดีเพิ่มขึ้นจาก 26.4% ใน 2Q66 จากการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขาย อย่างไรก็ตามหากพิจารณาจาก SG&A 
โดยรวม (CPALL&CPAXT) มีสัดส่วน SG&A/Sale ที่ 19.6% จาก 19.8% หลักจากต้นทุนการเงินลดลงจาก
การปรับโครงสร้างหนี้ของ CPAXT 

คาดกําไร 4Q66 โตทั้ง q-q, y-y : คาดกําไร 4Q66 ยังมีแนวโน้มโตต่อจากการเข้าสู่ช่วงเทศกาลสิ้นปีหนุน 
Traffic ร้านสะดวกซื้อโตกว่า 3Q66 ขณะที่แนวโน้มค่าใช้จ่ายยังคงชะลอตัวจากดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลงของ 
CPAXT

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

แนิะนิำาถื้อ ราคาพื้้�นิฐานิ 20 บาที่

บล.ด้บ้เอสุ ว์ิค้เค้อร์สุ : OR

กําไรสุทธิ 3Q23 หนุนโดยธุรกิจค้านํ้ามัน และกําไร FX โดย OR รายงานกําไรสุทธิไตรมาสนี้ 5.17 พันล้านบาท 
เติบโต +638%YoY, +88%QoQ ดีกว่า Bloomberg consensus 87% เพราะค่าการตลาดดีขึ้นเป็น 1.26 บาท/
ลิตร (+85%YoY, +31%QoQ) จากมีกําไรสต็อกก้อนใหญ่หลังราคาปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น , ค่าใช้จ่ายในธุรกิจค้านํ้ามัน
ลดลง(ปริมาณค้าปลีกลดลง แต่ปริมาณค้าส่งเพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในนํ้ามันเครื่องบินและดีเซล) และมี
กําไร FX ส่วนผลดําเนินงานธุรกิจ lifestyle อ่อนลง (ยอดขายร้านกาแฟอะเมซอน 3Q23 ลดลง -1%YoY และ 
QoQ เป็น 92 ล้านแก้ว แม้ว่าสาขาจะเพิ่มขึ้น 279 แห่ง YoY และเพิ่ม 58 แห่ง QoQ)

EBITDA margin งวด 3Q23 อยู่ที่ 25.1% ดีขึ้นจาก 22.9% ใน 3Q22 แต่ลดลงจาก 26.6% ใน 2Q23 ซึ่งการดีขึ้น 
YoY เป็นผลจากการประหยัดต้นทุน และค่าใช้จ่ายประชาสัมพันธ์น้อย ส่วนการลดลง QoQ เป็นเพราะรายได้จาก
ค้านํ้ามันลดลง 

แนวโน้ม 4Q23F คาดว่าผลประกอบการจะอ่อนลง QoQ เพราะเป็นช่วงค่าใช้จ่ายดําเนินงานสูง รวมถึงคาดว่า
กําไรสต็อกจะน้อยลง อย่างไรก็ตาม คาดว่าปริมาณขายนํ้ามันค้าปลีกและค่าส่งจะเพิ่มขึ้น และธุรกิจ lifestyle ดี
ขึ้นเพราะเป็นฤดูเดินทางท่องเที่ยว ส่วนค่าการตลาด ประเมินว่าจะดีขึ้น YoY จากฐานที่ตํ่ามากปีก่อน แต่อ่อนลง 
QoQ

ได้รับผลกระทบจากนโยบายลดราคานํ้ามันดีเซลภาคขนส่งและนํ้ามันเบนซินแก๊สโซฮอลล์ 91 จํากัด เพราะ
รัฐบาลทา ผ่านการลดภาษีสรรพสามิต และอุดหนุนโดยกองทุนนํ้ามัน แต่ก็มีความไม่แน่นอนในอนาคตว่ารัฐบาล
จะออกมาตรการที่กระทบต่อค่าการตลาดหรือไม่ 

คงคําแนะนําถือ ให้ราคาพื้นฐาน 20 บาท (DCF) เนื่องจากหุ้นยังไม่มีปัจจัยกระตุ้นในระยะสั้น และมี Valuation 
แพงกว่ากลุ่มทั้ง P/E และ P/BV ขณะเดียวกันยังไม่ค่อยเห็น Synergies จากการซื้อกิจการ เช่น KNEX–Otteri 
Wash & Dry, Frshket, KAMU, Traveloka, Gowabi เป็นต้น

นักวิเคราะห์ : ดุลเดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833

***Headwind risk still on the table***
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 บล.ด้บ้เอสุ ว์ิค้เค้อร์สุ : PR9
แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 18 บาที่

***กําไร 3Q23 ตามคาด...4Q23F จะเป็น Peak ของปีนี้***

กําไรสุทธิ 3Q23 เติบโต +16%QoQ เป็นไปตามที่เราและตลาดคาด ไตรมาส 3/23 มีกําไรสุทธิ 140 
ล้านบาท (-5%YoY, +16%QoQ) การฟื้นตัว QoQ มาจากรายได้เพิ่มขึ้น +6%QoQ เป็น 1.07 พัน
ล้านบาท และอัตรากําไรขั้นต้น(GPM) ยังคงสูงที่ 33% (ดีกว่าก่อนโควิดที่เฉลี่ย 30.7%) ส่วนการลด 
YoY เพราะรายได้เกี่ยวกับโควิดน้อยลง

ใน 3Q23 รายได้จากคนไข้ไทยเพิ่ม +5%QoQ ส่วนรายได้คนไข้ต่างชาติขยาย +15%QoQ โดย
สูงกว่าก่อนโควิด 47%/26% ซึ่งคนไข้ต่างชาติที่เข้ามาเพิ่มเป็นชาวเมียนมา และชาวจีนที่เข้ามา
ทํางานในไทย สัดส่วนรายได้คนไข้ไทย : ต่างชาติอยู่ที่ 86% : 14%

แนวโน้ม 4Q23F เป็นบวก คาดกําไรจะโตทั้ง Yoy และ QoQ เพราะรายได้เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะรายได้
จากการตรวจสุขภาพประจําปีที่สูงมากใน 4Q

คาดกําไรสุทธิปี 23F-25F เติบโตเฉลี่ยปี ละ 6% ปัจจัยหนุน คือ รายได้คนไข้ต่างชาติเพิ่มขึ้น 
(หลักๆ คือ จีน และ CLMV), รายได้จากศูนย์รักษาเฉพาะทางสูงขึ้น , ประสิทธิภาพการดําเนินงานดี
ขึ้นหลังผ่านพ้นช่วงลงทุนใหญ่ไปแล้วและมี Economy of scale

แนะนําซื้อ ลดราคาพื้นฐานเป็น 18 บาท (DCF) จากปรับลดคาดการณ์กําไรสุทธิปี 23F-24F ลง 
-11% และ -15%สะท้อนสมมติฐานการเติบโตของรายได้และ GPM ที่ตํ่าลง เพราะคนไข้ต่างชาติไม่
ได้เข้ามาอย่างเร่งตัวอย่างที่เคยประเมินไว้ ฐานะการเงินแข็งแกร่ง เป็นเงินสดสุทธิ สําหรับ Upside 
risk คือ คนไข้จีนและ CLMV เข้ามามากขึ้นและดีกว่าที่เราประมาณการไว้

นักวิเคราะห์ : ศศิกานต์ อุดมเวศย์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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แนิะนิำาซื้้�อ ราคาพื้้�นิฐานิ 14 บาที่

 บล.ด้บ้เอสุ ว์ิค้เค้อร์สุ : MC

***กําไรสุทธิ 1Q23/24 ออกมาตามคาด***
กําไรสุทธิ 1Q23/24 (ก.ค.-ก.ย.23) เท่ากับ 129 ล้านบาท เติบโต +12%YoY และ +9%QoQ เป็นผลจากยอด
ขายเพิ่มขึ้นทั้งในสาขาเดิม ออนไลน์ และขยายสาขาเพิ่ม รวมถึงอัตราขั้นต้นอยู่ในระดับสูง ถ้าหากไม่รวม
ขาดทุนจากการด้อยค่า 8 ล้านบาท จะมี Norm profit อยู่ที่ 138 ล้านบาท เติบโต +19%YoY และ +16%QoQ

ยอดขายเติบโตดี อัตรากาไรขั้นต้นแข็งแกร่ง ยอดขาย 1Q23/34 เติบโต +16% YoY และ +5%QoQ เป็น 882 
ล้านบาท มาจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ประมาณ 5% ที่เหลือมาจากการเปิดสาขาใหม่ 10 
แห่ง โดยสาขารวมทงั้ หมดสิ้นก.ย.23 อยู่ที่ 122 แห่ง และการเติบโตของยอดขายออนไลน์อย่างก้าวกระโดด 
ซึ่งในไตรมาสนี้สัดส่วนยอดขายออนไลน์เพิ่มขึ้นเป็น 12% ของยอดขายรวม (เพิ่มจาก 9% ในงวดปี 22/23 สิ้น
สุดมิ.ย.23) นําโดยยอดขายผ่าน Tik Tok ที่เพิ่มขึ้นมาก ส่วนยอดขายที่จับมือกับพันธมิตร และแพลทฟอร์ม 
E-commerce ก็ยังขยายตัวได้ ด้านอัตรากําไรขั้นต้นอยู่ในระดับสูงที่ 65.9% ในงวด 1Q23/24

ค่าใช้จ่ายพิเศษ 8 ล้านบาทใน 1Q23/24 มาจากปรับการดําเนินงานในด้านการขนส่งและการเก็บสินค้าให้มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น จึงมีการปิดบริษัท แมค็ มิลเลี่ยน (ไทยแลนด์) ซึ่งจะมีค่าใช้จ่ายสุทธิหลังภาษี 8 ล้านบาท
บันทึกเข้ามาในไตรมาสนี้

ยอดขายเดือนต.ค.23 ยังเติบโตเป็นเลขสองหลัก YoY ทําให้คาดว่าทั้ง 2Q23/24F ยอดขายจะเติบโตได้ตามเป้า
หมายที่บริษัทตั้งไว้ ส่วนเทียบ QoQ จะเห็นการขยายตัวที่ชัดเจน เพราะช่วงต.ค.-ธ.ค.เป็น High season ของ
การจับจ่ายใช้สอย ประกอบกับบริษัททําการตลาด และออกแคมเปญใหม่ๆ ที่สอดคล้องกับฤดูกาลอย่างต่อ
เนื่อง

คงคําแนะนําซื้อ MC ให้ราคาพื้นฐาน 14 บาท อิงกับ P/E ปี 23/24F (สิ้นสุดมิ.ย.24) ที่ 15.3 เท่าทั้งนี้เรา
คาดการณ์กําไรสุทธิปี 23/24F เติบโต +13% โดยหลักมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ฐานะการเงินแข็งแกร่ง เป็น
เงินสดสุทธิ จ่ายปันผลสูงสมํ่าเสมอ คาดการณ์เงินปันผลปี 23/24F ไว้ที่ 0.85 บาท/หุ้น ณ ราคาหุ้นปัจจุบัน 
คิดเป็น DY เท่ากับ 7.1% (จ่ายปีละ 2 ครั้ง)

นักวิเคราะห์&กลยุทธ์: อาภาภรณ์ แสวงพรรค : arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829
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มูลค่าเหมาะสุมปีรับไปีที่่� 15.10 บาที่

บล.ทิสุโกำ้ : SPA ค้งค้ำ�แนะนำ� “ซีื�อ” 

SPA : กําไรสูงเป็นประวัติการณ์เนื่องจาก
อัตรากําไรขั้นต้น (GPM) ฟื้นตัว

กําไรสุทธิเกินคาด จาก GPM ที่สูงกว่าคาด

SPA รายงานกําไร 3Q23 ที่น่าประทับใจที่ 81 ล้าน
บาท สูงกว่าประมาณการของเราและ Bloomberg 
consensus ที่ 24% และ 22% ตามลําดับ เมื่อตัด
กําไรจากการเปลี่ยนแปลงสัญญาเช่าออกไป 4 ล้าน
บาท กําไรจากการดําเนินงานอยู่ที่ 78 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้นอย่างมาก 34% QoQ จากแรงผลักดันที่
แข็งแกร่งของจํานวนนักท่องเที่ยว ซึ่งส่งผลให้ SSG 
แข็งแกร่งที่ 86% และการขยายสาขาที่ประสบความ
สําเร็จ GPM กลับมาอยู่ที่ 32.0% (ระดับก่อนโควิด) 
เราได้ปรับเพิ่มกําไรปี 2023/24F ของเราขึ้น 11%/6% 
และคงคําแนะนํา “ซื้อ” สําหรับ SPA

กําไรหลักอยู่ที่ 78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 34% QoQ

รายได้อยู่ที่ 384 ล้านบาท (+96% YoY, +8% QoQ) 
ซึ่งสูงกว่าที่เราคาดไว้ 3% โดยได้รับการสนับสนุน
จากลูกค้าหลัก เช่น ลูกค้าจีน และกลุ่มลูกค้าใหม่ 
เช่น ตะวันออกกลาง สหภาพยุโรป และอินเดีย ต่อ
มา GPM เพิ่มขึ้นเป็น 32.0% (เทียบกับประมาณการ 
29.8%) ฟื้นตัวขึ้นอีก 270bps QoQ และแตะระดับ
ก่อนโควิด ในขณะเดียวกัน OPEX ยังคงอยู่ภายใต้

การควบคุมที่ 10.5% ของยอดขาย (เทียบกับ 10.4% 
ใน 2Q23) และ OPM เพิ่มขึ้นเป็น 22.8% จาก 19.4% 
ใน 2Q23

ปรับกําไรขึ้น 11%/6% สําหรับปี 2023/24F; แนว
โน้ม 4Q23 ยังคงแข็งแกร่ง

หลังจากเติบโตอย่างแข็งแกร่งใน 3Q23 เราได้ปรับ
เพิ่มกําไรปี 2023/24F เป็น 275 ล้านบาท และ 344 
ล้านบาทตามลําดับ เพื่อสะท้อนการคาดการณ์ GPM 
ที่สูงขึ้นที่ 30.6- 33.1% (จาก 29.5-32.7% ก่อนหน้า
นี้) กําไรใน 4Q23F มีแนวโน้มเติบโต QoQ อีกครั้ง
จาก 1) การเริ่มเข้าสู่ฤดูกาลท่องเที่ยว 2) การขยาย
สาขา 2 แห่ง และ 3) จํานวนของพนักงานนวดที่ฟื้น
ตัวทะลุ 1,200 คน (ระดับสูงสุดก่อนยุคโควิด-19)

เราประเมินมูลค่าเหมาะสมของเราด้วยวิธี DCF

เราคงคําแนะนํา “ซื้อ” ด้วยมูลค่าที่เหมาะสมที่ปรับไป
ที่ 15.10 บาท ซึ่งเราประเมินมูลค่าเหมาะสมของเรา
โดยใช้วิธี DCF (WACC 7.4% โดยมีอัตราการเติบโต
ของธุรกิจท้ายสุดที่ 2.5%)
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บล.ทิสุโกำ้ : RBF แนะนำ� “ซีื�อ” 
ปีรับมูลค่าเหมาะสุมอยูู่่ที่่� 13.70 บาที่

RBF : กําไรสูงสุดเป็นประวัติการณ์
การขยายอัตรากําไรขั้นต้นช่วยเร่งการฟื้นตัวของกําไร

RBF รายงานกําไรใน 3Q อย่างน่าประทับใจที่ 209 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการของเราและ 
Bloomberg consensus ถึง 20% โดยมีสาเหตุหลักมาจากอัตรากําไรขั้นต้น (GPM) ที่สูงกว่า
คาด เมื่อตัดกําไรพิเศษออกไป 17 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรหลัก
ยังคงแข็งแกร่งที่ 192 ล้านบาท (+113% YoY, +28% QoQ) เราเชื่อว่าการเติบโตของกลุ่มรสชาติ
และสีของ RBF จะยังคงดําเนินต่อไปในปี 2024F และเราได้ปรับกําไรปี 2023/24F ของเราขึ้น 
7%/5% ตามลําดับ เพื่อสะท้อนถึงการคาดการณ์ GPM ที่สูงขึ้น เราจึงแนะนํา “ซื้อ” สําหรับ RBF 
โดยปรับมูลค่าที่เหมาะสมอยู่ที่ 13.70 บาท โดยตัวกระตุ้นที่สําคัญ ได้แก่ 1) โมเมนตัมการเติบโต
จากลูกค้าใหม่ในประเทศจีน และ 2) การประหยัดต้นทุนในภาคส่วนการเคลือบอาหารหลังจากก่อ
ตั้งธุรกิจในอินเดีย

กําไรหลักแข็งแกร่งที่ 192 ล้านบาท โดยได้รับแรงสนับสนุนจากอัตรากําไรขั้นต้นที่สูง

รายได้รายไตรมาสอยู่ที่ 1.16 พันล้านบาท (+17% YoY, +10% QoQ) ซึ่งสูงกว่าประมาณการของเรา 
4% การเติบโตได้แรงหนุนจากสัดส่วนการส่งออกที่เพิ่มขึ้น 54% YoY เป็น 316 ล้านบาท ในขณะ
เดียวกัน รายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์รสชาติและสีก็ทําสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 386 ล้านบาท 
(+29% YoY, 4% QoQ) เนื่องจากลูกค้าใหม่ในประเทศจีน GPM อยู่ที่ 39.4% (เทียบกับประมาณ
การ 37.4%) เพิ่มขึ้นจาก 32.1% ใน 3Q22 เนื่องจากสัดส่วนผลิตภัณฑ์ที่ดีขึ้นและราคาข้าวสาลีที่
ลดลง โดย OPEX ยอดขายลดลงเหลือ 18.3% จาก 19.7% ใน 3Q22 OPM ฟื้นตัวเป็น 21.1% สูงสุด
นับตั้งแต่ 3Q20 โปรดทราบว่าส่วนแบ่งกําไรจาก JV ของ RBF ในอินเดียเพิ่มขึ้น 129% QoQ เป็น 
3.3 ล้านบาทจาก 1.4 ล้านบาทใน 2Q23

มูลค่าที่เหมาะสมที่ปรับปรุงของเราอยู่ที่ 13.70 บาท อิงจากการประเมินมูลค่าเชิงสัมพันธ์

เราใช้การประเมินมูลค่าโดยให้มูลค่าที่เหมาะสมปี 2024F ที่ 13.70 บาท (จาก 13.00 ก่อนหน้านี้) 
โดยอิงตาม P/E เฉลี่ยคู่แข่งที่ 32.0 เท่า ทั้งนี้คงคําแนะนํา “ซื้อ” สําหรับ RBF ซึ่งความเสี่ยงที่
สําคัญ ได้แก่ 1) อัตรากําไรขั้นต้นที่ผันผวน (ส่วนประสมผลิตภัณฑ์) และ 2) การกระจายรายได้ที่
ตํ่าในแง่ของจํานวนของลูกค้า
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บล.ทิสุโกำ้ : BAM
 คงคำาแนะนำา “ซิื�อ” มูลค�าเหมาะส่ม 16 บาท

BAM : การเก็บเงินสดที่ไม่ดีส่งผลกระทบต่อกําไรสุทธิ
กําไรอ่อนตัวตามคาด

BAM ร�ยง�นกำ�ไรสุที่ธิิ 3Q23 ต�มค�ด้ 383 ล้�นบ�ที่ (-47%yoy/-10%qoq) เป็นผลจ�กก�รเก็บ
เงินสด้ตำ��กว่�เป้�ห้ม�ยจ�กที่ั�งห้น่�เส่ย (NPL) และสินที่รัพย์รอก�รข้�ย (NPA) อ่กปัจจัยเบื�องห้ลัง
กำ�ไรที่่�อ่อนแอก็คือ ค่�ใชั่้จ่�ยในก�รด้ำ�เนินง�นที่่�เพิ�มข้่�น ซึ่่�งเกิด้จ�กด้อกเบ่�ยจ่�ย และค่�ใชั่้จ่�ยใน
ก�รประเมิน

ภาวะเศรษฐกิจที่ไม่เอื้ออํานวยทําให้การเก็บเงินสดอ่อนแอลง

สำ�ห้รับใน 3Q23 เงินสด้ที่่�เก็บได้้รวมอย่่ที่่� 3.8 พันล้�นบ�ที่ (-13%yoy/-6%qoq) ซึ่่�งตำ��กว่�
เป้�ห้ม�ยข้องบริษัที่ที่่� 4.5 พันล้�นบ�ที่ม�ก ก�รเก็บเงินสด้ชั่้�ม่ที่ั�ง NPL (2.1 พันล้�นบ�ที่, 
16%yoy/+7%qoq) และ NPA (1.7 พันล้�นบ�ที่, -9%yoy/-19%qoq) ก�รเติบโตที่�งเศ์รษฐกิจที่่�
ซึ่บเซึ่� และอัตร�ด้อกเบ่�ยที่่�ส่งข้่�นเป็นส�เห้ตุสำ�คัญที่่�ที่ำ�ให้้ล่กห้น่�ต้องเลื�อนก�รชั่ำ�ระห้น่� และที่ำ�ให้้
ก�รตัด้สินใจซึ่ื�อ NPA ล่�ชั่้� ที่ั�งน่� ก�รข้�ด้ก�รข้�ย NPL/NPA จำ�นวนม�กเป็นอ่กปัจจัยเบื�องห้ลัง
ก�รเก็บเงินสด้ที่่�ตำ��

ข่าวดี คือ การขยายการซื้อ NPL

ห้�กมองในแง่ด้่ BAM จะเพิ�มก�รซึ่ื�อ NPL เนื�องจ�กอุปที่�นข้ย�ยตัว โด้ยได้้รับแรงห้นุนจ�ก
ม�ตรก�รข้องธิน�ค�รแห้่งประเที่ศ์ไที่ย อย่�งไรก็ต�ม บริษัที่ซึ่ื�อ NPL จำ�นวน 5.4 พันล้�นบ�ที่ 
(เที่่ยบกับ 4.7 พันล้�นบ�ที่ใน 2Q23) ในร�ค�ต้นทีุ่น เร�ค�ด้ว่�อุปที่�น NPL จะเพิ�มข้่�นอ่กในปีห้น้� 
เนื�องจ�กม�ตรก�รชั่่วยเห้ลือส่วนให้ญ่ข้องธิน�ค�รแห้่งประเที่ศ์ไที่ยห้มด้ลงในชั่่วงปล�ยปี ที่ั�งน่� 
ปริม�ณ์ NPL ที่่�เพิ�มข้่�นส่งผลให้้กำ�ไรเติบโตในอน�คตสด้ใสข้่�น และเป็นปัจจัยห้นุนในก�ร ”ซึ่ื�อ” 
สำ�ห้รับ BAM ข้องเร� แม้ว่�กำ�ไรในระยะสั�นจะอ่อนแอก็ต�ม

ค�ด้ว่�ผลก�รด้ำ�เนินง�นจะด้่ข้่�นในปีห้น้� คงคำ�แนะนำ� “ซึ่ื�อ”

เนื�องจ�กยอด้ข้�ย NPL เพิ�มข้่�นและค�ด้ว่�เศ์รษฐกิจไที่ยจะด้่ข้่�นในปีห้น้� ซึ่่�งร�ยได้้ข้อง BAM ก็น่�
จะฟื้้�นตัวเชั่่นกัน ที่ั�งน่� เร�คงคำ�แนะนำ� “ซึ่ื�อ” โด้ยม่ลค่�ที่่�เห้ม�ะสมต�ม DDM อย่่ที่่� 16.00 บ�ที่
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บล.ทิสุโกำ้ : ADVANC ค้งค้ำ�แนะนำ� “ซีื�อ”

มูลค�าเหมาะส่ม 257 บาท

ADVANC : กสทช. อนุมัติ ADVANC เข้าซื้อกิจการ TTTBB และ JASIF ในที่สุด

• สํานักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์และกิจการโทรคมนาคมแห่ง
ชาติ (กสทช.) ของประเทศไทยไฟเขียวให้ ADVANC เข้าซื้อกิจการ TTTBB และ JASIF ซึ่ง
สอดคล้องกับการคาดการณ์ของเรา ด้วยประกาศอย่างเป็นทางการจาก กสทช. คาดว่าการ
ทําธุรกรรมจะแล้วเสร็จในไม่ช้า ดังนั้นการควบรวมน่าจะเกิดขึ้นภายใน 4Q23F

• คณะกรรมการ กสทช. จัดประชุมพิเศษเมื่อวันที่ 10 พ.ย. กรรมการมีมติ 4:1 อนุมัติการ
เข้าซื้อกิจการ จากสมาชิก กสทช. ทั้งหมด 7 คน การอนุมัติดังกล่าวมาพร้อมกับเงื่อนไขพื้น
ฐาน 3 ประการที่ ADVANC และ TTTBB ต้องปฏิบัติตาม ได้แก่ 1) การรักษาคุณภาพการ
บริการ และราคาสําหรับแพ็คเกจตํ่าสุด และรายงานเรื่องนี้ต่อ กสทช. เป็นเวลาอย่างน้อย 
5 ปีนับจากวันที่ได้รับอนุมัติ 2) การส่งเสริมความครอบคลุม โดยเปิดการเข้าถึงการเช่าแก่ผู้
ประกอบการรายอื่น (โดยเฉพาะผู้ประกอบการรายย่อย) ให้บริการอินเทอร์เน็ตบ้าน (fixed 
broadband) แบบคุ้มค่าสําหรับการขายส่ง เตรียมแผนการลงทุนเพื่อขยายความครอบคลุม
ไปยังพื้นที่เศรษฐกิจขนาดเล็กด้วยการลงทุนไม่ตํ่ากว่า 1 หมื่นล้านบาทใน 5 ปี พร้อมได้รับ
การอนุมัติจาก กสทช. และ 3) เปิดเผยการดําเนินงานต่อ กสทช. เป็นเวลา 6 เดือน ในกรณี
ที่มีการรายงานการละเมิดหรือผูกขาดกิจกรรมทางธุรกิจ กสทช. ขอสงวนสิทธิ์ในการระงับ 
ยกเลิก หรือแก้ไขเงื่อนไขการเยียวยา

• เราได้คํานึงถึงส่วนแบ่งกําไร 1.05 พันล้านบาทจาก TTTBB (3%) ในปี 2024 โดยมูลค่าที่
เหมาะสมของเราอยู่ที่ 257.00 บาท รวม NAV ที่ 10 บาท/หุ้นแล้ว (3.9% ของมูลค่าที่เหมาะ
สมของ ADVANC ที่ 257.00 บาท) จากการสนับสนุนของ TTTBB และ JASIF คงคําแนะนํา 
“ซื้อ” สําหรับ ADVANC
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บล.ทิสุโกำ้ : COM7 ปัรับค้ำ�แนะนำ� 
เปิ็น “ถือ” ปิระเมินมูลค�าเหมาะส่มที� 29.5 บาท

ปรับคําแนะนําลงเป็น “ถือ” รอให้เกิด S-curve ใหม่ๆ

COM7 รายงานกําไรสุทธิ 611 ล้านบาท ตํ่ากว่าที่เราและตลาดคาด 22% จากรายได้ที่ตํ่ากว่าคาด 9% และ 
GPM ที่อ่อนแอกว่าคาด 20bps โดยสาเหตุที่รายได้อ่อนแอมาจากสาขาที่ปิดปรับปรุงเปิดได้ไม่เต็มไตรมาส, 
การยกเลิกการขายสินค้า Realme (ยอดขายราว 455 ลบ. ใน 3Q22) ของ ADEPT ขณะที่ธุรกิจ Ufund มีการ
ตั้งสํารอง 37 ลบ. โดยมี SSG อยู่ที่ 9.3% (ไม่รวมสาขาปิดปรับปรุง) และจํานวนสาขาที่ 1,318 สาขา เราปรับ
ประมาณการกําไรปี 2023/24F ลง 9%/6% เพื่อสะท้อนการเติบโตของยอดขายที่ลดลงและปรับคําแนะนําลง
เป็น “ถือ”

กําไรสุทธิ 611 ล้านบาท (-16% YoY, -13% QoQ) หลักๆจากยอดขายอ่อนกว่าคาด

รายได้อยู่ที่ 16,321 ล้านบาท (ตํ่ากว่าที่เราคาด 9%) เติบโต 10% YoY จากการขยายสาขาและการเปิดตัวสินค้า
ใหม่ๆของทั้ง Vivo, Xiaomi, Samsung, OPPO และ Apple โดยเฉพาะ Iphone15 PM ที่ได้รับการตอบรับที่ดี
แม้จะมีเวลาขายน้อยกว่าปีก่อนราว 1 สัปดาห์แต่มีสินค้าพร้อมจําหน่ายมากขึ้น ขณะที่ GPM ลดลงเป็น 13.4% 
(vs. คาด13.6%) จาก 13.9% เพราะ product mix ที่มีอัตรากําไรตํ่ามากขึ้นและค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงสาขา 
รวมถึงการตั้งสํารองสินค้าล้าสมัยของ iPhone 14 เครื่อง Demo ซึ่งใน 3Q22 ไม่มี (ตั้งใน 4Q22)

ปรับประมาณการลง 9%/6% ตามลําดับ สะท้อนยอดขายที่ชะลอตัว

จากผลประกอบการ 3Q23 ที่อ่อนแอกว่าคาด รวมถึงแนวโน้มการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญของ Ufund ที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคตจากภาวะดอกเบี้ยและการดําเนินธุรกิจที่มีกําลังซื้อชะลอตัวลง เราปรับประมาณการกําไร
สุทธิปี 2023-24F ลง เป็น 3.1-3.7 พันล้านบาท โดยเราคาดการเติบโตปี 2024F ที่เพียง 19.5% (PC และ 
Smartphone มีแนวโน้มกลับมาเติบโตในปี 2024F; รูปที่ 3)เทียบกับเฉลี่ย 35% ในช่วง 2019-22 จากฐานที่
สูงและศักยภาพของธุรกิจใหม่ๆที่ลงทุนยังไม่ออกผลเต็มที่

ประเมินมูลค่าเหมาะสมด้วยวิธี SOTP ปรับคําแนะนําเป็น “ถือ”

เราประเมินมูลค่าของ COM7 ที่ 29.5 บาท (จากเดิม 37.5 บาท) ด้วยวิธี SOTP โดยประกอบด้วย 1)ธุรกิจหลัก
ของ COM7 29.2 บาท P/E 19x จากเดิม 25x, 2)มูลค่าของ NCAP (ถือ 34%) 0.34 บาท และ 3)มูลค่าของ 
SABUY (ถือ 3.32%) ที่ 0.1 บาท ด้วย Holding discount 15% ความเสี่ยงได้แก่ 1)การเปลี่ยนแปลงความนิยม
ของสินค้า 2)กําลังซื้อชะลอตัว และ 3)การลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ
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 บล.กำร่งศร้ พุ่ัฒนสุิน : CBG
แนะนำา "BUY" ราคาเปิ้าหมาย 98 บาท

• CBG (Buy, TP*98) : เรามีมุมมอง Neutral ต่อกําไร 3Q23 อยู่ที่ 530 ลบ. 

(+11%y-y, +10%q-q) ใกล้เคียงตลาดคาด เป็นการกลับมาเติบโต y-y ครั้งแรก

ในรอบ 9 ไตรมาส จากการคุมค่าใช้จ่าย SG&A ขณะที่ รายได้ยังทรงตัว y-y, 

q-q (ธุรกิจจัดจําหน่ายเติบโตดี ชดเชย รายได้จากต่างประเทศที่อ่อนตัว) ซึ่ง

งวดนี้ คาดยังไม่มีรายได้ที่เกี่ยวข้อง (ผลิต Pakaging + จัดจําหน่าย) กับธุรกิจ

เบียร์ที่เปิดตัว 9 พ.ย. โดยรวมกําไร 9M23 คิดเป็น 65% ของกําไรปี 23F 

ของเราและตลาด หากธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับเบียร์ทําได้ตามแผน ประมาณการปี 

23F ยังเป็นไปได้ ซึ่งเบื้องต้นมอง Neutral to Slightly positive ต่อธุรกิจเบียร์

ยังอยู่ในกรอบเป็นไปได้ (รสชาติดี แต่ช่องทางจําหน่ายยังไม่ทั่วถึง) เบื้องต้น 

มอง 4Q23F ยังเติบโตดี y-y, q-q เราแนะนํา "Buy" จาก TP24F 98 บาท อิง 

PER 37x ระยะสั้น คาดหุ้นจะเคลื่อนไหวไปตามผลตอบรับธุรกิจเบียร์ ซึ่งเป็น 

Strategic move ที่ใหญ่สุดในรอบหลายปี
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 บล.กำร่งศร้ พุ่ัฒนสุิน : GULF
คงคำาแนะนำา Trading Buy ราคาเปิ้าหมาย 50 บาท

GULF (Trading Buy, TP*50): มอง Neutral ต่อกําไรสุทธิ 3Q23 ของ GULF 
ที่ 3,360 ลบ. (+209% y-y, +16% q-q) ใกล้เคียงเราและตลาดคาด การโต 
y-y เพราะรายได้ที่เพิ่มจากโรงไฟฟ้า IPP ใหม่ที่ทยอย COD รวมถึงส่วนแบ่ง

กําไรฯ โรง Jackson 

เข้ามาหนุน ส่วน q-q ฟื้นจาก ส่วนแบ่งกําไรฯ โรง Jackson ไม่มีปิดซ่อม 
และ INTUCH บริษัทลูกมีขายเงินลงทุน และ PTTNGD ต้นทุนลดลง คงมุม
มอง 4Q23F กําไรยังอยู่ในระดับสูงโต y-y ตามรายได้จากโรงไฟฟ้าใหม่ที่

ทยอย COD ทั้งนี้เราคงคําแนะนํา Trading Buy ที่ TP24F = 50.0 บาท/หุ้น 
และเลือกเป็น top pick เด่นทั้งการเติบโตของกําไร และได้รับผลกระทบรา

คาก๊าซฯผันผวนน้อยกว่ากลุ่ม
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 บล.กำร่งศร้ พุ่ัฒนสุิน : ILM
คงคำาแนะนำา Trading Buy ราคาเปิ้าหมาย 25 บาท

ILM (Trading Buy, TP*25): เรามอง " NEUTRAL" ต่อกําไรสุทธิ 3Q23 
ของ ILM ที่ 191 ลบ. ทําจุดสูงสุดใหม่ใกล้เคียงเราคาด แต่ดีกว่าตลาดคาด 
+9% โดยกําไรสุทธิโตเด่น +26%y-y, +17%q-q หนุนจากฝั่งรายได้ที่โตเร่ง
ขึ้นทั้ง SSSG ขายหน้าร้าน (+12%) , ขายออนไลน์ (+22%y-y) และขายงาน
โครงการ (+5%y-y) ทั้งนี้ ภาพรวมกําไร 9M23 คิดเป็น 72%ของกําไรทั้ง

ปีของเรา โดยโมเมนตั้ม 4Q23F 

คาดกําไรโตขึ้นอีกทั้ง y-y, q-q ตามการเป็น High season ของธุรกิจและ
รับรู้รายได้ค่าเช่าคอมมูนิตี้มอลล์ใหม่ที่กรุงเทพกรีฑา (พื้นที่เช่า +5-6%) 

จึงคงคาดกําไรสุทธิปี 23F-24F เพิ่มขึ้น +11%y-y และ +8%y-y นอกจาก
นั้น ILM เป็นหุ้นที่จ่ายปันผลสมํ่าเสมอ โดย 2H23F คาดจ่าย 0.62 บ/หุ้น 
(yield 2.7%) จึงคงคําแนะนํา ซื้อเก็งกําไร ในขณะที่หุ้นเด่นสําหรับกลุ่มค้า

ปลีกเกี่ยวกับซ่อมแซมบ้าน เราเลือก DOHOME (TP12.8)
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 บล.กำร่งศร้ พุ่ัฒนสุิน : PTTGC
คงคำาแนะนำา Buy ราคาเปิ้าหมาย 52 บาท

 

PTTGC (Buy, TP*52): มอง Positive ต่อกําไรสุทธิ 3Q23 ที่ 1,427 ลบ. 
พลิกกําไร y-y q-q และ สูงกว่าคาดจากเงินเคลมประกันฯ การฟื้น y-y 

เพราะ ไม่มี stock loss ก้อนใหญ่มาฉุด ส่วนการฟื้น q-q เพราะ ได้ธุรกิจ
โรงกลั่นที่ค่าการกลั่น +121% q-q จาก supply disruption และมี  

stock gain หนุน รวมถึงธุรกิจปิโตรเคมีฟื้น 

เราคาด 4Q23F พลิกกําไร y-y ได้ต่อ ตามการฟื้นของธุรกิจปิโตรเคมี และ
ไม่มี stock loss ก้อนใหญ่ฉุด รวมถึงไม่มีปิดซ่อมใหญ่โรงกลั่น ทั้งนี้เราคง
คําแนะนํา Buy ที่ TP24F = 52.0 บาท/หุ้น สามารถลงทุนระยะยาวรับการ
ฟื้นของธุรกิจใน 2H23 (โรงกลั่นหนุน) - 2024F (ปิโตรเคมี oversupply 

ลดลง) หากผู้ลงทุนรับความเสี่ยงด้าน regulatory ที่ยังไม่ชัดเจน และ การ
ฟื้นตัวของ allnex ที่ล่าช้า (อาจส่งให้มีความเสี่ยงด้อยค่าฯ) ได้



มุุมุวิิเคราะห์์ห์ุ�น
MAGAZINE HOONINSIDE

 บล.กำร่งศร้ พุ่ัฒนสุิน : CPAXT
คงคำาแนะนำา ทยอยซิื�อลงทุน ราคาเปิ้าหมาย 34 บาท

CPAXT (Buy, TP*34): เรามอง 'slightly negative' ต่อกําไรสุทธิ 3Q23 
ที่ 1.68 พันลบ. (+5%y-y, +11%q-q) ตํ่ากว่าคาด -6% เพราะทําโปรโม

ชั่น ฉุดอัตรากําไรขั้นต้นฟื้นช้า ( -80bps y-y, +20bps q-q) ทั้งนี้ กําไร
สุทธิ 3Q23 เติบโต +5%y-y, +11%q-q เกิดจากดอกเบี้ยจ่ายลงแรง 

ขณะที่การดําเนินหลักยังอ่อนแอ -5%y-y หรือแค่ทรงตัว q-q 

ดังนั้น เพื่อสะท้อนมุมมองต่อ ความสามารถในการทํากําไรที่ลดลง ดัง
นั้น เราจึงปรับกําไรทั้งปี 23-25F ลง -8-10% โดยปี 23F คาดกําไร 7.8 
พันลบ. โตเพียง +1% ก่อนที่ปี 24F ฟื้นเต็มปีเป็น 1.09 หมื่นลบ. (+40%) 
ทั้งนี้ เรายังคงคําแนะนํา ทยอยซื้อลงทุน จาก i) กําไรพ้นจุดตํ่าสุดไปแล้ว

คาด 4Q23F ฟื้นต่อ q-q และ ii) valuation ถูก ราคาหุ้นซื้อขายใกล้
เคียง Book value แล้ว



สังคมอนิไซด์
MAGAZINE HOOONINSIE

หุ้นว้าวุ่น
สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำาเดือนพฤศจิกายน  2566 
แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุกวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ 

มาเกาะติดสถานการณ์หุน้ไทยท่ียงัดวู้าวุ่น  บนแรง
กดดันดอกเบีย้จะสิ้นสุดวงจรขาขึ้นแล้วหรอืยงั  รวม
ท้ังปัจจัยด้านภูมริฐัศาสตรท่ี์เข้ามากระทบบรรยากาศ
การลงทนุอยา่งเนืองๆ    ส่วนในแวดวงตลาดทนุ
เอง ตลท. ประสานเสยีง ก.ล.ต.  ยนัหุน้ไทยโดนทบุ
ไมเ่ก่ียว Short Sell  หรอื Robot Trade ส่วนแวดวง
บรษัิทจดทะเบยีน  การประกาศงบไตรมาส3/66  
ของบรษัิทจดทะเบยีนเสรจ็สิ้นเรยีบรอ้ยแล้ว  ทีมข่าว
อินไซด์ ส่องงบ

AH โชว์ผลงาน 3Q23 แกรง่ กำาไรสุทธิ
หลัก 432 ล้านบาท รายได้รวมโตแตะ 
7,792 ล้านบาท จากออเดอรท่ี์เพิม่

ขึ้นของธุรกิจผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ท้ังในและต่าง
ประเทศ สวนทางภาพรวมอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ี
ยอดการผลิตลดลง 6% ย้ำาการยุติกิจการฮุนไดไม่
กระทบธุรกิจหลัก มั่นใจรายได้รวมปี 2566 เติบโต
ตามเป้า

SKY โชว์ผลการดำาเนินงาน 9 เดือนแรก
ปี 2566 กวาดรายได้ 2,842 ล้านบาท 
เติบโต 46% คว้ากำาไรสุทธิ 333 ล้านบาท 

โตทะลุ 165% หลังจำานวนนักท่องเท่ียวเพิม่ ดันราย
ได้จากโครงการเก่ียวกับสนามบนิเติบโตต่อเน่ือง คาด
ไตรมาสสุดท้าย ต่างชาติหล่ังไหลเข้าประเทศรบั 
ไฮซซีั่นท่องเท่ียว พาธุรกิจ Aviation Tech และ 
Airport Services โตแรงกว่าเดิม ประกาศพรอ้ม
ลงทนุในธุรกิจท่ีมศีกัยภาพ ขยายธุรกิจเสรมิความ
แข็งแกรง่บรษัิทต่อเน่ือง

 CHAYO โชว์ไตรมาส 3/66 กำาไรก้าวกระโดด 
แตะ 87.09 ลบ. เติบโต 103.76% หนุนกำาไร 
9 เดือนแตะ 308.15 ลบ. เติบโต 70.96% 

พรอ้มเปิดแผน Spin-Off หุน้ไอพโีอ “ชโย 
แคปปิตอล” CCAP ลงกระดาน mai วางแผนนำาเงิน
ขยายธุรกิจ เติมขดีความสามารถการแข่งขัน-การขยาย
ธุรกิจ -สรา้งโอกาสการเติบโตท้ัง Organic Growth และ 
Inorganic Growth

 
TOA ผลประกอบการเติบโตดีต่อเน่ือง โดย 
Q3/66 กวาดรายได้รวม 5,454 ล้านบาท 
เติบโต 7% และกำาไรสุทธิรายไตรมาสสูงถึง 

651 ล้านบาท เติบโต 86% ส่งผลให ้9 เดือน 
บรษัิทฯ มรีายได้รวม 16,666 ล้านบาท เติบโต 9% เผย
แนวโน้ม Q4 ยงัคงสดใสและเติบโต เพราะเป็นช่วงไฮซซีั่

นการก่อสรา้งและ แรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ
ภาคการท่องเท่ียว  แถมไฟเขยีวโครงการซื้อหุน้คืน 
จำานวน 60 ล้านหุน้ วงเงิน 1,500 ลบ. เริม่20 พ.ย. 66- 
17 พ.ค. 67

UBE  งบฟ้ืน ไตรมาส
ท่ี 3/2566 มรีายได้ 
1,434.7 ล้านบาท กำาไร 

20.7 ล้านบาท จาก
สถานการณ์วัตถุดิบท่ีเริม่คล่ีคลาย
และการเตรยีมเข้าสู่ฤดกูาลท่องเท่ียว 
โดยธุรกิจเอทานอลมยีอดการขาย
เพิม่ขึ้น ส่วนธุรกิจแป้งมนัสำาปะหลัง
มรีาคาขายท่ีสูงขึ้น บรษัิทฯ ยงัเดิน
หน้างานวิจัยพฒันาเพื่อนำานวัตกรรม
มาสรา้งสรรค์ผลิตภัณฑ์ทางพลังงาน
และอาหารจากวัตถุดิบทางเกษตรท่ี
มมีลูค่าสูง ควบคู่กับการดำาเนินธุรกิจ
ตามหลักการกำากับกิจการท่ีดี เพื่อ
สรา้งการเติบโตท่ีกว้างไกลกว่าอยา่ง
ยั่งยนืในทกุมติิ

 UAC ประกาศผลการ
ดำาเนินงานงวด 9 
เดือนแรกปี 2566 โกย

รายได้ 1,258.82 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 
29.80% (YoY) โดยมกีำาไรส่วนท่ีเป็น
ของผูถื้อหุน้ของบรษัิท 257.21 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้น 204.06% (YoY) และ 
EBITDA อยูท่ี่ 397.97 ล้านบาท จาก
การเติบโต 3 กลุ่มธุรกิจ และรบัรู้
ส่วนแบง่กำาไร - เงินปันผลจากบรษัิท
รว่ม ด้าน CEO “ชัชพล ประสพ
โชค”ประกาศขับเคล่ือนองค์กรสู่การ
เติบโตอยา่งยั่งยนื ลุยลงทนุธุรกิจ
พลังงานสะอาดใน-นอกประเทศ ดัน
เป้าปีรายได้ปี 2027  แตะ 4,000 ลบ.

“ชัชพล ประสพโชค” “สทิธิเดช มัยลาภ”

“สรุยีส โควสรุตัน์” “สขุสนัต์ ยศะสนิธ์ุ”

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร UAC ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร SKY

ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร UBE  ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิาร Chayo

“สังคม
อินไซด์”


















