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อณุุภา ศิิริิรวง

ดอกเบี้้�ย
	 แต่ละประเทศ กลบัมาเปิดเมอืง เปิดประเทศ เปิดการทอ่งเทีย่ว  หลงัจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควดิ-19  คลีค่ลาย บน สงครามรสัเซยี-ยูเครน 
ยังดำ�เนนิต่อไป  แต่เงนิเฟ้อปรบัตัวเพ่ิมขึน้ ทำ�ใหธ้นาคารกลาง ต้องหาทางสกดั  
ด้วยการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย  ...

	 การขึน้ดอกเบีย้ เป็นดาบ 2 คม  ซึง่คมแรก  สกดัความรอ้นแรงของเงนิเฟ้อ  
คม 2 กดดันใหเ้ศรษฐกจิถอดถอย ดังนัน้  แต่ละประเทศ  ต้องใชศ้ิลปะ ขยับ
ดอกเบีย้  อย่างระมดัระวงั  ด้วยเศรษฐกจิ เพ่ิงฟ้ืนตัวจากโควดิ-19  หลายภาค
ธุรกจิ เพ่ิงฟ้ืนตัว  ซึง่สถาบนัการเงนิ  ต้องคอยดูแลลกูหนี ้ใหก้ลบัมาแขง็แรง
อกีครัง้  อกีมมุหนึง่ ลกูหนีห้รอืผูป้ระกอบการ กต็้องปรบัตัวใหส้อดคลอ้งกบั
สถานการณข์องโลกทีเ่ปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็

	 ตลาดหุน้ทัว่โลก ราคาหุน้ ถกูกดดันจาก ดอกเบีย้ที ่เฟด อาจต้องขยับปรบั
ตัวดอกเบีย้ เพ่ือสกดัเงนิเฟ้อทีเ่พ่ิมสูงขึน้ อย่างไรกต็าม ทัว่โลก กงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกจิถดถอย 

	 ดังนัน้ นกัลงทนุ ต้องบรหิารจดัการพอรต์ อย่างระมดัระวงั รวมถงึการถอื
ครองเงนิสดใหม้ากทีสุ่ด 

	 ขอใหน้กัลงทนุ ทกุคน โชคดีครบั ประสิทธิ ์กรโชคอนนัต์
บรรณาธกิารบรหิาร





เมื่อเป็น บจ.ในตลาดหุน้ไทย แล้ว  การสร้างการเติบโต เส้นทางที่สำ�คัญหนึ่ง คือ บุก นิ่งไมได้  ถอยเป็นส่ิง
สุดท้าย  แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนตุลาคม 2565 ขอนำ�เสนอ 4 บจ. เปิดฉาก ถือธงบุกไป

ข้างหน้า อย่างน่าจับตามอง

ALPHAX
ประกาศใส่เกยีรเ์ดินหนา้ลยุลาวเต็มสปีด! หลงั 
EXIM Bank เซน็ปลอ่ยกูก้วา่ 200 ลา้นบาท 
ส่งยานลกู "มะหะทนุ เชา่สินเชือ่" ผูน้ำ�สิน

เชือ่เชา่ซือ้รถจกัรยานยนต์ รถมอืสอง ในนคร
เวยีงจนัทน ์รุกปลอ่ยกูเ้ต็มเหนีย่ว พรอ้มประ
กาศบิก๊ดีลจบัมอื "ร้านคำ�ภูวงศ์" รา้นทองที่
ใหญท่ีสุ่ดในลาว ปลอ่ยกูซ้ือ้ทอง และบกุตลาด
นาโนไฟแนนซ ์หนนุผลงานโคง้หลงัโตกระฉดู

โชวผ์ลงานครึง่ปีแรกเติบโตโดดเด่น สนบัสนนุ
ผลงาน ปี 65 เป็นไปตามเป้าไมต่่ำ�กวา่ 30% 
และมฐีานทนุทีแ่กร่งพร้อมเดินหนา้ขยาย
การลงทนุ ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทดแทนเต็มรูปแบบ ทัง้ในและต่างประเทศ 
ฟากบิก๊บอส "วรุตม ์ธรรมาวรานคุปุต์" 

ประกาศพรอ้มลยุซือ้กจิการโรงไฟฟ้าภายใน
ปีนี ้เพ่ือเพ่ิมกำ�ลงัการผลติไฟฟ้าในมอืแตะ
ระดับ 500 เมกะวตัต์ ในปี 68 ผลกัดันผล
ประกอบการทำ�สถติิสูงสุดใหมต่่อเนือ่ง

SSP
แย้มเป้ารายได้ปี 65 โตกวา่ 10% พรอ้ม
โชวง์บไตรมาส 2/65 ฟันกำ�ไร 423.95 
ลา้นบาท พุ่ง 206% และใจดีแจกปันผล
ระหวา่งกาลหุน้ละ 2 บาท เตรียมจา่ย

ปันผลในวนัที ่7 ก.ย. นี้

RJHบอร์ด

ไฟเขยีวส่ง “บยีอนด์” ซึง่เป็นบรษัิทย่อย 
ทำ�รายการซือ้หุน้บริษัทบริหารสินทรัพย ์

เอช-ดู 100% เตรยีมลยุธุรกจิ AMC 
ไตรมาส 4/2565 ชีเ้ป็นธุรกจิทีม่แีนวโนม้
เติบโตสูง สรา้งความมัน่คงในระยะยาว 

พรอ้มมมีติขายหุน้ ”อีโคลด์” ซึง่เป็นบรษัิท
รว่มทนุออกทัง้หมด 40%

บีจิสติกส์



























นอกจากนี้้� เงิินติิดล้้อยัังมีีจุุดแข็็งในการให้้บริิการ
ผ่่าน “บััตรติิดล้้อ” บััตรกดเงิินสดหมุุนเวีียนแบบไม่่
กดใช้้ไม่่เสีียดอก ที่่�จะช่่วยให้้ผู้้�ขอสิินเชื่่�อทะเบีียน
รถสามารถกดเงิินสดตามวงเงิินสิินเชื่่�อของตนเอง
ผ่่านตู้้� ATM ของธนาคารพาณิิชย์์ชั้้�นนำำ�ทั่่�วประเทศ 
ช่่วยให้้สามารถเข้้าถึึงเงิินทุุนในยามที่่�ต้้องการ ได้้
อย่่างสะดวกสบาย รวดเร็็วและมีีความยืืดหยุ่่�นมาก
ขึ้้�น ช่่วยลดขั้้�นตอนในการยื่่�นเอกสารขอสิินเชื่่�อใหม่่ 
และลดต้้นทุุนการเดิินทางมารัับบริิการที่่�สาขา เพื่่�อ
ให้้สามารถนำำ�เงิินไปใช้้แก้้ปััญหาหรืือฟื้้�นฟููกิิจการ
ของตนเอง และยัังเป็็นการลดการพึ่่�งพาแหล่่งเงิิน
ทุุนนอกระบบอีีกด้้วย ซึ่่�งที่่�ผ่่านมาได้้รัับผลตอบรัับ
จากลููกค้้าเป็็นอย่่างดีี อีีกทั้้�งที่่�ผ่่านมาบริิษััทฯ ยััง
สามารถสร้้างการเติิบโตให้้กัับธุุรกิิจนายหน้้าประกััน
ภััยได้้อย่่างต่่อเนื่่�องมาโดยตลอด และสามารถ
เติิบโตได้้ดีีกว่่าค่่าเฉลี่่�ยอุุตสาหกรรม ส่่งผลให้้ราย
ได้้ที่่�มาจากธุุรกิิจนายหน้้าประกัันภััยมีีการเพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างต่่อเนื่่�อง

ทั้้�งนี้้� ถืือเป็็นเรื่่�องน่่ายิินดีีที่่�ธนาคารหัันมาให้้ความ
สนใจกลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้น้้อย ผู้้�ประกอบอาชีีพอิิสระหรืือ
เกษตรกร ที่่�มีีหลัักแหล่่งรายได้้ไม่่แน่่นอน เพื่่�อมีี
ส่่วนช่่วยให้้ประชาชนกลุ่่�มฐานราก (underbanked) 
มีีโอกาสเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนในระบบเพิ่่�มขึ้้�น ส่่วน
ด้้านของผู้้�ประกอบการ non-bank จำำ�เป็็นต้้อง
ปรัับตััวและสร้้างพื้้�นฐานธุุรกิิจให้้แข็็งแกร่่ง เพื่่�อให้้
สามารถรองรัับการแข่่งขัันทางธุุรกิิจได้้ในอนาคต 
ซึ่่�งที่่�ผ่่านมาเงิินติิดล้้อให้้ความสำำ�หรัับกัับการสร้้าง
พื้้�นฐานธุุรกิิจโดยใช้้นวััตกรรมอยู่่�ก่่อนหน้้าแล้้ว จึึง
มั่่�นใจว่่าจะสามารถแข่่งขัันในธุุรกิิจทั้้�งในปััจจุุบััน
และอนาคต และสามารถเติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืน ผู้้�
สนใจสามารถติิดตามรายละเอีียดเงิินติิดล้้อได้้ที่่�
เว็็บไซต์์ www.tidlor.com และ Facebook เงิิน
ติิดล้้อ หรืือสอบถามรายละเอีียดได้้ที่่� call center 
หมายเลข 088-088-0880 ตลอด 24 ชม.

นายปิิยะศัักดิ์์� อุุกฤษฎ์์นุุกููล กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท เงิินติิดล้้อ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ 
TIDLOR กล่่าวว่่า จากกรณีีที่่�ธนาคารออมสิินประกาศเตรีียมทำำ�ธุุรกิิจบริิการด้้านการเงิินที่่�
ไม่่ใช่่ธนาคาร (non-bank) ในปีี 2566 โดยให้้บริิการสิินเชื่่�อส่่วนบุุคคล (P-Loan) และจะ
คิิดอััตราดอกเบี้้�ยประมาณ 20% ต่่อปีี รวมถึึงการมีีแผนเข้้ามาให้้บริิการสิินเชื่่�อที่่�ดิินและ

ขายฝากตามที่่�เป็็นข่่าวนั้้�น เงิินติิดล้้อมั่่�นใจว่่าจะไม่่ได้้รัับผลกระทบ เนื่่�องจากปััจจุุบัันธุุรกิิจ
หลัักเป็็นการให้้บริิการสิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถ และกลุ่่�มผู้้�ใช้้สิินเชื่่�อยัังเป็็นคนละกลุ่่�มกััน 

โดยกลุ่่�มลููกค้้าของเงิินติิดล้้อเป็็นกลุ่่�มสิินเชื่่�อที่่�มีีทะเบีียนรถเป็็นหลัักประกััน

TIDLOR ไม่่กระทบ หลัังออมสิิน 
ประกาศตั้้�ง Non-Bank ในปีี 66
แจงลูกค้าคนละกลุ่ม มั่นใจพื้นฐานธุรกิจแกร่ง 

พร้้อมรัับการแข่่งขัันในอนาคต

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



นายอภิิเษก เทวิินทรภัักติิ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท 
เบริิล 8 พลััส จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ BE8 ผู้้�นำำ�ด้้าน Digital 
Transformation แบบครบวงจร เปิิดเผยว่่า ในการประชุุมวิิสามััญ
ผู้้�ถืือหุ้้�นเมื่่�อวัันที่่� 12 ตุุลาคม 2565 ผู้้�ถืือหุ้้�นได้้มีีมติิอนุุมััติิให้้
บริิษััทฯ เข้้าซื้้�อกิิจการบริิษััทเบย์์ คอมพิิวติ้้�ง จำำ�กััด (เบย์์คอม) ซึ่่�ง
เป็็นผู้้�นำำ� Cyber Security อัันดัับต้้นๆ ของประเทศ โดยเข้้าทำำ�
รายการซื้้�อหุ้้�นสามััญเบย์์คอม เต็็มจำำ�นวน 80,000 หุ้้�น หรืือคิิด
เป็็น 100% ของทุุนจดทะเบีียน

“หลังผู้ถือหุ้นไฟเขียว กระบวนการควบรวมกิจการเบย์คอม น่า
จะเสร็จสมบูรณ์ในต้นปีหน้า และคาดว่าจะเริ่มบันทึกรายได้
ตั้งแต่ไตรมาส1/2566 โดยผลักดันภาพรวมรายได้ของ BE8 
เติบโตก้าวกระโดด มีโอกาสทำ�ำนิวไฮต่อเนื่อง” นายอภิเษก กล่าว

สำ�ำหรับการเข้าซื้อหุ้นสามัญ บริษัทเบย์ คอมพิวติ้ง จำ�ำกัด สัดส่วน 
100% ของทุนจดทะเบียน บริษัทฯ จะแบ่งการชำ�ำระค่าหุ้นออก
เป็น 2 ส่วน โดยส่วนแรกบริษัทฯ จะออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบ
ริษัทฯ จำ�ำนวน 26.05 ล้านหุ้น หรือคิดเป็น 10.83% ของทุนชำ�ำระ
แล้วของบริษัทฯ ให้กับ บริษัท คีย์เมกเกอร์ เวนเจอร์ แคปปิตอล 
จำ�ำกัด (Holding) เพื่อเป็นการชำ�ำระค่าหุ้นเบย์คอมจำ�ำนวน 68,800 
หุ้น โดยกำ�ำหนดราคาหุ้นละ 47.60 บาท หรือคิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 
1,239.9 ล้านบาท และส่วนที่ 2 จะชำ�ำระค่าหุ้นเบย์คอมจำ�ำนวน 
11,200 หุ้น เป็นเงินสด 200 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่ารวมในการซื้อ
กิจการทั้งหมด 1,439.99 ล้านบาท

นอกจากนี้ที่ประชุมผู้ถือหุ้น ยังมีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ จากทุนจดทะเบียน 107.29 ล้านบาท เป็นทุนจด
ทะเบียน 120.32 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน 26.05 
ล้านหุ้น พาร์ 0.50 บาท เพื่อชำ�ำระเป็นค่าตอบแทนในการรับ
โอนกิจการทั้งหมด ซึ่งได้แก่ หุ้นสามัญบริษัทเบย์คอม จำ�ำนวน 
68,800 หุ้น ภายหลังจากกระบวนการซื้อกิจการแล้วเสร็จ ผู้ถือ
หุ้นเดิมของเบย์คอม จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯจำ�ำนวน 
26.05 ล้านหุ้น หรือคิดเป็น 10.83% ของทุนชำ�ำระแล้วของบริษัท

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เบริล 8 พลัส จำ�ำกัด 
(มหาชน) กล่าวต่อว่า BE8 เป็นบริษัทฯ ที่ให้บริการ Digital 
Transformation แบบครบวงจร จำ�ำเป็นต้องมี Cyber Security 

เพื่อให้ความเชื่อมั่นและความปลอดภัยกับผู้ใช้งาน โดยเฉพาะ
ลูกค้าที่ต้องให้ข้อมูลส่วนบุคคลต่างๆ ไว้กับองค์กรธุรกิจ ยิ่งทุก
องค์กรทำ�ำ Digital Transformation มากขึ้น และมีการ Digitalize 
ข้อมูลมากขึ้น เพื่อให้ตอบสนองกับพฤติกรรมของลูกค้าที่เปลี่ยน
ไป ทำ�ำให้ Cyber security ยิ่งสำ�ำคัญมากขึ้น ทุกๆ องค์กรในยุคนี้
ต้องการ Cyber security จากสถิติพบว่ากว่า 82% ขององค์กรที่
ทำ�ำ Digital Transformation จะถูกโจมตีและขโมยข้อมูลไม่น้อย
กว่า 1 ครั้ง

ซึ่งสอดคล้องกับยุทธศาสตร์ของ BE8 ที่ต้องการสร้างบริการ
ให้ครบวงจร หรือที่เราเรียกว่า Digital Transformation 
Ecosystem เราต้องการเพิ่มขีดความสามารถในการบริการ ให้
ตอบโจทย์ความต้องการขององค์กรธุรกิจในทุกๆ มิติของการ
ทำ�ำ Digital Transformation และในวันนี้บริษัทได้เพิ่มบริการ
และความเชี่ยวชาญในหลายด้าน ซึ่งรวมถึงในด้านของ Cyber 
Security ด้วย ทำ�ำให้มั่นใจว่าจะก้าวเป็นผู้นำ�ำอุตสาหกรรมใน
ระดับภูมิภาคได้อย่างแน่นอน

สำ�ำหรับแนวโน้มของธุรกิจ Cyber Security เป็นธุรกิจที่มีแนวโน้ม
เติบโตสูง เนื่องจากพฤติกรรมของลูกค้าองค์กรได้เปลี่ยนไปอยู่
บนระบบ Digital มากขึ้น ทำ�ำให้มีความเสี่ยงของการโดนโจรกรรม
ข้อมูลทางไซเบอร์เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ ส่งผลให้ทุกองค์กรมี
ความตื่นตัวในการรักษาความปลอดภัย Cyber Security เพื่อให้
ธุรกิจดำ�ำเนินการได้อย่างราบรื่นและสร้างความเชื่อมั่นให้กับลูกค้า 
ขณะที่ภาครัฐได้เร่งผลักดันให้องค์กรธุรกิจต่างๆ มีมาตรฐานการ
รักษาความปลอดภัยในด้าน Cyber Security มากขึ้น โดยได้ออก
กฎหมายทั้ง พ.ร.บ.ไซเบอร์และพ.ร.บ.คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล 
(PDPA) ทำ�ำให้ทุกองค์กรยิ่งให้ความสำ�ำคัญมากขึ้น

ขณะเดียวกันการโจมตีทางโลก Cyber ในปัจจุบันมีความ
รวดเร็ว และซับซ้อนมากขึ้นตลอดเวลา องค์กรขนาดใหญ่ระดับ
โลก เช่น Marriott และ Uber ต่างก็ถูกโจมตีสำ�ำเร็จหลายครั้ง
ตลอดหลายปีที่ผ่านมา จึงทำ�ำให้ทุกองค์กรต่างก็ให้ความสำ�ำคัญ
กับ Cyber Security มีการปรับปรุงและการลงทุนด้าน Cyber 
Security อย่างต่อเนื่อง รวมถึงยังเป็นสาขาของเทคโนโลยี
สารสนเทศที่หลายองค์กรยังขาดทั้งความเข้าใจและบุคลากร จึง
เป็นโอกาสในการเติบโตที่สูง

ผู้้�ถืือหุ้้�นเบริิล 8 พลััส ผ่่านฉลุุยเข้้าซื้้�อกิิจการเบย์์คอม 100% พร้้อมไฟเขีียวออก
หุ้้�นเพิ่่�มทุุน 26.05 ล้้านหุ้้�นรองรัับการซื้้�อกิิจการ “อภิิเษก” ลั่่�น Cyber Security 

เป็็นเทรนด์์ธุุรกิิจโลกเติิบโตสููง ทุุกองค์์กรต้้องมีี เพื่่�อสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้กัับ
ลููกค้้า สอดคล้้องกัับยุุทธศาสตร์์ของ BE8 ที่่�ต้้องการสร้้างบริิการให้้ครบวงจรหรืือ 
Digital Transformation Ecosystem ปููทางขึ้้�นเป็็นผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรมในภููมิิภาค

ผู้้�ถืือหุ้้�น BE8 ผ่่านฉลุุยซื้้�อกิิจการเบย์์คอม 100%
ชููธงผู้้�นำำ�อุุตสาหกรรม Digital Transformation 
ในภููมิิภาคคาดเริ่่�มรัับรู้้�รายได้้ตั้้�งแต่่ไตรมาส 1/66
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SC Asset โชว์์ยอดขายเติิบโตทั้้�งแนวราบแนวสููงสรุุป 9 เดืือน 
กวาดยอดขาย 78% ของเป้้าทั้้�งปีีพร้้อมต่่อยอดอสัังหาฯ 
ลงทุุนพััฒนาธุุรกิิจโรงแรม เพื่่�อสร้้างกำำ�ไรบนน่่านน้ำำ��ใหม่่

SC เผย 9 เดืือนแรกปีีนี้้� ทำำ�ยอดขาย
คิิดเป็็น 78%

จากเป้้ายอดขายทั้้�งปีีที่่� 2.2 หมื่่�นลบ. โดยที่่�
ยอดขายรวม 17,182 ลบ. เติิบโต 7%
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นายอรรถพล สฤษฎิิพัันธาวาทย์์ ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�ด้้านสนัับสนุุนองค์์กร บริิษััท เอสซีี แอสเสท 
คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SC ผู้้�นำำ�และส่่ง
มอบ Living Solutions คุุณภาพมาตรฐานสููง เปิิด
เผยว่่า 

“ ภายใต้ยุทธศาสตร์หลัก คือ เติบโตบนสมรภูมิ
เดิมและหาโอกาสจากน่านน้�้ำำใหม่ ซึ่งที่ประชุม
คณะกรรมบริษัทเมื่อ 29 ก.ย. ที่ผ่านมา ได้มีมติ
อนุมัติให้บริษัท เอสซี เอ็กซ์เพดิชั่น จํากัด (SCX) 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อย เข้าลงทุนในบริษัท เอฟเจ 
บีเคเค จํากัด (FJBKK) มีทุนจดทะเบียน 1,420 
ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนการถือหุ้น 100% โดยมี
วัตถุประสงค์การลงทุนเพื่อพัฒนาธุรกิจโรงแรม 
เพื่อสร้างกำ�ำไรจากธุรกิจบนน่านน้�้ำำใหม่ ”

ขณะที่ภาพรวมของ SC ช่วง 9 เดือนที่ผ่านมา 
ทำ�ำยอดขายคิดเป็น 78% จากเป้ายอดขายทั้งปีที่ 
22,000 ล้านบาท โดยที่ยอดขายรวม 17,182 ล้าน
บาท เติบโต 7% แบ่งเป็นยอดขายแนวราบ 14,018 
ล้านบาท เติบโต 6% และ มียอดขายแนวสูง 3,164 
ล้านบาท เติบโต 12% การเติบโตที่ดีของยอดขาย 9 
เดือน ปัจจัยสำ�ำคัญมาจากความเชื่อมั่นของผู้บริโภค
ภายใต้แบรนด์ที่แข็งแกร่งและสินค้าบริการคุณภาพ
สูง พร้อมกับกลยุทธ์ในการพัฒนาสินค้าทั้งบ้านและ
คอนโดฯ ดีไซน์ตอบโจทย์การอยู่อาศัยในทุกเจนเนอ
เรชั่นอย่างต่อเนื่อง จึงทำ�ำให้โครงการแนวราบทุก

ราคาขายดี พร้อมกับการฟื้นตัวของคอนโดฯ โดย
เฉพาะระดับกลางถึงบน

สำ�ำหรับผลประกอบการไตรมาส 3/2565 บริษัทมี
ยอดขายรวม 5,161 ล้านบาท เติบโต 9% นอกจากนี้
สามารถปิดการขาย 3 คอนโดฯ ได้แก่ โครงการเซ็น
ทริค รัชโยธิน , โครงการแชมเบอร์ส อ่อนนุช และ 
โครงการเดอะ เครสท์ ซานโตรา หัวหิน

นายอรรถพล กล่าวว่า “บริษัทมั่นใจว่าจะทำ�ำได้
ตามเป้ายอดขายและรายได้รวมที่ 22,000 ล้าน
บาทอย่างแน่นอน มาจาก ณ 30 กันยายน 2565 
บริษัทมีโครงการเพื่อขายทั้งหมด 43 โครงการ 
มูลค่า 37,500 ล้านบาท แบ่งเป็นแนวราบและ
แนวสูงในสัดส่วน 66 : 34 และพร้อมเปิด 11 
โครงการใหม่ มูลค่ารวม 20,000 ล้านบาท ใน
ไตรมาส 4/2565

พร้อมกันนี้ในไตรมาส 4/2565 จะเริ่มโอน
กรรมสิทธิ์คอนโดมิเนียม 3 โครงการ ได้แก่ คอน
โด The Crest Park Residences มูลค่า 3,100 
ล้านบาท รวมถึงโครงการ SCOPE Langsuan 
มูลค่า 8,600 ล้านบาท และ SCOPE Promsri 
มูลค่า 1,100 ล้านบาท ซึ่ง 3 โครงการนี้มียอดขาย
รอโอน รวมมูลค่ากว่า 5,000 ล้านบาท ”



SIRI สวนกระแสตลาด เขย่่าเป้้าหมายยอดขายรวมปีี 65 ใหม่่ ประกาศปรัับเป้้า ทะยาน
สู่่� 47,000 ล้้านบาท โตขึ้้�น 40% จากปีีก่่อนที่่�มีียอดขายรวม 33,500 ล้้านบาท หลัังทำำ�
ยอดขาย 9 เดืือนทะลัักไปกว่่า 37,000 ล้้านบาท เกิินจากเป้้าหมายยอดขายทั้้�งปีีที่่�ตั้้�ง

ไว้้ 35,000 ล้้านบาทในระยะเวลา 9 เดืือน โตขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนเกืือบ 60% 
โชว์์แนวราบโกยยอดขาย 27,000 ล้้านบาท โต 110%

SIRI ปรัับเป้้ายอดขายปีี 65 เป็็น 4.7 หมื่่�นลบ.
จากเดิิมตั้้�งไว้้ 3.5 หมื่่�นลบ.หลััง 9 เดืือน

ทำำ�ได้้กว่่า 3.7 หมื่่�นลบ.
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นายอุทัย อุทัยแสงสุข ประธานผู้บริหารสายงานปฎิบัติการ 
บริษัท แสนสิริ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ (SIRI) เปิดเผยว่า เปิด
เผยว่า แสนสิริได้มีการพิจารณาปรับเป้าหมายยอดขายรวมในปี 
2565 จากเดิมที่ตั้งไว้ 35,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเป็น 47,000 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 34% จากเป้าหมายเดิม และโตขึ้น 40% จาก
ยอดขายรวมในปีที่ผ่านมา 33,500 ล้านบาท หลังยอดขายรอบ 
9 เดือนพุ่งสูงไปถึง 37,000 ล้านบาท เกินจากเป้าหมายยอด
ขายทั้งปีที่ตั้งไว้และโตขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนเกือบ 60% 
แบ่งเป็นสัดส่วนยอดขายจากโครงการแนวราบถึง 27,000 ล้าน
บาท และยอดขายจากโครงการคอนโดมิเนียม 10,000 ล้านบาท 
สร้างผลงานที่โดดเด่นโดยเฉพาะไตรมาสที่ 3 ที่แสนสิริมียอด
ขายล่าสุดสูงถึง 18,500 ล้านบาท เพิ่มขึ้นทุบสถิติใหม่จากช่วง
สัปดาห์ก่อน โตขึ้นกว่า 200% จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
และโตกว่า 153% จากไตรมาสที่ผ่านมา โดยยอดขายไตรมาสที่ 
3 ทำ�ำ New High ทุบสถิติ! สร้างยอดขายสูงที่สุดในไตรมาสเดียว 
ในรอบ 3 ปีนับจากเกิดสถานการณ์โควิด

ความสำ�ำเร็จของยอดขายในรอบ 9 เดือน มาจากการตอบรับของ
ลูกค้าจากความเชื่อมั่นในแบรนด์แสนสิริ จากการเป็นแบรนด์
อันดับหนึ่งในใจลูกค้าในวงการอสังหาฯ ไทย ส่งผลให้ปิดการ
ขายรวม 15 โครงการทั้งแนวราบและคอนโดมิเนียม ไฮไลท์ด้วย
การตอกย้�้ำำความสำ�ำเร็จของการเป็น “ผู้นำ�ำตลาดลักซ์ซัวรี” จาก
การสร้างผลงาน Sold Out! “นาราสิริ กรุงเทพกรีฑา” มูลค่า
โครงการ 6,000 ล้านบาท ใน 1 เดือน สร้างประวัติศาสตร์
โครงการบ้านลักซ์ชัวรีระดับราคา 50 - 100 ล้านบาท ที่ขายดี
ที่สุดและปิดการขายโครงการได้เร็วที่สุดของเมืองไทย พร้อม
เขย่าวงการอสังหาฯ ด้วยการปิดการขายเฟสแรกโครงการ “บุ
ราสิริ กรุงเทพกรีฑา” แบรนด์บ้านเดี่ยวระดับบนของแสนสิริ ได้
ทันที! ในวันพรีเซลล์ รวมทั้งยัง Sold Out! รวด 5 โครงการ
คอนโดมิเนียม โดยปิดการขาย Condo ME 4 ทำ�ำเลใจกลาง
ชุมชน-แหล่งงาน ทั้งคอนโด มี บางนา-บางบ่อ, คอนโด มี 
อ่อนนุช-พระราม 9, คอนโด มี นวนคร และคอนโด มี สินสาคร 
พร้อมล่าสุด Sold Out โครงการเดอะ เบส สะพานใหม่ ตอกย้�้ำำ
ความสำ�ำเร็จในการพัฒนา Affordable Condominium ที่แสนสิริ
เป็นผู้นำ�ำครอบคลุมทุกเซกเมนต์ระดับราคาได้อย่างแท้จริง
 
แสนสิริยังมีแผนเปิดตัวโครงการใหม่ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของ
ปีนี้ แบ่งเป็น 4 โครงการแนวราบ ได้แก่ “สราญสิริ รามคำ�ำแหง” 
บ้านเดี่ยวสไตล์ Modern Farmhouse ที่มาพร้อมฟังก์ชันใหม่
ล่าสุด ใกล้รถไฟฟ้าและถนนกรุงเทพกรีฑาตัดใหม่ ราคา 7 -14 

ล้านบาท* เปิดจองวันที่ 29 – 30 ตุลาคมนี้ โครงการ “อณาสิริ 
ติวานนท์ - ศรีสมาน” บ้านสไตล์ญี่ปุ่น ทำ�ำเลติดถนนใหญ่ ใกล้
ทางด่วน ราคา 5.59 – 8 ล้านบาท* และ “อณาสิริ สรงประภา” 
บ้านสไตล์ญี่ปุ่น ความสะดวกใจกลางเมือง ราคา 5.99 – 8 
ล้านบาท* อณาสิริ ทั้ง 2 โครงการใหม่ เปิดจองวันที่ 26 – 27 
พฤศจิกายนนี้ รวมถึงทาวน์โฮม “สิริ เพลส ราชพฤกษ์ – นคร
อินทร์” ทาวน์โฮม 4 ห้องนอน สไตล์ Amsterdam เพียง 5 นาที 
ถึง The Walk ราชพฤกษ์* ราคา 3.69 – 5 ล้านบาท* เปิดชม
โครงการวันที่ 16 ตุลาคมนี้

ล่าสุดแสนสิริยังได้รุกตลาดคอนโดมิเนียมวิวแม่น้�้ำำ เปิดตัว “FLO 
by Sansiri” (โฟล บาย แสนสิริ) ไฮไลท์ ‘Double Rooftop 
Facilities’ ส่วนกลางสุดเก๋ กับวิวโค้งแม่น้�้ำำและวิวเมือง ที่มอง
เห็นทั้งฝั่ง ICONSIAM และตึกมหานคร, วิวย่านเมืองเก่าด้าน
ที่เห็นทั้งพระปรางค์วัดอรุณ วัดพระแก้วจากชั้นสระว่ายน้�้ำำ มา
พร้อมกับซิกเนเจอร์บันไดวน Spiral Twist เชื่อมต่อขึ้นไปที่ 
Riverview Deck ด้านบนที่ดื่มด่�่ำำกับบรรยากาศเฉลิมฉลอง
และ Firework ได้ทุกเทศกาล พร้อม ‘Sky Bar’ ที่จะชิลล์หรือ
ปาร์ตี้ได้ทั้งแบบ Indoor และ Outdoor ในบรรยากาศเดียวกับ 
Rooftop ของโรงแรมชั้นนำ�ำ และห้อง Loft สุด Rare Item กับ
เพดานสูงถึง 4.8 เมตร รับวิวเมืองและวิวแม่น้�้ำำ ที่มีให้รีบจับจอง
เพียง 20% ในโครงการ พร้อมอีกหนึ่งไฮไลท์พิเศษ กับวิวพา
โนรามาแบบเปิดกว้าง 180 องศา ไม่มี Block View และไม่มีตึก
สูงรายล้อมในบริเวณใกล้เคียง โดยคาดว่า “FLO by Sansiri” 
จะเป็นโครงการที่น่าจับตา ที่จะมาสร้างสีสันความตื่นเต้นให้
กับวงการอสังหาฯ ในช่วงไตรมาส4 นี้ พร้อมจุดเด่นด้านทำ�ำเล
ศักยภาพ เพียง 350 เมตร ถึงรถไฟฟ้าสถานีคลองสาน และ
เพียง 3 นาที ถึง ICONSIAM เตรียมพบกับ Sales Gallery ของ 
“FLO by Sansiri” คอนโดวิวแม่น้�้ำำ เริ่ม 2.69 ล้าน* ต้นเดือน
พฤศจิกายนนี้! ลงทะเบียนรับข้อมูลเพิ่มเติมและข้อเสนอพิเศษ
ของ “FLO by Sansiri” ที่: http://siri.ly/yNDFRC9

“ความสำ�ำเร็จจากการดำ�ำเนินงานในช่วงที่ผ่านมารวมถึงแนวโน้ม
การเติบโตของธุรกิจที่ชัดเจน ทำ�ำให้แสนสิริมั่นใจว่าจะสามารถ
สร้างยอดขายได้ตามเป้าหมายใหม่ 47,000 ล้านบาท ที่วางไว้ 
ซึ่งนับเป็นการสร้างผลงานที่ดีและเป็นสัญญาณบวกของตลาด
อสังหาฯ ที่คาดว่าจะมีแนวโน้มที่ดีตั้งแต่ช่วงปลายปีนี้เป็นต้น
ไป” นายอุทัย กล่าว



นายพีระพงศ์ จรูญเอก ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์
ตี้ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ ORI ผู้พัฒนาธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ครบวงจร เปิดเผยว่า ใน
ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 (ม.ค.-ก.ย.65) 
บริษัทมียอดขายจากโครงการบ้านจัดสรรและ
คอนโดมิเนียมสะสมแล้วกว่า29,398 ล้านบาท 
เติบโตจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าราว 28% 
คิดเป็นราว 84% ของเป้าหมายทั้งปีที่ตั้งไว้ที่ 
35,000 ล้านบาท แบ่งเป็นยอดขายจากกลุ่ม
บ้านจัดสรร 27% และกลุ่มคอนโดมิเนียม 73% 
หากแบ่งตามสถานะโครงการ มีสัดส่วนยอดขาย
จากโครงการพร้อมอยู่ (Ready to move) 48% 
และกลุ่มโครงการที่เพิ่งเปิดขายหรืออยู่ระหว่าง
ดำ�ำเนินการก่อสร้าง (On Construction) 52%

"สถานการณ์ COVID-19 ที่คลี่คลายลง ส่งผล
ให้บรรยากาศการจับจ่ายใช้สอยของผู้บริโภค
ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ขณะเดียวกัน 
โครงการใหม่ที่เปิดตัวในปีนี้ ซึ่งมีทำ�ำเลที่ตั้งติด
แนวรถไฟฟ้า รวมถึงใกล้แหล่งงาน สถาบันการ
ศึกษา ชุมชนที่มีกำ�ำลังซื้อสูงทั้งในกรุงเทพฯ 
ปริมณฑล และ EEC ได้รับการพัฒนาคอน
เซ็ปต์มาให้ตอบโจทย์การใช้ชีวิตของ Gen Y 
และ Gen Z ยุคใหม่อย่างเต็มที่ เมื่อประกอบ
กับการเดินหน้าจัดกิจกรรมทางการตลาด
เพื่อผู้บริโภคอย่างต่อเนื่องในกลุ่มโครงการ
คอนโดมิเนียมพร้อมอยู่ เช่น แคมเปญภารกิจ
ปิดดีลเดือด ส่งผลให้เรามียอดขายที่แข็งแกร่ง
จากทั้งฝั่งโครงการใหม่และโครงการพร้อมอยู่ 
โดยไตรมาส 3/2565 สามารถกวาดยอดขายได้
ถึงกว่า 11,626 ล้านบาท เป็น New High ของ
ไตรมาสนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท" นายพีระพงศ์ 
กล่าว 

ทั้งนี้ แบรนด์ที่ได้รับการตอบรับดีอย่างมาก
ในช่วง 9 เดือนแรก ได้แก่ ออริจิ้น ปลั๊ก 
แอนด์ เพลย์ (Origin Plug & Play) แบรนด์
คอนโดมิเนียมเจาะตลาดกลุ่มคนเพิ่งเริ่มต้น
ทำ�ำงาน (First Jobber) และกลุ่ม Gen Z และ 
บริกซ์ตัน (Brixton) แบรนด์คอนโดมิเนียมเจาะ

ตลาดเฉพาะกลุ่มในราคาเข้าถึงได้ (Affordable 
Niche) จากการผสานจุดขายโดนใจผู้บริโภค 
อาทิ คอนเซ็ปต์ Pet Lover Condo ห้องแบบ 
Duo Space เพดานสูง 4.2 เมตร ส่งผลให้หลาย
โครงการภายใต้ 2 แบรนด์ดังกล่าวที่เปิดขายเมื่อ
ต้นปีนี้ มียอดขายสะสม (Take up rate) มากกว่า 
80% อีกทั้งยัง Sold out โครงการที่เพิ่งเปิด
ใหม่ในปี 2565 นี้ ไปถึง 2 โครงการภายในครึ่งปี
แรก คือ โครงการโซ ออริจิ้น เกษตร (So Origin 
Kaset) และโครงการ บริกซ์ตัน แคมปัส บาง
แสน (Brixton Campus Bangsaen) สะท้อน
ถึงความแข็งแกร่งและความสำ�ำเร็จของออริจิ้น 
พร็อพเพอร์ตี้ ในฐานะเจ้าตลาดคอนโดมิเนียม
สำ�ำหรับคน Gen Y และ Gen Z และถือเป็นการ
ต่อยอดความสำ�ำเร็จเช่นเดียวกับแบรนด์ในระดับ
ลักชัวรีอย่างพาร์ค ออริจิ้น ทองหล่อ

นายพีระพงศ์ กล่าวอีกว่า ไตรมาส 4/2565 นี้ 
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์จะกลับเข้าสู่สถานะไฮซีซั่
นที่ใกล้เคียงช่วงก่อน COVID-19 ที่สุดในรอบ
หลายปี ภาพรวมตลาดจะมีการแข่งขันเปิดตัว
โครงการใหม่จำ�ำนวนมากในช่วงดังกล่าว และ
มีการทำ�ำการตลาดกันอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก
กำ�ำลังซื้อฟื้นตัวขึ้นมาก ขณะที่ต้นทุนการพัฒนา
โครงการยังไม่ปรับขึ้นมากนัก อีกทั้งการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐาน โดยเฉพาะรถไฟฟ้าหลายสาย
มีความคืบหน้าไปมาก

"ในสภาวะที่ทุกบริษัทเปิดโครงการจำ�ำนวนมาก 
Key Success Factor หรือปัจจัยสู่ความสำ�ำเร็จ
ของช่วงโค้งสุดท้ายของปีนี้ จึงเป็นการเลือกบุก
เซ็กเมนท์ ราคา และทำ�ำเลที่เหมาะสม ออริจิ้น 
ยังคงให้ความสำ�ำคัญกับการพัฒนาโครงการที่
อยู่อาศัยราคาจับต้องได้ ในทำ�ำเลแนวรถไฟฟ้า
สายใหม่ๆ และแถบ EEC ที่มีความต้องการสูง 
แต่ยังมีคู่แข่งไม่มากนัก ขณะเดียวกัน ก็ทยอย
เปิดโครงการในเซ็กเมนท์อื่นๆ ในทำ�ำเลศักยภาพ
สูงด้วย" นายพีระพงศ์ กล่าว

ทั้งนี้ บริษัทเตรียมเปิดตัวโครงการใหม่ในช่วง

ไตรมาส 4/2565 อีกทั้งสิ้น 13 โครงการ มูลค่า
โครงการรวม 14,950 ล้านบาท แบ่งเป็น 
คอนโดมิเนียม 7 โครงการ มูลค่า 8,600 ล้าน
บาท และบ้านจัดสรร 6 โครงการ มูลค่า 6,350 
ล้านบาท เชื่อมั่นว่าโครงการดังกล่าวจะได้รับการ
ตอบรับที่ดีจากผู้บริโภค และสร้างยอดขายได้
อย่างดีในช่วงโค้งสุดท้าย ส่งผลให้ยอดขายทั้งปี
ของบริษัททะลุ 35,000 ล้านบาท สร้างสถิติ All 
Time High อีกครั้งได้ตามเป้าหมายทั้งปีที่วางไว้

สำ�ำหรับบริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ ORI มีโครงสร้างธุรกิจหลาก
หลาย ประกอบด้วย

1.ธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยเพื่อการขาย 
(Residential Development Business) 
พัฒนาคอนโดมิเนียมและบ้านจัดสรรมาแล้ว 112 
โครงการ (ณ สิ้นไตรมาส 3/2565) เช่น แบรนด์ 
พาร์ค ออริจิ้น (Park Origin), โซ ออริจิ้น (So 
Origin), ออริจิ้น ปลั๊ก แอนด์ เพลย์ (Origin Plug 
& Play), ไนท์บริดจ์ (Knightsbridge), นอต
ติ้ง ฮิลล์ (Notting Hill), ออริจิ้น เพลส (Origin 
Place), ดิ ออริจิ้น (The Origin), เคนซิงตัน 
(Kensington), แฮมป์ตัน (Hampton), ออริจิ้น 
เพลย์ (Origin Play), บริกซ์ตัน (Brixton) และ 
บริทาเนีย (Britania) รวมมูลค่าโครงการกว่า 
172,000 ล้านบาท 

2.ธุรกิจที่สร้างรายได้ประจำ�ำ (Recurring 
Income Business) เช่น โรงแรม เซอร์วิส อ
พาร์ตเมนท์ ค้าปลีก 3.ธุรกิจบริการ (Service 
Business) เช่น ธุรกิจการจัดการอสังหาริมทรัพย์ 
ธุรกิจตัวแทนซื้อ ขาย เช่า อสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจ
ที่ปรึกษาด้านอสังหาริมทรัพย์ และ 4.ธุรกิจเมกะ
เทรนด์ระยะยาว (Mega Trends) กลุ่มธุรกิจ
ใหม่ที่มีแนวโน้มเติบโตในระยะยาว เช่น ธุรกิจโล
จิสติกส์ ธุรกิจเฮลท์แคร์ ธุรกิจบริหารสินทรัพย์ 
ธุรกิจพลังงาน ฯลฯ เพื่อยกระดับคุณภาพการใช้
ชีวิตของผู้บริโภคแบบครบวงจร

"ออริิจิ้้�น พร็็อพเพอร์์ตี้้�" โชว์์ผลงานยอดขาย 9 เดืือนแรกปีี 2565 ทะลุุ 29,398 ล้้านบาท 
คิิดเป็็น 84% ของเป้้าหมายทั้้�งปีี หลััง Q3/2565 โกยยอดฉลุุยกว่่า 11,626 ล้้านบาท สร้้าง 
New High พรีีเซลของไตรมาสครั้้�งใหม่่ตั้้�งแต่่ก่่อตั้้�งบริิษััทมา ต่่อยอดความสำำ�เร็็จจากแบ
รนด์์พาร์์ค ออริิจิ้้�น ใจกลางทองหล่่อ ด้้านแบรนด์์โซ ออริิจิ้้�น, ออริิจิ้้�น ปลั๊๊�ก แอนด์์ เพลย์์ 

และบริิกซ์์ตััน มาแรง ตอกย้ำำ��เจ้้าตลาดคอนโด Gen Y - Gen Z ไตรมาส 4/2565 เตรีียม
เปิิดโครงการใหม่่เพิ่่�มอีีก13 โครงการ มููลค่่าโครงการรวมกว่่า 14,950 ล้้านบาท มั่่�นใจ

ยอดขายทั้้�งปีีจะสร้้างสถิิติิ All Time High ที่่� 35,000 ล้้านบาทตามเป้้า

ORI กวาดยอดพรีีเซล 9 เดืือนปีี 65
กว่่า 29,000 ล้้านบาท ทะลุุ 84% ของเป้้าทั้้�งปีี 

เตรีียมเปิิด 13โครงการใหม่่กว่่า 14,950 ล้้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ASW โชว์์ฟอร์์ม 9 เดืือนแรกโดดเด่่น สร้้างยอดขายสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ที่่� 13,104 ล้้านบาท 
ทะลุุเป้้าหมายทั้้�งปีีที่่�วางไว้้ 130% จากผลตอบรัับคอนโดมิิเนีียมแบรนด์์ “เคฟ” และ “แอทโมซ” 

ทั้้�ง 6 โครงการ ชููโครงการเคฟทาวน์์ โคโลนีี ม.กรุุงเทพ และแอทโมซ โอเอซิิส อ่่อนนุุช เป็็นแรงขัับ
เคลื่่�อนสำำ�คััญหนุุนยอดขายทะลััก หลัังพััฒนาโครงการตอบโจทย์์ไลฟ์์สไตล์์ Gen Z และคนรุ่่�นใหม่่
วััยทำำ�งาน โค้้งสุุดท้้ายของปีีเตรีียมเปิิดอีีก 2 โครงการทั้้�งแนวราบและแนวสููง มููลค่่าโครงการรวม 

1,200 ล้้านบาท มั่่�นใจปีี 2565 สร้้างสถิิติิยอดขายนิิวไฮสููงสุุดใหม่่

ASW โกยยอดขาย 9 เดืือนแรกพุ่่�ง 13,104 ล้้านบาท
สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ทะลุุเป้า้ 130% 

มั่่�นใจปี ี65 สร้้างสถิิติิใหม่่

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายกรมเชษฐ์ วิพันธ์พงษ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท แอสเซทไวส์ จำ�ำกัด (มหาชน) (ASW) บริษัท
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่เป็นผู้นำ�ำด้านไลฟ์สไตล์ภายใต้
แนวคิด “ความสุขที่ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build 
Happiness” เปิดเผยว่า ปีนี้นับว่าเป็นปีแห่งความสำ�ำเร็จ
ของบริษัทฯ โดย 9 เดือนแรกสามารถสร้างยอดขาย (พรี
เซล) 13,104 ล้านบาท พุ่งสูงสุดเป็นประวัติการณ์ จากเป้า
หมายยอดขายทั้งปีที่วางไว้ 10,000 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการ
วางแผนพัฒนาโครงการอสังหาฯ ที่สอดรับกับดีมานด์ของ
ตลาดอย่างแท้จริง โดย 9 เดือนแรกได้เปิดตัวโครงการแนว
สูงภายใต้แบรนด์เคฟและแอทโมซทั้ง 6 โครงการ ที่ตอบ
โจทย์กลุ่มเป้าหมาย Gen Z และคนทำ�ำงานรุ่นใหม่ นับว่าเป็น
คีย์ซักเซสสำ�ำคัญที่ผลักดันยอดขายพุ่งทะยานในครั้งนี้ 

สำ�ำหรับโครงการที่เป็น Key Driver ของยอดขายพรีเซล 
9 เดือนแรกของปีนี้ ได้แก่ โครงการเคฟทาวน์ โคโลนี 
ม.กรุงเทพ ราคาเริ่มต้น 1.39 ล้านบาท จำ�ำนวน 1,083 ยูนิต 
มูลค่าโครงการ 1,800 ล้านบาท ซึ่งได้ประกาศ Sold out เป็น
ที่เรียบร้อย และโครงการคอนโดแอทโมซ โอเอซิส อ่อนนุช 
โครงการใกล้รถไฟฟ้าสายสีเหลือง สถานีศรีนุช ราคาเริ่มต้น 
1.49 ล้านบาท จำ�ำนวน 1,110 ยูนิต มูลค่าโครงการ 2,200 ล้าน
บาท สร้างยอดขายแล้วกว่า 40% โดยความสำ�ำเร็จดังกล่าวมา
จากการออกแบบฟังก์ชันใช้สอยที่สอดรับกับไลฟ์สไตล์ การ
ออกแบบโครงการให้มี Facility ครบครัน ทั้งด้านเทคโนโลยี
และสิ่งแวดล้อมในโครงการที่ตอบสนองความต้องการอย่าง
แท้จริง

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ASW กล่าวต่อว่า ภาพรวมตลาด
อสังหาริมทรัพย์ปลายปีนี้ มองว่าภาพรวมเศรษฐกิจใประเทศ
ไทยมีแนวโน้มฟื้นตัว โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ 
(GDP) มีอัตราการขยายตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ขณะที่แนวโน้ม

อสังหาฯ ไตรมาส 4 ของปีนี้ เริ่มฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องจากการ
ลงทุนใหม่ของผู้พัฒนาโครงการอสังหาฯ รายใหญ่และราย
กลาง เนื่องจากดีมานด์ที่อยู่อาศัยที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับเริ่ม
เห็นสัญญาณอัตราเงินเฟ้อทรงตัวในไตรมาส 4 ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยบวกต่อธุรกิจอสังหาฯ

บริษัทฯ จึงวางแผนเปิดตัวโครงการใหม่ทั้งแนวสูงและ
แนวราบเพิ่มอีก 2 โครงการในช่วงไตรมาสสุดท้าย มูลค่า
โครงการรวม 1,200 ล้านบาท ได้แก่ 1) โครงการแนวราบ 
Esta Rangsit Khlong 2 (เอสต้า รังสิต คลอง 2) จำ�ำนวน 
153 ยูนิต มูลค่าโครงการ 680 ล้านบาท และ 2) โครงการ 
Kave Universe Bangsaen (เคฟ ยูนิเวิร์ส บางแสน) จำ�ำนวน 
245 ยูนิต มูลค่าโครงการ 520 ล้านบาท โดยมั่นใจว่าจาก
ประสบการณ์และความเชี่ยวชาญด้านอสังหาฯ ของ ASW 
รวมถึงการเปิดโครงการใหม่ทั้ง 8 โครงการในปีนี้ จะผลักดัน
ยอดขายทั้งปีพุ่งสูงสุดเป็นประวัติการณ์

ทั้งนี้ ASW ดำ�ำเนินธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ มุ่งพัฒนาโครงการ
ที่อยู่อาศัยแนวสูงและแนวราบบนทำ�ำเลศักยภาพ ภายใต้
แนวคิด “ความสุขที่ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build 
Happiness” ปัจจุบันได้พัฒนาโครงการคอนโดมิเนียม
และโครงการบ้านจัดสรรมาแล้วกว่า 45 โครงการ ภายใต้
แบรนด์ในเครือที่ออกแบบมาเพื่อสร้างความสุขให้เหมาะกับ
ทุกไลฟ์สไตล์ ได้แก่ แบรนด์ เคฟ (KAVE), แบรนด์ แอทโมซ 
(ATMOZ), แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), แบรนด์ เอสต้า (ESTA) 
และ แบรนด์ ดิ ออเนอร์ (THE HONOR) รวมมูลค่าโครงการ
กว่า 48,050 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการที่ก่อสร้างแล้วเสร็จ
และโครงการพร้อมอยู่ 33 โครงการ และโครงการที่กำ�ำลังเปิด
ขายและอยู่ระหว่างการพัฒนา 12 โครงการ โดยปัจจุบันมี
ยอดขายรอรับรู้รายได้ (Backlog) มูลค่ารวมกว่า 9,218 ล้าน
บาท ที่จะทยอยรับรู้รายได้อย่างต่อเนื่อง



CH เปิิดตััวธุุรกิิจอาหารโปรตีีนจากพืืช (Plant-based Foods) ในรููปแบบ ขนมสุุขภาพจากพืืช 
(Plant-based Snacks) สร้้างการรัับรู้้�แบรนด์์-เจาะตลาดกลุ่่�มคนรุ่่�นใหม่่ที่่�รัักสุุขภาพ-กลุ่่�มวีีแกน-
กลุ่่�มมัังสวิิรััติิยืืดหยุ่่�น (Flexitarian) เล็็งเป้้าบุุกตลาด "อเมริิกา-ยุุโรป" ไตรมาส 4/65 ตอบโจทย์์

ทางเลืือกใหม่่ของคนรัักสุุขภาพทั่่�วโลก พร้้อมก้้าวสู่่�การเป็็น Innovative Healthy Food อย่่างเต็็ม
รููปแบบ ทั้้�งในรููปแบบ OEM หรืือรัับผลิิตสิินค้้า Plant-based จากทั่่�วโลก และเปิิดตััวสิินค้้าภายใต้้

แบรนด์์ในเครืือบริิษััท CH อย่่างเช่่น MeBle Snack ขนมเพื่่�อสุุขภาพ

นางสาวจิราดา ศรีแสงนาม ผู้ช่วยประธานเจ้าหน้าที่สายงาน
พาณิชย์ บริษัท เจริญอุตสาหกรรม จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ CH 
เปิดเผยถึงอาหารโปรตีนจากพืช หรือ แพลนต์เบสต์ (Plant-
based Foods) ทั้งในตลาดโลกและตลาดประเทศไทย ว่า เป็น
ธุรกิจอาหารที่กำ�ำลังได้รับความนิยมและเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
หลังจากการแพร่ระบาดเชื้อไวรัสโควิด-19 ทำ�ำให้ผู้บริโภคเริ่ม
หันมาใส่ใจดูแลสุขภาพร่างกาย เลือกทานอาหารที่มีประโยชน์ 
ลดปริมาณการทานเนื้อสัตว์ เพื่อสุขภาพที่ดีในระยะยาว อีก
ทั้งยังช่วยอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม และใส่ใจในสวัสดิภาพสัตว์ 
(Animal Welfare) ส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ Plant-based Foods 
กลายเป็นทางเลือกเทรนด์อาหารแห่งอนาคต (Foods For The 
Future) สำ�ำหรับคนรักสุขภาพยุคปัจจุบัน

           CH ในฐานะผู้ผลิตและจำ�ำหน่ายผลไม้อบแห้ง 
ปลากระป๋อง และขนมขบเคี้ยวเพื่อสุขภาพ รวมถึงผู้นำ�ำเท
รนด์ Innovative Healthy Food ได้ทำ�ำการวิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพที่หลากหลายเพื่อตอบโจทย์ไลฟ์สไตล์
กลุ่มผู้บริโภคสายเฮลตี้อย่างต่อเนื่อง นำ�ำร่องด้วยการพัฒนา
นวัตกรรมขนม Plant-based Snacks ภายใต้แบรนด์ MeBle 
Snack ด้วยรูปแบบ "เนื้อแผ่นจากพืช (Plant-based Jerky)" 
ที่พัฒนามาจากโปรตีนถั่วลันเตาและมันแกว ที่สามารถพกพา 
ทานเป็นขนมขบเคี้ยวก็ได้ หรือนำ�ำไปประกอบเมนูสุขภาพ
ต่างๆ เสริมรสชาติคล้ายๆกับเนื้อแผ่น เนื้อสวรรค์ รวมถึง
เบคอน ได้ในบางเมนู โดยเปิดตัว 2 รสชาติแรก รสเครื่อง
เทศดั้งเดิม (Plant-based Original Spice Jerky) และรส
เนื้อ (Plant-Based Beef Jerky) ซึ่งให้เนื้อสัมผัส รูปลักษณ์
ภายนอกเหมือนเนื้อสัตว์ รสชาติอร่อยเหมือนกับการทานเนื้อ
สวรรค์แผ่นปรุงรส ไม่มีผงชูรส ไม่มีกลูเตน ไม่มีสารก่อภูมิแพ้ 
ดังนั้น ผู้ที่แพ้ถั่วเหลือง รวมถึงกลุ่มผู้บริโภคอาหารประเภทวี
แกน (Vegan) และมังสวิรัติ (Vegetarian) สามารถทานได้ มี
ไฟเบอร์ และไม่มีคอเลสเตอรอล เหมาะสำ�ำหรับคนยุคใหม่ที่
ใส่ใจรักสุขภาพและรักษ์โลก

         "การนำ�ำถั่วลันเตาและมันแกว ซึ่งเป็นพืชที่มีคุณค่า
สารอาหาร มาเพิ่มมูลค่า ผลิตเป็นสินค้า ขนมเพื่อสุขภาพ 
แนวใหม่ อย่าง เนื้อแผ่นจากพืช หรือ Plant-based Jerky 
แบรนด์ MeBle Snack นอกจากจะเพื่อเป็นประโยชน์ต่อ

ผู้บริโภคแล้ว ยังเป็นอีกช่องทางในการสนับสนุนเกษตรกร
ผู้ปลูกมันแกว และเพิ่มมูลค่าให้กับผลผลิต ช่วยขับเคลื่อน
เศรษฐกิจภาคการเกษตรของประเทศให้แข็งแรง" นางสาวจิ
ราดา กล่าว

         ทั้งนี้ CH ได้ฤกษ์วันที่ 9 กันยายน 2565 เปิดตัว  
Plant-Based Jerky รสเครื่องเทศดั้งเดิม และรสเนื้อ เน้น
สร้างการรับรู้ภายในประเทศผ่าน Social Media เจาะตลาด
กลุ่มคนรักสุขภาพและกลุ่มมังสวิรัติแบบยืดหยุ่น (Flexitarian) 
ซึ่งเป็นกลุ่มที่กำ�ำลังมาแรงในยุคนี้ โดยได้รับการตอบรับที่ดี
จากผู้บริโภค ด้วยยอดขายที่ดีนับตั้งแต่เปิดตัว และล่าสุด
ได้รับรางวัล Superior Taste Awards 2022 จากสถาบัน 
International Taste Institute จากประเทศเบลเยียม และ
รางวัล SELECTION SIAL INNOVATION PARIS 2022 จาก
ประเทศฝรั่งเศส พร้อมเร่งขยายตลาดสู่ยุโรปและอเมริกาใน
ไตรมาสสุดท้ายปี 2565 ตามเป้าหมายการก้าวสู่ผู้นำ�ำนวัตกรรม
ด้านอาหารเพื่อสุขภาพ (Innovative Healthy Food) ที่เติบโต
อย่างยั่งยืน ตอบโจทย์ความต้องการของผู้บริโภคทุกกลุ่มทั่ว
โลก

         นางสาวจิราดา กล่าวเพิ่มเติมว่า จากการประเมินตลาด 
Plant-based Foods ปัจจุบัน ยังเป็นตลาดที่มีศักยภาพและ
แนวโน้มการเติบโตอย่างรวดเร็ว โดยมีปัจจัยบวกจากผู้บริโภค
ที่ให้ความสำ�ำคัญในการดูแลสุขภาพและจำ�ำนวนผู้ประกอบการ
เข้ามาทำ�ำตลาดเพิ่มขึ้น โดยคาดการณ์ว่าในอนาคตอันใกล้ 
ตลาด Plant-based Foods จะมีส่วนแบ่งการตลาดจาก
ตลาดเนื้อสัตว์เพิ่มขึ้น

          "CH ยังคงมุ่งมั่นพัฒนาและวิจัยผลิตภัณฑ์ Plant-
based Snacks ให้มีความหลากหลายอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
เป็นทางเลือกให้กับผู้บริโภคมากขึ้น รวมถึงขยายการตลาด
ในแพลตฟอร์มต่าง ๆ โดยบริษัทฯ มองว่าตลาดนี้น่าจะสร้าง
รายได้เพิ่มขึ้นในกลุ่มสินค้าสุขภาพ ให้กับบริษัทฯ และเติบโต
ได้ต่อเนื่อง" นางสาวจิราดากล่าว

CH บุุกธุุรกิิจ Plant Based
เจาะตลาดคนรัักสุุขภาพทั่่�วโลก 
เล็็งเป้า้ตลาด "อเมริิกา-ยุุโรป"

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ผู้้�ถืือหุ้้�น TPS โหวตอนุุมััติิจััดสรร TPS-W1 ให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมในอััตรา 4 หุ้้�น
เดิิมต่่อใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิฯ 1 หน่่วย เตรีียมกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�มีีสิิทธิิ 
10 ต.ค.นี้้� ฟากซีีอีีโอ “บุุญสม กิิจเกษตรสถาพร” ระบุุ โค้้งสุุดท้้ายของปีีนี้้� 

เดิินหน้้าประมููลงานโครงการใหม่่ของภาครััฐและเอกชนต่่อเนื่่�อง ดัันผลงาน
ปีี 65 เติิบโตแรง โดยล่่าสุุดได้้ปรัับเป้้าหมายรายได้้พุ่่�งที่่�ระดัับ 50% จากที่่�

วางไว้้เดิิม 25%

นายบุุญสม กิิจเกษตรสถาพร ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท เดอะแพรคทิิเคิิลโซลููชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) (TPS ) 
ดำำ�เนิินธุุรกิิจเป็็นผู้้�ให้้คำำ�ปรึึกษา ออกแบบ จััดหา ติิดตั้้�ง 
และจำำ�หน่ายผลิตภััณฑ์และอุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวข้องกับระบบ
เทคโนโลยีีสารสนเทศ เปิิดเผยว่่า ที่่�ประชุุมวิิสามััญผู้้�ถืือ
หุ้้�น ครั้้�งที่่� 2/2565 เมื่่�อวัันที่่� 30 กัันยายน 2565 ที่่�
ผ่่านมา มีีมติิอนุุมััติิการออกใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิที่่�จะซื้้�อ
หุ้้�นสามััญของบริิษััทฯ ครั้้�งที่่� 1 (TPS-W1) จำำ�นวนไม่่
เกิิน 83,999,968 หน่่วย เพื่่�อจััดสรรให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม
ของบริิษััทตามสััดส่่วนการถืือหุ้้�น โดยไม่่คิิดมููลค่่า โดยมีี
อััตราการจััดสรรเท่่ากัับ 4 หุ้้�นเดิิมต่่อ 1 หน่่วยใบสำำ�คััญ
แสดงสิิทธิิ ทั้้�งนี้้� ใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิดัังกล่่าวจะมีีอายุุไม่่
เกิิน 2 ปีี นัับจากวัันที่่�ออกและเสนอขายใบสำำ�คััญแสดง
สิิทธิิฯ และมีีอััตราการใช้้สิิทธิิตามใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิ1 
หน่่วย ต่่อหุ้้�นสามััญของบริิษััท 1 หุ้้�น ในราคาหุ้้�นละ 
1.20 บาทต่่อหุ้้�น กำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�มีีสิิทธิิได้้รัับ
จััดสรรใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิ TPS-W1 (Record Date) 
ในวัันที่่� 10 ตุุลาคม 2565

นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นยังมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ อีกจำ�ำนวนไม่เกิน 41,999,984 บาท จาก
ทุนจดทะเบียนเดิม 167,999,936 บาท แบ่งออกเป็นหุ้น
สามัญจำ�ำนวน 335,999,872 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.50 บาท เป็นทุนจดทะเบียน จำ�ำนวน 209,999,920 
บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจำ�ำนวน 419,999,840 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท โดยออกหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนจำ�ำนวนไม่เกิน 83,999,968 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.50 บาท

"บริษัทฯ ต้องขอขอบคุณผู้ถือหุ้นทุกท่านที่ให้ความไว้
วางใจและให้ความเชื่อมั่นในการดำ�ำเนินธุรกิจ ซึ่ง TPS 
ยังเดินหน้าเข้าประมูลงานใหม่ๆ ต่อเนื่อง ซึ่งปัจจุบัน
มี Backlog อยู่ในมือ 1,441 ล้านบาท จึงมั่นใจว่า จะ
เป็นส่วนสำ�ำคัญในการสนับสนุนให้รายได้เติบโตที่ระดับ 
50% ซึ่งเป็นการปรับเป้าหมายใหม่เพิ่มขึ้น จากเดิมที่
คาดว่า จะเติบโตราว 25% เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมาได้ 
และสามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้นได้ใน
ระยะยาว"

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร TPS กล่าวอีกว่า สำ�ำหรับ
แผนการดำ�ำเนินงานที่เหลือของปีนี้ TPS เดินหน้าเข้า
ประมูลงานขนาดใหญ่ทั้งโครงการภาครัฐและเอกชน 
โดยมีการเข้าประมูลงานในส่วนของบริษัทฯ และใน
ส่วนของบริษัท เดอะวิน เทเลคอม จำ�ำกัด เป็นบริษัท
ย่อย ซึ่งจะเน้นเข้าประมูลงานของภาครัฐเพิ่มมากขึ้น 
พร้อมทั้งมุ่งเน้นการเพิ่มรายได้อย่างสม่�่ำำเสมอ จากงาน
บริการบำ�ำรุงรักษา ซึ่งบริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญ และ
ประสบการณ์อยู่แล้ว

ขณะที่ ธุรกิจไซเบอร์ซีเคียวริตี้ ภายใต้บริษัท เอ็กซ์-ซี
เคียว จำ�ำกัด (X-Secure Co.,Ltd) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย 
ปัจจุบันมีลูกค้าให้ความสนใจหลายราย โดยเฉพาะลูกค้า
จากภาคเอกชน และคาดว่า จะเริ่มทยอยรับรู้รายได้
ภายในไตรมาส 4/2565 เป็นต้นไป เชื่อมั่นว่า ผลงานใน
ปีนี้ จะสามารถเติบโตได้ตามเป้าหมายที่วางไว้

TPS ปรัับเป้้าปีี 65 รายได้้พุ่่�งกระฉููดเป็็น 50%
จากเดิิมที่่�วางไว้้ 25%-โค้้งสุุดท้้ายลุุยประมููลงานใหม่่

ภาครััฐ-เอกชนคึึกคััก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



บมจ.คิิงส์์เมนส์์ ซีี.เอ็็ม.ทีี.ไอ "K" ส่่งซิิกผลงานปีีหน้้าพลิิกเทิิร์์นอะราวด์์ หลัังปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจ 
ลุุยรัับงานอีีเว้้นท์์ประเภท Pop-Up Store ในกลุ่่�มลัักซ์์ชััวรี่่�มากขึ้้�น เหตุุมาร์์จิ้้�นดีีกว่่างานตกแต่่ง
ภายใน-ตลาดขยายตััวต่่อเนื่่�อง ขณะที่่�ภาพรวมงานออกแบบและตกแต่่งในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังสดใส 
ตามเศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััว พร้้อมตั้้�งเป้้าหมายรายได้้ปีีนี้้�ที่่� 700-800 ล้้านบาท ล่่าสุุดตุุน Backlog 
ในมืือมููลค่่ารวมกว่่า 292.7 ล้้านบาท. จะทยอยรัับรู้้�ต่่อเนื่่�อง พร้้อมส่่งสััญญาณเตืือนกลุ่่�มผู้้�ถืือ

หุ้้�น อย่่าลืืมใช้้สิิทธิิแปลงสภาพK-W1ครั้้�งสุุดท้้าย 10 ต.ค.นี้้�

K ส่่งซิิกเทิิร์์นอะราวด์์หลัังปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจ จ่่อรุุก 
อีีเว้้นท์์ Pop-Up Store

กลุ่่�มลัักซ์์ชััวรี่่� ตั้้�งเป้า้รายได้้ปีนีี้้� 700-800 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวงศกร พิิเศษสิิทธิ์์� ผู้้�จััดการด้้านสื่่�อสารองค์์กรและนััก
ลงทุุนสััมพัันธ์์ บริิษััท คิิงส์์เมนส์์ ซีี.เอ็็ม.ทีี.ไอ จำำ�กััด (มหาชน) 
"K" ผู้้�ประกอบธุุรกิิจออกแบบและตกแต่่งงานอย่่างครบวงจร 
4 ประเภท ดัังนี้้� 1.ธุุรกิิจงานตกแต่่งภายใน (Interiors), 2.ธุุรกิิจ
งานแสดงสิินค้้าและนิิทรรศการ (Exhibitions), 3.ธุุรกิิจการ
ตลาดทางเลืือก (Alternative Marketing) และ 4.ธุุรกิิจงาน
พิิพิิธภััณฑ์์และสวนสนุุกแนวคิิด (Museums & Thematic 
Park) เปิิดเผยว่่า ทิิศทางการดำำ�เนิินงานงานตั้้�งแต่่ในช่่วงครึ่่�ง
หลัังของปีี 2565 ฟื้้�นตััวขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง หลัังจากสถานการณ์์
การแพร่่ระบาดของโควิิด-19 คลี่่�คลาย ส่่งผลให้้กิิจกรรมทาง
เศรฐกิิจกลัับสู่่�ภาวะปกติิ บริิษััทฯในฐานะผู้้�ประกอบการด้้านการ
ออกแบบและตกแต่่งภายในงาน Exhibition (เอ็็กซิิบิิชั่่�น) จึึงฟื้้�น
ในทิิศทางที่่�ดีีขึ้้�น

ทั้งนี้ ในช่วงที่ผ่านมาบริษัทฯ ได้มีการปรับโครงสร้างธุรกิจ
ใหม่ โดยเน้นรับงาน Interiors ในขนาดโครงการที่เล็กลง และ
จับกลุ่มลูกค้าที่เป็นระดับลักซ์ชัวรี่ (Luxury) มากขึ้น อย่างงาน
ประเภท Pop-Up Store (งานออกร้านต่างๆ ที่จะจัดในช่วง
เวลาสั้นๆ เป็นพื้นที่ให้แบรนด์นำ�ำเสนอความโดดเด่นในแบบของ
ตัวเอง) เนื่องจากเป็นกลุ่มลูกค้าระดับลักซ์ชัวรี่ที่ต้องใช้ทักษะ
การบริหารจัดการสูง และเชื่อว่าหลังจากนี้ลูกค้าในกลุ่มดัง
กล่าวจะมีการขยายตัวมากขึ้น ตามการขยายตัวของเมือง ซึ่งใน
อนาคตหากประชากรเพิ่มขึ้น การขยายตัวของเมืองก็จะเพิ่มขึ้น
ตามลำ�ำดับ ทั้งที่อยู่อาศัยและสำ�ำนักงาน ซึ่งสอดคล้องกับภาพ
รวมเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง หลังสถานกรณ์ของโควิด-19 
คลี่คลาย อย่างไรก็ตาม การปรับขนาดของโครงการที่รับงาน ทำ�ำ
ให้บริษัทฯส่งมอบงานและรับรู้รายได้เร็วขึ้น

"พื้นฐานของธุรกิจเราเริ่มต้นจากการรับงาน Exhibitions ต่อ
มาเราเห็นโอกาสในการขยายไปรับงานในกลุ่ม Event เพิ่มขึ้น 
ซึ่งงานทั้ง 2 กลุ่มดังกล่าว บริษัทฯมองว่าเป็นธุรกิจที่สร้างราย
ได้ประจำ�ำสม่�่ำำเสมอ (Recurring Income) เพราะมีงานประ
จำ�ำทุกๆ ปี แต่ในช่วง 2 ปีก่อน ได้รับผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของโควิด-19 ทำ�ำให้รายได้จากกลุ่มงานดังกล่าวลดลง 
ดังนั้น บริษัทฯจึงได้ปรับนโยบายให้สอดรับกับสถานการณ์
ที่เปลี่ยนไปในปัจจุบัน โดยการมารับงานประเภท Pop-Up 
Store ที่จัดบนพื้นที่ขนาดเล็กลง และจัดในระยะสั้นๆ ซึ่งงาน
ประเภทดังกล่าวปัจจุบันมีออกมาจำ�ำนวนมาก และเป็นงานที่
รับรู้รายได้เร็ว"

โดยบริษัทฯเชื่อมั่นว่า ภาพรวมตลาดจะยังคงฟื้นตัวอย่างต่อ
เนื่องไปถึงปี 2566 ทำ�ำให้บริษัทฯ คาดการณ์ผลการดำ�ำเนินงาน
ในปี 2566 ว่า จะสามารถพลิกเทิร์นอะราวด์ (Turnaround) 
ได้ โดยจะเห็นการเทิร์นอะราวด์ตั้งแต่ช่วงไตรมาส 1/2566 
เป็นต้นไป ทั้งนี้ โดยปกติในช่วงไตรมาส 1 และไตรมาส 4 ของ
ทุกปี จะเป็นช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจ โดยในช่วงไตรมาส 1 จะมีงาน 
MOTOR SHOW และในช่วงไตรมาส 4 จะมีงาน Motor Expo 
ซึ่งบริษัทฯ มีลูกค้าประจำ�ำอยู่พอสมควร

ทั้งนี้ ล่าสุดบริษัทมีงานในมือ (Backlog) รวมมูลค่ากว่า 292.7 
ล้านบาท เป็น Backlog ของกลุ่มงาน Exhibitions และ
งาน Event จำ�ำนวน 242.4 ล้านบาท จะทยอยรับรู้เป็นราย
ได้ในช่วงไตรมาส 3-4/2565 ส่วนที่เหลืออีก 50.3 ล้านบาท
เป็น Backlog จากกลุ่มงาน Interiors ซึ่งจะทยอยรับรู้ราย
ได้ตั้งแต่ไตรมาส 1-2/2566อย่างไรก็ตาม สำ�ำหรับปี 2565 
บริษัทฯได้วางเป้าหมายรายได้รวมไว้ที่ 700-800 ล้านบาท ซึ่ง
อาจจะทรงตัว หรือเติบโตขึ้นเล็กน้อยจากปีก่อนที่มีรายได้รวม 
786 ล้านบาท เนื่องจากในช่วงที่ผ่านมาบริษัทฯได้มีการปรับ
โครงสร้างในส่วนของงาน Interior ให้สอดรับกับภาวะตลาด
ในปัจจุบัน ดังนั้น ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีนี้ จึงยังคงต้อง
ติดตามการเข้ารับงานของกลุ่มดังกล่าวอีกครั้ง ขณะที่ในช่วง
ครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทฯมีรายได้รวมแล้วที่ 432.70 ล้าน
บาท โดยสัดส่วนรายได้ในปีนี้จะมาจากกลุ่มงาน Exhibition 
(เอ็กซิบิชั่น) และงาน Event (อีเว้นท์) ประมาณ 500-600 
ล้านบาท ส่วนที่เหลือจะมาจากกลุ่มงานอินทีเรีย (Interior)

การกลับมาของ "คิงส์เมนส์" ในครั้งนี้ เป็นการฟื้นตัวที่ชัดเจน
และต่อเนื่อง ซึ่งบริษัทฯ มีความมั่นใจมากด้วยเช่นกันว่าผล
การดำ�ำเนินงานของ "คิงส์เมนส์" ในปี2566 จะกลับมาเทิร์นอะ
ราวด์ได้ ด้วยสภาพคล่องที่มีอยู่ ซึ่งดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง หลังจาก
ในปีก่อนบริษัทฯ ได้ใช้เครื่องมือทางการเงิน ด้วยการออกใบ
สำ�ำคัญแสดงสิทธิในการจองซื้อหุ้นสามัญ ครั้งที่ 1 (K-W1) ซึ่ง
ครบกำ�ำหนดใช้สิทธิแปลงสภาพซื้อหุ้นสามัญ ในวันใช้สิทธิครั้ง
สุดท้าย 10 ต.ค.นี้ โดยครอบครัวพิเศษสิทธิ์ ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพเต็มจำ�ำนวนใบสำ�ำคัญแสดงสิทธิ์ที่ถืออยู่ 
มูลค่ากว่า 52 ล้านบาท และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ มีเม็ดเงิน
ดังกล่าวเข้ามาประมาณกว่า 95 ล้านบาท ซึ่งเม็ดเงินดังกล่าว
บริษัทฯจะใช้นำ�ำไปเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ เพื่อเพิ่ม
ศักยภาพในการการเติบโตตามเป้าหมายในอนาคต



NBC ทุ่่�ม 539 ลบ. ซื้้�อกิิจการ มนตรีี ทรานสปอร์์ต คอร์์ปอเรชั่่�น

เปลี่่�ยนชื่่�อใหม่่เป็็น บมจ.คิิง เจน ชื่่�อย่่อ KGEN
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ข่่าวบจ.
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นายทิินกร พัันพานิิชย์์กุุล รองประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท เนชั่่�น 
บรอดแคสติ้้�ง คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) NBC เปิิดเผยว่่า ที่่�ประชุุมคณะ

กรรมการบริิษััท ครั้้�งที่่� 10/2565เมื่่�อวัันที่่� 30 กัันยายน 2665 โดยมีีมติิที่่�สำำ�คััญ
ที่่�จะต้้องแจ้้งต่่อตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (“ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ”) ดัังนี้้�

-พิิจารณาอนุุมััติิให้้นำำ�เสนอต่่อที่่�ประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นเพื่่�อพิิจารณาอนุุมััติิให้้บริิษััท เข้้าลงทุุนโดย
การซื้้�อหุ้้�นสามััญในบริิษััท มนตรีีทรานสปอร์์ต คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) (“Montri”) โดย
การเข้้าซื้้�อหุ้้�นของ Montriจากผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมของ Montri ได้้แก่่บริิษััท พีี-เคโอเอ็็น จำำ�กััด (”ผู้้�
ขายหุ้้�น Montri”) จำำ�นวน 337,500,000 หุ้้�น มููลค่่าหุ้้�นที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 1 บาท หรืือคิิดเป็็น
สััดส่่วนร้้อยละ 90 ของจำำ�นวนหุ้้�นทั้้�งหมดที่่�ออกและจำำ�หน่่ายแล้้วของ Montri (ข้้อมููลจำำ�นวน
หุ้้�น ณ วัันที่่� 30 กัันยายน 2565)โดยมีีมููลค่่าการลงทุุนรวม 539,000,000 บาท โดย
บริิษััทจะชำำ�ระค่่าหุ้้�นของ Montri ด้้วยเงิินสดทั้้�งจำำ�นวน นอกจากนี้้� ที่่�ประชุุมคณะกรรมการ
ได้้พิิจารณาอนุุมััติิการเข้้าทำำ�สััญญาซื้้�อขายหุ้้�น ข้้อตกลง สััญญาอื่่�น ๆ และเอกสารอื่่�น ๆ ที่่�
เกี่่�ยวข้้องกัับการซื้้�อหุ้้�นของ Montri (“ธุุรกรรมการซื้้�อหุ้้�นของ Montri”)

-พิิจารณาอนุุมััติิการแก้้ไขเปลี่่�ยนแปลงชื่่�อบริิษััท แก้้ไขเพิ่่�มเติิมหนัังสืือบริิคณห์์สนธิิของ
บริิษััท ข้้อ 1. เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับการแก้้ไขเปลี่่�ยนแปลงชื่่�อบริิษััท รวมถึึงการเปลี่่�ยนแปลงชื่่�อ
ย่่อหลัักทรััพย์์ เป็็น บริิษััท คิิง เจน จำำ�กััด (มหาชน) (King Gen Public Company Limited) 
ชื่่�อย่่อหลัักทรััพย์์ KGEN

-อนุุมััติิแต่่งตั้้�ง นายอภิิชาติิ เพีียรเจริิญ เข้้าดำำ�รงตำำ�แหน่่ง กรรมการบริิษััท แทนตำำ�แหน่่งที่่�
วางลง โดยให้้มีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 30กัันยายน 2565 เป็็นต้้นไป



บอร์์ด TSTE ไฟเขีียวทุ่่�มงบ 180 ล้้านบาท
ขยายธุุรกิิจอาหารและธุุรกิิจโซล่่าร์์

รองรัับตลาดเติิบโตเท่่าตััว

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

	 โดยการลงทุนดังกล่าว บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ เพื่อ
ขยายธุรกิจที่มีอยู่ ให้รองรับและตอบโจทย์ความต้องการ
ของลูกค้าที่เพิ่มขึ้น    ซึ่งการลงทุนนั้นแบ่งเป็นส่วนแรก
จำ�ำนวน 70 ล้านบาท จะใช้สำ�ำหรับเป็นการขยายธุรกิจด้าน
ขนมขบเคี้ยว หลังจากเดือนกรกฏาคมที่ผ่านมา  บริษัทฯ 
ได้เข้าซื้อกิจการ บริษัท เนเจอร์เบสท์ฟู้ด จำ�ำกัด (Nature 
Best Food - NBF)   บริษัทชั้นนำ�ำ ซึ่งประกอบธุรกิจผลิต
และจำ�ำหน่ายสาหร่าย  สาหร่ายปรุงรส ขนมขบเคี้ยวและ
อาหารสำ�ำเร็จรูป  NBF ถือได้ว่าเป็นผู้ครองตลาด อันดับ
ต้นๆ ของประเทศ ในกลุ่มลูกค้าอุตสาหรรมกรรมและร้าน
อาหาร (Business to Business )   

	ขณ ะเดียวกันจากการดำ�ำเนินที่ผ่านมาในรอบ 3 เดือน   
โรงงานที่มีอยู่ เดินใกล้เต็มความสามารถในการผลิตให้กับ
ลูกค้า    บริษัทฯ จึงเล็งเห็นโอกาส ความต้องการสินค้าที่
เพิ่มขึ้นในตลาดขนมขบเคี้ยว (Snack) และความต้องการ
สินค้าที่มีความหลากหลาย ทั้งในส่วนของตลาดใน
ประเทศและตลาดต่างประเทศ    คณะกรรมการบริษัทฯ 
จึงได้มีมติอนุมัติให้ลงทุนขยายโรงงานเพิ่มอีก 2 แห่ง   
โดยเป็นการปรับปรุงโรงงานเก่าและคลังสินค้าที่มีอยู่เดิม
มาเป็นโรงงานแห่งที่ 2 และโรงงานแห่งที่ 3  ลงทุนติดตั้ง
เครื่องจักรสายการผลิตใหม่   โดยคาดว่าโรงงานใหม่ทั้ง 
2 แห่ง  จะสามารถเปิดดำ�ำเนินการได้ในไตรมาสที่ 1/2566 
และไตรมาส 3/2566 ตามลำ�ำดับ ซึ่งจะทำ�ำให้ยอดขายใน
ส่วนของสินค้าขนมขบเคี้ยว เพิ่มขึ้นเท่าตัวจากเดิมที่มีราย
ได้ต่อปีอยู่ที่ 300 ล้านบาทต่อปี เป็น 600 ล้านบาทต่อปี 

	 นายชนะชัย  กล่าวต่อไปว่าสำ�ำหรับการลงทุนส่วนที่ 
2 จะเป็นการลงทุนขยายธุรกิจบรรจุและบรรจุภัณฑ์  ซึ่ง
เป็นเงินลงทุน 50 ล้านบาท  โดยปัจจุบันบริษัทย่อยขอ
งบริษัทฯ มีสายการผลิตขวด ฝาและสายการบรรจุน้�้ำำมัน
พืช  ซึ่งมีรายได้ส่วนหนึ่งมาจากการบรรจุน้�้ำำมันพืชจาก

โรงกลั่นน้�้ำำมันพืชของบริษัทฯ และรายได้อีกส่วนมาจาก
การรับจ้างผลิต (OEM) ให้กับ     แบรนด์สินค้าต่างๆ ทั้ง
ในและต่างประเทศ  ด้วยจุดเด่นของโรงงาน ซึ่งตั้งอยู่
บริเวณท่าเรือส่งออกและใกล้กับกรุงเทพ ทำ�ำให้สะดวก
และง่ายต่อการกระจายสินค้า ประกอบกับความต้องการ
บรรจุสินค้าในลักษณะ House Brand เพิ่มมากขึ้น   เพื่อ
เป็นการรองรับปริมาณความต้องการสินค้าที่เพิ่มขึ้นและ
ความต้องการรูปแบบสินค้าบรรจุภัณฑ์ที่มีความหลาก
หลาย

     “คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติลงทุนขยายโรงงาน
เท่าตัว โดยปรับปรุงคลังสินค้าของบริษัทที่มีอยู่เดิม ติด
ตั้งสายการผลิตใหม่เพื่อให้มีบรรจุภัณฑ์ที่มีความหลาก
หลายมากขึ้น  โรงงานส่วนที่ขยายจะสามารถเริ่มดำ�ำเนิน
การได้ในไตรมาส 2 ปี 2566   สามารถรองรับบรรจุ
ผลิตภัณฑ์อาหารในสินค้าอื่น ที่ไม่จำ�ำกัดเฉพาะน้�้ำำมันพืช
และสามารถบรรจุในรูปแบบบรรจุภัณฑ์อื่น” นายชนะ
ชัย  กล่าว 

    สำ�ำหรับการลงทุนในส่วนที่ 3 จะเป็นการลงทุนของ
บริษัทย่อย ในการติดตั้งแผงโซล่าร์บนหลังคาโรงงาน 
คลังสินค้า ในบริเวณท่าเรือและคลังสินค้า ของบริษัท ใช้
งบลงทุนรวม 60 ล้านบาท  โดยบริษัทฯ มีพื้นที่ทั้งหมด 
150 ไร่ ริมแม่น้�้ำำเจ้าพระยา ตั้งอยู่ปู่เจ้าสมิงพราย จังหวัด
สมุทรปราการ ใกล้กรุงเทพ พื้นที่จะประกอบด้วย ท่าเรือ 
โรงงานและคลังสินค้า  เบื้องต้นบริษัทย่อยจะลงทุนแผง
โซล่าร์ขนาดไม่เกิน 1 MW จำ�ำนวน 2 แผง  (รวมไม่เกิน 
2 MW)  พร้อมปรับปรุงระบบสายส่งไฟ   ไฟฟ้าที่ได้จาก
แผงโซล่าร์จะนำ�ำมาใช้เองในกระบวนการผลิตของบริษัท 
เพื่อเป็นการลดต้นทุนทางด้านพลังงาน คาดว่าระบบ
แผงโซลาร์ จะสามารถติดตั้งแล้วเสร็จกลางปี 2566

นายชนะชััย  ชุุติิมาวรพัันธ์์  ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทยชููการ์์ 
เทอร์์มิิเนิ้้�ล จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TSTE เปิิดเผยว่่าเมื่่�อวัันที่่� 29 กัันยายน 
2565 คณะกรรมการบริิษััทฯ มีีมติิอนุุมััติิให้้บริิษััทฯ และบริิษััทย่่อย  ใช้้
งบลงทุุนมููลค่่า 180 ล้้านบาท เพื่่�อลงทุุนอาคารโรงงานและเครื่่�องจัักร 
ขยายธุุรกิิจด้้านขนมขบเคี้้�ยว (Snack) ธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์และธุุรกิิจผลิิต

กระแสไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์บนหลัังคาโรงงาน คลัังสิินค้้า



ดัับบลิิวเอชเอ กรุ๊๊�ป คาดปีี 65 
ผลประกอบการสููงเป็็นประวััติิการณ์์

 พร้้อมก้้าวสู่่�การเป็็น Tech Company 
ในปี ี2567
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ดับบลิวเอชเอ กรุ๊ป คาดว่าบริษัทฯ จะมีผลประกอบการสูงเป็น
ประวัติการณ์ในปี 2565 ด้วยคาดการณ์อัตราการเติบโตของรายได้รวม
และส่วนแบ่งกำ�ำไรปกติจะอยู่ที่ร้อยละ 20 และกำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงาน 
(EBITDA) เกินร้อยละ 40 โดยในไตรมาสที่ 4 ของปีนี้ บริษัทฯ ยังตั้งเป้า
ที่จะขายสินทรัพย์ขนาด 208,000 ตร.ม. เข้ากองทรัสต์ WHART[1] และ 
WHAIR[2] มูลค่ารวม 5,400 ล้านบาท อีกด้วย 

นางสาวจรีพร จารุกรสกุล ประธานคณะกรรมการบริษัท และประธาน
เจ้าหน้าที่บริหารกลุ่ม บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด 
(มหาชน) กล่าวว่า "เราจะยังดำ�ำเนินการตามแผนโรดแมพการทรานส
ฟอร์มองค์กรสู่ดิจิทัลในทุกกลุ่มธุรกิจของเราอย่างต่อเนื่อง โดยใช้
เทคโนโลยีและนวัตกรรมอัจฉริยะ ควบคู่ไปกับการรักษางบดุลที่
แข็งแกร่ง และสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้นของเรา ตามแผน
กลยุทธ์การเติบโตและการลงทุนระยะเวลา 5 ปี ด้วยงบ 50,000 ล้าน"

-แนวโน้มปี 2565 และอนาคตเติบโตยั่งยืน-

· กลุ่มธุรกิจโลจิสติกส์ คาดว่า ปี 2565 จะเป็นปีแห่งความรุ่งโรจน์ หลัง
จากผลประกอบการในครึ่งแรกของปีเป็นที่น่าประทับใจ และมีโครงการ
ที่เตรียมส่งมอบในครึ่งหลังของปีอีกหลายโครงการ รวมไปถึงการเปิดตัว
อาคารคลังสินค้าและอาคารสำ�ำนักงานมูลค่าสูงใหม่ ๆ โดยธุรกิจโลจิสติ
กส์ของดับบลิวเอชเอ ยังคงมุ่งมั่นเน้นการจัดหาบริการที่สามารถสร้าง
มูลค่าเพิ่มให้แก่ลูกค้า ด้วยนวัตกรรมอัจฉริยะ รวมถึงความร่วมมือกับ
ธุรกิจสตาร์ทอัพต่างๆ

 ในครึ่งแรกของปี 2565 กลุ่มธุรกิจโลจิสติกส์ ได้ส่งมอบพื้นที่รวม 
194,300 ตร.ม. แบ่งออกเป็นโครงการคลังสินค้าใหม่และสัญญาเช่า
พื้นที่ใหม่จำ�ำนวน 98,200 ตร.ม. และสัญญาเช่าระยะสั้นอีก 96,100 
ตร.ม.ทั้งนี้ การแพร่ระบาดของโควิด-19 และผลกระทบที่มีต่อพฤติกรรม
ผู้บริโภค ส่งผลให้เกิดความต้องการเช่าคลังสินค้าระยะสั้นเพิ่มมากขึ้น 
โดยเฉพาะจากธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค ธุรกิจอีคอมเมิร์ซ ธุรกิจจัดส่ง
สินค้าแบบด่วน รวมไปถึงตัวแทนให้บริการด้านโลจิสติกส์ (3PL) สำ�ำหรับ
ในช่วงเวลาที่เหลือของปี 2565 จะมีการส่งมอบโครงการคลังสินค้าใหม่ 
ๆ รวมพื้นที่กว่า 51,000 ตร.ม. นอกจากนี้ จะมีการเปิดตัวโครงการ
คลังสินค้าดับบลิวเอชเอ เมกกะ โลจิสติกส์ใหม่อีก 2 โครงการ และพื้นที่
ส่วนต่อขยายของโครงการดับบลิวเอชเอ เมกกะ โลจิสติกส์ เซ็นเตอร์ 
เทพารักษ์ กม. 21 (WHA Mega Logistics Center Theparak KM. 21) 
รวมพื้นที่ทั้งสิ้นกว่า 420,000 ตร.ม.

ทั้งนี้ ธุรกิจโลจิสติกส์ของดับบลิวเอชเอยังคงมองหาเทคโนโลยีและ
นวัตกรรมอัจฉริยะอย่างต่อเนื่อง รวมไปถึงความร่วมมือกับธุรกิจสตาร์ท

อัพต่าง ๆ เพื่อส่งมอบบริการที่มีมูลค่าเพิ่มให้แก่ลูกค้า โดยขอบเขตที่อยู่
ระหว่างการศึกษา ได้แก่ คลังสินค้าอัจฉริยะ การประยุกต์ใช้เทคโนโลยีค
วอนตัมคอมพิวติ้ง และการขนส่งที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม

หลังจากที่ได้ลงทุนถือหุ้นในบริษัท สตอเรจ เอเชีย จำ�ำกัด (Storage 
Asia) ผู้ให้บริการให้เช่าพื้นที่จัดเก็บทรัพย์สินส่วนบุคคลระดับพรีเมียม 
และบริษัท จิซทิกซ์ จำ�ำกัด (Giztix) สตาร์ทอัพผู้ให้บริการแพลตฟอร์ม
ดิจิทัลด้านอีโลจิสติกส์ แล้ว ล่าสุด ดับบลิวเอชเอ กรุ๊ป ยังได้ลงทุนใน
บริษัทสตาร์ทอัพอีคอมเมิร์ซอีก 2 แห่ง คือ บริษัท เมอร์คูลาร์ จำ�ำกัด 
(Mercular) สตาร์ทอัพอีคอมเมิร์ซผู้เชี่ยวชาญด้านผลิตภัณฑ์ไลฟ์
สไตล์และเทคโนโลยี และ บริษัท มั่งมี อีคอมเมิร์ซ จำ�ำกัด (Mungmee) 
สตาร์ทอัพอีคอมเมิร์ซ B2B ที่มุ่งปฏิวัติการค้าแบบดั้งเดิมของไทยให้ทัน
สมัยด้วยการใช้เทคโนโลยี และข้อมูลแบบบูรณาการเพื่อปรับระบบการ 
ทำ�ำงานของผู้ใช้งานให้เป็นรูปแบบดิจิทัล โดยการลงทุนในธุรกิจสตาร์ท
อัพเหล่านี้ ดับบลิวเอชเอ กรุ๊ป มีเป้าหมายที่จะผสานความร่วมมือและ
กิจกรรมทางธุรกิจเข้ากับระบบนิเวศโลจิสติกส์ที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ 
ซึ่งรวมถึงคลังสินค้าและศูนย์กระจายสินค้าระดับพรีเมียม

นอกจากนี้ กลุ่มธุรกิจโลจิสติกส์ ยังมีสำ�ำนักงานให้เช่าระดับเวิลด์คลาส
พร้อมสิ่งอำ�ำนวยความสะดวกครบครันและการออกแบบที่ยอดเยี่ยมถึง 
6 แห่ง ในกรุงเทพฯ และสมุทรปราการ รวมพื้นที่ 100,000 ตร.ม. ซึ่ง
รวมถึงดับบลิวเอชเอ ทาวเวอร์ สำ�ำนักงานใหญ่แห่งใหม่ของบริษัทฯ ใน
ย่านบางนา และ WHA KW S25 โครงการสำ�ำนักงานล่าสุด ซึ่งคาดว่าจะ
แล้วเสร็จในราวกลางปี 2566

 

· กลุ่มธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม ยังคงตอกย้�้ำำตำ�ำแหน่งการเป็นผู้นำ�ำด้าน
นิคมอุตสาหกรรมในประเทศไทย และขยายธุรกิจในเวียดนามให้เติบโต
มากขึ้น โดยในครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทฯ สามารถทำ�ำยอดขายที่ดิน
ทั้งในประเทศไทยและเวียดนามได้ถึง 513 ไร่

ในประเทศไทย บริษัท ดับบลิวเอชเอ อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ 
จำ�ำกัด (มหาชน) เป็นผู้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมที่มีความพร้อมที่จะ
ต้อนรับนักลงทุนด้วยพื้นที่อุตสาหกรรมพร้อมขายกว่า 4,250 ไร่ ใน
ทำ�ำเลยุทธศาสตร์ บริษัทฯ ได้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ 
ระยอง 36 จนเสร็จสมบูรณ์แล้ว โดยมีพื้นที่ทั้งหมด 1,281 ไร่ ในขณะที่
การก่อสร้างพื้นที่ส่วนขยายของนิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเออีสเทิร์น
ซีบอร์ด 4 (WHA ESIE 4) ขนาด 573 ไร่ คาดว่าจะแล้วเสร็จในไตรมาสที่ 
4 ปี 2565 และจะเริ่มก่อสร้างโครงการนิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ 
อินดัสเตรียล เอสเตท ระยอง (WHA IER) ในเดือนตุลาคมนี้

บริิษััท ดัับบลิิวเอชเอ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ ดัับบลิิวเอชเอ กรุ๊๊�ป เผยในช่่วงครึ่่�ง
แรกของปีี 2565 ทั้้�งสี่่�กลุ่่�มธุุรกิิจของบริิษััทฯ เติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง ได้้แก่่ กลุ่่�มโลจิิสติิ

กส์์ นิิคมอุุตสาหกรรม สาธารณููปโภคและพลัังงาน และดิิจิิทััลแพลตฟอร์์ม ท่่ามกลางสภาพ
เศรษฐกิิจของประเทศที่่�เริ่่�มมีีสััญญาณการฟื้้�นตััวในด้้านบวกและแนวโน้้มการลงทุุนที่่�สดใส 

โดยบริิษััทฯ มีีรายได้้และส่่วนแบ่่งกำำ�ไรปกติิ อยู่่�ที่่� 4,400 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นกว่่าร้้อยละ 30 เมื่่�อ
เทีียบกัับปีีที่่�ผ่่านมา และมีีสิินทรััพย์์รวม ณ วัันที่่� 30 มิิถุุนายน พ.ศ. 2565 รวมมููลค่่าทั้้�งสิ้้�น 

86,400 ล้้านบาท โดยคงอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือที่่�ระดัับ "A-"



ดัับบลิิวเอชเอ กรุ๊๊�ป คาดปีี 65 
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เมื่่�อต้้นเดืือนที่่�ผ่่านมา ดัับบลิิวเอชเอ อิินดััสเตรีียล ดีีเวลลอปเมนท์์ 
ได้้ลงนามในสััญญาซื้้�อขายที่่�ดิินขนาด 600 ไร่่ กัับบริิษััท บีีวายดีี 
(ประเทศไทย) จำำ�กััด ผู้้�ผลิิตรถยนต์์ไฟฟ้้าชั้้�นนำำ�ของจีีน ที่่�นิิคมอุุตสาห
กรรมดัับบลิิวเอชเอ ระยอง 36 ซึ่่�งเป็็นการซื้้�อขายที่่�ดิินครั้้�งใหญ่่ที่่�สุุด
ในรอบ 20 ปีี โดยคาดว่่าโรงงานผลิิตรถไฟฟ้้าแห่่งใหม่่นี้้�จะเริ่่�มดำำ�เนิิน
การในปีี 2567 ด้้วยกำำ�ลัังการผลิิตรถยนต์์ไฟฟ้้าจำำ�นวน 150,000 คััน
ต่่อปีี การขายที่่�ดิินครั้้�งนี้้�แสดงให้้เห็็นว่่า นัักลงทุุนต่่างชาติิให้้ความสนใจ
กัับนิิคมอุุตสาหกรรมของดัับบลิิวเอชเออย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนั้้�น ดีีล
ครั้้�งนี้้�ยัังยืืนยัันถึึงบทบาทของดัับบลิิวเอชเอ กรุ๊๊�ป ในฐานะบริิษััทฯ ที่่�มีี
บทบาทสำำ�คััญในการจััดตั้้�งคลััสเตอร์์ยานยนต์์ของประเทศไทยในพื้้�นที่่�
อีีอีีซีีตลอด 20 ปีีที่่�ผ่่านมา ตลอดจนเป็็นผู้้�พััฒนานิิคมอุุตสาหกรรมชั้้�น
นำำ�ที่่�สนัับสนุุนวิิสััยทััศน์์ของประเทศไทยในการเป็็นศููนย์์กลางยานยนต์์
ไฟฟ้้าในภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ จนถึึงปััจจุุบััน ดัับบลิิวเอชเอ 
กรุ๊๊�ป มีีความภาคภููมิิใจในการเป็็นที่่�ตั้้�งของโรงงานผลิิตรถยนต์์และชิ้้�น
ส่่วนยานยนต์์ถึึง 277 รายจากทั่่�วโลก

ในประเทศเวียดนาม หลังจากประสบความสำ�ำเร็จจากโครงการใน
จังหวัดเหงะอาน ดับบลิวเอชเอ อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ ยังคง
ยุทธศาสตร์ในการขยายนิคมอุตสาหกรรมไปยังจังหวัดหลักๆอย่าง
ต่อเนื่อง โดยในส่วนของเขตอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ อินดัสเต
รียล โซน 1 – เหงะอาน เฟส 1 ขนาด 900 ไร่ ได้พัฒนาเสร็จสมบูรณ์
แล้ว ครบครันด้วยโครงสร้างพื้นฐาน สาธารณูปโภค และการดูแลสิ่ง
แวดล้อมคุณภาพสูงสุด โดยพื้นที่ร้อยละ 76 ของเฟสที่ 1 ได้ปล่อย
เช่าให้กับลูกค้าในภาคอุตสาหกรรมต่าง ๆ อาทิ ชิ้นส่วนยานยนต์ การ
แปรรูปอาหาร พลังงานแสงอาทิตย์ วัสดุก่อสร้าง และอิเล็กทรอนิกส์ 
โดยมีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจำ�ำนวน 500 ล้านเหรียญ
สหรัฐ ซึ่งนับว่ามากที่สุดในจังหวัดเหงะอาน ทั้งนี้จากการคาดการณ์
ความต้องการที่ดินอุตสาหกรรมที่สูงขึ้น บริษัทฯ จึงเร่งก่อสร้างเฟส 2 
ขนาด 2,215 ไร่ ซึ่งขณะนี้อยู่ในระหว่างการดำ�ำเนินการก่อสร้าง

นอกจากนี้ บริษัทฯ กำ�ำลังวางแผนที่จะพัฒนาเขตนิคมอุตสาหกรรม 
ขนาด 5,625 ไร่ รวมส่วนต่อขยายในจังหวัดถั่งหัว ซึ่งอยู่ในระหว่างการ
ขออนุมัติโครงการ จังหวัดถั่งหัวเป็นจังหวัดที่มีประชากรมากที่สุดเป็น
อันดับ 3 ของเวียดนาม และมีทำ�ำเลที่ตั้งยุทธศาสตร์ใกล้กับกรุงฮานอย
และท่าเรือน้�้ำำลึกแหล็กเฮวี่ยน โดยโครงการ 'WHA Smart Technology 
Industrial Zone – Thanh Hoa' ซึ่งตั้งอยู่ใกล้เมืองหลักของจังหวัด 
พร้อมที่จะรองรับความต้องการของนักลงทุนด้านเทคโนโลยีมูลค่า
สูง และการขยายโครงการ 'Northern Technology Corridor' ของ
เวียดนาม

เมื่อเร็ว ๆ นี้ ดับบลิวเอชเอ อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ ได้ลงนาม
บันทึกความเข้าใจสำ�ำหรับโครงการนิคมอุตสาหกรรมแห่งที่ 3 ของ
ประเทศเวียดนาม ในจังหวัดกว๋างนาม บนพื้นที่ขนาด 2,500 ไร่ โดย
โครงการ 'WHA Smart Eco Industrial Zone – Quang Nam' ซึ่งตั้ง
อยู่ในทำ�ำเลยุทธศาสตร์ ใจกลางภาคกลาง ใกล้จังหวัดดานังและกว๋าง
หงาย ซึ่งในอนาคต โซนอุตสาหกรรมเชิงนิเวศอัจฉริยะแห่งนี้ ตั้งเป้าที่

จะรองรับอุตสาหกรรมไฮเทคสะอาด ไม่ว่าจะเป็นอุตสาหกรรมยานยนต์ 
เครื่องกล ไฟฟ้า อิเล็กทรอนิกส์ โทรคมนาคม การแพทย์ หรือโลจิสติกส์

· กลุ่มธุรกิจสาธารณูปโภคและพลังงาน ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ 
พาวเวอร์ (WHAUP) ยังเดินหน้าขยายธุรกิจสาธารณูปโภคทั้งภายใน
และภายนอกนิคมอุตสาหกรรมของดับบลิวเอชเอ ทั้งในประเทศไทย
และเวียดนาม พร้อมขยายพอร์ทธุรกิจด้านพลังงานด้วยการพัฒนา
โซลูชันพลังงานหมุนเวียนที่เปี่ยมด้วยนวัตกรรม โดยเฉพาะธุรกิจ
พลังงานแสงอาทิตย์

ด้านสาธารณูปโภค ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ (WHAUP) 
ยังคงเดินหน้าขยายผลิตภัณฑ์และการบริการอย่างต่อเนื่อง โดยเน้นไป
ที่ผลิตภัณฑ์น้�้ำำเพิ่มมูลค่า เช่น น้�้ำำอุตสาหกรรมคุณภาพสูง (Premium 
Clarified Water) และน้�้ำำปราศจากแร่ธาตุ สำ�ำหรับประเทศไทย ใน
ช่วงครึ่งแรกของปี 2565 WHAUP มีปริมาณการจำ�ำหน่ายน้�้ำำเพื่อ
อุตสาหกรรมคุณภาพสูงและการบำ�ำบัดน้�้ำำเสีย สูงขึ้นร้อยละ 10 เป็น 
62.3 ล้านลูกบาศก์เมตร ในขณะที่ปริมาณการจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์น้�้ำำ
เพิ่มมูลค่า เพิ่มขึ้นกว่าร้อยละ 19 เป็น 2.5 ล้านลูกบาศก์เมตร เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา และเมื่อเร็ว ๆ นี้ WHAUP ยัง
ได้สร้างโรงผลิตน้�้ำำเพื่ออุตสาหกรรมคุณภาพสูงและโรงบำ�ำบัดน้�้ำำเสีย
แห่งใหม่ในนิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ ระยอง 36 กำ�ำลังการผลิต
รวม 3.3 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี เฉพาะในส่วนของผลิตภัณฑ์น้�้ำำเพิ่ม
มูลค่านั้น WHAUP มีการพัฒนาโครงการน้�้ำำเพื่ออุตสาหกรรมคุณภาพ
สูงสำ�ำหรับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กรายใหม่ (SPP) แล้วเสร็จด้วยกำ�ำลังการ
ผลิตรวม 1.4 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี และยังมีการพัฒนาโรงงานผลิต
น้�้ำำปราศจากแร่ธาตุในนิคมอุตสาหกรรมเอเชียที่มีกำ�ำลังการผลิต 1 ล้าน
ลูกบาศก์เมตรต่อปี ดำ�ำเนินการใกล้เสร็จสิ้นแล้ว นอกจากนี้ WHAUP 
ยังได้เซ็นสัญญาซื้อขายน้�้ำำกับลูกค้าที่ต้องใช้น้�้ำำจำ�ำนวนมาก ซึ่งอยู่ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้า กลุ่มอุตสาหกรรมทางการแพทย์ 
อุตสาหกรรมการผลิตแผงพลังงานแสงอาทิตย์

 

สำ�ำหรับประเทศเวียดนาม WHAUP มีโครงการน้�้ำำที่อยู่ระหว่างการ
ดำ�ำเนินการ 3 โครงการ[3] ผลการดำ�ำเนินงานมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอย่าง
มากถึงร้อยละ 22 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของของปี 2565 โดย
เพิ่มขึ้นเป็น 12.8 ล้านลูกบาศก์เมตร เนื่องจากมีฐานลูกค้าและพื้นที่
ครอบคลุมการให้บริการน้�้ำำประปามากขึ้น

ด้านพลังงาน ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ ยังคงขยายพอร์
ทการลงทุนอย่างต่อเนื่องด้วยการพัฒนาโซลูชันพลังงานหมุนเวียน โดย
เฉพาะพลังงานแสงอาทิตย์ โดยในครึ่งแรกของปี 2565 WHAUP มี
กำ�ำลังการผลิตไฟฟ้าโซลาร์รูฟท็อปตามสัดส่วนการถือหุ้น (Equity MW) 
จำ�ำนวน 62 เมกะวัตต์ ในขณะที่อีก 64 เมกะวัตต์อยู่ระหว่างดำ�ำเนินการ
ก่อสร้าง นอกจากนี้ ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 ยังได้มีการลงนาม
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์กับผู้ใช้ในภาคอุตสาหกรรมใหม่อีก 15 
โครงการ คิดเป็นกำ�ำลังการผลิตรวม 34 เมกะวัตต์



GPSC ปิิดดีีลลงทุุน 25%
ในโรงไฟฟ้า้พลัังงานลมนอกชายฝั่่� ง

ในไต้้หวััน ขนาด 595 MW

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

	บั ัดนี้้� บริิษััท โกลบอล รีีนิิวเอเบิิลซิินเนอร์์ยี่่� จำำ�กััด (“GRSC”) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยที่่�บริิษััทฯ 
ถืือหุ้้�นร้้อยละ 100 ได้้ดำำ�เนิินการตามเงื่่�อนไขบัังคัับก่่อน (Conditions precedent) ของ
สััญญาซื้้�อขายหุ้้�นเสร็็จสิ้้�นแล้้วในวัันที่่� 26 กัันยายน 2565และได้้เข้้าถืือหุ้้�นจำำ�นวนร้้อย
ละ 25ของจำำ�นวนหุ้้�นทั้้�งหมดในบริิษััท CI Changfang Limited และบริิษััท CI Xidao 
Limited(“บริิษััทเป้้าหมาย”) เป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว

	ทั้้ �งนี้้� บริิษััทเป้้าหมายเป็็นผู้้�พััฒนาโครงการการผลิิตไฟฟ้้าจากพลัังงานลมนอกชายฝั่่�ง 
(Offshore wind)ในไต้้หวััน โดยมีีกำำ�ลัังการผลิิตไฟฟ้้า รวมจำำ�นวน 595 เมกะวััตต์์ ประกอบ
ด้้วย โครงการ Changfang และโครงการ Xidao ซึ่่�งมีีกำำ�ลัังการผลิิตไฟฟ้้า จำำ�นวน 547 เมกะ
วััตต์์ และ 48 เมกะวััตต์์ ตามลำำ�ดัับ โดยโครงการดัังกล่่าวอยู่่�ในระหว่่างการก่่อสร้้างและจะ
ทยอยเปิิดดำำ�เนิินการจนครบตามกำำ�ลัังการผลิิตไฟฟ้้าภายในไตรมาสที่่� 1ของปีี 2567

นายวรวััฒน์์ พิิทยศิิริิ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่  
บริิษััท โกลบอล เพาเวอร์์ ซิินเนอร์์ยี่่� จำำ�กััด (มหาชน) GPSC เปิิดเผยว่่า 

“บริิษััทฯ”ขอแจ้้งให้้ทราบว่่า ตามที่่�บริิษััทฯ ได้้แจ้้งเรื่่�องการลงทุุนในโครงการ
การผลิิตไฟฟ้้าจากพลัังงานลมนอกชายฝั่่�งในไต้้หวััน เป็็นเงิินลงทุุนรวมประมาณ 

500 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ในวัันที่่� 14กรกฏาคม 2564 ที่่�ผ่่านมานั้้�น



กลุ่่�มทิิสโก้้ แจ้้งผลประกอบการงวด 9 เดืือนแรกของปีี 2565 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 5,415 ล้้านบาท 
เติิบโต 8.5% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า จากการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่� 5.0% ส่่งผลให้้
รายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิและรายได้้ค่่าธรรมเนีียมธุุรกิิจประกัันภััยเติิบโตขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ 

ด้้านอััตราส่่วนการกัันสำำ�รองต่่อ NPLs ยัังคงแข็็งแกร่่งที่่�ระดัับ 248% ขณะที่่�ในช่่วงที่่�เหลืือ
ของปีีนี้้�มุ่่�งเน้้นการเติิบโตตามสภาวะเศรษฐกิิจที่่�เริ่่�มฟื้้�นตััว ในธุุรกิิจที่่�สามารถสร้้างโอกาส 

และดููแลลููกค้้าอย่่างต่่อเนื่่�อง  

นายศักดิ์ชัย พีชะพัฒน์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารกลุ่มทิสโก้ เปิดเผยว่า ในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2565 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ฟื้นตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องจากแรงหนุนของภาค
ท่องเที่ยว ส่งผลให้ภาพรวมตลาดแรงงานและ
การใช้จ่ายของผู้บริโภคปรับตัวในทิศทางดีขึ้น 
นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากรายได้ภาค
การเกษตรและการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต่�่ำำ รวม
ถึงมาตรการพยุงการบริโภคของภาครัฐ ซึ่งส่ง
ผลเชิงบวกต่อการขยายตัวของกลุ่มทิสโก้อย่าง
มีนัยสำ�ำคัญ 

ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2565 กลุ่มทิส
โก้มีกำ�ำไรสุทธิ 5,415 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8.5% 
จากช่วงเดียวกันของปี 2564  โดยสาเหตุหลัก
มาจากการขยายตัวของสินเชื่อที่ปรับสูงขึ้น 
โดยเฉพาะ สินเชื่อจำ�ำนำ�ำทะเบียน สินเชื่อเอสเอ็
มอี และสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ ส่งผลให้รายได้
ของธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ทั้งรายได้ดอกเบี้ย
สุทธิและรายได้ค่าธรรมเนียมในธุรกิจนายหน้า
ประกันภัยเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง ขณะที่
คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
ด้วย NPL ratio ที่ลดลงมาอยู่ที่ 2.1% และอัตรา
การตั้งสำ�ำรองทางเครดิตยังคงอยู่ในระดับสูงถึง 
248% เพียงพอต่อการรับมือกับความไม่แน่นอน
ในอนาคต ในส่วนของธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับตลาด
ทุนยังคงชะลอตัวเมื่อเทียบกับฐานที่สูงของปี
ก่อนหน้า รวมถึงการรับรู้ผลขาดทุนจากเงิน

ลงทุน เนื่องจากผลกระทบของภาวะตลาดที่
ผันผวน 

"ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าธุรกิจสินเชื่อขอ
งกลุ่มทิสโก้จะทยอยเติบโตตามภาวะเศรษฐกิจ
ไทยที่เริ่มฟื้นตัวในทิศทางที่ดีขึ้นหลังการเปิด
ประเทศรับนักท่องเที่ยว  อย่างไรก็ตาม 
กำ�ำลังซื้อโดยรวมยังคงมีความเปราะบางจาก
ระดับหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง และมีแรง
กดดันจากอัตราเงินเฟ้อที่ส่งผลกระทบต่อ
กำ�ำลังซื้อภาคครัวเรือน ที่กำ�ำลังเริ่มฟื้นตัวกลับ
มา ทั้งนี้ ธุรกิจสินเชื่อของกลุ่มทิสโก้จะเข้าไป
ช่วยเติมสภาพคล่องในระบบการเงินให้แก่กลุ่ม
ลูกค้ารายย่อยและผู้ประกอบการขนาดเล็ก 
ผ่านการขยายสาขาของสมหวัง เงินสั่งได้ ที่ตั้ง
เป้าการเปิดสาขาใหม่เพิ่มขึ้นเป็น 450 สาขา
ภายในสิ้นปีนี้ จากเป้าหมายเดิมที่ 400 สาขา   

ทั้งนี้ เรายังคงดำ�ำเนินธุรกิจโดยมุ่งเน้นสร้างการ
เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ในธุรกิจที่เราเห็น
โอกาสและตอบโจทย์สังคม พร้อมยึดมั่นใน
นโยบายการดูแลคุณภาพสินทรัพย์ที่รอบคอบ
และรัดกุม ผสมผสานกับการให้คำ�ำแนะนำ�ำที่ดี
และนำ�ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่สร้างมูลค่าเพิ่มแก่
ลูกค้า รวมถึงช่วยเหลือดูแลลูกค้าในทุกกลุ่มไป
พร้อมกัน"  

กลุ่่�มทิิสโก้้แจ้้งผลประกอบการ 9 เดืือนแรกปีี 65

มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 5,415 ล้้านบาท เติิบโต 8.5%
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สำ�ำหรับผลประกอบการงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2565 กำ�ำไรสุทธิมีจำ�ำนวน 5,415 ล้าน
บาท ขยายตัว 8.5% เทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปี 2564 จากเงินให้สินเชื่อที่เติบโต 
การขยายตัวของธุรกิจนายหน้าประกัน
ภัยที่ 25.1% และค่าใช้จ่ายผลขาดทุนด้าน
เครดิตที่ลดลง 79.2% บริษัทมีรายได้
ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น 0.4% ในขณะที่ราย
ได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยอ่อนตัวลง จากการชะลอ
ตัวของธุรกิจที่เกี่ยวกับตลาดทุนเป็นหลัก 
ประกอบกับการลดลงของกำ�ำไรจากเครื่อง
มือทางการเงิน ทั้งนี้ บริษัทมีอัตราผล
ตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นเฉลี่ย (ROAE) สำ�ำหรับ 
9 เดือนแรกของปี 2565 อยู่ที่ 17.6%  

เงินให้สินเชื่อรวมของกลุ่มทิสโก้ ณ วัน
ที่ 30 กันยายน 2565 มีจำ�ำนวน 213,188 
ล้านบาท เติบโต 5.0% จากสิ้นปีก่อนหน้า 
จากการขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจ สิน
เชื่อ SMEs และสินเชื่อจำ�ำนำ�ำทะเบียน โดย
เฉพาะการเติบโตของสินเชื่อ "สมหวัง เงิน

สั่งได้" ที่เพิ่มขึ้น 14.8% จากสิ้นปีก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการเปิดเครือข่ายสาขาที่เพิ่ม
ขึ้นในระหว่างปี ในส่วนของสินเชื่อที่มีการ
ด้อยค่าด้านเครดิต (NPLs) ลดลงจากสิ้นปี 
2564 มาอยู่ที่ 2.1% ของสินเชื่อรวม เป็นไป
ตามนโยบายการควบคุมคุณภาพสินทรัพย์
อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ระดับเงิน
สำ�ำรองหนี้สูญต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(Loan Loss Coverage Ratio) อยู่ในระดับ
สูงที่ 248%  

ธนาคารทิสโก้ยังคงรักษาระดับฐานะเงิน
กองทุนที่แข็งแกร่ง โดยมีประมาณการ
อัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (BIS 
Ratio) อยู่ที่ 24.3% สูงกว่าอัตราเงิน
กองทุนขั้นต่�่ำำ 11.0% ที่กำ�ำหนดโดยธนาคาร
แห่งประเทศไทย และมีอัตราเงินกองทุน
ชั้นที่ 1 และชั้นที่ 2 ต่อสินทรัพย์เสี่ยงอยู่ที่ 
20.2% และ 4.2% ตามลำ�ำดับ 

ผลการดำำ�เนิินงานของกลุ่่�มทิิสโก้้สำำ�หรัับไตรมาส 3 ปีี 2565 บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวน 1,771 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 
13.5% จากไตรมาส 3 ของปีี 2564 เป็็นผลมาจากการเติิบโตของธุุรกิิจสิินเชื่่�อ ส่่งผลให้้รายได้้ดอกเบี้้�ยสุุทธิิเพิ่่�ม

ขึ้้�น 4.2% จากงวดเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า พร้้อมกัับธุุรกิิจนายหน้้าประกัันภััยขยายตััวถึึง 44.3% สอดคล้้อง
กัับปริิมาณสิินเชื่่�อปล่่อยใหม่่ที่่�เติิบโต ทำำ�ให้้รายได้้ค่่าธรรมเนีียมธุุรกิิจธนาคารพาณิิชย์์ปรัับตััวดีีขึ้้�น 27.7% อีีก

ทั้้�ง ผลขาดทุุนด้้านเครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�น (Expected Credit Loss – ECL) ปรัับตััวลดลงมาอยู่่�ที่่� 0.2% ของ
ยอดสิินเชื่่�อเฉลี่่�ย เป็็นไปตามการควบคุุมคุุณภาพสิินทรััพย์์อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ อย่่างไรก็็ตาม ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวกัับ

ตลาดทุุนยัังคงซบเซาเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของ ปีี 2564 ทั้้�งรายได้้ค่่านายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ลดลง 
15.1% จากปริิมาณการซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ที่่�ลดลง และรายได้้ค่่าธรรมเนีียมพื้้�นฐานจากธุุรกิิจจััดการกองทุุนอ่่อน

ตััวลง 0.9% จากการกองออกทุุนใหม่่ที่่�ลดลงในสภาวะตลาดทุุนไม่่เอื้้�ออำำ�นวย  

สรุุปผลประกอบการสำำ�หรัับงวดไตรมาส 3 
และ 9 เดืือนแรกของปี ี2565 



ThaiBMA เผย การออกตราสารหนี้้�ภาคเอกชนระยะยาว 
(หุ้้�นกู้้�) ในช่่วง 9 เดืือนแรกนี้้� มีีมููลค่่าที่่� 997,085 ลบ. เพิ่่�ม

ขึ้้�น 22% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้ว หรืือคิิดเป็็น 96% ของ
มููลค่่าการออกในปีีที่่�แล้้วทั้้�งปีี

 ThaiBMA เผย 9 เดืือนแรก 
มููลค่่าออกหุ้้�นกู้้� 997,085 ลบ. เพิ่่�มขึ้้�น 22%YoY

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่าง
ต่อเนื่องของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และ
อัตราเงินเฟ้อของไทยที่อยู่ในระดับสูง กดดัน
ให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนสิงหาคมและ
กันยายนที่ผ่านมา ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทย (Bond Yield) และอัตรา
ผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชนที่เป็นต้น
ทุนการออกตราสารหนี้ของภาคเอกชนในช่วง
ไตรมาส 3 ขยับตัวขึ้นต่อ แต่ถึงกระนั้น การ
ออกตราสารหนี้ภาคเอกชนในช่วง9 เดือนแรก
ปีนี้มีมูลค่าสูงเทียบเท่ากับมูลค่าการออกในปีที่
แล้วทั้งปี สะท้อนให้เห็นถึงการเร่งระดมทุนของ
ผู้ออกภาคเอกชนเพื่อล็อคต้นทุนการกู้ยืมและ
สัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมูลค่า
การออกตราสารหนี้ของรัฐบาลและภาคเอกชน
ได้หนุนให้ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตัว 4.5% 
ในช่วง 9 เดือนแรกนี้

ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ 
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 
กล่าวว่า ตลาดตราสารหนี้ไทยเติบโตต่อเนื่อง
แม้จะถูกกดดันจากการขยับขึ้นของอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย โดยมูลค่าคง
ค้างตลาดตราสารหนี้ไทย ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 
2565 ขยายตัว 4.5% จากสิ้นปีที่แล้ว มาอยู่ที่ 
15.67 ล้านล้านบาท 

เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของมูลค่าคงค้างตราสาร
หนี้ที่ออกโดยรัฐบาลและภาคเอกชนแม้ว่า
ตราสารหนี้ที่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
จะมีมูลค่าลดลงก็ตาม การออกตราสารหนี้ภาค
เอกชนระยะยาว (หุ้นกู้) ในช่วง 9 เดือนแรกนี้มี
มูลค่าที่ 997,085 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% จาก

ช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว หรือคิดเป็น 96% 
ของมูลค่าการออกในปีที่แล้วทั้งปี นอกจาก
นี้ การเสนอขายหุ้นกู้ต่อนักลงทุนทั่วไป (PO) 
ในรูปแบบของหุ้นกู้ดิจิทัลเริ่มมีสัดส่วนมาก
ขึ้น โดยใน 9 เดือนแรกปีนี้ มีหุ้นกู้ดิจิทัลเสนอ
ขายรวมกัน 9 รุ่น รวมกับที่เสนอขายครั้งแรก
ไปเมื่อปลายปีที่แล้ว ทำ�ำให้จนถึงปัจจุบัน มีหุ้น
กู้ดิจิทัลเสนอขายบนแอปพลิเคชั่น “เป่าตัง” 
ทั้งหมด 10 รุ่น มูลค่ารวม 31,095 ล้านบาท 
ถือเป็นช่องทางการเสนอขายใหม่ที่เพิ่มโอกาส
ในการลงทุนตราสารหนี้ให้แก่ผู้ลงทุนทั่วไป

เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย 
(Government bond yield curve) ปรับตัวสูง
ขึ้นในไตรมาส 3 ของปี 2565 จากการที่เฟด
เดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่าง
ต่อเนื่อง ประกอบกับ กนง. มีมติปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยจึงขยับตัวสูงขึ้นต่อ ทำ�ำให้ Bond 
yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี และ10 ปี ปรับตัวสูง
ขึ้น123 bps. และ 132 bps. จากสิ้นปีที่แล้วมา
อยู่ที่ 1.88% และ 3.21% ณ สิ้นเดือนกันยายน 
ตามลำ�ำดับ

เส้นอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชน 
(Corporate bond yield curve) อายุ 5 ปีของ
หุ้นกู้ทุกอันดับเครดิตปรับตัวสูงขึ้นในไตรมาส 
3 จากการปรับขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทยและส่วนชดเชยความเสี่ยง
ด้านเครดิต (Credit spread) ส่งผลให้การ
ออกหุ้นกู้มีต้นทุนที่สูงขึ้นโดยเฉลี่ย 32 pbs. 
จากเมื่อสิ้นไตรมาส 2 โดย ณ สิ้นไตรมาส 3 
ปี 2565 หุ้นกู้อายุ 5 ปี อันดับเครดิต AAA มี
ต้นทุนดอกเบี้ยเฉลี่ยอยู่ที่ 3.35% AA ที่ 3.68% 

A ที่ 3.89% BBB+ ที่ 5.03% และ BBB ที่ 
5.98% กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ 
(Fund flow) ในเดือนกรกฎาคม นักลงทุนต่าง
ชาติยังคงขายสุทธิ

ตราสารหนี้ไทยต่อเนื่องจากไตรมาส 2 ภาย
หลังจากที่เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในอัตรา 0.75% ติดต่อกันเป็นครั้งที่สอง ก่อน
จะกลับเข้าซื้อสุทธิเล็กน้อยในเดือนสิงหาคม 
แต่เมื่อเริ่มมีความชัดเจนในเดือนกันยายนว่า
เฟดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยในอัตราที่สูงอย่างต่อ
เนื่อง จึงมีการขายตราสารหนี้ไทยตั้งแต่กลาง
เดือนกันยายน ทำ�ำให้ในไตรมาส 3 เป็นการขาย
สุทธิตราสารหนี้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ โดย 
ณ สิ้นไตรมาส 3 ปี 2565 นักลงทุนต่างชาติมี
ยอดการขายสุทธิสะสมตั้งแต่ต้นปีที่ 3.25 หมื่น
ล้านบาท มียอดการถือครองตราสารหนี้ไทย
เท่ากับ 9.89 แสนล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจาก
สิ้นปีที่แล้ว คิดเป็นสัดส่วน 6.3% ของมูลค่าคง
ค้างตลาดตราสารหนี้ไทย โดยอายุเฉลี่ยของ
ตราสารหนี้ที่ถือครองโดยนักลงทุนต่างชาติอยู่
ที่ 8.5 ปี

ทั้งนี้ คุณอริยา ติรณะประกิจ รองกรรมการ
ผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
(ThaiBMA) กล่าวเพิ่มเติม ว่าปี 2565 เป็นปี
ที่สามที่มูลค่าการออกหุ้นกู้ทะลุ 1 ล้านล้าน
บาท และจากการคาดการณ์การออกหุ้นกู้ใน
ไตรมาส 4 เพื่อทดแทนรุ่นที่จะครบกำ�ำหนด
ไถ่ถอน ข้อมูลหุ้นกู้ที่ได้ยื่นขอเสนอขายแล้ว 
ประกอบกับหุ้นกู้ที่อาจเสนอขายเพิ่มเติมเพื่อ
บริหารโครงสร้างทางการเงินและต้นทุน ทำ�ำให้
คาดว่าการออกหุ้นกู้ของภาคเอกชนในปี 2565 
จะทำ�ำสถิติการออกสูงสุดใหม่



สายงานวิิจััย บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส จำำ�กััด (ASPS) ในกลุ่่�มบริิษััท เอเซีีย พลััส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ ASPS ประเมิินภาพรวมการลงทุุนของตลาดหุ้้�นไทยตั้้�งแต่่ต้้นปีีที่่�ผ่่านมาที่่�ถููกปััจจััยลบจาก
ภายนอกกดดััน อาทิิ ความขััดแย้้งระหว่่างรััสเซีีย-ยููเครน , การเร่่งตััวของเงิินเฟ้้อ, การดำำ�เนิินนโยบายการ
เงิินเชิิงรุุกของ FED และความเสี่่�ยงเศรษฐกิิจเข้้าสู่่�ภาวะ Recession ซึ่่�งถืือว่่าตลาดหุ้้�นได้้ดููดซัับกัับประเด็็น

ดัังกล่่าวไปมาก ขณะที่่�ปััจจััยในประเทศยัังมีีน้ำำ��หนัักในทางบวกจากทิิศทางเศรษฐกิิจฟื้้�นตััว ค่่าเงิินบาทมีี
ทิิศทางชะลอการอ่่อนค่่าประกอบ Valuation ที่่�อยู่่�ในระดัับที่่�น่่าสนใจ เป็็นปััจจััยดึึงดููด Flow หนุุน SET 

Index ช่่วง 4Q65 สู่่�เป้้าหมาย Target ณ สิ้้�นปีีที่่� 1,730 จุุด

คุณเทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม รองกรรมการผู้อำ�ำนวย
การ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส กล่าวว่า ตลาด
หุ้นไทยในช่วง 4Q65 ได้ผ่านจุดที่ถูกแรงกดดัน
สูงสุดจากปัจจัยภายนอกไปแล้ว เริ่มจาก 1) 
สงคราม รัสเซีย-ยูเครน ตลาดตอบรับมานานกว่า 7 
เดือน หากความเสี่ยงถูกจำ�ำกัดเฉพาะในพื้นที่ยูเครน
และไม่นำ�ำสู่การใช้อาวุธนิวเคลียร์ระหว่างกันผลกระ
ทบมายังตลาดหุ้นจะไม่มาก 2) อัตราเงินเฟ้อหลาย
ประเทศมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุดหลังราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ ปรับลงใกล้เคียงกับช่วงต้นปี ทำ�ำให้แรง
กดดันต่อการใช้นโยบายการเงินเชิงรุกของธนาคาร
กลางต่างๆลดลง 3) การดำ�ำเนินนโยบายทางการ
เงินเชิงรุกใกล้เข้าสู่ช่วงท้าย โดยเฉพาะ Fed ที่
ตลาดคาดช่วงที่เหลือของปีจะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1% 
และปีหน้าอีก 0.25% ก่อนที่จะลดลงในช่วงครึ่งปี
หลัง 4) ทิศทางเศรษฐกิจหลายประเทศที่ชะลอลง 
โดยสหรัฐฯ เกิดภาวะ Technical Recession ไป
แล้ว, เศรษฐกิจ อังกฤษ สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ ชะลอ
ลงหลัง GDP ไตรมาส 2 ติดลบ แต่อย่างไรก็ตาม
การทยอยปรับลดคาดการณ์ของสำ�ำนักเศรษฐกิจ
ต่างๆสะท้อนถึงการรับรู้ของตลาดไปในระดับหนึ่ง

ส่วนปัจจัยในประเทศที่ยังอยู่ในโหมดฟื้นตัวตาม
หลังการเปิดประเทศที่ได้แรงหนุนจากภาคการ
บริโภคในประเทศ การท่องเที่ยวและการใช้จ่าย
ภาครัฐที่เริ่มหันมาให้ความสำ�ำคัญกับการลงทุน
มากกว่าการเยียวยาหลังผ่านช่วง COVID-19 ขณะ
ที่ในมุมกำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนบ้านเราที่ขยายตัว
ได้ดี โดยฝ่ายวิจัยประเมิน EPS65F ที่ 96.1 บาท/
หุ้น เติบโต 12%yoy และ EPS66F ที่ 101.1 บาท/
หุ้น เติบโต 5%yoy ขณะที่การดำ�ำเนินนโยบายการ
เงิน ธปท.ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยฯแต่ยังดำ�ำเนิน
แบบค่อยเป็นค่อยไป โดยเชื่อว่าดอกเบี้ยฯ ณ สิ้น
ปีที่ 1.25% เทียบกับสหรัฐฯ 4.25% ขณะที่ทิศทาง
ค่าเงินบาทในช่วง 4Q65 เชื่อว่าจะชะลอการอ่อน
ค่าจากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่ลดลงตามราคา
พลังงานที่ปรับลงซึ่งจะช่วยลดผลกระทบของการ
ขาดดุลการค้า เช่นเดียวกับดุลบริการที่จะดีขึ้น
ตามตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เริ่มเข้าสู่ High 
Season

ทิศทางเศรษฐกิจในประเทศและผลประกอบการบ
ริษัทฯที่มีแนวโน้มขยายตัวโดดเด่นสวนกระแสโลก 
ขณะที่ความเสี่ยง Fx Loss ลดลงจะเป็นปัจจัย
ดึงดูด Fund Flow ไหลเข้าหนุน SET Index ช่วง 

4Q65 ขยับขึ้นโดยคงเป้าหมายดัชนี ณ สิ้นปีไว้
ที่ 1730 จุด หรือคิดเป็นระดับ Market Earning 
Yield Gap ที่ 4.3% มากกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 
ปีที่ 4.2% กลยุทธ์การลงทุนแนะนำ�ำหุ้น Domestic 
หลีกเลี่ยงความผันผวนจากปัจจัยภายนอก 
ADVANC, ASK, BBL, BEM, CENTEL, HMPRO, 
GULF

คุณอภิชญา ไชยฤกษ์ ฝ่ายลงทุนหลักทรัพย์ต่าง
ประเทศ บล.เอเซีย พลัส มองว่า ในช่วงที่ผ่าน
มาตลาดหุ้นต่างประเทศถือว่ามีความผันผวนสูง 
เนื่องจากสถานการณ์ในปัจจุบันไม่ว่าจะเป็นการ
ที่ธนาคารกลางหลายประเทศมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเพื่อยับยั้งเงินเฟ้อ รวมทั้งสถานกา
รณ์อื่นๆในหลากหลายประเทศ ไม่ว่าจะเป็นวิกฤติ
ทางด้านพลังงานในฝั่งยุโรป สงครามระหว่างรัซ
เซีย-ยูเครน และ ปัญหาด้านอสังหาริมทรัพย์ใน
จีน ส่งผลให้นักลงทุนเกิดความกังวลต่อเศรษฐกิจ
ว่าจะชะลอตัวในระยะข้างหน้า ทำ�ำให้มีการลดความ
เสี่ยงของพอร์ต ส่งผลให้ผลตอบแทนของตลาด
หุ้นทั่วโลกตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันปรับตัวลดลง 
เช่น ดัชนี S&P500 ของตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับลด
ลงกว่า 23% ขณะที่ดัชนี Nasdaq Composite ซึ่ง
ประกอบไปด้วยหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี ได้รับผลก
ระทบมากสุดจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ปรับตัว
สูงขึ้น ก็ปรับตัวลดลงกว่า 31% เช่นกัน แต่อย่างไร
ก็ดียังมีหุ้นบางกลุ่มที่สามารถสร้างผลตอบแทน
ได้ดีกว่าตลาด นั่นก็คือหุ้นในกลุ่ม Defensive 
อย่าง Healthcare สะท้อนผ่านดัชนี Health Care 
Select Sector ที่ตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบันปรับตัว
ลดลงไปเพียง 12% เท่านั้นถือว่าปรับตัวลดลงน้อย
กว่าตลาดโดยภาพรวม

สำ�ำหรับนักลงทุนที่ต้องการลดความผันผวนของ
พอร์ตการลงทุนในช่วงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวหรือช่วง
ที่มีความผันผวนสูง ทางเลือกในการเพิ่มน้�้ำำหนักไป
ในหุ้น Defensive ก็นับเป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่จะ
ช่วยลดความผันผวนของพอร์ตลงได้ เป็นผลมาจาก
ค่าเบต้า (ค่าความเสี่ยงเมื่อเทียบกับตลาด) ที่ต่�่ำำ 
ซึ่งโดยปกติแล้วหุ้น Defensive จะมีค่าเบต้าที่น้อย
กว่า 1 ตัวอย่างเช่น หากตลาดปรับตัวลง 2% หุ้น 
Defensive มักมีแนวโน้มจะปรับตัวลงน้อยกว่า 2% 
โดยหุ้น Defensive หมายถึงหุ้นที่บริษัทสามารถ
สร้างผลตอบแทนที่สม่�่ำำเสมอ และมีรายได้อย่าง
มั่นคง จากความต้องการในตัวสินค้าหรือบริการที่มี

อย่างต่อเนื่อง จึงส่งผลให้หุ้นในกลุ่มนี้มีเสถียรภาพ
เมื่อต้องเผชิญกับช่วงที่ตลาดมีความผันผวนสูง 
อ้างอิงจากข้อมูลของ Refinitiv IBES ในอดีต พบ
ว่าในช่วงปี 2007-2009 ที่เกิดเศรษฐกิจถดถอย 
กำ�ำไรของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P 500 
ลดลง 9 ไตรมาสติดต่อกัน แต่กลุ่ม Healthcare 
ยังสามารถสร้างกำ�ำไรเติบโตได้ในช่วงเวลาดังกล่าว

ตัวอย่างหุ้นในกลุ่ม Healthcare ฝั่งสหรัฐฯ 
ได้แก่ United Health (UNH US) เป็นบริษัท
ประกันสุขภาพที่ใหญ่ที่สุดในสหรัฐฯหากวัดโดย
มูลค่าตลาดและรายได้ ประกอบธุรกิจครอบคลุม
ตั้งแต่ ประกันสุขภาพส่วนบุคคล ประกันสุขภาพ
สำ�ำหรับองค์กร รวมถึงธุรกิจรักษาโรคทั้งในรูป
แบบคลินิกและออนไลน์และระบบ Software ที่ใช้
ทางการแพทย์ โดยผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีจนถึง
ปัจจุบันอยู่ 2.7% สูงกว่าตลาดหุ้นโดยภาพรวมที่
ดัชนี S&P 500 ปรับลงถึง 23% หรืออีกหนึ่งทาง
เลือกการลงทุนที่ล้อไปกับกลุ่ม Healthcare ก็คือ
การลงทุนผ่าน ETF ได้แก่ Health Care Select 
Sector SPDR® Fund (XLV US) ซึ่งกระจาย
การลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ สัญชาติอเมริกัน 
ผู้ผลิตยา อุปกรณ์การแพทย์ รวมถึงผู้ให้บริการ
ทางการแพทย์และสุขภาพและธุรกิจที่เกี่ยวข้อง 
จำ�ำนวน 66 บริษัท เช่น United Health (UNH 
US) Johnson & Johnson (JNJ US) Pfizer 
Inc.(PFE US) เป็นต้น แม้ผลตอบแทนปรับตัว
ลดลง 12% ตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบัน แต่ก็ยังทำ�ำผล
ตอบแทนชนะตลาดโดยรวมได้

คุณภาดร สุขสวัสดิ์ ฝ่ายที่ปรึกษาด้านกลยุทธ์การ
ลงทุนและผลิตภัณฑ์ บล.เอเซีย พลัส กล่าวว่า จาก
ผลกระทบของนโยบายการเงินที่เข้มงวด ส่งผล
ให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ 4 เริ่มมี
ทิศทางที่ชะลอตัวลง ทั้งนี้เชื่อว่าอัตราเงินเฟ้อที่ยัง
คงอยู่ระดับสูง จะเป็นสาเหตุหลักที่จะทำ�ำให้ธนาคาร
กลางหลักของโลกยังคงต้องมีท่าทีเข้มงวดทางการ
เงินอย่างต่อเนื่อง และยังคงเป็นปัจจัยกดดัน
เศรษฐกิจและสินทรัพย์เสี่ยงต่อไป ดังนั้นคำ�ำแนะนำ�ำ
การลงทุนในไตรมาส 4 นี้ ควรมองหากลุ่มธุรกิจ
ที่มีกระแสเงินสดสม่�่ำำเสมอ มีการจ่ายปันผลสูง มี
ความจำ�ำเป็นต่อการดำ�ำรงชีพ ซึ่งมักปรับตัวลงน้อยห
รือปรับขึ้นได้ดีกว่าตลาด ได้แก่ กลุ่ม Healthcare, 
Consumer Staple และ Telecommunication

บล.เอเซีีย พลััส ชี้้� Fx Loss ลดลงดึึงดููด Fund Flow 

ไหลเข้้าหนุุน SET ช่่วง Q4/65 ขยัับขึ้้�น 
คงเป้า้ SET สิ้้�นปีไีว้้ที่่� 1730 จุุด

การเงิิน
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SBITO เดิินหน้้ารุุกตลาดเทรดหุ้้�นออนไลน์์ในไทย ตั้้�งเป้้าก้้าวสู่่�เบอร์์ 1 ตลาดเตั้้�งเป้้าก้้าวสู่่�
โบรกเกอร์์ออนไลน์์ที่่�ได้้รัับความไว้้วางในอัันดัับ 1  ในใจนัักลงทุุนไทย เปิิดสาขาใหม่่เพื่่�อเพิ่่�ม

ความสะดวกในการเข้้าถึึงบริิการ ชููจุุดขายเรทค่่าคอมที่่�เร้้าใจ  พร้้อมเปิิดประสบการณ์์ใหม่่ของ
การลงทุุนโลกออนไลน์์ในไทย หวัังดึึงกลุ่่�มนัักลงทุุนหน้้าใหม่่สู่่�ตลาด  

มร.คาซึึนาริิ โอกาวะ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััทหลััก
ทรััพย์์ เอสบีีไอ ไทย ออนไลน์์ จำำ�กััด หรืือ SBITO (สะไบ
โตะ) เปิิดเผยถึึงแนวโน้้มการลงทุุนในตลาดหุ้้�นโลกในช่่วงที่่�
ผ่่านมาว่่า แม้้ผลกระทบของโควิิด-19 จะลดลง แต่่ก็็ปฏิิเสธ
ไม่่ได้้ว่่ายัังมีีปััจจััยอื่่�นๆ ที่่�ยัังคงส่่งผลกระทบ อาทิิ กรณีีความ
ขััดแย้้งระหว่่างรััสเซีียและยููเครน รวมถึึงภาวะเงิินเฟ้้อที่่�ทั่่�ว
โลกต่่างต้้องเผชิิญ 

รวมถึงความไม่แน่นอนในตลาดต่างประเทศโดยเฉพาะใน
สหรัฐอเมริกา และปัจจัยอื่นๆ อีกมาก ทำ�ำให้หลายประเทศ
ต่างปรับนโยบายเพื่อรับมือกับความผันผวนของตลาด ส่ง
ผลให้ตั้งแต่ปลายไตรมาส 3 ของปี 2565 เราเริ่มเห็นถึง
การเปลี่ยนแปลงของตลาดที่เริ่มปรับตัวในทางบวกเพิ่ม
ขึ้น และเชื่อว่าจะยังสถานะดังกล่าวต่อไปในระยะยาว โดย 
SBITO คาดการณ์ว่าในปี 2566 ภาพรวมตลาดหุ้นไทยจะ
ขยับตัวทางบวกเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เนื่องจากปัจจัยพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจที่ฟื้นตัวขึ้นหลังจากได้รับผลกระทบในช่วง 2 ปีที่
ผ่านมา บริษัทในตลาดจะเริ่มกลับมาดำ�ำเนินธุรกิจได้ตามปกติ 
ส่งผลให้ผลประกอบการเริ่มดีขึ้น  นักลงทุนรายย่อยสามารถ
วิเคราะห์ประสิทธิภาพของบริษัทต่างๆ ในตลาดได้ชัดเจนยิ่ง
ขึ้น ซึ่งจะส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนซื้อขายหุ้นในตลาดเพิ่ม
ขึ้นด้วยเช่นกัน

ด้านแนวโน้มภาพรวมของตลาดหุ้นไทยในไตรมาส 4 ของ
ปี 2565 มร.คาซึนาริ แสดงความเห็นต่อประเด็นดังกล่าว
ว่า "หลังจากไทยเริ่มเดินหน้าปลดล็อกข้อจำ�ำกัดและผลกระ
ทบต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากโควิด-19  ทำ�ำให้สามารถกลับมาขับ
เคลื่อนเศรษฐกิจได้อย่างเต็มศักยภาพอีกครั้ง เมื่อเศรษฐกิจ
และปัจจัยพื้นฐานภายในประเทศเริ่มดีขึ้น ก็จะส่งผลดีต่อ
ตลาดหุ้นเช่นกัน SBITO คาดว่านักลงทุนจำ�ำนวนมากจะ
ค่อยๆ กลับมาลงทุนในตลาดหุ้นไทยเพิ่มขึ้นอย่างแน่นอน"

ส่วนมุมมองของต่างชาติต่อศักยภาพเศรษฐกิจของไทยในปี 
2566 นั้น พบว่า ประเทศไทยยังเป็นประเทศที่มีศักยภาพใน
การลงทุนที่ดี มีความแข็งแกร่งในฐานะฐานการผลิตของโลก
ที่มีแรงงานฝีมือด้านต่างๆ อยู่เป็นจำ�ำนวนมาก รวมถึงการส่ง
เสริมจากภาครัฐในการพัฒนานวัตกรรมเทคโนโลยีเพื่อเสริม
ศักยภาพด้านการผลิตและผ่อนปรนมาตรการต่างๆ เพื่อเอื้อ
ต่อการลงทุนโดยมีเป้าหมายเพื่อดึงกลุ่มทุนต่างชาติในเข้ามา
ลงทุนในไทย ตลอดจนศักยภาพในการเป็นศูนย์กลางธุรกิจ
ท่องเที่ยวและการพักผ่อนของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง

ใต้ ทำ�ำให้ไทยยังคงเป็นหนึ่งในประเทศที่น่าลงทุนในปัจจุบัน

SBITO เชื่อว่าจากภาพรวมเศรษฐกิจที่เริ่มดีจะส่งผลให้การ
ลงทุนในตลาดหุ้นเริ่มปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะการซื้อขาย
หุ้นผ่านออนไลน์ที่ SBITO ยังครองความเป็นผู้นำ�ำในตลาด
โลกและในไทยก็จะยิ่งเติบโตเพิ่มขึ้นเพราะตอบโจทย์ไลฟ์
สไตล์ของนักลงทุนยุคใหม่ที่หันมาทำ�ำธุรกรรมทางการเงิน
ต่างๆ ผ่านโลกออนไลน์ "ปัจจุบันประเทศไทยมีจำ�ำนวนบัญชี
นักลงทุนตลาดหุ้นผ่านระบบอินเทอร์เน็ตสูงถึง 5,222,983 
บัญชี จากบัญชีนักลงทุนตลาดหุ้นทั้งหมด 5,536,637 บัญชี 
นั่นแสดงให้เห็นว่านักลงทุนตลาดหุ้นเกือบ 100% มีบัญชีซื้อ
ขายหุ้นผ่านทางอินเทอร์เน็ต โดยปัจจุบันคนไทยในทุกช่วง
วัยเริ่มหันมาเพิ่มความมั่นคงทางการเงินด้วยการลงทุนใน
ตลาดหุ้น จากกระแสนิยมดังกล่าวทำ�ำให้ SBITO เชื่อว่านัก
ลงทุนตลาดหุ้นผ่านระบบอินเทอร์เน็ตในไทยก็จะเพิ่มสูงขึ้น
ด้วยเช่นกัน ดังเช่นในประเทศญี่ปุ่นที่มีบัญชีซื้อขายหุ้นทาง
อินเทอร์เน็ตสูงถึง 38 ล้านบัญชีในปัจจุบัน" มร.คาซึนาริ 
กล่าว

"ตั้งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2565 SBITO ในฐานะผู้นำ�ำระดับ
โลกด้านการซื้อขายหุ้นผ่านออนไลน์ จะรุกขยายฐานนัก
ลงทุนใหม่อย่างต่อเนื่องและดูแลนักลงทุนของ SBITO 
โดยจะเพิ่มช่องทางการเข้าถึงกลุ่มเป้าหมายเพื่อสร้าง
การรับรู้ผ่านการจัดสัมมนาให้ความรู้แก่นักลงทุนทั้งรูป
แบบออนไลน์และออฟไลน์  การขยายสาขาเพิ่มขึ้นเพื่อให้
ง่ายต่อการเข้าถึง  ร่วมสนับสนุนกิจกรรมกีฬากับสโมสร
นครราชสีมา มาสด้า เอฟซี เพื่อสร้างความรู้จักและความ
มั่นใจในแบรนด์ รวมทั้งประสานความร่วมมือกับแบรนด์
พันธมิตรชั้นแนวหน้าเพื่อมอบประสบการณ์ใหม่แก่นัก
ลงทุนในไทยให้ได้เปิดโลกการลงทุนยุคใหม่ผ่านโลก
ออนไลน์ พร้อมมอบสิทธิประโยชน์จากการลงทุนเพื่อสร้าง
ความสัมพันธ์กับนักลงทุนของ SBITO ที่ยั่งยืน   ที่สำ�ำคัญ
เรายังคงจุดขายในเรื่องอัตราค่าคอมมิชชั่นในเรทพิเศษ เชื่อ
ว่า SBITO จะดึงดูดนักลงทุนรายใหม่สู่ตลาด โดยตั้งเป้าที่
จะสร้างให้ SBITO ก้าวสู่การเป็นบริษัทหลักทรัพย์ออนไลน์
สากลที่ได้รับความนิยมมากสุดในประเทศไทย" มร.คาซึนาริ 
กล่าวถึงแผนการรุกตลาดในไทยเพื่อก้าวสู่ผู้นำ�ำตลาด

สามารถชมข้อมูล SBITO เพิ่มเติมได้ที่ https://www.
sbito.co.th/ หรือ https://www.facebook.com/
Sbithaionline/

SBITO  ชี้้�ภาพรวมการลงทุุนตลาดหุ้้�นไทยไตรมาส 4 

มีีแนวโน้้มเติิบโต หลััง 'ท่่องเที่่�ยว ส่่งออก' ส่่งสััญญาณ
บวกชััดเจนหลัังโควิิด-19 เริ่่�มคลี่่�คลาย

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics ประเมิินภาคการท่่องเที่่�ยวของไทย
ฟื้้�นตััวได้้ดีีกว่่าที่่�คาดจากการเปิิดประเทศที่่�ทำำ�ให้้การเดิินทางเข้้าออกประเทศสะดวกมาก
ขึ้้�น รวมถึึงความต้้องการท่่องเที่่�ยวเพิ่่�มมากขึ้้�นเพื่่�อชดเชยจากการที่่�ถููกจำำ�กััดไว้้ก่่อนหน้้า 
(Pent Up Demand) ซึ่่�งส่่งผลดีีต่่อฤดููกาลท่่องเที่่�ยวสำำ�คััญของไทยช่่วงครึ่่�งหลััง 2565

โดยคาดว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2565 จะ
อยู่ที่ 9.5 ล้านคน จากอานิสงส์ตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะใกล้ โดยเฉพาะกลุ่มอาเซียน อินเดีย และ
ตะวันออกกลาง สำ�ำหรับปี 2566 ประเมินว่า จำ�ำนวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ 18.5 ล้านคน หรือคิด
เป็น 46% ของยอดนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2562 
ซึ่งเป็นช่วงก่อนเกิดการระบาดโควิด-19และจะเป็น
อีกหนึ่งฟันเฟืองสำ�ำคัญที่ทำ�ำให้เศรษฐกิจไทยปี 2566 
ขยายตัวได้ 3.7%

ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติ 8 เดือนแรกของปี
เฉียด 4.4 ล้านคน นำ�ำโดยตลาดท่องเที่ยวระยะใกล้

ภาพรวมการท่องเที่ยวทั่วโลกในปี 2565 มีสัญญาณ
ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง จากการผ่อนคลายความกังวล
เกี่ยวกับการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 รวมถึง
อัตราการฉีดวัคซีนที่สูงและครอบคลุมขึ้น ทำ�ำให้หลาย
ประเทศรวมทั้งไทยทยอยผ่อนคลายมาตรการการ
เดินทางระหว่างประเทศมาตั้งแต่ช่วงกลางปี ส่งผลให้
ความต้องการท่องเที่ยวเพื่อชดเชยที่ถูกจำ�ำกัดไว้ก่อน
หน้าจากนักท่องเที่ยวทั้งในและต่างประเทศมีแนว
โน้มเร่งตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด สะท้อนได้จากตัวเลขนัก
ท่องเที่ยวต่างชาติที่ไปเยือนยังประเทศต่าง ๆ ปรับ
ตัวดีขึ้นตามลำ�ำดับ เช่นเดียวกับประเทศไทยที่ตัวเลข
นักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมตั้งแต่เดือนมกราคม - 
สิงหาคม สูงถึง 4.4 ล้านคน หรือคิดเป็นเกือบ 20% 
ของจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-
19

เป็นที่สังเกตว่า นักท่องเที่ยวต่างชาติเยือนไทยใน
ช่วงที่ผ่านมา ส่วนใหญ่มาจากประเทศที่ไม่ห่างไกล
จากไทยมากนัก เห็นได้จากยอดนักท่องเที่ยวต่าง
ชาติสะสม 8 เดือนแรก กว่า 1 ใน 3 เป็นกลุ่มนักท่อง
เที่ยวที่มีพรมแดนติดหรือใกล้กับไทย (เช่น มาเลเซีย 
สิงคโปร์ เวียดนาม และลาว) แน่นอนว่าส่วนหนึ่งมา
จากการผ่อนคลายมาตรการเดินทางข้ามพรมแดน
และการลดค่าธรรมเนียมเดินทางเข้าประเทศ ซึ่งส่ง
ผลดีต่อการเดินทางเข้าออกผ่านด่านพรมแดนไทย
ทำ�ำได้สะดวกขึ้น นอกจากนี้ การรุกตลาดอินเดียผ่าน
เวที Roadshow เมื่อช่วงกลางปีที่ผ่านมาเพื่อชดเชย
ความไม่แน่นอนในการเปิดประเทศของตลาดจีน รวม
ถึงการเปิดเส้นทางบินตรงครอบคลุมเมืองรองของ
อินเดีย ยังหนุนให้นักท่องเที่ยวอินเดียเข้าไทยเพิ่มขึ้น
อย่างก้าวกระโดดจากเฉลี่ยเดือนละ 1-2 หมื่นคนช่วง
ต้นปี เป็น 1.1 แสนคน ส่งผลให้นักท่องเที่ยวอินเดีย
กลายเป็นกลุ่มที่ครองส่วนแบ่งตลาดนักท่องเที่ยวต่าง
ชาติสูงเป็นอันดับ 2 รองจากมาเลเซีย อีกทั้งตลาด
ตะวันออกกลางซึ่งเป็นกลุ่มมีกำ�ำลังซื้อสูงก็เติบโตได้
อย่างโดดเด่น อาทิ ซาอุดิอาระเบีย สหรัฐอาหรับเอมิ
เรตส์ และอิสราเอล หนุนการเติบโตในแง่ของรายรับ
จากการท่องเที่ยวอีกด้วย

ทั้งนี้ หากพิจารณาร่วมกับจำ�ำนวนเที่ยวบินพาณิชย์
ขาเข้าระหว่างประเทศมายังท่าอากาศยานหลัก 
(สุวรรณภูมิและดอนเมือง) ก็พบว่า เพิ่มขึ้นเป็นเท่า
ตัวจาก 3,774 เที่ยวบินในเดือนมกราคม เป็น 7,659 
เที่ยวบินในเดือนสิงหาคมที่ผ่านมา หรือราว 46.5% 
เมื่อเทียบกับช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-19 และคาด
ว่ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามความต้องการเดินทางช่วง
เทศกาลท่องเที่ยวปลายปี จึงเป็นไปได้ว่าจำ�ำนวนเที่ยว
บินพาณิชย์ขาเข้าระหว่างประเทศจะแตะ 60% ได้ใน
ช่วงสิ้นปีนี้

ttb analytics ประเมินนักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้ดี
กว่าคาดที่ 9.5 ล้านคน มองปี 2566 อาจสูงถึง 18.5 
ล้านคน

นับตั้งแต่ประกาศปลดล็อกเงื่อนไขให้นักท่องเที่ยว
ต่างชาติเที่ยวไทยผ่านการยกเลิกระบบ Thailand 
Pass กลายเป็นแรงหนุนสำ�ำคัญให้ชาวต่างชาติ
สามารถเดินทางท่องเที่ยวในไทยสะดวกขึ้น โดย
เฉพาะในช่วงฤดูกาลท่องเที่ยวครึ่งหลังปี 2565 ซึ่ง
แม้ว่าประเทศในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกจะส่งสัญญาณ
เปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวต่างชาติเช่นกัน แต่คาด
ว่าจะไม่กระทบตัวเลขนักท่องเที่ยวของไทยช่วงปลาย
ปี เนื่องจากพฤติกรรมเที่ยวนอกประเทศภายหลังการ
เปิดประเทศส่วนใหญ่จะเริ่มต้นจากจุดหมายปลาย
ทางระยะใกล้ (Short Haul Destination) ก่อนในปี
นี้ และไทยก็ได้อานิสงส์จากกลุ่มที่มีแนวพรมแดนติด
กัน รวมถึงอินเดีย และตะวันออกกลาง เช่นเดียวกับ
การเปิดประเทศของกลุ่มเอเชียแปซิฟิกที่โดยมากจะ
เป็นนักท่องเที่ยวจากประเทศใกล้เคียงอย่างญี่ปุ่น 
เกาหลีใต้ จีน ไต้หวัน และฮ่องกง

ดังนั้น ttb analytics จึงประเมินว่า นักท่องเที่ยว
ต่างชาติเดินทางเข้าไทยช่วงครึ่งหลังปี 2565 จะอยู่
ที่ 7.3 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากครึ่งปีแรกถึง 2.5 เท่า ส่ง
ผลให้จำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติตลอดทั้งปี 2565 
อยู่ที่ 9.5 ล้านคน (จากประมาณการเดิมที่ 7 ล้านคน) 
สร้างรายได้ราว 4.6 แสนล้านบาท สำ�ำหรับปี 2566 
คาดว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ 18.5 ล้าน
คน หรือคิดเป็น 46% ของตัวเลขนักท่องเที่ยวต่าง
ชาติในปี 2562

อย่างไรก็ดี แม้กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สะท้อนผ่าน
ข้อมูลการเคลื่อนที่ (Google Mobility Data) ใน
หมวดที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวได้เริ่มกลับมา
เป็นปกติแล้วตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ แต่ระดับการ
ฟื้นตัวในภาพรวมยังคงต่�่ำำกว่าก่อนสถานการณ์โค
วิด-19 อยู่มาก สะท้อนผ่านดัชนีผลผลิตภาคบริการ 
(Service Production Index) ในหมวดที่พักแรม

และบริการด้านอาหารที่ยังอยู่ในระดับต่�่ำำกว่าก่อน
วิกฤตราวครึ่งหนึ่ง เนื่องจากสถานการณ์การท่อง
เที่ยวในประเทศที่กลับมาคึกคักได้ในระยะหลังมีแรง
หนุนสำ�ำคัญจากไทยเที่ยวไทยเป็นหลัก ทำ�ำให้ภาพรวม
จังหวัดที่พึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติสูง
ฟื้นตัวได้จำ�ำกัด สอดคล้องกับอัตราการเข้าพักแรม 
(Occupancy Rate) ของภาคใต้ที่เฉลี่ยอยู่ที่เพียง 
40% เมื่อเทียบกับอัตราการเข้าพักแรมของภาคเหนือ
ซึ่งพึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยวชาวไทยเป็นหลักที่ 
50%

ชี้ธุรกิจโรงแรมปี 2566 ยังเจอความท้าทายอีกมาก 
แนะปรับตัวเพื่อลดต้นทุน

แม้ธุรกิจโรงแรมที่พึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยว
ไทยเป็นหลักมีแนวโน้มฟื้นตัวได้เร็วจากโมเมนตัม
การท่องเที่ยวภายในประเทศ แต่ ttb analytics 
มองว่า ภาคการท่องเที่ยวของไทยจะสามารถกลับ
เข้าสู่ภาวะปกติได้ในช่วงปลายปี 2567 ทำ�ำให้ธุรกิจ
โรงแรมยังต้องเผชิญความท้าทายอีกมากในปี 
2566 จากการที่นักท่องเที่ยวไทยที่มีกำ�ำลังซื้อสูง
บางส่วนจะเริ่มออกเดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศ
มากขึ้น ขณะที่รายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติจะ
กลับมาใกล้เคียงกับก่อนสถานการณ์โควิด-19 ก็
อาจต้องรอแรงส่งจากกลุ่มหลักอย่างนักท่องเที่ยว
จีนที่คาดว่าจะกลับมาเยือนไทยได้เต็มที่ในช่วงครึ่ง
หลังของปี 2566

นอกจากนี้ อุปทาน (Supply) ห้องพักโดยรวมก็
มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว จากอุปทานเดิมที่
โรงแรมบางส่วนซึ่งประสบภาวะขาดทุนก่อนหน้านี้
จะกลับมาดำ�ำเนินกิจการเต็มรูปแบบหลังท่องเที่ยว
เริ่มฟื้น ทำ�ำให้ห้องพักใหม่ที่จะเข้ามาเพิ่มเติมจาก
การเปิดตัวโรงแรมของผู้ประกอบการขนาดใหญ่
มากกว่า 20 แห่งในปี 2566 หลังจากที่ชะลอการ
เปิดออกไปในช่วงปิดประเทศ ท่ามกลางการแข่งขัน
ด้านราคาของธุรกิจโรงแรมที่รุนแรงขึ้น เห็นได้จาก
ราคาห้องพักเฉลี่ยทั้งประเทศในปัจจุบันที่ยังต่�่ำำกว่า
ระดับก่อนสถานการณ์โควิด-19 ถึงกว่า 30% สวน
ทางกับต้นทุนค่าแรงและการดำ�ำเนินงานที่ปรับสูงขึ้น
เป็นเงาตามตัว

ฉะนั้น กลยุทธ์สำ�ำคัญของธุรกิจโรงแรมจึงหนีไม่พ้น
เทรนด์การปรับตัวเพื่อตอบสนองพฤติกรรมนักท่อง
เที่ยวที่เปลี่ยนไป การนำ�ำเทคโนโลยีมาใช้และการ
หันมาเพิ่มช่องทางการขายออนไลน์มากขึ้น ตลอด
จนการมุ่งเน้นเพิ่มประสิทธิภาพในการดำ�ำเนินการ 
เพื่อลดต้นทุนทั้งในส่วนของต้นทุนคงที่และต้นทุน
แปรผันให้มีความคล่องตัวรับมือกับความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้นในอนาคต

ttb analytics ชี้้� ยอดนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ
เที่่�ยวไทยปีีนี้้�แตะ 9.5 ล้้านคน 

มองปี ี2566 อาจทะลุุ 18.5 ล้้านคน 
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บล.ทิิสโก้้ชี้้�ตลาดหุ้้�นไทยยัังเคลื่่�อนไหวในทิิศทางดีีกว่่าตลาดหุ้้�นโลก แนะทยอยซื้้�อสะสม
ช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีี 2565 ใน 4 ธีีม เพื่่�อกระจายความเสี่่�ยงรัับตลาดหุ้้�นผัันผวน ได้้แก่่ 

1.ธีีมหุ้้�นได้้ประโยชน์์ดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น 2. ธีีมหุ้้�น Re-opening ธุุรกิิจมั่่�นคงทนทานภาวะ
เงิินเฟ้้อ 3. ธีีมหุ้้�นที่่�มีีปััจจััยสนัับสนุุนเฉพาะตััว 4. ธีีมหุ้้�น Bottom Fishing

นายอภิิชาติิ ผู้้�บรรเจิิดกุุล ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโส สายงาน
วิิเคราะห์์เชิิงกลยุุทธ์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กััด เปิิด
เผยว่่า ตััวชี้้�ที่่�สำำ�คััญของเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ที่่�ยัังคงดีีอยู่่� และ
แรงกดดัันด้้านเงิินเฟ้้อที่่�ผ่่อนคลาย คาดจะส่่งผลให้้เศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ สหรััฐฯ กลัับมาขยายตััวมากกว่่าระดัับ 3% ในช่่วง
ไตรมาส 3/2565 และไตรมาส 4/2565 อย่่างไรก็็ตาม 
เศรษฐกิิจสหรััฐฯ น่่าจะเข้้าสู่่� “ภาวะถดถอยที่่�แท้้จริิง” ในช่่วง
ครึ่่�งหลัังปีี 2566 เพราะคาดว่่าธนาคารกลางสหรััฐฯ (FED) น่่า
จะปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยคาดว่่าจะ
ขึ้้�นมาสู่่�ระดัับ 4.25-4.50% ในปีีนี้้� และ 4.50-4.75% ในปีีหน้้า 
และอััตราการว่่างงานที่่�ควรจะต้้องสููงกว่่าระดัับ 5% ขึ้้�นไป จึึง
จะทำำ�ให้้ FED พอใจที่่�จะกดเงิินเฟ้้อปรัับตััวลงได้้

ทั้งนี้ ปัจจุบันทั้ง 3 ดัชนีหลักของตลาดหุ้นสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะ
หมีครบหมดแล้ว หลังปรับตัวลงมากกว่า -20% จากที่เคยขึ้น
สูงสุดในช่วงปลายปีที่แล้ว แต่สถานการณ์ขณะนี้ บล.ทิสโก้
มองว่านักลงทุนควรเผื่อใจไว้สำ�ำหรับกรณีที่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
อาจถลำ�ำลึกเข้าสู่ภาวะหมีมากขึ้นกว่าที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน อิง
จากการศึกษาภาวะหมีของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในอดีตนับตั้งแต่
ปี 2503 เป็นต้นมา บล.ทิสโก้พบว่า จะกินเวลาเฉลี่ยประมาณ 
14 เดือน และจะปรับตัวลงเฉลี่ยประมาณ -34% จากจุด
สูงสุด เพราะฉะนั้น หากตลาดหุ้นสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะหมีเทียบ
เท่ากับค่าเฉลี่ยในอดีต อาจเห็นจุดต่�่ำำของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ใน
ช่วงปลายไตรมาส 1 ถึงต้นไตรมาส 2 ของปีหน้า ที่ระดับดัชนี 
S&P500 บริเวณ 3,140 – 3,240 จุด หรือคิดเป็นโอกาสการ
ปรับลดลง (Downside) อีกราว 10-12% จากปัจจุบันที่อยู่ที่
ประมาณ 3,600 จุด

อย่างไรก็ตาม ในช่วงไตรมาส 4 ปีนี้ มีลุ้นผลกระทบเชิงบวก
จากการเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ ((US Mid-Term 
Elections Rally) ซึ่งตลาดหุ้นสหรัฐฯ มักให้ผลตอบแทนเป็น
บวกเสมอ เฉลี่ย +7.3% ด้วยระดับความเชื่อมั่นสูงถึง 86% น่า
จะเป็นความหวังหนึ่งที่อาจช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนได้ 
หลังจากที่ปลายไตรมาส 3 ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ทิ้งตัวลง
อย่างหนักแตะระดับต่�่ำำสุดในรอบ 2 ปี

สำ�ำหรับการประชุมสมัชชาใหญ่พรรคคอมมิวนิสต์จีนช่วงกลาง
เดือนนี้ หากจีนส่งสัญญาณผ่อนคลายการดำ�ำเนินนโยบายการ
เงินและนโยบาย “Zero Covid” รวมทั้งการเร่งรัดนโยบายการ
คลังเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจ บล.ทิสโก้คาดว่าตลาดหุ้นไทยจะ
ตอบสนองเชิงบวกต่อผลการประชุมดังกล่าว เนื่องจากไทย
พึ่งพาการค้าและการท่องเที่ยวจากจีนมากเป็นอันดับ 1 น่าจะ
ได้ประโยชน์สูง

ด้านงบแบงก์ที่จะทยอยประกาศผลประกอบการในช่วงกลาง
เดือนนี้ บล.ทิสโก้คาดว่าหุ้นกลุ่มแบงก์ที่อยู่ภายใต้การวิเคราะห์
ของบล.ทิสโก้ทั้ง 7 แห่งจะออกมาดี มีกำ�ำไรสุทธิโดยรวมอยู่ที่ 
5.08 หมื่นล้านบาทใน 3/2565 เพิ่มขึ้น 28.1% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน (YoY) และเพิ่ม 2.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน หลัก ๆ 
จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เพิ่มขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว
และการเติบโตของสินเชื่อ ขณะที่การตั้งสำ�ำรองฯ ในไตรมาสนี้
คาดว่าจะลดลงได้เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว

โดยสรุป ถึงแม้ตลาดหุ้นโลกช่วงนี้จะมีความผันผวนสูง และ
กดดันให้ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงตาม แต่ตลาดหุ้นไทยยัง
เคลื่อนไหวในทิศทางที่ดีกว่าตลาดหุ้นโลก (Outperform) และ
เป็นไปตามที่บล.ทิสโก้มองไว้อยู่แล้วตั้งแต่ต้นเดือนกันยายนที่
ผ่านมา จึงมองว่าเป็นจังหวะซื้อสะสมช่วงสุดท้ายของปีนี้ หุ้น
ที่บล.ทิสโก้แนะนำ�ำในเดือนตุลาคมนี้ จะเน้นการลงทุนในหลาย 
ๆ ธีม เพื่อกระจายความเสี่ยงได้แก่ 1. ธีมหุ้นได้ประโยชน์จาก
ดอกเบี้ยปรับขึ้น แนะนำ�ำ BBL 2. ธีมหุ้น Re-opening ธุรกิจ
มั่นคงมีความทนทานสูงต่อภาวะเงินเฟ้อและความไม่แน่นอน
ของเศรษฐกิจ แนะนำ�ำ BDMS และ BEM 3.ธีมหุ้นที่มีปัจจัย
สนับสนุนเฉพาะตัว เด่น DTAC, KISS และ PIMO 4. ธีมหุ้น 
Bottom Fishing แนะนำ�ำ BANPU และ MTC

เพราะฉะนั้น หุ้นเด่นที่บล.ทิสโก้แนะนำ�ำในเดือนตุลาคม คือ 
BANPU, BBL, BDMS, BEM, DTAC, KISS, MTC และ PIMO 
ด้านแนวรับสำ�ำคัญเดือนนี้อยู่ที่ 1,575 – 1,580 จุด แนวรับ
ต่อไปที่ 1,530-1,550 จุด และแนวต้านสำ�ำคัญอยู่ที่ 1,600 
– 1,610 จุด และแนวต้านต่อไปที่ 1,630 จุด 1,650 จุด และ 
1,675 จุดตามลำ�ำดับ

บล.ทิิสโก้้ ชี้้�แนวรัับสำำ�คััญเดืือนนี้้�อยู่่�ที่่�
 1,575 – 1,580 จุุด/ต้้าน

สำำ�คััญอยู่่�ที่่� 1,600 – 1,610 จุุด-แจกหุ้้�นเด่่น 
BANPU, BBL, BDMS, BEM, DTAC, KISS, MTC และ PIMO
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ส.นัักวิิเคราะห์์ เผยจุุดสููงสุุดของ SET Index 
ช่่วง ต.ค. - ธ.ค. 65 

เฉลี่่�ยที่่�ระดัับ 1,709 จุุด / 4 หุ้้�นเด่่น
 ADVANC-AOT-BBL-KBANK
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นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการสมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน แถลงผลการสำำ�รวจความเห็็น
ของนัักวิิเคราะห์์และผู้้�จััดการกองทุุนต่่อมุุมมองในด้้านการลงทุุนและคาดการณ์์ทิิศทางดััชนีี

ราคาหุ้้�นไทย (SET Index) โดยครั้้�งนี้้�มีีผู้้�ตอบแบบสำำ�รวจทั้้�งหมด 25 บริิษััท แบ่่งเป็็นบริิษััทหลััก
ทรััพย์์จำำ�นวน 22 บริิษััท บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุนจำำ�นวน 1 บริิษััท และบริิษััทโกลด์์ฟิิวเจ

อร์์ส 2 บริิษััท ซึ่่�งได้้ปรัับสมมติิฐานหลัักเป็็นปััจจุุบัันแล้้ว ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้�

สมมติิฐาน GDP ปีี 65 นั้้�นผู้้�ตอบทุุกรายมองว่่าเป็็น
บวก ผู้้�ตอบที่่�ให้้ตััวเลขต่ำำ��สุุดคืือ 2.00% ส่่วนค่่าเฉลี่่�ย
อยู่่�ที่่� 3.09% ลดลงจากการสำำ�รวจครั้้�งก่่อน (ก.ค.65) 
ซึ่่�งเคยใช้้สมมติิฐานที่่� 3.18%

ส่่วนสมมติิฐาน GDP ปีี 66 นั้้�นผู้้�ตอบทุุกรายมองว่่า
เป็็นบวก โดยมีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 3.86%

ทางด้านสมมติฐานราคาน้�้ำำมัน มีค่าเฉลี่ยของผู้ตอบ
แบบสอบถามที่ 98.79 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล โดย
แยกตามกลุ่ม มีผู้ตอบดังนี้

• 80 – 89.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 4

• 90 – 99.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 28

• 100 – 109.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบร้อยละ 68

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2565 ปัจจัยที่มีผลบวก
ต่อดัชนีราคาหุ้นไทยในปี 2565 ได้แก่ เศรษฐกิจ
ภายในประเทศ ผู้ตอบแบบสำ�ำรวจ 96% เทคะแนนให้
อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 92% ผล
ประกอบการ บจ.ปี65 และ ผลประกอบการ บจ.ปี66 มี
ผู้ตอบ 80% ตามลำ�ำดับ

ส่วนปัจจัยที่จะส่งผลในด้านลบต่อตลาดทุนไทยในขณะ
นี้จนถึงสิ้นปี 2565 ได้แก่ ปัจจัยด้านเศรษฐกิจต่าง
ประเทศทั้ง อเมริกา ยุโรป เอเชีย ผู้ตอบทั้งหมด เท
คะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลลบ รองลงมาทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกา (FED) และปัจจัยด้าน
การเมืองในต่างประเทศ มีผู้ตอบเท่ากันที่ 92% ตาม
มาด้วยการลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 
(QE) ของประเทศสำ�ำคัญทั่วโลก มีผู้ตอบ 84% ตาม
ลำ�ำดับ

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอ
แนะว่าภาครัฐควรเร่งนโยบายเรื่องใดที่มีผลบวกต่อ
ภาวะเศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจทั้งในระยะสั้นและระยะยาว จำ�ำนวน
ร้อยละ 39.29 ของผู้ตอบเร่งลงทุนในโครงสร้างพื้น
ฐาน และออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่ม จำ�ำนวน
ร้อยละ 35.71 ของผู้ตอบ เสนอด้านการช่วยเหลือ
ภาคธุรกิจ ได้แก่ นโยบายกระตุ้นการลงทุน สนับสนุน
อุตสาหกรรมท่องเที่ยว ช่วยสภาพคล่องรักษาการจ้าง
งาน SME รวมถึงสนับสนุนกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจาก
ราคาพลังงานที่สูงขึ้น และมีผู้ตอบร้อยละ 25 เสนอ
นโยบายที่เพิ่มกำ�ำลังซื้อแก่ประชาชน เพื่อกระตุ้นการ
บริโภค ได้แก่ ปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ ลดภาษีบุคคล
ธรรมดา

ด้านการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง.ใน

ไตรมาส 4 ปี 2565 มีนักวิเคราะห์ถึง 56% ที่คาดว่าจะ
ปรับขึ้น 0.25% ส่วนที่เหลือนั้น มี 32% ที่มองว่าปรับ
ขึ้น 0.50% ทั้งนี้มีเพียง 4% ที่มองว่าปรับขึ้น 1.00% 
หรือมากกว่า และมี 8% ที่มองว่าจะไม่มีการปรับใน
ไตรมาส 4 ปีนี้

ด้านการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ในปี 
2566 มีนักวิเคราะห์ถึง 36% ที่คาดว่าจะปรับขึ้น 
0.50% ส่วนที่เหลือนั้น มี 24% ที่มองว่าปรับขึ้น 0.75% 
ผู้ตอบ 16% ที่มองว่าจะปรับขึ้น 1.00% และมี 12% ที่
มองว่าปรับขึ้น 0.25% ตามลำ�ำดับ ทั้งนี้มีเพียง 4% ที่
มองว่าคงที่

คาดการณ์กำ�ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2565 ของตลาด
เฉลี่ยที่ 100.36 บาท เพิ่มขึ้นกว่าผลสำ�ำรวจครั้งก่อน 
ซึ่งอยู่ที่ 94.47 บาทต่อหุ้น โดย แยกตามกลุ่มมีผู้ตอบ
ดังนี้

• 90 – 99.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 52.63

• 100 – 109.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 36.84

• 110 – 119.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 10.53

EPS Growth ของปี 2565 คาดว่า EPS Growth 
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 13.51 เมื่อแยกตามช่วงระดับการ
เติบโต จะอยู่ระหว่างร้อยละ

• 1 - 9.99 มีผู้ตอบร้อยละ 23.53

• 10 - 19.99 มีผู้ตอบร้อยละ 64.71

• 20 - 29.99 มีผู้ตอบร้อยละ 11.76

สำ�ำหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ต.ค. - ธ.ค. 65 
เฉลี่ยที่ระดับ 1,709 จุด ทั้งนี้มีผู้ตอบแบบสอบถามร้อย
ละ 57.14 ที่คาดว่าดัชนีจะทำ�ำจุดสูงสุด 1,601 – 1,700 
จุด และมีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 42.86 ที่คาดว่า
จุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,501 – 1,600 ตามลำ�ำดับ

เมื่อมองจุดต่�่ำำสุดของไตรมาส 4 ปี 2565 นักวิเคราะห์
และผู้จัดการกองทุน คาดการณ์จุดต่�่ำำสุดของดัชนีราคา
หุ้นไทย (SET Index) ช่วง ต.ค. - ธ.ค.65 มีค่าเฉลี่ยจุด
ต่�่ำำสุด ที่ 1,585 จุด 

ทั้งนี้นักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุนคาดเป้าหมาย
ดัชนี ณ วันสิ้นปี 2565 มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,685 จุด ซึ่ง
เพิ่มขึ้น 39 จุดจากระดับคาดการณ์ไว้ครั้งก่อน อยู่ที่ 
1,646 จุด

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยว

กับการจัดพอร์ตการลงทุน แนะนำ�ำ ให้มีเงินสด / เงิน
ฝากระยะสั้นร้อยละ 19.57 ของพอร์ต และมีกองทุน
ตราสารหนี้ร้อยละ 18.91

ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงนั้น แนะนำ�ำ
ให้แบ่งเงินลงทุนไว้ในหุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย ร้อย
ละ 26.30 รองลงมา ลงทุนในหุ้นต่างประเทศหรือ
กองทุนหุ้นต่างประเทศ ร้อยละ 20.43 ตามมาด้วย 
กองทุนอสังหา/REIT ร้อยละ 8.83 และการแบ่งเงิน
ลงทุนไว้ในทองคำ�ำ ร้อยละ 5.96

หมวดธุรกิจที่แนะนำ�ำเพิ่ม- ลดน้�้ำำหนักการลงทุนใน
ไตรมาส 4

สำ�ำหรับในการลงทุนหุ้นไทยนั้น แนะนำ�ำให้เพิ่มน้�้ำำหนัก
การลงทุน ในหมวดธุรกิจ ค้าปลีก ธนาคาร การท่อง
เที่ยว

ในขณะที่ให้ลดน้�้ำำหนักการลงทุนใน หมวดธุรกิจ
ปิโตรเคมี พลังงานและสาธารณูปโภค รวมถึงชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์

หุ้นเด่น

รายชื่อหุ้นที่นักวิเคราะห์แนะนำ�ำโดยมีจำ�ำนวนสำ�ำนัก
วิเคราะห์แนะนำ�ำตรงกันตั้งแต่ 5 สำ�ำนักขึ้นไป มีดังนี้ 
(เรียงชื่อตามอักษรย่อ)

1. ADVANC ได้ประโยชน์จากความต้องการใช้สื่อสาร
เพิ่มในช่วงเลือกตั้งหาเสียง ระยะกลางได้แรงหนุน
จากการควบรวม 3BB, BJC

2. AOT มุมมองในระยะสั้น จากตัวเลขนักท่องเที่ยว
ต่างชาติหลังไทยยกเลิกระบบ Thailand Pass ตั้งแต่ 
1 ก .ค. 65 หนุนให้จำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่
ราว 1.4 ล้านคน ในเดือน ส.ค. (45% เทียบกับช่วง 
Pre COVID-19) ส่งผลให้ผลประกอบการ 4Q64/65 
ของ AOT มีผลขาดทุนลดลงอย่างมีนัยสำ�ำคัญ QoQ 
และคาดมีโอกาสกลับมาทำ�ำกำ�ำไรปกติได้ใน 1-2 
ไตรมาสข้างหน้า

3. BBL มองเป็นธนาคารพาณิชย์ใหญ่ที่ได้เปรียบจาก
การที่ กนง. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งที่ 2 ใน
ปีนี้ที่ระดับ 0.25% มาอยู่ที่ 1%

4. KBANK ปัจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยขา
ขึ้น นอกจากนี้การทำ�ำธุรกิจร่วมทุน JK AMC ทำ�ำให้ 
KBANK มี Balance Sheet ที่แข็งแกร่งมากขึ้น



SCB CIO ชููกลยุุทธ์์ลงทุุนในช่่วงภาวะดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น ที่่�ยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงต่่อเนื่่�องในปีี 2022 -2023 
ประกอบกัับเงิินเฟ้้อที่่�ยัังสููงและ ชะลอลงค่่อนข้้างช้้าแนะนัักลงทุุนถืือเงิินสดหรืือลงทุุนในสิินทรััพย์์ที่่�มีี

ความเสี่่�ยงต่ำำ�� ประเภทคุ้้�มครองเงิินต้้น ประมาณ 5 -15% ของพอร์์ต   พร้้อมทยอยสะสมหุ้้�นกู้้�คุุณภาพดีี  
ส่่วนการลงทุุนในหุ้้�นยัังมีีความผัันผวนสููง แนะทยอยลงทุุนหลัังเฟดส่่งสััญญาณขี้้�นดอกเบี้้�ยช้้าลง

ดร. กำำ�พล  อดิิเรกสมบััติิ  ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโส และหััวหน้้าทีีม 
SCB Chief Investment Office  (SCB CIO )    ธนาคารไทย
พาณิิชย์์  เปิิดเผยว่่า  อััตราดอกเบี้้�ยยัังเป็็นช่่วงขาขึ้้�นและอยู่่�ใน
ระดัับสููงต่่อเนื่่�องในช่่วงปีี  2022 -2023 จากอััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยัังอยู่่�
ในระดัับสููงและชะลอลงค่่อนข้้างช้้า ส่่งผลให้้เศรษฐกิิจโลกชะลอตััว
เร็็วกว่่าที่่�คาดไว้้ และมีีความเสี่่�ยงต่่อภาวะเศรษฐกิิจถดถอย   ทำำ�ให้้
ตลาดการเงิินโลกยัังมีีแนวโน้้มผัันผวนสููง จึึงแนะนำำ�เน้้นกระจาย
การลงทุุนในสิินทรััพย์์ที่่�มีีคุุณภาพสููง 

ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อในหลายประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูงและชะลอ
ลงอย่างช้าๆ เนื่องจากเงินเฟ้อพื้นฐานที่ไม่รวมราคาพลังงานและ
อาหารสด ลดลงค่อนข้างช้าจากปัจจัยอุปทานที่ยังโตไม่ทันปัจจัย
อุปสงค์ โดยเฉพาะในภาคบริการ  ในช่วงไตรมาส 4/2022 ต่อ
เนื่องถึงปี 2023 ซึ่งอัตราเงินเฟ้อส่วนใหญ่แม้จะชะลอตัวลงแต่
ยังอยู่ในระดับที่สูงกว่าเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางหลัก 
ทำ�ำให้ธนาคารกลางส่งสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องและคงไว้
ในระดับสูง (Higher for longer) จนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะกลับสู่
ระดับเป้าหมาย จึงทำ�ำให้เศรษฐกิจส่งสัญญาณชะลอตัวลงในระยะ
ข้างหน้า การขึ้นอัตราดอกเบี้ยจะเปลี่ยนจากเร็วและแรงเป็นแบบ
ค่อยเป็นค่อยไปและขึ้นอยู่กับภาวะเศรษฐกิจมากขึ้น (gradual 
and data dependent rate hikes) โดย SCB CIO คาดว่า  สิ้น
ปี 2022-2023   อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) จะอยู่ที่ 4.5%  และ 4.75%  ตามลำ�ำดับ ส่วนอัตราดอกเบี้ย
นโยบายธนาคารแห่งประเทศไทยจะอยู่ที่ 1.25% และ 1.75%     
ตามลำ�ำดับ

ทั้งนี้ จากภาวะอัตราเงินเฟ้อที่สูงยืดเยื้อ และการขึ้นดอกเบี้ยต่อ
เนื่องจะส่งผลให้เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงในปี 2022-
2023 พร้อมกับมีความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยสูงมากขึ้น 
โดยเฉพาะกลุ่มประเทศในยุโรปที่ต้องเผชิญวิกฤตพลังงานจาก
สงครามรัสเซีย-ยูเครน มาตรการคว่�่ำำบาตรทางเศรษฐกิจ และการ
เร่งขึ้นดอกเบี้ยแบบเร็วและแรงเพื่อจัดการกับเงินเฟ้อและเงินยูโร
ที่อ่อนค่า  ส่วนความกังวลภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯยังคง
มีอยู่  แม้ตลาดแรงงานและงบดุลของภาคเอกชน ยังคงแข็งแกร่ง 
เมื่อเทียบกับช่วงเริ่มต้นก่อนเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในครั้ง
ที่ผ่านมา  สะท้อนว่าหากเกิดขึ้นน่าจะเป็นลักษณะที่ไม่รุนแรง ( 
mild recession)    ด้านประเทศในแถบอาเซียน โอกาสเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย ยังมีโอกาสไม่สูงมากนักเมื่อเทียบกับยุโรปและ
สหรัฐ เนื่องจากอานิสงค์การเปิดเมืองเปิดประเทศและการขยับขึ้น
ดอกเบี้ยส่วนใหญ่เป็นไปในลักษณะแบบค่อยเป็นค่อยไป  

ส่วนฐานะการคลังและเสถียรภาพด้านต่างประเทศจะถูกจับตาม
มองมากขึ้น แต่ต้องพิจารณาเป็นรายประเทศ การใช้มาตรการ

ช่วยเหลือเพื่อลดค่าครองชีพที่ใช้กันในหลายประเทศทั่วโลก ส่ง
ผลให้การขาดดุลการคลังและหนี้สาธารณะที่สูงอยู่แล้วหลังวิกฤต 
COVID-19 เพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง นอกจากนี้ การเร่งตัวของมูลค่า
การนำ�ำเข้าพลังงาน  การขาดดุลบัญชีเดินสะพัด    การลดลงของ
เงินทุนสำ�ำรองระหว่างประเทศ และค่าเงิน US dollar ทำ�ำให้เกิด
ความกังวลในเสถียรภาพด้านต่างประเทศ  โดยในประเด็นเหล่า
นี้ ต้องพิจารณาเป็นรายประเทศ  ซึ่งคาดว่ากลุ่มประเทศที่มีความ
เสี่ยงด้านนี้สูง ได้แก่ กรีซ และตุรกี  ส่วนของไทยแม้จะมีการขาด
ดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2021-2022 แต่หลังจากการท่องเที่ยว
ระหว่างประเทศเริ่มฟื้นตัวได้ ดุลบัญชีเดินสะพัดน่าจะกลับมาเกิน
ดุลได้ในปี 2023

ดร. กำ�ำพล กล่าวต่อไปว่า  ตลาดการเงินโลกยังมีความผันผวน
ค่อนข้างสูง จากอัตราดอกเบี้ยและภาวะเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้น    
SCB CIO จึงเน้นกระจายการลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆดังนี้

1) ในภาวะเศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยและ
ภูมิรัฐศาสตร์สูงขึ้น เราแนะนำ�ำให้มีเงินสดหรือผลิตภัณฑ์ความ
เสี่ยงต่�่ำำ (คุ้มครองเงินต้น) 5-15% ของพอร์ต

2) การปรับตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (ราคาลดลง) 
เป็นโอกาสสำ�ำหรับลูกค้าที่ต้องการสร้างกระแสเงินสดในพอร์ต 
โดยเน้นทยอยสะสมหุ้นกู้คุณภาพดีเพื่อหลีกเลี่ยงการเร่งตัวของ 
spread ในช่วงความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยสูงขึ้น

3) เรามีมุมมองโดยรวมเป็น Neutral ต่อหุ้น โดยทยอยสะสมหุ้น
บริษัทที่มีการเติบโตยั่งยืนและอัตรากำ�ำไรสูง ในประเทศที่ได้อานิ
สงค์จากการเปิดเมืองเปิดประเทศ และการเปลี่ยนแปลงห่วงโซ่
อุปทานของโลก  เช่น ตลาดหุ้นไทย เวียดนาม และอินโดนีเซีย 
หรือประเทศที่มีการเติบโตของค่าจ้างแรงงาน  เช่น ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ โดยเริ่มทยอยสะสมหลังเฟด ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยช้า
ลง

4) เพื่อเป็นการจัดการความเสี่ยงเงินเฟ้อสูงที่ยืดเยี้อ เรายังคง
แนะให้มีสินค้าโภคภัณฑ์โดยเฉพาะน้�้ำำมันในสัดส่วน 5% ของ
พอร์ต

5) ลดความผันผวนของพอร์ตด้วยผลิตภัณฑ์สินทรัพย์ทางเลือก 
เช่น KIKO (สำ�ำหรับลูกค้า HNW และ UHNW) และ Private 
Assets (เฉพาะสำ�ำหรับลูกค้า UHNW)

SCB CIO ชี้้�ช่่องปรัับพอร์์ตไตรมาส 4

รัับมืือเงิินเฟ้อ้สู้้�กลัับแนะทยอยสะสมหุ้้�นกู้้�คุุณภาพดีี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



ศููนย์์วิิจััย Krungthai COMPASS ธนาคารกรุุงไทย เปิิดเผยว่่า กนง. มีีมติิเป็็น
เอกฉัันท์์ในการประชุุมครั้้�งที่่� 5/2022 ให้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 
0.25 ต่่อปีี สู่่�ระดัับร้้อยละ 1.00 ต่่อปีี โดยเป็็นการปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยต่่อเนื่่�อง

เป็็นครั้้�งที่่� 2 ของปีี (รวม 50 bps) โดยมีีสาระสำำ�คััญดัังนี้้�

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง 
จากปัจจัยด้านภาคการท่องเที่ยวและการ
บริโภคภาคเอกชน โดยคงประมาณการ
เศรษฐกิจในปี 2022 ขยายตัวร้อยละ 3.3 
และปรับลดประมาณการปี 2023 ขยาย
ตัวร้อยละ 3.8 (จากร้อยละ 4.2) โดยคาด
ว่าภาคการท่องเที่ยวจะฟื้นตัวดีกว่าคาด
จากจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องและการบริโภคภาคเอกชนที่ฟื้น
ตัวมากกว่าคาด การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
มีความทั่วถึงมากขึ้นทั้งในด้านสาขาธุรกิจ
และในมิติของรายได้ที่กระจายตัวได้ดีขึ้น 
อย่างไรก็ตาม ภาคการส่งออกมีแนวโน้ม
ชะลอลงจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอกว่า
คาด

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ใน
ระดับสูงและคาดว่าจะสูงเกินกรอบเป้า
หมายอีกระยะหนึ่ง โดยอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปปี 2022 และปี 2023 มีแนวโน้ม สูง
ขึ้นเป็นร้อยละ 6.3 (จากเดิมร้อยละ 6.2) 
และร้อยละ 2.6 (จากเดิมร้อยละ 2.5) 
ตามลำ�ำดับ เป็นผลจากการส่งผ่านต้นทุนที่
เพิ่มขึ้นของผู้ประกอบการ อย่างไรก็ตาม
แรงกดดันจากเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ยัง
จำ�ำกัดเนื่องจากเศรษฐกิจไทยอยู่ในช่วง
ทยอยฟื้นตัว ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาด
การณ์ในระยะปานกลางยังอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงเดิม
• มาตรการปรับโครงสร้างหนี้ควรดำ�ำเนิน
การอย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้งเห็นความ
สำ�ำคัญของมาตรการเฉพาะจุดและ
แนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนสำ�ำหรับ
กลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะกลุ่มผู้ประกอบ
การ SMEs ในสาขาธุรกิจที่ฟื้นตัวช้าและ
ครัวเรือนรายได้น้อยที่มีความอ่อนไหว
ต่อค่าครองชีพ ขณะที่ธนาคารพาณิชย์มี
ระดับเงินกองทุนและเงินสำ�ำรองที่เข้มแข็ง
• ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลาย 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลทยอย
ปรับสูงขึ้น ในขณะที่ต้นทุนการกู้ยืมเงิน
ของภาคเอกชนโดยรวมยังเอื้อต่อการ
ระดมทุน โดยอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
เทียบ ดอลลาร์ สรอ. ปรับอ่อนค่าเร็วและ
ต่อเนื่องสอดคล้องกับค่าเงินในภูมิภาค 
ตามการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 
สรอ. เป็นหลัก ทั้งนี้ กนง. ประเมินว่าการ
อ่อนค่าของเงินบาทไม่ส่งผลกระทบต่อ
ภาพรวมของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อแต่ยัง
ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

Implication:

• Krungthai COMPASS คาดว่า กนง. มี
แนวโน้มปรับดอกเบี้ยขึ้นอีก 25 bps ใน
การประชุมครั้งถัดไป (รอบสุดท้ายของปี) 
ภายใต้ปัจจัยต่อไปนี้
• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง 
จากแรงส่งของภาคการท่องเที่ยวและ
การบริโภคภาคเอกชนเป็นหลัก โดย กนง. 
ประเมินว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นหลังยกเลิกมาตรการ 
Thailand Pass โดยได้ปรับเพิ่มประมาณ
การจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวในปี 2022 และ
ปี 2023 เพิ่มขึ้นเป็น 9.5 ล้านคน และ 
21 ล้านคน ตามลำ�ำดับ ใกล้เคียงกับมุม
มองของ Krungthai COMPASS ที่คาด
ว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวจะแตะระดับ 8.1 
ล้านคน และ 21.3 ล้านคน ตามลำ�ำดับ 
โดยคาดว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่ม
ขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ของปีนี้จะช่วย
สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะ
ข้างหน้า
• อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงอีกสักระยะ
หนึ่ง และคาดว่าจะกลับเข้าสู่กรอบเป้า
หมายในปี 2023 โดย กนง. ได้ปรับเพิ่ม
ตัวเลขคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

ปี 2022 และปี 2023 เป็นร้อยละ 6.3 
(จากเดิมร้อยละ 6.2) และร้อยละ 2.6 
(จากเดิมร้อยละ 2.5) ตามลำ�ำดับ แม้ว่า
จะประเมินอัตราเงินเฟ้อจะผ่านจุดสูงสุด
ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปีนี้ แต่คาดว่าระดับ
อัตราเงินเฟ้อจะยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง
อีกระยะหนึ่งจากต้นทุนสินค้าที่ทยอย
ปรับขึ้นต่อเนื่อง ก่อนทยอยกลับเข้าสู่
กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2023 
อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อยังมีความ
เสี่ยงด้านสูงจากการส่งผ่านต้นทุนที่อาจ
มากกว่าคาดสะท้อนจากดัชนีราคาผู้ผลิต 
(PPI) ที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง รวมถึง
การปรับขึ้นค่าไฟฟ้า การปรับเพิ่มค่าจ้าง
ขั้นต่�่ำำ และต้นทุนสินค้านำ�ำเข้าที่สูงขึ้นจาก
ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าต่อเนื่อง โดยต้นทุน
ที่อยู่ในระดับสูงอาจจะทยอยส่งผ่านและ
สร้างแรงกดดันเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า
• Krungthai COMPASS ประเมินว่า
วัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นรอบนี้จะขึ้นไปแตะ
ระดับ 2.5% - 3% ในปี 2024 จากการ
มุ่งปรับนโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติ 
(Normalization) ในช่วงที่เศรษฐกิจ
ทยอยฟื้นตัว ธปท. จึงจำ�ำเป็นต้องทยอย
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเมื่อนโยบายการ
เงินแบบผ่อนคลายมีความจำ�ำเป็นลดลง 
และเพื่อเพิ่มพื้นที่ในการดำ�ำเนินนโยบาย
ทางการเงิน (Policy space) เพื่อเป็นก
ระสุนสำ�ำรองไว้เพื่อรับมือกับความเสี่ยง
ที่อาจเกิดขึ้นในระยะข้างหน้า อย่างไร
ก็ดี คาดว่า กนง. จะทยอยปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไปเนื่องจาก
เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในช่วงกำ�ำลังฟื้นตัว

ฉมาดนัย มากนวล
ชนม์นิธิศ ไชยสิงห์ทอง
Krungthai COMPASS

Krungthai COMPASS ประเมิินว่่า กนง.
อาจปรัับดอกเบี้้�ยขึ้้�นอีีก 25 bps ในการ
ประชุุมครั้้�งถััดไป (รอบสุุดท้้ายของปี)ี
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ท่่ามกลางความกัังวลต่่อภาวะเศรษฐกิิจถดถอยที่่�เริ่่�มเพิ่่�มขึ้้�นในหลายประเทศ 
นำำ�โดยสหรััฐฯ ในขณะที่่�เศรษฐกิิจไทยเพิ่่�งจะอยู่่�ในช่่วงเริ่่�มต้้นของการฟื้้�นตััว 

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทยคงจีีดีีพีีปีี 65 ที่่� 2.9%
ขณะที่่� มองกรอบจีีดีีพีีปี ี66 

ที่่� 3.2-4.2% จากท่่องเที่่�ยวหนุุน
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นางสาวณััฐพร ตรีีรััตน์์ศิิริิกุุล รอง
กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท ศููนย์์วิิจััย
กสิิกรไทย จำำ�กััด มองว่่า ปลายปีี 2565 
ต่่อช่่วงต้้นปีีหน้้า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ คง
เข้้าสู่่�ภาวะเศรษฐกิิจถดถอยทางเทคนิิค
อีีกครั้้�ง (Technical Recession) เช่่น
เดีียวกัับเศรษฐกิิจยุุโรปที่่�คงจะเห็็น
ภาวะดัังกล่่าวที่่�จีีดีีพีีหดตััวจากไตรมาส
ก่่อนหน้้า (Quarter-on-Quarter 
Contraction) ติิดต่่อกัันเป็็นระยะเวลา
สองไตรมาส 

ซึ่งทำ�ำให้การฟื้นตัวของไทยคาดหวังแรง
ส่งจากฝั่งการส่งออกได้ลดลง นอกจาก
นี้ สถานการณ์เงินเฟ้อโลกจะยังไม่ลด
ลงเร็ว โดยได้รับแรงกดดันจากปัญหา
การเมืองระหว่างประเทศที่ยืดเยื้อ ดัง
นั้น เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของ
ปี 2565 ต่อเนื่องถึงปี 2566 จึงต้อง
พึ่งพาแรงส่งจากการฟื้นตัวของการ
ท่องเที่ยวเป็นหลัก โดยคาดการณ์
จำ�ำนวนนักท่องเที่ยวในปีนี้ไว้ที่ 9.75 
ล้านคน เพิ่มขึ้นจากเดิมที่ 7.2 ล้านคน 
ขณะที่ปี 2566 จำ�ำนวนนักท่องเที่ยว
คาดว่าจะขยับขึ้นมาที่ 13.0-20.0 ล้าน
คน ซึ่งยังต่�่ำำกว่าช่วงก่อนวิกฤตโควิด
ที่ 40 ล้านคนอย่างมีนัยสำ�ำคัญ โดย
รวมแล้ว ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงยังคง
ประมาณการจีดีพีของปี 2565 ไว้ที่
ร้อยละ 2.9 ขณะที่ แม้ในปี 2566 จีดี
พีจะขยายตัวเร่งขึ้นมาที่กรอบร้อยละ 
3.2-4.2 แต่ก็ยังมีหลายปัจจัยเสี่ยงให้
ติดตามทั้งเงินเฟ้อ การขึ้นดอกเบี้ย และ
ภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้า
หลายประเทศ 

ส่วนด้านแนวโน้มดอกเบี้ยนั้น คาดว่า
เฟดจะเดินหน้าขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อ
เนื่องในการประชุมอีก 2 ครั้งที่เหลือ
ของปีนี้ และอาจลากไปถึงช่วงแรกของ
ปีหน้า ขึ้นกับระดับความแรงของอัตรา
เงินเฟ้อและขนาดการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในแต่ละครั้งของเฟด ขณะ
ที่ อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยคง
ปรับขึ้นต่อเนื่องไปถึงไตรมาสแรกของ
ปี 2566 เป็นอย่างน้อย แต่ในขนาดการ
ปรับขึ้นที่ค่อยเป็นค่อยไป ส่วนเงินบาท
ในช่วงที่เหลือของปี 2565 นี้ คาดว่าจะ
ยังเคลื่อนไหวในกรอบที่อ่อนค่า ตราบ
ใดที่เงินดอลลาร์ฯ มีแรงหนุนจากการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟด 

นางสาวธัญญลักษณ์ วัชระชัยสุร
พล รองกรรมการผู้จัดการ มองว่า 
สัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ กนง.ดังกล่าว ผนวกกับ
นโยบายการปรับอัตราเงินนำ�ำส่งเข้า
กองทุนฟื้นฟูฯ กลับมาที่ร้อยละ 0.46 
ตั้งแต่ต้นปี 2566 นั้น คงทำ�ำให้ธนาคาร
พาณิชย์ทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจำ�ำและเงินกู้มาตรฐาน
ตาม แม้ว่าสภาพคล่องจะอยู่ในระดับ
สูง ขณะที่ แม้มองว่า อัตราดอกเบี้ยที่
สูงขึ้นจะไม่ส่งผลให้เกิดภาวะการพุ่งขึ้น
อย่างรวดเร็วของหนี้ด้อยคุณภาพ (NPL 
Cliff) เนื่องจากธนาคารพาณิชย์เร่ง
ปรับโครงสร้างหนี้และบริหารจัดการหนี้
ในเชิงรุก แต่ประเด็นเรื่องคุณภาพหนี้
และการช่วยเหลือลูกค้า ก็ยังต้องจับตา
มองอย่างต่อเนื่อง โดยศูนย์วิจัยกสิกร

ไทยคาดการณ์สัดส่วนหนี้ด้อยคุณภาพ
ต่อสินเชื่อรวมของระบบธนาคาร
พาณิชย์อยู่ในกรอบร้อยละ 2.90-3.10 
ภายในสิ้นปีหน้า เทียบกับร้อยละ 2.88 
ณ สิ้นไตรมาส 2 ของปี 2565 ส่วนแนว
โน้มสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชย์
ไทย คาดว่าจะขยายตัวในกรอบร้อยละ 
4.5-6.0 ในปี 2566 เทียบกับประมาณ
ร้อยละ 5.0 ในปีนี้ ซึ่งถือว่าไม่ได้สูงมาก 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
ที่ยังมีอยู่มาก 

สำ�ำหรับภาคอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ใน
ช่วงที่เหลือของปีนี้และปี 2566 นั้น 
นางสาวเกวลิน หวังพิชญสุข รอง
กรรมการผู้จัดการ มองว่า ยังเผชิญ
สภาวะที่ท้าทายอยู่มาก โดยเฉพาะจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจหลักในโลก
ที่เป็นประเทศคู่ค้าหลักของไทย ทำ�ำให้
อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกอาจ
ไม่ได้รับอานิสงส์จากเงินบาทอ่อนค่า
อย่างเต็มที่ สำ�ำหรับภาคการท่องเที่ยว
ก็เช่นกัน ตลาดนักท่องเที่ยวหลักที่เดิน
ทางมา เผชิญปัญหาค่าเงินที่อ่อนและ
บางประเทศเผชิญความเสี่ยงเศรษฐกิจ
ถดถอย ประกอบกับราคาพลังงานที่สูง
ดันค่าโดยสารเครื่องบินและค่าใช้จ่าย
รายการอื่นๆ ให้แพงขึ้น ซึ่งล้วนแล้วแต่
มีผลต่อการตัดสินใจเดินทางหรือใช้จ่าย 
ขณะที่ การอ่อนค่าของเงินบาทร้อย
ละ 10-15 จะกระทบต้นทุนนำ�ำเข้าภาค
อุตสาหกรรมเฉลี่ยประมาณร้อยละ 2.2 
ดังนั้น จึงเป็นโจทย์ที่ภาคอุตสาหกรรม
ต้องเตรียมตัวรับมือ เส้นทางของการ
ฟื้นตัวในปีหน้าจึงยังไม่ถือว่าราบรื่นนัก 



87% ของนัักลงทุุนไทยเห็็นด้้วยว่่า การ
มีีพอร์์ตลงทุุนที่่�หลากหลายเพื่่�อช่่วย
ปกป้้องความมั่่�งคั่่�งเป็็นสิ่่�งสำำ�คััญอย่่าง
มาก เนื่่�องจากนัักลงทุุนชาวไทยมีีความ
กัังวลถึึงภาวะตลาดการเงิินล่่ม พวกเขา
จึึงต้้องการทำำ�ความเข้้าใจในผลิิตภััณฑ์์
ที่่�เลืือกลงทุุน และมีีมุุมมองในการลงทุุน
ระยะยาว

ผลการสำ�ำรวจชี้ให้เห็นว่า ทองคำ�ำเป็นการ
ลงทุนที่นิยมมากที่สุดเป็นอันดับสองใน
พอร์ตการลงทุนของประเทศไทย และกว่า
ครึ่งหนึ่งของนักลงทุนรายย่อยในประเทศ
ได้ถือครองทองคำ�ำในรูปแบบใดรูปแบบ
หนึ่ง โดยการลดความเสี่ยงเป็นปัจจัยหลัก 
(57%) ที่กระตุ้นให้นักลงทุนตัดสินใจลงทุน
ในทองคำ�ำ แนวโน้มเช่นนี้ตอกย้�้ำำให้เห็นว่า 
นักลงทุนรายย่อยตระหนักถึงบทบาทของ
ทองคำ�ำในฐานะผลิตภัณฑ์ลงทุนที่มีความ
ปลอดภัย ซึ่งนับว่าสอดคล้องกับบทบาท
ของทองคำ�ำในพอร์ตการลงทุน ที่ถือเป็น
เครื่องมือช่วยปกป้องความมั่งคั่ง

นักลงทุนกว่า 40% ได้ซื้อทองคำ�ำเพื่อการ
ลงทุนในช่วง 12 เดือนก่อนการสำ�ำรวจ 
โดยทองคำ�ำแท่งถือเป็นผลิตภัณฑ์ที่ได้รับ
ความนิยมสูงสุด คิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 
30% ของนักลงทุน ตามด้วยเหรียญ
ทองคำ�ำที่ 12% กองทุนทอง (ETF) ที่ 10% 
ทองคำ�ำเก็บในคลังนิรภัยที่ 9% และเครื่อง
ประดับทองคำ�ำที่ 9%

อย่างไรก็ตาม พบว่ามีอุปสรรคที่ทำ�ำให้
นักลงทุนที่สนใจยังลังเลที่จะลงทุนใน
ทองคำ�ำเป็นครั้งแรก

เกือบ 80% ของนักลงทุนกลุ่มนี้เผยว่า 
พวกเขายังไม่มีความรู้มากพอที่จะซื้อ
ทองคำ�ำ และไม่ทราบถึงช่องทางในการ
ซื้อทองคำ�ำที่มีราคาไม่แพง โดยอุปสรรค
ที่เด่นชัดที่สุดคือ พวกเขาเชื่อว่าทองคำ�ำ
นั้น "มีค่าธรรมเนียมการซื้อ/ขายทองคำ�ำ
สูงเกินไป"

เกือบครึ่งหนึ่งกังวลถึงความสมบูรณ์ของ
ผลิตภัณฑ์ทองคำ�ำ โดยมากกว่า 30% ระบุ
ว่ากลัวถูกหลอกให้ซื้อทองคำ�ำปลอม จึง
เลือกที่จะไม่ซื้อ และกว่า 10% ชี้ว่าตนไม่
กล้าซื้อ เพราะยังไม่มีการรับประกันถึง
ความบริสุทธิ์ของทองคำ�ำมากกว่าหนึ่งใน
สามของนักลงทุนที่คิดจะลงทุนในทองคำ�ำ
เป็นครั้งแรกคิดว่าตนจะไม่สามารถเก็บ
ทองคำ�ำไว้ได้อย่างปลอดภัย โดยนักลงทุน
กลุ่มนี้อาจยังไม่ทราบถึงช่องทางและ
บริการการจัดเก็บทองคำ�ำที่มีอยู่

กลุ่มนักลงทุนรายย่อย 4 ประเภทใน
ประเทศไทย

การศึกษาวิจัยยังเจาะลึกถึงกลุ่มนักลงทุน
รายย่อยสี่ประเภทในประเทศไทย ได้แก่ 
นักลงทุนที่กล้าเสี่ยงโดยยึดตามคำ�ำแนะนำ�ำ 
(Guided Risk Takers) เทรดเดอร์ที่ชอบ
ความผันผวน (Adventurous Traders) 
นักกลยุทธ์เชิงอไจล์ (Agile Strategists) 
และนักออมที่ระมัดระวัง (Cautious 
Savers)

35% เป็นนักลงทุนที่กล้าเสี่ยงโดยยึด
ตามคำ�ำแนะนำ�ำ ซึ่งยอมรับความเสี่ยงเพื่อ

ให้สามารถเติบโตได้แบบทวีคูณ และนัก
ลงทุนกลุ่มนี้จะไม่ค่อยกังวลกับการสร้าง
พอร์ตการลงทุนที่มีความหลากหลาย

26% เป็นเทรดเดอร์ที่ชอบความผันผวน 
ซึ่งต้องการลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่เห็นผล
ในระยะสั้น และมักจะชอบเป็นผู้ที่ได้ลอง
อะไรใหม่ ๆ นักลงทุนกลุ่มนี้มักเป็นนัก
ลงทุนรายแรก ๆ ที่จะเลือกการลงทุนแบบ
ใหม่

26% เป็นนักกลยุทธ์เชิงอไจล์ ซึ่งเป็นก
ลุ่มที่มีส่วนร่วมในอุตสาหกรรมมากที่สุด 
โดยพวกเขากลุ่มนี้มองการลงทุนเป็นงาน
อดิเรก และมุ่งเน้นที่จะสร้างพอร์ตการ
ลงทุนที่หลากหลาย เพื่อปกป้องและเพิ่ม
ความมั่งคั่ง นอกจากนี้ พวกเขายังมักที่
จะลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่ตนเองเข้าใจอย่าง
ชัดเจน

13% เป็นนักออมที่ระมัดระวัง โดยจะเลือก
ลงเงินน้อยที่สุดและไม่ชอบความเสี่ยง
สูง พวกเขาจะเลือกลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่
มีความน่าเชื่อถือ และสิ่งที่จะมาช่วยลด
ความเสี่ยง รวมถึงให้ผลตอบแทนที่มั่นคง
อันสามารถเก็บเป็นมรดกไว้ให้บุตรหลาน
ของตนได้

มากกว่า 80% ของนักลงทุนรายย่อย
แต่ละกลุ่มเห็นด้วยว่า ทองคำ�ำเป็น
สินทรัพย์ที่ดี ซึ่งช่วยสร้างหลักประกันใน
ช่วงที่เกิดความไม่แน่นอนทางการเมือง
หรือเศรษฐกิจได้

รายงานข้้อมููลเชิิงลึึกเกี่่�ยวกัับทองคำำ�ค้้าปลีีกประเทศไทย (Retail Gold Insights : 
Thailand report) ฉบัับล่่าสุุดจากสภาทองคำำ�โลก (World Gold Council) เผย ผู้้�บริิโภค
ชาวไทยมีีความเข้้าใจในการลงทุุน โดยมีีการนำำ�รายได้้ร้้อยละ 35 มาลงทุุุ�นในทอง และผู้้�

ลงทุุนมีีผลิิตภััณฑ์์การลงทุุุ�นเฉลี่่่��ย 3.5 รายการ ทั้้�งนี้้� นัักลงทุุนมองว่่าตนเองเป็็นนัักลงทุุน
ที่่�มีีความมั่่�นใจ และเต็็มใจที่่�จะลองลงทุุนในหลายรููปแบบเพื่่�อแลกกัับการเติิบโตทางการ

เงิินแบบทวีีคููณ

สภาทองคำำ�โลก เผยนัักลงทุุนไทยเกืือบครึ่่�งถืือครองทองคำำ�

เพ่ื่�อปกป้อ้งความมั่่�งคั่่�ง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE
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คาดกำำ�ไร 3Q65 ทำำ� New high

ได้รับ sentiment เชิงลบจากการจะเข้ามา
ทำ�ำธุรกิจจำ�ำนำ�ำที่ดิน และสินเชื่อส่วนบุคคล
ของ ธ.ออมสิน และจะได้รับผลกระทบเชิง
ลบจากดอกเบี้ยขาขึ้น แต่ยังคาดเห็นการ
เติบโตของสินเชื่อที่ โดดเด่นได้ต่อ รวม
ไปถึงผลประกอบการ 3Q65 ที่คาดจะทำ�ำ 
New high ได้อีกจึงยังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” 
โดยมีราคาพื้นฐานปี 66 ที่ 52 บาท

    คาดกำ�ำไร 3Q65 เพิ่มขึ้น y-y และ 
q-q: คาด MTC จะมีกำ�ำไร 3Q65 1.4 พัน
ลบ. ทำ�ำ New high ได้ต่อ โดยคาดว่าจะ
เพิ่มขึ้น 20.1% y-y และ 4.4% q-q โดย
คาดว่าการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อจะทำ�ำให้ราย
ได้ดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น และทำ�ำให้รายได้ค่า
ธรรมเนียมเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ถึงแม้ว่าจะ
ยังคาดว่าการเพิ่มขึ้นของ NPL จะทำ�ำให้

การตั้งสำ�ำรองเพิ่มขึ้นและคาดว่าค่าใช้จ่าย
จะเพิ่มขึ้ด้วยก็ตาม

    สินเชื่อโตต่อ แต่ NPL อาจจะ
เพิ่มขึ้นด้วย: ในอดีตที่ผ่านมาในบางปี
ไตรมาส 3 สินเชื่อของ MTC อาจจะ
เติบโตชะลอลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 2 
เนื่องจากเป็นฤดูฝน และทางฝ่ายคาดว่า
ในปี65สถานการณ์อาจจะเป็นเช่นเดียวกัน 
โดยคาดว่าสินเชื่อจะเพิ่มขึ้น 6.8% q-q 
จาก 2Q65 ที่สินเชื่อเติบโต 8.9% q-q และ 
NPL ยังมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นต่อเป็น 2.1% 
จากไตรมาสก่อนที่มี NPL อยู่2% และการ
ที่ NPL ยังเพิ่มสูงขึ้นทำ�ำให้คาดว่าการตั้ง
สำ�ำรองในไตรมาสนี้จะยังคงสูงต่อเนื่องจาก
ไตรมาสก่อน

อดิิสรณ์์มุ่่�งพาลชล, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลััก
ทรััพย์์ #18577 Ref.No. : CO2565_1193

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : MTC
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 52 บาท
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บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : PTG
แนะนำำ�ทยอยซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 17.60 บาท

 

กำำ�ไรอ่่อนตััวลงตามฤดููกาล
แม้เคยคาดงบ 3Q65 จะอ่อนลง q-q ตามปัจจัย
ฤดูกาลแต่พบว่าจะต่�่ำำกว่าที่เคยคาดจากขาดทุนที่
มากขึ้นของธุรกิจปาล์ม อย่างไรก็ตาม คาด 4Q65 
การดำ�ำเนินงานจะกลับมาดีขึ้นจากปริมาณขาย
น้�้ำำมันที่คาดจะเพิ่มขึ้นจากฤดูท่องเที่ยว และธุรกิจ
ปาล์มดีขึ้นจากราคาที่กลับมาดีขึ้นหลังเพิ่มสัดส่วน
เป็น B7

    คาด 3Q65 กำ�ำไรอ่อนตัว q-q ตามฤดู
ดาล: คาด 3Q65 กำ�ำไรสุทธิ 147 ลบ. -76% q-q 
เนื่องจาก 1) คาดปริมาณขายน้�้ำำมันอยู่ที่ราว 1,283 
ล้านลิตร -6% q-q เนื่องจากเข้าสู่ฤดูฝน แต่ยัง 
+16%y-y เนื่องจากปี ก่อนได้รับผลกระทบจาก 

COVID-19 2) คาดค่าการตลาดอยู่ที่ราว 2 บาท/
ลิตรลดจาก 2.1 บาท/ลิตร ใน 2Q65 เนื่องจากเงิน
อุดหนุนจากกองทุนน้�้ำำมันที่ลดลง 3) ค่าใช้จ่ายขาย
และบริหาร +2% และ 4) คาดการดำ�ำเนินงานจาก 
Palm complex ขาดทุนเพิ่มขึ้น q-q 

เนื่องจากปริมาณขายลดลงจากนโยบายรัฐที่ให้
ลดสัดส่วนเป็ น B5 และส่วนต่างราคาปาล์มที่ลด
ลงราว 20 บาท/ลิตรทำ�ำให้มีขาดทุนจากสต็อกเข้า
มา ขณะที่ธุรกิจ F&B คาดทรงตัว แม้จะมีการเปิด
สาขาใหม่แต่ยอดขายไม่ได้ โตมากเพราะสาขาราว 
70% จะอยู่ในสถานีบริการน้�้ำำมันซึ่งจะได้รับผลกระ
ทบจากปัจจัยฤดูกาลเช่นกัน

นารีี อภิิเศวตกานต์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17971
ธนิิก กััณฑะพงศ์์, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์
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บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : TOP 
แนะนำำ�ทยอยซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 62.00 บาท

คาด 3Q65 ขาดทุุนจากสต๊๊อกน้ำำ��มััน

แม้้คาด 3Q65 จะขาดทุุนจากรายการ
พิิเศษที่่�สููง แต่่คาดแนวโน้้มการดำำ�เนิินงาน 
4Q65 จะดีีขึ้้�นทั้้�งกลุ่่�มโรงกลั่่�นและอะโรเม
ติิกส์์จาก crude premium คาดปรัับลงราว 
3$/bbl และอุุปสงค์์น้ำำ��มัันกลุ่่�ม middle 
distillates สููงขึ้้�นซึ่่�งเป็็นบวกต่่อ GRM อีีก
ทั้้�งคาดจะมีีเงิินปัันผลที่่�จะประกาศในเร็็ว ๆ 
นี้้� ทางฝ่่ายคงคำำ�แนะนำำ� “ทยอยซื้้�อ”

    คาด 3Q65 พลิกขาดทุน 334 ลบ.: 
คาด 3Q65 กลุ่มอะโรเมติกส์GIM เพิ่ม
เป็น 0.3-0.4$/bbl จาก PTX ขาดทุนลด
ลงและ LAB ดีขึ้น ส่วน Lube base แม้
เป็น low season แต่ได้ผลบวกจากราคา

น้�้ำำมันเตาที่ลดลงส่งผลให้ GIM เพิ่มเป็น 
1.6$/bbl แต่ธุรกิจโรงกลั่นการดำ�ำเนินงาน
ลดลงจาก 1) u-rate เหลือ 105% ลดจาก 
112% ใน 2Q65 ตามอุปสงค์อ่อนตัวลง 
2) GRM คาดอยู่ที่7.14 $/bbl จาก 25.12 
$/bbl ใน 2Q65 และยังได้รับผลจาก 
crude premium ปรับตัวขึ้น 3$/bbl อยู่ที่ 
10.53$/bbl และ 3) คาดมีรายการพิเศษ 
-5,363 ลบ. (ราคาน้�้ำำมัน -26$/bbl ส่งผล
ให้มีขาดทุนสต๊อกน้�้ำำมันราว 9,469 ลบ., 
ขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน 1,576 ลบ. จาก
เงินบาทอ่อนค่า แต่มีกำ�ำไรจาก oil price 
hedging ประมาณ 5,682 ลบ.) ทำ�ำให้พลิก
ขาดทุน 334 ลบ.

นารีี อภิิเศวตกานต์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17971 Ref.No.
 : CO2565_1194 ธนิิก กััณฑะพงศ์์, ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : KCE
แนะนำำ� “ถืือ” มููลค่่าเหมาะสม 47.50 บาท

• KCE : การเติิบโตเริ่่�มไม่่ชััดเจน
ปััจจััยลบกดดัันการเติิบโตในภููมิิภาค
มีีปััจจััยลบหลายปััจจััยทั้้�งเศรษฐกิิจมหภาคที่่�อ่่อนแอ, ปริิมาณ Semiconductor ที่่�ค้้างสต็็อคในกลุ่่�ม Tier 1s, 
และการขยายกำำ�ลัังการผลิิตที่่�ไม่่แน่่นอนได้้กดดัันราคาหุ้้�น KCE QTD นอกจากนี้้� S&P Global (IHS Markit 
Automative เดิิม) รายงานว่่ายอดการผลิิตรถยนต์์ในยุุโรปปรัับตััวลดลง 4.5% ในช่่วง 3 เดืือนที่่�ผ่่านมา
ท่่ามกลางการผลิิตโลกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 1.5% เป็็นปััจจััยลบต่่อ KCE และยอดขายในจีีนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นไม่่มากพอจะชดเชยใน
ส่่วนนี้้� เราแนะนำำ�ให้้ “ถืือ” โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสม 47.50 บาท (จากเดิิม 66.25 บาท)

เราคาดผลประกอบการ Q3 ที่่� 691 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 14% YoY และ 21% QoQ
เราคาดยอดขายในช่่วง Q3 ที่่� 4.84 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 28% YoY และ 4% QoQ หรืือ 133 ล้้านดอลลาร์์ เพิ่่�ม
ขึ้้�น 15% YoY แต่่ลดลง 2% QoQ ในเชิิงของดอลลาร์์ เราคาดว่่ายอดขายในเชิิงดอลลาร์์ที่่�ลดลงมาจากปััญหา
อุุปทานและอุุปสงค์์ที่่�อ่่อนแอในยุุโรป (45% ของ PCB ในช่่วง 2Q22) นอกจากนี้้� อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นคาดจะเพิ่่�ม
ขึ้้�นเป็็น 25% จากเดิิมที่่� 22.8% เนื่่�องมาจากราคาทองแดงที่่�ลดลง และค่่าเงิินบาทที่่�อ่่อนค่่าลง 6% เป็็น 36.4 
บาท/ดอลลาร์์ ด้้านของ SG&A ต่่อยอดขายอยู่่�ที่่� 10.7% สููงกว่่าช่่วง 2Q22 ที่่� 10.5% และอััตรากำำ�ไรจากการ
ดำำ�เนิินงานที่่� 14.3% เพิ่่�มขึ้้�น 20bps QoQ

ปรัับประมาณการลง 1%/10% สำำ�หรัับปีี 2022 – 2023F เพื่่�อสะท้้อนเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอโดยเฉพาะในยุุโรป
เราคาดว่่า กลุ่่�มลููกค้้า Tier 1 จะชะลอการสั่่�งซื้้�อลงในช่่วงเศรษฐกิิจอ่่อนแอ และการปรัับสต็็อคสิินค้้า ถึึงแม้้ว่่า
ก่่อนหน้้านี้้� KCE จะรายงานคำำ�สั่่�งซื้้�อที่่�แข็็งแกร่่ง แต่่เราเชื่่�อว่่าการเจรจาในช่่วงสิ้้�นปีีจะยากขึ้้�นหลัังจากที่่�ราคา
ทองแดงเริ่่�มลดลง และปริิมาณอุุปทานของ Semiconductor ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และอุุปสงค์์ที่่�หายไปในปีี 2023 ทำำ�ให้้
เราปรัับประมาณการปีี 2022 – 2023F ลง 1% และ 10% ตามลำำ�ดัับจากยอดขายที่่�ลดลง และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น
ที่่� 24.5% จากเดิิมที่่� 25%

เราแนะนำำ�ให้้ “ถืือ” โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสม 47.50 บาท อิิง PER ที่่� 22 เท่่า จากเดิิมที่่� 28.9 เท่่าโดยมีีความ
เสี่่�ยงคืือ 1) การเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตที่่�ล่่าช้้า 2) เศรษฐกิิจโลกที่่�อ่่อนแอ 3) EPS ที่่�เติิบโตลดลง

 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : COTTO
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 2.48 บาท

แนวโน้มฟื้นตัวในไตรมาสถัดๆ ไป จากดีมานด์ที่ฟื้น
ตัวและต้นทุนก๊าซเริ่มลด

เราคาดกำ�ำไรใน 3Q22F ของ COTTO จะลดลง
เนื่องจากปัจจัยด้านฤดูกาลแต่โดยรวมยังดีเนื่องจาก
ดีมานด์จากตลาดกลางถึงบน และตลาดส่งออก
โดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLM ยังคงดีจากการผ่อน

คลาย Lockdown แม้ต้นทุนก๊าซจะแตะระดับสูงสุด
ในเดือนก.ค.แต่เริ่มลดลงในช่วงปลายไตรมาส และ
ผลจากการปรับราคาขายขึ้นในเดือนมิ.ย.ทำ�ำให้เราเชื่อ
ว่า Margin ของบริษัทจะลดไม่มาก เราคาดว่ากำ�ำไร
ใน 4Q22F น่าจะดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ เนื่องจาก
ต้นทุนก๊าซน่าจะลดลง รวมถึงการทยอยปรับราคา
ขายขึ้นต่อเนื่องต่อเนื่อง ทำ�ำให้เรายังคงคำ�ำแนะนำ�ำ ซื้อ

คาดกำำ�ไร 3Q ลดแต่่โดยรวมยัังดีี
เราคาดกำำ�ไรของ COTTO ใน 3Q22F จะอยู่่�ที่่� 141 
ลบ. ลดลง 12.8% YoY และ 15.3% QoQ โดยสาเหตุุ
ที่่�กำำ�ไรลดลง YoY เนื่่�องจากใน 3Q21 บริิษััทสามารถ
ขายที่่�ดิินได้้โดยมีียอดขายและกำำ�ไรจากการขาย
ที่่�ดิินที่่� 131 และ 64 ลบ. หากตััดกำำ�ไรจากการขาย
ที่่�ดิินออกไปกำำ�ไรใน 3Q22 จะเพิ่่�มขึ้้�น 44% YoY สา
เหตุุหลัักๆมาจากฐานที่่�ต่ำำ��ใน 3Q21 ซึ่่�งเป็็นช่่วงที่่�มีี
การ Lockdown เต็็มรููปแบบทำำ�ให้้ Modern Trade 
ถููกปิิด รวมถึึงการปรัับราคาขายขึ้้�นต่่อเนื่่�องส่่งผล

ให้้เราคาดยอดขายกระเบื้้�องจะเติิบโต 15.6% ซึ่่�ง
ช่่วยลดผลกระทบจากการที่่� Gross margin ลดลง
จาก 26.6% (ไม่่รวมที่่�ดิิน) เป็็น 25.3% ส่่วนกำำ�ไรที่่�
คาดว่่าจะลดลง QoQ มาจากประมาณการยอดขาย
จะลดลง 7.2% QoQ จากปััจจััยด้้านฤดููกาล และ 
Gross margin ที่่�คาดว่่าจะลดลงเล็็กน้้อยจาก 25.7% 
เป็็น 25.3% เนื่่�องจากราคาก๊๊าซเพิ่่�งปรัับลดลงปลาย
ไตรมาสในขณะที่่�ราคาขายค่่อยๆ ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น

คาดกำำ�ไรกลัับมาเติิบโต YoY ใน 4Q และโตต่่อเนื่่�อง
ในปีี 2023F จากดีีมานด์์ที่่�พื้้�นตััว เราคาดว่่ากำำ�ไร
ใน 4Q22F จะดีีขึ้้�นทั้้�ง YoY และ QoQ โดยสาเหตุุที่่�
คาดว่่ากำำ�ไรจะโต YoY มาจากฐานที่่�ต่ำำ��ใน 4Q21 และ
เศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�องจากการเปิิดประเทศ ส่่วน
กำำ�ไรที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น QoQ เนื่่�องจากคาดดีีมานด์์
ทั้้�งในประเทศและส่่งออกจะดีีขึ้้�น QoQ หลัังหมดฤดูู
ฝนและดีีมานด์์จากการซ่่อมบำำ�รุุงหลัังน้ำำ��ท่่วมลดลง
และคาดว่่าดีีมานด์์จะดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�องในปีีหน้้า รวมถึึง 

Gross margin ที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นเนื่่�องจากเราคาด
ว่่าต้้นทุุนก๊๊าซจะลดลง (ราคาก๊๊าซคิิดจากราคาน้ำำ��มััน
เตาเฉลี่่�ย90 วัันย้้อนหลัังซึ่่�งปรัับตััวลดลงแล้้ว) และ
การขึ้้�นราคาขายอีีกเพื่่�อให้้ครอบคลุุมต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
ทั้้�งหมด รวมถึึงการเพิ่่�มอััตราการใช้้กำำ�ลัังการผลิิต
และสััดส่่วนสิินค้้า HVA ซึ่่�งมาร์์จิ้้�นสููง และปรัับราคา
ของธุุรกิิจติิดตั้้�ง Solar Cell เพิ่่�มเพื่่�อสะท้้อนราคา
วััสดุุที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อดึึงให้้ Gross margin ฟื้้�นตััวจาก 
2% ในปีีที่่�แล้้วเป็็น 5-10% ในปีีนี้้�

เราคงประมาณการกำำ�ไรและราคาเป้้าหมายที่่� 2.48 บาท ซึ่่�งคิิดจาก PER ปีี 2022F ที่่� 21.4x (ค่่าเฉลี่่�ยย้้อน
หลััง 3 ปีีของบริิษััท +1 Stdev) และยัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ จากอััพไซด์์ 25% และแนวโน้้มที่่�คาดว่่ากำำ�ไรจะกลัับมา
เติิบโตอีีกครั้้�งในช่่วง 2H ความเสี่่�ยงคืือ ดีีมานด์์ซบเซา ต้้นทุุนเพิ่่�มและการแข่่งขัันรุุนแรง

คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ โดยมีีราคาเป้้าหมายที่่� 2.48 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : COM7 คงแนะนำำ� “ซื้้�อ”
มููลค่่าเหมาะสม 43 บาท

มุุมมองเป็็นบวกจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์

คาดกำำ�ไรหลััก 3Q22F เติิบโต YoY, QoQ

คงเป้้ารายได้้เติิบโต 20-35% ต่่อปีี

จากการประชุมนักวิเคราะห์ เรายังคงมีมุมมองเชิง
บวกต่อ COM7 และยังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” จาก 1) ผู้
บริหารตอบคำ�ำถามต่อประเด็นต่างๆ อาทิ ส่วนแบ่ง
กำ�ำไรจาก NCAP ที่ลดลง ค่าเงินบาทอ่อนค่า อัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้น ผลจากโควิดและกระแสตอบรับ 
iPhone 14 2) บริษัทยังคงมีความเชื่อมั่นต่อการ
เติบโตผลประกอบการครึ่งปีหลัง และยังคงเป้า
หมายการเติบโตรายได้ 20-35% ต่อปีใน 3 ปีข้าง

หน้าเพื่อให้ส่วนแบ่งตลาดเพิ่มขึ้นสู่ 35% ตามเป้า
หมาย และยังมีโอกาสในการเติบโตจากการต่อย
อดในธุรกิจเดิม และลงทุนธุรกิจใหม่ๆ 3) เราคาด
ผลประกอบการ 3Q22F จะเติบโต YoY, QoQ และ
คาดยังมีแนวโน้มที่ดีต่อเนื่องสู่ 4Q22F จากการขาย 
iPhone14 เต็มไตรมาส รวมทั้งสินค้า แบรนด์อื่นๆ ที่
วางจำ�ำหน่ายในช่วง high season

เราคาด COM7 จะรายงานกำ�ำไรหลัก 3Q22F อยู่ที่ 
655 ล้านบาท (15% YoY, 6% QoQ) ซึ่งดีกว่าที่คาด
ไว้ก่อนหน้านี้ จาก 1) เราคาดรายได้อยู่ที่ 15,539 
ล้านบาท (54% YoY, 8% QoQ) เนื่องมาจากการ
เปิดวางจำ�ำหน่ายสินค้า iPhone14 ที่เร็วกว่าปีที่ผ่าน
มา ทำ�ำให้มียอดขายเร็วขึ้นและเข้ามาช่วยลดการเป็น 
Low Season ในไตรมาส 3 รวมทั้งคาดการขยาย
สาขาที่เพิ่มขึ้นมาที่ 1,099 สาขาจาก 958 สาขาใน 

3Q21 2) คาดอัตรากำ�ำไรขั้นต้นลดลงมาอยู่ที่ 12.8% 
จากสัดส่วน iPhone ที่มีอัตรากำ�ำไรต่�่ำำเพิ่มขึ้น 3) คาด
ส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก NCAP อยู่ที่ 8 ล้านบาท และ 4) 
คาด SG&A/Sale ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ที่ 7.6% จาก
การบริหารจัดการที่ดีขึ้น ทั้งนี้ ใน 3Q22F จะมีการ
บันทึกกำ�ำไรพิเศษจากการขาย Double7 มูลค่าราว 
1,300 ล้านบาท ดังนั้น คาดกำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 1,695 
ล้านบาท (197% YoY, 173% QoQ)

บริษัทเปิดถึงประเด็นต่างๆ ที่นักลงทุนมีความกังวล
มีผลต่อบริษัทจำ�ำกัด ได้แก่ประเด็น 1) ส่วนแบ่ง
กำ�ำไรจาก NCAP ลดลง YoY คาดกรณีเลวร้ายที่สุด 
40-50 ล้านบาท 2) ค่าเงินบาทอ่อนค่าและอัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้นผลกระทบจำ�ำกัด 3) การขาย Double7 
โดยการแลกหุ้นกับ SABUY บริษัทจะรับรู้กำ�ำไรพิเศษ
จากการขาย Double7 ใน 3Q22F ในขณะที่การถือ
หุ้น SABUY จะบันทึกในส่วนของเจ้าของ จะไม่ส่ง
ผลต่อกำ�ำไรขาดทุน 4) กระแสตอบรับ iPhone14 ดี
ด้วยยอดขายเติบโต 20% YoY จำ�ำนวนเครื่อง 7% 
YoY สำ�ำหรับการเติบโตบริษัทคาด 3Q22F-4Q22F 
จะเติบโตได้ YoY อย่างแน่นอน และตั้งเป้าหมาย
ยอดขาย +20-35% ต่อปี เพื่อให้ส่วนแบ่งตลาดเพิ่ม

ขึ้นเป็น 35% จากแผนการขยายสาขามากกว่า 100 
สาขาต่อปีซึ่งจะยังคงเน้นสาขา Standalone บวก
กับสินค้าใหม่เข้ามาต่อเนื่อง อาทิ Apple และแบ
รนด์อื่นๆ และการปรับเปลี่ยนโทรศัพท์สู่ 5G จะช่วย
กระตุ้นยอดขายในอีก 5 ปีข้างหน้า นอกจากนี้ บริษัท
ยังมองหาโอกาสใหม่ๆ ในการสร้างการเติบโตและ
ต่อยอดกับฐานลูกค้า อาทิ การเป็น Distributor การ
จำ�ำหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ้า การขายผ่อน UFund และ 
True Loan Dr.Pharma ร่วมลงทุนกับ BDMS ซึ่งจะ
เริ่มเปิดใน 4Q22F และคาดการเข้าซื้อ บริษัท พุทธ
ธรรมประกันภัย (PTI) จะสามารถคืนทุนได้เร็วจาก
การเข้ามาสนับสนุนการขายสินค้าของธุรกิจหลัก



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : COM7 คงแนะนำำ� “ซื้้�อ”
มููลค่่าเหมาะสม 43 บาท

ยัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ”

ตอบคำำ�ถามต่่อประเด็็นที่่�นัักลงทุุนกัังวล

เรายังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” มูลค่าที่เหมาะสมอยู่ที่ 43 บาท (SOTP) ประกอบด้วย 1) ธุรกิจหลักของ COM7 มูลค่า 
42 บาท (อิงจาก PER 30 เท่าปี 2022F) 2) มูลค่าของ NCAP 0.48 บาท (COM7 ถือหุ้น 34%) และ SABUY 
0.34 (COM7 ถือหุ้น 3.45%) ด้วย discount holding 15%

จากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ บริิษััทเปิิดถึึงประเด็็นต่่างๆ 
ที่่�นัักลงทุุนมีีความกัังวล ซึ่่�งบริิษััทมองผลกระทบต่่อ
บริิษััทจำำ�กััด และอยู่่�ในระดัับที่่�บริิหารจััดการได้้ ได้้แก่่

1) ผลประกอบการที่อ่อนตัวจาก Next Capital 
(NCAP) : บริษัทถือหุ้น 34% ในปีนี้ครึ่งปีแรกผลงาน
ไม่ดี และคาดว่าครึ่งปีหลังยังอ่อนตัวเช่นกัน จากผลก
ระทบดอกเบี้ยขาขึ้น ลูกหนี้กลุ่มหลักเป็นสินเชื่อรถ
จักรยานยนต์มีความล่าช้าในการหนี้ การแข่งขันที่สูง
ขึ้นทำ�ำให้ต้นทุนในการได้ลูกค้าเพิ่มขึ้น และการกำ�ำหนด
เพดานดอกเบี้ยที่ 23-24% จากเดิมอัตราดอกเบี้ย 30% 
บริษัทคาดในกรณีที่แย่ที่สุดจะมีส่วนแบ่งกำ�ำไร 40-50 
ล้านบาทใน 2022F บริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาและ
พิจารณาสำ�ำหรับการดำ�ำเนินธุรกิจของ NCAP

2) ค่าเงินบาทที่อ่อนค่า ผลจำ�ำกัดมาก: บริษัทมียอดซื้อ
สินค้าในสกุลเงินดอลลาร์เพียง 3 ล้านเหรียญฯ/เดือน 
(ซึ่งมีการทำ�ำ forward hedge 50%) และในปี 2023F 
คาดจะลดลงมาอยู่ที่ 1 ล้านเหรียญฯ/เดือน จากการลด
การปรับสัดส่วนสกุลเงินดอลลาร์เป็นหยวน/บาทในบาง
แบรนด์ เช่น Xiaomi

3) ผลจากดอกเบี้ยขาขึ้น : บริษัทใช้เงินกู้ระยะสั้นราว 
5,000 ล้านบาทต่อปี บริษัทประเมินอัตราดอกเบี้ย
ที่ปรับขึ้นทุกๆ 0.25% จะทำ�ำให้ดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น 
15 ล้านบาท ซึ่งปัจจุบันมีการปรับขึ้น 0.50% ทำ�ำให้
ดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น 30 ล้านบาท
4) การลงทุนใน SABUY และการขาย Double7 : 

Double7 ทำ�ำธุรกิจ True shop by COM7 บริษัทมอง
ว่าธุรกิจที่ไม่มั่นคงที่ต้องทำ�ำการต่อสัญญาทุก 3 ปีและ
ไม่มีการเติบโต บริษัทจึงตัดสินใจขายหุ้น Double7 
ในสัดส่วน 40% ให้แก่ SABUY ทำ�ำให้ได้รับเงินทั้งสิ้น 
1,360 ล้านบาท โดยบริษัทจะมีการรับรู้กำ�ำไรพิเศษจาก
การขายใน 3Q22 ทั้งนี้ SABUY จ่ายเป็นหุ้น SABUY 
ให้แก่บริษัทในมูลค่าที่เท่ากันโดยรับรู้ในส่วนของทุน 
(Equity) โดยแลกหุ้นที่ราคา 28 บาท ปัจจุบันราคาหุ้น
ปรับลดลงมาอยู่ที่ 11.20 บาท หากกรณีที่บริษัทมีการ
ขายหุ้น SABUY ที่ราคาขาดทุนจะรับรู้ในส่วนของทุน
ของ COM7 เท่านั้นจะไม่กระทบต่องบกำ�ำไรขาดทุนของ
บริษัท

5) ผลจากโควิด-19 : บริษัทยังเชื่อว่าบริษัทจะสามารถ
เติบโต 25% ต่อปี จากที่ผ่านมาสามารถเติบโตได้ 20% 
ต่อปี และการเติบโตไม่ได้เป็นผลมาจากอานิสงส์ของโค
วิด-19 ดังนั้น ผลกระทบจากการยกเลิก Work from 
home จำ�ำกัด เนื่องจากบริษัทมีสัดส่วนการขาย PC 
เพียงเล็กน้อยเท่านั้น สำ�ำหรับ อัตรากำ�ำไรขั้นต้นคาดอยู่ที่ 
13.4% และค่าใช้จ่ายการขายและบริหารมีแนวโน้มลด
ลงอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น บริษัทคาดกำ�ำไรสุทธิยังมีแนว
โน้มที่ดีและไม่มีผลกระทบจากโควิด-19

6) ผลตอบรับ iPhone 14 : บริษัทพอใจกับการตอบ
รับ iPhone 14 โดย 25 วันหลังจากเปิดขาย รายได้จาก 
iPhone เพิ่มขึ้น 20% ในขณะที่จำ�ำนวนเครื่อง (Unit) 
เพิ่มขึ้น 7% (ไม่รวม iPhone 14 Plus เริ่มขายวันศุกร์ที่ 
7 ตุลาคม) เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้ว
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เป้้าหมาย 3 ปีีข้้างหน้้าส่่วนแบ่่งตลาด 35% 
ตั้้�งเป้้าหมายการเติิบโต 20-35%
บริิษััทคาด 3Q22F-4Q22F จะสามารถเติิบโตได้้ YoY 
อย่่างแน่่นอน บริิษััทตั้้�งเป้้าหมายการเติิบโต 20-35% 
ต่่อปีี และเพิ่่�มส่่วนแบ่่งตลาดเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 35% โดยส่่วน
แบ่่งตลาดปััจจุุบัันสำำ�หรัับ PC อยู่่�ที่่� 10% และโทรศััพท์์
เคลื่่�อนที่่� 18% จาก 1) ตั้้�งเป้้าหมายขยายสาขามากกว่่า 
100 สาขาต่่อปีี โดยในปีี 2022F ตั้้�งเป้้าเปิิด 166 สาขา 
นอกจากนี้้� ในปีี 2023F บริิษััทจะเน้้นการขยายสาขา 
Standalone คาดเปิิด 70 สาขาในปีี 2023F จากคาด
ยัังมีีความต้้องการสิินค้้าและบริิษััทยัังมีีส่่วนแบ่่งตลาด
ไม่่ถึึง 20% 2) สิินค้้าใหม่่ที่่�เข้้ามาต่่อเนื่่�อง จากการเป็็น

ผู้้�ขายส่่ง และการขายเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า 3) การเติิบโตของ 
Apple ที่่�มีีผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ต่่อเนื่่�อง 4) การปรัับเปลี่่�ยน
โทรศััพท์์สู่่� 5G ปััจจุุบัันประเทศไทยมีี 32 ล้้านเลขหมาย 
มีีเพีียง 3.5 ล้้านเลขหมายที่่�เป็็น 5G และส่่วนที่่�เหลืือ
เป็็น 4G ดัังนั้้�น คาดว่่าในอีีก 5 ปีีข้้างหน้้าจะมีีการปรัับ
เปลี่่�ยนโทรศััพท์์สู่่� 5G รวมทั้้�งการยัังมีีเทคโนโลยีีใหม่่
เข้้ามาในอนาคต 5) บริิษััทผลัักดัันช่่องทางออนไลน์์ 
บริิษััทมีีแนวโน้้มที่่�ดีีขึ้้�นจากจำำ�นวนผู้้�เข้้าเวปไซต์์เพิ่่�ม
ขึ้้�นต่่อเนื่่�องสำำ�หรัับช่่องทางออนไลน์์ Bnn.in.th และ 
Studio7Thailand.com และจะพััฒนา O2O มากขึ้้�น

1. การเป็็น Distributor : ทำำ�ให้้รัับรู้้�ถึึงฐานลููกค้้า ฐานดีีลเลอ
ร์์และพื้้�นที่่�ที่่�มีีกำำ�ลัังซื้้�อซึ่่�งสามารถเอาไปต่่อยอดในอนาคตได้้ 
อาทิิ การปล่่อยสิินเชื่่�อ เป็็นต้้น
2. ผู้้�จำำ�หน่่ายเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า : บริิษััทไม่่มุ่่�งหวัังในการแข่่งขััน
กัับ Modern trade แต่่บริิษััทจะมีีสาขาในหััวเมืืองต่่างๆ เพื่่�อ
เป็็นจุุดดึึงดููดลููกค้้าในพื้้�นที่่� รวมทั้้�งขยายสู่่�ธุุรกิิจสิินเชื่่�อได้้ 
อาทิิ การผ่่อน ปััจจุุบัันยอดยัังคงเติิบโต
3. การขายผ่่อน U Fund : จำำ�นวนสััญญาเพิ่่�มขึ้้�นจาก 1.1 
หมื่่�นสััญญา ขนาดสิินเชื่่�อ 316 ล้้านบาท ใน 2Q21 มาเป็็น 
3.9 หมื่่�นสััญญา ขนาดสิินเชื่่�อ 839 ล้้านบาท ใน 2Q22 
เป็็นการเรีียนรู้้�ในการปล่่อยผ่่อนและพฤติิกรรมลููกค้้า
4. สิินเชื่่�อ True Loan : เป็็นการนำำ�ฐานข้้อมููลของบริิษััทไป
ปล่่อยสิินเชื่่�อต่่อ จำำ�นวนสััญญา 2.2 หมื่่�นราย 356 ล้้านบาท
ใน 2Q21 เป็็น 1.04 แสนรายขนาดสิินเชื่่�อ 1,317 ล้้านบาทใน 
2Q22
5. Employee Benefit Program : บริิษััทจะติิดต่่อกัับแผนก 
HR ของแต่่ละบริิษััทในการเสนอโปรโมชั่่�นส่่วนลด 5-20% ใน
การเข้้าซื้้�อสิินค้้าผ่่านเวปไซต์์ Bnn.in.th ให้้แก่่พนัักงานของ
บริิษััทนั้้�นๆ
6. Dr.Pharma ร่่วมลงทุุนกัับ BDMS : COM7 (ถืือหุ้้�น 
40%) มีีการร่่วมทุุนกัับ BDMS (60%) ในการเปิิดร้้านขายยา 

Dr.Pharma ที่่�มีี Tele medicine ซึ่่�งมีีแผนจะเปิิด 4 สาขา
ในปีี 2022F (เปิิดที่่�ทองหล่่อ, Seacon Square, โคราช และ
สถานีีบริิการน้ำำ��มััน) ซึ่่�งช่่วงแรกอยู่่�ในช่่วงทดลอง และแผน 
40 สาขาในปีี 2023F
7. การเข้้าซื้้�อ บริิษััท พุุทธธรรมประกัันภััย คาดคืืนทุุนได้้
เร็็ว : บริิษััทลงทุุนถืือหุ้้�น 97% ในบริิษััทพุุทธธรรมประกัันภััย 
(PTI) ด้้วยงบลงทุุน 400 ล้้านบาท ซึ่่�งแบ่่งเป็็นเงิินสำำ�หรัับ
ลููกหนี้้�ที่่�เคลมประกัันโควิิด-19 จำำ�นวน 200 ล้้านบาท และ
เงิินทุุนสำำ�รอง 200 ล้้านบาทเพื่่�อดำำ�เนิินงาน โดยปััจจุุบััน 
PTI มีีเงิินสำำ�รองอยู่่� 88 ล้้านบาท และลููกหนี้้� 15 ล้้านบาท 
ดัังนั้้�น เทีียบเท่่ากัับการซื้้�อ License บริิษััทประกัันภััยใน
มููลค่่าต่ำำ��กว่่า 100 ล้้านบาท ในปีี 2021 บริิษััทมีีการจ่่ายเบี้้�ย
ประกััน 200 ล้้านบาท และในปีี 2022 YTD อยู่่�ที่่� 150 ล้้าน
บาทสำำ�หรัับประกัันจอแตกในการแถมให้้กัับลููกค้้า โดยในปีี
นี้้� บริิษััทมีีการขาย 7 Care Plus (Extended Warranty) ไป
แล้้ว 150 ล้้านบาท ดัังนั้้�น หากรวมทั้้�ง 2 รายการ (ประกััน
จอแตก และประกััน Extended Warranty) รวมทั้้�งสิ้้�น 350 
ล้้านบาท หากทั้้�งสองรายการมาเป็็นรายได้้ในบริิษััท PTI ซึ่่�ง
เป็็นบริิษััทประกัันของบริิษััทเอง ดัังนั้้�น คาดว่่าจะสามารถคืืน
ทุุนได้้เร็็ว โดยจะเน้้นการทำำ�ประกัันกัับเครืือข่่ายสิินค้้าที่่�บริิษััท
มีีอยู่่�เดิิม

ลงทุุนและสร้้าง Eco System 
เพื่่�อต่่อยอดในอนาคต



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : TLI 
เทีียบท่่ารอรัับผู้้�โดยสาร

TLI
(Tactical plays)
ไทยประกัันชีีวิิต

เทีียบท่่ารอรัับผู้้�โดยสาร

เมื่่�อวัันที่่� 7 ต.ค.ที่่�ผ่่านมา ทีีมผู้้�บริิหาร TLI ที่่�มาร่่วมบรรยายและตอบข้้อสงสััยคาใจ ให้้กัับ
นัักลงทุุน ช่่วยสร้้างความมั่่�นใจที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในพื้้�นฐานบริิษััทที่่�เติิบโตดีี มุุมมองการอ่่านงบ 
และแนวโน้้มการเติิบโตของธุุรกิิจประกัันชีีวิิต เราสรุุปสาระสำำ�คััญของการบรรยายได้้เป็็น 
4 ประเด็็นหลััก ดัังนี้้�

1) P&L ธุุรกิิจประกัันชีีวิิต จะเป็็นรููปแบบทวีีคููณในระยะยาว กล่่าวคืือเมื่่�อมีีการขาย
กรมธรรม์์ใหม่่ สำำ�รองจะสููงช่่วงต้้น Margin จะต่ำำ�� แต่่ปีีถััดๆ ไปจะทยอยดีีขึ้้�น ขณะที่่�ด้้าน 
Valuation ควรเทีียบ P/EV ซึ่่�ง TLI อยู่่�ที่่� 1.0 เท่่า ต่ำำ��กว่่า AIA HK ที่่� 1.5 เท่่ามากเกิินไป

2) บริิษััทเน้้นการขยายฐานเบี้้�ยประกัันชีีวิิตแบบยั่่�งยืืน และเพิ่่�มอััตรากำำ�ไรของกรมธรรม์์
ใหม่่ (VONB Margin) ไปด้้วยผ่่านจุุดแข็็งฐานตััวแทนจำำ�นวนมาก

3) ปััจจััยบวกจาก (1) ธุุรกิิจประกัันชีีวิิตในไทยโตได้้อีีกมาก เทีียบระดัับสากล (2) TLI มีี
มููลค่่าสิินทรััพย์์ซ่่อมอยู่่� และ (3) มีีโอกาสถููกเข้้าคำำ�นวณดััชนีีต่่างๆ

4) ตลาดใส่ความกังวลมากไปทั้งทั้ง (1) US Bond yields ตึงๆ แต่ Bond yields ไทยยัง
มี Upside (2) การลงทุนในเมียนมา ไม่มีสัญญาณลบใดๆ ตอนนี้ เพราะมีพันธมิตรเป็น
ชาวท้องถิ่น

Tactical View: จากรายงาน Tactical plays ครั้้�งก่่อน (เมื่่�อ 1 ก.ย.) ที่่�เราแนะนำำ�ให้้
นัักลงทุุนโหลดหุ้้�น TLI และราคาปรัับตััวขึ้้�นไปกว่่า 11-12% ใน 1 เดืือน และรอบนี้้�ราคา
หุ้้�นย่่อตััวกลัับลงมา เปิิดโอกาสให้้ นลท. ได้้ช้้อนซื้้�ออีีกครั้้�ง



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : DITTO
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 90 บาท

DITTO ดิิทโต้้ (ประเทศไทย)
มุ่่�งสู่่�ธุุรกิิจสีีเขีียวสร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนในระยะยาว

เราประเมิินว่่าโครงการ Carbon credit ที่่�ประกาศได้้เข้้าร่่วมและจะทำำ�ให้้เกิิด 
Fundamental change โดยธุุรกิิจนี้้�เป็็นธุุรกิิจแห่่งอนาคตที่่�คาดอุุปสงค์์จะปรัับตััวขึ้้�นอย่่าง
มาก ในขณะที่่�อุุปทานมีีจำำ�กััด โดยการปลููกป่่าถืือว่่าเป็็นกลไกการสร้้างคาร์์บอนเครดิิตที่่�มีี
ราคาสููงที่่�สุุดและกระบวนการสร้้างประสิิทธิิภาพมากที่่�สุุดอย่่างหนึ่่�งเนื่่�องจากสามารถทั้้�งลด
และดููดซัับกลัับได้้ในขณะเดีียวกััน

อีีกปััจจััยที่่�จะเข้้ามาหนุุนตลาดนี้้�คืือ US จะเริ่่�มมีีการเก็็บภาษีีคาร์์บอน 55 เหรีียญสหรััฐต่่อ
การปล่่อยคาร์์บอน 1 ตัันกัับผู้้�ผลิิตของสหรััฐและผู้้�นำำ�เข้้าสิินค้้าจากต่่างประเทศในปีี 2567 
และยุุโรป (CBAM) จะเริ่่�มใช้้ในปีี 2570 ราคาคาร์์บอนเครดิิตมีีโอกาสแตะระดัับ US$224/
ตัันในปีี 2029 สำำ�หรัับสมมติิฐานปััจจุุบัันของเราที่่� EUR70/ตััน เราประเมิินกำำ�ไรส่่วนเพิ่่�ม
ของ DITTO ตั้้�งแต่่ปีี 2026 เป็็นต้้นไประดัับ 230 ล้้านบาท หรืืออััพไซด์์มากกว่่า 50% จาก
กำำ�ไรปััจจุุบััน

Fundamental View: เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 90 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.บััวหลวง : SCGP
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ เลื่่�อนไปใช้้ราคาเป้้าหมายปีี 2023 ที่่� 74 บาท

SCGP เอสซีีจีี แพคเกจจิ้้�ง

4Q22 จะเป็็นไตรมาสที่่�ดีีสุุดของปีี 2022
ใน 2H22 จะเป็็นช่่วงที่่�แนวโน้้มของ SCGP แข็็งแกร่่งตามอุุปสงค์์กลุ่่�มอุุปโภค-บริิโภค และ
อััตรากำำ�ไรขยายตััว เราคาดกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q22 ที่่� 1.81 พัันล้้านบาท หัักรายการพิิเศษกำำ�ไรหลััก
จะอยู่่�ที่่� 1.67 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 20% YoY และ 9% QoQ หนุุนโดยปริิมาณขายเพิ่่�มขึ้้�น 
YoY และต้้นทุุนเศรษกระดาษลดลงทั้้�ง YoY และ QoQ ส่่วนใน 4Q22 คาดปริิมาณขายจะ
เพิ่่�มขึ้้�น QoQ หนุุนโดยอุุปสงค์์จากจีีนหลัังคลายล็็อคดาวน์์ และอััตรากำำ�ไรขยายตััว (ต้้นทุุน
ที่่�นำำ�มาผลิิตตั้้�งแต่่ 3Q22 ต่ำำ��) จึึงคาดว่่ากำำ�ไรจะเติิบโตได้้ทั้้�ง YoY และ QoQ ใน 4Q22 และ
ในครั้้�งนี้้� เราได้้ปรัับกำำ�ไรปีี 2022 ลง 19% เพื่่�อสะท้้อน 1H22 ที่่�ไม่่ดีีเข้้าไปด้้วยแล้้ว

Fundamental View: เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ 
และเลื่่�อนไปใช้้ราคาเป้้าหมายปีี 2023 ที่่� 74 บาท (อิิง DCF)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BDMS
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท

คาดกำำ�ไร 3Q22F เติิบโตทั้้�ง YoY และ QoQ

คาดการณ์กำ�ำไรสุทธิ 3Q22F เติบโต +12%YoY 
และ +5%QoQ เป็น 2.8 พันล้านบาท เป็นผล
จากรายได้โต +17%YoY และ +5%QoQ สู่ 2.2 
หมื่นล้านบาท มาจากทั้งคนไข้ไทยและต่างชาติ 
ด้าน EBIDA margin คาดทรงตัวที่ 23.2% ใน 
3Q22F จาก 23.3% ใน 2Q22 (แต่อ่อนจาก 
24.6% ใน 3Q21)

รายได้จากคนไข้ไทยที่ไม่ใช่โควิด 3Q22F เพิ่ม
แกร่ง +35%YoY และ +10%YoY สู่ระดับ 98% 
ของก่อนโควิด

รายได้จากคนไข้ต่างชาติ 3Q22F โต +71%YoY 
และ +9%QoQ คิดเป็น 94% ของระดับก่อนโค
วิด โดยรายได้จากคนไข้ CLMV สูงกว่าก่อนโค
วิดแล้ว ส่วนรายได้จากคนไข้ตะวันออกกลางฟื้น
เป็น 60-65% ของระดับก่อนโควิด

รายได้ที่เกี่ยวกับโควิดใน 3Q22F คิดเป็น 8% 
ของรายได้รวม ลดลงจาก 25% และ 12% ใน 
3Q21 และ 2Q22

แนวโน้มเติบโตดีต่อเนื่อง โดยได้อานิสงค์จาก
การฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว ผู้บริหาคาดว่า
คนไข้ต่างชาติจะกลับไปเท่ากับก่อนโควิดใน 
4Q22F และสูงกว่าก่อนโควิดใน 1Q23F หลักๆ 
มาจากคนไข้ตะวันออกกลาง ด้านมาร์จิ้นมีแนว
โน้มเพิ่มขึ้น เพราะคนไข้ต่างชาติส่วนใหญ่จะเข้า
มารักษาโรคที่ซับซ้อน ซึ่งมีค่ารักษาพยาบาลสูง

    คาดกำ�ำไรสุทธทิ ะลุก่อนโควิดในปี 23F คาด
กำ�ำไรสุทธิปี 22F เติบโต +41%YoY เป็น 1.12 
หมื่นล้านบาท และขยายตัวต่อ +7%YoY และ 
+11%YoY ในปี 23F-24F ซึ่งมาจากรายได้จาก
คนไข้ประกันเพิ่มขึ้น รายได้คนไข้ต่างชาติฟื้น
ตัว จำ�ำนวนผู้ลงทะเบียนเป็นคนไข้ประกันสังคม
ของร.พ.ในเครอื สูงขึ้นเป็นกว่า 6 แสนราย มีราย
ได้จากบริการทางการแพทย์ผ่านระบบดิจิตอล 
(คาดจะคิดเป็น 10-15% ในปี 23F-24F จาก 1% 
ในปี 21)

ผลกระทบจากการปรับขึ้นอัตราค่าแรงงานและ
ค่าไฟฟ้าจำ�ำกัด โดยค่าใช้จ่ายพนักงานคิดเป็น 
28% ของต้นทุนรวม แต่ส่วนที่อิง กับค่าแรง
ขั้นต่�่ำำน้อยกว่า 1% ของต้นทุนรวม และค่า
สาธารณูปโภคเป็นเพียง 2% ของต้นทุนรวม

ปัจจุบันมีโรงพยาบาลในเครือ 53 แห่ง มี
จำ�ำนวนเตียงผู้ป่วย 8.3 พันเตียง ทาง BDMS มี
แผนเพิ่มเป็น 9 พันเตียงภายในปี 25F-26F 
ส่วน Wellness Resort Bangkok อยู่ระหว่าง
ปรับปรุง จะเปิดใน 4Q22F

คงคำ�ำแนะนำ�ำซื้อ ขยับราคาพื้นฐานขึ้นเป็น 34 
บาท (DCF) สะท้อนการปรับเพิ่มคาดการณ์กำ�ำไร
สุทธิปี 22F/23F/24F ขึ้น +6%/+3%/+2% ตาม
ลำ�ำดับ

นักวิเคราะห์ : ศศิกานต์ อุดมเวศย์ : 
sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โนมููระ พััฒนสิิน : BEM
คงคำำ�แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 11.05 บาท

BEM (BUY, 11.05) เรามีีมุุมมอง Positive ต่่อแนวโน้้ม
กำำ�ไรสุุทธิิ 3Q22F ของ BEM คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 702 ลบ. ฟื้้�น

ตััว +548% y-y และ +11% q-q ตามการฟื้้�นตััวของปริิมาณ
การเดิินทางหลััง COVID-19 คลี่่�คลาย (3Q22 ทางด่่วน/

รฟฟ. สััดส่่วน 86%/94% Pre-COVID) 

แนวโน้้มปริิมาณการเดิินทาง 4Q22F ฟื้้�นต่่อเนื่่�อง เรายัังคาดกำำ�ไรสุุทธิิ
ปีี 2022F ที่่� 2.3 พัันลบ. เติิบโต +129% y-y คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2023F 

ฟื้้�นต่่อเนื่่�องเป็็น 4 พัันลบ. จากการรัับรู้้�ประโยชน์์การเดิินรถไฟฟ้้า
สายสีีน้ำำ��เงิินส่่วนต่่อขยายเต็็มที่่� เราคงคำำ�แนะนำำ� Buy ราคาเป้้าหมาย 

(TP23F) 11.05* บาท (*รวมมููลค่่าเพิ่่�มจาก รฟฟ.สายสีีส้้มแล้้ว)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โนมููระ พััฒนสิิน : SAPPE
คงคำำ�แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 51 บาท

SAPPE (BUY, TP51) เรามีีมุุมมอง Positive

ต่่อผลประกอบการกำำ�ไร 3Q22F ที่่�เป็็น New high ต่่อเนื่่�อง คาด 179.7 ลบ. 
(+27%y-y, +7%q-q) บวก y-y, q-q จากรายได้้ที่่�คาดสููงขึ้้�นอยู่่�ที่่� 1,280 ลบ. 
(+28%y-y, +4%q-q) จากยอดขายส่่งออกเติิบโตสููง (+49%y-y, +4%q-q) จากฐาน
ตลาดที่่�แข็็งแกร่่งในประเทศ Top 7 ของยอดขาย 

ด้้านต้้นทุุนวััตถุุดิิบกัับค่่าใช้้จ่่ายในการขายบริิษััทฯสามารถบริิหารได้้ดีี โดยรวมเรา
ปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 2022-24F ขึ้้�นเฉลี่่�ย 5% และยัังคงคำำ�แนะนำำ� "Buy" ที่่� 
TP23F ใหม่่ที่่� 51 บาท โดยปััจจุุบัันยัังมองว่่ามีี Valuation ที่่�ต่ำำ��อยู่่� (21.5 vs กลุ่่�มที่่� 
25-30 เท่่า) เทีียบกัับแนวโน้้มการเติิบโตสููงข้้างหน้้ากัับภาพธุุรกิิจที่่�ปรัับตััวได้้ดีี เห็็น
พััฒนาการเชิิงบวกด้้านค่่าใช้้จ่่ายต่่างๆ และบริิษััทฯมีีการเปิิดเป้้าระยะกลาง-ยาวโต
เติิบที่่� 22% (5year-CAGR) เป็็นภาพบวกต่่อตลาด



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เมย์์แบงก์์ : ASK
แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 48 บาท

Asia Sermkij Leasing (ASK TB)
กำำ�ไร 3Q ทำำ� All time high จากรายได้้โตแกร่่ง

*จัังหวะดีี “ซื้้�อ” หุ้้�นเด่่นของกลุ่่�มการเงิิน*

เราคาดว่่ากำำ�ไรไตรมาส 3Q65 จะแตะระดัับสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ และเติิบโต QoQ และ YoY ใน 4Q65 จากสิินเชื่่�อ
และรายได้้ที่่�เติิบโตแข็็งแกร่่ง ผสานการควบคุุมต้้นทุุนที่่�ดีี ทั้้�งนี้้� ราคาหุ้้�น ASK ร่่วง 34% YTD และต่ำำ��กว่่า SET 29% 
โดยซื้้�อขายที่่� PER ปีี 65 ที่่� 10.3 เท่่า และ PBV 1.6 เท่่า พร้้อมอััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผล 4.8% เรามองเป็็น
จัังหวะที่่�ดีีในการเข้้าซื้้�อหุ้้�น ASK หลัังจากที่่�ตลาดกัังวลเรื่่�องต้้นทุุนเงิินทุุนที่่�สููงขึ้้�นและปััญหาด้้านคุุณภาพสิินทรััพย์์มาก
เกิินไป แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 48 บาท (P/BV ปีี 65 ที่่� 2.5 เท่่า และ ROE 17%) เราชอบ ASK ที่่�มีีกำำ�ไรเติิบโตดีี
และราคาหุ้้�นถููก (66) 2658 6300 ext 1470

*คาดกำำ�ไร 3Q65 เติิบโต 24% YoY ทำำ� All time high*

เราประเมิินกำำ�ไร 3Q65 ที่่� 389 ล้้านบาท (เพิ่่�มขึ้้�น 24% YoY และ 8% QoQ) จากการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่งและการ
ควบคุุมต้้นทุุนการดำำ�เนิินงานที่่�ดีี ซึ่่�งสามารถชดเชยต้้นทุุนสิินเชื่่�อที่่�เพิ่่�มขึ้้�นได้้ โดยสิินเชื่่�อมีีแนวโน้้มเติิบโต 25% YoY 
และ 4% QoQ เป็็น 6.54 หมื่่�นล้้านบาท เนื่่�องจาก ASK ขยายสิินเชื่่�อใหม่่ 8.9 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 19% YoY ใน 3Q65 
ซึ่่�งน่่าจะหนุุนให้้ NII เพิ่่�มขึ้้�น 28% YoY และ 6% QoQ ขณะที่่� Non-NII มีีแนวโน้้มเติิบโต 34% YoY โดยได้้แรงหนุุน
จากรายได้้จากนายหน้้าประกัันภััย เราคาดว่่า ASK จะบัันทึึกผลขาดทุุนด้้านเครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�น 330 ล้้านบาทใน
ไตรมาส 3/65 (เทีียบกัับ 215 ล้้านบาทในไตรมาส 3/64) เนื่่�องจากเกิิด NPL ในสิินเชื่่�อ SME ซึ่่�งเราคาดว่่า NPL มีีแนว
โน้้มเพิ่่�มขึ้้�น 15bps QoQ เป็็น 2.83% ทั้้�งนี้้� ASK จะรายงานผลประกอบการ 3Q65 ในวัันที่่� 11 พ.ย. นี้้�

*ยอดผลิิตรถบรรทุุกเพิ่่�มแกร่่ง หนุุนดีีมานด์์สิินเชื่่�อเพิ่่�ม*

จากการตรวจสอบของเรา เราพบความต้้องการรถบรรทุุกที่่�แข็็งแกร่่งและคาดว่่าการผลิิตรถบรรทุุกจะเติิบโต YoY 
และ QoQ ในไตรมาส 4/65 อัันเนื่่�องมาจากฤดููกาลและกิิจกรรมทางธุุรกิิจที่่�ใช้้รถบรรทุุกเพิ่่�มสููงขึ้้�น ทั้้�งนี้้� ยอดผลิิต
รถบรรทุุกในประเทศเพิ่่�มขึ้้�น 56% YoY ในปีี 2564 และ 27% YoY ใน 8 เดืือนแรก 65 ซึ่่�งคาดจะส่่งผลให้้สิินเชื่่�อของ 
ASK เติิบโตแข็็งแกร่่ง เนื่่�องจากยอดสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถบบรทุุกคิิดเป็็นสััดส่่วน 2 ใน 3 ของสิินเชื่่�อทั้้�งหมดของ ASK โดย
ในแง่่ของคุุณภาพสิินทรััพย์์ แม้้ว่่าเราจะเห็็น NPL ใหม่่บางส่่วนจากสิินเชื่่�อ SME ในปีีนี้้� แต่่เราคาดว่่าคุุณภาพสิินทรััพย์์
จะสามารถจััดการได้้ และอััตราส่่วน NPL จะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 2.9% ในไตรมาส 4/65 ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าเป้้าหมาย ASK ที่่� <3.0% 
ในปีีนี้้�

*ต้้นทุุนทางการเงิินเพิ่่�มช้้าสุุดในกลุ่่�ม อานิิสงส์์จากอััพเกรดเครดิิต*

แม้้คาดว่่าอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายจะสููงถึึง 1.25% และ 2.0% สำำ�หรัับปีีนี้้�และปีีหน้้า แต่่ต้้นทุุนทางการเงิินของ ASK น่่า
จะเพิ่่�มขึ้้�นในอััตราที่่�ช้้ากว่่าคู่่�แข่่งในอุุตสาหกรรมเดีียวกััน เนื่่�องจากได้้รัับประโยชน์์จากการอััพเกรดเครดิิต 2 ระดัับ
จาก 'BBB+' เป็็น 'A' (สเปรดลดลง 95 - 100bps) ซึ่่�งจะเริ่่�มทัันทีีที่่�บริิษััทออกหุ้้�นกู้้�ใหม่่ มองไปข้้างหน้้า ASK วางแผน
ที่่�จะออกหุ้้�นกู้้�เพิ่่�มเติิมเพื่่�อทดแทนเงิินกู้้�จากธนาคาร เนื่่�องจากอััตราดอกเบี้้�ยของหุ้้�นกู้้�ถููกกว่่าอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของ
ธนาคารในปััจจุุบัันถึึง 100bp

Jesada Techahusdin, CFA jesada.t@maybank.com (66) 2658 6300 ext 1395



สัังคมอิินไซด์์คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

ดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น
สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ บนหน้้าปััดแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ออนไลน์์ฉบัับ

เดืือนตุุลาคม 2565 ผ่่าน 9 เดืือนแรกของ ปีี 65 ปััจจััยถ่่วงตลาดหลัักคืือ ธนาคารกลาง
สหรััฐ(เฟด)  เร่่งขึ้้�นดอกเบี้้�ย เพื่่�อสกััดเงิินเฟ้้อ  ส่่วนไทยเรา คณะกรรมการนโยบายการเงิิน 

หรืือกนง. ขึ้้�นดอกเบี้้�ยนโยบายอีีก 0.25% จาก 0.75% เป็็น 1.00% ต่่อปีี

ด้้านตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่าผลการประชุุมของคณะกรรมการนโยบาย
การเงิินของสหรััฐ (FOMC) สะท้้อนมุุมมองว่่าธนาคารกลางสหรััฐต้้องการควบคุุมเงิินเฟ้้อ
ให้้กลัับมาอยู่่�ในระดัับเป้้าหมายภายใน 2 ปีีข้้างหน้้า ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อธนาคารกลางประ
เทศอื่่�นๆ ให้้เร่่งปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของตนเอง ซึ่่�งการปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยต่่อ
เนื่่�องจะส่่งผลอย่่างมากต่่อเศรษฐกิิจโลก โดยเฉพาะผลต่่อสภาพคล่่องและภาวะการเงิินที่่�
จะตึึงตััว ต้้นทุุนการกู้้�ยืืม ทั่่�วโลกที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นทำำ�ให้้การขยายตััวของเศรษฐกิิจโลกอาจชะลอ
ตััวลง ซึ่่�งกระทบการฟื้้�นตััวของประเทศตลาดเกิิดใหม่่ที่่�พึ่่�งพิิงการส่่งออกและการท่่อง
เที่่�ยว ทำำ�ให้้ต้้องหัันมาพึ่่�งการใช้้จ่่ายและมาตรการกระตุ้้�นภายในประเทศมากขึ้้�น

เปิิดเผยว่่า แนวโน้้มค่่าเงิินดอลลาร์์ที่่�แข็็งค่่าทำำ�ให้้ค่่าเงิินในภููมิิภาค ASEAN 
รวมถึึงค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่าลงอย่่างต่่อเนื่่�อง แต่่ใน 9 เดืือนแรกปีี 2565 มีี
เงิินลงทุุนเคลื่่�อนย้้ายมายัังตลาดหุ้้�นไทยทั้้�งค่่อนข้้างมาก และ SET Index 
ยัังมีีความผัันผวนค่่อนข้้างต่ำำ��เมื่่�อเทีียบกัับดััชนีีตลาดหุ้้�นอื่่�น ๆ แม้้ว่่าความ
ไม่่แน่่นอนจากผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิิจโลกจะเริ่่�มเร่่งตััวขึ้้�น

ทั้้�งนี้้�ศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงาน
วางแผนกลยุุทธ์์องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

ด้้านภาวะตลาดหลัักทรััพย์์ไทยณ สิ้้�นเดืือน
กัันยายน 2565 SET Index ปิิดที่่� 1,589.51 
จุุด ปรัับลดลง 3.0% จากเดืือนก่่อนหน้้า 
โดยปรัับลดลงไปในทิิศทางเดีียวกัันกัับดััชนีี
ตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นในภููมิิภาค และเมื่่�อ
เทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 SET Index ปรัับลดลง
อยู่่�ที่่� 4.1%

SET Index ใน 9 เดืือนแรกปีี 2565 ได้้แรง
หนุุนจากอุุตสาหกรรมที่่�ได้้รัับอานิิสงส์์จาก
การกลัับมาเปิิดเมืือง โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรม
ที่่�ปรัับตััวดีีกว่่า SET Index เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�น
ปีี 2564 ได้้แก่่ กลุ่่�มบริิการ กลุ่่�มเทคโนโลยีี 
และกลุ่่�มทรััพยากร

ในเดืือนกัันยายน 2565 มููลค่่าการซื้้�อขาย
เฉลี่่�ยต่่อวัันใน SET และ mai อยู่่�ที่่� 75,090 
ล้้านบาท ลดลง 25.5% จากเดืือนเดีียวกััน
ของปีีก่่อน โดยใน 9 เดืือนแรกปีี 2565 
มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวัันอยู่่�ที่่� 81,816 

ล้้านบาท โดย ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิขายสุุทธิิที่่� 
24,279 ล้้านบาท ทำำ�ให้้ใน 9 เดืือนแรกปีี 
2565 ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิซื้้�อสุุทธิิรวม 146,465 
ล้้านบาท โดยผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิมีีสััดส่่วน
มูลูค่า่การซื้้�อขายสูงูสุดุต่อ่เนื่่�องเป็น็เดือืนที่่�  6

ในเดืือนกัันยายน 2565 มีีบริิษััทเข้้าจด
ทะเบีียนใหม่่ซื้้�อขายใน SET 3 หลัักทรััพย์์ 
ได้้แก่่ บมจ. เจริิญอุุตสาหกรรม (CH) 
บมจ. ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ (TEGH) 
และทรััสต์์เพื่่�อการลงทุุนในสิิทธิิการเช่่า
อสัังหาริิมทรััพย์์สนามบิินการบิินกรุุงเทพ 
(BAREIT) โดยมููลค่่าระดมทุุนรวมในหุ้้�น IPO 
ของไทยปีี 2565 อยู่่�ยัังในระดัับต้้น ๆ ของ
เอเชีีย

Forward P/E ของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ 
สิ้้�นเดืือนกัันยายน 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 15.3 
เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์
ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 11.5 เท่่า และ 

Historical P/E อยู่่�ที่่�ระดัับ 16.1 เท่่า สููงกว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�
ที่่�ระดัับ 12.1 เท่่า

อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือน
กัันยายน 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.90% ต่ำำ��กว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�
ที่่� 3.30%

สำำ�หรัับตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าในเดืือน
กัันยายน 2565 ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วง
หน้้า (TFEX) มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อ
วััน 677,673 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 36.5% จาก
เดืือนก่่อน ที่่�สำำ�คััญจากการเพิ่่�มขึ้้�นของ 
Single Stock Futures และในช่่วง 9 เดืือน
แรกของปีี 2565 TFEX ปริิมาณการซื้้�อขาย
เฉลี่่�ยต่่อวััน 564,624 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 2.6% 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์ส่่วนข่่าวสารในแวดวงบริิษััทจดทะเบีียน

เดิินหน้้าคว้้างานใหม่่อย่่างต่่อเนื่่�อง...สำำ�หรัับหุ้้�น
รัับเหมาฯ อนาคตไกลอย่่าง บมจ.เวล เกรด 
เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง หรืือ WGE ภายใต้้การบริิหารงาน   
ของบิ๊๊�กบอสสุุดขยััน "เกรีียงศัักดิ์์� บััวนุ่่�ม" ล่่าสุุด
คว้้างานใหม่่ 2 โปรเจคใหญ่่ มููลค่่ากว่่า 1,000 
ล้้านบาท ดััน Backlog แตะ 3,125.96 ล้้านบาท 
รัับรู้้�รายได้้กัันยาวๆไปเลยยย...งานแน่่นแบบนี้้�ผู้้�
ถืือหุ้้�นได้้ยิินแล้้วชื่่�นใจจริิงๆจร้้า .

WGE

หลุุยส์์ เตชะอุุบล  แม่่ทััพ"TRITN" พุ่่�งเป้้า
ขยายธุุรกิิจไลฟ์์สไตล์์ ส่่งสบู่่� "มาดามหลุุยส์์" 
รุุกตลาดผลิิตภััณฑ์์ Personal Care ล่่าสุุด
ส่่งออกสิินค้้าไปยััง จีีน ฮ่่องกง และ มาเก๊๊า 
ตั้้�งเป้้าขึ้้�นเป็็น Top 3 ในตลาดสบู่่�สููตร
พรีีเมีียม

TRITN

ต้้องตบมืือให้้เลยสำำ�หรัับ บิ๊๊�กบอส ‘กรมเชษฐ์์ วิิพัันธ์์พงษ์์’ ซีีอีีโอ บมจ.แอส
เซทไวส์์ หรืือ ASW ที่่�นำำ�บริิษััทฯ ได้้รัับเลืือกเป็็น “หุ้้�นยั่่�งยืืน” ปีี 2565 หรืือ 
Thailand Sustainability Index (THSI) ปีี 2565 จากตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย ตอกย้ำำ��ถึึงพัันธกิิจของ ASW ที่่�มีีความมุ่่�งมั่่�นในการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
ด้้วยความรัับผิิดชอบต่่อสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม ผู้้�ถืือหุ้้�น และผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีีย 
ตลอดจนการบริิหารงานตามหลัักบรรษััทภิิบาลภายใต้้แนวคิิด “GrowGreen” 
เพื่่�อพััฒนาโครงการอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�สร้้างความยั่่�งยืืนให้้กัับโลก ทั้้�งการ
ออกแบบพื้้�นที่่�สีีเขีียว การก่่อสร้้างที่่�อยู่่�อาศััยที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม ตอบ
โจทย์์ความต้้องการของลููกค้้าอย่่างแท้้จริิง ตลอดจนสร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจ
อย่่างยั่่�งยืืน และการเพิ่่�มมููลค่่าให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นโดยการสร้้างผลตอบแทนที่่�ดีี สม
กัับเป็็นบริิษััทอสัังหาฯ ของนัักพััฒนารุ่่�นใหม่่ที่่�กำำ�ลัังมาแรงและน่่าจัับตามอง 
เพราะงานนี้้�แว่่วว่่ามีีเซอร์์ไพรส์์ใหม่่ๆ อีีกเพีียบในช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีีนี้้�

ASW



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์ได้้รัับประทานบััตรโครงการเหมืืองแร่่
โพแทช จ.อุุดรธานีี รวมเนื้้�อที่่� 26,446 
ไร่่ 1งาน 49 ตารางวา ระยะเวลา 25 ปีี
เริ่่�มตั้้�งแต่่ 23 ก.ย.65 

ITD

ปัังไม่่หยุุด...สำำ�หรัับ บมจ.อััลฟ่่า ดิิวิิชั่่�นส์์ (ALPHAX) ตอน
นี้้�ธุุรกิิจกำำ�ลัังไปได้้สวย หลัังจัับมืือกัับร้้านทองที่่�ใหญ่่ที่่�สุุด
ในลาว ล่่าสุุดมีีพรายกระซิิบมาว่่า กำำ�ลัังเตรีียมจะจัับมืือ
กัับพัันธมิิตรยัักษ์์ใหญ่่ ซึ่่�งเป็็นบริิษััทจดทะเบีียนในตลาด
หลัักทรััพย์์ฯไทย เพื่่�อเพิ่่�มสิินค้้าในการขยายธุุรกิิจเช่่า
ซื้้�อ พร้้อมบุุกตลาดลาวไปด้้วยกััน การจัับมืือครั้้�งนี้้�บอก
ได้้เลยว่่าไม่่ธรรมดาแน่่นอน...ใครยัังไม่่มีีหุ้้�นอยู่่�ในพอร์์ต 
บอกได้้แค่่ว่่า "เสีียดายแทน" จริิง-จริ๊๊�งงงงง

ALPHAX

ช่่วงนี้้�เงิินบาทอ่่อนค่่าขั้้�นสุุด กลุ่่�มผู้้�ส่่งออกต่่างยิ้้�มกัันแก้้มปริิ 
เพราะสามารถนำำ�เงิินสกลุุต่่างประเทศมาแลกเป็็นเงิินบาท
ได้้มากขึ้้�น เช่่นเดีียวกัับ "บริิษััท บางกอกชีีทเม็็ททััล จำำ�กััด 
(มหาชน)  หรืือ BM" ที่่�การส่่งออกได้้เริ่่�มมาเป็็นพระเอกมีี
ยอดเติิบโตทุุกปีีแล้้ว ก็็ได้้รัับอานิิสงส์์จากเงิินบาทอ่่อนค่่าไป
แบบเต็็มๆ จนส่่งสััญญาณดีีไปยัังช่่วงไตรมาส 3 ถึึง ไตรมาส 
4/2565 ทั้้�งนี้้� จากคำำ�คาดการณ์์ของ "นายธานิิน สััจจะ
บริิบููรณ์์ ซีีอีีโอ-BM" ที่่�เคยแจ้้งในงานบริิษััทจดทะเบีียน
พบนัักลงทุุน (Opportunity Day) ว่่า ทั้้�งปีี BM จะมีีรายได้้
งานส่่งออกในปีีนี้้�สููงเฉีียด 400 ล้้านบาทโตเกิินเป้้าที่่�ได้้วาง
ไว้้ และรายได้้รวมจะมีีการเติิบโตมากกว่่า 15-20% ที่่�สำำ�คััญ
รอบครึ่่�งปีีหลัังยัังเป็็นช่่วงไฮซีีซัันของบริิษััทฯ ดัังนั้้�นเป้้า
หมายนี้้�คงไม่่ไกลเกิินฝัันแน่่

BM



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
บริิษััท ทีีเอ็็มทีี สตีีล จํํากััด (มหาชน) TMT  แจก เมื่่�อข่่าว 
12 ตุุลาคม 2565 ที่่�ผ่่านมา บริิษััทฯ ได้้ลงนาม ในบัันทึึก
ข้้อตกลงความเข้้าใจ (MOU) กัับ บริิษััท ไฟร์์ วััน วััน จํํา
กััด เพื่่�อศึึกษาและวิิจััยความเป็็นไปได้้ในการพััฒนารููปแบบ
ธุุรกิิจดิิจิิตอล ผ่่านโครงการ TMT DIGITAL BUSINESS ซึ่่�ง
อาจนํําไปสู่่�การ พิิจารณาร่่วมลงทุุน และถืือหุ้้�นในกิิจการที่่�
จะจััดตั้้�งใหม่่ในประเทศไทย มููลค่่าการลงทุุนเบื้้�องต้้น 30 
ล้้านบาท ระยะเวลา 1 ปีีนัับตั้้�งแต่่วัันที่่�ลงนามในบัันทึึกข้้อ
ตกลงความเข้้าใจ (MOU) ฉบัับนี้้� หรืือ สิ้้�นสุุดผลบัังคัับใช้้
เมื่่�อมีีการจััดตั้้�งบริิษััทใหม่่เสร็็จสิ้้�นแล้้ว

TMT

ชวนคนไทยที่่�มีีความฝัันอยากเป็็นนัักลงทุุนตััวจริิง เริ่่�มก้้าว
แรกไปด้้วยกัันกัับ Maybank Invest แอปพลิิเคชัันที่่�ตอบ
โจทย์์ครบทุุกความต้้องการด้้านการลงทุุนสำำ�หรัับนัักลงทุุน
โดยเฉพาะด้้วยหลากหลายข้้อมููลและฟัังชัันก์์การใช้้งานที่่�
ครบครััน ซึ่่�งพััฒนาขึ้้�นจากประสบการณ์์ด้้านที่่�ปรึึกษาการ
ลงทุุนกว่่า 30 ปีี เพื่่�อให้้เป็็นคู่่�คิิดที่่�สามารถตอบโจทย์์ทุุก
ความต้้องการ และสไตล์์การลงทุุนเฉพาะบุุคคลของนััก
ลงทุุน พิิเศษ! ลููกค้้าใหม่่ที่่�เปิิดบััญชีีและล็็อกอิินแอปพลิิเคชััน 
Maybank Invest ตั้้�งแต่่วัันนี้้� ถึึง 30 พฤศจิิกายน 2565 
รัับ Lazada e-Gift Card มููลค่่า150 บาท ผู้้�สนใจสามารถ
เปิิดบััญชีีเพื่่�อลงทุุนได้้ที่่� https://bit.ly/MaybankInves
tAppรวมถึึงสามารถศึึกษารายละเอีียดเพิ่่�มเติิมที่่� bit.ly/
MaybankOnlineCampaignOct   

เมย์์แบงก์์


















