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ความเชื่่�อมั่่�น
บรรยากาศการลงทนุในตลาดหุน้เริม่กลบัมาคกึคกัอกีครัง้  ดัชนตีลาดหุน้ไทย ฝ่าแนวต้าน...ฝ่าด่าน เรยีกวา่ มลีุน้ ได้ถงึ  
1,700 จุด หรอืใกล ้1,700 จุด กเ็ป็นไปได้สูง  ด้วยแรงซือ้ของนกัลงทนุต่างชาติ ยังคงเขา้มาต่อเนือ่งอกีครัง้  นบัวา่ เป็น
สัญญาณทีด่ีทีผ่า่นมา  ราคาหุน้ ต่างซมึซบั ตัวแปรเชงิลบ ทัง้เรือ่งของดอกเบีย้ขาขึน้ ตัวเลขเงนิเฟ้อทีป่รบัตัวสูงขึน้ ลา่สุด 
ตัวเลขเงนิเฟ้อกน็า่จะผา่นจุดสูงสุดไปแลว้  นกัลงทนุ  หวนสู่การลงทนุในตลาดสินทรพัย์เสี่ยงอกีครัง้ (ตลาดหุน้)

สภาอุตสาหกรรมแหง่ประเทศไทย (ส.อ.ท.) กไ็ด้เปิดเผยผลการสำ�รวจดัชนคีวามเชือ่มัน่ภาคอุตสาหกรรมในเดือนสิงหาคม 2565 
อยู่ทีร่ะดับ 90.5 ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จาก 89.0 ในเดือนกรกฎาคม โดยปรบัตัวเพ่ิมขึน้ ต่อเนือ่งเป็นเดือนที ่3 โดยมปัีจจยัสนบัสนนุ
จากปัจจยัในประเทศเป็นสำ�คญั ได้แก ่กจิกรรมทางเศรษฐกจิต่างๆ ทีก่ลบัเขา้สู่ภาวะปกติ หลงัจากสถานการณโ์ควดิ-19 ปรบั
ตัวดีขึน้และภาครฐัผอ่นคลายมาตรการควบคมุโควดิ-19 อย่างต่อเนือ่ง ส่งผลใหก้ารบรโิภคในประเทศมทีศิทางทีด่ีขึน้ สะทอ้น
จากความต้องสินคา้ภาคอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวต่อเนือ่ง ขณะทีบ่รรยากาศการทอ่งเทีย่วมสีัญญาณทีด่ีขึน้หลงัการยกเลกิ 
Thailand Pass รวมถงึมาตรการส่งเสรมิการทอ่งเทีย่วผา่นโครงการเราเทีย่วด้วยกนัชว่ยสนบัสนนุการใชจ้า่ยในประเทศ  

สำ�หรบัดัชนฯีคาดการณ ์3 เดือนขา้งหนา้ อยู่ทีร่ะดับ 99.5 ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จาก 98.7 ในเดือนกรกฎาคม เนือ่งจากผูป้ระกอบการ
มองวา่ เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ขยายตัวแบบชา้ๆ โดยมปัีจจยัสนบัสนนุจากการฟ้ืนตัวของภาคการทอ่งเทีย่วและการขยายตัว
ของอุปสงคใ์นประเทศ รวมทัง้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของภาครฐั แต่อย่างไรกต็ามผูป้ระกอบการมคีวามกงัวลเกีย่วกบัการ
ปรบัขึน้อตัราจา้งขัน้ต่ำ� ในวนัที ่1 ตุลาคม 2565 รวมถงึการปรบัขึน้คา่ไฟฟ้ารอบใหมใ่นชว่งเดือนกนัยายน - ธนัวาคม 2565 จะ
ส่งผลใหต้้นทนุประกอบการสูงขึน้ นอกจากนีย้ังมคีวามเสี่ยงด้านเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัว รวมถงึความเสี่ยงด้านภูมริฐัศาสตร์
ต่างๆ อาจส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทย  

 

	 เมือ่ความเชือ่มั่น เกดิขึน้....สิ่งทีย่าก กง่็าย  โอกาสการลงทนุในตลาดหุ้นเกดิขึน้อกีครั้ง  ขอให้นกัลงทนุทกุท่าน โชคดคีรับ

 
 
1.	 เร่งออกมาตรการบรรเทาผลกระทบจากการปรับขึน้คา่ไฟฟ้า และการปรับขัน้คา่จา้ง ขึน้ต่ำ� อาท ิการใหส่้วนลดคา่ไฟฟ้า
แกใ่ผูป้ระกอบการ SMEs,สนบัสนนุงบประมาณเพื่อส่งเสริมการจา้งงาน เพื่อชว่ยลดต้นทนุใหก้บัผูป้ระกอบการ  

2.	 อำ�นวยความสะดวกในการนำ�เขา้แรงงานต่างด้าวจากประเทศเพื่อนบา้น เพื่อแกปั้ญหาแรงงานขาดแคลน รวมทัง้
สนบัสนนุใหผู้ป้ระกอบการนำ�เครื่องจกัรมาใชใ้นการผลติมากขึน้  

3.	 ภาครัฐควรเตรียมมาตรการรับมอืเพื่อป้องกนัผลกระทบกรณเีกดิอุทกภัยในพ้ืนทีเ่ศรษฐกจิ รวมทัง้ควรมแีผนบริหาร
จดัการน้ำ�อย่างเป็นระบบเพื่อแกไ้ขปัญหาอุทกภัยและน้ำ�แลง้ 	

ขอ้เสนอแนะต่อภาครัฐ  

ประสิทธิ ์กรโชคอนนัต์ บรรณาธกิารบรหิาร





 แมกกาซีนหุน้อินไซด์รายเดือน ฉบับเดือนกันยายน 2565 
ขอนำ�เสนอ ข่าวดี ของ 4 บริษัทจดทะเบียน มีความน่าสนใจดังนี้

PTG
ฟอรม์สวย! ไตรมาส 2/2565 โชวก์ำ�ไรสุทธ ิ

กวา่ 600 ลา้น เพ่ิมขึน้ 271% เผยยอดขายน้ำ�มนัทำ�
สถติิสูงสุดเป็นประวตัิการณก์ารณ ์กวา่ 1,367 ลา้น

ลติร ส่วนธุรกจิ Non-Oil รายได้พุ่ง 2,174 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้ 71.1% เลง็ทุม่งบทัง้ปี 3 - 4 พันลา้นบาท
 เดินหนา้ขยายธุรกจิเพ่ิม หนนุผลดำ�เนนิงานปีนีโ้ต

ทะลเุป้า

ไฟเขยีวลยุ ธุรกจิโรงพยาบาลให้
บรกิารรงัสีรกัษา (Radiotherapy) 

สําหรับ บาํบดัรักษาโรคมะเร็ง 

RJH
ไทยยูเนีย่น ทบุยอดขายสถติิสูงสุดในไตรมาส 2 
โชวผ์ลงานธุรกจิหลกัแขง็แกรง่ หนนุด้วยความ
ต้องการจากผูบ้รโิภคทัว่โลก พร้อมประกาศจา่ย

เงนิปันผลระหวา่งกาลที ่0.40 บาท/หุน้

TUDOD
ประกาศปิดดีลลกูคา้ใหมร่ายใหม ่เป็นหนึง่ในบรษัิทจด
ทะเบยีนในตลท.รายใหญ ่ดีเดย์ส่งมอบแลว้ชว่งกลาง
ไตรมาส 2/2565 ระบพุรอ้มลยุผลติ เพ่ือทยอยส่ง
มอบต่อเนือ่งในครึง่ปีหลงั มัน่ใจลกูคา้รายนีจ้ะเป็นก
ลุม่ลกูคา้ของ DOD ติด Top 5 ของบรษัิทฯ ทีม่ยีอด
คำ�สั่งซือ้สูงสุด พรอ้มเดินหนา้ลยุขยายตลาดไปยัง
ต่างประเทศ ลา่สุด เจรจาลกูคา้จากจนี แลว้ ส่งซกิ
จอ่ปิดดีลภายในไตรมาส 3/65นี ้ ด้าน “สยาม เฮอ

เบลิ เทค” โรงสกดัสารกญัชง เริม่เหน็สัญญาณบวก 
ลุน้อย. ประกาศการเพ่ิมปรมิาณของสาร CDB ใน

ผลติภัณฑ์กลุม่อาหารเสริมในเดือนก.ย.นี ้หนนุความ
ต้องการใชช้ดัเจนขึน้ 































นางสาวยุพาพิน วังวิวัฒน์ กรรมการและประธานเจ้าหน้าที่
บริหารด้านการเงิน GULF เปิดเผยว่า GUNKUL เป็นบริษัท
ที่มีประสบการณ์อันยาวนานในธุรกิจพลังงานหมุนเวียนใน
ประเทศไทย เช่น โครงการพลังงานลม โครงการพลังงาน
แสงอาทิตย์ รวมถึงโครงการพลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคา 
(Solar Rooftop) โดยมีทีมงานพัฒนาธุรกิจและทีมงาน
ก่อสร้างที่มีประสบการณ์ สามารถรองรับงานโครงการขนาด
ใหญ่ ดังนั้น บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วจึงเห็นควรให้ GUNKUL 
เข้ามาเป็นผู้รับงานออกแบบติดตั้ง และบริหารงานก่อสร้าง 
(EPC) นอกจากนี้ จากการที่ทั้งสองบริษัทต่างก็ดำ�ำเนินธุรกิจ
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย จึงสามารถร่วม
กันบริหารจัดการต้นทุนการก่อสร้างได้อย่างมีประสิทธิภาพ
และเกิดประโยชน์สูงสุดกับโครงการของ AIS

ในส่วนของความร่วมมือภายใต้บริษัทกัลฟ์ กันกุล 
คอร์เปอเรชั่น จำ�ำกัด (GGC) นั้น ทั้งสองบริษัทอยู่ระหว่าง
ศึกษาโครงการธุรกิจพลังงานหมุนเวียนอีกหลายโครงการ
ร่วมกัน อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมทั้งในและต่าง
ประเทศ โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ และโครงการพลังงาน
หมุนเวียนรูปแบบอื่น ๆ โดยคาดว่าจะมีความคืบหน้าในปลาย
ปีนี้

ด้านนางสาวนฤชล ดำ�ำรงปิยวุฒิ์ ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติ
การ สายงานกลยุทธ์การลงทุนและธุรกิจนวัตกรรมพลังงาน 
(COO) บริษัทกันกุล เอ็นจิเนียริ่ง จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
GUNKUL กล่าวว่า “GUNKUL มีความยินดีเป็นอย่างยิ่ง
ที่ได้รับความไว้วางใจจาก GULF ในฐานะผู้บริหารงาน
ก่อสร้าง (EPC) สำ�ำหรับโครงการวางแผนติดตั้งระบบโซลาร์
บนสถานีฐานเครือข่าย AIS ทั่วประเทศกว่า 100 เมกะวัตต์ 
ซึ่ง GUNKUL มีความเชื่อมั่นที่จะนำ�ำประสบการณ์และความ

เชี่ยวชาญในการติดตั้งโครงการโซลาร์มายาวนานกว่า 10 
ปี และติดตั้งมาแล้วในหลากหลายรูปแบบมาบริหารจัดการ
โครงการนี้ เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพและบรรลุวัตถุประสงค์
ของโครงการทั้งในเรื่องของงบประมาณและเวลา โดย 
GUNKUL ยังมีความพร้อมที่จะเป็นพันธมิตรในธุรกิจโซลาร์
ของ GULF ทั้งในส่วนของ EPC หรือความร่วมมืออื่น ๆ ที่
จะก่อให้เกิดประโยชน์และมูลค่าเพิ่มกับทั้งสองบริษัท”

ส่วนความคืบหน้าของ GGC นั้น นอกจากแผนการขยาย
ธุรกิจพลังงานหมุนเวียนต่าง ๆ ทั้งในและต่างประเทศ แล้ว 
ทั้ง GUNKUL และ GULF ยังร่วมกันมองหาโอกาสในการ
ใช้นวัตกรรมใหม่ ๆ มาช่วยรับมือลดค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน
ควบคู่กับการแสวงหาโครงการไปพร้อม ๆ กัน เพื่อให้บรรลุ
เป้าหมาย 1,000 เมกะวัตต์ ภายในระยะเวลา 5 ปีตามที่ได้ตั้ง
ไว้

อนึ่งหลังจากที่ GULF และ GUNKUL ได้ลงนามสัญญาความ
ร่วมมือในการลงทุนและพัฒนาโครงการพลังงานหมุนเวียน 
(Joint Venture Agreement) เมื่อเดือนพฤษภาคม 2565 
ที่ผ่านมา โดยตั้งเป้าที่จะร่วมกันพัฒนาธุรกิจพลังงาน
หมุนเวียนให้ได้ 1,000 MW ใน 5 ปี ต่อมาในเดือนกรกฎาคม 
2565 GULF และ GUNKUL ได้ร่วมกันจัดตั้ง กัลฟ์ กันกุล 
คอร์เปอเรชั่น จำ�ำกัด (“GGC”) ซึ่งถือหุ้นในสัดส่วน 50:50 
โดย GGC เป็นผู้ถือหุ้นในโครงการพลังงานลม 3 โครงการ 
รวมทั้งสิ้น 170 เมกะวัตต์ ที่จังหวัดนครราชสีมา ซึ่งเปิด
ดำ�ำเนินการแล้ว ปัจจุบัน ทั้งสองบริษัทอยู่ระหว่างศึกษา
โครงการธุรกิจพลังงานหมุนเวียนอีกหลายโครงการร่วมกัน 
อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมทั้งในและต่างประเทศ 
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ และโครงการพลังงาน
หมุนเวียนรูปแบบอื่น ๆ

GULF ลงนามความร่่วมมืือกัับ “แอดวานซ์์ ไวร์์เลส เนทเวิิร์์ค” ในเครืือบมจ. แอดวานซ์์ อิิน
โฟร์์ เซอร์์วิิส หรืือ AIS เพื่่�อติิดตั้้�งระบบโซลาร์์เสาสััญญาณเครืือข่่าย AIS ทั่่�วประเทศ กว่่า 
100 เมกะวััตต์์ โดยได้้มอบหมายให้้ บมจ.กัันกุุล เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง หรืือ GUNKUL ในฐานะผู้้�มีี

ประสบการณ์์ในธุุรกิิจพลัังงานหมุุนเวีียนมากว่่า 10 ปีี เป็็นผู้้�ออกแบบติิดตั้้�งโครงการ พร้้อม
ตอกย้ำำ��นัับต่่อจากนี้้� GULF และ GUNKUL จะเดิินหน้้าร่่วมกัันลงทุุนและพััฒนาโครงการ

พลัังงานหมุุนเวีียนให้้ได้้ 1,000 เมกะวััตต์์ตามแผนภายใน 5 ปีี

GUNKUL ประเดิิมรัับงาน EPC

โซลาร์์เสาสััญญาณ AIS 100 เมกะวััตต์์ จาก GULF

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



นายสุุริินทร์์ ประสิิทธิ์์�หิิรััญ กรรมการผู้้�จััดการบริิษััท  
โรงพยาบาลราชธานีี จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ RJH เปิิดเผยว่่า 
บริิษััทคาดรายได้้จากกิิจการโรงพยาบาลปีี 2565 เติิบโตไม่่
ต่ำำ��กว่่า 10% จากปีี 2564 ที่่�มีีรายได้้จากกิิจการโรงพยาบาล
อยู่่�ที่่� 3,117 ล้้านบาท เนื่่�องจาก จำำ�นวนลููกค้้าที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น 
ประกอบกัับการเพิ่่�มสิิทธิิรัักษาของข้้าราชการ ซึ่่�งในขณะ
นี้้�อยู่่�ในขั้้�นตอนระหว่่างการเซ็็นสััญญากัับกรมบััญชีีกลาง 
ทำำ�ให้้เบื้้�องต้้นคาดว่่าน่่าจะเห็็นความชััดเจนภายในช่่วงครึ่่�งปีี
หลัังของปีี 2565

สำำ�หรัับในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังของปีี 2565 บริิษััทคาดว่่าผลการ
ดำำ�เนิินงานจะใกล้้เคีียงกัับช่่วงเดีียวกัันของปีี2562 ซึ่่�งเป็็น
ช่่วงก่่อนเกิิดการระบาดของไวรััส Covid-19 เนื่่�องจากใน
ขณะนี้้�เด็็กนัักเรีียนได้้เริ่่�มมีีการกลัับไปเรีียนที่่�โรงเรีียนแล้้ว 
และในปััจจุุบัันได้้เริ่่�มเข้้าสู่่�ฤดููฝน ทำำ�ให้้เด็็กเริ่่�มมีีอาการเจ็็บ
ป่่วยเพิ่่�มมากขึ้้�น และในช่่วงเดืือนมิิถุุนายน-สิิงหาคม บริิษััท
จะมีีรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการฉีีดวััคซีีนไข้้หวััดใหญ่่และรัับรู้้�
รายได้้จากการฉีีดวััคซีีน Moderna เมื่่�อสิ้้�นเดืือน ก.ค. 2565 
ประมาณ 29 ล้้านบาท

ขณะที่่�งบลงทุุนในปีี 2565 บริิษััทวางแผนที่่�จะลงทุุนซื้้�อ
อุุปกรณ์์ทางการแพทย์์ และปรัับปรุุงอุุปกรณ์์ต่่างๆในโรง
พยาบาล เพื่่�อให้้มีีความทัันสมััยมากยิ่่�งขึ้้�น รวมทั้้�งบริิษััทยััง
ได้้ซื้้�อที่่�ดิินเปล่่าใน ตำำ�บลบ่่อวิิน อำำ�เภอศรีีราชา จ.ชลบุุรีี ใน
เนื้้�อที่่�ไม่่เกิิน 13.5 ไร่่ ในราคาไม่่เกิินไร่่ละ 15 ล้้านบาท มููลค่่า
ลงทุุนประมาณ 200 ล้้านบาทโดยมีีวััตถุุประสงค์์การลงทุุน
ซื้้�อที่่�ดิินดัังกล่่าว เพื่่�อเตรีียมการขยายธุุรกิิจโรงพยาบาล ซึ่่�ง
มีีกลุ่่�มเป้้าหมายคืือผู้้�ใช้้สิิทธิิเงิินสดหรืือประกัันชีีวิิต และสิิทธิิ
ประกัันสัังคมในบริิเวณ EEC โดยในปััจจุุบัันบริิษััทมีีสััดส่่วน
รายได้้จากลููกค้้าเงิินสดอยู่่�ที่่�ระดัับ 55% และมีีสััดส่่วนรายได้้
จากลููกค้้าประกัันสัังคมอยู่่�ที่่�ระดัับ 45% และบริิษััทยัังมีีการ
มองหาทำำ�เลใหม่่ๆ เพื่่�อสร้้างโรงพยาบาล และสนัับสนุุนผล
การดำำ�เนิินงานให้้การเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่ง

นอกจากนี้้�ยัังประเมิินภาพรวม 3-5 ปีี โดยคาดว่่าธุุรกิิจโรง
พยาบาลจะยัังคงมีีการเติิบโตของรายได้้ไม่่ต่ำำ��กว่่าปีีละ 10% 
และเมื่่�อสถานการณ์์การระบาดของโควิิด-19 จะเริ่่�มทยอย
กลัับเข้้าสู่่�ภาวะปกติิ บริิษััทเริ่่�มใช้้นวััตกรรมต่่างๆ เข้้าใช้้ใน
การรัักษาและบริิการดููแลผู้้�ป่่วย เพื่่�อช่่วยให้้บริิษััทสามารถ
สร้้างการบริิการให้้มีีคุุณภาพเพิ่่�มสููงขึ้้�น

พร้้อมกัันนี้้�บริิษััทมีีผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 2/65 มีี
กำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 423.95 ล้้านบาท เติิบโต 206% จากช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อน มีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 138.39ล้้านบาท และ
มีีรายได้้จากกิิจการโรงพยาบาลอยู่่�ที่่� 1,054.37 ล้้านบาท 
เติิบโต 89% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีรายได้้จาก
กิิจการโรงพยาบาลอยู่่�ที่่� 558.86 ล้้านบาท

ขณะที่่�ผลการดำำ�เนิินงานในช่่วงครึ่่�งปีีแรกของปีี 2565 
บริิษััท มีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 898.90 ล้้านบาท เติิบโต 
266.42% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�
ที่่� 245.30 ล้้านบาท และมีีรายได้้อยู่่�ที่่� 2,229 ล้้านบาท 
เติิบโต 109% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน มีีรายได้้อยู่่�ที่่� 
1,064.30 ล้้านบาท

พร้้อมกัันนี้้�ที่่�ประชุุมของคณะกรรมการบริิษััทเมื่่�อวัันที่่� 8 
ส.ค.ที่่�ผ่่านมา มีีมติิอนุุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาล จาก
งวดการดำำ�เนิินงานวัันที่่� 1 ม.ค. - 30 มิิ.ย. 2565 ในอััตรา
หุ้้�นละ 2 บาท และบริิษััทมีีกำำ�หนดจ่่ายปัันผลในวัันที่่� 7 ก.ย. 
2565

นอกจากนี้้�ประชุุมของคณะกรรมการบริิษััทยัังมีีมติิอนุุมััติิให้้
จััดตั้้�งบริิษััทย่่อย เพื่่�อดำำ�เนิินโครงการโรงพยาบาลให้้บริิการ
รัังสีีรัักษา (Radiotherapy) สำำ�หรัับบำำ�บััดรัักษาโรคมะเร็็ง 
มููลค่่าการลงทุุนของโครงการรวม 210 ล้้านบาท โดยบริิษััท
ย่่อยดัังกล่่าวจะมีีทุุนจดทะเบีียนประมาณ 140 ล้้านบาท ซึ่่�ง
บริิษััทจะถืือหุ้้�นในสััดส่่วน 60%

RJH แย้้มเป้้ารายได้้ปีี 65 โตกว่่า 10% พร้้อมโชว์์งบไตรมาส 2/65 
ฟัันกำำ�ไร 423.95 ล้้านบาท พุ่่�ง 206% และใจดีีแจกปัันผลระหว่่าง

กาลหุ้้�นละ 2 บาท เตรีียมจ่่ายปัันผลในวัันที่่� 7 ก.ย. นี้้�

RJH ปัักธงเป้้ารายได้้ปีี 65
พุ่่�งกว่่า 10% อวดกำำ�ไรไตรมาส 2/65 โตทะลุุ 200%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



บริิษััท บลููบิิค กรุ๊๊�ป จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ BBIK ปัักธงเติิบโตปีีละไม่่ต่ำำ��กว่่า 70% ด้้วยแผนยุุทธศาสตร์์ 3 ปีีที่่�เน้้นเดิินเกมเร็็วขยายธุุรกิิจ
ผ่่าน บลููบิิค พอร์์ตโฟลิิโอ ซึ่่�งประกอบด้้วยกลุ่่�มบริิการด้้านดิิจิิทััลทรานส์์ฟอร์์เมชัันและดิิจิิทััลแพลตฟอร์์ม

(Digital Transformation Consulting Services & Digital Platform Portfolio) ที่่�มุ่่�งเน้้นการเติิบโตแบบ Organic Growth ด้้วยการ
เพิ่่�มขีีดความสามารถในการสร้้างรายได้้จากกลุ่่�มบริิการหลัักที่่�มีีอยู่่� ควบคู่่�กัับการสร้้างการเติิบโตแบบ Inorganic Growth ผ่่านการควบ
รวมกิิจการ (Mergers and Acquisitions: M&A) กิิจการร่่วมค้้า (Join Venture: JV) และการจััดตั้้�งบริิษััทย่่อย เพื่่�อเจาะตลาดใหม่่ให้้
สามารถนำำ�เสนอบริิการและผลิิตภััณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีีทั้้�งในและต่่างประเทศ  พร้้อมตอกย้ำำ��เจตนารมณ์์การเป็็นพัันธมิิตรด้้าน

ดิิจิิทััลทรานสฟอร์์เมชัันครบวงจรให้้กัับองค์์กรธุุรกิิจอย่่างแท้้จริิง หรืือ Truly End-to-End Digital Transformation Partner

BBIK เปิิดกลยุุทธ์์ 3 ปีี เร่่งปั้้�นพอร์์ตโฟลิิโอ
ขยายบริิการสู่่�ตลาดโลก

ปัักธงเติิบโตปีีละไม่่ต่ำำ��กว่่า 70%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายพชร อารยะการกุุล ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท บลููบิิค กรุ๊๊�ป จำำ�กััด 
(มหาชน) เปิิดเผยว่่า การปรัับแผนกลยุุทธ์์ทางธุุรกิิจครั้้�งใหญ่่นี้้� นอกจากจะ
ทำำ�ให้้บริิการของบริิษััทฯ ครอบคลุุมทุุกแง่่มุุมของการทำำ�ดิิจิิทััลทรานส์์ฟอร์์
เมชัันแล้้ว ยัังสามารถตอบโจทย์์ลููกค้้าองค์์กรตั้้�งแต่่ขนาดเล็็กจนถึึงใหญ่่ ดััง
นั้้�นนัับจากนี้้�ทิิศทางการเติิบโตของบริิษััทฯ จะมีีความชััดเจนและเป็็นรููปธรรม
มากขึ้้�นโดยเฉพาะในมิิติิของการสร้้างรายได้้และการเติิบโตให้้เป็็นไปตามเป้้า
หมายที่่�วางไว้้ ซึ่่�งภายใต้้กลยุุทธ์์การเติิบโตนี้้� จะประกอบไปด้้วย 4 แผนงาน
หลััก ดัังนี้้�  

1. ขยายธุรกิจบริการหลักให้ครบวงจรเป็น Truly End-to-End Services 
มากขึ้น เพื่อตอบโจทย์ทุกมิติความต้องการในการทำ�ำดิจิทัลทรานส์ฟอร์
เมชันของลูกค้า ซึ่งบริษัทฯจะมุ่งเน้นให้ความสำ�ำคัญเรื่องคุณภาพการให้
บริการควบคู่กับการขยายธุรกิจรูปแบบใหม่โดยเฉพาะในกลุ่มบริการหรือ
เทรนด์เทคโนโลยีสำ�ำคัญหลังจากเปลี่ยนผ่านองค์กรสู่ระบบดิจิทัล (Post 
Digital Transformation) เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันและ
สร้างการเติบโตเชิงรายได้ให้กับบริษัทฯ อีกด้วย โดยล่าสุดได้มีการขยาย
บริการที่ปรึกษาด้านพัฒนาระบบและความปลอดภัยทางไซเบอร์ (Cyber 
Security and Solution Implementation Services) เนื่องจากองค์กร
ธุรกิจเริ่มเห็นความสำ�ำคัญในเรื่องการลดความเสี่ยงจากภัยคุกคามไซเบอร์ที่
ไม่น้อยไปกว่าการทำ�ำดิจิทัลทรานส์ฟอร์เมชัน ฉะนั้นจึงจัดตั้ง บริษัท บลูบิค 
ไททันส์ จำ�ำกัด ขึ้นเพื่อดำ�ำเนินธุรกิจดังกล่าว 

2. ลงทุนในธุรกิจเกี่ยวกับดิจิทัลแพลตฟอร์มที่เป็นเทรนด์แห่งโลก
อนาคต เป็นการสร้างโอกาสทางธุรกิจ ผ่านการให้บริการที่เกี่ยวกับดิจิทัล
แพลตฟอร์มและไอทีโซลูชันที่สามารถรองรับความต้องการและเทรนด์
ธุรกิจใหม่ เพื่อปูทางสู่การสร้างรายได้แบบประจำ�ำ (Recurring Income) 
และขยายฐานลูกค้าที่ครอบคลุมทั้งกลุ่มลูกค้าขนาดเล็กจนถึงขนาดใหญ่ 
โดยบริษัทฯ เห็นโอกาสในการเติบโตจากธุรกิจดิจิทัลแพลตฟอร์มที่เข้ามาส
นับสนุนกการทำ�ำดิจิทัลทรานส์ฟอร์เมชันและเทรนด์การทำ�ำธุรกิจรูปแบบ
ใหม่ ทำ�ำให้บริษัทฯ ได้มีการอนุมัติจัดตั้ง บริษัท บลูบิค เน็กซัส จำ�ำกัด เพื่อ
รุกธุรกิจด้านพัฒนาระบบแพลตฟอร์มดิจิทัลและบล็อกเชนโซลูชัน (Digital 
Platform and Blockchain Solutions) \

3. ขยายธุรกิจต่างประเทศ ตอกย้�้ำำมาตรฐานการให้บริการระดับสากล เป็น
อีกหนึ่งกลยุทธ์สำ�ำคัญของบริษัทฯ เพื่อสร้างโอกาสทางธุรกิจในตลาดต่าง
ประเทศมีขนาดใหญ่และมีความต้องการในการทำ�ำดิจิทัลทรานส์ฟอร์เม
ชันอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง สำ�ำหรับแผนการรุกตลาดต่างประเทศนี้ 
บริษัทฯ จะใช้จุดแข็งด้านศักยภาพของบุคลากรไอทีผนวกกับข้อได้เปรียบ
ด้านต้นทุนการให้บริการที่สามารถแข่งขันได้ในตลาดโลก ซึ่งล่าสุดมีการ
ขยายธุรกิจบริการด้านพัฒนาระบบดิจิทัลและให้คำ�ำปรึกษาด้านเทคโนโลยี 
(Digital Excellence and Delivery) ไปยังตลาดยุโรป ผ่านการจัดตั้ง 
บริษัท บลูบิค (สหราชอาณาจักร) จำ�ำกัด ที่ประเทศสหราชอาณาจักร และ

กำ�ำลังอยู่ระหว่างการศึกษาจัดตั้งบริษัทย่อยในต่างประเทศเพิ่มเติม

4. สร้างการเติบโตผ่านการควบรวมกิจการ (M&A) และกิจการร่วมค้า 
(JV) มากยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯ จะโฟกัสการลงทุนร่วมกับพันธมิตรที่มีความ
แข็งแกร่งและเชี่ยวชาญเฉพาะทางที่สามารถต่อยอดด้านบริการและธุรกิจ 
(Synergy)  ซึ่งแผนการเติบโตนี้ยังเป็นกลไกสำ�ำคัญที่สนับสนุนแผนงานอื่น
ที่ได้กล่าวมาข้างต้นและเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจกับพันธมิตรในอนาคต
เพื่อสร้างการเติบโตแบบก้าวกระโดดร่วมกัน ยกตัวอย่างเช่น การลงทุนจัด
ตั้ง บริษัท ออร์บิท ดิจิทัล จำ�ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่าง บลูบิค และ 
บริษัท ปตท. นำ�ำ้มันและการค้าปลีก จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ โออาร์ เมื่อปีที่
ผ่านมา 

"จากแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้ง 4 ด้าน ผนวกกับจุดแข็งของบริษัทฯ ที่
ประกอบด้วย ความรู้ความเข้าใจทั้งในด้านธุรกิจและเทคโนโลยีขั้นสูง 
(Deep Tech) ที่ครอบคลุมตั้งแต่ การประยุกต์ใช้เทคโนโลยี (Technology 
Implementation) การพัฒนาซอฟต์แวร์และดิจิทัลแพลตฟอร์ม 
(Software & Digital Platform Development) รวมถึงข้อได้เปรียบจาก
การดำ�ำเนินธุรกิจในต่างประเทศที่ได้รับการยอมรับและมีทีมงานผู้เชี่ยวชาญ
ด้านไอทีชาวต่างชาติจำ�ำนวนมาก ดังนั้นเราจึงเชื่อมั่นว่า บริษัทฯ จะสามารถ
เดินตามแผนเพื่อการเติบโตอย่างก้าวกระโดดและยั่งยืนได้อย่างแน่นอน" 
นายพชร กล่าว

 ในขณะเดียวกัน การเป็น "Truly End-to-End Digital Transformation 
Partner" ถือเป็นอีกหนึ่งหัวใจสำ�ำคัญในการขับเคลื่อนกลยุทธ์ทางธุรกิจขอ
งบลูบิค โดยบริษัทฯ มีความมุ่งมั่นและทุ่มเทในการเพิ่มขีดความสามารถการ
แข่งขันให้แก่องค์กรธุรกิจไทยและต่างประเทศท่ามกลางความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจ ด้วยเหตุนี้บลูบิคจึงไม่หยุดพัฒนาบริการ สรรหาเทคโนโลยีและ
นวัตกรรม รวมถึงพัฒนาบุคลากรให้มีความรู้ความเชี่ยวชาญเพื่อช่วยให้ลูกค้า
สามารถพลิกโฉมทางธุรกิจ สร้างคุณค่าและประสบการณ์ที่ดีตลอดจนสร้าง
รายได้และกำ�ำไรได้อย่างต่อเนื่องในยุคเศรษฐกิจดิจิทัลได้ในที่สุด

นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้คาดการณ์ว่าผลประกอบการปีนี้จะเติบโตอย่างโดด
เด่นไม่ต่�่ำำกว่า 70% ซึ่งขณะนี้ บริษัทฯ มียอดรอรับรู้รายได้จากแบ็คล็อก 
(Backlog) สะสมแล้ว 448 ล้านบาทโดยจะมียอดรับรู้รายได้ของปีนี้ถึง 226 
ล้านบาท สำ�ำหรับผลประกอบการ 6 เดือนแรกของปี พ.ศ. 2565 บริษัทฯ มี
รายได้รวม 243.19 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 62 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้า (YoY) ที่มีรายได้ 126.9 ล้านบาท หรือเติบโต 92% 
และมีกำ�ำไรสุทธิ 30 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น 105% โดยมีสัดส่วนการรับรู้รายได้
แบบประจำ�ำ (Recurring Income) ราว 46% ของรายได้รวม ในขณะเดียวกัน
ผลประกอบการรายได้ของปี 2564 อยู่ที่ 303 ล้านบาท 



นายศิิริิพงษ์์ อุ่่�นทรพัันธุ์์� กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ บริิษััท แอ็็ดวานซ์์ อิินฟอร์์เมชั่่�น เทคโนโลยีี จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ AIT เปิิดเผยว่่า จากการที่่�บริิษััทฯได้้ตั้้�งเป้้าหมายรายได้้รวมปีี 2565 ไว้้ราว  

7,400 ล้้านบาทนั้้�น ในช่่วงครึ่่�งปีีแรกมีีรายได้้รวมแล้้ว 3,111 ล้้านบาท ซึ่่�งทำำ�ให้้บริิษััทอยู่่�ระหว่่าง
การรอดููผลงานของไตรมาส 3/65 ว่่าจะออกมาดีีกว่่าไตรมาสก่่อนหรืือไม่่ ซึ่่�งหากสามารถส่่งมอบ

งานได้้ตามแผน ก็็จะทำำ�ให้้ภาพรวมทั้้�งปีีนี้้�เป็็นไปตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้

AIT รอลุ้้�นผลงาน Q3/65
หวัังดัันรายได้้ทั้้�งปี6ี5 โตแตะ 7.4 พัันลบ.ตามเป้า้ - 

ตุุน Backlog ในมืือกว่่า 7.6 พัันลบ. 
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ขณะที่ปัจจุบัน บริษัทฯมีงานที่รอส่งมอบ 
(Backlog) รวมราว 7,600ลบ. แบ่งเป็นงานภาค
รัฐบาล 60% งานกลุ่มประกันภัย 16% งานจาก
บริษัทโทรคมนาคมเอกชน (TRUE) 15% และ
งานจัดทำ�ำไพรเวทอีก 9% ซึ่งจะทยอยส่งมอบต่อ
เนื่องในช่วงที่เหลือของปีนี้และปีหน้า

นอกจากนี้ บริษัทฯมั่นใจว่าภาพรวมผลงาน
ในช่วงครึ่งปีหลังของปี65 จะมีรายได้เติบโต
มากกว่าครึ่งปีแรก โดยเป็นผลมาจากการ
ติดตามเร่งส่งมอบงานที่ทำ�ำได้ดีขึ้น หลังสภาวะ
การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 คลี่คลาย
มากขึ้นจนการทำ�ำงานตลอดจนการติดต่อ
ประสานงานนั้นเป็นไปตามปกติ

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯยังคงต้องติดตามอย่าง
ใกล้ชิดในเรื่องของ”ชิป”ซึ่งเป็นหนึ่งในส่วน

ประกอบที่สำ�ำคัญของงาน และกำ�ำลังอยู่ใน
สภาวะขาดแคลนทั่วโลกประกอบกับการขนส่ง
ที่ล่าช้าจากการได้รับผลกระทบของสงคราม
ยูเครนและรัสเซีย ซึ่งหากบริษัทฯมีชิปไม่เพียง
พอต่อความต้องการใช้ ก็จะทำ�ำให้ประกอบงาน
และส่งมอบงานล่าช้ากว่าแผนที่วางไว้

ทั้งนี้ บริษัทฯยังคงเล็งเข้าประมูลงานใหม่ๆอีก
มากมาย และกำ�ำลังอยู่ระหว่างการรอผลประมูล
งาน มูลค่ารวมกว่า 300 ล้านบาท ที่ได้ยื่น
ประมูลไปแล้วก่อนหน้านี้ แบ่งเป็นงาน ภาครัฐ 
50% งานรัฐวิสาหกิจ 48% และงานจัดทำ�ำแบบ
ไพรเวท 2% และยังรองานประมูลอื่นๆที่จะตาม
มาในอนาคตซึ่งส่วนใหญ่เป็นงานของภาครัฐที่
มีกำ�ำหนดจัดทำ�ำแล้ว อยู่ระหว่างการดำ�ำเนินการ
เพื่อรอประประกาศให้เข้าประมูล



นายพิิพััฒน์์ วิิริิยธรานนท์์ ผู้้�อำำ�นวย
การฝ่่ายการเงิิน บริิษััท เอสพีีซีี
จีี จำำ�กััด (มหาชน) SPCG เปิิดเผย
ว่่า ประเมิินรายได้้ปีี2565 จะทำำ�ไม่่
ถึึงเป้้าหมายที่่�ตั้้�งไว้้ที่่�ระดัับ 4,700 
ล้้านบาท เป็็นผลจากบริิษััทฯ ได้้รัับ
ผลกระทบจากการเปลี่่�ยนแปลงของ
สภาพภููมิิอากาศ (Climate Change) 

ค่อนข้างมาก ส่งผลให้การผลิต
กระแสไฟฟ้าไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 
ประกอบในครึ่งปีหลัง(H2/65) 
บริษัทฯ ไม่มีการจ่ายไฟฟ้าเชิง
พาณิชย์ (COD) เพิ่มเติม แต่อย่างไร
ก็ตามบริษัทฯ จะพยายามทำ�ำรายได้
ให้เติบโตได้ใกล้เคียงกับเป้าหมาย
มากที่สุด โดยในช่วง 4 เดือนสุดท้าย

ของปีนี้ คาดว่าจะเป็นช่วงที่ผลิต
ไฟฟ้าได้ดี เนื่องจากเข้าสู่ปลายฝน
และเข้าสู่ฤดูหนาว ซึ่งทั้งปีวางเป้า
การผลิตโซลาร์ฟาร์มไว้กว่า 388 
ล้านหน่วย ส่วนธุรกิจโซลาร์รูฟท็อป 
ยังมีลูกค้าสนใจและทยอยติดตั้งต่อ
เนื่อง

ด้านความคืบหน้าการลงทุน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์ ขนาดกำ�ำลังการผลิตติดตั้ง 
500 เมกะวัตต์ บนพื้นที่เขตพัฒนา
พิเศษภาคตะวันออก (EEC) ภายใต้
งบลงทุนที่บริษัทฯ ขออนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ (บอร์ด) ไว้ที่ 
12,500 ล้านบาท ขณะนี้อยู่ระหว่าง
การดำ�ำเนินการขอใบอนุญาตต่างๆ 

โดยคาดดำ�ำเนินการก่อสร้างได้ราว
ช่วงปลายปี 65

ทั้งนี้ คาดจะใช้เวลาก่อสร้างได้ราว 
4-6 เดือน หากดำ�ำเนินการแล้วเสร็จ
คาดว่าจะสามารถสนับสนุนรายได้ไม่
ต่�่ำำกว่า 1,400 ล้านบาท

อนึ่ง ไตรมาส2/65 SPCG มีกำ�ำไร
สุทธิ 553.95 ล้านบาท เทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อนมีกำ�ำไรสุทธิ 637.07 
ล้านบาท ขณะที่งวด 6 เดือนแรก
ของปี 65 มีกำ�ำไรสุทธิ 1,166 ล้าน
บาท เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนมี
กำ�ำไรสุทธิ 1,337 ล้านบาท 

SPCG หวั่่�นปีีนี้้�รายได้้พลาดเป้้าที่่� 4.7 พัันลบ. เหตุุเผชิิญสภาพอากาศ
แปรปรวน / คาดโรงไฟฟ้้าฯ EEC เริ่่�มก่่อสร้้างปลายปีี 65

SPCG หวั่่�นปีีนี้้�รายได้้พลาดเป้้าที่่� 4.7 พัันลบ.

เหตุุเผชิิญสภาพอากาศแปรปรวน
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นายวีีระ ธิิตยางกรุุวงศ์์ ผู้้�จััดการแผนกนัักลงทุุนสััมพัันธ์์ บริิษััท จีีเอฟพีีทีี จำำ�กััด (มหาชน) GFPT 
เปิิดเผยว่่า บริิษััทฯคาดว่่ารายได้้รวมทั้้�งปีี2565 จะเติิบโตราว 15-20% และมั่่�นใจว่่ายอดขายทั้้�งปีี

นี้้� จะเติิบโต 15% ตามเป้้าหมายที่่�วางไว้้ ขณะที่่�คาดว่่า กำำ�ไรขั้้�นต้้น (GP) ทั้้�งปีีนี้้� จะยัังคงอยู่่�ในระดัับ 
14-15% ใกล้้เคีียงกัับกำำ�ไรขั้้�นต้้นในช่่วงครึ่่�งปีีแรก โดยการเติิบโตดัังกล่่าว เป็็นผลมาจากการดำำ�เนิิน

งานที่่�ยัังคงอยู่่�ในระดัับใกล้้เคีียงกัับช่่วงที่่�ผ่่านมาของปีีนี้้�

 GFPT คาด รายได้้รวมปีี 65 โต 15-20%
มอง GP ทั้้�งปี ีอยู่่�ในระดัับ 14-15% ใกล้้เคีียง H1/65 
มอง ยอดขายครึ่่�งหลััง ปี ี65 ใกล้้เคีียงครึ่่�งปีแีรก
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ขณะที่่�ในช่่วงครึ่่�งปีีแรก บริิษััทฯมีียอดขายเติิบโตราว 15% ขณะ
ที่่�การส่่งออกไก่่ในปััจจุุบัันก็็มีีปริิมาณสููงอย่่างต่่อเนื่่�อง มีีกำำ�ลััง
การผลิิตไก่่แปรรููปเต็็ม 100% ซึ่่�งเป็็นผลมาจากความต้้องการของ
ลููกค้้าหลัักในญี่่�ปุ่่�นและยุุโรปที่่�ยัังมีีปริิมาณการสั่่�งซื้้�อ (ออร์์เดอร์์) 
เข้้ามาค่่อนข้้างมากในช่่วงไตรมาส 3/65

อย่่างไรก็็ตาม ตลาดในประเทศจีีนยัังไม่่กลัับมาฟื้้�นตััวมากนััก 
หลัังจากเพิ่่�งเริ่่�มคลายล็็อกดาวน์์ไปเมื่่�อไม่่นานมานี้้�และยัังคง
มาตรการ Zero Covid ทำำ�ให้้ภาพรวมยัังมีีความไม่่แน่่นอน และ
เศรษฐกิิจของจีีนยัังคงชะลอตััวจากผลกระทบของโควิิด-19 
ซึ่่�งคงจะต้้องติิดตามสถานการณ์์ในช่่วงไตรมาส 4/65 ว่่าจะมีี
ทิิศทางเป็็นอย่่างไร

นอกจากนี้้� ครึ่่�งปีีหลัังยัังมีีปััจจััยหนุุนจากราคาขายเนื้้�อไก่่ที่่�ปรัับ
ตััวสููงขึ้้�น หลัังจากความต้้องการบริิโภคไก่่เพิ่่�มกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�น
มาก โดยเฉพาะจากการที่่�คนหัันมาบริิโภคเนื้้�อไก่่ทดแทนเนื้้�อหมูู
ที่่�กัังวลโรคระบาด ASF เป็็นปััจจััยที่่�เข้้ามาช่่วยชดเชยกัับราคา
ต้้นทุุนอาหารสััตว์์ที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจากผลกระทบสถานการณ์์
สงครามรััสเซีียและยููเครนที่่�ยัังคงยืืดเยื้้�อ ทำำ�ให้้ราคาข้้าวโพดและ
ถั่่�วเหลืืองซึ่่�งเป็็นต้้นทุุนหลัักของอาหารสััตว์์ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น

แนวโน้้มต้้นทุุนอาหารสััตว์์ของบริิษััทในช่่วงไตรมาส 3/65 ยัังคง

อยู่่�ในระดัับสููงต่่อเนื่่�อง เนื่่�องจากยัังคงมีีสต็็อกข้้าวโพดและถั่่�ว
เหลืืองที่่�มีีราคาสููงที่่�ต้้องนำำ�มาใช้้ต่่อเนื่่�อง แต่่ขณะนี้้�ราคาข้้าวโพด
และถั่่�วเหลืืองในตลาดค่่อยๆ ทยอยปรัับลดลงมาแล้้ว ซึ่่�งน่่าจะ
เห็็นผลต่่อต้้นทุุนของบริิษััทให้้ลดลงและอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นปรัับตััว
สููงขึ้้�นในช่่วงไตรมาส 4/65

“จากปััญหาภััยแล้้งในช่่วงที่่�ผ่่านมา ได้้ส่่งผลกระทบต่่ออาหาร
สััตว์์พ่่อสมควร โดยเฉพาะปริิมาณ ข้้าวโพด ที่่�ผัันผวนตามตลาด
โลก ประกอบกัับสงครามรััสเซีีย ยููเครน ก็็เป็็นหนึ่่�งในปััจจััย
สำำ�คััญ ที่่�ส่่งผลทำำ�ให้้ต้้นทุุนอาหารพุ่่�งสููง จึึงคาดว่่าภาพรวมราคา
ต้้นทุุนอาหารทั้้�งปีีนี้้�ยัังคงสููงอยู่่� อาจย่่อลงมาบ้้างเล็็กน้้อยตาม
ราคาที่่�ผัันผวน แต่่ฐานราคาคงไม่่ต่ำำ��ไปกว่่าช่่วง 4-5ปีีก่่อน”  
นายวีีระ กล่่าว

ทั้้�งนี้้� บริิษััทฯได้้เปิิดเผยถึึงความคืืบหน้้าแผนการส่่งออกเนื้้�อไก่่ไป
ยัังประเทศซาอุุดิิอาระเบีีย ปััจจุุบััน บริิษััทฯได้้รัับใบอนุุญาตให้้ส่่ง
ออกได้้แล้้ว แต่่เนื่่�องจากจำำ�นวนไก่่ยัังมีีปริิมาณใกล้้เคีียงเดิิมอยู่่� 
ขณะเดีียวกัันบริิษััทก็็ยัังโฟกััสที่่�การส่่งออกไก่่แปรรููปไปยัังญี่่�ปุ่่�น 
และ ฝั่่�งยุุโรป ซึ่่�งมีีผลงานออกมาดีีเนื่่�อง โดยมาจากกำำ�ลัังการ
ผลิิตไก่่แปรรููปได้้กลัับมาเดิินเครื่่�องครบ100%แล้้ว แต่่อย่่างไร
ก็็ตาม คาดว่่าประเทศซาอุุดิิอาระเบีียก็็จะเป็็น1ในตลาดใหม่่ของ
กลุ่่�มบริิษััทในอนาคต ซึ่่�งหากมีีการส่่งออกเพิ่่�มเติิมก็็จะแจ้้งให้้
ตลาดฯทราบต่่อไป



บริิษััท ไทยวา จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ TWPC ประเมิินแนวโน้้มธุุรกิิจและผลการดำำ�เนิินงานครึ่่�งปีีหลัังจะเติิบโต
ได้้อย่่างต่่อเนื่่�องจากครึ่่�งปีีแรก จากการคาดการณ์์ยอดขายทั่่�วโลกยัังคงขยายตััวในทุุกกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์ 

หนุุนรายได้้และกำำ�ไรเติิบโตโดดเด่่น ปููพรมอนาคตเตรีียมเพิ่่�มยอดขายทั่่�วภููมิิภาคเอเชีียแปซิิฟิิก ทั้้�งขยาย
ทั้้�งผลิิตภััณฑ์์ การจััดจำำ�หน่่าย สำำ�นัักงานขายและการตลาดจาก 15 แห่่งเป็็น 20 แห่่ง รวมถึึงเพิ่่�มขีีดความ

สามารถในการปฏิิบััติิงานในจีีน ลาว กััมพููชา และอิินโดนีีเซีีย พร้้อมกัันนี้้�ยัังมีีแผนลงทุุนด้้านพลัังงาน
ทดแทน มููลค่่า 300 ล้้านบาทโดยมีีเป้้าหมายในการจััดหาพลัังงานหมุุนเวีียนมากกว่่า 50% ภายในปีี 2568

นาย โฮ เรน ฮวา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
ไทยวา จำ�ำกัด (มหาชน) (TWPC) เปิดเผยว่า แนวโน้ม
ผลการดำ�ำเนินงานในช่วงครึ่งปีหลังเชื่อว่าจะเติบโตได้
อย่างต่อเนื่องจากช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา ที่ยอดขาย
และการทำ�ำตลาดทั่วโลกของไทยวาเพิ่มขึ้นในอัตราที่
สูงขึ้นมาก โดยยอดขายทั่วโลกเพิ่มขึ้น 19% และกำ�ำไร
สุทธิเพิ่มขึ้น 5% จากธุรกิจอาหารซึ่งเป็นธุรกิจหลักใน
ประเทศไทยและประเทศเวียดนามที่มีการเติบโตเป็น
ตัวเลขถึงสองหลัก

“สิ่งที่ทำ�ำให้ไทยว่าเชื่อมั่นว่าภาพรวมธุรกิจและผลการ
ดำ�ำเนินครึ่งปีหลังจะเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง เพราะปี
นี้ บริษัทฯ ได้เปิดตัวผลิตภัณฑ์วุ้นเส้นสำ�ำเร็จรูปใหม่ 
ซึ่งปัจจุบันเป็นหนึ่งในแบรนด์ที่มีการเติบโตเร็วที่สุด
ในประเทศไทย คือ มังกรคู่ เรดดี้ วุ้นเส้นคัพ วุ้นเส้น
พร้อมรับประทาน และผลิตภัณฑ์ภายใต้แบรนด์ซอง
ลอง (Song Long) ซึ่งเป็นแบรนด์แฟลกชิปของ
บริษัทในเวียดนาม ถือเป็นผลิตภัณฑ์วุ้นเส้นสำ�ำหรับ
ผู้บริโภคที่เติบโตเร็วที่สุดในภูมิภาค โดยมีแผนที่จะ
สร้างยอดขายเป็น 2 เท่าในเวียดนาม”

นอกจากนี้ในช่วงต้นปีที่ผ่านมาบริษัทฯ ได้เปิดตัวธุรกิจ
ใหม่ในด้านบรรจุภัณฑ์เพื่อความยั่งยืน ภายใต้แบรนด์ 
ROSECO ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ไบโอพลาสติกที่ผลิตจาก
แป้งมันสำ�ำปะหลังครั้งแรกในโลก และเป็นบรรจุภัณฑ์
เพื่อความยั่งยืนที่มีบทบาทสำ�ำคัญในการแก้ปัญหา

พลาสติกที่เกิดขึ้นทั่วโลกและการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศจากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

“บริษัทฯยังคงเร่งพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูง แป้ง
ดัดแปร และแป้งมันสำ�ำปะหลังออร์แกนิก ซึ่งคัดสรร
วัตถุดิบมาจากหลากหลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ ถึงแม้ว่าในไตรมาสที่ 2 ประเทศ
จีนมีการล็อกดาวน์ ส่งผลให้ระบบห่วงโซ่อุปทาน
เกิดภาวะชะงักงัน แต่บริษัทฯ ก็ยังคงมีปริมาณการ
เติบโตที่แข็งแกร่ง ชี้ให้เห็นถึงความสามารถในด้าน
การขายและการตลาดที่มีทั่วภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 
เพื่อการเติบโตอย่างยั่งยืน”

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร TWPC กล่าวอีกว่า ในปี 
2568 บริษัทฯ วางแผนที่จะเพิ่มยอดขายทั่วภูมิภาค
เอเชียแปซิฟิกด้วยการขยายทั้งผลิตภัณฑ์ การจัด
จำ�ำหน่าย สำ�ำนักงานขายและการตลาดจาก 15 แห่งเป็น 
20 แห่ง รวมทั้งเพิ่มขีดความสามารถในการปฏิบัติงาน
ในจีน ลาว กัมพูชา และอินโดนีเซีย อีกทั้งยังมีแผน
รุกการลงทุนในด้านพลังงานทดแทนมูลค่าประมาณ 
300 ล้านบาท โดยมีเป้าหมายในการจัดหาพลังงาน
หมุนเวียนมากกว่า 50% ภายในปี 2568 ซึ่งเป็น
ส่วนหนึ่งของความมุ่งมั่นระยะยาวในการลดปริมาณ
คาร์บอนให้เป็นศูนย์ และเป็นการบริหารต้นทุนที่มีประ
สิทธภาพในฐานะองค์กรหลัก

TWPC ฉายภาพครึ่่�งปีีหลัังยอดขายทั่่�วโลกโตเด่่น
 ชูผลิตภัณฑ์ทุกกลุ่มหนุนอนาคตแข็งแกร่ง พร้อมทุ่ม

งบลงทุนพลังงานทดแทนกว่า 300 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ALPHAX เปิิดกลยุุทธ์์ Big Change ในครึ่่�งหลัังปีีนี้้� “ธีีร ชุุติิวราภรณ์์” มั่่�นใจผ่่านจุุดต่ำำ��สุุดแล้้ว พร้้อมเดิินหน้้า
ลุุยโครงการอสัังหาฯแนวราบ โปรเจคใหม่่ The valor รามอิินทรา 62 มููลค่่าโครงการ 480 ล้้านบาท จัับกลุ่่�ม
ลููกค้้าตลาดบน พร้้อมปั้้�น New S-Curve ใหม่่ ธุุรกิิจเช่่าซื้้�อและปล่่อยสิินเชื่่�อในลาว ผ่่าน “มะหะทุุน เช่่าสิิน
เชื่่�อ” ผู้้�นำำ�ตลาดปล่่อยกู้้�ซื้้�อมอเตอร์์ไซค์์ในกรุุงเวีียงจัันทน์์ เผยเตรีียมส่่งโปรดัักส์์ใหม่่ “ปล่่อยกู้้�ซื้้�อทอง-นาโน
ไฟแนนซ์์” รองรัับความต้้องการของลููกค้้า ขณะที่่�ธุุรกิิจสกััดกััญชงรอแค่่ อย.ขึ้้�นทะเบีียนผลิิตภััณฑ์์ของลููกค้้า 
พร้้อมเดิินหน้้าผลิิตตามแผน ส่่วนธุุรกิิจขายช่่อดอกกััญชา ภายใต้้แบรนด์์ CRAFT ORIGINAL หลัังเปิิดตััวช่่วง
กลางเดืือน มิิ.ย. โกยรายได้้กว่่า 16 ล้้านบาท ในไตรมาสที่่�ผ่่านมาหนุุน ลั่่�นผลงานปีีนี้้�เติิบโตก้้าวกระโดดตามนััด

นายธีีร ชุุติิวราภรณ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท อััลฟ่่า 
ดิิวิิชั่่�นส์์ จำำ�กััด (มหาชน) (ALPHAX) เปิิดเผยว่่าแผนกลยุุทธ์์
ในครึ่่�งหลัังของปีีนี้้� จะเห็็นการเปลี่่�ยนแปลงครั้้�งใหญ่่ (Big 
Change) โดยกลุ่่�มบริิษััทฯ จะมีีการปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจเพื่่�อมุ่่�ง
สู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�ธุุรกิิจทั้้�งในส่่วนของอสัังหาริิมทรััพย์์ ธุุรกิิจเช่่า
ซื้้�อ-ปล่่อยสิินเชื่่�อ และธุุรกิิจกััญชงกััญชา ซึ่่�งในช่่วงครึ่่�งหลัังจะ
เห็็นภาพการเติิบโตที่่�โดดเด่่นทั้้�งในส่่วนของรายได้้และกำำ�ไร โดย
ในส่่วนของธุุรกิิจอสัังหาริิมทรััพย์์ในช่่วงปลายปีีนี้้� เตรีียมเปิิด
โครงการบ้้านเดี่่�ยวระดัับไฮเอนด์์ The valor รามอิินทรา 62 
มููลค่่าโครงการ 480 ล้้านบาท มีีเพีียง 23 หลััง คาดว่่าเริ่่�มโอน
และรัับรู้้�รายได้้ภายในปีีนี้้�ทั้้�งหมด

ในส่วนของธุรกิจเช่าซื้อ-ปล่อยสินเชื่อ ในสาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) ดำ�ำเนินการผ่าน บริษัท 
มหทุน โฮลดิ้ง จำ�ำกัด (MHTH) ซึ่ง ALPHAX ถือหุ้นในสัดส่วน 
76.78% และ MHTH เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ บริษัท มะหะทุน เช่าสิน
เชื่อ มหาชน (MHTL) ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อ
รถจักรยานยนต์ รถมือสอง และเครื่องจักรกลการเกษตร ใน
นครเวียงจันทน์ เตรียมออกโปรดักส์ใหม่รองรับดีมานด์ลูกค้า

“แผนการดำ�ำเนินงานในส่วนของธุรกิจเช่าสินเชื่อในลาว หลัง
จากที่บริษัทฯ เข้าถือหุ้นใหญ่และเริ่มรับรู้รายได้เข้ามาในช่วง
ไตรมาส 2 บางส่วน ซึ่งในช่วงครึ่งหลังของปีนี้จะรับรู้เข้ามา
เต็มที่ ซึ่งทีมบริหารเตรียมจะออกโปรดักส์สินเชื่อใหม่ เพื่อ
รองรับความต้องการของลูกค้าในนครเวียงจันทน์ โดยคาดว่า
จะเปิดตัวสินเชื่อทองคำ�ำ และสินเชื่อนาโนไฟแนนซ์เร็วๆนี้ ผ่าน
การใช้ฐานลูกค้าเดิมของมะหะทุนเช่าสินเชื่อที่มีจำ�ำนวนกว่า 
80,000 ราย”

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพัฒนาแพลตฟอร์ม 
Digital Lending เพื่อนำ�ำมาใช้ในการขยายธุรกิจทั้งในไทย
และลาว สอดรับแผนการก้าวสู่ความเป็นผู้นำ�ำ Fintech ของ
กลุ่มบริษัทขณะเดียวกันบริษัทฯอยู่ระหว่างเจรจาขอสินเชื่อ

กับธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในประเทศ ซึ่งจะทำ�ำให้มีความได้
เปรียบในเรื่องของต้นทุนในการปล่อยกู้ ซึ่งจะทำ�ำให้อัตรากำ�ำไร
ขั้นต้นจะปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำ�ำคัญ ทั้งในส่วนของพอร์ตสิน
เชื่อเดิม และพอร์ตสินเชื่อทองคำ�ำ รวมถึงนาโนไฟแนนซ์

สำ�ำหรับธุรกิจสกัดสารกัญชง-กัญชา บริษัทฯเตรียมเพิ่มกำ�ำลัง
การผลิตขึ้นอีก 100 เท่า โดยได้มีการสั่งซื้อเครื่องจักรแล้ว ซึ่ง
มีศักยภาพในการป้อนวัตถุดิบ 30,000 กิโลกรัม (30 ตัน) ต่อ
เดือน และมีกำ�ำหนดเดินเครื่องผลิตในช่วงไตรมาส 4/2565 
อย่างไรก็ตาม กลุ่มลูกค้าส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างรอความชัดเจน
เกี่ยวกับการขึ้นทะเบียนผลิตภัณฑ์สินค้าของ อย. ซึ่งหากมี
ความชัดเจนก็มีความพร้อมสามารถที่จะเดินเครื่องผลิตได้ทันที

ทั้งนี้ หลังจากที่ภาครัฐได้ปลดล็อกกัญชาจากยาเสพติด ใน
เดือน มิ.ย.ที่ผ่านมา บริษัทฯได้มีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ "ช่อ
ดอกกัญชาเกรดพรีเมียม" ซึ่งเป็นสายพันธุ์ต่างประเทศกว่า 25 
สายพันธุ์ ภายใต้แบรนด์ CRAFT ORIGINAL รวมทั้งมีจำ�ำหน่าย
ในร้านค้าพันธมิตรตามจังหวัดต่างๆในทุกภาค สามารถสร้าง
ยอดขายเพียงแค่ครึ่งเดือนได้กว่า 16 ล้านบาท ในไตรมาสที่
ผ่านมา และคาดว่าครึ่งหลังของปีนี้จะเติบโตอย่างน้อย 10% ต่อ
ไตรมาส

“ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้นักลงทุนจะได้เห็น Big Change ใน
กลุ่มธุรกิจของ ALPHAX ซึ่งแต่ละหน่วยธุรกิจ พร้อมก้าว
สู่ความเป็นผู้นำ�ำ ไม่ว่าจะเป็นอสังหาฯ ที่เตรียมเปิดตัวโปร
เจคใหม่แนวราบ ตอบโจทย์ลูกค้าในระดับไฮเอนด์ ขณะที่
ธุรกิจเช่าซื้อและปล่อยสินเชื่อใน สปป.ลาว จะเป็นผู้นำ�ำตลาด
รายแรกที่เตรียมปล่อยกู้ซื้อทองคำ�ำ และนาโนไฟแนนซ์ และ
สุดท้ายคือ ธุรกิจสารสกัดกัญชงกัญชา หากการขึ้นทะเบียน
ผลิตภัณฑ์สินค้าของ อย. เริ่มมีความชัดเจน กลุ่มบริษัทฯก็
พร้อมเสิร์ฟสินค้าป้อนให้กับลูกค้าได้ทันที ทั้งหมดนี้คือข้อสรุป
แผนครึ่งปีหลังของกลุ่มบริษัทฯที่พร้อมจะโตแบบก้าวกระโดด
ตามแผนงานที่วางไว้” นายธีร กล่าว 

ALPHAX ประกาศครึ่่�งปีีหลััง
ได้้เห็็น Big Change ในกลุ่่�มธุุรกิิจของ ALPHAX 
ซึ่่�งแต่่ละหน่่วยธุุรกิิจ พร้้อมก้้าวสู่่�ความเป็็นผู้้�นำำ�ฯ
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บิ๊๊�กบอส “ศุุภกิิจ งามจิิตรเจริิญ” ยืืนยัันไม่่ทิ้้�งธุุรกิิจหลััก เผยแผนงานช่่วงครึ่่�งหลัังปีี 65 
เดิินหน้้าลุุยพััฒนาสิินค้้า Steel และ Non steel สร้้างแบรนด์์ใกล้้ชิิดลููกค้้า เจาะตลาด 
Niche Market หวัังช่่วยผลัักดัันรายได้้ในปีี 65 เติิบโตต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อน  ส่่วนเหมืือง
ขุุดบิิทคอยน์์ มั่่�นใจจะสร้้าง New S-Curve ระยะยาว พร้้อมปรัับกลยุุทธ์์ขุุดเหมืือง-ซื้้�อ
เหรีียญ ให้้สอดคล้้องสถานการณ์์การขึ้้�น-ลงของราคาเหรีียญ  ย้ำำ��กลุ่่�มบริิษััทฯ มีีเหมืือง

จริิงและปััจจุุบัันมีีเครื่่�องขุุดบิิทคอยน์์กว่่า  400 เครื่่�อง เทีียบเท่่า 41,600 TH/s

ZIGA ไม่่ทิ้้�งธุุรกิิจหลัักลุุยพััฒนาสิินค้้า Steel และ Non steel

มั่่�นใจเหมืืองขุุดบิิทคอยน์์ 
สร้้าง New S-Curve ระยะยาว
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นายศุภกิจ งามจิตรเจริญ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จำ�ำกัด (มหาชน) 
(ZIGA) เปิดเผยถึงแผนการดำ�ำเนินงานในช่วงที่
เหลือของปีนี้ว่า บริษัทฯยังคงมุ่งมั่นพัฒนาและ
เพิ่มมูลค่าสินค้าในรูปแบบทั้ง Steel และ Non 
steel และสร้างแบรนด์ใกล้ชิดลูกค้า   โดยเฉพาะ
ให้ความสำ�ำคัญกับตลาด Niche Market เพื่อให้
ไปถึงเป้าหมายรายได้เติบโต 15-30% จากปีก่อน 
โดยได้รับปัจจัยหนุนจากธุรกิจเหล็ก ซึ่งถือเป็น
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ อีกทั้งยังได้เตรียมออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่คือ ท่อประปาที่คาดว่าจะเข้ามาร
องรับความต้องการจากลูกค้ากลุ่มเดิมที่มีมาก
ขึ้น อย่างไรก็ตาม จากสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของไวรัสโควิด-19 บริษัทฯ จึงเน้นขยายช่องทาง
จำ�ำหน่ายในรูปแบบออนไลน์ มากกว่าการขยายช่อง
ทางขายในรูปแบบเฟรนไชน์ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ  มองเห็นโอกาสในการทำ�ำธุรกิจ
ใหม่ ด้าน Digital Asset ประกอบกับบริษัทฯ มี
ความเชี่ยวชาญด้านไฟฟ้า เนื่องจากเป็นผู้ผลิตท่อ
ร้อยสายไฟและอุปกรณ์ และอยู่ในวงการผู้รับเหมา
ไฟฟ้ามากว่า 25 ปี บริษัทฯมีความมั่นใจในการเริ่ม
เข้าสู่ธุรกิจด้านเทคโนโนโลยี สามารถสร้างโอกาส
ธุรกิจให้เติบโต จึงตัดสินใจลงทุนในธุรกิจ Bitcoin 
Mining ตั้งแต่ปลายปี 2564 ที่ผ่านมา ซึ่งปัจจุบัน
กลุ่มบริษัทฯมีเครื่องขุดบิทคอยน์ 400 เครื่อง 

เทียบเท่า 41,600 TH/s

สำ�ำหรับแผนงานและกลยุทธ์ในการบริหารจัดการ
ความผันผวนของราคาเหรียญบิทคอยน์ในช่วงที่
ผ่านมา ได้มีการบริหารจัดการอย่างมีประสิทธิภาพ 
โดยเมื่อราคาบิทคอยน์มีราคาต่�่ำำกว่าปกติ บริษัทฯ 
จะบริหารจัดการโดยการ หยุดเครื่องขุดบิทคอยน์
ชั่วคราว และซื้อเหรียญบิทคอยน์เข้ามาแทน

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ZIGA กล่าวอีกว่า การ
ทำ�ำธุรกิจในช่วงเวลาที่ท้าทาย และเป็นสิ่งใหม่ 
อาจมีปัจจัยที่ไม่สามารถควบคุมได้ บริษัทฯ มอง
ว่าการลงทุนในนวัตกรรมเช่น สินทรัพย์ดิจิทัล 
จะส่งผลดีในระยะยาว ซึ่งยังเชื่อมั่นว่าจะสร้าง 
New S-Curve ในอนาคตได้ โดยบริษัทฯ  มี
การติดตามสถานการณ์ เพื่อปรับแผนลงทุนให้
เหมาะสมและด้วยความระมัดระวัง เพื่อรักษา
ผลประโยชน์สูงสุดให้ผู้มีส่วนได้เสียทุกท่านที่ได้
ให้ความไว้วางใจบริษัทฯ  รวมทั้งธุรกิจหลักคือ 
การเป็นผู้ผลิตท่อเหล็ก Pre zinc ภายใต้แบรนด์ 
Ziga และ Daiwa ก็ยังคงมีการพัฒนาสินค้า
อย่างต่อเนื่อง พัฒนาการบริการ และขยายช่อง
ทางการจัดจำ�ำหน่ายเพิ่มขึ้น เพื่อให้ตรงกับความ
ต้องการของผู้บริโภค



"พรีีไซซ คอร์์ปอเรชั่่�น" เตรีียมขายไอพีีโอ
ไม่่เกิิน 307 ล้้านหุ้้�น หลััง ก.ล.ต.นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง
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ก.ล.ต.นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง "พรีีไซซ คอร์์ปอเรชั่่�น" ขายไอพีีโอ ไม่่เกิิน 307 ล้้านหุ้้�น 
เข้้าเทรด SET ปีีนี้้� เสริิมแกร่่งนำำ�เงิินขยายการลงทุุนในอนาคต

นายปาลธรรม เกษมทรัพย์ ผู้อำ�ำนวยการอาวุโส วาณิชธน
กิจ ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จำ�ำกัด (มหาชน) ในฐานะที่
ปรึกษาทางการเงินของ บริษัท พรีไซซ คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด 
(มหาชน) (PCC) เปิดเผยว่า สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ได้เริ่มนับหนึ่งแบบ
แสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือ
ชี้ชวนของ PCC เป็นที่เรียบร้อย

โดย PCC ได้ยื่นเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชน
ทั่วไปเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering หรือ IPO) 
จำ�ำนวนไม่เกิน 307,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 25.03 ของจำ�ำนวนหุ้นสามัญที่ออกและ
เรียกชำ�ำระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนครั้งนี้ โดยจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสาหกรรม: ทรัพยากร / 
พลังงานและสาธารณูปโภค

ทั้งนี้ PCC ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ประกอบด้วยสายธุรกิจหลัก 3 กลุ่ม 
ดังนี้ 1. กลุ่มธุรกิจผลิตและจำ�ำหน่ายอุปกรณ์ในระบบจำ�ำหน่าย
ไฟฟ้า งานบริหารโครงการ งานบริการ งานบำ�ำรุงรักษา
ระบบไฟฟ้าทั้งแรงต่�่ำำและแรงสูงขนาดไม่เกิน 115 kv และ
ระบบบริหารจัดการพลังงานให้มีประสิทธิภาพ (Power 
Distribution & Energy Management System) 2. กลุุ่
มธุรกิจรับเหมาก่อสร้างสถานีไฟฟ้าแรงสูงและสายส่งไฟฟ้า
แรงสูง พร้อมผลิตติดตั้งระบบควบคุมสำ�ำหรับระบบไฟฟ้า
อัจฉริยะ และผลิตมิเตอร์อัจฉริยะ (Intelligent Grid) และ 3. 
กลุ่มธุรกิจลงทุนผลิตและจำ�ำหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลังงาน
ทดแทน และผลิตเชื้อเพลิงจากพืชพลังงาน และธุรกิจอื่นๆ ที่
เกี่ยวข้อง (Renewable Energy)

สำ�ำหรับผลประกอบการของกลุ่มบริษัทฯในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา 
(ปี 2562-2564) มีรายได้รวม 3,931.26 ล้านบาท 4,054.89 
ล้านบาท 3,638.63 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 342.24 ล้าน
บาท 279.96 ล้านบาท 228.32 ล้านบาท ตามลำ�ำดับ

และ สำ�ำหรับงวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม ปี 2564 – 
2565 บริษัทฯมีรายได้รวม 693.77 ล้านบาท และ 783.77 
ล้านบาท บริษัทฯ มีกำ�ำไรสุทธิ 21.41 ล้านบาท และ 72.46 
ล้านบาท ตามลำ�ำดับ

นายกิตติ สัมฤทธิ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และกรรมการ
ผู้จัดการใหญ่ บริษัท พรีไซซ คอร์ปอเรชั่น จำ�ำกัด(มหาชน) 
(PCC) เปิดเผยว่า แผนการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในครั้งนี้ นับเป็น
ก้าวสำ�ำคัญในการขยายธุรกิจ เพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโต
ในอนาคตอย่างต่อเนื่อง ด้วยวิสัยทัศน์ขององค์กร "จุดพลัง
แห่งความรุ่งเรืองร่วมกัน" อีกทั้งการระดมทุนในครั้งนี้ ยัง
เป็นการเปิดโอกาสให้นักลงทุนและประชาชนทั่วไปได้ร่วม
เป็นส่วนหนึ่งของการต่อยอดความสำ�ำเร็จของ PCC อีกด้วย 
นอกจากนี้ บริษัทฯยังมุ่งสู่การเป็นผู้นำ�ำในธุรกิจโซลูชั่นครบ
วงจรของ Smart Grid, อุตสาหกรรม 4.0 ตลอดจนพัฒนา
พลังงานทดแทน พลังงานชีวภาพ เพื่อสร้างสมดุลด้านสิ่ง
แวดล้อม และการอยู่ร่วมกันอย่างยั่งยืน

สำ�ำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้จากการระดมทุนในครั้งนี้ 
เพื่อใช้เป็นเงินลงทุนในโครงการที่อยู่ระหว่างการพัฒนา และ
โครงการในอนาคต, เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำ�ำเนิน
งาน และนำ�ำไปชำ�ำระคืนเงินกู้จากสถาบันการเงิน



บล.ทิิสโก้้ ชี้้�ระยะข้้างหน้้าตลาดหุ้้�นไทยอาจย่่อตััวรัับข่่าวธนาคารกลางสหรััฐฯ เดิินหน้้านโยบายการ
เงิินเข้้มงวด และความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองไทย มองเป็็นจัังหวะสะสมหุ้้�นที่่�ดััชนีี  

1,570 - 1,600 จุุด พร้้อมคงเป้้าหมายดััชนีีปีี 2565 ที่่� 1,720 จุุด ลุ้้�นกระแสเงิินทุุนต่่างชาติิไหลเข้้าอีีก  
1.3 แสนล้้านบาท หาก GDP ปีีหน้้าโตตามศัักยภาพ

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล ผู้อำ�ำนวยการอาวุโส สายงาน
วิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำ�ำกัด เปิดเผย
ว่า หลังจากที่ไทยยกเลิกการลงทะเบียนผ่านระบบ "Thailand 
Pass"  เดือนกรกฎาคมเพียงเดือนเดียวมีนักท่องเที่ยวต่าง
ชาติเดินทางเข้ามาทะลุหลัก 1 ล้านคนแล้ว ซึ่งถือว่าเร็วกว่า
คาด นอกจากนี้ การขยายระยะเวลาพำ�ำนักของวีซ่านักท่อง
เที่ยว (Tourist Visa) เป็น 45 วัน เริ่มมีผลตั้งแต่ 1 ตุลาคม 
2565 - 31 มีนาคม 2566 คาดว่าจะช่วยหนุนให้นักท่อง
เที่ยวอยู่ในไทยนานขึ้นและมีการใช้จ่ายเพิ่มขึ้น เป็นผลดี
โดยตรงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงปลายปีนี้ต่อ
เนื่องถึงต้นปีหน้า 

 ขณะที่กำ�ำไรสุทธิรวมของบริษัทจดทะเบียนไทยในไตรมาส 
2/2022 เพิ่มขึ้นดีทั้งเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
(YoY) และ ช่วงเดียวกันของไตรมาสก่อน (QoQ) แตะ 3.46 
แสนล้านบาท สูงสุดใหม่เป็นประวัติการณ์ และภาพรวมงบดี
กว่าตลาดตลาดคาด 6% ทำ�ำให้ประมาณการกำ�ำไรของตลาด 
(SET EPS) ในปีนี้และปีหน้าปรับขึ้นมาอยู่ที่ 104.0 บาท และ 
109.9 บาท จากเดิม 1 เดือนก่อนหน้าที่อยู่ที่ 100.7 บาท 
และ 109.3 บาท หรือปรับขึ้น +3.3% และ +0.5% ตามลำ�ำดับ 

ด้วยแนวโน้มการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจไทยและกำ�ำไรบริษัทจด
ทะเบียนที่ดีกว่าคาด หนุนให้กระแสเงินทุนต่างชาติ (Foreign 
Fund Flows) ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อเนื่อง โดยเฉพาะใน
เดือนสิงหาคมที่ผ่านมา ต่างชาติซื้อสุทธิมากกว่า 5.7 หมื่นล้าน
บาท  บล.ทิสโก้มองแนวโน้ม Foreign Fund Flows ในช่วง 
6-12 เดือนข้างหน้ายังเป็นบวกจากคาดการณ์ว่ามูลค่าของ
เศรษกิจไทยที่แท้จริง (Real GDP) จะกลับขึ้นมาสู่ระดับช่วง
ก่อนการแพร่ระบาด COVID-19 ในช่วงไตรมาส 3/2565 และ
จะกลับมาสู่ระดับแนวโน้มการเติบโตตามศักยภาพในปีหน้า 

โดยหากสมมติฐานให้ต่างชาติซื้อคืนไปเท่ากับช่วงก่อนการ
แพร่ระบาด COVID-19 จะแสดงนัยถึงต่างชาติจะสามารถ

ซื้อสุทธิได้อีก 1.4 แสนล้านบาท ตัวเลขดังกล่าวสอดคล้องกับ
สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยของต่างชาติที่ปัจจุบันอยู่ที่ 27.1% 
(เป็นการถือหุ้นโดยตรง 21.1% และถือหุ้นผ่าน NVDR อีก
ประมาณ 6%) หากต่างชาติกลับมาถือหุ้นไทยเทียบเท่ากับช่วง
ก่อนการระบาดแพร่ระบาด COVID-19 ในปี 2562 ที่เฉลี่ยอยู่
ที่ 27.8% จะเทียบเท่าเม็ดเงินต่างชาติไหลเข้าอีกราว 1.3 แสน
ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม เดือนกันยายนนี้จะมีการประชุมธนาคารกลาง
สำ�ำคัญ ๆ หลายแห่ง ซึ่งยังคงเร่งเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย และอาจ
มากกว่าตลาดคาด และการดึงสภาพคล่องออกจากระบบของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะเพิ่มขึ้นเท่าตัว (QT) เป็นเดือน
ละ 9.5 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนกันยายนนี้เป็นต้น
ไป คาดจะทำ�ำให้ตลาดหุ้นเกิดความผันผวนได้ง่าย ผสาน
กับความไม่แน่นอนของคำ�ำวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญกรณี
นายกรัฐมนตรีดำ�ำรงตำ�ำแหน่งครบ 8 ปีภายในเดือนนี้ อาจทำ�ำให้ 
Foreign Fund Flows ชะลอตัวหรือพลิกเป็นไหลออกได้ใน
ระยะสั้น 

ทั้งนี้ หากดัชนีหุ้นไทย (SET Index) ขึ้นผ่านจุดสูงสุด
ชั่วคราวที่บริเวณดัชนี 1,650 - 1,665 จุด มองระดับการปรับ
ฐานที่น่าสนใจต่อการทยอยสะสมจะอยู่ที่บริเวณ 1,570 - 
1,600 จุด และโอกาสจะกลับมาปรับตัวขึ้นอีกครั้งในไตรมาส 
4 โดยยังคงเป้าหมาย SET Index ที่เหมาะสมปีนี้ที่ 1,720 
จุด  สำ�ำหรับประเด็นหุ้นที่น่าลงทุนในเดือนนี้ แนะนำ�ำหุ้น 3 
กลุ่มคือ 1. หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเศรษฐกิจและการ
เพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวต่างชาติ แนะนำ�ำ AOT, CENTEL, 
DMT และ SPA 2. หุ้นที่ได้ประโยชน์จากบาทกลับมาอ่อนค่า 
แนะนำ�ำ HANA และ TFG และ 3. หุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว 
แนะนำ�ำ CK และ SCB โดยสรุป หุ้นเด่นที่เราแนะนำ�ำในเดือน
กันยายน คือ AOT, CENTEL, CK, DMT, HANA, SCB, SPA 
และ TFG  ด้านแนวรับสำ�ำคัญเดือนนี้อยู่ที่ 1,600 จุด และ
แนวต้านสำ�ำคัญอยู่ที่ 1,650 - 1,665 จุด และ 1,700 จุดตาม
ลำ�ำดับ

บล.ทิิสโก้้ยืืนเป้้าหุ้้�นไทยสิ้้�นปีี 65 ที่่� 1,720 จุุด
แนะรอจัังหวะตลาดย่่อรัับข่่าว 

Fed – การเมืือง ทยอยสะสมหุ้้�น
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นอกจากนี้มองว่า ตลาดหุ้นทั่วโลกเคลื่อนไหวผันผวนต่อในเดือน
นี้ เนื่องจากมีปัจจัยสำ�ำคัญหลายประการที่รออยู่ ยกตัวอย่าง
เช่น การยกระดับการลดขนาดงบดุลของ Fed จากเดิม 4.75 
หมื่นล้านเหรียญฯ เป็น 9.5 หมื่นล้านเหรียญฯต่อเดือน รายงาน
ตัวเลขเศรษฐกิจสำ�ำคัญของสหรัฐฯ อาทิ ตัวเลขการจ้างงานใน
วันที่ 2 ก.ย.ตัวเลขเงินเฟ้อในวันที่ 13 ก.ย. การประชุมธนาคาร
กลางยุโรป (ECB)ในวันที่ 8 ก.ย. และการประชุมธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ในวันที่ 20-21 ก.ย. 

ส่วนปัจจัยภายในของไทยที่น่าติดตาม ได้แก่  รายงานตัวเลข
เงินเฟ้อในวันที่ 5 ก.ย. การประชุมกนง.ในวันที่ 28 ก.ยและความ
เคลื่อนไหวทางด้านการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะการตัดสิน
ของศาลรัฐธรรมนูญต่อประเด็นการดำ�ำรงตำ�ำแหน่งนายกฯ 8 ปี
ของพล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา

นายณัฐชาต กล่าวว่า  สำ�ำหรับธีมหุ้นแนะนำ�ำประจำ�ำเดือนนี้ ได้แก่

1) กลุ่มหุ้น Domestic play ที่ราคายังคง Laggard เช่น 
ธนาคาร (BBL, KBANK, SCB) และกลุ่มสื่อฯ (BEC, ONEE, 
PLANB)

2)  กลุ่มสื่อสารที่ราคาหุ้นปรับลงจน Valuation อยู่ในระดับ
น่าสนใจ (ADVANC, DTAC, TRUE)

3) กลุ่มโรงพยาบาลขนาดกลาง-เล็กที่ได้ประโยชน์จาก
นโยบายการขึ้นค่าแรงขั้นต่�่ำำ (CHG, PRINC, RJH)

4) กลุ่มหุ้นส่งออกอาหาร-เกษตรที่ได้ประโยชน์จากเงินบาท
อ่อนค่า และเห็นยอดการส่งออกเติบโตต่อเนื่อง (ASIAN, TU, 
GFPT, TFG)

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่่วยกรรมการผู้้�จััดการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลัักทรััพย์์  บริิษััทหลัักทรััพย์์  
ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด เปิิดเผยถึึงทิิศทางการลงทุุนเดืือนกัันยายน 2565 ว่่า  คาดตลาดหุ้้�นไทยในเดืือน

กัันยายนแกว่่งตััวผัันผวน โดยมีีกรอบแนวต้้านแรกที่่� 1650 จุุดและกรอบแนวต้้านสำำ�คััญที่่� 1690 
จุุด ในทางตรงกัันข้้าม ประเมิินแนวรัับสำำ�คััญที่่�บริิเวณ 1570 จุุด  ในเชิิงกลยุุทธ์์ มองจุุดการเข้้า

เพิ่่�มน้ำำ��หนัักที่่�เริ่่�มปลอดภััยจะอยู่่�ที่่�บริิเวณดััชนีี 1600-1610 จุุดหรืือต่ำำ��กว่่า

TRINITY มองหุ้้�นไทยเดืือน ก.ย.
ยัังผัันผวนไปตามปัจัจััยทั้้�งในและต่่างประเทศ 

ให้้กรอบดััชนีี 1570- 1690 จุุด 



บล.เอเซีีย พลััส ออกบทวิิเคราะห์์กลยุุทธ์์ลงทุุน ระบุุว่่า ในเดืือน ก.ย. SET Index เข้้าสู่่�โหมดแจ่่มใสโดยความเสี่่�ยง
ต่่างๆ เริ่่�มอยู่่� ในกรอบจำำ�กััดพร้้อมกัับเห็็นสััญญาณการฟื้้�นตััวของ Fundamental และ Fund Flow ที่่�ชััดเจนดัังนี้้� 

ความเสี่่�ยงในกรอบจำำ�กััด เริ่่�มจากความเสี่่�ยงทางด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ สงครามรััสเซีีย-ยููเครน คาดตลาดการเงิินดููดซัับ
พััฒนาการของเหตุุการณ์์ไว้้ในราคาแล้้วเป็็นส่่วนใหญ่่ และสถานการณ์์ช่่องแคบไต้้หวัันตามความเห็็นของนัักวิิชาการ
ยัังมีีความเห็็นไปในทางเดีียวกัันว่่า พััฒนาการไม่่น่่านำำ�ไปสู่่�กรณีีที่่�จีีนใช้้กำำ�ลัังเข้้าไปยึึดครองไต้้หวััน ส่่วนแรงกดดััน

จากนโยบายการเงิินตึึงตััวจากการเร่่งขึ้้�นดอกเบี้้�ยของ Fed ตลาดคาดจะอยู่่�ระดัับ 4% ช่่วงปลายปีี แต่่ประเด็็นนี้้�กำำ�ลััง
ผ่่านจุุดสููงสุุด และน่่าจะคลายตััวลงทั้้�งจากราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์หลัักปรัับตััวลดลงอย่่างมีีนััยสำำ�คััญ และการชะลอตััว

ของเศรษฐกิิจในหลายประเทศ ไม่่ว่่าจะเป็็นสหรััฐฯ ยุุโรป หรืือจีีนนำำ�ไปสู่่�การใช้้นโยบายการเงิินตึึงตััวลดลง

อีีกประเด็็นคืือ ติิดตามความคืืบหน้้าประเด็็น QT อาจ
กดดัันให้้ตลาดผัันผวนได้้ในบางช่่วงเวลาสััญญาณ
การฟื้้�นตััวของ Fundamental และ Fund Flow ที่่�
ชััดเจน เริ่่�มจากภาพเศรษฐกิิจไทยเห็็นสััญญาณการ
ฟื้้�นตััวต่่อในช่่วง 2H65 คาดไม่่ต่ำำ��กว่่า 3.6%YoY ภาย
ใต้้เศรษฐกิิจไทยจะเติิบโตสููงกว่่า 3% ตามที่่�หลาย
ฝ่่ายได้้ตั้้�งเป้้าหมายไว้้หลัักๆ มาจากการเปิิดประเทศ
เต็็มรููปแบบ 

ซึ่งจะเป็นตัวสร้างกิจกรรมเศรษฐกิจให้กลับเข้าสู่ภาวะ
ปกติ เฉพาะอย่างยิ่งในภาคท่องเที่ยวและบริการสวน
ทางกับเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วที่บาง
ประเทศเข้าสู่ภาวะ Recession บางประเทศ GDP 
Growth รายไตรมาสเริ่มติดลบ และบางประเทศส่ง
สัญญาณการชะลอตัวชัดเจน

จากสภาวะตลาดหุ้นไทยดูมีเสน่ห์มากขึ้นในช่วงครึ่ง
ปีหลัง หนุนให้ฝ่ายวิจัยปรับระดับ Market Earning 
Yield Gap ที่ใช้กำ�ำหนดเป้าหมายดัชนีจาก 4.4% มา
เป็น 4.2% (ค่าเฉลี่ยในอดีต) หรือปรับเพิ่มระดับ P/E 

ตลาดเป็น 18 เท่า (ภายใต้ดอกเบี้ยปลายปีที่ 1.25%) 
ถัดมาคือ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนงวด 
2Q65 ที่สร้างจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ระดับราว 
3.5 แสนล้านบาท นำ�ำไปสู่การปรับประมาณการกำ�ำไร
สุทธิปี 2565 ขึ้นเป็น 1.17 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็น 
EPS65F ที่ 96.1 บาท/หุ้น (เติบโตจากปีก่อน 11.7%) 
ซึ่งทั้ง 2 ส่วนหนุนให้ Target SET Index ณ สิ้น
ปี2565 อยู่ที่ 1730 จุด

ภาวะที่กล่าวมาทั้งหมด เชื่อว่าน่าจะขับเคลื่อนให้ 
Fund Flow ไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยต่อ อีกทั้งปัจจุบัน
สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยทางตรงจากต่างชาติยังอยู่
ในระดับต่�่ำำกว่าปกติไม่ถึง 22% มีช่องว่างให้ไหลเข้ามา
ได้อีก หรือยังต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ยที่ 26.2% อีกทั้งในอดีต 9 
ปีที่แล้ว ต่างชาติยังเคยถือครองสูงถึง 30.2%

สำ�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนเดือนก.ย. 65 แนะนำ�ำทยอย
สะสม 7 หุ้น กำ�ำไรไฉไลในช่วง 2H65 คาดหวังผล
ตอบแทนที่สูงกว่าตลาด คือ TIDLOR, M, HMPRO, 
CK, CKP, PLANB, SCB

กููรูู บล.เอเซีีย พลััส ชี้้�หุ้้�นไทยเดืือน ก.ย.
แนะสะสม 7 หุ้้�นสุุดปังั TIDLOR, M, HMPRO, CK, 

CKP, PLANB, SCB /เป้า้สิ้้�นปีนีี้้� 1730 จุุด
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สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ออกประกาศ
ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การโฆษณาของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ
ในการกำำ�กัับดููแลการโฆษณาของผู้้�ประกอบธุุรกิิจให้้มีีความชััดเจนและเหมาะสม สอดคล้้อง
กัับหลัักเกณฑ์์การกำำ�กัับดููแลของต่่างประเทศ และเพิ่่�มความคุ้้�มครองแก่่ผู้้�ซื้้�อขายสิินทรััพย์์

ดิิจิิทััล โดยมีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 กัันยายน 2565 และสำำ�หรัับโฆษณาที่่�มีีมาก่่อนวัันที่่�ประกาศมีีผล
ใช้้บัังคัับต้้องแก้้ไขให้้เป็็นไปตามที่่�กำำ�หนดภายใน 30 วัันนัับจากวัันที่่�ประกาศมีีผลใช้้บัังคัับ

ปัจจุบันผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลมี
การโฆษณาผ่านช่องทางต่าง ๆ ในวงกว้าง 
ซึ่ง ก.ล.ต. ได้พบประเด็นปัญหาจากการ
โฆษณา เช่น ไม่มีคำ�ำเตือนเรื่องความเสี่ยง
ของคริปโทเคอร์เรนซีซึ่งมีความผันผวน
สูง หรือคำ�ำเตือนมีขนาดเล็กเกินไป รวมถึง
เนื้อหาโฆษณาที่แสดงข้อมูลเพียงด้านบวก 
จึงอาจเป็นการชักชวนประชาชนใช้บริการ
หรือซื้อขายคริปโทเคอร์เรนซี โดยที่ยัง
ไม่ได้พิจารณาข้อมูลและความเสี่ยงอย่าง
เหมาะสมก่อนตัดสินใจ ซึ่งอาจทำ�ำให้เกิด
ความเสียหายได้

ก.ล.ต. จึงออกประกาศปรับปรุงหลักเกณฑ์
การโฆษณาและการส่งเสริมการขายของ
ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ตามหลัก
การที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุม
เมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2565 และวันที่ 
5 พฤษภาคม 2565 ได้มีมติเห็นชอบและ
ปรับปรุงตามข้อเสนอแนะที่ได้รับจากการ
เปิดรับฟังความคิดเห็นผู้ที่เกี่ยวข้อง เพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพในการกำ�ำกับดูแลการ
โฆษณาให้มีความชัดเจนและเหมาะสม 
สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ของต่างประเทศ 
และเพิ่มความคุ้มครองแก่ผู้ซื้อขาย โดยมี
สาระสำ�ำคัญ ดังนี้

(1) การโฆษณาต้องไม่เป็นเท็จ ไม่เกินความ
จริง ไม่บิดเบือน ไม่ปิดบัง หรือทำ�ำให้สำ�ำคัญ
ผิดในสาระสำ�ำคัญ และการให้ข้อมูลเกี่ยว

กับจำ�ำนวนลูกค้าที่ใช้บริการ ให้ระบุเฉพาะ
จำ�ำนวนลูกค้าที่ได้รับอนุมัติให้เปิดบัญชีและ
พร้อมใช้บริการแล้วเท่านั้น

  (2) กำ�ำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจที่ประสงค์
จะจัดให้มีการโฆษณา ต้องแจ้งราย
ละเอียดเกี่ยวกับการโฆษณาและค่าใช้จ่าย
ในการโฆษณา รวมถึงรายละเอียดการจ้าง
บุคคลที่มีผลต่อการตัดสินใจต่อผู้ใช้บริการ 
(blogger หรือ influencer) ต่อ ก.ล.ต. 
ตามหลักเกณฑ์ วิธีการ เงื่อนไข และเงื่อน
เวลา ที่กำ�ำหนด

(3) กำ�ำหนดให้มีคำ�ำเตือนความเสี่ยงในการ
ลงทุนประกอบการโฆษณา โดยรูปแบบ
การนำ�ำเสนอต้องชัดเจน และสังเกตได้ง่าย 
ต้องนำ�ำเสนอข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการ
ตัดสินใจลงทุนอย่างครบถ้วน โดยหากมี
การแสดงข้อมูลด้านบวกหรือโอกาสที่จะ
ได้รับผลตอบแทน ต้องมีการแสดงข้อมูล
ด้านลบหรือความเสี่ยงจากการลงทุนใน
สินทรัพย์ดิจิทัลควบคู่กัน (balanced 
view) 

(4) กำ�ำหนดให้การโฆษณาคริปโทเคอร์เรน
ซีสามารถทำ�ำได้ในช่องทางทางการของผู้
ประกอบธุรกิจ (official channel) เท่านั้น 
เพื่อป้องกันไม่ให้การโฆษณาคริปโทเค
อร์เรนซีซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีความผันผวน

สูงเข้าถึงประชาชนเป็นวงกว้าง และ
ป้องกันไม่ให้เกิดการส่งเสริมหรือการก
ระตุ้นการตัดสินใจซื้อขายแบบฉับพลัน 
(impulsive buying) ขณะที่การโฆษณา
เกี่ยวกับการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจ
ยังคงสามารถทำ�ำได้ในพื้นที่สาธารณะและ
ช่องทางอื่น ๆ

(5)  กำ�ำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจดูแลผู้จัด
ทำ�ำโฆษณา หรือผู้จัดให้มีการโฆษณาเพื่อ
ผู้ประกอบธุรกิจ ซึ่งรวมถึงบริษัทในกลุ่ม 
บุคคลที่มีส่วนเกี่ยวข้องในกิจการ และผู้
ที่มีบทบาทหลักที่ปรากฏในโฆษณา ให้
ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กำ�ำหนด

(6)  ยกเลิกการจัดให้มีผู้แนะนำ�ำรายชื่อ
ลูกค้า (introducing broker agent: IBA) 
ของผู้ประกอบธุรกิจที่ให้บริการคริปโทเค
อร์เรนซี สำ�ำหรับการให้บริการโทเคนดิจิทัล
ยังจัดให้มี IBA ได้

ทั้งนี้ ประกาศดังกล่าวมีผลใช้บังคับตั้งแต่
วันที่ 1 กันยายน 2565 เป็นต้นไป โดยได้
มีการกำ�ำหนดบทเฉพาะกาล สำ�ำหรับกรณีที่
ผู้ประกอบธุรกิจมีการเผยแพร่โฆษณาอยู่
ก่อนวันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ ให้ปรับปรุง
หรือแก้ไขการโฆษณาดังกล่าวให้เป็นไป
ตามที่กำ�ำหนดภายใน 30 วันนับจากวันที่
ประกาศมีผลใช้บังคับ

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การโฆษณา
ของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล 

เริ่่�ม 1 กัันยายน 2565
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บีีโอไอ เปิิดตััว "LTR Visa" อย่่างเป็็นทางการ พร้้อมดึึงบุุคลากรศัักยภาพสููงจากทั่่�วโลกเข้้ามา
ลงทุุนและพำำ�นัักอาศััยระยะยาว ย้ำำ��ไทยศููนย์์กลางแห่่งภููมิิภาค จุุดหมายหลัักการเดิินทางท่่องเที่่�ยว 

และทำำ�งานของชาวต่่างชาติิ ตั้้�งเป้้าหมาย 4 กลุ่่�มหลััก จำำ�นวน 1 ล้้านคน ใน 5 ปีี  
สนัับสนุุนไทยก้้าวสู่่�ประเทศเศรษฐกิิจใหม่่

หม่่อมหลวงชโยทิิต กฤดากร ผู้้�แทนการค้้าไทยและที่่�
ปรึึกษานายกรััฐมนตรีี กล่่าวในการเปิิดตััววีีซ่่าประเภทใหม่่ 
"Long – Term Resident Visa: LTR Visa" ที่่�จะเปิิดใช้้
อย่่างเป็็นทางการในวัันที่่� 1 กัันยายน 2565 ว่่า รััฐบาลไทย
มีีนโยบายให้้สิิทธิิพิิเศษแก่่นัักลงทุุนต่่างชาติิ เพื่่�อดึึงดููด
ให้้เข้้ามาตั้้�งฐานธุุรกิิจในประเทศ โดยเฉพาะใน 12 กลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมเป้้าหมาย ที่่�จะช่่วยเพิ่่�มศัักยภาพของเศรษฐกิิจ
ไทยให้้ก้้าวไปสู่่�เศรษฐกิิจใหม่่ที่่�ใช้้เทคโนโลยีีและนวััตกรรม
สมััยใหม่่เพื่่�อสร้้างการเติิบโตในระยะยาว

 สำ�ำหรับ LTR Visa มีเป้าหมายเพื่อดึงดูดผู้พำ�ำนักชาวต่าง
ชาติกลุ่มใหม่ที่มีศักยภาพสูง ทั้งด้านทักษะและความ
เชี่ยวชาญในเทคโนโลยีสมัยใหม่ ผู้ที่มีความมั่งคั่ง รวมไปถึง
กลุ่มคนที่ต้องการทำ�ำงานจากที่ไหนก็ได้ในโลก ซึ่งไทยเป็น
หนึ่งในจุดหมายสำ�ำคัญของนักเดินทางท่องเที่ยว และผู้ที่
เดินทางเพื่อการทำ�ำงานจากทั่วโลก

"ประเทศไทย อยู่ในช่วงหัวเลี้ยวหัวต่อที่สำ�ำคัญ ที่ต้อง
เร่งการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว หลังจากได้รับ
ผลกระทบจากโควิดในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา การเปิดประเทศ
รับชาวต่างชาติอีกครั้ง เรามีเป้าหมายไปที่กลุ่มนักท่อง
เที่ยวคุณภาพสูง รวมถึงการดึงดูดบุคลากรที่มีศักยภาพ
สูงเข้ามา เพื่อกระตุ้นการใช้จ่ายและการลงทุน และ LTR 
Visa ถือเป็นมาตรการสำ�ำคัญที่จะช่วยเร่งการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทย" ม.ล.ชโยทิตกล่าว

นางสาวดวงใจ อัศวจินตจิตร์ เลขาธิการคณะกรรมการส่ง
เสริมการลงทุน (บีโอไอ) เปิดเผยว่า สำ�ำหรับ LTR Visa จะ
ให้สิทธิประโยชน์กับบุคลากรชาวต่างชาติ 4 กลุ่มด้วยกัน 
ได้แก่

1.      ผู้มีความมั่งคั่งสูง ต้องมีทรัพย์สินมูลค่ารวมไม่ต่�่ำำ
กว่า 1 ล้านเหรียญสหรัฐ และมีรายได้ส่วนบุคคลไม่น้อย
กว่า 80,000 เหรียญสหรัฐ/ปี และลงทุนในไทยไม่น้อย
กว่า 500,000 เหรียญสหรัฐ

2.      ผู้เกษียณอายุจากต่างประเทศ ต้องมีรายได้ส่วน
บุคคลไม่น้อยกว่า 80,000 เหรียญสหรัฐ/ปี กรณีรายได้
ต่�่ำำกว่าที่กำ�ำหนด ต้องลงทุนไม่น้อยกว่า 250,000 เหรียญ
สหรัฐ ในพันธบัตรรัฐบาล หรืออสังหาริมทรัพย์

3.      ผู้ที่ต้องการทำ�ำงานจากประเทศไทย ต้องมีรายได้
ส่วนบุคคลไม่น้อยกว่า 80,000 เหรียญสหรัฐ/ปี กรณีราย
ได้ต่�่ำำกว่าที่กำ�ำหนด ต้องสำ�ำเร็จการศึกษาระดับปริญญาโท
ขึ้นไป หรือครอบครองทรัพย์สินทางปัญญา หรือได้รับเงิน
ทุน Series A

4.      ผู้มีทักษะเชี่ยวชาญพิเศษ ต้องมีรายได้ส่วนบุคคล
ไม่น้อยกว่า 80,000 เหรียญสหรัฐ/ปี กรณีรายได้ต่�่ำำกว่า
ที่กำ�ำหนด ต้องสำ�ำเร็จการศึกษาระดับปริญญาโทขึ้นไปใน
สาขาวิทยาศาสตร์หรือเทคโนโลยีหรือมีความเชี่ยวชาญใน
สายงานที่เข้ามาทำ�ำในประเทศไทย

สำ�ำหรับสิทธิประโยชน์สำ�ำหรับผู้ถือ LTR Visa จะได้สิทธิ
พำ�ำนักในประเทศไทย 10 ปี สามารถใช้ช่องทางพิเศษ (Fast 
Track) ในการเข้าออกราชอาณาจักร ณ ท่าอากาศยาน
ระหว่างประเทศ รายงานตัวทุก1 ปี (จากเดิมทุก 90 วัน) 
และไม่ต้องยื่นขออนุญาตกลับเข้ามาในราชอาณาจักร (Re-
entry permit) อนุญาตให้ทำ�ำงานในประเทศไทย โดยลด
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเหลือร้อยละ 17 สำ�ำหรับกลุ่มผู้มี
ทักษะเชี่ยวชาญพิเศษ และมีผู้ติดตามได้ 4 คน

"วีซ่าประเภทใหม่นี้ คาดว่าจะดึงดูดผู้พำ�ำนักชาวต่างชาติ
กลุ่มใหม่ที่มีฐานะทางเศรษฐกิจดี รวมถึงผู้มีทักษะและ
ความเชี่ยวชาญ เพื่อมากระตุ้นการใช้จ่าย การลงทุน และ
ช่วยผลักดันการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยบี
โอไอรับหน้าที่กลั่นกรองคุณสมบัติของผู้ขอวีซ่าประเภท
ใหม่นี้ ผู้ที่สนใจสามารถยื่นคำ�ำขอทางระบบออนไลน์ได้ที่ 
https://ltr.boi.go.th" นางสาวดวงใจกล่าว

ทั้งนี้ ในงานเปิดตัว LTR Visa อย่างเป็นทางการ เมื่อวัน
ที่ 31 สิงหาคม 2565 ที่โรงแรมวอลดอร์ฟ แอสโทเรีย 
กรุงเทพ มีการจัดเสวนา "LTR Talk" โดยมีนางสาวดวงใจ 
อัศวจินตจิตร์ เลขาธิการคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
(บีโอไอ) นายณัฐวุฒิ อมรวิวัฒน์ รองประธานสภาดิจิทัล
เพื่อเศรษฐกิจและสังคมแห่งประเทศไทย Ms. Vibeke 
Lyssand Leirvåg, Chairwoman of the Joint Foreign 
Chambers of Commerce in Thailand (JFCCT) และ 
Mr. Omri Morgenshtern, CEO of Agoda เข้าร่วมในการ
เสวนาครั้งนี้ด้วย

บีีโอไอ เปิิดตััว "LTR Visa"
 ย้ำำ��ไทยหมุุดหมายหลัักของโลก ตั้้�งเป้า้หมายดึึง 4 กลุ่่�ม

ต่่างชาติิ 1 ล้้านคน ใน 5 ปีี
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กกร. คงประมาณการศก.ไทยปีีนี้้� ขยายตััวในกรอบ 2.75% ถึึง 3.5%   
จากเปิิดประเทศ และการฟื้้�นตััวของอุุปสงค์์ในประเทศที่่�ตามมา  พร้้อมคาด
มููลค่่าการส่่งออก ขยายตััวในกรอบ 6.0% ถึึง 8.0%  ส่่วนอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไป

อยู่่�ในกรอบ 5.5% ถึึง 7.0%

นายผยง ศรีวณิช ประธานสมาคมธนาคารไทย เป็นประธานการ
ประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) ประจำ�ำ
เดือนกันยายน 2565 โดยมี นายทวี ปิยะพัฒนา รองประธาน
อาวุโสสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และดร.พจน์ อร่าม
วัฒนานนท์ รองประธานกรรมการหอการค้าไทย เป็นประธาน
ร่วมในการประชุม ณ ห้องราชมณเฑียร แกรนด์ บอลรูม ชั้น M 
โรงแรมมณเฑียร สุรวงศ์ กรุงเทพ โดยมีการแถลงข่าวในประเด็น
ต่อไปนี้

• เศรษฐกิจโลกเผชิญความเสี่ยงที่จะชะลอตัวกว่าที่คาด 
ประมาณการเติบโตของจีดีพีในประเทศสำ�ำคัญๆทั้งสหรัฐฯ ยุโรป 
และจีน ถูกปรับลดลง โดยที่เศรษฐกิจยุโรปได้เข้าสู่ภาวะถดถอย
ในครึ่งปีหลัง ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อของ หลายประเทศต่าง
อยู่ในระดับสูงเป็นภาวะ stagflation นอกจากนี้ความเสี่ยงที่
จะทำ�ำให้เศรษฐกิจ โลกขยายตัวต่�่ำำกว่าที่คาดการณ์มีเพิ่มขึ้น
จากความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ล่าสุดเป็นการระงับส่งก๊าซ
ชั่วคราวของรัสเซียซึ่งเพิ่มแรงกดดันต่อวิกฤตพลังงานในยุโรป 
ปัญหาด้าน supply chain ในประเทศจีนจากการขาดแคลน
พลังงานที่มีเหตุจากภัยแล้งรวมถึงการล็อกดาวน์ที่ทำ�ำให้มีผลลบ
ต่อภาคการผลิต ปัจจัยเหล่านี้เพิ่มแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ และ
การชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานโลกซึ่งต้องติดตามเพื่อประเมิน
ผลกระทบต่อการส่งออกของ ไทยในระยะข้างหน้า

• แรงกดดันเงินเฟ้อยังสูงขณะที่ค่าเงินบาทกลับมาอ่อนค่าลง 
ราคาน้�้ำำมันที่ยังอยู่ในระดับสูง และค่าไฟฟ้าที่ปรับขึ้นในเดือน
กันยายน ขณะที่คณะกรรมการ ค่าจ้างได้ปรับเพิ่มค่าจ้างขั้น
ต่�่ำำ ซึ่งปัจจัยเหล่านี้เพิ่มแรงกดดันต่อการเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อ ใน
ประเทศ นอกจากนี้ค่าเงินบาทกลับมามีทิศทางอ่อนค่าลงภาย

หลังเฟดส่งสัญญาณ ขึ้นดอกเบี้ยแรงต่อจากแนวโน้มส่วนต่าง
ของดอกเบี้ยเงินบาทกับดอลลาร์ที่จะมีมากขึ้น ส่งผลให้ราคา
สินค้านำ�ำเข้าของไทยยังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องและการนำ�ำเข้า
สินค้าเพื่อการผลิตลดลง

• การท่องเที่ยวและมาตรการภาครัฐเป็นแรงส่งเศรษฐกิจไทย
ในช่วงที่เหลือของปี การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวชัดเจนขึ้น 
โดยนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ 1.12 ล้านคน 
คาดว่าจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวทั้งปี 2565 มีโอกาสแตะระดับ 9 - 
10 ล้านคน และในระยะข้างหน้ายังจะได้อานิสงส์จากการขยาย
เวลาวีซ่านักท่องเที่ยวเป็น 45 วัน ประกอบกับยังมีแรงหนุน
กำ�ำลังซื้อจากมาตรการคนละครึ่งระยะที่ 5 ซึ่งจะช่วยสนับสนุน 
เศรษฐกิจภายในประเทศท่ามกลางภาวะความเสี่ยงหลายประการ 
อย่างไรก็ดีต้องติดตามการใช้จ่ายต่อหัวของนักท่องเที่ยวที่ลดลง
กว่าเดิม

• ที่ประชุม กกร. ประเมินเศรษฐกิจไทยยังขยายตัวได้จากการ
เปิดประเทศ และการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศที่ตามมาแต่
จำ�ำเป็นต้องติดตามสถานการณ์ตลาดต่างประเทศที่ชะลอตัวอย่าง
ใกล้ชิดขึ้น

โดยที่ประชุม กกร. คงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2565 ซึ่ง
จะขยายตัวได้ในกรอบ 2.75% ถึง 3.5% ขณะที่มูลค่าการส่งออก
คาดว่ายังขยายตัว ได้ในกรอบ 6.0% ถึง 8.0% และอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปอยู่ในกรอบ 5.5% ถึง 7.0%

กรอบประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 ของ กกร.

 กกร. คงคาดการณ์์ศก.ไทยปีีนี้้� 
ขยายตััว 2.75 - 3.5%

รัับแรงหนุุนเปิิดประเทศ 
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นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน 
(FETCO Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจในเดืือนสิิงหาคม 2565 พบว่่า “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนััก

ลงทุุน (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 116.59 ปรัับตััวเพิ่่�ม
ขึ้้�น 12.2% จากเดืือนก่่อนหน้้ายัังคงอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” นัักลงทุุนมองว่่าการฟื้้�นต้้วของภาคท่่องเที่่�ยวจะ
เป็็นปััจจััยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุุด รองลงมาคืือการไหลเข้้าของเงิินทุุน และนโยบายการเงิินของธนาคาร

กลางสหรััฐฯ (FED) สาหรัับปััจจััยที่่�ฉุุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด ได้้แก่่ สถานการณ์์โรคระบาด 
COVID-19 รองลงมาคืือ นโยบายการขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยของ FED และการไหลออกของเงิินทุุน

ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน (FETCO Investor Confidence 
Index) สำำ�รวจในเดืือนสิิงหาคม 2565 ได้้ผลสำำ�รวจโดยสรุุป 
ดัังนี้้�

 ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุนในอีีก 3 เดืือนข้้าง
หน้้า (พฤศจิิกายน 2565) อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” (ช่่วงค่่า
ดััชนีี 80-119) เพิ่่�มขึ้้�น 12.2% จากเดืือนก่่อนหน้้า มาอยู่่�ที่่�
ระดัับ 116.59

 ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุนบุุคคล และกลุ่่�มบััญชีีบริิษััท
หลัักทรััพย์์อยู่่�ในระดัับ “ร้้อนแรง” ในขณะที่่�ความเชื่่�อมั่่�น
กลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบัันในประเทศ และ กลุ่่�มนัักลงทุุนต่่าง
ประเทศ อยู่่�ในระดัับ “ทรงตััว”

 หมวดธุุรกิิจที่่�น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ หมวดธนาคาร 
(BANK)

 หมวดธุุรกิิจที่่�ไม่่น่่าสนใจมากที่่�สุุด คืือ หมวดแฟชั่่�น 
(FASHION)

 ปััจจััยหนุุนที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมากที่่�สุุด คืือ การ
ฟื้้�นต้้วของภาคท่่องเที่่�ยว

 ปััจจััยฉุุดที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อตลาดหุ้้�นไทยมากที่่�สุุด คืือ 
สถานการณ์์ระบาดของ COVID-19

“ผลสำำ�รวจ ณ เดืือนสิิงหาคม 2565 รายกลุ่่�มนัักลงทุุน พบ
ว่่าความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนกลุ่่�มแทบทุุกกลุ่่�มปรัับเพิ่่�มขึ้้�นโดย 
นัักลงทุุนบุุคคลปรัับเพิ่่�ม 18.3% อยู่่�ที่่�ระดัับ 127.42 กลุ่่�ม
บััญชีีบริิษััทหลัักทรััพย์์ปรัับเพิ่่�ม 12.0% อยู่่�ที่่�ระดัับ 140.00 
กลุ่่�มนัักลงทุุนสถาบัันในประเทศปรัับเพิ่่�ม 39.5% อยู่่�ที่่�
ระดัับ 106.67 ในขณะที่่�ความเชื่่�อมั่่�นกลุ่่�มนัักลงทุุนต่่าง
ชาติิทรงตััว อยู่่�ที่่�ระดัับ 100.00

ในช่่วงเดืือนสิิงหาคม 2565 SET Index ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างต่่อเนื่่�องตามตลาดโลกจากการที่่�นัักลงทุุนคาดว่่า FED 
จะดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�ผ่่อนคลายลง รวมถึึงการดำำ�เนิิน
กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในประเทศที่่�เริ่่�มฟื้้�นตััว โดยเฉพาะ
ภาคการท่่องเที่่�ยว อย่่างไรก็็ตามในช่่วงสััปดาห์์สุุดท้้าย
ของเดืือน SET Index ปรัับตััวลงเล็็กน้้อย หลััง FED ส่่ง
สััญญาณการขึ้้�นดอกเบี้้�ยต่่อเนื่่�องเพื่่�อต่่อสู้้�กัับสถาณการณ์์
เงิินเฟ้้อ รวมถึึงการที่่�ศาลรััฐธรรมนููญไทยสั่่�งระงัับการ
ปฏิิบััติิหน้้าที่่�นายกรััฐมนตรีีของ พล.อ.ประยุุทธ์์ จัันทร์์โอชา 
โดยตลอดทั้้�งเดืือนสิิงหาคม 2565 SET index เคลื่่�อนไหว
ในกรอบแคบ ระหว่่าง 1,589.16—1,644.78 และ SET 
Index ณ สิ้้�นเดืือนปิิดที่่�1,638.93 จุุด ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 4% 
จากเดืือนก่่อนหน้้า ในขณะที่่�นัักลงทุุนต่่างชาติิยัังคงซื้้�อ
สุุทธิิในเดืือนสิิงหาคม 2565 กว่่า 57,014 ล้้านบาท รวมนััก
ลงทุุนต่่างซาติิซื้้�อสุุทธิิตลอดปีี 2565 เป็็นมููลค่่า 170,743.71 
ล้้านบาท

ปััจจััยต่่างประเทศที่่�ต้้องติิดตามได้้แก่่ สถานการณ์์ 
COVID-19 ที่่�มีีจำำ�นวนผู้้�ติิดเชื้้�อเพิ่่�มขึ้้�นมากในหลาย
ประเทศ อาทิิ ญี่่�ปุ่่�น เกาหลีี ไต้้หวััน รวมถึึงนโยบาย  
Zero-COVID ของจีีนที่่�ยัังคงมีีการประกาศ Lockdown 
เป็็นระยะ ๆ ซึ่่�งจะส่่งผลต่่อการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจจีีน 
อััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยัังคงสููงซึ่่�งจะเป็็นอุุปสรรคต่่อการผ่่อน
คลายนโยบายการเงิินของธนาคารกลางในหลายประเทศ
โดยเฉพาะ FED และปััญหาค่่าเงิินอ่่อนลงอย่่างมากใน
กลุ่่�ม Emerging market ในส่่วนของปััจจััยในประเทศ
ที่่�น่่าติิดตาม ได้้แก่่ การเฝ้้าระวัังการระบาด COVID-19 
ในประเทศซึ่่�งมีีเพิ่่�มขึ้้�นหลัังเปิิดให้้ประชาชนกลัับมาใช้้
ชีีวิิตตามปกติิ ผลการวิินิิจฉััยของศาลรััฐธรรมนููญต่่อ
วาระการดำำ�รงตำำ�แหน่่งของนายกรััฐมนตรีี ซึ่่�งจะส่่งผล
ต่่อสถานการณ์์การเมืืองในประเทศ แนวโน้้มการฟื้้�นตััว
ของเศรษฐกิิจและภาคท่่องเที่่�ยว รวมถึึงแนวโน้้มการขึ้้�น
ดอกเบี้้�ยของธนาคารแห่่งประเทศไทย เพื่่�อต่่อสู้้�กัับเงิินเฟ้้อ
ที่่�ยัังสููงจากการที่่�ราคาอาหาร และพลัังงานยัังคงปรัับตััว
เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง”

FETCO เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นรวมทุุกกลุ่่�มนัักลงทุุน
ในอีีก 3 เดืือนข้้างหน้้า (พ.ย.65)

อยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” (ช่่วงค่่าดััชนีี 80-119) เพิ่่�มขึ้้�น 12.2% 
จากเดืือนก่่อนหน้้า มาอยู่่�ที่่�ระดัับ 116.59

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



กบข. เตรีียมเงิิน 2.8 หมื่่�นล้้านบาท
จ่่ายเงิินคืืนสมาชิิกเกษีียณปีนีี้้� พร้้อมเสนอ

บริิการออมต่่อ ทางเลืือกการลงทุุนหลัังเกษีียณ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

กบข. เตรีียมเงิินกว่่า 2.8 หมื่่�นล้้านบาท เพื่่�อจ่่ายเงิินคืืนสมาชิิก กบข. 
ที่่�เกษีียณอายุุราชการปีีนี้้� ภายใน 7 วัันทำำ�การ พร้้อมเสนอทางเลืือก

การลงทุุนหลัังเกษีียณ หากสมาชิิกยัังไม่่มีีแผนใช้้เงิิน สามารถเลืือกใช้้
บริิการออมต่่อกัับ กบข. ได้้

ดร.ศรีีกััญญา ยาทิิพย์์ เลขาธิิการคณะกรรมการ
กองทุุนบำำ�เหน็็จบำำ�นาญข้้าราชการ (กบข.) เปิิดเผยว่่า 
กบข. ได้้เตรีียมเงิินสำำ�หรัับจ่่ายคืืนให้้กัับสมาชิิกที่่�สิ้้�นสุุด
สมาชิิกภาพและทำำ�เรื่่�องขอรัับเงิินคืืน จำำ�นวน  
28,600 ล้้านบาท โดย ณ สิ้้�นปีีงบประมาณ 2565 
หรืือในวัันที่่� 30 กัันยายน 2565 มีีสมาชิิก กบข. ที่่�
กำำ�ลัังจะเกษีียณอายุุราชการ จำำ�นวน 22,553 ราย โดย 
กบข. มั่่�นใจจะสามารถดำำ�เนิินการจ่่ายเงิินคืืนสมาชิิก
ภายใน 7 วัันทำำ�การ หลัังจากที่่� กบข. ได้้รัับเอกสารที่่�
ครบถ้้วนถููกต้้อง และประกาศเกษีียณอายุุราชการมีีผล
บัังคัับใช้้

ทั้้�งนี้้� สมาชิิกสามารถยื่่�นเรื่่�องขอรัับเงิินคืืนล่่วงหน้้าได้้
ตั้้�งแต่่วัันนี้้� ผ่่าน 2 ช่่องทาง คืือ 1) แจ้้งความประสงค์์
ทางระบบบำำ�เหน็็จบำำ�นาญและสวััสดิิการรัักษาพยาบาล 
(Digital Pension) ของกรมบััญชีีกลาง และ 2) แจ้้ง
ความประสงค์์ผ่่านหน่่วยงานต้้นสัังกััด พร้้อมกรอกแบบ 
กบข. รง 008/1/2555

ดร.ศรีีกััญญา กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า กบข. มีีบริิการทางเลืือก
การลงทุุนหลัังเกษีียณอายุุราชการ กรณีีที่่�สมาชิิกยัังไม่่มีี
แผนใช้้เงิินก้้อน และต้้องการให้้ กบข. ลงทุุนสร้้างผล
ตอบแทนให้้อย่่างต่่อเนื่่�อง สามารถแจ้้งความประสงค์์

เลืือกใช้้ “บริิการออมต่่อกัับ กบข.” ได้้ ซึ่่�ง กบข. มีีทาง
เลืือกออมต่่อ 4 รููปแบบ คืือ 1. ออมต่่อทั้้�งจำำ�นวน 2. 
ทยอยรัับเงิินเป็็นงวด ๆ อาทิิ รายเดืือน รายสามเดืือน 
รายหกเดืือน หรืือรายปีี 3. ขอรัับเงิินบางส่่วน ที่่�เหลืือ
ให้้ กบข. บริิหารต่่อ และ 4. ขอรัับเงิินบางส่่วน ที่่�เหลืือ
ทยอยรัับเงิินเป็็นงวด ๆ โดยบริิการออมต่่อ กบข. ได้้
เปิิดให้้สมาชิิกเลืือกใช้้บริิการได้้ตามความจำำ�เป็็นและรููป
แบบที่่�เหมาะสมตามความต้้องการของสมาชิิก พร้้อมทั้้�ง
สามารถแจ้้งเปลี่่�ยนรููปแบบการออมต่่อได้้ปีีละ 2 ครั้้�ง 
ผ่่าน My GPF Application เมนูู “ออมต่่อ”

อย่่างไรก็็ตาม สมาชิิกที่่�สิ้้�นสุุดสมาชิิกภาพเนื่่�องจาก
เกษีียณอายุุราชการ และมีีเวลาราชการมากกว่่า 10 ปีี
ขึ้้�นไป จะมีีสิิทธิิเลืือกรัับบำำ�เหน็็จบำำ�นาญจากกรมบััญชีี
กลาง และได้้รัับเงิินก้้อนจาก กบข. ด้้วย โดยกรณีีที่่�
สมาชิิกเลืือกรัับบำำ�นาญ จะได้้รัับเงิิน กบข. ทั้้�งหมด ทั้้�ง
เงิินสะสมของสมาชิิก เงิินออมเพิ่่�ม (ถ้้ามีี) เงิินสมทบ
และเงิินชดเชยจากรััฐ เงิินประเดิิม (ถ้้ามีี) รวมถึึงเงิิน
ผลประโยชน์์จากการที่่� กบข. นำำ�เงิินไปลงทุุนสร้้างผล
ตอบแทนให้้ หากสมาชิิกเลืือกรัับบำำ�เหน็็จ จะได้้รัับเงิิน 
กบข. ในส่่วนของเงิินสะสมของสมาชิิก เงิินออมเพิ่่�ม (ถ้้า
มีี) เงิินสมทบจากรััฐ และเงิินผลประโยชน์์



ธนาคารเกีียรติินาคิินภััทร โดยสายงานสิินเชื่่�อธุุรกิิจ วิิเคราะห์์ตลาดอสัังหาฯ กรุุงเทพฯและปริิมณฑล
ปีี 2565 ว่่าเริ่่�มมีีสััญญาณบวกที่่�จะกลัับมาใกล้้เคีียงกัับช่่วงก่่อนสถานการณ์์โควิิด-19 จากการฟื้้�นตััว

ของธุุรกิิจท่่องเที่่�ยวและกลุ่่�มผู้้�บริิโภคที่่�ตััดสิินใจซื้้�อเร็็วขึ้้�นเนื่่�องจากกลััวราคาจะปรัับขึ้้�น คาดยอดขายทั้้�ง
ปีี 2565 จะเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 30 เมื่่�อเทีียบกัับปีีที่่�แล้้ว นอกจากนั้้�น ยัังแนะผู้้�ประกอบการให้้ความสำำ�คััญ

กัับกำำ�ลัังซื้้�อแต่่ละพื้้�นที่่�เป็็นหลััก ลดขนาดโครงการลง หรืือแบ่่งเฟส และจำำ�กััดปริิมาณ เพื่่�อบริิหารความ
เสี่่�ยงให้้สอดรัับกัับต้้นทุุนที่่�ดิิน ค่่าก่่อสร้้าง และดอกเบี้้�ยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

แนวโน้้มการเติิบโตของอสัังหาฯ ใน
กรุุงเทพฯ และปริิมณฑล 

ในปีที่ผ่านมา กรุงเทพฯ และปริมณฑลได้รับ
ผลกระทบจากโควิด-19 ทำ�ำให้ตลาดชะลอ
ตัว โดยในปี 2564 มียอดโอนกรรมสิทธิ์
บ้านมือ 1 ลดลงไปประมาณ 30,000 
ยูนิต (-24%) จากปีก่อน แต่ในปีนี้ เริ่มมี
สัญญาณบวกมากว่ายอดโอนอาจกลับมา
ใกล้เคียงกับช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-19 
โดยเฉพาะกลุ่มที่อยู่อาศัยแนวราบ โดยเมื่อ
เปรียบเทียบยอดโอนกรรมสิทธิ์ตามรูปแบบ
สินค้า ที่อยู่อาศัยแนวราบมีแนวโน้มการ
ขยายตัวสูงของสินค้ากลุ่มทาวน์เฮ้าส์ และ
บ้านแฝด โดยเฉพาะกลุ่มระดับราคา  2-5  
ล้านบาท จะเติบโตมากขึ้นในพื้นที่ปริมณฑล 
ตามต้นทุนของที่ดินที่ปรับสูงขึ้น ส่วนยอด
ขายบ้านเดี่ยวคาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้นในกลุ่ม
ระดับราคา 10-15 ล้านบาท เนื่องจากราคา
บ้านเดี่ยวมีแนวโน้มปรับสูงขึ้น ตามต้นทุน
ของราคาที่ดิน (และค่าก่อสร้าง) ที่ปรับเพิ่ม
ขึ้น ซึ่งมีแนวโน้มที่ระดับราคาบ้านเดี่ยวจะ
ปรับขึ้นมาที่ระดับราคานี้ โดยจากอุปสงค์
ใหม่ของบ้านเดี่ยว ที่เข้ามาในตลาดมาก
ที่สุด ก็เป็นที่ระดับราคา 10-20 ล้านบาท 

ปัจจัยภายนอกกดดันการขยายตัวของที่
อยู่อาศัย 

ปัจจัยภายนอกยังกดดันการขยายตัวของ
ที่อยู่อาศัย เช่น การปรับนโยบายการเงิน
ที่ล่าช้าจะยิ่งเพิ่มความเสี่ยงให้เงินเฟ้อค้าง
อยู่ในระดับสูงและส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อน
ค่าลง ทำ�ำให้ต้นทุนการพัฒนาสูงขึ้น จาก
ค่าวัสดุ ค่าแรง และค่าที่ดิน ที่เพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะหมวดผลิตภัณฑ์เหล็กสูงขึ้นร้อยละ 
10-15 และหมวดผลิตภัณฑ์คอนกรีต สูงขึ้น
ร้อยละ 6-8  ยิ่งกว่านั้น จำ�ำนวนโครงการ
คอนโดมิเนียมที่เปิดตัวในช่วงครึ่งปีแรกของ
ปี 2565  ที่เพิ่มขึ้นประมาณ 52,000 ยูนิต 
ทำ�ำให้ในอนาคตอาจเกิดภาวะขาดแคลนวัสดุ
บางประเภท และค่าแรงขั้นต่�่ำำก็มีโอกาส

ปรับขึ้น โดยในช่วงปลายปี 2565 ถึงกลาง
ปี 2566 หากดอกเบี้ยปรับเพิ่มขึ้น และมี
การยกเลิกอัตราดอกเบี้ยคงที่ จะส่งผลต่อ
วงเงินในการซื้อบ้าน และจำ�ำนวนเงินงวดที่
ต้องจ่าย ทำ�ำให้คนอาจเร่งตัดสินใจซื้อบ้าน
ก่อนต้นทุนจะเพิ่ม หรือชะลอการซื้อบ้านไป
เลยก็ได้ 

รูปแบบของโครงการเปิดใหม่           

โครงการเปิดใหม่ปี 2565 มีแนวโน้มเพิ่ม
ขึ้นมาก จากข้อมูลการเปิดใหม่ 5 เดือน
แรกของปี 2565 กลุ่มแนวราบ ทาวน์เฮ้าส์ 
เปิดใหม่มากที่สุด ในระดับราคา 2-3 ล้าน
บาท บ้านเดี่ยว เปิดใหม่มากที่สุดในระดับ
ราคา 10-20  ล้านบาท คอนโดมิเนียม เปิด
ใหม่มากที่สุดในระดับราคา 1-2 ล้านบาท 
และมีแนวโน้มที่อาจเกิดตลาดอิ่มตัวในบาง
ทำ�ำเล เนื่องจากหลายโครงการจะมุ่งเน้น
พัฒนาคอนโดมิเนียมในราคาถูก ราคาขาย
ประมาณ 50,000-60,000 บาทต่อตาราง
เมตร. โดยทำ�ำห้องให้มีขนาดที่เล็กที่สุดเท่าที่
เป็นไปได้ตามกฎหมาย เพื่อให้มีราคาขายต่�่ำำ
กว่า 2 ล้านบาท ทำ�ำให้เกิดเป็นเทรนด์ Micro 
Condo ที่มีขนาด 21-25 ตารางเมตร และ
เปิดเป็นห้องแบบ 1 ห้องนอนเทียม เป็นห้อง
แบบมีฉากกั้นเพื่อแบ่งสัดส่วนเท่านั้น  คาด
ว่าการเปิดใหม่ของโครงการคอนโดมิเนียม
ในปี 2565 จะมากกว่าปี 2563 และ 2564 
รวมกัน  

การฟื้นตัวของการท่องเที่ยวและภาคบริการ 
ผ่านการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวของ
ประเทศไทย แรงงานกลับมาทำ�ำงานตาม
ปกติ ส่งผลให้กิจกรรมในภาคอสังหาฯมี
แนวโน้มฟื้นตัว จำ�ำนวนบ้านคงค้างที่มีอยู่
ในตลาดถูกระบายออกมาอย่างมาก และ
โครงการเปิดตัวใหม่มีการปรับตัวโดยไป
พัฒนาในทำ�ำเลที่ห่างเมืองมากขึ้นแต่ยังมี
คมนาคมที่เชื่อมโยงกันอยู่ ขนาดพื้นที่เล็ก
ลง เพื่อจับกลุ่มตลาดคนไทย ทำ�ำให้ยอด
ขายที่เกิดขึ้นในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 

มีแนวโน้มที่ดีขึ้น (ยอดขายครึ่งปีเท่ากับ 
57,376 ยูนิต) และคาดว่าสำ�ำหรับทั้งปี 
2565 ยอดขายจะอยู่ที่ประมาณ 80,000-
90,000 ยูนิต หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 30 เมื่อ
เทียบกับยอดขายทั้งปีของปี 2564  โดย
ยอดขายที่เกิดขึ้นจะเป็นสินค้าที่อยู่ในกลุ่ม
ระดับราคาไม่เกิน 3 ล้านบาทถึงร้อยละ 
54 ซึ่งสอดคล้องกับจำ�ำนวนยูนิตเปิดใหม่ใน
ช่วง 5 เดือนของปี 2565 ที่ส่วนใหญ่เป็น
คอนโดมิเนียมระดับราคา 1-2 ล้านบาทและ
ทาวน์เฮ้าส์ระดับราคา 2-3 ล้านบาท  

สายงานสินเชื่อธุรกิจ ธนาคารเกียรตินาคิ
นภัทร ประเมินว่าปี 2566 รูปแบบของ
ตลาดอสังหาฯ จะเปลี่ยนไปในทุกทำ�ำเล การ
พัฒนาจะยากขึ้น เนื่องจากต้นทุนที่ดินที่
เพิ่มขึ้นร้อยละ 5-15 ค่าก่อสร้างบ้านเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 8-12 ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 1-2 
ล้วนเป็นปัจจัยกดดันให้ไม่สามารถพัฒนา
บ้านในแบบที่ต้องการได้เหมือนเดิม จึง
ต้องเปลี่ยนมาพัฒนาตามกำ�ำลังซื้อของกลุ่ม
ลูกค้า ในขณะที่ยังคงต้องสร้างให้เกิดความ
พึงพอใจสูงสุด สำ�ำหรับผู้ประกอบการแล้ว 
แนวทางการพัฒนาโครงการในปี 2565-
2566 ควรให้ความสำ�ำคัญกับกำ�ำลังซื้อแต่ละ
พื้นที่เป็นหลัก ไม่พัฒนาเกินกำ�ำลังที่ผู้บริโภค
จะซื้อได้  หาช่องว่างของตลาดที่มีความ
ต้องการสูง หาสินค้าที่มาทดแทน เช่น บ้าน
แฝดมาทดแทนบ้านเดี่ยว บ้านทาวน์เฮ้าส์
อิสระมาทดแทนบ้านเดี่ยว ทาวน์เฮ้าส์หน้า
กว้าง 7 เมตรมาทดแทนบ้านแฝด  

ทั้งนี้ควรพิจารณาจำ�ำนวนบ้านที่จะพัฒนา
อย่างระมัดระวัง โดยอาจลดขนาดโครงการ 
หรือแบ่งเฟส และในบางกรณี ถ้ายอดขาย
ไม่เป็นไปตามแผนธุรกิจที่วางไว้ การตัดสิน
ใจยกเลิกโครงการและคืนเงินลูกค้าก่อน
เริ่มก่อสร้างอาจจะเป็นทางเลือกที่ดีกว่า
การพัฒนาไปโดยไม่สามารถก่อสร้างให้แล้ว
เสร็จ  

ธ.เกีียรติินาคิินภััทร เผยอสัังหาฯ เริ่่�มฟื้้�น เล็็งยอดขายปีี 65

เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 30  แนะพััฒนาโครงการ
ไม่่เกิินกำำ�ลัังซื้้�อของพื้้�นที่่�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



เข้้าสู่่�ช่่วงปลายปีี 2565 เศรษฐกิิจโลกกำำ�ลัังเผชิิญปััจจััยเสี่่�ยงต่่าง ๆ เพิ่่�มมากขึ้้�น นอกเหนืือไปจากผลกระทบ
ที่่�เกิิดจากความขััดแย้้งระหว่่างรััสเซีีย-ยููเครนที่่�เริ่่�มต้้นขึ้้�นในช่่วงต้้นปีี 2565 หลายปััจจััยที่่�มีีผลกระทบต่่อ

กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในช่่วงที่่�เหลืือของปีี  2565 นี้้� นัับเป็็นสิ่่�งที่่�ไม่่สามารถคาดเดาได้้ล่่วงหน้้า เช่่น ภััยแล้้ง 
และความเสี่่�ยงจากความขััดแย้้งทางด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ โดยเฉพาะกรณีีจีีนและไต้้หวััน ซึ่่�งส่่งผลให้้เศรษฐกิิจโลก
ที่่�กำำ�ลัังอยู่่�ในช่่วงฟื้้�นตััวจากวิิกฤตโควิิด-19 ได้้เกิิดความผัันผวนและมีีความแตกต่่างกัันในจัังหวะการฟื้้�นตััวทาง

เศรษฐกิิจในแต่่ละภููมิิภาค ซึ่่�งย่่อมส่่งผลกระทบต่่อทิิศทางเศรษฐกิิจไทยอย่่างหลีีกเลี่่�ยงไม่่ได้้ 

ภาพรวมเศรษฐกิิจทั่่�วโลกล่่าสุุดกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ช่่วง
ชะลอตััวตามการลดลงของกำำ�ลัังซื้้�อ อัันเนื่่�อง
มาจากอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วโลกที่่�ยัังคงอยู่่�ในระดัับ
สููงอย่่างต่่อเนื่่�องจากราคาพลัังงานเป็็นหลััก 
ประกอบกัับธนาคารกลางประเทศต่่าง ๆ อยู่่�
ในช่่วงเร่่งขึ้้�นดอกเบี้้�ยซึ่่�งทำำ�ให้้ต้้นทุุนทางการ
เงิินโดยรวมทั่่�วโลกเพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�รายได้้ของ
ครััวเรืือนส่่วนใหญ่่ยัังขยายตััวได้้อย่่างจำำ�กััด 
ปััจจััยเหล่่านี้้�ส่่งผลบั่่�นทอนกำำ�ลัังซื้้�อของครััว
เรืือนทั่่�วโลกโดยรวมและนำำ�มาสู่่�การปรัับลด
การจัับจ่่ายใช้้สอย โดยจะสะท้้อนได้้จากยอด
การค้้าปลีีกทั่่�วโลกที่่�มีีแรงส่่งลดลงในช่่วงต้้น
ไตรมาสที่่� 3 ปีี 2565 นี้้�

นอกจากนี้ การผลิตทั่วโลกก็มีแนวโน้มแผ่ว
ลงด้วย ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากอุปสงค์ทั่วโลก
ที่เริ่มแผ่วลง และอีกปัจจัยมาจากแนวทาง
ควบคุมโรคโควิด-19 อย่างเข้มงวดของ
ประเทศเศรษฐกิจหลักในเอเชีย คือ จีน ซึ่ง
ถือเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้กระบวนการผลิต
สินค้าบางประเภทโดยเฉพาะกลุ่มที่ใช้ชิป
เซมิคอนดักเตอร์ ในหลายประเทศที่เป็น
ซัพพลายเชนของจีนเกิดภาวะสะดุดลงในช่วง
กลางปี และในระยะต่อไปยังมีโอกาสสะดุด
ลงได้อีกในช่วงที่เหลือของปีขึ้นอยู่กับการ
แพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในช่วงฤดูหนาว 
สำ�ำหรับกรณีปัญหาภาคอสังหาริมทรัพย์ใน
จีนก็มีส่วนทำ�ำให้ความต้องการสินค้าในหมวด
โลหะจากจีนปรับลดลงต่อเนื่องด้วย ซึ่งส่ง
ผลกระทบเกี่ยวโยงไปถึงการผลิตเพื่อส่งออก
สินค้าในหมวดดังกล่าวในบางประเทศ เช่น 
ไทย

ดังนั้น แรงส่ง (momentum) ของกิจกรรม
ทางการผลิตในหลายประเทศจึงได้หด
ตัวแล้วนับแต่ช่วงกลางปี อาทิ สิงคโปร์ 
เกาหลีใต้ รวมถึงบางประเทศในยุโรป (อิตาลี 
เนเธอร์แลนด์ และอังกฤษ) ส่วนการผลิตใน
สหรัฐอเมริกายังอยู่ในทิศทางชะลอตัวลง  
นอกจากนี้ ล่าสุดข้อมูลผลสำ�ำรวจผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อภาคอุตสาหกรรม ประจำ�ำเดือนสิงหาคม 
2565 ก็สะท้อนให้เห็นว่า มีอีกหลายประเทศ
ทั่วโลกที่แนวโน้มกิจกรรมภาคการผลิตเข้าสู่
ภาวะหดตัวเพิ่มเติม อาทิ กลุ่มยูโรโซน โดย

เฉพาะเยอรมนี อังกฤษ แคนาดา จีน และ
เกาหลีใต้

ช่วงที่เหลือของปี 2565 ยังมีปัจจัยเสี่ยงอื่นที่
เข้ามากระทบเศรษฐกิจโลกเพิ่มเติม คือ 1) ภัย
แล้งรุนแรงที่กำ�ำลังเกิดขึ้น ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ให้ราคาอาหารทั่วโลกยังคงตัวอยู่ในระดับสูง
ต่อไปอีกระยะหนึ่ง โดยเฉพาะราคาข้าวโพด
ที่อาจเร่งตัวขึ้นจากปริมาณการเพาะปลูกที่
ไม่เพียงพอ แม้แรงกดดันต่อราคาอาหารโลก
โดยรวมอาจลดลงไปบ้างหลังยูเครนสามารถ
กลับมาส่งออกธัญพืชทางเรือได้อีกครั้ง อีก
ทั้งภัยแล้งยังส่งผลให้เกิดภาวะขาดแคลน
พลังงานไฟฟ้า โดยเฉพาะในจีน ซึ่งเป็นความ
เสี่ยงต่อกิจกรรมการผลิตในบางเมืองหลัก
ของจีน อาทิ เซี่ยงไฮ้ อีกด้วย  2)  ความเสี่ยง
จากความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจ
ขยายวงและรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะกรณีจีนและ
ไต้หวัน ซึ่งการตอบโต้ในประเด็นความขัดแย้ง
ดังกล่าวได้ส่งผลต่อการผลิตและส่งออกชิปเซ
มิคอนดักเตอร์ ซึ่งมีฐานการผลิตหลักที่ไต้หวัน 
ดังนั้น จึงเป็นความเสี่ยงที่จะเห็นผลกระทบ
ด้านลบต่อกระบวนการผลิตสินค้าในกลุ่มยาน
ยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ชัดเจนขึ้นในระยะต่อ
ไป อย่างไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงจากผลกระ
ทบของพายุซุปเปอร์ไต้ฝุ่นที่กำ�ำลังเกิดขึ้นที่
เกาหลีใต้และญี่ปุ่นในช่วงต้นเดือนกันยายนนี้ 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการผลิตสินค้าในเมือง
สำ�ำคัญของทั้งสองประเทศ จึงยังต้องติดตาม
เพื่อประเมินสถานการณ์และผลกระทบต่อการ
ผลิตต่อไป

ด้วยเหตุผลข้างต้น จึงสามารถแบ่งกลุ่ม
เศรษฐกิจแต่ละประเทศทั่วโลกออกได้เป็น
สองกลุ่ม คือ ประเทศส่วนใหญ่ทั่วโลกที่แรง
ส่งทางเศรษฐกิจมีทิศทางชะลอตัวลง และ
กลุ่มประเทศที่มีความเสี่ยงชัดเจนว่าจะเข้าสู่
ภาวะถดถอย คือ สหภาพยุโรปและอังกฤษ 
เนื่องมาจากค่าครองชีพที่เร่งตัวในระดับสูง
จากวิกฤตพลังงานในยุโรป ราคาอาหารที่เร่ง
ตัว ต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้นเร็วตามการ
ขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลาง และความเชื่อ
มั่นผู้บริโภคที่ลดลงต่อเนื่อง ซึ่งไทยมีการส่ง
ออกสินค้าประเภทคอมพิวเตอร์ และเครื่อง

ใช้ไฟฟ้าไปยุโรปสูงถึง 4.5 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ ราว 16% ของมูลค่าส่งออกสินค้า
ประเภทดังกล่าวไปทั่วโลก

ด้านนัยต่อการส่งออกสินค้าของไทย 
เศรษฐกิจคู่ค้าทั่วโลกที่ชะลอตัวลง บนเงื่อนไข
ที่ไทยได้ประโยชน์จากการส่งออกสินค้าหมวด
อาหาร อาทิ ผลไม้สด ผลไม้แช่แข็ง/แห้ง และ
ไก่แปรรูป ซึ่งมูลค่าการส่งออกหมวดอาหาร
คิดเป็นร้อยละ 20 ของการส่งออกสินค้าของ
ไทยทั้งหมด ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจ ทีทีบี 
หรือ ttb analytics จึงประเมินว่าการส่งออก
สินค้าของไทย ณ  7 เดือนแรกที่ขยายตัวดีถึง
ร้อยละ 11.6 จากระยะเดียวกันเมื่อเทียบกับปี 
2564  จะชะลอตัวลงเหลือร้อยละ 3.5 ในช่วง
ห้าเดือนที่เหลือของปี 2565 นี้ และทำ�ำให้ทั้ง
ปีการส่งออกสินค้าของไทยจะขยายตัวที่ร้อย
ละ 8.1 คิดเป็นเม็ดเงินส่งออกที่ 293 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งถือว่ายังสูงกว่ามูลค่าส่ง
ออกสินค้าในปี 2564 ซึ่งมีอยู่ที่ 270 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ 

เมื่อวิเคราะห์ในมิติรายสินค้าพบว่า สินค้า
ส่งออกที่จะได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจ
ต่างประเทศจะเป็นสินค้ากลุ่มที่ใช้ชิปเซมิ
คอนดักเตอร์ในกระบวนการผลิตเป็นหลัก 
เนื่องจากจะได้รับผลเสียจากปัญหาการสะดุด
ตัวในซัพพลายเชน (supply disruption) 
และอุปสงค์ในต่างประเทศที่ลดลง อาทิ 
รถยนต์และชิ้นส่วน คอมพิวเตอร์ และเครื่อง
ใช้ไฟฟ้า นอกจากนี้ การส่งออกสินค้าใน
หมวดผลิตภัณฑ์ยาง พลาสติกและโลหะ ก็
จะลดลงตามทิศทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์ใน
ตลาดโลกที่ชะลอตัวลงเป็นสำ�ำคัญ อย่างไร
ก็ตาม มองว่าผลดีจากการส่งออกสินค้าของ
ไทยที่ยังขยายตัวได้ท่ามกลางเศรษฐกิจโลก
ที่ชะลอลงนั้น ก็จะถูกลดทอนลงจากการนำ�ำ
เข้าสินค้าของไทยที่เร่งตัวสูงกว่าการส่งออก
ที่ร้อยละ 17.6 ตามการนำ�ำเข้าสินค้ากลุ่ม
พลังงาน และการนำ�ำเข้าวัตถุดิบเพื่อใช้ในการ
ผลิตที่เพิ่มขึ้นเป็นหลัก และดุลการค้าของไทย
ก็มีแนวโน้มขาดดุลราว 2 หมื่นล้านดอลลาร์
สหรัฐ ในปี 2565 นี้

ttb analytics มองเศรษฐกิิจโลกชะลอตััว

พร้้อมปัจัจััยเสี่่�ยงเพิ่่�มเติิม

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE
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PTTEP ปตท. สำำ�รวจและผลิิตปิิโตรเลีียม
การขายเงินลงทุนทั้งหมดในบริษัท PTTEP 
บราซิล

ประเด็นหลัก : เมื่อวันที่ 31 ส.ค. PTTEP ได้ลง
นามในสัญญาซื้อขายเพื่อขายเงินลงทุนทั้งหมด
ในบริษัท PTTEP Brazil Investments in 
Oil and Gas Exploration and Production 
Limitada ซึ่งจดทะเบียนในสหพันธ์สาธารณรัฐ
บราซิล พร้อมทั้งภาระผูกพันทั้งหมด ให้แก่
บริษัท Ubuntu Engenharia e Serviços Ltda. 

การซื้อขายจะมีผลสมบูรณ์เมื่อบรรลุเงื่อนไข
ตามที่ระบุไว้ในสัญญาซื้อขาย โดยคาดว่าจะแล้ว
เสร็จภายในปี 2022 ในด้านกลยุทธ์ทางธุรกิจ 

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการขายเงินลงทุนดัง
กล่าว ในด้านผลกระทบทางการเงิน การยุติการ
ลงทุนในโครงการดังกล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อ
ผลการดำ�ำเนินงานหลักของบริษัท

คำ�ำแนะนำ�ำพื้นฐาน : ข่าวดังกล่าวอาจเป็น 
negative sentiment ต่อราคาหุ้นเล็ก
น้อย อย่างไรก็ตามแนวโน้มการเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งของกำ�ำไรหลักใน 2H22 และในปี 
2022 หนุนโดยปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ย
ที่สูงขึ้น น่าจะเป็นปัจจัยหนุนราคาหุ้นได้ต่อไป 
อีกทั้งยังมีอัพไซด์ต่อประมาณการกำ�ำไรจากการ
ลงทุนใหม่ๆ เราจึงคงคำ�ำแนะนำ�ำ ซื้อ (ราคาเป้า
หมาย 190 บาท)

บล.บััวหลวง : PTTEP
 คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 190 บาท
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บล.บััวหลวง : IP
ปรัับคำำ�แนะนำำ�จาก ถืือ เป็็น ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 22.80 บาท

IP อิินเตอร์์ ฟาร์์มา
ได้้เวลากลัับเข้้าสะสม
ราคามองเห็็นโอกาสกลัับเข้้าสะสมหุ้้�น IP รอบใหม่่ 
จากหุ้้�นย่่อตััวลงมาหลัังเราปรัับลดคำำ�แนะนำำ�ครั้้�งก่่อน 
กอปรกัับสะท้้อนปััจจััยกดดัันต่่างๆ ของปีีนี้้�ไปแล้้ว 
และจากนี้้�มีีปััจจััยบวกทั้้�งระยะสั้้�นจากกำำ�ไร 3Q22 
เติิบโตแรงทั้้�ง YoY, QoQ ด้้วย Lab pharmacy เริ่่�ม
เข้้าที่่� และ Modern pharma พลิิกเป็็นกำำ�ไร (หลััง
ปรัับราคาเพิ่่�มได้้)

ปัจจัยกระตุ้มจากการรับจ้าง OEM สินค้าของกลุ่ม 
ปตท. การปลดล็อคสินค้าสินค้าจากใบกระท่อม รวม
ทั้งกรณีภาครัฐอาจปลดล็อคให้ผู้ป่วยโควิด-19 ซื้อ

จากร้านขายยาเองได้ ส่วนระยะกลาง-ยาว ในปลาย
ปีนี้ จะมีการปรับแผนธุรกิจระยะ 5-15 ปี ที่น่าตื่น
เต้นกว่าเดิมช่วงปลายปี โดยจะรวมความร่วมมือ
กับ ปตท. ที่เป็นรูปธรรมเข้ามา เราคาดเบื้องต้น
เห็น Upside ระยะยาวอีกราว 20-40% (มากกว่า 
Dilution ที่เกิดขึ้น)

Fundamental View: เราปรับคำ�ำแนะนำ�ำจาก ถือ 
เป็น ซื้อ และเลื่อนไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2023 ที่ 
22.80 บาท อิง PEG 1 เท่า เทียบประมาณการกำ�ำไร
เติบโตเฉลี่ยที่ 36%/ปี CAGR ปี 2022-25
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บล.บััวหลวง : M แนะนำำ�ซื้้�อ
ราคาเป้้าหมาย 67 บาท

M (Re-initiation)
เอ็็มเค เรสโตรองต์์ กรุ๊๊�ป
ตััวเลืือกสำำ�หรัับเล่่นตามการบริิโภคฟื้้�นตััว
วัันนี้้�เรากลัับมาให้้คำำ�แนะนำำ� (re-initiation) หุ้้�น M 
อีีกครั้้�ง มองว่่าเป็็นผู้้�เล่่นหลัักในการลงทุุนไปกัับการ
บริิโภคและการท่่องเที่่�ยวที่่�ฟื้้�นตััว ประกอบกัับขนาด
และประสิิทธิิภาพในการจััดการต้้นทุุนที่่�สููงขึ้้�นหลััง
จากจััดการ supply chain ของร้้านแหลมเจริิญที่่�
ซื้้�อเข้้ามาเรีียบร้้อย และเตรีียมขยายแฟรนไชส์์นอก
ประเทศในปีีหน้้า 

อีกทั้งภาพรวมยังมีการปรับเพิ่มราคาอาหารขึ้น 
2-3% ตั้งแต่ต้นปี (และปี 2023 หากค่าแรงขึ้นก็
ปรับอีกราว 2.6% ก็ชดเชยได้แล้ว) และฝั่งต้นทุน

วัตถุดิบก็น่าจะ peak ไปแล้ว ดังนั้น เราจึงคาดว่า
กำ�ำไรปี 2022-2023 เติบโต 10.7 เท่า YoY และ 60% 
YoY ตามลำ�ำดับ กลับมาในระดับ 60% และ 94% 
ของปี 2019 ตามลำ�ำดับ นอกเหนือจากกำ�ำไรฟื้นตัว

Fundamental View: เรากลับมาเริ่มต้นแนะนำ�ำซื้อ 
ราคาเป้าหมายที่ 67 บาท มอง Valuation ยังน่า
สนใจด้วย ROE ที่สูง 18% กอรปกับ PER ปี 2023 
ที่ 22 เท่า ต่�่ำำกว่าค่าเฉลี่ย 2017-19 อยู่ที่ 25 เท่า 
และได้ผลตอบแทนจากเงินปันผล 4.2% ต่อปี (ปี 
2023)
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บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : SCGP

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 70.00 บาท

ผลการดำำ�เนิินงาน 2Q65 โต q-q

Key Point :
ทางฝ่ายแนะนำ�ำ “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 70 บาท 
เนื่องจาก 1) คาดว่าต้นทุนวัตถุดิบ และต้นทุน
พลังงานมีแนวโน้มดีขึ้น 2) ธุรกิจ E-commerce 
คาดว่าจะมีอัตราการเติบโตราว 14.79% และ 

Food Delivery มีอัตราการเติบโตสูง หนุนปริมาณ
การใช้บรรจุภัณฑ์ 3) กลยุทธ์การเติบโตที่ทาให้มี 
Economy of scale และ Synergy ไปพร้อม ๆ กัน 
ทำ�ำให้ที่ผ่านมามีอัตราการเติบโตของกำ�ำไรอยู่ที่ 16%

SCGP ผู้้�นำำ�โซลููชัันด้้านบรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร
SCGP ประกอบธุุรกิิจโดยการถืือหุ้้�นในบริิษััทอื่่�น 
(Holding Company) เพื่่�อให้้บริิการโซลููชัันด้้าน
บรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร โดยแบ่่งออกเป็็น 2 ธุุรกิิจ

หลััก ได้้แก่่ (1) สายธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร 
(Integrated Packaging Chain) และ (2) สายธุุรกิิจ
เยื่่�อและกระดาษ (Fibrous Chain)

2Q65 บ. มีีกำำ�ไรอยู่่�ที่่� 1,855 ลบ. +12% q-q 
เนื่่�องจาก 1) อุุปสงค์์ในอาเซีียนฟื้้�นตััวอย่่างต่่อ
เนื่่�องจากการเปิิดประเทศและผ่่อนคลายมาตรการ
โควิิด-19 2) การปรัับราคาขายขึ้้�นเพื่่�อให้้สอดคล้้อง
กัับต้้นทุุนที่่�สููงขึ้้�น แต่่ผลการดำำ�เนิินงานลดลง 20% 

y-y เนื่่�องจากได้้รัับผลกระทบจากต้้นทุุนพลัังงาน ค่่า
ขนส่่ง และต้้นทุุนวััตถุุดิิบที่่�สููงขึ้้�น แม้้มีีปรัับราคาขาย
ขึ้้�นแต่่ยัังไม่่สามารถชดเชยได้้ทั้้�งหมด ส่่งผลให้้ GPM 
ใน 2Q65 อยู่่�ที่่� 17% ลดลงจาก 20% ใน 2Q64

2H65 คาดผลการดำำ�เนิินงานฟื้้�นตััว
ทางฝ่่ายคาดว่่า 2H65 ผลการดาเนิินงานฟื้้�นตััวเนื่่�องจาก 
1) ราคาถ่่านหิิน (Indonesian Coal Index: ICI) 3QTD อยู่่�
ที่่�ราว 80 $/MT ลดลง 6.75% จาก 1H65 อยููที่่� 85 $/
MT 2) ต้้นทุุนวััตถุุดิิบมีีแนวโน้้มดีีขึ้้�น เนื่่�องจากกิิจกรรม
ทางเศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััวมากขึ้้�น ทให้้สามารถเก็็บ recovered 
paper (RCP) ได้้มากขึ้้�น ซึ่่�ง RCP คิิดเป็็น 95% ของวััตถุุดิิบ
ในธุุรกิิจ packaging paper

    โดยราคา American old corrugated container 
(AOCC) ในเดืือน ก.ค. อยู่่�ที่่� 245$/Ton อ่่อนตััวลงจาก 275 
$/Ton ในช่่วง 2Q65 และคาดว่่าอุุปสงค์์จะฟื้้�นตััวเนื่่�องจาก
มีีการผ่่อนคลายมาตรการควบคุุมโควิิด-19 มากขึ้้�น ส่่งผลให้้
คาดว่่า GPM ใน 2H65 มีีแนวโน้้มที่่�ดีีขึ้้�นจากต้้นทุุนที่่�ลดลง
คาดเพิ่่�มเป็็น 18% จาก 1H65 อยู่่�ที่่� 17%

ลัักษณะประกอบธุุรกิิจ
บริิษััทประกอบธุุรกิิจโดยการถืือหุ้้�นในบริิษััทอื่่�น 
(Holding Company) เพื่่�อให้้บริิการโซลููชัันด้้าน
บรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร โดยแบ่่งออกเป็็น 2 ธุุรกิิจ
หลััก ได้้แก่่ (1) สายธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์แบบครบวงจร 

(Integrated Packaging Chain) และ (2) สายธุุรกิิจ
เยื่่�อและกระดาษ (Fibrous Chain) บริิษััทถืือหุ้้�นใน
บริิษััทย่่อย 70 บริิษััท และบริิษััทร่่วมอีีก 4 บริิษััท
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บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : SCGP

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 70.00 บาท
โดยมีบริษัทสยามคราฟท์อุตสาหกรรม จำ�ำกัด เป็น
บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักซึ่งก่อให้เกิดกำ�ำไร
หลัก
    1. สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร 
(Integrated Packaging Chain)
จำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ จากเยื่อและกระดาษ 
(Fiber based Packaging) กระดาษบรรจุภัณฑ์ 
(Packaging Paper) และบรรจุภัณฑ์จากวัสดุ
สมรรถนะสูง และพอลิเมอร์ (Performance and 
Polymer Packaging: PPP) ในส่วนของบรรจุภัณฑ์
จากเยื่อและกระดาษ บริษัทผลิตและจำ�ำหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์กล่องลูกฟู (Corrugated Containers) บรรจุ
ภัณฑ์กล่องพิมพ์สีเพื่อการแสดงสินค้า (Retail 

Display Packaging) ถุงกระดาษรีไซเคิลสำ�ำหรับ
สินค้าอุปโภคบริโภค และถุงอุตสาหกรรมเป็นหลัก
  
	 2. สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ (Fibrous Chain)
จำ�ำหน่ายบรรจุภัณฑ์อาหาร (Foodservice 
Packaging) 

ผลิตภัณฑ์เยื่อและกระดาษ (Pulp and Paper 
Products) ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยกระดาษ
พิมพ์เขียน เยื่อกระดาษ และผลิตภัณฑ์จากป่าปลูก 
(Plantation)

โครงสร้้างรายได้้
โครงสร้้างรายได้้ของบ. ใน 1H65 บ.มีีสััดส่่วนรายได้้
จากพอลิิเมอร์์เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญทำำ�ให้้มีีสััดส่่วน
ของผลิิตภััณฑ์์ปลายน้ำำ��มากขึ้้�น และเป็็นผลิิตภััณฑ์์
ที่่�มีี margin ค่่อนข้้างสููงเมื่่�อเทีียบกัับผลิิตภััณฑ์์อื่่�น 

ขณะที่่�รายได้้อยู่่�ในประเทศไทย 41% และในอาเซีียน
อีีก 41% ซึ่่�งจะส่่งผลให้้รายได้้ของบริิษััทมีีแนวโน้้ม
การเติิบโตไปในทิิศทางเดีียวกัับสภาพเศรษฐกิิจของ
ไทย และอาเซีียน

แนวโน้้มอุุตสาหกรรมบรรจุุภััณฑ์์
อุุตสาหกรรมบรรจุุภััณฑ์์มีีแนวโน้้มเติิบโตตามสภาพ
เศรษฐกิิจ เนื่่�องจากปริิมาณการใช้้บรรจุุภััณฑ์์จะ
สอดคล้้องไปกัับการบริิโภคภาคครััวเรืือน และการนำำ�
เข้้า-ส่่งออก ซึ่่�งมีีอััตราการเติิบโตระยะยาวอยู่่�ที่่�ราว 
2-3% และธุุรกิิจที่่�หนุุนการเติิบโตของอุุตสาหกรรม
บรรจุุภััณฑ์์ ได้้แก่่ 1) ธุุรกิิจ Food Delivery ซึ่่�งเป็็น
หนึ่่�งกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีีอััตราการเติิบโตอย่่างมีีนััย

สำำ�คััญ 2) ธุุรกิิจ E commerce ซึ่่�งเป็็นธุุรกิิจที่่�มีีการ
ขยายตััวมากขึ้้�นจากวิิถีีชีีวิิตที่่�เปลี่่�ยนไป
  สำำ�  หรัับในประเทศไทยคาดการณ์์ว่่าจะมีีอััตรา
การเติิบโตอยู่่�ที่่� 14.79% (CAGR 2565 2568) และ
ในอาเซีียนคาดว่่าปริิมาณการเติิบโตจะสููงถึึง 20% 
จนถึึงปีี 2567 ซึ่่�งส่่งผลให้้ปริิมาณการใช้้บรรจุุภััณฑ์์
สููงขึ้้�นตามไปด้้วย

กลยุุทธ์์การเติิบโตของบริิษััท
กลยุุทธ์์การเติิบโตของ SCGP มาจาก
    1) การขยายกำำ�ลัังการผลิิต โดยตั้้�งแต่่ 4Q63 มีีโครงการที่่�แล้้วเสร็็จ
ทั้้�งสิ้้�น 6 โครงการ และมีีอีีก 2 โครงการอยู่่�ระหว่่างดำำ�เนิินการ ได้้แก่่ 
การเพิ่่�มกำำ�ลัังการผลิิตธุุรกิิจ Fiber packaging ในไทยที่่�คาดว่่าจะแล้้ว
เสร็็จในปีี 2566 และการสร้้างโรงงานใหม่่ในเวีียดนามเหนืือที่่�คาดว่่าจะ
แล้้วเสร็็จในปีี 2567 ซึ่่�งทำำ�ให้้สามารถรองรัับการเติิบโตของธุุรกิิจ E 
commerce ได้้มากขึ้้�น
    2) การทำำ� Merger & Partnership (M&P) คาดว่่าจะมีีการทำำ� M&P 
เพิ่่�มอีีก 2 บริิษััทในช่่วง 2H65 ซึ่่�งทำำ�ให้้มีี Economy of scale และ 

Synergy ไปพร้้อมๆกััน อีีกทั้้�งเน้้นขยายการดาเนิินงานเพื่่�อรองรัับความ
ต้้องการของลููกค้้ามากขึ้้�นโดยเฉพาะบริิการและโซลููชัันเพื่่�อเพิ่่�มอััตรา
กำำ�ไร
    โดย 2Q65 ธุุรกิิจดัังกล่่าวมีีสััดส่่วนอยู่่�ที่่� 30% ของรายได้้ จาก
ปีี 2562 มีีสััดส่่วนเพีียง 25% ซึ่่�งแสดงให้้เห็็นว่่าบริิษััทสามารถเสนอ
บริิการที่่�มีีความเฉพาะตััวได้้มากขึ้้�นและส่่งผลดีีต่่อ margin ในระยะยาว
เนื่่�องจากการให้้บริิการเฉพาะตััวจะมีีผลตอบแทนที่่�สููงกว่่า ส่่งผลให้้บ. มีี
อััตราการเติิบโตของกำำ�ไรอยู่่�ที่่� 16% (CAGR 2560 2564)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : SCGP

นารีี อภิิเศวตกานต์์
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17971
โทร : 02-6351700 # 484

ธนิิก กััณฑะพงศ์์
ผู้้�ช่่วยนัักวิิเคราะห์์

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 70.00 บาท

แนวโน้้มการเติิบโตในอนาคต
ทางฝ่่ายคาดว่่า GPM จะเริ่่�มปรัับตััวดีีขึ้้�นตั้้�งแต่่ 
3Q65 เป็็นต้้นไปเนื่่�องจาก 1) การเพิ่่�มสััดส่่วนใน
ผลิิตภััณฑ์์ปลายน้ำำ��มากขึ้้�น 2) การหัันไปใช้้พลัังงาน
อื่่�นเพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อลดผลกระทบจากต้้นทุุนถ่่านหิินที่่�สููง
ขึ้้�น รวมถึึงการปรัับเพิ่่�มราคาขาย แม้้ว่่าอาจจะไม่่
สามารถครอบคลุุมได้้ทั้้�งหมดแต่่จะช่่วยลดผลกระทบ
จากต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นได้้

และในส่่วนของโครงสร้้างเงิินทุุนที่่�มีี D/E เพีียง 
0.62x รวมกัับความเสี่่�ยงทางธุุรกิิจที่่�ค่่อนข้้างต่ำำ�� ส่่ง
ผลให้้มีีต้้นทุุนเงิินทุุนที่่�ต่ำำ��และพร้้อมที่่�จะหาธุุรกิิจ
ใหม่่ ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้องมาหนุุนต่่อการเติิบโตในอนาคต
ได้้ ทางฝ่่ายเริ่่�มต้้นคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 70 
บาท (วิิธีี DCF, WACC=3.47%)
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : ASP
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 2.80 บาท

ผ่่านจุุดพีีคไปแล้้ว
  กำำ�  ไรไตรมาส 2/2565 อ่่อนแอ ปรัับตััวลดลง 85% y-o-y และ 76% q-o-q
    คาดกำำ�ไร 3Q65 ปรัับตััวลดลง y-o-y แต่่ดีีขึ้้�น q-o-q จากฐานที่่�ต่ำำ��
  ปั  ันผลน่่าสนใจที่่�ระดัับ 6.2%-7.4% ในปีี 65-66
    คงคำำ�แนะนำำ�ถืือที่่�ราคาเป้้าหมายลดลงที่่� 2.80 บาท

Investment Thesis:
    บริิการครบวงจรด้้วยผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิินที่่�หลากหลาย ทั้้�งในส่่วนของธุุรกิิจหลััก
ทรััพย์์ ธุุรกิิจจััดการกองทุุน ธุุรกิิจวาณิิชธนกิิจ และอื่่�นๆ ที่่�ดึึงดููดความสนใจของลููกค้้า
และสร้้างความได้้เปรีียบต่่อคู่่�แข่่งทำำ�ให้้สามารถชาร์์จอััตราค่่านายหน้้าในระดัับสููงกว่่า
อุุตสาหกรรม

    คาดกำำ�ไรปีี 2565 ปรัับตััวลดลง เราคาดว่่ากำำ�ไรสุุทธิิปีี 2565 จะปรัับตััวลดลง 51% 
y-o-y โดยกำำ�ไร 1H65 คิิดเป็็น 37% ของคาดการณ์์ทั้้�งปีี (ปรัับลดจากเดิิมที่่�คาดลดลง 
27% y-o-y) จากภาพรวมเศรษฐกิิจที่่�ยัังคงผัันผวนจากความเสี่่�ยงในเรื่่�องของ QE 
tapering (QT) และสถานการณ์์การเงิินเฟ้้อขึ้้�นสููงทั่่�วโลก

    คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ ด้้วยราคาเป้้าหมายลดลงที่่� 2.80 บาท (จาก 3.50 บาท) โดยยััง
คงอิิง Forward P/E ปีี 2566 ที่่� 10.4 เท่่า คิิดเป็็น -0.25SD ของค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีย้้อนหลััง 
เพื่่�อสะท้้อนถึึงผลการดำำ�เนิินที่่�ผ่่านจุุดพีีคในธุุรกิิจหลัักทรััพย์์ไปแล้้ว อย่่างไรก็็ตามเรา
คาดว่่าบริิษััทจะสามารถจ่่ายปัันผลในระดัับสููงได้้ที่่�อััตรา 6.2%/7.4% ในปีีนี้้�และปีีหน้้า จึึง
คงคำำ�แนะนำำ�ถืือ

Valuation:
    ราคาพื้้�นฐานใช้้ Forward P/E ปีี 2566 ที่่� 10.4 เท่่าโดยอิิง -0.25 SD ของค่่าเฉลี่่�ย 
5 ปีีย้้อนหลััง ได้้ราคาพื้้�นฐานที่่� 2.80 บาท

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : MST
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 12.30 บาท

กำำ�ไรยัังคงถููกกดดัันต่่อเนื่่�องจากการแข่่งขัันที่่�สููง บริิษััทรายงานผลกำำ�ไรสุุทธิิ
ไตรมาส 2 ที่่� 92 ล้้านบาท ปรัับตััวลง 47% y-o-y และ 67% q-o-q

คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 ปรัับตััวลดลงมาอยู่่�ที่่� 656 ล้้านบาท (-14% y-o-y)
ปัันผลน่่าสนใจที่่�ระดัับ 6.8%-7.1% ในปีี 65-66
คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” ด้้วยราคาเป้้าหมายลดลงที่่� 12.30 บาท

Investment Thesis:
    เป็็นผู้้�นำำ�การตลาดมููลค่่าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ เราชอบ MST เพราะเป็็นบริิษััทที่่�มีีแบรนด์์ที่่�แข็็งแกร่่ง โดยมีีส่่วนแบ่่ง
การตลาดติิด 1 ใน 10 อัันดัับแรกมาโดยตลอด และมีีกลยุุทธ์์ในการกระจายความเสี่่�ยงไปยัังธุุรกิิจอื่่�น (สััดส่่วนรายได้้ปีี 
2564 ค่่านายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ 68% รายได้้ดอกเบี้้�ยจากการให้้กู้้�ยืืมเพื่่�อซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ 19% รายได้้จากกำำ�ไร
จากเงิินลงทุุน 5%, ค่่าธรรมเนีียมและบริิการ 6% และรายได้้อื่่�น 2% (บริิษััทเปลี่่�ยนชื่่�อย่่อหลัักทรััพย์์จาก MBKET เป็็น 
MST มีีผล 3 ธ.ค. 64)

    คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 จะปรัับตััวลดลง เราคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 จะปรัับตััวลดลง 14% y-o-y จากภาพรวม
เศรษฐกิิจที่่�ยัังคงผัันผวนจากความกัังวลเรื่่�องเศรษฐกิิจอยู่่�ในสภาวะถดถอยรวมถึึงสถานการณ์์เงิินเฟ้้อทั่่�วโลก รวมถึึง 
market share ของบริิษััทที่่�ลดลง

    คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” ด้้วยราคาเป้้าหมายลดลง 12.30 บาท โดยใช้้ Forward P/E ปีี 66 ที่่� 10.2 เท่่า (จากเดิิม 11.2 
เท่่า) คิิดเป็็น -0.25SD ของค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีย้้อนหลััง คงแนะนำำ�ถืือเอาปัันผล เราคาดการณ์์ว่่าอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผล
ในงวดปีี 65/66 ของ MST จะมีีความโดดเด่่นอยู่่�ในระดัับ7.0 %/6.9% บริิษััทจ่่ายปัันผลในอััตราใกล้้เคีียง 70-100% 
ของกำำ�ไรสุุทธิิ และสม่ำำ��เสมอ

Valuation:
    เราแนะนำ�ำ ถือที่ราคา 12.30 บาท โดยใช้ Forward P/E ปี 66 ที่ 10.2 เท่า (จากเดิม 11.2 เท่าเพื่อสะท้อนภาพตลาด
ที่ผ่านจุดพีคไปแล้ว) คิดเป็น -0.25SD ของค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง ได้ราคาพื้นฐานที่ 12.30 บาท

Key Risks to Our View:
    1) อััตราค่่านายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์มีีแนวโน้้มลดลงตลอด, 2) ความผัันผวนของเศรษฐกิิจ สภาวะตลาดเงิินและ
ตลาดทุุนทั้้�งในและต่่างประเทศ, 3) ความเสี่่�ยงจากการพึ่่�งพิิงลููกค้้ารายใหญ่่ และ 4) ความเสี่่�ยงจากการเปลี่่�ยนกฎเกณฑ์์
หรืือกฎหมายที่่�เกี่่�ยวข้้อง

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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บล.โกลเบล็็ก : HARN
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเหมาะสม 2.66 บาท

COMPANY REPORT
mai / Services
HARN ENGINEERING SOLUTIONS PLC. (HARN)
• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q65 ที่่� 22.9 ลบ. เติิบโต 26.6%YoY และ 26.8%QoQ
• คงคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 เติิบโต 17%YoY
• คงคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซื้้�อ” ราคาเหมาะสม 2.66 บาทสำำ�หรัับปีี 65

ประเด็็นสำำ�คััญในการลงทุุน
• รายงานกำำ�ไรสุุทธิิงวด 2Q65 ที่่� 22.9 ลบ. เติิบโต 26.6%YoY และ 42.2%QoQ: บริิษััทมีีรายได้้จากการขายและบริิการ 300.5 ล้้านบาท เติิบโต 15.7%YoY และ 
3.6%QoQ จากการทยอยส่่งมอบงาน จากยอดคำำ�สั่่�งซื้้�อค้้างส่่งจากปีี 64 ประกอบกัับสถานการณ์์การแพร่่ระบาดของเชื้้�อโควิิด-19 มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้้
บริิษััทสามารถส่่งมอบงานได้้ตามกำำ�หนด บริิษััทมีีอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น 29.7% ลดลงจากระดัับ 31.4% ใน 2Q64 แต่่เพิ่่�มขึ้้�นจากระดัับ 26.6% ใน 1Q65 สาเหตุุหลััก
มาจากเงิินบาทอ่่อนค่่า และค่่าระวางที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น ทำำ�ให้้บริิษััทในฐานะผู้้�นำำ�เข้้าสิินค้้ามาจำำ�หน่่าย มีีอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลดลง YoY ทั้้�งนี้้�บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิงวด 2Q65 
เท่่ากัับ 22.9 ลบ. คิิดเป็็นอััตรากำำ�ไรสุุทธิิที่่� 7.6% ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นจาก 6.8% ใน 2Q64 และ 5.4% ใน 1Q65 ด้้านฐานะการเงิินยัังคงแข็็งแกร่่ง อััตราส่่วนหนี้้�สิินต่่อ
ส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น (D/E) ที่่�ระดัับ 0.30 เท่่า อยู่่�ในระดัับต่ำำ��เมื่่�อเทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มที่่�ระดัับ 0.55 เท่่า และมีีสภาพคล่่องรองรัับการลงทุุนเพิ่่�มโดยไม่่จำำ�เป็็นต้้อง
พึ่่�งพาเงิินกู้้�

• คงประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 ที่่� 85 ลบ. เติิบโต 17%YoY: เราคาดการณ์์รายได้้ และกำำ�ไรสุุทธิิปีี 65 ที่่� 1,180 ลบ. และ 85 ลบ. เติิบโต 15% และ 17% จากปีี 
64 โดยรายได้้ และกำำ�ไรในช่่วง 1H65 คิิดเป็็น 50% และ46% ของประมาณการกำำ�ไรปีี 65 ส่่วนรายได้้ในงวด 3Q65 คาดอยู่่�บริิเวณ 300-315 ลบ.ทรงตััว QoQ 
แต่่เติิบโต 28-34%YoY จากฐานต่ำำ��ใน 3Q64 ณ สิ้้�นเดืือน มิิ.ย. 65 มีี backlog 416 ล้้านบาท (เพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อย เทีียบกัับงวดเดืือน มีี.ค. 65 ที่่� 404 ล้้านบาท) 
ซึ่่�งจะทยอยรัับรู้้�ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 65 จนถึึงปีี 66 ทั้้�งนี้้�ปััจจััยสนัับสนุุนมาจากการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ การเปิิดประเทศ ทำำ�ให้้งานก่่อสร้้างในประเทศกลัับมา
คึึกคััก พร้้อมทั้้�งการติิดตั้้�งระบบและอุุปกรณ์์ดัับเพลิิงที่่�ผู้้�คนจะตระหนัักถึึงความปลอดภััยมากขึ้้�น ซึ่่�งบริิษััทได้้รัับงานติิดตั้้�งระบบดัับเพลิิงจากโครงการใหม่่ๆ เช่่น 
โครงการ One Bangkok, The Forestias ผลิิตภััณฑ์์ของบริิษััทสามารถจำำ�แนกได้้ 5 กลุ่่�มดัังต่่อไปนี้้� (ดัังแสดงในภาพโครงสร้้างรายได้้ 6M65)
o ผลิิตภััณฑ์์งานขายและติิดตั้้�งอุุปกรณ์์ดัับเพลิิงทั้้�งในอาคารสำำ�นัักงาน อาคารพัักอาศััยและโรงงานอุุตสาหกรรม (สััดส่่วน 44% ของรายได้้รวม)
o ผลิิตภััณฑ์์ระบบปรัับอากาศ (สััดส่่วน 4%ของรายได้้รวม) VRF ที่่�เป็็นที่่�นิิยม จุุดเด่่นคืือประหยััดพลัังงาน
o ระบบทำำ�ความเย็็น (สััดส่่วน 19%ของรายได้้รวม) HARN เป็็นผู้้�จำำ�หน่่ายอุุปกรณ์์เครื่่�องทำำ�ความเย็็น รวมถึึงออกแบบและให้้คำำ�ปรึึกษาระบบทำำ�ความเย็็น
o ธุุรกิิจผลิิตภััณฑ์์การพิิมพ์์ดิิจิิทััล (สััดส่่วน 30%ของรายได้้รวม) ซึ่่�งใช้้เทคโนโลยีีการพิิมพ์์เลเบิิล สติ๊๊�กเกอร์์
o ผลิิตภััณฑ์์ระบบไอโอทีี (IoT) (สััดส่่วน 0.53%ของรายได้้รวม) ใช้้สำำ�หรัับติิดตั้้�งตามอาคารเพื่่�อติิดตามการทำำ�งานของระบบพื้้�นฐานของงานอาคารจากส่่วน
กลาง เช่่นติิดตามการใช้้พลัังงานในอาคาร การแจ้้งเตืือนความผิิดปกติิเสีียหายของระบบผ่่านหน้้าจอแสดงผล (Monitoring Dashboard)
• คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเหมาะสมเท่่ากัับ 2.66 บาทสำำ�หรัับปีี 65: ฝ่่ายวิิจััยมีีมุุมมองบวกต่่อปััจจััยพื้้�นฐานในระยะยาวจากผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีีความหลากหลาย 
และเป็็นสิินค้้าที่่�จำำ�เป็็นในอาคารและโรงงาน ซึ่่�งอิิงประมาณกำำ�ไรต่่อหุ้้�นปีี 65 ที่่� 0.145 บาท และ Prospective P/E ที่่�ระดัับเดิิม 18.34 เท่่า (อิิง PER ย้้อนหลััง 
5 ปีีของบริิษััทที่่�ระดัับ +0.25SD) ทั้้�งนี้้�ราคาเหมาะสมมีีอััพไซต์์จากราคาปััจจุุบัันราว 26.5% ขณะที่่�คาดการณ์์อััตราผลตอบแทนเงิินปัันผล (Dividend Yield) 
ในอนาคตราว 4.9% ต่่อปีี เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

ปััจจััยเสี่่�ยง :
1. การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจมีีความล่่าช้้าทำำ�ให้้กำำ�ลัังซื้้�อลดลง
2. การสููญเสีียการเป็็นตััวแทนจำำ�หน่่ายสิินค้้า
3. การแพร่่ระบาดของไวรััสโควิิด-19 ทำำ�ให้้ภาคธุุรกิิจชะลอการลงทุุน
4. อััตราแลกเปลี่่�ยนมีีความผัันผวนส่่งผลต่่อต้้นทุุนสิินค้้านำำ�เข้้า

Analyst : Wilasinee Boonmasungsong
02 672 5937
Wilasinee@globlex.co.th



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โนมููระ พััฒนสิิน : SMT
แนะนำำ� BUY ราคาเป้้าหมาย 6.7 บาท

SMT (BUY, TP6.7) เรามีีมุุมมอง Slightly 
positive ต่่อข้้อมููลที่่� update กัับบริิษััท 
เนื่่�องจาก 1) ปััจจุุบัันสถานการณ์์น้ำำ��นิิคมฯ 
บางปะอิิน อยู่่�ในเกณฑ์์ปกติิ โดยมีีปริิมาณ
น้ำำ��ต่ำำ��กว่่าระดัับ 2,500 ลบ.ม/วิินาทีี ต่ำำ��กว่่า
ช่่วงเดืือน ก.ย.2021 และต่ำำ��กว่่าจุุดวิิกฤตที่่� 
3,500 ลบ.ม./วิินาทีี ทำำ�ให้้ยัังไม่่มีีผลกระทบ
ต่่อการผลิิต 2) การขยายโรงงานแห่่งที่่� 2 
จะเปิิดใช้้งานต้้น 4Q22F 

คาดลดภาวะคอขวดด้้านการผลิิต ทำำ�ให้้มีี
โอกาสเติิบโตจากทั้้�งลููกค้้าเดิิมเพิ่่�มคำำ�สั่่�งซื้้�อ 
และการเพิ่่�มฐานลููกค้้าใหม่่ และ 3) แนวโน้้ม 
3Q22F คาดยอดขายเป็็น All time high ใน
เบื้้�องต้้นเราคาดกำำ�ไรสุุทธิิ 3Q22F ที่่� 78 ลบ. 
(+38%y-y +10%q-q) เติิบโตตามทิิศทาง
ยอดขายคาด (+41%y-y +10%q-q) จาก
สิินค้้าทั้้�ง 3 กลุ่่�มหลััก นอกจากนี้้� นัับจาก
เดืือน ก.ค.22 - ปััจจุุบััน ราคาหุ้้�น SMT ปรัับ
ขึ้้�น +28% เรามองว่่ามีีสาเหตุุ

 1) กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 (+27%y-y +23%q-
q) เติิบโตได้้ดีีตามทิิศทางยอดขาย และมีี 

%Gross margin ดีีกว่่าเรา 
2) สถานการณ์์วััถตุุดิิบที่่�ดีีขึ้้�นตามลำำ�ดัับ 
ทำำ�ให้้แนวโน้้มยอดขาย และกำำ�ไรสุุทธิิ 
2H22F จะเติิบโตสููงจาก 2H21 และ
เติิบโตจาก 1H22 และ 3) การชะลอลงทุุน 
Bitcoin ช่่วยปลดล็็อคราคาหุ้้�นจากความ
กัังวลราคา Bitcoin ขาลง คงคำำ�

แนะนำำ� Buy สำำ�หรัับ SMT (TP 23F ที่่�  
6.70 บาท) เนื่่�องจาก 1) คาด 2H22F กำำ�ไร
สุุทธิิ (+45%y-y +15%h-h) เติิบโตได้้ดีีขึ้้�น
ตามทิิศทางยอดขาย และบริิหารค่่าใช้้จ่่าย
ได้้ดีี 2) คาดปีี 23F กำำ�ไรสุุทธิิ (+14%y-y) 
เติิบโตต่่อเนื่่�องตามยอดขาย และมีี %GPM 
ไม่่ต่ำำ��กว่่า 20% 

3)มีีโอกาสเพิ่่�มสิินค้้าใหม่่จากความพร้้อม
ของเครื่่�องจัักรโดยไม่่ต้้องลงทุุนเพิ่่�ม และ 

4) มีีศัักยภาพขยายตลาดในเอเชีีย และ
ยุุโรปต่่อยอดการเติิบโตระยะยาว



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โนมููระ พััฒนสิิน : RATCH
แนะนำำ� BUY ราคาเป้้าหมาย 68 บาท

RATCH (BUY, TP68) เรามอง Slightly negative ต่่อข้้อมููลในที่่�
ประชุุมนัักวิิเคราะห์์ เพราะ รายละเอีียดโครงการระหว่่างพััฒนา  
(67% ของกำำ�ลัังการผลิิตทั้้�งหมด) ยัังไม่่ชััดเจนอาจส่่งให้้ตลาดกัังวล
ต่่อผลตอบแทนจากการเข้้าลงทุุนใน NEJV ประกอบกัับ การเข้้าซื้้�อโรง
ไฟฟ้้า Paiton มีีแนวโน้้มล่่าช้้าไปเป็็นปลาย 4Q22F ทำำ�ให้้แรงหนุุนกำำ�ไร
มีีแนวโน้้มเลื่่�อนออกไป เรามองด้้วยปััจจััยบวกใน 2H22F น้้อยลง 

ผู้้�ไม่่มีีหุ้้�นสามารถรอซื้้�อหลััง RATCH เปิิดเผยข้้อมููล NEJV เพิ่่�มในช่่วง 
4Q22F ได้้ คงคำำ�แนะนำำ� Buy TP23F = 68.0 บาท



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เมย์์แบงก์์ : SABINA
คงแนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 30.50 บาท

Sabina (SABINA TB)
เดิินหน้้าเติิบโตแข็็งแกร่่ง
คงแนะนำำ� ซื้้�อ จากการเติิบโตดีีและอััตราผลตอบแทนปัันผล 4-5%

เราคาดว่่ากำำ�ไร 3Q65 จะเติิบโตอย่่างโดดเด่่น YoY ซึ่่�งอาจเป็็นระดัับกำำ�ไรสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ โมเมนตััมยอดขาย
เติิบโตดีีต่่อเนื่่�องในเดืือน ก.ค. – ส.ค. จากยอดขายสิินค้้าทางหน้้าร้้าน Non Store Retailing (NSR)) และสิินค้้า OEM 
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นมีีแนวโน้้มฟื้้�นตััวขึ้้�นหลัังจากปััญหาด้้านแรงงานคลี่่�คลายลง ขณะที่่�บริิษััทยัังคงควบคุุมค่่าใช้้จ่่าย
อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ อััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผลคาดว่่าอยู่่�ที่่� 4-5% จากการมีีกระแสเงิินสดแข็็งแกร่่งและใช้้เม็็ด
เงิินลงทุุนน้้อย เราคงแนะนำำ� ซื้้�อ SABINA ราคาเป้้าหมาย (DCF) 30.50 บาท (WACC 7.3%, G 2%)

โมเมนตััมยอดขายดีีต่่อเนื่่�องใน 3Q65

โมเมนตััมยอดขายยัังคงเติิบโตต่่อเนื่่�องใน 3Q65 จากการเปิิดเมืือง โรงเรีียนเปิิดเทอม และการเปิิดตััวผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ 
ขณะที่่�ยอดขายทาง NSR จะยัังคงแข็็งแกร่่งจากแคมเปญส่่งเสริิมการขายที่่�หลากหลาย ส่่วนธุุรกิิจ OEM ได้้รัับคำำ�สั่่�ง
ซื้้�อสิินค้้าจากลููกค้้าในอัังกฤษและยุุโรปยืืนยัันไปจนถึึงเดืือน ม.ค. 66 นอกจากนั้้�น การกลัับมาของนัักท่่องเที่่�ยวซึ่่�งเคย
มีีสััดส่่วน 5% ของยอดขายจะเป็็นอััพไซด์์ต่่อยอดขาย

บริิหารต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่ายได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ

อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นมีีแนวโน้้มฟื้้�นตััวสู่่�ระดัับ 48-49% ใน 3Q65 หลัังจากลดลงไปที่่� 45.7% ใน 2Q65 ซึ่่�งจำำ�นวน
พนัักงานมาทำำ�งานเหลืือเพีียง 65% ในเดืือน พ.ค. จากผลกระทบของ Omicron แต่่ในเดืือน ก.ค. เพิ่่�มกลัับมาเป็็น 
98% นอกจากนั้้�น การที่่�จำำ�นวนพนัักงานทั้้�งหมดลดลงเหลืือ 3,307 คน ใน 1H65 จาก 4,529 ในปีี 62 ส่่งผลให้้
ประหยััดค่่าใช้้จ่่ายได้้ 6% ส่่วนการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ�� 5% ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 ต.ค. 65 คาดว่่าจะส่่งผลกระทบน้้อยกว่่า 
1% ของต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่าย ส่่วนค่่าไฟฟ้้าและราคาน้ำำ��มัันที่่�สููงขึ้้�นคาดว่่าจะส่่งผลกระทบจำำ�กััด เนื่่�องจากบริิษััทมีีการ
บริิหารจััดการที่่�มีีประสิิทธิิภาพสููง

ยัังมีีโอกาสเติิบโตอีีกมาก ฐานะทางการเงิินแข็็งแกร่่ง

ผู้้�บริิหารคาดว่่าตลาดชุุดชั้้�นในมีีมููลค่่าประมาณ 2 หมื่่�นล้้านบาท โดย SABINA มีีส่่วนแบ่่งตลาด 15% ทำำ�ให้้บริิษััทมีี
โอกาสเติิบโตได้้อีีกมาก ทั้้�งนี้้� บริิษััทมีีการปิิดสาขาที่่�ขาดทุุนไป และวางแผนที่่�จะเปิิดสาขาใหม่่โดยไม่่เน้้นเปิิดสาขา
จำำ�นวนมาก แต่่จะเปิิดสาขาเฉพาะในทำำ�เลที่่�ดีี โดยคาดว่่าปีีนี้้�จะมีีจำำ�นวนสาขารวมประมาณ 530 แห่่ง เทีียบกัับ 585 
แห่่งในปีี 62 บริิษััทมีีฐานะการเงิินแข็็งแกร่่ง มีีการใช้้เม็็ดเงิินลงทุุนต่่อปีีไม่่เกิิน 50 ล้้านบาท เราประเมิินอััตราส่่วนหนี้้�
สิินสุุทธิิต่่อทุุนปีี 65 ที่่� 0.1 เท่่า โดยคาดว่่าบริิษััทยัังสามารถจ่่ายเงิินปัันผล (Pay-out ratio) 100% ของกำำ�ไรได้้ หรืือ
คิิดเป็็นอััตราผลตอบแทน 4-5%

Suttatip Peerasub

suttatip.p@maybank.com
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บล.เมย์์แบงก์์ : STEC
คงแนะนำำ� ซื้้�อ ประเมิินราคาเป้้าหมาย 14.5 บาท 

Sino-Thai Engineering (STEC) 2Q65 น่่าผิิดหวััง คาดหวัังปีี 2566 ฟื้้�นตััว

TP Revision

ปรับประมาณการและเป้าหมายลง แต่หุ้นมีมูลค่าที่ถูก คงแนะนำ�ำ ซื้อ

กำ�ำไร2Q65น่าผิดหวัง 173 ล้านบาท ต่�่ำำกว่า Consensus 39% ปรับประมาณการกำ�ำไรปี2565/66ลดลง -25%/-15% 
แต่คาดหวังโครงการใหม่จะทำ�ำให้กำ�ำไร 4Q65 และ 2566 ดีขึ้น STEC มีเงินสดและสินทรัพย์ทางการเงินสูง 8,565 ล้าน
บาท เมื่อรวมตราสารทุน 10,649 ล้านบาท และ เงินลงทุนในบริษัทย่อย 5,549 ล้านบาท จะมีมูลค่าสูงถึง 25,164 ล้าน
บาท คิดเป็น 136% ของมูลค่าตลาด ราคาหุ้นซื้อขายบน Valuation ที่ถูก P/BV 1.1 เท่า (-1.75 SD) เราประเมินราคา
เป้าหมายปี2566เท่ากับ 14.5 บาท บนฐาน ค่าเฉลี่ย Forward P/E 10 ปี 24.2 เท่า ลดลงจาก 17 บาท จากประมาณ
การที่ปรับลดลง ราคาหุ้นปรับลดลงจากต้นปี -17%YTD คาดสะท้อนข่าวลบไปมากแล้ว คงแนะนำ�ำ ซื้อ

2Q65กำ�ำไรน่าผิดหวังต่�่ำำกว่าคาดมาก

2Q65 มีกำ�ำไรที่น่าผิดหวังลดลงเหลือ 173 ล้านบาท ต่�่ำำกว่า Consensus 39% โดย ลดลงจากไตรมาสก่อน 25%QoQ 
เนื่องจากปัญหาขาดแคลนแรงงาน จากการแพร่ระบาดของ Covid-19 และ ต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่สูงขึ้น แต่กำ�ำไรปกติ 
จะเติบโตจากปีก่อน 38% เนื่องจาก2Q64ถูกกระทบงานอาคารรัฐสภาที่มีต้นทุนส่วนเพิ่มจำ�ำนวนมาก

Backlog สูง 1.17 แสนล้านบาท ช่วยหนุนการเติบโต

STEC เหลือ Backlog ปัจจุบันที่สูง 1.17 แสนล้านบาท โดยเป็นโครงการใหม่ที่เพิ่งลงนามในช่วงปลายปีก่อน และ ปีนี้ 
ซึ่งมีราคาประมูลใกล้ราคากลาง คือ รถไฟทางคู่เด่นชัย - เชียงราย - เชียงของ สัญญา 2&3 17,370 ล้านบาท รถไฟฟ้า
สายสีม่วงใต้ สัญญา 1&2 14,202 ล้านบาท และ ยังมีสนามบินอู่ตะเภา 27,043 ล้านบาท กำ�ำลังจะลงนาม จะช่วยหนุน
การรับรู้รายได้ และกำ�ำไรใน ช่วงที่เหลือของปี 2565 และ ปี 2566 ฟื้นตัวดีขึ้น ในอนาคตคาดหวังจะมีโครงการขนาด
ใหญ่หลายโครงการที่จะเปิดประมูล เช่นโครงการรถไฟทางคู่ระยะที่สอง 7 โครงการรวม 2.72 แสนล้านบาท โครงการ
รถไฟฟ้าสายสีแดงส่วนต่อขยาย 3 โครงการ 2.16 หมื่นล้านบาท จะช่วยเพิ่มงานในอนาคต

ปรับประมาณการลง แต่คาดหวังจะเห็นการฟื้นตัว

จากกำ�ำไร 2Q65 ที่น่าผิดหวัง และ สะท้อนต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่สูงขึ้น ปัญหาขาดแคลนแรงงาน และ ปรับขึ้นค่าแรง
ขั้นต่�่ำำ เราปรับประมาณการ รายได้ / กำ�ำไร ปี 2565 ลดลง -20% / -25% และ ปี2566ลดลง -12% / -15% ตามลำ�ำดับ 
ปี2565ประเมินรายได้ 29,410 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6% และ มีกำ�ำไร 776 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12% ปี2566คาดจะเติบโตดี
ขึ้นมีรายได้ 33,086 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13% และ มีกำ�ำไรเท่ากับ 916 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18% ทางด้านต้นทุนเหล็กเส้นซึ่ง
คิดเป็นประมาณ 7-10% ของต้นทุน ราคาเหล็กเส้นใน 3QTD ลดลงเหลือ 23,325 บาท/ตัน ปรับลดลง (-14%QoQ, 
-2%YoY) ส่วนต้นทุนปูนซีเมนต์ดัชนีราคาปูนซีเมนต์ปรับขึ้นไม่มากนัก +4.7%YTD เมื่อรวมงานใหม่ที่จะรับรู้ คาดจะเห็น
อัตรากำ�ำไรขั้นต้นที่ปรับดีขึ้นใน 4Q65 และ ปี 2566

Surachai Pramualcharoenkit

surachai.p@maybank.com

(66) 2658 6300 ext 1470
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บล.ทิิสโก้้ : RCL
มีีมุุมมอง Neutral

สรุุปจาก RCL Opportunity
RCL คาดว่่าจะบริิหารจััดการเรืือ
ประมาณ 40 ลำำ�จาก 35 ลำำ�ในปีี 2021 
โดยที่่�ผู้้�บริิหาร RCL วางแผนที่่�จะซื้้�อ
เรืือเพิ่่�ม เนื่่�องจากมีีเรืือที่่�มีีอายุุการใช้้
งานมานานเพื่่�อปฎิิบััติิตาม ESG และกฎ
ของอุุตสาหกรรม ทั้้�งนี้้�ในช่่วงครึ่่�งปีีแรก
บริิษััทได้้มีีการซื้้�อเรืือมืือสองและมีีการ
จ่่ายมััดจำำ�การจ้้างต่่อเรืือใหม่่ โดยในช่่วง
ครึ่่�งปีีหลัังจะเริ่่�มมีีการรัับเรืือที่่�จ้้างต่่อเข้้า
มา และยัังคงมีีการซื้้�อเรืือเพิ่่�ม โดยบางลำำ�
ที่่�รอรัับมอบได้้มีีการปล่่อยเช่่าแบบระยะ
ยาวแล้้ว ส่่วนเรืือที่่�คาดว่่าจะปลดระวาง
ในปีี 2023F คาดว่่าจะมีีประมาณ 3 ลำำ� 
ซึ่่�งผู้้�บริิหารต้้องตััดสิินใจว่่าจะซ่่อมหรืือจะ
ขาย ซึ่่�งต้้องขึ้้�นอยู่่�กัับขนาดของเรืือและ
เส้้นทางการเดิินเรืือ (trade lane) เพราะ
การวิ่่�งช้้าลงเพื่่�อลดการปริิมาณคาร์์บอน
จะส่่งผลต่่อcapacityของเรืือ

บริษัทมีการเพิ่มน้�้ำำหนักเส้นทางการให้
บริการการขนส่งทางทะเลไปทางตะวัน
ตกมากขึ้น เพื่อลดความเสี่ยงจากการที่
ก่อนหน้านี้บริษัทจะเน้นการขนส่งไปยัง
ประเทศจีนและอาเซียน และหลังจากที่
ประเทศจีนมีการล็อกดาวน์ ส่งผลกระ
ทบต่อยอดปริมาณการขนส่ง บริษัทได้
ตั้งเป้าการขนส่งทางจีนจะมีสัดส่วนอยู่ที่ 
30% ในปี 2022F ลดลงจาก 33% ในปี 
2021 ขณะที่อาเซียนคงเดิมอยู่ที 49% 
แต่มีการเพิ่มสัดส่วนไปยังอินเดียและ
ตะวันออกกลางเป็น 21% จาก 18% ในปี 
2022F นอกจากนี้ยังมีการเพิ่มธุรกิจใหม่
ที่มีแนวโน้มเติบโตดีและเสริมธุรกิจหลัก
รวมถึงเพื่อกระจายความเสี่ยง โดยบริษัท
ได้เริ่มทำ�ำงานโลจิสติกส์ให้ลูกค้าที่อินเดีย

บริษัทตั้งเป้าว่าจะมีการเพิ่ม COC 
business (ผู้ให้บริการขนส่งสินค้าหรือ
สายการเดินเรือเป็นเจ้าของ) ไม่น้อย
กว่า 15% YoY ในปี 2022F ขณะที่ SOC 
business (ผู้ให้บริการส่งสินค้าสามารถ
บริหารจัดการเวลาเองได้โดยไม่มีข้อ
กำ�ำหนดในการใช้ตู้สินค้าจากสายการเดิน
เรือ) ที่ถือว่าเป็น traditional business 

คาดว่าจะทรงๆหรือลดลงเล็กน้อย

สำ�ำหรับแนวโน้มใน 3Q22 ตลาด Intra-
Asia เป็น low season (ยกเว้นใน 3Q21 
ซึ่งเติบโตกว่าปกติ) ขณะที่การลดลงของ
การจับจ่ายของผู้บริโภคคาดส่งผลต่อ
ปริมาณขนส่ง ซึ่งผู้บริหารคาดว่าจะเริ่ม
เห็นสภาวะตลาดชัดเจนกว่าปัจจุบันใน 
4Q22 ส่วนการลดลงของอัตราค่าระวาง
ที่ลดลงมาอย่างต่อเนื่องยังคงยืนสูงกว่า
ค่าเฉลี่ย pre-Covid แต่ยังไม่สามารถ
คาดได้ว่าจะลดลงต่อไปอีกถึงสิ้นปี 
เนื่องจากตัวแปรหลายตัวที่ยังต้องจับตา
ดู ถึงแม้ว่าการจับจ่ายลดลงตามทฤษฎี
ควรจะลดแรงกดดันต่อการขาดแคลนตู้
คอนเทนเนอร์ แต่จากการเกิดการติดขัด
ที่ท่าเรือทำ�ำให้ไม่เป็นเช่นนั้น นอกจากนี้
การยกเลิกการเข้ามารับสินค้าหรือการ
เดินเรือตู้เปล่ากลับไปยังประเทศต้นทาง 
(blank sailing) ยิ่งทำ�ำให้ตู้คอนเทนเนอร์
ขาดแคลน ซึ่งจะส่งผลให้อัตราค่าระวาง
จะไม่ลดลงไปต่�่ำำกว่านี้และอาจจะทำ�ำให้ 
spot rate ปัจจุบันอาจจะเพิ่มขึ้นได้อีก
ด้วย

 

สำ�ำหรับผลประกอบการใน 2Q22 บริษัท
ประกาศกำ�ำไรสุทธิอยู่ที่ 7,358 ล้านบาท 
(+131% YoY, -11% QoQ) เนื่องจากมี
กำ�ำไรจากการขายเรือ 797 ล้านบาท หาก
ไม่รวมกำ�ำไรพิเศษ (กำ�ำไรจากการขาย
เรือ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน กำ�ำไร
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
ตราสารอนุพันธ์และขาดทุนจากการด้อย
ค่า) บริษัทจะมีกำ�ำไรอยู่ที่ 6,618 ล้าน
บาท (+108% YoY) รายได้เติบโต +70% 
YoY จากอัตราค่าระวางเรือ +73% YoY 
แต่ลดลง QoQ จากจีนล็อกดาวน์และค่า
ระวางลดลง QoQ อัตรากำ�ำไรขั้นต้นอยู่
ที่ 53% จาก 45% YoY และอัตรากำ�ำไร
สุทธิ(ก่อนรายการพิเศษ)อยู่ที่ 49% จาก 
40% YoY

บริษัทมีสถานะการเงินที่แข็งแกร่ง 
โดยมีเงินสดในมือ 1.66 หมื่นล้านบาท 
อัตราส่วนหนี้สินที่ต้องเสียดอกเบี้ยสุทธิ
ต่อทุน (net D/E) ณ สิ้น 2Q22 อยู่ที่ 
0.16 เท่า และมีการจ่ายเงินปันผล 1.75 
บาท สำ�ำหรับผลการดำ�ำเนินงานครึ่งปีแรก

มุมมองของเรา: เรามีมุมมอง Neutral 
ต่อ RCL จากการมองว่าบริษัทและ
อุตสาหกรรมมีทั้งปัจจัยบวกและ
ลบ (ปัญหาการติดขัดที่ท่าเรือ (port 
congestion) และการขาดแคลนคน
ขับรถบรรทุกตู้คอนเทนเนอร์ออกจาก
ท่าเรือจากการประท้วงส่งผลให้กำ�ำลังการ
ผลิตหรือ capacity ของเรือลดลง การ
สะดุดของห่วงโซ่อุปทาน (supply chain 
disruption) ผลกระทบในต้นทุนจาก
ค่าน้�้ำำมันที่เพิ่มขึ้น (บริษัทมีการซื้อล่วง
หน้าบางส่วนด้านการป้องกันความเสี่ยง
จากราคาน้�้ำำมันที่เพิ่มขึ้น) และการลดลง
ของฝั่งdemand จากการลดลงของการ
จับจ่ายของผู้บริโภคที่ส่งผลต่อยอดผลิต
สินค้าหรือปริมาณขนส่ง ขณะที่มีการเปิด
เมืองเปิดประเทศ และการเข้าสู่ high se
asonของการขนส่งสินค้าให้ทันฤดูเทศกา
ลปลายปี)

แต่บริษัทยังมีการปรับให้มีความยืดหยุ่น
ต่อการเปลี่ยนแปลงได้ดีขึ้น การลงทุน
ซื้อเรือเพิ่ม รวมถึงการมุ่งทำ�ำตาม ESG 
และการเพิ่มธุรกิจใหม่เช่น โลจิสติกส์กับ
ทางประเทศอินเดียและจีน (ถือหุ้น 51% 
ในบริษัท Regional Logistics Private 
Limited ร่วมกับบริษัท Merchant 
Shipping Services Private Limited ที่
อินเดีย และ 51% ในบริษัท Shanghai 
CIMC Grand International Logistics 
Co., Ltd. ร่วมกับบริษัท CIMC Modern 
Logistics Development Co., Ltd. ที่
ประเทศจีน) ทั้งนี้ เรายังไม่ได้วิเคราะห์
หุ้น RCL อ้างอิงจาก consensus มี
แนะนำ�ำ Neutral และ Trading 
Buyโดยมีราคาเป้าหมายเฉลี่ยที่ 53 บาท
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บล.ทิิสโก้้ : SEAFCO
แนะนำำ� “ถืือ” ปรัับมููลค่่าเหมาะสมเป็็น 4.06 บาท

• SEAFCO : ผ่่านจุุดต่ำำ��สุุดไปแล้้ว 
คาดกลัับมากำำ�ไร 4Q
2H คาดกำำ�ไรดีีขึ้้�นจากปััญหาแรงงานคลี่่�คลาย
หลัังเผชิิญปััญหาขาดแคลนแรงงานอย่่างหนััก เราคาดปััญหาจะเริ่่�มคลี่่�คลาย และพลิิกกำำ�ไรใน 4Q 
และ 2023F การนำำ�เข้้าแรงงานจากเมีียนมาในช่่วงที่่�ผ่่านมา และที่่�จะเข้้ามาในเดืือนกัันยายน และ 4Q 
จะช่่วยหนุุนการรัับงานและงานในมืือมากขึ้้�น ทำำ�ให้้รายได้้ มาร์์จิ้้�นและกำำ�ไรดีีขึ้้�น โครงการ Central 
Embassy จะกลัับมาเริ่่�มก่่อสร้้างในเดืือนตุุลาคม ส่่วนโครงการรถไฟฟ้้าสายม่่วงใต้้จะเริ่่�มก่่อสร้้างใน
ช่่วง 4Q ทำำ�ให้้เราคาด 3Q จะขาดทุุนน้้อยลง และกลัับมากำำ�ไรในช่่วง 4Q แนะนำำ� “ถืือ”

แรงงานเพิ่่�ม คาดหนุุนงานในมืือ
งานในมืือปััจจุุบัันอยู่่�ที่่� 1.28 พัันลบ. ค่่อนข้้างน้้อย จากแรงงานที่่�ขาดแคลน อย่่างไรก็็ดีีบริิษััทวางแผน
นำำ�เข้้าแรงงานเพิ่่�มอีีก 100 คนจากเมีียนมาใน 3Q (42 คน จะเริ่่�มเข้้ามาในวัันที่่� 20 ส.ค.) และอีีก 100 
คนใน 4Q22 ทำำ�ให้้มีีแรงงานรวม 400-450 คนในช่่วงสิ้้�นปีี ทำำ�ให้้บริิษััทสามารถรัับงานเพิ่่�มขึ้้�นได้้ โดย
ทั้้�งนี้้�ได้้ชนะประมููลโครงการ Verasu (แจ้้งวััฒนะ) Tenth Avenue (สุุขุุมวิิท ซอย10) และ North Pole 
(พหลโยธิิน) ซึ่่�งจะเริ่่�มเห็็นรายได้้ใน 3Q หนุุนโครงการทางยกระดัับพระราม 2 – บ้้านแพ้้ว ที่่�เริ่่�มเห็็น
รายได้้ใน 2Q

3Q ขาดทุุนลดลง 4Q พลิิกทำำ�กำำ�ไร
แนวโน้้ม 4Q คาดดีีขึ้้�นจากการทำำ�เสาเข็็มและพนัังกั้้�นดิินในโครงการรถไฟฟ้้าม่่วงใต้้ (คาดจะเห็็นใน 
2023 ด้้วย ด้้วยมููลค่่ารวมมากกว่่า 1 พัันลบ.) ส่่วนโครงการ Central Embassy จะกลัับมาเริ่่�มก่่อสร้้าง
ในเดืือนตุุลาคม (มููลค่่า 800 ลบ.) ทำำ�ให้้ U-rate ดีีขึ้้�นในช่่วง 3Q ส่่วน 4Q พลิิกทำำ�กำำ�ไร การปรัับ
ค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��คาดเห็็นผลต่่อต้้นทุุนเพีียง 0.7% โดยมีีราคาเหล็็กที่่�ลดลงช่่วยลดต้้นทุุนอีีกทาง เราคาด
เห็็นงานเสาเข็็มจากงานภาครััฐหลายๆ งานในปีีหน้้า

แนะนำำ� “ถืือ” ปรัับมููลค่่าเหมาะสมลงเล็็กน้้อยเป็็น 4.06 บาท
เราปรัับการประเมิิน 2022F ลงจาก 2Q ที่่�อ่่อนแอ โดยมููลค่่าเหมาะสมอิิง PBV 2.0x (-1.25 std ค่่า
เฉลี่่�ย 7 ปีี) ทำำ�ให้้มููลค่่าเหมาะสมลดลงเล็็กน้้อยจาก 4.08 เป็็น 4.06 บาท แนะนำำ� “ถืือ” จากกำำ�ไรฟื้้�น
ตััว ปััจจััยเสี่่�ยงได้้แก่่ โครงการใหม่่น้้อยกว่่าคาด ต้้นทุุนบานปลาย ราคาวััสดุุเพิ่่�มขึ้้�น การขาดแรงงาน 
และการระบาดที่่�แย่่ลง



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : SIRI
แนะนำำ� “ถืือ” มููลค่่าเหมาะสม 1.10 บาท

• SIRI : เยี่่�ยมชมโครงการ high-end

เยี่่�ยมชมโครงการ high-end
เราเข้้าเยี่่�ยมชมโครงการ high-end สองโครงการของ SIRI Narasiri และ Burasiri ซึ่่�ง
ตั้้�งอยู่่�ในเขตกรุุงเทพกรีีฑา ซึ่่�งมีีผลตอบรัับที่่�ดีี ด้้วยยอดขายเกืือบ 100% ในเฟสแรก 
แม้้ราคาจะอยู่่�ที่่� 50-100 ล้้านบาท และ 15-40 ล้้านบาท ตามลำำ�ดัับ มากกว่่าครึ่่�งของ
ผู้้�ซื้้�อนั้้�นเป็็นลููกค้้าของ SIRI อยู่่�แล้้ว ทั้้�งนี้้� สองโครงการนี้้�คิิดเป็็นมููลค่่ากว่่า 20% ของ
มููลค่่าโครงการทั้้�งหมดในปีีนี้้�ที่่� 5 หมื่่�นล้้านบาท

แนวโน้้มดีีสำำ�หรัับโครงการแนวราบ high-end
ทั้้�งสองโครงการได้้เพิ่่�มราคาและคาดจะเห็็นมาร์์จิ้้�นที่่�ดีีขึ้้�นในระยะข้้างหน้้า โดย
โครงการตั้้�งอยู่่�ใกล้้โรงเรีียนนานาชาติิ และสิ่่�งปลููกสร้้างต่่างๆ ที่่�กำำ�ลัังเริ่่�มขึ้้�นช่่วยหนุุน
ยอดขาย ยอดดาวน์์อยู่่�ที่่� 10-30% ส่่วนการซื้้�อจากลููกค้้าต่่างชาติิต้้องมีีเงิินดาวน์์ที่่� 
60% เรามองสองโครงการนี้้�ยัังมีีแนวโน้้มดีีหนุุนเป้้ายอดจอง

แนะนำำ� “ถืือ” โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสม 1.10 บาท
เราประเมิินมููลค่่าอิิงค่่าเฉลี่่�ย PE 5 ปีี ที่่� 8.3x (2015-2021) ปััจจััยเสี่่�ยงเชิิงบวก 1. การ
เร่่งเปิิดโครงการ และก่่อสร้้าง 2. ยอดจองดีีขึ้้�นจากการขายคลัังสิินค้้า 3. ความสนใจ
โครงการ high-end ดีี ปััจจััยเสี่่�ยงเชิิงลบ 1. ยอดจองต่ำำ��กว่่าคาดจากการกลัับมาของ
ชาวต่่างชาติิที่่�น้้อย 2. ความต้้องการบ้้านแนวราบต่ำำ��กว่่าคาด 3. การกลัับมาใช้้กฎ LTV

นัักวิิเคราะห์์ : จัันทร์์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล



สัังคมอิินไซด์์คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

 ผัันผวนน้้อย 
สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ บนหน้้าปััดแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ออนไลน์์ฉบัับเดืือนกัันยายน  
2565 ผ่่าน 8 เดืือนแรกของ ปีี 65 นายศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์

องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ใน 8 เดืือนแรกปีี 2565 แม้้จะมีีความไม่่แน่่นอน
จากนโยบายการเงิินของธนาคารกลางในหลายประเทศ แต่่ SET Index มีีความผัันผวนน้้อยกว่่าดััชนีี
ตลาดหลัักทรััพย์์หลัักอื่่�นๆ สาเหตุุหลัักมาจากเศรษฐกิิจที่่�ฟื้้�นตััวดีีต่่อเนื่่�องจากภาคท่่องเที่่�ยวและการ 

บริิโภคในประเทศ อีีกทั้้�งผลประกอบการในช่่วงครึ่่�งปีีแรกที่่�เติิบโตดีี 

โดยเฉพาะในไตรมาส 2/2565 ที่่�บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.)  
มีีกำำ�ไรสุุทธิิรวม 3.5 แสนล้้านบาท นอกจากนี้้� Historical 
และ Forward PE ratio ของ SET Index ยัังมีีความน่่าสนใจ
เมื่่�อเทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหุ้้�นไทยในช่่วงที่่�ผ่่านมา รวม
ถึึง บจ. มีีโอกาสเพิ่่�มอััตราจ่่ายปัันผลสููงขึ้้�นเพื่่�อให้้สอดคล้้อง
กัับผลการดำำ�เนิินงาน อีีกทั้้�งธนาคารแห่่งประเทศไทยยกเลิิก
การจำำ�กััดอััตราจ่่ายเงิินปัันผลของธนาคารพาณิิชย์์ทำำ�ให้้
อััตราการจ่่ายปัันผลในอนาคตมีีแนวโน้้มดีีขึ้้�น

SET Index ใน 8 เดืือนแรกปีี 2565 ได้้แรงหนุุนจาก
อุุตสาหกรรมที่่�ได้้รัับอานิิสงส์์จากการกลัับมาเปิิดเมืือง  
โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ปรัับตััวดีีกว่่า SET Index เมื่่�อเทีียบกัับ
สิ้้�นปีี 2564 ได้้แก่่ กลุ่่�มบริิการ และกลุ่่�มทรััพยากร

ทั้้�งนี้้� ณ สิ้้�นเดืือนสิิงหาคม 2565 SET Index ปิิดที่่� 1,638.93 จุุด 
ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 4.0% จากเดืือนก่่อนหน้้า โดยปรัับเพิ่่�มขึ้้�นมากกว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นในภููมิิภาค และเมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�น
ปีี 2564 SET Index ปรัับลดลงเล็็กน้้อยอยู่่�ที่่� 1.1%

ในเดืือนสิิงหาคม 2565 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวัันใน SET 
และ mai อยู่่�ที่่� 75,205 ล้้านบาท ลดลง 18.8% จากเดืือน
เดีียวกัันของปีีก่่อน ทั้้�งนี้้�ใน 8 เดืือนแรกปีี 2565 มููลค่่าการซื้้�อ
ขายเฉลี่่�ยต่่อวัันอยู่่�ที่่� 82,747 ล้้านบาท โดย  ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิ
ที่่�ซื้้�อสุุทธิิถึึง 57,014 ล้้านบาท ทำำ�ให้้ใน 8 เดืือนแรกปีี 2565 ผู้้�
ลงทุุนต่่างชาติิซื้้�อสุุทธิิรวม 170,744 ล้้านบาท อีีกทั้้�งผู้้�ลงทุุนต่่าง
ประเทศมีีสััดส่่วนมููลค่่าการซื้้�อขายสููงสุุดต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 5

ในเดืือนสิิงหาคม 2565 มีีบริิษััทเข้้าจดทะเบีียนใหม่่ซื้้�อขายใน 
SET 1 บริิษััท ได้้แก่่ บมจ. ท่่าฉาง กรีีน เอ็็นเนอร์์ยี่่� (TGE) และ
ใน mai 1 บริิษััท ได้้แก่่ บมจ. ยงคอนกรีีต (YONG) โดยมููลค่่า
ระดมทุุนรวมในหุ้้�น IPO ของไทยปีี 2565 อยู่่�ยัังในระดัับต้้นๆ 
ของเอเซีีย 

Forward P/E ของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ สิ้้�นเดืือน
สิิงหาคม 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 15.7 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ
ตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 12.6 เท่่า และ 
Historical P/E อยู่่�ที่่�ระดัับ 16.7 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ

ตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 13.2 เท่่า

อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือนสิิงหาคม 2565 อยู่่�ที่่�
ระดัับ 2.78% ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�ง
อยู่่�ที่่� 3.00%

ด้้านภาวะตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า  ในเดืือนสิิงหาคม 2565 
ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) มีีปริิมาณการซื้้�อขาย
เฉลี่่�ยต่่อวััน 496,575 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 6.7% จากเดืือนก่่อน ที่่�
สำำ�คััญจากการเพิ่่�มขึ้้�นของ Single Stock Futures และในช่่วง 
8 เดืือนแรกของปีี 2565 TFEX ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 
548,981 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 3.0% จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน

ขณะที่่� ตลท.เผย บจ.ในSET 6เดืือนแรกปีีนี้้� โกยยอดขายโต 
40.1%,Core profit พุ่่�ง32.9%-MAI ยอดขายเพิ่่�ม23.8%และมีี
กำำ�ไรสุุทธิิ 4,275 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 14.4%จากการผ่่อนคลาย
มาตรการเฝ้้าระวัังโควิิด แต่่ราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น
ส่่งผลกระทบต่่อต้้นทุุนการผลิิตและความสามารถในการทำำ�กำำ�ไร



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์ส่่วนข่่าวสารในแวดวงบริิษััทจดทะเบีียน

หุ้้�นโรงไฟฟ้้า บมจ.เสริิมสร้้าง พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น 
(SSP) ที่่�ผ่่านมาโชว์์ผลงานโรงไฟฟ้้าทั้้�งในและต่่าง
ประเทศ สร้้างรายได้้กำำ�ไรอย่่างโดดเด่่น ขึ้้�นแท่่นเป็็น
หุ้้�นพลัังงาน Renewable ทุุกรููปแบบ และยัังไม่่พอเท่่า
นี้้� ล่่าสุุดเตรีียมรุุกขยายโครงการโรงไฟฟ้้าต่่อเนื่่�อง ฟาก
บิ๊๊�กบอส "วรุุตม์์ ธรรมาวรานุุคุุปต์์" ส่่งซิิกว่่าตอนนี้้�อยู่่�
ระหว่่างเตรีียมความพร้้อมการลงทุุนในโครงการโรง
ไฟฟ้้าวิินด์์ฟาร์์ม ขนาดใหญ่่ที่่�ประเทศเวีียดนาม ภายใต้้
แผนการพััฒนาพลัังงานแห่่งชาติิ (PDP8) เอาเป็็นว่่า 
งานนี้้�มีีลุ้้�นแบบเซอร์์ไพรส์์ อีีกไม่่นานเกิินรอ 

SSP

บมจ.เอ็็น.ดีี. รัับเบอร์์ หรืือ NDR ผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายยาง
รถจัักรยานยนต์์ภายใต้้แบรนด์์ ND Rubber ประกาศ
ผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 2/65 มีีรายได้้รวมอยู่่�
ที่่� 212.66 ล้้านบาท และมีีกำำ�ไรสุุทธิิอยู่่�ที่่� 6.52 ล้้าน
บาท เทีียบจากไตรมาสก่่อนขาดทุุน 0.31 ล้้านบาท หลััง
จากหัันมาปรัับกลยุุทธ์์มุ่่�งเน้้นสิินค้้ามาร์์จิ้้�นดีี พร้้อม
ขยายช่่องทางการจำำ�หน่่าย...งานเอ็็มดีี "ชััยสิิทธิ์์� สััมฤ
ทธิิวณิิชชา" ลุุยแผนในครึ่่�งปีีหลัังเดิินเครื่่�องเต็็มสปีีด!! 
มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�เข้้าเป้้าแตะ 900- 1,000 ล้้านบาท

NDR

รุุกขัับเคลื่่�อนอุุตสาหกรรมยางไทยสู่่�ยุุคดิิจิิทััล เชื่่�อม
โยงผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องในระบบนิิเวศ เปิิดตััวแอปพลิิเคชััน
ใหม่่ “ศรีีตรัังเฟรนดส์์ สเตชััน” (Sri Trang Friends 
Station) นำำ�ร่่องฟัังก์์ชัันการใช้้งานรองรัับกลุ่่�มผู้้�ค้้า
ยาง ให้้สามารถใช้้โปรแกรมรัับซื้้�อยางพารา ในแอปฯ 
เพื่่�อเพิ่่�มความสะดวกสบายในการรัับซื้้�อยาง บริิหาร
จััดการและบัันทึึกข้้อมููลการซื้้�อขายอย่่างเป็็นระบบ 
รวมถึึงรัับสิิทธิิประโยชน์์จากการใช้้งาน พร้้อมให้้
สมััครใช้้งานแล้้ว ตั้้�งแต่่ 25 สิิงหาคมนี้้� และเตรีียม
เปิิดตััวฟัังก์์ชัันใหม่่รองรัับผู้้�ใช้้งานเกษตรกรในเร็็วๆ นี้้�
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สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์
มาแล้้ว! หลัังราคาน้ำำ��มัันพุ่่�งสููง ส่่งผลให้้ธุุรกิิจก๊๊าซ
ธรรมชาติิโตโดดเด่่น ทั้้�ง NGV และ iCNG เพราะผู้้�
ประกอบการมั่่�นใจว่่าใช้้ก๊๊าซธรรมชาติิของ SCN แล้้ว
ช่่วยลดต้้นทุุนได้้มากกว่่าน้ำำ��มััน ด้้าน "ดร.ฤทธีี กิิจพิิพิิธ" 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บมจ.สแกน อิินเตอร์์ หรืือ 
SCN ปลื้้�ม! ครึ่่�งปีีแรกกำำ�ไรพุ่่�งกว่่า 300 ล้้านบาท ลุ้้�น
ปีี 2565 ผลประกอบการ New High นัับตั้้�งแต่่เข้้าจด
ทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ พร้้อมขยายฐาน Solar 
Rooftop ในรููปแบบ Private PPA เต็็มพิิกััด เพื่่�อปููพรม
ธุุรกิิจให้้เติิบโตระยะยาวต่่อไป

SCN 

ขอปรบมืือรััวๆ ให้้กัับ บมจ.อิินฟราเซท (INSET) ได้้รัับคััด
เลืือกเป็็นหลัักทรััพย์์เข้้าคำำ�นวณดััชนีี FTSE  Micro Cap 
จะมีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 16 ก.ย.นี้้� ซึ่่�งการได้้รัับการคััดเลืือกครั้้�ง
นี้้� สะท้้อนให้้เห็็นถึึงศัักยภาพธุุรกิิจที่่�มีีความน่่าสนใจในการ
ลงทุุน และสร้้างความเชื่่�อมั่่�นต่่อนัักลงทุุนสถาบัันทั้้�งใน
ประเทศ และต่่างประเทศ บิ๊๊�กบอส "ศัักดิ์์�บวร พุุกกะณะสุุต" 
ฝากบอกว่่าครึ่่�งปีีหลัังธุุรกิิจสััญญาณแจ่่มอย่่าบอกใคร!!! 
ลุุยประมููลงานใหม่่อีีกเพีียบ มั่่�นใจผลัักดัันผลงานปีีนี้้�โตทะลุุ
เป้้า แบบนี้้�บรรดาแฟนคลัับ และผู้้�ถืือหุ้้�นสบายใจหายห่่วง 
อนาคตสดใสแน่่นอน

INSET




















