


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

ตลาดสิ�นทรั�พย์�เสี่��ยงขยั�บ
สวสัดี ผูอ้า่นแมกกาซนีหุน้อนิไซด์รายเดือน เดือนสิงหาคม 2565  
ทกุคนครบั ในทีสุ่ดดอกเบีย้โลกและดอกเบีย้ในประเทศไทย กข็าสู่วงจรขาขึน้ 
ส่วนแต่ละประเทศ จะขึน้แบบไหน ขึน้อยู่กบั สภาพเศรษฐกจิและการบรหิาร 
จดัการในประเทศนัน้ๆ

ดอกเบีย้ขยับขึน้ตามคาด เพ่ือสกดัเงนิเฟ้อ ตลาดสินทรัพย์เสี่ยง เขา้สู่โหมดขยับ  
ปรับตัวขึน้ หลงัจากถกูขายออกมา แบบเลน่เอา นกัลงทนุได้รับความเสียหาย

การปรับขึน้ของตลาดสินทรัพย์เสี่ยง ไมว่า่เป็นตลาดหุน้ลว้นเป็นไปอย่างมีสติ  
มจีงัหวะขึน้และจงัหวะปรับฐานบนตัวแปรเขา้มากระทบจติใจนกัลงทนุ  
ทำ�ใหก้ระบวนทา่การลงทนุ เนน้จงัหวะระยะสั้น ส่งผลใหต้ลาดหุน้มเีพดานขึน้  
อย่างจำ�กดั ตามสัญญาณทางเทคนคิ

รอบนี ้อาจมลีุน้ใกล้ๆ  1,700 จุด กเ็ป็นไปได้ ขอเพียงกระแสทนุนอก ไหลเขา้สู่ตลาดหุน้

ขอใหผู้อ่้าน นกัลงทนุ ขนะในเกมหุน้ครับ
ประสิทธิ ์กรโชคอนนัต์ 
บรรณาธกิารบรหิาร





แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนสิงหาคม 2565 นำ�เสนอ 
บจ. แตกไลน์  ต่อยอดธุรกิจ มีความน่าใจและจับตามอง....

OR
เขา้ลงทนุใน Traveloka หนึง่ในผูน้ำ�แพลตฟอรม์
ออนไลนด์้านการจองบรกิารทอ่งเทีย่วและไลฟ์

สไตลใ์นเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต้ ผา่นบรษัิท
 PTTOR International Holdings (Singapore) 
Pte. Ltd. ("SGHoldCo") นบัเป็นอกีกา้วสำ�คญั
ในการเขา้สู่ธุรกจิการทอ่งเทีย่วเพ่ือตอบโจทย์ทกุ

ไลฟ์สไตลอ์ย่างครบวงจร

ประกาศโครงการเดินหนา้เชงิกลยุทธม์ลูคา่ 1 แสน
ลา้นบาท มุง่ขยายโอกาสการเขา้ถงึบรกิารธนาคาร
 ใหก้บัคนไทย และคนทีม่ธุีรกจิเลก็ๆ เป็นของตัวเอง
 ทีย่ังไมเ่คยเขา้ถงึบรกิารธนาคาร หรอือาจจะเขา้ถงึ
บรกิารของธนาคารแลว้แต่ยังไมเ่ต็มประสิทธภิาพ
 โดยโครงการนีป้ระกอบไปด้วยการเรง่ลงทนุใน
เทคโนโลยีต่างๆ การซือ้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกบั

เทคโนโลยี การผนกึกำ�ลงัพารท์เนอรเ์ชงิพาณชิย์

KBANKTSTE
สุดเซอรไ์พรส์แตกไลนธุ์รกจิจาก

ทา่เรอื-คลงัสินคา้รุกสู่ธุรกจิอาหาร 
หวงัต่อยอดบรษัิทในเครอืใหเ้ติบโต

อย่างยั่งยืน

























ดร. สมบููรณ์์ เอ้ื้�ออัชฌาสััย ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�
บริหาร บริษััท กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ GUNKUL

เปิดเผยถึงผลประกอบการงวด 6 เดือน (สิ้นสุด วันที่ 30 
มิถุนายน 2565) ของบริษัทฯและบริษัทย่อยว่า มีก�ำไร
สุทธิ 1,282 ล้านบาท เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
เท่ากับ 1,132 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 150 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
 13.25 % ส่วนรายได้รวมเท่ากับ 4,676 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
 5.36% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้รวมเท่ากับ
 4,438 ล้านบาท  

ทั้งนี้กลุ่มบริษัทฯ มีความมั่นใจในศักยภาพของรายได้
และก�ำไรสุทธิในครึ่งปีหลัง ว่าจะเติบโตต่อเนื่องจากครึ่ง
ปีแรก จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน, ธุรกิจงาน
รับเหมาก่อสร้างและวางระบบทางด้านวิศวกรรม (EPC) 
และธุรกิจกัญชง-กัญชาที่ยังเป็นตัวขับเคลื่อน และยังคง
ตั้งเป้าหมายเพิ่มก�ำลังการผลิตไปแตะระดับ 1,000 เมกะ
วัตต์ภายในปี 2566 และยังมีแผนลงทุนในธุรกิจพลังงาน
ทดแทนอย่างต่อเนื่อง 

ขณะที่ธุรกิจ EPC ในปีนี้บริษัทฯ มีแผนเตรียมเข้าร่วม
ประมูลโครงการใหม่ๆ ที่จะเปิดให้ประมูลกว่า 
50,000 ล้านบาท ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร กล่าวต่อว่า

 ปี 2565 ถือเป็นปีที่บริษัทฯ ได้มีการด�ำเนินการขยาย
ศักยภาพธุรกิจพลังงานอย่างเข้มข้น เพื่อให้สอดคล้อง
กับเป้าหมายของประเทศที่ต้องการจะเข้าสู่เศรษฐกิจ
คาร์บอนต�่ำ (Low-Carbon Economy) ซึ่งต้องอาศัย
ความร่วมมือจากผู้มีส่วนเกี่ยวข้องทั้งภาครัฐ-ภาค
เอกชน หรือภาคประชาชน 

โดยอุตสาหกรรมพลังงานมีหน้าที่เป็นตัวขับเคลื่อนที่
ส�ำคัญในการผลักดันอัตราส่วนพลังงานสะอาดในโครง
ข่ายไฟฟ้า บริษัทฯ เข้าร่วมมือกับบมจ.พฤกษา โฮลดิ้ง
 (PRUKSA) เดินหน้าเพิ่มโอกาสธุรกิจน�ำบริการพลังงาน
สะอาดเข้าเป็นแกนการพัฒนาการอยู่อาศัยอย่างยั่งยืน

ซึ่งมีศักยภาพติดตั้งโซลาร์รูฟโครงการบ้านอยู่อาศัย
ของเครือพฤกษาฯ เพิ่มอีก 12,500 หลังคาเรือน มูลค่า
โครงการ 1,500 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ มีความตั้งใจที่จะ
สร้างความยั่งยืนให้กับการอยู่อาศัยอย่างชาญฉลาดบน
มิติของพลังงานสะอาด ผ่านความร่วมมือกับพาร์ตเนอร์
ที่มีความแข็งแกร่งอย่าง PRUKSA ในฐานะบริษัทผู้
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ชั้นน�ำของประเทศ ผนวกกับ
ความเชี่ยวชาญทางด้านธุรกิจระบบไฟฟ้าและพลังงาน
ทดแทนของกันกุลฯ รวมถึงเจตนารมณ์ในการต่อยอด
พันธกิจของทั้ง 2 บริษัทให้มีความชัดเจนยิ่งขึ้น 

บมจ.กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียร่ิ่�ง (GUNKUL) ประกาศผลงานคร่ึ่�งแรกปี 65 ไม่่ธรรมดา กำำ�ไรโตแตะ
 1,282 ล้้านบาท ส่่วนรายได้้รวมเท่่ากัับ 4,676 ล้้านบาท พร้้อมประกาศความร่่วมมืือทาง

ธุุรกิจกัับบมจ.พฤกษา โฮลดิ้้�ง (PRUKSA) ตั้้�งบริิษััทร่่วมทุุน “บริิษััท ปััน นิิวเอนเนอจี จำำ�กััด
” เดิินหน้้าสร้าง Energy x Living Solution เพิ่่�มโอกาสธุรกิจนำำ�บริิการพลัังงานสะอาดเข้้า
เป็็นแกนการพัฒนาการอยู่�อาศััยอย่างยั่่�งยืืน โดยถืือหุ้้�นสััดส่่วน 50:50 ซ่ึ่�งมีีศัักยภาพติิดตั้้�ง

โซลาร์์รููฟโครงการบ้านอยู่�อาศััยของเครืือพฤกษาฯ เพิ่่�มอีีก 12,500 หลัังคาเรืือน 

GUNKUL กำำ�ไรคร่ึ่�งปีีทะลััก 1,282 ลบ.
เปิิดสตอร่ี่�เด็็ดจัับมืือ PRUKSA
ตั้้�งบริิษััทร่่วมทุุน ‘ปััน นิิวเอนเนอจีี’ 

เดิินเครื่่�องลุุยพลัังงานสะอาด  

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



นายวิิโรจน์ วชิิรเดชกุุล รองกรรมการผู้้�จัดการอาวุุโส  
สายงานธุุรกิิจในประเทศ  บริษััท ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง
 จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SNNP ผู้้�นำำ�ผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องดื่่�ม และ
ขนมขบเคี้้�ยวของประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ภาพรวมผลการ
ดำำ�เนิินงานสำำ�หรัับงวดไตรมาส 2/2565 มีีกำำ�ไรสุุทธิอยู่่�ท่ี่� 116 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 42 ล้้านบาท หรืือ 57% จากงวดเดีียวกััน
ปีีก่่อนท่ี่�มีีกำำ�ไรสุุทธิเท่่ากัับ 74 ล้้านบาท ส่่วนรายได้้รวมอยู่่�ท่ี่�
 1,339 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 266 ล้้านบาท หรืือ 25% เทีียบงวด
เดีียวกัันของปีีก่่อนมีีรายได้้รวมเท่่ากัับ 1,073 ล้้านบาท  

ในขณะท่ี่�งวด 6 เดืือนของปีี 2565 บริษััทฯมีีกำำ�ไรสุุทธิจาก
ธุุรกิิจหลััก ซึ่่�งไม่่รวมกำำ�ไรพิิเศษ อยู่่�ท่ี่� 235 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
 90 ล้้านบาท หรืือ 62% เทีียบงวดเดีียวกัันของปีีก่่อนโดยมีี
กำำ�ไรสุุทธิดัังกล่าวอยู่่�ท่ี่� 145 ล้้านบาท ส่่วนรายได้้จากธุรกิิจ
หลัักรวมอยู่่�ท่ี่� 2,457 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 371 ล้้านบาท หรืือ 
18% เทีียบงวดเดีียวกัันของปีีก่่อนมีีรายได้้รวมเท่่ากัับ 2,086 
ล้้านบาท  

 ปััจจััยที่่�สนัับสนุุนให้้กำำ�ไรสุุทธิิปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง เป็็นผล
จากการที่่�ยอดขายในประเทศ ยัังสามารถขยายตััว 
ได้้ดีี และเติิบโตได้้มากกว่่าภาพรวมของอุุตสาหกรรม ขณะที่่�
บริิษััทฯทยอยออกสิินค้้าใหม่่ๆออกวางจำำ�หน่่าย ซึ่่�งมีีกระแส
ตอบรัับเป็็นอย่่างดีี รวมทั้้�งไตรมาส2ของทุุกปีี ยัังเป็็นช่่วงไฮ
ซีีซัันในการจำำ�หน่่ายสิินค้้าของบริิษััทฯ ประกอบกัับยอดขาย
จากประเทศเวีียดนามมีีการเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�อง และปััญหาเรื่่�อง
การขนส่่งก็็กลัับเข้้ามาสู่่�ภาวะปกติิ โดยบริิษััทฯยัังมีีความมุ่่�ง
มั่่�นที่่�จะเดิินหน้้าพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ออกสู่่�ตลาด รองรัับ
ความต้้องการของผู้้�บริิโภคทั้้�งในและต่่างประเทศ  

ทั้้�งนี้้� ที่่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััทฯ ครั้้�งที่่� 5/2565 ได้้มีีมติิ
อนุุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาลให้้กัับผู้้�ถือหุ้้�นเป็็นเงิินสด ใน
อััตราหุ้้�นละ 0.18 บาท  รวมเป็็นเงิินปัันผลทั้้�งสิ้้�น 173 ล้้าน
บาท  และกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ถือหุ้้�นที่่�มีสิิทธิิได้้รัับเงิินปัันผล
 (Record Date)ในวัันที่่� 22 สิิงหาคม 2565 และกำำ�หนดจ่่าย
เงิินปัันผลวัันที่่� 6 กัันยายน 2565  
 
"ผลดำำ�เนิินการท่ี่�เติิบโตอย่างแข็็งแกร่ง เป็็นผลมาจากความ
มุ่่�งมั่่�นพััฒนาผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องดื่่�ม และขนมขบเคี้้�ยว ทั้้�ง
ในด้้านคุุณภาพและการบริการ ตลอดจนการสร้้างแบรนด์์
ให้้เป็็นท่ี่�หนึ่่�งในใจของผู้้�บริโภคทุุกเพศทุุกวัย ส่่งผลให้้
ผลิิตภััณฑ์์ภายใต้้แบรนด์์สิินค้้าหลัักอย่างเจเล่่ และเบนโตะ
 สามารถขยายตััวได้้อย่างต่่อเนื่่�อง  ซึ่่�งจากผลงานในช่่วง 6 
เดืือน ยัังเติิบโตได้้ดีี ทำำ�ให้้มั่่�นใจว่าภาพรวมทั้้�งปีี 2565 แนว
โน้้มรายได้้ในปีีนี้้�จะพุ่่�งแตะท่ี่�ระดัับ 5,000 ล้้านบาท สร้้าง
สถิิติิสููงสุุดใหม่่ตามแผนงานท่ี่�วางไว้้  

รองกรรมการผู้้�จัดการอาวุุโส สายงานธุุรกิิจในประเทศ กล่่าว
อีีกว่่า แนวโน้้มการดำำ�เนิินธุุรกิิจในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง บริิษััทฯยััง
มีีแผนออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ๆ ตามแผนที่่�วางไว้้ เช่่น ผลิิตภััณฑ์์
ภายใต้้แบรนด์์สิินค้้าหลัักอย่่างเจเล่่ และเบนโตะ ส่่วนกลยุุทธ์์
ทางด้้านการตลาดจะมีีการปรัับโฉมสิินค้้า "เจเล่่" รวมถึึงการ
เปิิดตััวหนัังโฆษณาชุุดใหม่่ๆ เพื่่�อสื่่�อสารทางการตลาดกัับ
กลุ่่�มผู้้�บริิโภค  เพื่่�อเป็็นการสร้้างกระแสให้้กัับกลุ่่�มผู้้�บริิโภค
ครั้้�งใหญ่่ในช่่วงไตรมาส 3/2565 รวมถึึงตลาดต่่างประเทศที่่�
บริิษััทฯจะเร่่งขยายช่่องทาง และลงทุุนสร้้างฐานธุุรกิิจไว้้ล่่วง
หน้้า ไม่่ว่่าจะประเทศเวีียดนาม กััมพููชา หรืือ ประเทศส่่งออ
กอื่่�นๆ ซึ่่�งมีีแนวโน้้มจะเติิบโตได้้ดีีขึ้้�นในทุุกไตรมาส

บมจ.ศรีีนานาพร มาร์์เก็็ตติ้้�ง (SNNP) โชว์์ผลการดำำ�เนิินงาน Q2/65  ทำำ�ยอดขายนิิวไฮตามนััด  
กวาดรายได้้รวมกว่า 1,339 ล้้านบาทผลจากยอดขายเติิบโตต่่อเนื่่�อง กระแสตอบรับผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ดีี
เย่ี่�ยม   กำำ�ไรสุุทธิแตะ 116 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 57% จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน  บอร์ดไฟเขีียวจ่่ายปัันผล
ระหว่่างกาลเป็็นเงิินสด อััตรา 0.18 บาทต่อหุ้้�น พร้้อมกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ได้้รัับสิทธิวัันท่ี่� 22 สิิงหาคม
 2565 นี้้� ฟากผู้้�บริหาร "วิิโรจน์ วชิิรเดชกุุล" มั่่�นใจผลงานปีีนี้้�รายได้้ทะยานแตะ 5,000 ล้้านบาท 

สร้้างสถิิติิสููงสุุดใหม่่ต่่อเนื่่�อง หลัังปููพรมบุุกตลาดต่่างประเทศ  

SNNP สุุดยอด! โชว์์ผลงานนิิวไฮ Q2/65
รายได้้ทะลััก 1,339 ล้้านบาท บอร์์ดใจดีีส่ั่�งจ่่ายปัันผล

ระหว่่างกาล 0.18 บ./หุ้้�น ม่ั่�นใจรายได้้ปีนีี้้�โตเข้้าเป้้าแตะ 5,000 ลบ. 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



CKPower ฝ่่าวิิกฤติิก๊๊าซแพง Q2/65 กำำ�ไรเพิ่่�ม 157 ล้้านบาท YoY 
คาด Q3 แนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานดีีกว่าปีีก่่อน เร่่งลุุยลงทุุนพลัังงาน

หมุุนเวีียน เพื่่�อให้้เกิิดการพััฒนาท่ี่�ยั่่�งยืืน 

CKP ฝ่่าวิกฤติิก๊๊าซแพง Q2/65

กำำ�ไรเพ่ิ่�ม 157 ล้้านบาท YoY 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายธนวััฒน์์ ตรีีวิศวเวทย์ กรรมการผู้้�จัดการ บริษััท ซีีเค พาวเวอร์
 จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ CKPower (ชื่่�อย่อหลัักทรัพย์์: CKP) หนึ่่�ง
ในผู้้�ผลิิตไฟฟ้้าจากพลัังงานหมุุนเวีียนที่่�ใหญ่่ที่่�สุดในภููมิิภาค เปิิด
เผยว่่าผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทและบริิษััทในเครืือในไตรมาสที่่�
 2/2565 เติิบโตต่่อเนื่่�องจากไตรมาสแรกของปีีนี้้� สร้้างผลกำำ�ไรเป็็น
ที่่�น่าพอใจ โดยในไตรมาส 2 มีีรายได้้รวม 2,659 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
 364 ล้้านบาท หรืือเติิบโตขึ้้�น 16% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของ
ปีี 2564 ที่่�มีรายได้้รวม 2,295 ล้้านบาท ขณะที่่�กำำ�ไรสุุทธิิส่่วนที่่�เป็็น
ของผู้้�ถือหุ้้�นของบริิษััท อยู่่�ที่่� 864 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 22% หรืือ 157 
ล้้านบาท เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนที่่�มีกำำ�ไรสุุทธิิ 707 
ล้้านบาท   

ปัจจัยบวกมาจากการรับรู้ส่วนแบ่งก�ำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ที่เพิ่มขึ้น 248 ล้านบาท จากผลการด�ำเนินงานที่ดีขึ้นของบริษัท ไซ
ยะบุรี พาวเวอร์ จ�ำกัด (XPCL) ซึ่งบริหารโรงไฟฟ้าพลังน�้ำ ไซยะบุรี
 ในสปป.ลาว โดย XPCL มีก�ำไรเพิ่มขึ้น 33% จากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อน  
  
ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานในช่วงครึ่งปีแรกของปีนี้ เติบโตต่อเนื่อง
เช่นเดียวกันกับไตรมาสที่ 2 โดยมีรายได้รวม 5,202 ล้านบาท เพิ่ม
ขึ้น 806 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 18% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ
ปี 2564 ที่มีรายได้รวม 4,396 ล้านบาท ส่วนก�ำไรสุทธิส่วนที่เป็น
ของผู้ถือหุ้นของบริษัท อยู่ที่ 903 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10% หรือ 81 
ล้านบาท เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิ 822 
ล้านบาท โดยมีปัจจัยบวกมาจากการรับรู้ส่วนแบ่งก�ำไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมที่เพิ่มขึ้น 278 ล้านบาท ซึ่งมาจาก XPCL ที่มี
ผลการด�ำเนินงานที่ดีขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

นายธนวัฒน์กล่าวว่า ภาพรวมผลการด�ำเนินงานในไตรมาส 2 และ
ครึ่งปีแรกของปี 2565 เป็นที่น่าพอใจและเติบโตเป็นไปตามที่บริษัท
ประเมินไว้ก่อนหน้านี้ ส่วนในไตรมาส 3/2565 บริษัทคาดว่าผล
การด�ำเนินงานจะมีแนวโน้มดีกว่าปีก่อน โดยจากการประเมินแนว
โน้มของสถานการณ์น�้ำของ XPCL ในช่วงที่เหลือของปีนี้คาดว่า
จะยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดีต่อเนื่อง และขณะเดียวกัน รายได้จากลูกค้า

อุตสาหกรรมของ BIC มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นใกล้เคียงกับต้นทุน
เชื้อเพลิงมากขึ้นจากการปรับเพิ่มค่า Ft ของภาครัฐตั้งแต่เดือน
พฤษภาคมอีกด้วย 
"CKPower ยังคงเดินหน้าเต็มที่ในการพัฒนาและลงทุนโครงการ
พลังงานหมุนเวียนและกิจกรรมต่าง ๆ เพื่อให้เกิดการพัฒนาที่
ยั่งยืนต่อองค์กรและสังคม (Sustainability) บริหารจัดการธุรกิจ
โดยยึดหลัก ESG ที่ให้ความส�ำคัญต่อสิ่งแวดล้อม (Environment) 
ควบคู่กับการพัฒนาสังคม (Social) ยึดหลักธรรมาภิบาล 
(Governance) โดยล่าสุด XPCL ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของ CKPower 
ก็ประสบความส�ำเร็จอย่างมาก ในการออกหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่ง
แวดล้อม (Green Bond) ครั้งที่ 1/2565 ให้แก่นักลงทุนสถาบัน
และผู้ลงทุนรายใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งได้รับการตอบรับเป็น
อย่างดี โดยมียอดขายรวม 8,395 ล้านบาท แบ่งเป็นยอดเสนอ
ขาย 5,000 ล้านบาท และยอดเสนอขายเพิ่มเติมเนื่องจากความ
ต้องการของนักลงทุนมากกว่าที่เสนอขายอีก 3,395 ล้านบาท ซึ่ง
ถือเป็นเครื่องยืนยันถึงมาตรฐานด้านสิ่งแวดล้อมของ XPCL ได้
เป็นอย่างดี" นายธนวัฒน์ กล่าว 

นายธนวัฒน์ ย�้ำว่า CKPower ยังคงลงทุนต่อเนื่องเพื่อให้ CKPower 
เป็นหนึ่งในผู้น�ำในธุรกิจพลังงานหมุนเวียนและมีก�ำลังการผลิต
เติบโตเป็นสองเท่าในปี 2567 โดยในปัจจุบันนี้ บริษัทยังคงเดินหน้า
พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังน�้ำอย่างต่อเนื่อง รวมถึงอยู่ระหว่าง
การศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน โดยเฉพาะการเพิ่มก�ำลังการ
ผลิตพลังงานแสงอาทิตย์เป็น 330 เมกะวัตต์ และพลังงานลม 700 
เมกะวัตต์ ในภูมิภาคอาเซียน อาทิเช่น ในประเทศไทย และเวียดนาม   

บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ "CKP" เป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และอยู่ในดัชนี
 SET100 ตลอดจนได้รับการจัดอันดับให้อยู่ในรายชื่อหุ้นยั่งยืน
 (THSI) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึงอยู่ในดัชนี
 SETCLMV ซึ่งเป็นดัชนีที่รวบรวมบริษัทจดทะเบียนของไทย ที่มี
การท�ำธุรกิจในกลุ่มประเทศ CLMV และได้รับการจัดอันดับเครดิต
องค์กรที่อันดับ "A" แนวโน้ม "คงที่" จากบริษัท ทริสเรทติ้ง จ�ำกัด 



บมจ. นอร์ทอีีส รัับเบอร์ หรืือ NER เผยมติิคณะกรรมการบริษััทฯ อนุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาลจากงวด 6 เดืือน
ปีี 2565 ในอััตรา 0.07 บาท/หุ้้�น  ด้้านงบ 6 เดืือนปีี 2565 บริษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิ 851.09 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 5.68%  หลััง

ราคายางมีีทิศทางท่ี่�ดีี และบริหารจััดการต้้นทุุนขายได้้ดีี สำำ�หรัับปี 2565  บริษััทยังคงเดิินหน้้ามุ่่�งเน้้นและพััฒนา 
การเติิบโตสิินค้้าต้้นน้ำำ��และสิินค้้าปลายน้ำำ��อย่างต่่อเนื่่�อง โดยคาดรายได้้จะอยู่่�ท่ี่� 2.8 หมื่่�นล้้านบาทตามเป้้าท่ี่�วางไว้้ 

NER ผลงานสดใส กำำ�ไรคร่ึ่�งปีีกว่า 851 ล้้าน
อนุุมััติิจ่่ายปันัผลระหว่่างกาล 0.07 บาท 

ย้ำำ��รายได้้ปีน้ีี้� ตามเป้า้ 2.8 หม่ื่�นลบ.

การเงิิน
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นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์
 จ�ำกัด (มหาชน) หรือ NER ผู้ด�ำเนิน
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายยางแผ่นรม
ควัน ยางแท่ง และยางผสม เปิดเผย
ว่า มติคณะกรรมการบริษัทฯ เมื่อวัน
ที่ 8 สิงหาคม 2565 อนุมัติการจ่าย
เงินปันผลระหว่างกาลผลงวดด�ำเนิน
งานวันที่ 1 มกราคม 2565 ถึงวันที่
 30 มิถุนายน 2565 โดยจ่ายปันผล
เป็นเงินสด อัตราการจ่ายปันผลเป็น
เงินสด 0.07 บาทต่อหุ้น ก�ำหนดจ่าย
ปันผลวันที่ 7 กันยายน 2565 รวมเป็น
เงิน 129.34 ล้านบาท ส�ำหรับวันที่ไม่ได้
รับสิทธิปันผล(XD) 23 สิงหาคม 2565 
วันก�ำหนดรายชื่อผู้มีสิทธิได้รับปันผล 
(Record date) 24 สิงหาคม 2565 

ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานงวด 6 เดือน 
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทมี
ก�ำไรสุทธิที่ 851.09 ล้านบาท เมื่อเทียบ
กับงวด 6 เดือนของปี 2564 บริษัทมี
ก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 45.75 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้น 5.68% เนื่องจากสถานการณ์
ราคายางในไตรมาส 2/2565 มีทิศทาง
ที่ดี บริษัทสามารถจัดการต้นทุนขาย
ได้ดี รวมถึงบริหารจัดการต้นทุนจัด
จ�ำหน่ายและมีป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนที่ดีขึ้น ส่งผลให้อัตรา
ก�ำไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น

  

ด้านรายได้จากการขายรวม ส�ำหรับ
งวด 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทมี
รายได้รวมอยู่ที่ 10,864.82 ล้านบาท
 ลดลง 387.82 ล้านบาทหรือคิดเป็น
 3.45% เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของ
ปีก่อน เกี่ยวเนื่องกับสถานการณ์การ
ระบาดของเชื้อ COVID-19 ในประเทศ
จีน และค่าใช้จ่ายค่าระวางเรือที่สูงขึ้น
 ทางบริษัทฯจึงปรับสัดส่วนยอดขายให้
เหมาะสมกับสถานการณ์ปัจจุบันโดย
เพิ่มสัดส่วนยอดขายในประเทศมากขึ้น
 เพื่อรักษาระดับความสามารถในการท�ำ
ก�ำไรไว้ 

ส�ำหรับภาพรวมธุรกิจของปีนี้ บริษัท
ตั้งเป้ารายได้ที่ 2.8 หมื่นล้านบาท จาก
ก�ำลังการผลิตที่ 4.6  แสนตัน เติบโต
จากปีก่อนที่มีรายได้ 2.4 หมื่นล้าน
บาท ซึ่งได้รับผลดีจากราคายางพาราที่
ปรับขึ้น เฉลี่ยที่ 60-65 บาท/กิโลกรัม
 นอกจากนี้ ในไตรมาสที่ 4 ของปีนี้จะ
เพิ่มก�ำลังผลิตอีก 5 หมื่นตัน เป็น 5.1 
แสนตัน/ปี จากเดิมที่ 4.6 แสนตัน คาด
จะเริ่มรับรู้รายได้ไตรมาส 4 ปี 2565 
ขณะที่ล่าสุดบริษัทมีเซ็นสัญญาเพิ่ม
ลูกค้าใหม่จากประเทศอินเดีย 4 ราย 
โดยวางเป้าลูกค้าประเทศอินเดีย 10-15 
% ในปี 2566 หรือประมาณ 7 หมื่นตัน
/ปี ลูกค้าประเทศจีนอยู่ที่ 60% โดยเป็น
ลูกค้าจีนที่มีโรงงานอยู่ในประเทศ และ
ต่างประเทศ ส่วนที่เหลือจะเป็นลูกค้า

ประเทศญี่ปุ่น และสิงค์โปรเป็นต้น 

ส�ำหรับแนวโน้มราคายาง ยังคงได้รับ
ปัจจัยการสนับสนุนจากราคาตลาดล่วง
หน้าต่างประเทศและราคาน�้ำมันดิบที่
ปรับตัวสูงขึ้น โดยบริษัทคาดว่า ราย
ได้จากยางพาราจะเติบโตขึ้นต่อเนื่อง
 จากการเพิ่มก�ำลังผลิตรถยนต์ EV ใน
ประเทศจีน ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมที่ใช้
ยางพารามากที่สุดประมาณ 50% ของ
ปริมาณยาง จะมีการขยายตัวอย่าง
ก้าวกระโดด  รวมทั้งการส่งเสริมการใช้
พลังงานใหม่ในรถบรรทุกจะเพิ่มขึ้น 

ด้านธุรกิจแผ่นปูรองนอนปศุสัตว์ ขณะ
นี้เครื่องจักรที่สั่งมาจากไต้หวันได้เข้า
มาถึงบริษัทเรียบร้อยแล้ว และคาดว่า
จะติดตั้งแล้วเสร็จพร้อมจะสามารถ
รับรู้รายได้ไตรมาส 3 ปี 2565 ส�ำหรับ
นโยบายการจําหน่ายสินค้าในประเทศ
และต่างประเทศเป็น 10 : 90 ซึ่งใน
สัดส่วนลูกค้าต่างประเทศแบ่งเป็น
 อินโดนีเชีย ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย
 โดยมองว่าความต้องการแผ่นปูรอง
นอนปศุสัตว์ในอุตสาหกรรมยังดีต่อ
เนื่อง ที่ผ่านมาบริษัทได้เริ่มทยอยขาย
แผ่นปูรองนอนวัวตั้งแต่เดือน ก.พ.65 
แล้วโดยเป็นการจ้างบริษัทภายนอก
 (OEM) ผลิตไปก่อน เพื่อทดลองตลาด
ในประเทศ  โดยขายในปริมาณไม่มาก
 และจะเริ่มผลิตสินค้าส�ำหรับส่งต่าง
ประเทศในไตรมาส 4 ปี 65 



นายกรมเชษฐ์ วิิพัันธ์์พงษ์์ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�
บริหาร บริษััท แอสเซทไวส์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
(ASW) บริิษััทพััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ผู้้�นำำ�ด้าน
ไลฟ์์สไตล์์ภายใต้้แนวคิิด “ความสุุขที่่�ออกแบบ
มาเพื่่�อคุุณ” หรืือ “We Build Happiness” เปิิด
เผยว่่า จากแผนกลยุุทธ์์ภาพรวมของบริิษััทเพื่่�อ
ต่่อยอดความสุุขของการอยู่่�อาศััย และสร้้าง
ความแข็็งแกร่่งให้้แก่่แบรนด์์โครงการต่่างๆ 
รวมถึึงศัักยภาพของบริิษััทในการมองตลาดและ
พััฒนาโครงการที่่�จับเซ็็กเมนต์์ลููกค้้าได้้อย่่างถููก
ต้้อง ส่่งผลให้้บริิษััทมีีผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส
 2/2565 เติิบโตทั้้�งรายได้้และกำำ�ไร โดยมีีรายได้้
รวมที่่� 1,617 ล้้านบาท เติิบโตเพิ่่�มขึ้้�น 45% YoY 
และ 27% QoQ และมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 273 ล้้านบาท
 เติิบโต 6% YoY และ 21% QoQ นอกจากนี้้�ยัง
สามารถบริิหารต้้นทุุนได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ 
ส่่งผลให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GP) อยู่่�ที่่� 44% 

ขณะที่่�ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงาน 6 เดืือนแรก
ของปีีนี้้�มีรายได้้รวมที่่� 2,887 ล้้านบาท กำำ�ไร
สุุทธิิ 498 ล้้านบาท และในด้้านยอดขาย (พรีี
เซล) กวาดยอดไปกว่่า 8,000 ล้้านบาท หรืือ
 80% ของเป้้าหมายยอดขายในปีีนี้้�ที่่� 10,000 
ล้้านบาท จึึงมั่่�นใจว่่าบริิษััทจะสามารถทำำ�ยอดพรีี
เซลทั้้�งปีีได้้สููงกว่่าเป้้าหมายที่่�วางไว้้ 
 
ปััจจััยความสำำ�เร็็จมาจากการขยายธุุรกิิจเชิิง
รุุก ด้้วยการพััฒนาโครงการให้้ครอบคลุุมทุุก
เซ็็กเมนต์์ และตอบสนองทุุกไลฟ์์สไตล์์ รวม
ถึึงจุุดเด่่นด้้าน Facility ที่่�บริิษััทให้้ความใส่่ใจ
 เพื่่�อยกระดัับคุุณภาพชีีวิิตแก่่ผู้้�อยู่่�อาศััย และ
สร้้างมููลค่่าเพิ่่�มให้้กัับโครงการ ตลอดจนการ
ทำำ�แคมเปญการตลาดเพื่่�อกระตุ้้�นการตััดสิินใจ
 ส่่งผลให้้โครงการส่่วนใหญ่่ได้้รัับการตอบรัับ
ที่่�ดี โดยเฉพาะโครงการแคมปััสคอนโดฯ ใกล้้
สถานศึึกษา ภายใต้้แบรนด์์ “KAVE” (เคฟ) ที่่�
ตอบโจทย์์กลุ่่�มลููกค้้าที่่�ซื้้�อเพื่่�อการอยู่่�อาศััยและ
กลุ่่�มที่่�ซื้้�อเพื่่�อลงทุุนปล่่อยเช่่า เนื่่�องจากให้้อััตรา

ผลตอบแทนการลงทุุนเฉลี่่�ย 8-10% ต่่อปีี เช่่น
 โครงการเคฟทาวน์์ โคโลนีี ม.กรุุงเทพ (Kave 
Town Colony) ที่่�มียอดขาย (พรีีเซล) 80% 
หลัังจากเปิิดตััวโครงการไปเมื่่�อช่่วงปลายเดืือน
มิิถุุนายนที่่�ผ่านมา ด้้วยจุุดเด่่นด้้านการออกแบบ
โครงการและสิ่่�งอำำ�นวยความสะดวกที่่�สามารถ
ตอบสนองความต้้องการของกลุ่่�ม Young 
Generation 

นายกรมเชษฐ์ กล่าวว่่า แนวโน้้มธุุรกิิจ
อสังหาริิมทรัพย์์ครึ่่�งปีีหลััง คาดว่่าความ
ต้้องการซ้ื้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยจะฟ้ื้�นตััวอย่างต่่อเนื่่�อง
 ขณะท่ี่�แนวโน้้มราคาเช้ื้�อเพลิิงซึ่่�งเป็็นต้้นทุุน
หลัักในการผลิิตวััสดุุก่่อสร้้างเริ่่�มทรงตััวและ
ปรัับลดลง เช่่นเดีียวกัับราคาเหล็็กท่ี่�ปรัับตัวลด
ลงตั้้�งแต่่ไตรมาสท่ี่� 2 ซึ่่�งมีีผลต่่อการปรัับตัว
ลงของวััสดุุก่่อสร้้างหลายๆ ตััวท่ี่�ใช้้เหล็็กเป็็น
ส่่วนประกอบ โดยล่่าสุุดท่ี่�ประชุุมกลุ่่�มประเทศ
ผู้้�ส่งออกน้ำำ��มันได้้มีีมติิเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิตซึ่่�งจะ
ส่่งผลดีีต่อสถานการณ์์ราคาน้ำำ��มันในตลาดโลก
 ประกอบกัับภาครััฐมีีมาตรการกระตุ้้�นอสังหาฯ
 จนถึึงสิ้้�นปีี 2565 สำำ�หรัับการซ้ื้�อขายอสังหาฯ
 ราคาไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท จะได้้รัับการลดหย่่อน
ค่่าธรรมเนีียมการโอนและค่่า 
จดจำำ�นอง 

สำำ�หรัับแผนการดำำ�เนิินงานในครึ่่�งปีีหลััง บริิษััทมีี
แผนพััฒนาโครงการอย่่างต่่อเนื่่�องให้้ตอบโจทย์์
ทุุกความต้้องการของกลุ่่�มลููกค้้า เพื่่�อยกระดัับ
คุุณภาพชีีวิิตของผู้้�อยู่่�อาศััย รวมทั้้�งสร้้างโอกาส
ในการเติิบโตทางธุุรกิิจในมิิติิต่่างๆ โดยเตรีียม
แผนเปิิดโครงการใหม่่อีีก 3 โครงการในช่่วงที่่�
เหลืือของปีีนี้้� ทั้้�งโครงการแนวสููงและแนวราบ
 มููลค่่าโครงการรวม 6,200 ล้้านบาท ได้้แก่่ 1)
โครงการคอนโด Kave Seed Kaset (เคฟ ซี้้�ด
 เกษตร) จำำ�นวน 600 ยููนิิต ราคาเริ่่�มต้้น 1.89 
ล้้านบาท มููลค่่าโครงการ 1,350 ล้้านบาท 2) 
โครงการแนบราบ Esta Rangsit Khlong 2 (

เอสต้้า รัังสิิต คลอง 2) จำำ�นวน 153 ยููนิิต ราคา
เริ่่�มต้้นที่่� 4-6 ล้้านบาท มููลค่่าโครงการ 680 
ล้้านบาท และ 3) โครงการแนวราบ The Honor 
Yothin Pattana (ดิิ ออเนอร์์ โยธิินพััฒนา
) จำำ�นวน 128 ยููนิิต ราคาเริ่่�มต้้น 29 ล้้านบาท 
มููลค่่าโครงการ 4,170 ล้้านบาท  

ปััจจุบัันบริษััท มีี Backlog หรืือยอดขายท่ี่�รอ
รัับรู้้�รายได้้ในปีีนี้้�รวมมููลค่่า 4,282 ล้้านบาท 
โดยหลัักๆ มาจาก 3 โครงการได้้แก่่ 1)โครงการ
คอนโด โมดิิซ คอลเลคชั่่�น บางโพ (Modiz 
Collection Bangpho) มููลค่่าโครงการ 1,230 
ล้้านบาท 2) โครงการ เคฟ ศาลายา (Kave 
Salaya) มููลค่่าโครงการ 1,200 ล้้านบาท และ
 3) โครงการเคฟ เอวา (Kave Ava) มููลค่่า
โครงการ 2,380 ล้้านบาท จึึงมั่่�นใจว่าทั้้�งปีี
บริษััทจะบรรลุุเป้้าหมายรายได้้รวมท่ี่� 6,000 
ล้้านบาทได้้ตามเป้้า 

ทั้้�งนี้้� ASW ดำำ�เนิินธุุรกิิจอสังหาริิมทรัพย์์ มุ่่�ง
พััฒนาโครงการท่ี่�อยู่่�อาศััยแนวสููงและแนว
ราบบนทำำ�เลศัักยภาพ ภายใต้้แนวคิิด “ความ
สุุขท่ี่�ออกแบบมาเพื่่�อคุณ” หรืือ “We Build 
Happiness” ปััจจุบัันได้้พััฒนาโครงการ
คอนโดมิิเนีียมและโครงการบ้้านจััดสรรมา
แล้้วกว่า 44 โครงการ ภายใต้้แบรนด์์ในเครืือท่ี่�
ออกแบบมาเพื่่�อสร้้างความสุุขให้้เหมาะกัับทุก
ไลฟ์์สไตล์์ ได้้แก่่ แบรนด์์ เคฟ (KAVE), แบรนด์์
 แอทโมซ (ATMOZ), แบรนด์์ โมดิิซ (MODIZ), 
แบรนด์์ เอสต้้า (ESTA) และ แบรนด์์ ดิิ ออ
เนอร์ (THE HONOR) รวมมููลค่่าโครงการกว่า
 46,700 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นโครงการท่ี่�ก่่อสร้้าง
แล้้วเสร็็จและโครงการพร้้อมอยู่่� 32 โครงการ
 และโครงการท่ี่�กำำ�ลังเปิิดขายและอยู่่�ระหว่่าง
การพััฒนา 12 โครงการ โดยปััจจุบัันมีียอดขาย
รอรับรู้้�รายได้้ (Backlog) มููลค่่ารวมกว่า 
9,218 ล้้านบาท โดยจะทยอยรัับรู้้�รายได้้อย่าง
ต่่อเนื่่�อง 

ASW โชว์์ผลงานไตรมาส 2/65 ทำำ�ผลประกอบการสร้้างสถิิติิใหม่่กวาดรายได้้รวมกว่า 1,617 ล้้านบาท
 พร้้อมกำำ�ไรสุุทธิ 273 ล้้านบาท เติิบโต YoY และ QoQ ตอกย้ำำ��ศักยภาพการมองตลาดและจัับเซ็็กเมนต์์
ลููกค้าได้้ถููกต้อง เผยแคมปััสคอนโดฯ แบรนด์์ “KAVE” (เคฟ) กระแสตอบรับดีี มั่่�นใจรายได้้รวมทั้้�งปีี

เป็็นไปตามเป้้าหมายท่ี่�วางไว้้ 6,000 ล้้านบาท และพรีีเซลทะลุุ 10,000 ล้้านบาท  
ครึ่่�งหลัังเตรีียมเปิิดตััว 3 โครงการใหม่่

ASW โชว์์ผลงานไตรมาสสองโต 45%
ทุุบสถิิติิกวาดรายได้้กว่า 1,617 ลบ. 

เติิบโต YoY และ QoQ 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



นายแพทย์สุุริินทร์ ประสิิทธิ์์�หิิรััญ กรรมการผู้้�จัดการ บริษััท โรงพยาบาลราชธานีี จำำ�กััด (มหาชน) RJH เปิิดเผยว่่า รายได้้
จากกิจการโรงพยาบาลรวมทั้้�งหมดของไตรมาส 2 ปีี 2565 คืือ 1,054.37 ล้้านบาท โดยมีีส่วนแบ่่งดัังต่่อไปนี้้� รายได้้จาก

 คนไข้้ทั่่�วไปอยู่่�ท่ี่� 843.8 ล้้านบาท และรายได้้จากประกัันสัังคมท่ี่� 210.6 ล้้านบาท รายได้้รวมเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 89% เมื่่�อเทีียบกัับ
ไตร มาสเดีียวกัันของปีีท่ี่�แล้้ว โดยส่่วนท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นนั้้�นส่่วนใหญ่่มากจากคนไข้้ทั่่�วไปซึ่่�งมีีรายได้้โตสููงถึึง 130% เมื่่�อเทีียบกัับ

ไตรมาส เดีียวกัันของปีีก่่อน ในขณะท่ี่�รายได้้ประกัันสัังคมเพิ่่�มขึ้้�น 10% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน 

RJH แจงไตรมาส 2/65 รายได้้รวมโต 89%
เหตุุรายได้้คนไข้้ทั่่�วไป พุ่่�ง-รายได้้

ประกัันสัังคมเพิ่่�มขึ้�น 10% 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

รายได้คนไข้ทั่วไปที่ไม่เกี่ยวข้องกับการรักษาโรคโควิด-19 นั้น รายได้ผู้ป่วยนอก
อยู่ที่ 130.2 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 8.8% เมื่อ เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว
 ส่วนรายได้ผู้ป่วยในอยู่ที่ 111.2 ล้านบาท ซึ่งลดลง 13.66% เมื่อเทียบกับไตรมาส
 เดียวกันของปีที่แล้ว จํานวนผู้ป่วยนอกนั้นเพิ่มขึ้น 11.24% เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีที่แล้ว และเพิ่มขึ้น 7.06% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว ในขณะที่ราย
ได้ต่อหัวลดลงเล็กน้อยที่ 2.19% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว ลงมาอยู่ที่กว่า 1,700 บาท
ต่อครั้ง อย่างไรก็ตามจํานวนคนไข้ผู้ป่วยนอกที่เพิ่มมากขึ้นช่วยลดผลกระทบจาก
รายได้ต่อหัวที่ลดลง 

ส่วนผู้ป่วยในซึ่งเป็นคนไข้ทั่วไป นั้นมีจํานวนลดลง 16% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว
 ซึ่งอาจอธิบายได้จากการที่ทางบริษัทได้ปรับเปลี่ยนบางวอร์ดไปรองรับ ผู้ป่วยโรค
โควิด-19 แทน และตามปรกติแล้ว ไตรมาสที่ 2 จะพบคนไข้นอนโรงพยาบาลน้อย
ลง ในส่วนของรายได้ต่อการแอด มิทนั้นเพิ่มขึ้น 12.99% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว 
โดยเพิ่มจาก 43,000 บาท ของไตรมาสที่แล้วเป็น 48,000 บาทในไตรมาส 
 
ในส่วนของผลประกอบการที่เกี่ยวกับโรคโควิด-19 นั้นได้รับผลกระทบจากนโยบาย
ภาครัฐที่เปลี่ยนแปลงไป เช่น อัตราการ เบิกจ่ายที่น้อยลงในการตรวจหาเชื้อทั้ง
แบบ RT-PCR และแบบ ATK และแนวทางให้การรักษาเมื่อพบเชื้อที่ต่างจากเดิม
 เช่น วิธีการรักษาแบบ Home Isolation หรือโรงพยาบาลสนาม รายได้จากการ
ตรวจหาเชื้อโควิด-19 มีจํานวนลดลงเนื่องจากอัตรา การเบิกจ่ายที่ค่อยๆลดลง จาก
แต่เดิมการทํา RT-PCR 1 ครั้งจะเบิกได้ 900 บาท เหลือเป็นการท่า ATK 1 ครั้งเบิก
ได้ 200 บาท แทน 

อย่างไรก็ตาม แม้รายได้จากการตรวจหาเชื้อจะลดลง แต่ทางโรงพยาบาลมีผู้ป่วย
ในโครงการ Home Isolation เป็น จํานวนมากกว่า 30,000 รายในไตรมาสนี้ จึงมี
รายได้จากการเบิกจ่ายการรักษาเข้ามาทดแทน โดยสรุปรายได้จากการดําเนินการ
 ที่เกี่ยวข้องกับโรคโควิด-19 นั้นยังอยู่ที่ประมาณ 590 ล้านบาท ลดลงจาก 685 
ล้านบาทจากไตรมาสที่แล้ว นอกจากนี้ บริษัท ยังคงให้บริการฉีดวัคซีนทางเลือกโม
เดอน่าต่อในไตรมาสนี้ด้วยโดยมีรายได้ 11 ล้านบาท 

สําหรับรายได้ส่วนประกันสังคมนั้น ทางบริษัทมีจํานวนผู้ประกันตนที่เพิ่มมากขึ้น
เป็น 209,807 คนเมื่อเทียบกับ 207,300 คน จากไตรมาสที่แล้ว ซึ่งนับเป็นการ
เพิ่มถึง 6% เมื่อเทียบจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้น 1% เมื่อเทียบ
กับไตรมาสที่ แล้ว ดังนั้นจึงทําให้ทางบริษัทมีรายได้เหมาจ่ายอยู่ที่ 86 ล้านบาท
 ซึ่งเพิ่มขึ้น 1.21% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว และเพิ่มขึ้น 5.51% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน นอกจากนี้รายได้กลุ่มประกันสังคมจากการรักษาโรค
ยาก (Adjusted RW) เพิ่ม สูงถึง 22% เนื่องจากคนไข้กลับมาผ่าตัด หลังจาก
ความกังวลเกี่ยวกับความรุนแรงของโควิดลดลง รายได้ประกันสังคมรับ รวมอยู่ที่ 
210.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.74% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว หรือเพิ่มขึ้นถึง 9.93% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของ ปีที่แล้ว  

รายได้อื่น  
กลุ่มบริษัทได้รับเงินปันผลจากการลงทุนในหุ้น RAM BDMS และหุ้นโรงพยาบาลอื่น
ที่ไม่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ รวม 6.3 ล้านบาท ซึ่งเป็นส่วนรายได้ที่เพิ่มขึ้น 

ในขณะที่ไตรมาสที่ 2 ของปีที่แล้วนั้นไม่มี  

ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล 
ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลนั้นเพิ่มขึ้นจาก 347.93 ล้านบาทเมื่อ
ไตรมาสที่แล้วเป็น 487.22 ล้านบาทในไตรมาสนี้ โดยเพิ่มขึ้น 40.03% ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นจากการดําเนินงานในส่วนของ Home Isolation ที่ทางบริษัทรับรักษา
คนไข้มากกว่า 30,000 ราย ตัวอย่างของต้นทุนที่เพิ่มขึ้นตามการดําเนินงาน เช่น
 อุปกรณ์ทางการแพทย์ อาหารที่ส่งให้แก่ผู้ป่วย และค่าขนส่ง ที่เพิ่มขึ้นตามจํานว
นคนไข้ ในไตรมาสที่แล้วนั้น ผู้ตรวจพบเชื้อโควิด-19 ส่วนใหญ่รับการรักษาตัวใน
โรงพยาบาลสนาม แต่ เนื่องจากนโยบายภาครัฐที่เปลี่ยนแปลงไปในไตรมาสนี้ การ
รักษาแบบ Home Isolation ได้กลายมาเป็นวิธีการดูแลหลัก ดังนั้น ต้นทุนต่างๆจึง
เพิ่มมากขึ้นตามจํานวนคนไข้ที่มาเข้ารับบริการ อย่างไรก็ตาม ถึงแม้ต้นทุนการดํา
เนินงานจะเพิ่มขึ้น อัตรากําไร ขั้นต้นของไตรมาสที่ 2 ปี 2565 นี้ยังคงอยู่ที่ระดับ
เดียวกันกับไตรมาสที่แล้วที่ 54% โดยกําไรขั้นต้นของไตรมาสนี้รวมอยู่ที่ 567.2 
ล้านบาท 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารนั้นคงอยู่ระดับเดียวกันกับไตรมาสที่แล้ว ซึ่งแสดงให้เห็นถึง
การจัดการทรัพยากรที่ดีและมีการวางแผน ทรัพยากรบุคคลที่ดี โดยค่าใช้จ่ายใน
การบริหารของไตรมาสนี้นั้นอยู่ที่ 48.9 ล้านบาท หรือคิดเป็น 5% จากรายได้  

กําไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อมราคา 
กําไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อมราคา ("EBITDA” ไม่รวมรายได้อื่น) เพิ่มขึ้น
 185.30% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของ ปีก่อน จาก 198.4 ล้านบาท เป็น 
566 ล้านบาท ส่วน EBITDA margin ก็ปรับตัวดีขึ้นจาก 35.5% เป็น 53.7% ของ
รายได้  

ต้นทุนทางการเงิน 
ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเป็น 5 ล้านบาทในไตรมาสนี้ซึ่งเพิ่มขึ้น
ประมาณ 10% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว หรือเพิ่มขึ้นจากระดับเพียง 0.4 ล้านบาท
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากระยะเวลาเครดิตของรายได้ที่เกี่ยวกับ โควิด
 19 ที่มีระยะเวลายาวนาน ส่งผลให้บริษัทต้องกู้ยืมเพิ่มขึ้นเพื่อใช้ในการบริหารโรง
พยาบาล อย่างไรก็ตาม บริษัทมี ความสามารถในการชาระดอกเบี้ย เพราะค่าใช้จ่าย
นี้เพียง 0.9% ของ EBITDA 

กําไรสุทธิ 
กําไรสุทธิในไตรมาสนี้อยู่ที่ 424 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจาก 474.9 ล้านบาทจาก
ไตรมาสที่แล้ว แต่เพิ่มขึ้นถึง 138.4 ล้าน บาทเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีที่
แล้ว อัตรากําไรสุทธิยังคงอยู่ในระดับสูงคือ 40% ของรายได้รวม ซึ่งแสดงให้เห็น
 ความสามารถในการหารายได้และการควบคุมต้นทุนถึงแม้จะนโยบายจากภาครัฐ
บางนโยบายจะเปลี่ยนแปลงไป 



กรุงเทพประกัันชีีวิิต เผยผลประกอบการไตรมาส 2 ปีี 2565 บริิษััทมีีเบี้้�ยประกัันภััยรัับปีีแรกจำำ�นวน 1,260 
ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 35 จากช่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน เนื่่�องจากในไตรมาสเดีียวกัันของปีีที่่�ผ่่านมาบริิษััท
มีีการออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ในช่่องทางธนาคารและกิิจกรรมส่่งเสริมการขายในช่่องทางตััวแทนฯ ซ่ึ่�งได้้รัับผล

ตอบรัับที่่�ดีี การลดลงของเบี้้�ยประกัันภััยรัับปีีแรกและการเพิ่่�มขึ้้�นของเบี้้�ยประกัันภััยรัับปีีต่่อในไตรมาสที่่� 2 นี้้� 
ทำำ�ให้้บริิษััทมีีเบี้้�ยประกัันภััยรัับรวมจำำ�นวน 7,482 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ 7 จากช่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

นายโชน โสภณพนิิช กรรมการผู้้�จัดการใหญ่่และประธาน
เจ้้าหน้้าท่ี่�บริหาร เปิิดเผยว่่า บริิษััทมีีสิินทรััพย์์รวม ณ วัันที่่�
 30 มิิถุุนายน 2565 จำำ�นวน 343,960 ล้้านบาท ลดลงจาก
สิ้้�นปีี 2564 ที่่�ร้อยละ 0.1 จากการลดลงของมููลค่่าตลาดของ
สิินทรััพย์์ลงทุุน โดยสิินทรััพย์์ลงทุุนมีีสััดส่่วนสููงที่่�สุดคืือร้้อย
ละ 95   ในไตรมาสนี้้�บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 1,189 ล้้านบาท ทาง
ด้้านความมั่่�นคงของฐานะทางการเงิิน บริิษััทมีีระดัับความ
เพีียงพอของเงิินกองทุุน (Capital Adequacy Ratio – CAR 
ณ สิ้้�นไตรมาส 2 ปีี 2565 ที่่�ระดัับร้้อยละ 364 เพิ่่�มขึ้้�นจาก
ไตรมาสก่่อนหน้้า จากอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลที่่�
เพิ่่�มขึ้้�น 

กรุงเทพประกันชีวิต ยังคงด�ำเนินการตามทิศทางการ
ด�ำเนินธุรกิจที่ก�ำหนดไว้ใน 3 ปี คือ ปี 2565-2567 ในการ
เสริมสร้างความสามารถทางการแข่งขันของบริษัทเพื่อ
การด�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนผ่าน 5 มิติหลัก ได้แก่ มิติด้าน
สุขภาพ ที่เน้นการให้บริการด้านสุขภาพที่เป็นเลิศ  มิติด้าน
ความมั่งคั่ง ที่เน้นตอบความต้องการของประชาชนทุกกลุ่ม
โดยเฉพาะแบบประกันประเภทสะสมทรัพย์และประกันควบ
การลงทุน มิติด้านดิจิทัลที่รองรับการก้าวสู่สังคมดิจิทัล
ในอนาคต ด้านช่องทางการขาย ที่ให้ความส�ำคัญในการ
พัฒนาคุณภาพของช่องทางและเน้นการขยายช่องทางเพื่อ
ให้ครอบคลุมโอกาสทางการตลาด และมิติด้านความรับผิด
ต่อสังคมสิ่งแวดล้อม 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 นี้ บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต
 ท�ำการตลาดในช่องทางจ�ำหน่ายแต่ละช่องทาง โดยใน
ช่องทางธนาคาร บริษัทท�ำการตลาดผ่านแบบประกันสะสม
ทรัพย์ เกนเฟิสต์ ซิมเพิล (Gain 1st Simple)  ในส่วนของ
ช่องตวัแทนไดท้�ำการยกระดับการท�ำงานของตัวแทนประกัน

ชีวิตและที่ปรึกษาการเงิน ด้วยการลงนามจัดตั้งส�ำนักงาน
ตัวแทนประกันชีวิตและที่ปรึกษาทางการเงินปี 2565 เพิ่ม
อีก 6 แห่ง สนับสนุนเส้นทางการเติบโตอย่างมั่นคงและ
ยั่งยืนในอาชีพตัวแทนพร้อมมุ่งเน้นเป็นศูนย์กลางการเรียนรู้
วิธีการท�ำงาน เน้นย�้ำกลยุทธ์ "เราสร้างคน" สู่ตัวแทนและที่
ปรึกษาทางการเงินมืออาชีพ และบริษัทยังให้ความส�ำคัญใน
การสร้างและพัฒนา 

 ตัวแทนประกันชีวิตและที่ปรึกษาทางการเงิน ผ่านโครงการ
รับรองรายได้ผู้บริหารตัวแทนมืออาชีพ (Smart Leader) 
เพื่อยกระดับการพัฒนาคุณภาพทีมงานขายอย่างมั่นคง
และยั่งยืน 

ทั้งนี้ กรุงเทพประกันชีวิต ยังคงเดินพัฒนาช่องทางการขาย
ผ่านพันธมิตรต่าง ๆ  ซึ่งในไตรมาสที่ 2 นี้ บริษัทได้ร่วมกับ
บริษัท เจมาร์ท อินชัวรันซ์ โบรกเกอร์ จ�ำกัด บริษัทในเครือ
 บริษัท เจ มาร์ท จ�ำกัด (มหาชน) ด้วย 2 กลุ่มผลิตภัณฑ์
ประกันชีวิตที่เข้าถึงง่าย เบี้ยประกันเริ่มต้นแบบเบา ๆ เพื่อ
เข้าถึงกลุ่มลูกค้ารุ่นใหม่ 

นอกจากนี้ กรุงเทพประกันชีวิต ยังได้เสริมบริการด้าน
สุขภาพเพื่อครอบคลุมความต้องการในการดูแลสุขภาพของ
ผู้ท�ำประกันสุขภาพ ผ่านบริการเสริมด้านสุขภาพภายใต้
โครงการ BLA Every Care ของกรุงเทพประกันชีวิต และ
บริษัทได้มุ่งส่งเสริมการก้าวสู่สังคมไร้เงินสดและลดการ
ใช้ทรัพยากรผ่านโครงการ "ร่วมลดได้ลุ้น 70 ปี กรุงเทพ
ประกันชีวิต" ส�ำหรับลูกค้าที่ท�ำธุรกรรมผ่านระบบออนไลน์
ตามเงื่อนไขที่ก�ำหนด โดยแคมเปญ ร่วมลดได้ลุ้น จะด�ำเนิน
การไปจนถึงวันที่ 15 สิงหาคม 2565     

BLA รายงานผลประกอบการ ไตรมาส 2/65
พร้อมเดิินหน้้าสู่่�ความยั่่�งยืืนด้้วย

กลยุุทธ์์ 5 มิิติิหลััก 
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นางเพชรรััตน์์ ฉายานนท์์ ผู้้�อํํานวยการสายงานบััญชีีการเงิิน บริษััท ลานนารีีซอร์สเซส จำำ�กััด (มหาชน) LANNA  
เปิิดเผยว่่า ไตรมาสท่ี่� 2/2565 บริษััทฯ และบริษััทย่อยมีีกํําไรสุุทธิ รวมทั้้�งสิ้้�น 1,196.20 ล้้านบาทเพิ่่�มขึ้้�นจาก

งวดเดีียวกัันของปีีก่่อน 873.60 ล้้านบาทและมีีกํําไรสุุทธิหุ้้�นละ 2.28 บาทเพิ่่�มขึ้้�นจากงวดเดีียวกัันของ 
ปีีก่่อนหุ้้�นละ 1.67 บาทคิดเป็็นร้้อยละ 270.79 เนื่่�องจาก

(1.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัด
แท่งซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาส
 ที่ 2/2565 รวมทั้งสิ้น 1,163.27 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปีก่อน 820.44 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 239.31 
เนื่องจากปริมาณและราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากปี
ก่อนร้อยละ 27.88 และ 96.85 ตามลําดับ 

(1.2) มีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2/2565 ทั้งสิ้น
 26.23ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 4.37 ล้าน
บาทคิดเป็นร้อยละ 20.02 โดยปริมาณการขายเอทานอลลด
ลงร้อยละ 52.85เนื่องจากมีปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบทํา
ให้บริษัทย่อยจําเป็นต้องหยุดการผลิตเอทานอลในสายการ
ผลิตที่ 1 ชั่วคราวและ 

(1.3) มีส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม 59.16 ล้านบาทเพิ่ม
ขึ้นจากงวดเดียวกันของปี ก่อน 57.53 ล้านบาทคิดเป็ นร้อ
ยละ 3,529.45 เนื่องจากมีส่วนแบ่งกําไรจาก PT. PESONA 
KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 56.72 ล้าน
บาทซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุนในสัดส่วนร้อยละ
 10 ของจํานวนหุ้นสามัญที่เรียกชําระแล้วของ PKN เมื่อวันที่ 
31 สิงหาคม2564 ที่ผ่านมา 

ขณะที่ บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2565 รวมทั้งสิ้น 1,811.34 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปีก่อน 1,246.10 ล้านบาทและมีกําไรสุทธิหุ้นละ
 3.45 บาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหุ้นละ 2.37 บาท
คิดเป็นร้อยละ 220.46เนื่องจาก 
 
(2.1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินและเชื้อเพลิงชีวมวลอัดแท่ง
ซึ่งคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือน
แรกของปี 2565 ทั้งสิ้น 1,749.15 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากงวด

เดียวกันของปีก่อน 1,194.20 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 215.19 
เนื่องจากปริมาณและราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากปี
ก่อนร้อยละ 18.82 และ 86.36 ตามลําดับ  

(2.2) ขาดทุนสุทธิจากธุรกิจเอทานอลซึ่งคํานวณตามสัดส่วน
การถือหุ้นของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2565ทั้งสิ้น 
23.65 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 30.83 ล้าน
บาทคิดเป็นร้อยละ 429.39 โดยปริมาณขายเอทานอลลดลง
ร้อยละ23.85 เนื่องจากมีปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบทําให้
บริษัทย่อยจําเป็นต้องหยุดการผลิตเอทานอลในสายการผลิตที่
 1 ชั่วคราวและ 

(2.3) มีส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม 85.84 ล้านบาทเพิ่ม
ขึ้นจากงวดเดียวกันของปี ก่อน 82.73 ล้านบาทคิดเป็ นร้อ
ยละ 2,660.13 เนื่องจากมีส่วนแบ่งกําไรจาก PT. PESONA 
KHATULISTIWA NUSANTARA (“PKN”) จํานวน 81.49 ล้าน
บาทซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุนในสัดส่วนร้อยละ
 10 ของจํานวนหุ้นสามัญที่เรียกชําระแล้วของ PKN เมื่อวันที่ 
31 สิงหาคม2564 ที่ผ่านมา 

"บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 2/2565 
และงวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ทั้งสิ้น 1,196.20ล้านบาท
และ 1,811.34 ล้านบาทคิดเป็นกําไรสุทธิหุ้นละ 2.28 บาท
และ 3.45 บาทเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 873.60 
ล้านบาทและ 1,246.10 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นหุ้นละ 1.67 บาท
และ 2.37 บาทคิดเป็นร้อยละ 270.79และ 220.46 ตามลําดับ
นับว่าเป็นกําไรสุทธิสูงสุดตั้งแต่ ก่อตั้งบริษัทฯ เมื่อ ปี 2528 
โดยมีอัตรากําไรสุทธิ(NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ 23.47 
อัตรากําไรในรูปเงินสด (EBITDA MARGIN) ร้อยละ 40.81 
และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON 
EQUITY) ร้อยละ 28.28" 

LANNA เผย Q2/65 - งวด 6 เดืือนแรกปีี 65
กํําไรสุุทธิิสููงสุุดตั้้�งแต่่ ก่่อตั้้�งบริิษััทฯ เม่ื่�อ ปี ี2528  

หลัังปริมาณและราคาขายถ่่านหินพุ่่�ง 
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นายชััยวััฒน์์ โควาวิิสารััช ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริหารและกรรมการผู้้�จัดการใหญ่่กลุ่่�มบริษััท
บางจาก  บริษััท บางจาก คอร์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน)  BCP   เปิิดเผยว่่าผลการดำำ�เนิิน
งานสำำ�หรัับงวด 3 เดืือน สิ้้�นสุุดวัันท่ี่� 30 มิิถุุนายน 2565 บริษััทฯ และบริษััทย่อย มีีราย

ได้้จากการขายและการให้้บริการ 83,796 ล้้านบาท (+21% QoQ) มีี EBITDA 12,572 ล้้าน
บาท (-8% QoQ) โดย EBITDA ท่ี่�ปรัับลดลงเนื่่�องจากไตรมาสก่่อน BCPG รัับรู้้�กำำ�ไรจาก

การจำำ�หน่่ายหุ้้�นทั้้�งหมดใน SEGHPL 2,031 ล้้านบาท 

BCP เผย Q2/65 กวาดกำำ�ไรสุุทธิิ  5,276 ล้้านบาท

โต 21% QoQ รัับแรงหนุุนกลุ่่�มธุรกิิจ
โรงกลั่่�นและค้้าน้ำำ��มััน 
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ทั้้�งนี้้�หากไม่่รวมรายการดัังกล่่าวพบว่่า
  EBITDA ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 889 ล้้านบาท
 (+8% QoQ) โดยหลัักมาจากกลุ่่�มธุุรกิิจ
โรงกลั่่�นและการค้้าน้ำำ��มัน ได้้รัับปััจจััย
บวกจาก Operating GRM ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างมีีนััยสำำ�คัญ ทั้้�งนี้้�ปัจจััยดัังกล่่าว
ช่่วยบรรเทาผลการดำำ�เนิินงานของกลุ่่�ม
ธุุรกิิจทรััพยากรธรรมชาติิฯ ที่่�ได้้รัับผลก
ระทบจากราคาขายก๊๊ซธรรมชาติิ (Gas 
Price)ไปจำำ�หน่่ายในประเทศอัังกฤษปรัับ
ลดลงอย่่างมาก รวมทั้้�งการอ่่อนค่่าของ
สกุุลเงิินโครนนอร์์เวย์์ (NOK) เทีียบกัับ
เงิินดอลลาร์์สหรััฐฯ ส่่งผลให้้ไตรมาสนี้้�
มีี กำำ�ไรสุุทธิิส่่วนของบริิษััทใหญ่่ 5,276 
ล้้านบาท (+21%  QoQ) คิิดเป็็นกำำ�ไรต่่อ
หุ้้�น 3.79 บาท  



TSE เผยกำำ�ไรคร่ึ่�งแรกปีี 65 ท่ี่� 510 ล้้านบาท

โต 32% พร้อมตุนโรงไฟฟ้า้ใหม่่เข้้าพอร์์ต
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TSE เผยผลประกอบการครึ่่�งปีีแรก ท่ี่� 510 ล้้านบาท โต 32% กวาดกำำ�ไรรัับทรัพย์์จาก
การจำำ�หน่่ายเงิินลงทุุนในบริษััทย่อยท่ี่�ประเทศญ่ี่�ปุ่่�นเมื่่�อต้นปีีท่ี่�ผ่่านมา ส่่งผลให้้กำำ�ไร

ต่่อหุ้้�น (EPS) เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 0.24 บาท อีีกทั้้�งยัังได้้ตุุนโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสงอาทิิตย์์ใหม่่
เข้้าพอร์ตอีีก 8 เมกะวััตต์์ พร้้อมบัันทึึกรายได้้ในไตรมาส 3 ปีีนี้้�

บริิษััท ไทย โซล่าร์์ เอ็็นเนอร์์ยี่่� จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ
 TSE รายงานผลการดำำ�เนิินงานสำำ�หรัับงวด 6 เดืือน
แรกของปีี 2565 มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 509.61 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
ร้้อยละ 32 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนซึ่่�งมีีกำำ�ไรสุุทธิิ
 384.68 ล้้านบาท โดยมีีสาเหตุุหลัักจากการจำำ�หน่่าย
เงิินลงทุุนในบริิษััทย่่อยที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจโรงไฟฟ้้าพลัังงาน
แสงอาทิิตย์์ (Solar PV Farm) ตั้้�งอยู่่�ในประเทศญี่่�ปุ่่�น
 โครงการ ฮานามิิซึึกิิ (Hanamizuki) ขนาดกำำ�ลังการ
ผลิิตติิดตั้้�งและตามสััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้า 18.1 เมกะวััตต์์ 
และ 13.5 เมกะวััตต์์ ตามลำำ�ดับ ให้้แก่่นัักลงทุุนสถาบััน
ในประเทศญี่่�ปุ่่�นในเดืือนมีีนาคมที่่�ผ่านมา  

ดร. แคทลีน มาลีนนท์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
 บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ
 TSE เปิดเผยว่า ผลการด�ำเนินงานครึ่งแรกของปี 
2565 ส�ำหรับงวด 6 เดือน บริษัทฯ มีรายได้รวม (รวม
ส่วนแบ่งก�ำไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า) 1,014.05 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ 12 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน
ซึ่งมีรายได้รวม 1,155.78 ล้านบาท รายได้ที่ลดลงเป็น
ผลจากการจ�ำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยฯ อย่างไร
ก็ดี ในครึ่งแรกของปี 2565 นี้ บริษัทฯ สามารถรับรู้
รายได้แบบเต็มปีจากโครงการโซลาร์ฟาร์มลอยน�้ำ “
สยาม ธารา โฟลทติ้ง” ขนาดก�ำลังผลิตติดตั้งและเสนอ
ขาย 8 เมกะวัตต์ จังหวัดปราจีนบุรี ซึ่งด�ำเนินการจ่าย

ไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (COD) เป็นที่เรียบร้อยแล้ว
ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2564  

นอกจากนี้ บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการต้นทุน
ทางการเงินส�ำหรับงวด 6 เดือน ในไตรมาส 2/2565 
ให้ลดลงเหลือ 152.04 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10 
จากงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ�ำนวน 168.04 ล้าน
บาท ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของต้นทุนทางการเงิน
จากการจ�ำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยฯ ในประเทศ
ญี่ปุ่นดังกล่าว ซึ่งส่งผลให้บริษัทฯ สามารถลดอัตรา
หนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) ลดลงจาก 2.10 เท่า เหลือ
 1.99 เท่า และส่งผลให้ก�ำไรต่อหุ้น (EPS) เพิ่มขึ้นเป็น
 0.24 บาท 

ส�ำหรับแผนการลงทุนในครึ่งปีหลังนี้ บริษัทฯ เจรจา
เพื่อซื้อกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ประเภท
 Solar Tracking ขนาดก�ำลังการผลิตติดตั้งและ
ซื้อขายไฟฟ้า 8 เมกะวัตต์ ในประเทศไทย ส�ำเร็จ
เรียบร้อยแล้ว พร้อมรับรู้รายได้ทันทีในไตรมาส
 3/2565 หนุนรายได้เติบโตอย่างต่อเนื่อง อีกทั้ง ยัง
ได้เตรียมความพร้อมเพื่อศึกษาความเป็นไปได้ในการ
เข้าร่วมประมูลในโครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชนในประ
เทศเร็วๆ นี้  



TK ปรับเป้้าพอร์์ตสิินเชื่่�อปีี 65
เป็็นโต 20% เพ่ื่�อสอดรับเศรษฐกิิจ 
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TK ผู้้�ให้้บริิการเช่่าซื้้�อรถจักรยานยนต์์รายใหญ่่ในประเทศไทย รายงานผลประกอบการคร่ึ่�งแรกของปีี 2565 กำำ�ไร
สุุทธิิ 252.7 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 17.0% จาก 215.9 ล้้านบาท เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�ผ่่านมา รายได้้รวม

 985.5 ล้้านบาท ลดลง 5.1% มีีพอร์ตลููกหนี้้�รวม 4,405.7 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 11.6% จาก 3,949.4 ล้้านบาท เมื่่�อเทีียบ
กัับสิ้้�นปีี 2564 คาดปีี 2565 เศรษฐกิิจในประเทศขยายตััว 2.7 - 3.5% ซ่ึ่�งเติิบโตกว่าปีีที่่�ผ่่านมา การอนุมััติิเช่่าซื้้�อรถ
จัักรยานยนต์์ในประเทศเพิ่่�มขึ้้�น 3 ไตรมาสติดต่่อกััน และอีีกหลายปััจจััยบวก เศรษฐกิิจไทยและส่่งออกขยายตััวได้้ดีี 

ท่่องเที่่�ยวเร่ิ่�มฟ้ื้�น สิินค้้าเกษตรราคาสููง คืือ 4 ปััจจััยสำำ�คัญส่่งผลดีีต่่อคุณภาพลููกหนี้้� 

แต่ TK ยังคงนโยบายระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเพื่อคุม
คุณภาพลูกหนี้ และเติบโตแบบยั่งยืน ประกาศปรับเป้าสอดรับ
เศรษฐกิจ พอร์ตสินเชื่อโต 20% ในปี 2565 เนื่องจากหนี้ครัวเรือน
และเงินเฟ้อสูงเป็นประวัติการณ์ อีกทั้งรายได้ประชาชนเพิ่มขึ้น
น้อย และดอกเบี้ยที่อยู่ในช่วงปรับตัวสูงขึ้น พร้อมก�ำเงินสดกว่า
สองพันล้านบาท ส�ำหรับขยายพอร์ตยาวกว่า 12-18 เดือนจากนี้ได้
โดยไม่มีต้นทุนจากการกู้เงินในช่วงดอกเบี้ยขาขึ้น  

นางสาวปฐมา พรประภา กรรมการผู้จัดการ บริษัท ฐิติกร จ�ำกัด
 (มหาชน) หรือ TK เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ
 ได้มีมติอนุมัติงบการเงินส�ำหรับรอบบัญชีสิ้นสุด 30 มิถุนายน
 2565 บริษัทฯ มีรายได้ครึ่งแรกของปี 2565 รวม 985.5 ล้านบาท
 ลดลง 5.1% จาก 1,038.3 ล้านบาท ก�ำไรสุทธิรวม 252.7 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 17.0% จาก 215.9 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน
ช่วงเวลาเดียวกัน มีลูกหนี้เช่าซื้อและลูกหนี้เงินให้กู้ยืมสุทธิรวม 
4,405.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.6% จาก 3,949.4 ล้านบาท เมื่อเทียบ
กับสิ้นปี2564 โดยในไตรมาส 2/2565 มีก�ำไรสุทธิ 117.5 ล้าน
บาท ลดลง 0.7% จาก 118.4 ล้านบาท รายได้รวม 492.2 ล้านบาท
 ลดลง 1.5% จาก 499.5 ล้านบาท เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันกับปี
ก่อน  

เศรษฐกิจในประเทศภาพรวมปี 2565 นี้ มีทั้งปัจจัยบวกที่จะช่วย
ส่งเสริมให้เศรษฐกิจปรับตัวไปในทิศทางที่ดีขึ้น พร้อมมีคาดการณ์
ว่าจะขยายตัวได้ 2.7 - 3.5% นับเป็นอัตราเติบโตที่สูงกว่าปีที่ผ่าน
มา ในขณะที่ยังคงมีปัจจัยที่ส่งผลกระทบต้านการเติบโตดังกล่าว
 โดยเฉพาะ 4 ปัจจัยหลักที่ส่งผลกับคุณภาพลูกหนี้เช่าซื้อ คือ หนี้
ครัวเรือนที่เพิ่มสูงขึ้นเป็นประวัติการณ์ เงินเฟ้อท�ำให้รายจ่ายสูงขึ้น
มากโดยเฉพาะคนรายได้น้อยที่ต้องจ่ายเงินเพิ่มขึ้นกับค่าอาหารและ
ค่าเดินทางจากค่าน�้ำมันที่ราคาแพงขึ้น รายได้ที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่า
รายจ่าย และดอกเบี้ยที่ก�ำลังจะปรับตัวขึ้นส่งผลโดยตรงกับเงินกู้ที่
ไม่ใช่ดอกเบี้ยคงที่ จากการวิเคราะห์แนวโน้มตลาดเช่าซื้อดังกล่าว 
บริษัทฯ ปรับเป้าขยายพอร์ตเป็นเติบโต 20% ภายในสิ้นปี 2565 นี้ 

นายประพล พรประภา กรรมการและรองผู้จัดการ บริษัท ฐิติกร
 จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TK กล่าวเสริมว่า เศรษฐกิจในประเทศยังมี
ปัจจัยบวกที่จะส่งผลดีกับการขยายพอร์ตสินเชื่อในปี 2565 นี้ ทั้ง
จาก GDP ที่กลับมาเติบโตเพิ่มขึ้น ไตรมาสที่ 1/2565 เติบโต 2.2% 
การส่งออกขยายตัวได้ดีและคาดว่าจะมีการขยายตัว 8% เพิ่มขึ้น
จากปีที่ผ่านมา เฉพาะครึ่งแรกของปี 2565 มูลค่าการส่งออกเติบโต
 23.1% หรือ 4.9 ล้านล้านบาท การท่องเที่ยวในประเทศเริ่มฟื้น โดย
การท่องเที่ยงแห่งประเทศไทยคาดการณ์ว่าปี 2565 จะมีรายได้จาก
การท่องเที่ยวสูงถึง 1.2 ล้านล้านบาท นอกจากนี้ สินค้าเกษตร ปีนี้

ผลผลิตมีราคาดี และตลาดรถจักรยานยนต์เติบโตต่อเนื่อง ทั้งมีการ
อนุมัติเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในประเทศเพิ่มขึ้น 3 ไตรมาสติดต่อกัน 
จึงมั่นใจได้ว่าพอร์ตเช่าชื้อ TK จะยังคงเติบโตตามเป้า  

ตลาดรถจักรยานยนต์ในประเทศไทย มียอดจ�ำหน่ายรถ
จักรยานยนต์ ไตรมาส 2 ปี 2565 จ�ำนวน 460,977คัน เพิ่มขึ้น
 5.3% จาก 437,826 คัน จากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ยอด
จ�ำหน่ายรถจักรยานยนต์ ครึ่งปีแรก ปี 2565 จ�ำนวน 910,716 คัน
 เพิ่มขึ้น 4.2% จาก 874,041 คัน จากช่วงเดียวกันของปีที่ผ่าน
มา หลังจากที่มียอดจ�ำหน่ายลดลง 3 ปีต่อเนื่อง และเริ่มมียอด
จ�ำหน่ายเพิ่มขึ้นในปีก่อน ส่วนยอดจ�ำหน่ายรถยนต์ ไตรมาส 2 ปี
 2565 จ�ำนวน 196,114 คัน เพิ่มขึ้น 9.5.% จาก 179,054 คัน จาก
ช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ยอดจ�ำหน่ายรถยนต์ครึ่งปีแรก ปี 2565 
จ�ำนวน 427,303. คัน เพิ่มขึ้น 14.5% จาก 373,191 คัน จากช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมา หลังจากที่มียอดจ�ำหน่ายลดลง 3 ปีต่อเนื่อง 
 “การขยายพอร์ตเช่าซื้อให้เติบโตเป็นเป้าหมายของเรา แต่กลยุทธ์
ในการขยายพอร์ตดังกล่าวจะต้องมีความยั่งยืน ดังนั้นการติดตาม
สถานการณ์ต่าง ๆ โดยเฉพาะปัจจัยภายนอกที่เราไม่สามารถ
ควบคุมได้ และปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ทางธุรกิจให้สอดรับจึงเป็นเรื่อง
ที่ TK ให้ความส�ำคัญ การขยายพอร์ตตามแผนของเราจะมาจาก
ธุรกิจเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ทั้งในประเทศและจากต่างประเทศซึ่ง
เป็นรายได้หลัก นอกจากนี้ จะมาจากธุรกิจสินเชื่อรายย่อยเพื่อการ
ประกอบอาชีพภายใต้การก�ำกับ หรือ นาโนไฟแนนซ์ ซึ่งปัจจุบัน
ให้บริการกับลูกค้าปัจจุบันของ TK เป็นหลัก และเราก�ำลังเตรียม
ความพร้อมในการให้บริการสินเชื่อใหม่ที่ บริษัท ทีเค เงินทันใจ
 จ�ำกัด บริษัทย่อย ที่ได้รับใบอนุญาตเพิ่มเติมให้ประกอบธุรกิจสิน
เชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก�ำกับ คือ สินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียนรถ และ
สินเชื่อส่วนบุคคล เป็นต้น โดยเราวางแผนที่จะเริ่มให้บริการสินเชื่อ
จ�ำน�ำทะเบียนรถเร็ว ๆ นี้” นายประพลกล่าว 

อนึ่ง ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 TK มีส�ำรองลูกหนี้จ�ำนวน 322.2 ล้าน
บาท โดยมีลูกหนี้ค้างช�ำระเกิน 3 เดือน ที่ 5.8% และมี Coverage 
Ratio ที่ 118.0% ซึ่งเปรียบเทียบกับ ณ สิ้นปี 2564 ที่มีส�ำรองลูก
หนี้ จ�ำนวน 371.6 ล้านบาท ลูกหนี้ค้างช�ำระเกิน 3 เดือน ที่ 7.1% 
และมี Coverage Ratio ที่ 120.5.% ณ ไตรมาส 2 ปี 2565 บริษัทฯ
 มีสินทรัพย์รวม 6,967.6 ล้านบาท ลดลง 0.2% จาก 6,979.0 ล้าน
บาท และมีหนี้สินรวม 1,288.5 ล้านบาท ลดลง 2.5% จาก 1,322.0 
ล้านบาท เมื่อเทียบกับ สิ้นปี 2564 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา
 ทั้งนี้ D/E ณ ไตรมาส 2/2565 อยู่ที่ 0.23 เท่า เท่ากับสิ้นปี 2564 
โดยมีเงินสด 2,105.0 ล้านบาท ส�ำหรับใช้ขยายพอร์ตเช่าซื้อและ
สินเชื่อโดยไม่มีต้นทุนทางการเงิน ให้เติบโต 20% ตามแผนได้อย่าง
น้อย 12-18 เดือน 



MACO โชว์์งบไตรมาสแรกปีี 65/66
โกยรายได้้ 574 ล้้านบาท ทำำ�กำำ�ไรสุุทธิิ 34 ล้้านบาท 
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ว่่า ปััจจุุบัันนัับเป็็นช่่วงเวลาที่่�เศรษฐกิิจโลกกำำ�ลัง
เริ่่�มฟื้้�นตััวไปในทิิศทางบวก ผลจากการผ่่อนคลาย
มาตราการและข้้อจำำ�กัดในการใช้้ชีีวิิตประจำำ�วันให้้
กัับประชาชน รวมทั้้�งนโยบายการเปิิดประเทศอีีก
ครั้้�ง ซึ่่�งช่่วยให้้ธุุรกิิจต่่างๆ ฟื้้�นตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง
 ภายหลัังจากที่่�ต้องเผชิิญกัับความยากลำำ�บากมา
อย่่างยาวนาน ด้้วยเหตุุนี้้�ทำำ�ให้้ MACO สามารถ
พลิิกมีีผลกำำ�ไรในไตรมาสนี้้� 

ซึ่งถือเป็นการเริ่มต้นปีที่ดีมากของบริษัทฯ หลัง
จากการปรับโครงสร้างธุรกิจช่วง 2 ปีที่ผ่านมา
 ส�ำหรับทิศทางการด�ำเนินธุรกิจจากนี้ เรามุ่ง
เน้นการสานต่อความส�ำเร็จอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
กลับมาสร้างความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจที่มีอยู่
 ร่วมกับการส�ำรวจหาโอกาสใหม่ ๆ ที่อาจเกิด
ขึ้นได้ในอนาคต  ด้านธุรกิจสื่อโฆษณา บริษัทฯ
 มีแผนขยายเครือข่ายสื่อ Street Furniture 
ให้ครอบคลุมสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสสายสีทอง
และสถานีเซนต์หลุยส์  รวมถึงมีแผนที่จะติดตั้ง
สื่อโฆษณาเพิ่มเติมในย่านเศรษฐกิจชั้นน�ำของ
ประเทศเวียดนามร่วมด้วย ส่วนด้านธุรกิจงาน
ระบบครบวงจร (System Integration) เรามี
พัฒนาการเติบโตที่ดีมากจากงานติดตั้งและบ�ำรุง

รักษาใหม่ๆ ทั้งของภาครัฐและเอกชน ยิ่งไปกว่า
นั้นบริษัทฯ คาดว่าจะมีความคืบหน้าในเชิงบวก
ส�ำหรับธุรกิจใหม่ๆ ที่เกี่ยวข้องกับด้านดิจิทัลจาก
การร่วมทุนระหว่าง MACO และ บริษัท อิ๊กด
ราซิล กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) (“YGG”) โดยคาด
การณ์การจัดตั้งบริษัทร่วมกันแล้วเสร็จภายใน
ไตรมาส 2 ปี 2565/66  ซึ่งบริษัทฯ จะเริ่มรับ
รู้ผลการด�ำเนินงานในไตรมาส 3 ปี 2565/66 
เป็นต้นไป ในอนาคตข้างหน้า บริษัทฯ ตั้งเป้าที่จะ
หาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ที่สามารถสร้างมูลค่า
เพิ่มให้กับธุรกิจที่มีอยู่ได้ โดยจะประกาศให้กลุ่ม
นักลงทุนทราบเมื่อมีความคืบหน้าต่อไป 

สุดท้ายนี้ขณะที่เศรษฐกิจไทยค่อยๆ เริ่มฟื้นตัว
 บริษัทฯ มั่นใจว่าเราได้ผ่านพ้นช่วงขาลงเป็น
ที่เรียบร้อยแล้ว ซึ่งปัจจุบันด้วยความพร้อม
ของเงินสดในมือและความเป็นไปได้ที่จะได้รับ
เงินทุนจากใบส�ำคัญแสดงสิทธิหมายเลข 4 
(MACO-W4) ท�ำให้ MACO มีความพร้อมอย่าง
มากที่จะสานต่อกลยุทธ์ของบริษัท และสร้างผล
การด�ำเนินงานได้อย่างแข็งแกร่งต่อไป รักษา
การประธานเจ้าหน้าที่บริหาร  กล่าวเพิ่มเติม 

บริษััท มาสเตอร์ แอด จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ MACO รายงานงบไตรมาสแรกของปีี 2565/66 เริ่่�มต้้นปีี
ด้้วยการประกาศความความสำำ�เร็็จในการดำำ�เนิินธุุรกิิจท่ามกลางสภาวะกดดัันทางเศรษฐกิิจ กวาดรายได้้
รวมเพิ่่�มขึ้้�น17.9% เมื่่�อเทีียบปีต่่อปี คิิดเป็็นมููลค่่า 574 ล้้านบาท โดยรายได้้หลัักส่วนใหญ่่มาจากงานติิด
ตั้้�งและบำำ�รุงรัักษาของธุุรกิิจงานระบบครบวงจร (System Integration) ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 20.0% YoY หรืือ
คิิดเป็็นมููลค่่า 489 ล้้านบาท รวมถึึงมีีรายได้้จากสื่่�อโฆษณาท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น 7.1% YoY หรืือคิดเป็็นมููลค่่า 85 

ล้้านบาท จึึงส่่งผลทำำ�ให้้บริษััทฯ สามารถกลับมามีีกำำ�ไรสุุทธิได้้เป็็นผลสำำ�เร็็จท่ี่� 34 ล้้านบาท 



TFG กำำ�ไรคร่ึ่�งแรกปีี 65 เติิบโต 112.21%
กำำ�ไรรายไตรมาสทำำ� New High/บอร์์ดฯใจดีีเคาะ

จ่่ายเงิินปันัผลระหว่่างกาล 0.10 บาท/หุ้้�น
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นายเพชร นันทวิสัย ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติการ
 บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TFG 
เปิดเผยว่า ผลการด�ำเนินงานของบริษัทฯในงวด 6 
เดือนแรกของปี 2565 มีรายได้รวม 22,936.59 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 33.76% เทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อน มีก�ำไรสุทธิ 1,857.01 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
112.21% เทียบงวดเดียวกันของปีก่อน  

ขณะที่งวดไตรมาส 2 ของปี 2565 มีรายได้รวม
 12,476.48 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 42.68% เทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน มีก�ำไรสุทธิ 1,238.49 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 188.30% เทียบงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่ง
เป็นก�ำไรรายไตรมาสที่สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 

ส�ำหรับรายได้จากธุรกิจไก่ในไตรมาส 2 ของปี 2565 
มีจ�ำนวน 5,792.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 42.54% เทียบ
งวดเดียวกันของปีก่อนอยู่ที่ 4,063.49 ล้านบาท
 ซึ่งราคาไก่เฉลี่ยในไตรมาส 2 ของปี 2565 เท่ากับ
 59.12บาทต่อกิโลกรัม เพิ่มขึ้น 47.76% เทียบงวด
เดียวกันของปีก่อน ส่วนรายได้จากธุรกิจสุกรใน
ไตรมาส 2 ของปี 2565 มีจ�ำนวน 3,017.15 ล้าน
บาท ซึ่งราคาสุกรเฉลี่ยในไตรมาส 2 ของปี 2565 
เท่ากับ 100.00 บาทต่อกิโลกรัม เพิ่มขึ้น 33.24% 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่รายได้จาก
ธุรกิจอาหารสัตว์ในไตรมาส 2 ปี 2565 มีจ�ำนวน
 1,955.69 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.01% จากงวด
เดียวกันของปีก่อน อยู่ที่ 1,761.72 ล้านบาท 

"ปัจจัยที่สนับสนุนให้ก�ำไรปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากได้
รับปัจจัยสนับสนุนจากราคาเนื้อสัตว์ทั้งไก่ และสุกร
ยืนในระดับสูงต่อเนื่อง ขณะที่ปริมาณการส่งออก
ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากความต้องการบริโภคมากขึ้น 
โดยฐานการส่งออกไก่ไปต่างประเทศที่ส�ำคัญอยู่ใน

ยุโรป ญี่ปุ่น จีน และมาเลเซีย แนวโน้มการส่งออก
ไก่ น่าจะเติบโตได้ต่อเนื่องตลอดทั้งปีนี้ รวมถึงการ
ที่ค่าเงินบาทอ่อนค่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 
ท�ำให้ได้รับผลดีอีกด้วย และธุรกิจร้านค้าปลีกก็มี
แนวโน้มที่ดี ประกอบกับแนวโน้มวัตถุดิบและค่า
ขนส่งมีทิศทางลดลง" 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่
 5/2565 ได้มีมติอนุมัติจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ให้กับผู้ถือหุ้นเป็นเงินสด ในอัตราหุ้นละ 0.10 บาท
 รวมเป็นเงินปันผลทั้งสิ้น 565.40 บาท และก�ำหนด
รายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record 
Date)ในวันที่ 29 สิงหาคม 2565 และก�ำหนดจ่าย
เงินปันผลวันที่ 9 กันยายน 2565 

เขากล่าวอีกว่า ภาพรวมการด�ำเนินธุรกิจในปี 2565 
กลุ่มบริษัทฯวางเป้าหมายเติบโตประมาณ 15-
20% เทียบปีที่ผ่านมา จากสถานการณ์โควิด-19 ที่
คลี่คลาย อีกทั้งยังได้รับปัจจัยหนุนจากราคาขาย
สุกร และไก่อยู่ในระดับสูงทั้งในประเทศ และต่าง
ประเทศ ตามดีมานด์ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ตั้งงบลงทุนไว้
ที่ประมาณ 3.5 พันล้านบาท เพื่อลงทุนในธุรกิจสุกร
ทั้งในประเทศไทยและเวียดนาม รวมทั้งขยายร้านค้า
ปลีก 

นอกจากนี้ มีแผนขยายฐานรายย่อยผ่านการขยาย
สาขา ร้านไทยฟู้ดส์ เฟรช มาร์เก็ต เพื่อช่วยกระจาย
ผลิตภัณฑ์ของ TFG ให้กับลูกค้ารายย่อยโดยตรง
 สามารถส่งต่อสินค้าคุณภาพในราคาเหมาะสม โดย
บริษัทตั้งเป้าขยายสาขาในปี 2565 ให้มีจ�ำนวนสาขา
 เป็น 200 - 220 สาขา โดย ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 
2565 บริษัทมีจ�ำนวนสาขา 132 สาขา 

บมจ.ไทยฟู้้�ดส์์ กรุ๊๊�ป(TFG) โชว์์ผลงานสุุดสวย กำำ�ไรสุุทธิงวดครึ่่�งแรกปี 65 แตะ 1,857.01 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น
 112.21% จากงวดเดีียวกัันปีีก่่อน เป็็นผลจากราคาจำำ�หน่่ายไก่่และสุุกรในประเทศเพิ่่�มขึ้้�น และราคาส่่งออก
ของไก่่ดิิบ ไก่่แช่่แข็็ง และไก่่ปรุุงสุุก ต่่างประเทศทรงตััวในระดัับสูง รวมถึึงปริิมาณการส่่งออกไก่่ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น
 ขณะเดีียวกัันบอร์ดใจดีีอนุมััติิจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาลในอััตรา 0.10 บ./หุ้้�น พร้้อมกำำ�หนดรายชื่่�อผู้้�ได้้รัับ
สิิทธิวัันท่ี่� 29 สิิงหาคม 2565 ฟากผู้้�บริหาร "เพชร นัันทวิสััย" มั่่�นใจปี 65 ผลงานโตเข้้าเป้้าท่ี่�ระดัับ 15-20% 



ก.ล.ต. นัับหน่ึ่�งไฟลิ่่�ง POLY เดิินหน้้าขาย ไอพีีโอ 120 ล้้านหุ้้�น

คาดเทรด SET ปีน้ีี้� 
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นางสาวสุุวิิมล ศรีีโสภาจิิต ผู้้�ช่วยกรรมการผู้้�จัดการ บริษััทหลัักทรัพย์์  
เคจีีไอ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) ในฐานะท่ี่�ปรึึกษาทางการเงิิน เปิิด
เผยว่่า หลัังจาก POLY ได้้ยื่่�นแบบคำำ�ขออนุุญาตเสนอขายหลัักทรััพย์์และ
แบบแสดงรายการข้้อมููลการเสนอขายหลัักทรััพย์์ (ไฟลิ่่�ง) ต่่อสำำ�นักงาน
คณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (สำำ�นักงาน ก.ล.ต.) 
โดยเสนอขายหุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนให้้แก่่ประชาชนเป็็นครั้้�งแรก (IPO) จำำ�นวน
 120,000,000 หุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้ 1 บาท/หุ้้�น หรืือคิิดเป็็น 26.7% ของจํํา
นวนหุ้้�นที่่�ออกและเรีียกชํําระแล้้วทั้้�งหมดของ POLY ภายหลัังการเสนอ
ขายหุ้้�นเพิ่่�มทุุนในครั้้�งนี้้� ล่่าสุุด สำำ�นักงาน ก.ล.ต. ได้้นัับหนึ่่�งแบบไฟลิ่่�งเป็็น
ที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว และคาดว่่าจะสามารถเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์
แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจ ยานยนต์์ (AUTO) ภายในปีี 2565 

โดย POLY มีีความพร้้อมสำำ�หรัับการเตรีียมเข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรัพย์์ (SET) เพื่่�อให้้บริษััทก้าวสู่่�ความเป็็นเลิิศ ในฐานะหนึ่่�ง
ในผู้้�นำำ�ธุรกิิจชิ้้�นส่่วนในอุุตสาหกรรม ท่ี่�มีีการดำำ�เนิินธุุรกิิจในรููปแบบ
ครบวงจร (One-Stop Services) เพื่่�อตอบโจทย์ลููกค้าครอบคลุุมทุุก
อุุตสาหกรรมท่ี่�กำำ�ลังเติิบโตและมีีอุปสงค์์ต่่อสินค้้าในอุุตสาหกรรมนั้้�น
สููง ด้้วยทีีมผู้้�บริหารท่ี่�มากด้วยประสบการณ์์กว่า 20 ปีี มีีการมุ่่�งเน้้น
พััฒนาคุุณภาพผลิิตภััณฑ์์ การคิิดค้้นผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ๆ ได้้ผ่่านการรัับรอง
มาตรฐานด้้านคุุณภาพและการจััดการในหลายด้้านในระดัับสากล การ
เข้้ามาระดมทุุนในครั้้�งนี้้� จึึงเป็็นการเพิ่่�มศัักยภาพในการผลิิต และขีีด
ความสามารถในการแข่่งขัันท่ี่�ยั่่�งยืืนในระยะยาว 

สำำ�หรัับวััตถุุประสงค์์การระดมทุุนในครั้้�งนี้้� POLY เตรีียมนำำ�ไปใช้้สำำ�หรัับ
เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียนในการประกอบกิิจการ และใช้้สำำ�หรัับลงทุุนใน
โครงการขยายโรงงานและลงทุุนเครื่่�องจัักรเพิ่่�มเติิม รวมทั้้�ง ใช้้จ่่ายคืืนหนี้้�
สิินเงิินกู้้�ยืมจากสถาบัันการเงิิน เพื่่�อเตรีียมพร้้อมสำำ�หรัับการเติิบโต ด้้วย
ต้้นทุุนทางการเงิินที่่�มีประสิิทธิิภาพ      

ด้้านนางกาญจนา เหลารััตนา ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริหาร บริษััท โพลีี
เน็็ต จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ POLY เปิิดเผยว่่า การระดมทุุนเพื่่�อเข้้าจด
ทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย (SET) ครั้้�งนี้้� นัับเป็็นก้้าว
สำำ�คัญในการขยายธุุรกิิจของบริษััทให้้มีีความแข็็งแกร่ง และเปิิดโอกาส
ให้้ประชาชนและนัักลงทุุนได้้ร่่วมเป็็นส่่วนหนึ่่�งในการต่่อยอดความสำำ�เร็็จ
ของเราในฐานะผู้้�ผลิิตชั้้�นนำำ�ในผลิิตภััณฑ์์ท่ี่�เก่ี่�ยวกัับ ยาง พลาสติิก ซิิลิิ
โคน และแม่่พิิมพ์์สำำ�หรัับภาคอุุตสาหกรรมต่่างๆ ชั้้�นนำำ�ของประเทศไทย 

ตลอดจน ขยายการเติิบโตรองรัับกลุ่่�มลููกค้้าหลัักของบริิษััท ประกอบด้้วย
 อุุตสาหกรรมชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ (Automotive) ซึ่่�งนัับว่่าในประเทศไทย
มีีขนาดใหญ่่เป็็นอัันดัับต้้นๆ ของโลก และในปีี 2564 เริ่่�มเห็็นแนวโน้้ม
การปรัับตััวที่่�ดีขึ้้�น มีียอดผลิิตรถยนต์์ในประเทศเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง รวมถึึง

 เทรนด์์ยานยนต์์ไฟฟ้้าเป็็นโอกาสของบริิษััทในอนาคต เนื่่�องจากความ
ต้้องการด้้านชิ้้�นส่่วนมีีความจำำ�เป็็นต่่อทั้้�งรถยนต์์เครื่่�องสัันดาปและรถยนต์์
ไฟฟ้้า 

นอกจากนี้้� POLY ยัังขยายไปยัังลููกค้้ากลุ่่�มอุุตสาหกรรมการเครื่่�องมืือ
และอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์ (Medical) ในกลุ่่�มวััสดุุสิ้้�นเปลืืองทางการ
แพทย์์ที่่�ต้องใช้้นวััตกรรมใหม่่ๆ ในการผลิิต ซึ่่�งต้้องมีีทัักษะความชำำ�นาญ
และเทคโนโลยีีการผลิิตสููง  ช่่วยยกระดัับคุุณภาพชีีวิิตผู้้�ป่วย และเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพและความแม่่นยำำ�ในการรัักษา อีีกทั้้�ง ประเทศไทยมีีมููลค่่าส่่ง
ออกและนำำ�เข้้าเครื่่�องมืือและอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์สููงสุุดในอาเซีียน สอด
รัับกัับสััดส่่วนรายได้้จากลููกค้้ากลุ่่�มนี้้�ของบริิษััทฯ มีีการเติิบโตเพิ่่�มขึ้้�นอย่่าง
มีีนััยสำำ�คัญ 

รวมทั้้�ง อุุตสาหกรรมสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค (Consumer Products) อาทิิ
 ตลาดภาชนะและบรรจุุภััณฑ์์อาหารที่่�ใช้้ในครััวเรืือน เพื่่�อตอบรัับกระแส
รัักสุุขภาพและรัักษ์์โลก นอกจากนี้้� ยัังเตรีียมพร้้อมขยายฐานลููกค้้าไปยััง
อุุตสาหกรรมใหม่่ๆ ที่่�เป็็นโอกาส 

 

ขณะท่ี่� ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 1/2565 POLY มีีรายได้้
รวม 271.0 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 47.7% จากงวดเดีียวกัันของปีีก่่อนอยู่่�
ท่ี่� 183.5 ล้้านบาท กำำ�ไรสุุทธิ 48.3 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 62.1% จากงวด
เดีียวกัันของปีีก่่อนอยู่่�ท่ี่� 29.8 ล้้านบาท และมีีอัตรากำำ�ไรสุุทธิเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น
 17.8% จาก 15.4% ในปีี 2564 แม้้มีีปัจจัยกดดัันอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น ได้้แก่่
 การปรัับขึ้้�นราคาของวััตถุุดิิบปิโตรเคมีีจากภาวะสงครามรััสเซีีย-ยููเครน
 แต่่ยัังคงความสามารถในการทำำ�กำำ�ไร ขณะท่ี่�อััตราผลตอบแทนของผู้้�ถืือ
หุ้้�น (ROE) เพิ่่�มขึ้้�นอย่างมีีนัยสำำ�คัญจาก 3.0% ในปีี 2562 สู่่� 28.2% ใน
งวดไตรมาส 1/2565 โดยหลัักเกิิดจากอัตรากำำ�ไรสุุทธิท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการ
ขยายฐานรายได้้จากทั้้�งลููกค้าเก่่าและลููกค้าใหม่่ โดยมีีสัดส่่วนรายได้้จาก
การขายมาจากกลุ่่�มชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ 56.3% กลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภคบริโภค 
31.9% และกลุ่่�มอุุปกรณ์์ทางการแพทย์ 11.8% 

ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานในช่่วง 3 ปีีท่ี่�ผ่่านมา (ปีี 2562 - 2564) 
บริษััทฯ มีีรายได้้รวม  581.7 ล้้านบาท 523.2 ล้้านบาท และ 787.1 ล้้าน
บาท ตามลำำ�ดับ เนื่่�องจากการขยายธุุุ�รกิิจเข้้าสู่่�กลุ่่�มอุุปกรณ์์การแพทย์
และกลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภคบริโภค ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มท่ี่�มีีแนวโน้้มการเติิบโตสููง และ
ปรัับกลยุุทธ์ในด้้านกำำ�ลังการผลิิตใหม่่ ส่่งผลให้้ กำำ�ไรสุุทธิอยู่่�ท่ี่� 13.1 ล้้าน
บาท 21.8 ล้้านบาท และ 120.9 ล้้านบาท ตามลำำ�ดับ เนื่่�องจากยอดขาย
ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นในทุุกกลุ่่�มผลิิตภััณฑ์์และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นท่ี่�ปรัับตัวดีีขึ้้�น รวมทั้้�ง
 การใช้้กำำ�ลังการผลิิตโดยเฉล่ี่�ยเพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่่อน มีีอัตราส่่วนกำำ�ไรขั้้�นต้้น
อยู่่�ท่ี่� 17.7% 19.2% และ 28.3% อััตรากำำ�ไรสุุทธิ 2.3% 4.2% และ 15.4% 
ตามลำำ�ดับ 

ก.ล.ต.นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง "บมจ.โพลีีเน็็ต หรืือ POLY" เตรีียมเสนอขายไอพีีโอ 120 ล้้านหุ้้�น  
เสริิมศัักยภาพการขยายธุุรกิิจชิ้้�นส่่วนในอุุตสาหกรรมท่ี่�มุ่่�งเน้้นด้้านนวััตกรรม อาทิิ ยานยนต์์

 เครื่่�องมืือและอุุปกรณ์์ทางการแพทย์ และสิินค้้าอุุปโภคบริโภค ชููความสามารถในการทำำ�กำำ�ไร
โดดเด่่น โตมีีนัยสำำ�คัญ พร้้อมเดิินหน้้าเข้้าจดทะเบีียนในตลาด SET ปีีนี้้� 



นายผยง ศรีีวณิิช ประธานสมาคมธนาคารไทย เป็็นประธานการประชุุมคณะกรรมการร่่วมภาค
เอกชน 3 สถาบััน (กกร.) ประจำำ�เดืือนสิิงหาคม 2565 โดยมีี นายเกรีียงไกร เธีียรนุุกุุล ประธาน

สภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย และนายสนั่่�น อัังอุุบลกุุล ประธานกรรมการสภาหอการค้้าแห่่ง
ประเทศไทย เป็็นประธานร่่วมในการประชุุม ณ ห้้องราชมณเฑีียร แกรนด์์ บอลรููม ชั้้�น M โรงแรม

มณเฑีียร สุุรวงศ์์ กรุงเทพ โดยมีีการแถลงข่่าวในประเด็็นต่่อไปนี้้�

เศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้มชะลอตััวชััดเจนขึ้้�น
 เห็็นได้้จากตััวเลขเศรษฐกิิจในไตรมาส 2 โดย
เศรษฐกิิจของสหรััฐฯหดตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาส
แรก และจีีนขยายตััวต่ำำ��กว่่าประมาณการค่่อน
ข้้างมาก ขณะที่่�กองทุุนการเงิินระหว่่างประเทศ
 (IMF) ได้้ปรัับลดประมาณการเศรษฐกิิจโลกลง
สู่่� 3.2% ในเดืือน ก.ค. จาก 3.6% ในเดืือน เม.ย
. จากผลกระทบสงครามรััสเซีีย-ยููเครนที่่�ยืดเยื้้�อ
 ภาวะเงิินเฟ้้อที่่�อยู่่�ในระดัับสููงจนกระทบครััว
เรืือนและภาคธุุรกิิจ การปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ย
อย่่างรวดเร็็วของธนาคารกลาง และผลข้้างเคีียง
ต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานจากมาตรการ Zero COVID ที่่�
เข้้มงวดของจีีน เศรษฐกิิจโลกที่่�มีแนวโน้้มชะลอ
ลงจะส่่งผลต่่อการส่่งออกของไทยในช่่วงที่่�เหลืือ
ของปีี ซึ่่�งตััวเลขการส่่งออกเดืือน มิิ.ย. ชี้้�ให้้เห็็น
ว่่า การส่่งออกไปประเทศเศรษฐกิิจหลัักเริ่่�มแผ่่ว
ลงบ้้างแล้้ว 

 เศรษฐกิจในประเทศมีแนวโน้มได้รับแรงกดดัน
จากเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยใน
ช่วงครึ่งปีแรกอยู่ที่ 5.6% ซึ่งสูงกว่าภาวะปกติที่
 1-3% มาก และคาดว่าจะเร่งตัวขึ้นในช่วงครึ่ง
ปีหลัง เนื่องจากราคาน�้ำมันในตลาดโลกยังอยู่
ในระดับสูง รวมทั้งการปรับขึ้นราคาสินค้าที่เริ่ม
กระจายตัวเป็นวงกว้างมากขึ้น นอกจากนั้นหาก
มีการปรับขึ้นค่าไฟในงวด ก.ย.-ธ.ค. ก็จะเป็น

แรงกดดันเงินเฟ้อให้เร่งตัวขึ้นได้อีก ซึ่งเงินเฟ้อ
ที่สูงขึ้นจะกระทบอ�ำนาจซื้อภาคครัวเรือนและ
ต้นทุนของภาคธุรกิจ 

 การท่องเที่ยว และมาตรการภาครัฐเป็นแรงส่ง
เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี การฟื้นตัวของ
ภาคการท่องเที่ยวชัดเจนขึ้น โดยนักท่องเที่ยว
ชาวต่างชาติมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องหลังยกเลิก
มาตรการ Thailand Pass คาดว่ามีโอกาส
แตะระดับ 7-8 ล้านคน ประกอบกับยังมีแรง
หนุนก�ำลังซื้อจากมาตรการภาครัฐ โดยเฉพาะ
มาตรการคนละครึ่งระยะที่ 5 ที่คาดว่าจะกระตุ้น
การใช้จ่ายได้ประมาณ 3.8 หมื่นล้านบาท หรือ
ราว 0.2% ของ GDP ซึ่งจะช่วยหนุนการเติบโต
ของเศรษฐกิจที่ยังเปราะบางท่ามกลางปัจจัย
เสี่ยงจากภายนอกประเทศและภาวะเงินเฟ้อที่
กระทบอ�ำนาจซื้อ 

 ที่ประชุม กกร. ประเมินเศรษฐกิจไทยยังโต
ได้ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัว
 โดยที่ประชุม กกร. คงประมาณการเศรษฐกิจ
ไทยปี 2565 ซึ่งจะขยายตัวได้ในกรอบ 2.75% 
ถึง 3.5% ขณะที่มูลค่าการส่งออกคาดว่ายัง
ขยายตัวได้ในกรอบ 6.0% ถึง 8.0% และอัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในกรอบ 5.5% ถึง 7.0% 

กกร. คงประมาณการศก.ไทย ปีีนี้้� 
ขยายตััวได้้ในกรอบ 2.75%-3.5% / อััตราเงิินเฟ้อ้

ทั่่�วไปอยู่่�ในกรอบ 5.5%-7.0%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



ประเด็็นสำำ�คัญที่่�หารืือในการประชุุมกกร. 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

Soft Power โดยมีีเป้้าหมายสร้าง GDP 3 หมื่่�นล้้านบาท 
ซี่งมีความคืบหน้าอย่างเป็นรูปธรรม ในช่วงไตรมาส 3 และ 4 ของ
ปีนี้ เช่น การเปิดใช้วีซ่าระยะยาว 10 ปี (LTR) และการส่งเสริม
สภาพแวดล้อมทางธุรกิจให้เอื้อต่อการเข้ามาลงทุนของต่างชาติ 
หากสามารถผลักดันให้ส�ำเร็จ จะเป็นผลดีกับประเทศเป็นอย่างมาก
 ซึ่งช่วยสร้าง GDP ได้ถึง 1.7 ล้านล้านล้านบาท และการลงทุนที่จะ
เพิ่มขึ้นกว่า 2 ล้านล้านบาท 

ก่อให้เกิดการจ้างงาน 6.25 แสนต�ำแหน่ง และลดการปล่อยก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์ได้ 13% ภายในปี 2030สอดคล้องกับที่ประชุ
มกกร. ที่มองว่ามาตรการดังกล่าวเป็นเรื่องจ�ำเป็นในการช่วยขับ
เคลื่อนประเทศในอนาคตเช่นเดียวกัน จึงเห็นด้วยและพร้อมให้การ
สนับสนุนการปรับเปลี่ยนโครงสร้างทางเศรษฐกิจไทย เพื่อมุ่งเน้น
การสร้างมูลค่าเพิ่มและใช้จุดแข็งของประเทศไทยในเรื่องของ
พลังงานสะอาดในการดึงดูดต่างชาติให้เข้ามาลงทุนในอุตสาหกรรม
แห่งอนาคตมากขึ้น ดึงดูดนักท่องเที่ยวและนักธุรกิจที่มีก�ำลังซื้อ
คุณภาพให้เข้ามาใช้จ่ายในประเทศ 

2. นอกจากนี้ จากการที่ กกร. ได้มีการหารือร่วมกับทูตญี่ปุ่นประจ�ำ
ประเทศไทยและนักธุรกิจญี่ปุ่น ในหลายมิติที่เกี่ยวกับการส่งเสริม
การลงทุนและการอ�ำนวยความสะดวกทางธุรกิจ โดยเฉพาะการ
อ�ำนวยความสะดวกในการขอ Business Visa ส�ำหรับนักธุรกิจที่จะ
เข้ามาติดต่อธุรกิจระยะสั้นในไทย เช่น การเข้ามาเจรจาธุรกิจ การ
เข้ามาท�ำนิติกรรมสัญญาทางธุรกิจ เป็นต้น

ซึ่ง กกร. เห็นด้วยกับแนวทางการปรับปรุงการขอ Business 
Visa เช่น การน�ำระบบ E-Visa มาใช้ในการยื่นเอกสาร Business 
Visa ส�ำหรับนักธุรกิจที่จะเข้ามาติดต่อธุรกิจระยะสั้นในไทย การ
ปรับลดเอกสารในการพิจารณา และลดระยะเวลาในการพิจารณา
 เพื่ออ�ำนวยความสะดวกให้แก่นักลงทุนต่างชาติ สอดคล้องกับ
การที่ไทยมีการยกเลิก Thailand Pass ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม
 2565 เป็นต้นมา ซึ่งถือเป็นการผ่อนคลายมาตรการเดินทาง
เข้าประเทศไทยครั้งใหญ่ กระตุ้นการท่องเที่ยว และเป็นการเปิด
ประเทศอย่างสมบูรณ์

3. ด้านแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของประเทศภายหลัง
ธนาคารแห่งประเทศไทย ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และค่า
ธรรมเนียม FIDF ที่ประชุมกกร.เห็นว่า มีความสอดคล้องกับปัจจัย
ด้านเศรษฐกิจ รวมถึงแนวทางของนโยบายการคลังและความ
จ�ำเป็นในการรักษาสมดุลด้านนโยบายในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยก�ำลัง
เพิ่มขึ้นทั่วโลก 

4. สืบเนื่องจากเมื่อวันที่ 13 กรกฎาคม 2565 ธนาคารกลางเมีย
นมา (Central Bank of Myanmar: CBM) ได้ออกค�ำสั่งให้บริษัท
และผู้กู้ยืมเงินรายย่อยระงับการจ่ายหนี้ทั้งเงินต้นและดอกเบี้ยแก่
เจ้าหนี้ต่างประเทศ รวมทั้งครอบคลุมการท�ำธุรกรรมในสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ เพื่อรักษาปริมาณทุนส�ำรองเงินตราต่างประเทศ
ที่ลดลงต่อเนื่องนั้น กกร. พบว่า การค้าระหว่างไทย  เมียนมา ใน
ช่วง 5 เดือนแรกปี 2565 ขยายตัวต่อเนื่อง มูลค่าการค้าอยู่ที่
 118,900.61 ล้านบาท โดยคิดเป็นการค้าชายแดนร้อยละ 91.64 
ของมูลค่าการค้ารวม เป็นอันดับ 2 ของการค้าชายแดนไทย และ
หากพิจารณาถึงผลกระทบจากค�ำสั่งดังกล่าว จะสามารถแบ่งกลุ่ม
ธุรกิจเป็น 2
 ส่วน ดังนี้

1. ด้านการค้าระหว่างไทย  เมียนมา (Trading Business) แบ่งเป็น
 2 กลุ่ม ได้แก่ 

 กลุ่มธุรกิจการค้าชายแดน (Border Trade) ยังไม่ได้รับผลกระทบ 

 การค้าระหว่างประเทศ (International Trade) ได้รับผลกระทบ 
เนื่องจากมีการค้าขายด้วยสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

2. ด้านอุตสาหกรรมที่เข้าไปลงทุนในเมียนมา (Investment) แบ่ง
เป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ 

 กลุ่มการลงทุนทางตรง (FDI) หากเป็นการกู้เงินจากสถาบันการ
เงินในไทยเป็นเงินบาท จะไม่ได้รับผลกระทบ 

 กลุ่มการลงทุนภายใน หมายถึง บริษัทที่ลงทุนในเมียนมาอยู่แล้ว 
และได้น�ำผลก�ำไรที่เกิดขึ้นมาลงทุนขยายธุรกิจต่อ กลุ่มนี้จะไม่ได้รับ
ผลกระทบใด 

5. ตามที่มีการประชุม ABAC ครั้งที่ 3 ประเทศเวียดนาม ซึ่ง
ประเทศไทยเป็นประธานการจัดงาน ABAC 2022 นั้น กกร.
จะมีก�ำหนดการแถลงข่าวการเข้าร่วมประชุมดังกล่าวในวันที่
 4 สิงหาคม 2565 เวลา 10.30 น. ณ โรงแรม มณเฑียร สุรวงศ์ 
กรุงเทพฯ เพื่อน�ำเสนอสรุปผลการประชุมต่อไป 

1. ด้้านการขัับเคลื่่�อนประเทศ ในที่่�ประชุุมกกร.วัันนี้้�ได้้รัับเกีียรติิจาก
หม่่อมหลวงชโยทิิต กฤดากร ที่่�ปรึึกษานายกรััฐมนตรีี และผู้้�แทน
การค้้าไทย มาให้้ข้้อมููลทิิศทางการขัับเคลื่่�อนการฟื้้�นตััวประเทศ
 เพื่่�อให้้เติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืน คืือ Better and Green Thailand 
2030 ที่่�ประกอบ ด้้วย 5 มาตรการหลััก  ขัับเคลื่่�อนอุุตสาหกรรม 
EV โดยมีีเป้้าหมายสร้้าง GDP 2.1 แสนล้้านบาท  

Smart Electronics โดยมีีเป้้าหมายสร้้าง GDP 5 แสนล้้านบาท  
ดึึงดููดชาวต่่างชาติิ ที่่�มีศัักยภาพสููงด้้วยให้้วีีซ่่าระยะยาว 10 ปีี (LTR) 
โดยมีีเป้้าหมายสร้้าง GDP 1 ล้้านล้้านบาท
 อุุตสาหกรรม Digital (Data Center and Cloud Service) โดยมีี
เป้้าหมายสร้้าง GDP 1 แสนล้้านบาท

กกร. คงประมาณการศก.ไทย ปีีนี้้� 
ขยายตััวได้้ในกรอบ 2.75%-3.5% / อััตราเงิินเฟ้อ้

ทั่่�วไปอยู่่�ในกรอบ 5.5%-7.0%



นายปิิติิ ดิิษยทััต เลขานุุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) แถลงผลการประชุุม
 กนง. ในวัันท่ี่� 10 สิิงหาคม 2565 โดยคณะกรรมการฯ มีีมติิ 6 ต่่อ 1 เสีียง ให้้ข้ึ้�นอััตรา

ดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี จากร้้อยละ 0.50 เป็็นร้้อยละ 0.75 ต่่อปีี โดยให้้มีีผล
ทัันทีี ทั้้�งนี้้� 1 เสีียงเห็็นควรให้้ข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 0.50 ต่่อปีี 

เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััวชััดเจนขึ้้�น โดยคาดว่่า
จะกลับเข้้าสู่่�ระดัับก่อนการระบาดของ COVID-19 ได้้
ภายในสิ้้�นปีีนี้้�และจะขยายตััวต่่อเนื่่�องในระยะต่่อไป 
ขณะท่ี่�อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปยัังมีีแนวโน้้มอยู่่�ในระดัับสูงอีีก
ระยะหนึ่่�ง คณะกรรมการฯ ประเมิินว่่านโยบายการเงิิน
ท่ี่�ผ่่อนคลายมากเป็็นพิิเศษเพื่่�อรองรัับวิกฤต COVID-19 
ในช่่วงท่ี่�ผ่่านมาจึึงมีีความจำำ�เป็็นลดลง โดยกรรมการ
ส่่วนใหญ่่เห็็นควรให้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อย
ละ 0.25 ต่่อปีในการประชุุมครั้้�งนี้้� ส่่วนกรรมการ 1 ท่่าน
เห็็นควรให้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายร้้อยละ 0.50 
ต่่อปี เพื่่�อช่วยลดความเส่ี่�ยงท่ี่�อาจต้องเร่่งปรัับขึ้้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยในอนาคต โดยประเมิินว่่าจะไม่่กระทบการฟ้ื้�น
ตััวของเศรษฐกิิจอย่างมีีนัยสำำ�คัญ 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องและมีแรง
ส่งชัดเจนจากจ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น
มากกว่าคาด ตามการผ่อนคลายนโยบายการเดินทาง
ระหว่างประเทศและความกังวลในการเดินทางท่อง
เที่ยวที่ลดลง นอกจากนี้ การบริโภคภาคเอกชนมีแนว
โน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง จากตลาดแรงงานและรายได้ครัว
เรือนที่ปรับดีขึ้น ทั้งนี้ แม้เศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงที่จะ
ชะลอตัว แต่ผลกระทบต่อแรงส่งส�ำคัญของเศรษฐกิจ
ไทยคาดว่าจะมีจ�ำกัด อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามความ
เสี่ยงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปจาก
ต้นทุนและค่าครองชีพที่สูงขึ้น 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง
ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้เดิม โดยคาดว่าจะอยู่ในระดับ
สูงอีกระยะหนึ่ง ก่อนที่จะทยอยปรับลดลงเข้าสู่กรอบ
เป้าหมายในปี 2566 ตามแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปทาน
ที่ทยอยคลี่คลาย ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะ
ปานกลางไม่ได้ปรับสูงขึ้นมากในช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี 
อัตราเงนิเฟ้อในระยะต่อไปยงัมคีวามเสีย่งด้านสงูจากการ
ส่งผ่านต้นทุนไปยังเงินเฟ้อพื้นฐานที่อาจมากและเร็วกว่า
คาด คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการเงินเฟ้อและ
การส่งผ่านต้นทุน รวมถึงเงินเฟ้อคาดการณ์อย่างใกล้ชิด 

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ ธนาคารพาณิชย์มี
ระดับเงินกองทุนและเงินส�ำรองที่เข้มแข็ง รวมทั้งสภาพ
คล่องในระบบการเงินอยู่ในระดับสูง แต่การกระจาย
สภาพคล่องยังแตกต่างกันบ้างในแต่ละภาคเศรษฐกิจ
 ความสามารถในการช�ำระหนี้ของภาคธุรกิจและภาคครัว
เรือนปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แต่บางกลุ่ม
ยังเปราะบางโดยเฉพาะผู้ประกอบการ SMEs ในสาขา
ธุรกิจที่ฟื้นตัวช้าและครัวเรือนรายได้น้อยที่มีความอ่อน
ไหวต่อค่าครองชีพ คณะกรรมการฯ เห็นว่าควรด�ำเนิน
มาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งเห็น
ความส�ำคัญของการมีมาตรการเฉพาะจุดและแนวทาง
แก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนส�ำหรับกลุ่มเปราะบาง 

ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลายแต่มีความผันผวนสูง
 โดยอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ปรับ
อ่อนค่าลงตามการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. เป็น
หลัก จากความกังวลต่อสินทรัพย์เสี่ยงภายใต้แนวโน้ม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและทิศทางนโยบายการ
เงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ คณะกรรมการฯ เห็นควร
ให้ติดตามพัฒนาการและความผันผวนในตลาดการเงิน
และตลาดอัตราแลกเปลี่ยนอย่างใกล้ชิด 

ภายใต้กรอบการด�ำเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมาย
เพื่อรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจ
ให้เติบโตอย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษา
เสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ประเมิน
ว่าการที่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่อง
 ท�ำให้นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากเป็นพิเศษมี
ความจ�ำเป็นลดลง และเห็นว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายกลับเข้าสู่ระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของ
เศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว ควรด�ำเนิน
การอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยให้สอดคล้องกับบริบท
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า 

บอร์์ด กนง. มีีมติ 6 ต่่อ 1 เสีียง
ให้้ข้ึ้�นอัตราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย 0.25% ต่่อปี ี

เป็็น 0.75% ต่่อปี ีมีีผลทัันทีี 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



EIC คาด กนง. จะปรัับข้ึ้�นดอกเบ้ี้�ยนโยบายอย่่างต่่อเน่ื่�อง แต่่การปรัับข้ึ้�นจะยัังเป็็นอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป ทำำ�ให้้ ณ ส้ิ้�นปีี 2022 
จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 1.25% โดย กนง. มีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบายครั้้�งละ 0.25% ในทุุกการประชุุมที่่�เหลืือของปีีน้ี้�ใน
เดืือนกัันยายน และพฤศจิิกายน 2022 เน่ื่�องจากอััตราเงิินเฟ้้อไทยมีีแนวโน้้มผ่่านจุุดสููงสุุดไปแล้้ว แต่่ในระยะต่่อไปเงิินเฟ้้อจะไม่่
ปรัับลดลงเร็็วนััก โดยตััวเลขเงิินเฟ้้อทั่่�วไปในเดืือนกรกฎาคม 2022 อยู่่�ที่่� 7.61% ปรัับลดลงจากเดืือนก่่อนที่่� 7.66% และต่ำำ��กว่่า
คาดการณ์ของตลาดที่่� 8% อย่่างไรก็ตาม ในระยะต่่อไปคาดว่่าเงิินเฟ้้อจะไม่่ปรัับลดลงเร็็วนััก เพราะถึึงแม้้ราคาน้ำำ��มันโลกจะเริ่่�ม
ลดลงแล้้ว แต่่ราคาน้ำำ��มันในประเทศอาจไม่่ลดลงเร็็วนัักโดยเฉพาะราคาขายปลีีกดีีเซล เน่ื่�องจากกองทุุนน้ำำ��มันยัังขาดดุุลอยู่่�มาก
 ทำำ�ให้้อาจต้้องมีีการจัดเก็็บส่่วนแบ่่งเพ่ื่�อชดเชยการขาดทุุน อีีกทั้้�ง ค่่าไฟฟ้้าในช่่วง 4 เดืือนหลังของปีีจะปรัับเพิ่่�มข้ึ้�น ประกอบ

กัับมีีการปรัับข้ึ้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��ในประเทศ และแรงกดดัันจากฝ่ั่�งอุุปสงค์์ (Demand-pull inflation) 
ที่่�จะมีีมากข้ึ้�นในช่่วงปลายปีี จึึงทำำ�ให้้แนวโน้้มเงิินเฟ้้อไทยแม้้จะชะลอลง แต่่ยัังอยู่่�ในระดัับสููง 

เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััวได้้ดีีกว่าคาด
เล็็กน้อย โดยล่่าสุุด EIC ได้้ปรัับประมาณ
การจำำ�นวนนัักท่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิท่ี่�จะเข้้ามา
ไทยในปีีนี้้�ขึ้้�น จาก 7.4 ล้้านคน เป็็น 10 ล้้าน
คน ขณะท่ี่�การฟ้ื้�นตััวของอุุปสงค์์ในประเทศ
ก็็มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นตามการเปิิดเมืืองและการ
เปิิดประเทศ รวมถึึงภาคการเกษตรยัังได้้รัับ
อานิิสงส์์จากทั้้�งปััจจัยทางด้้านปริิมาณจาก
น้ำำ��ฝนและน้ำำ��ในเขื่่�อนท่ี่�ดีี และด้้านราคาจาก
ความต้้องการในตลาดโลกท่ี่�อยู่่�ในระดัับสูง (
ยกเว้้นข้้าว) อีีกทั้้�ง ยัังมีีแรงส่่งจากอุปสงค์์คง
ค้้าง (pent-up demand) ทำำ�ให้้การบริโภค
ภาคเอกชนจะดีีขึ้้�น นอกจากนี้้� ดััชนีีผู้้�จัดการ
ฝ่่ายจััดซ้ื้�อ (purchasing managers index 
: PMI) เดืือนล่่าสุุดก็็สะท้้อนถึึงการฟ้ื้�นตััวทาง
เศรษฐกิิจท่ี่�ดีีขึ้้�น โดย PMI manufacturing 
เดืือนกรกฎาคมปรัับสูงขึ้้�นมาสู่่�ระดัับ 52.4 ซึ่่�ง
เป็็นระดัับท่ี่�สููงเกืือบท่ี่�สุุดนัับตั้้�งแต่่มีีการสำำ�รวจ  

ธปท. จะใช้มาตรการทางการเงินอื่น ๆ ในการ
เข้ามาดูแลครัวเรือนและธุรกิจกลุ่มเปราะบาง
ที่อาจได้รับผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ยที่สูง
ขึ้น โดยต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้นจะท�ำให้ครัว
เรือนกลุ่มรายได้น้อยมีความเสี่ยงผิดนัดช�ำระ
หนี้สูงขึ้น ขณะที่กลุ่มรายได้ปานกลางอาจฟื้น
ตัวไม่ทันเงินเฟ้อ นอกจากนี้ ยังมีธุรกิจหลาย
ภาคส่วนที่การฟื้นตัวยังคงเปราะบาง เช่น การ
บิน รถยนต์ และอสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์
 ทั้งนี้ EIC มองว่า ธปท. จะเลือกใช้มาตรการ
ทางการเงินอื่น ๆ เพื่อเข้ามาดูแลกลุ่มเปราะ
บางเหล่านี้ เช่น การคงการลดอัตราการผ่อน
ช�ำระหนี้บัตรเครดิตขั้นต�่ำที่ 5% การคงการ
ขยายระยะเวลาช�ำระหนี้สินเชื่อส่วนบุคคล
ดิจิทัล ไปจนถึงปี 2023 และการปรับปรุง
โปรแกรมการจ่ายหนี้ของคลินิกแก้หนี้เพื่อเพิ่ม
ทางเลือกการผ่อนช�ำระมากขึ้น อย่างไรก็ดี EIC 
ประเมินว่า แม้การปรับขึ้นดอกเบี้ยจะเป็นไป
อย่างต่อเนื่อง แต่อัตราการปรับขึ้นจะเป็นอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปครั้งละ 0.25% เนื่องจากแรง

กดดันด้านอุปสงค์ของไทยยังไม่แข็งแกร่งเท่า
ในประเทศอื่นที่เศรษฐกิจมีการฟื้นตัวอย่าง
ชัดเจน ซึ่งส่งผลให้ประเทศเหล่านั้นสามารถ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้เร็วกว่าไทย
 สะท้อนจากอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่ยังไม่เร่ง
สูงมากเหมือนประเทศอื่นในภูมิภาค และการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ยังต�่ำเมื่อเทียบกับค่า
เฉลี่ยในอดีต (รูปที่ 1) นอกจากนี้ เศรษฐกิจ
โลกก็มีความเสี่ยงด้านต�่ำเพิ่มขึ้น (Headwind) 
จากโอกาสในการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย
 (Recession) ที่มากขึ้นในเศรษฐกิจหลัก
 เช่น สหรัฐฯ ยุโรป และอังกฤษ ซึ่งจะกดดัน
อุปสงค์โลก และอาจมีผลกระทบต่อการส่ง
ออกของไทย นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์โลก (Geopolitics) ที่สูงขึ้นท�ำให้
การด�ำเนินนโยบายการเงินจ�ำเป็นต้องค�ำนึงถึง
ความเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่เพิ่ม
มากขึ้น และจ�ำเป็นต้องด�ำเนินอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป   

อีกประเด็นที่จะท�ำให้ กนง. ไม่จ�ำเป็นต้องเร่ง
ปรับขึ้นดอกเบี้ยเร็ว คือการที่เงินบาทกลับมา
แข็งค่าในช่วงที่ผ่านมา โดยได้แข็งค่าสู่ระดับ
 35.5 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยภายหลังการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ
สหรัฐฯ (FOMC) ในวันที่ 27 กรกฎาคม 2022 
นักลงทุนคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนว
โน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอัตราที่
ช้าลง ส่งผลให้สินทรัพย์ทั่วโลกปรับสูงขึ้น (รูป
ที่ 2) ขณะที่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลง 
จึงท�ำให้เงินบาทรวมถึงค่าเงินสกุลอื่นปรับแข็ง
ค่าขึ้น โดย EIC คาดว่า ค่าเงินบาทในระยะต่อ
ไปมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นอีกเล็กน้อย จากปัจจัย
ดังนี้ 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับขึ้น
ดอกเบี้ยนโยบายในอัตราที่น้อยลงในช่วงที่
เหลือของปี ซึ่งจะช่วยลดแรงกดดันด้านแข็ง

ค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐ (รูปที่ 3) ขณะที่
ธนาคารแห่งประเทศไทยจะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีกต่อเนื่อง ท�ำให้แรงกดดัน
ด้านอ่อนค่าของเงินบาทปรับลดลงด้วย 

มุมมองต่อการลงทุน (Sentiment) ของนัก
ลงทุนเริ่มปรับดีขึ้น หลังภาวะการเงินโลกมีแนว
โน้มตึงตัวน้อยลง ส่งผลให้นักลงทุนกลับมาเปิด
รับความเสี่ยง (Risk-on) ท�ำให้เงินทุนเคลื่อน
ย้ายมีแนวโน้มไหลเข้าตลาดการเงินไทยมากขึ้น 

แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยและ
ดุลบัญชีเดินสะพัด ที่คาดว่าจะปรับดีขึ้นต่อ
เนื่องจากการฟื้นตวัของอปุสงค์ในประเทศตาม
การเปิดเมือง รวมถึงราคาน�้ำมันและค่าขนส่ง
ที่ปรับลดลง และการฟื้นตัวของภาคการท่อง
เที่ยว ซึ่งจะช่วยให้ดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมา
เป็นบวกและช่วยกระตุ้นเงินทุนไหลเข้าของนัก
ลงทุนต่างชาติด้วยเงินบาทที่มีแนวโน้มปรับ
แข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง ส่งผลให้ความจ�ำเป็นในการ
เร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อดูแลค่าเงิน
บาทปรับลดลง โดยการขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย
อย่างค่อยเป็นค่อยไปจะมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ควบคุมเงินเฟ้อคาดการณ์ของภาคครัว
เรือนและธุรกิจ ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงของ
การเกิดภาวะเงินเฟ้อฝังลึก (Wage-price 
sprital) ที่จะท�ำให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวสูงจน
ยากต่อการควบคุม อีกทั้ง การขึ้นดอกเบี้ยจะ
ช่วยชะลอการเร่งตัวของราคาในฝั่งอุปสงค์ 
(Demand-pull inflation) ที่คาดว่าจะปรับสูง
ขึ้นในช่วงปลายปี 

สามารถ อ่านบทวิเคราะห์ฉบับออนไลน์ได้ที่
...  https://www.scbeic.com/th/detail/
product/policy_rate-100822 

EIC คาด กนง. จะขึ้้�นดอกเบี้้�ยอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปในการประชุุม

ทั้้�ง 2 ครั้้�งในช่่วงที่่�เหลืือของปี ี
ทำำ�ให้้ดอกเบ้ี้�ย ณ สิ้้�นปี ี2022 จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 1.25% 
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กลุ่่�มงานโกลบอลมาร์์เก็็ตส์ ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา จำำ�กัด (มหาชน) เผยถึึงผลการประชุุมคณะ
กรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) เม่ื่�อบ่่ายวัันน้ี้� โดยธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) มีีมติิให้้ข้ึ้�น
อััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบายเป็็น 0.75% ซึ่่�งเป็็นการข้ึ้�นอััตราดอกเบ้ี้�ยครั้้�งแรก นัับตั้้�งแต่่เดืือนธัันวาคม 

2561 เป็็นไปดัังที่่�ตลาดคาดการณ์ โดยคณะกรรมการ 6 ราย ลงคะแนนสนับสนุนให้้มีีการข้ึ้�นอััตรา
ดอกเบ้ี้�ยนโยบาย 0.25% ในขณะที่่� 1 รายลงคะแนนสนับสนุนให้้ข้ึ้�น 0.50% 

คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) ประเมิินว่่า 
เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มจะกลัับเข้้าสู่่�ระดัับก่่อนการระบาด
ของ COVID-19 ได้้ภายในสิ้้�นปีีนี้้� นโยบายการเงิินที่่�ผ่อน
คลายมากเป็็นพิิเศษเพื่่�อรองรัับวิิกฤต COVID-19 ในช่่วง
ที่่�ผ่านมาจึึงมีีความจำำ�เป็็นลดลง เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้ม
ฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�องและมีีแรงส่่งชััดเจนจากจำำ�นวนนัักท่่อง
เที่่�ยวต่่างชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�น การบริิโภคภาคเอกชน ตลาด
แรงงานและรายได้้ครััวเรืือนที่่�ปรัับดีีขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม 

ปัจจัยเสี่ยงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจยังคงอยู่จากค่า
ครองชีพที่สูงขึ้น อัตราเงินเฟ้อในระยะต่อไปยังมีความ
เสี่ยงด้านสูงจากการส่งผ่านต้นทุนไปยังเงินเฟ้อพื้นฐานที่
อาจมากและเร็วกว่าคาด โดยกนง. คาดว่าเงินเฟ้อจะขึ้น
ถึงจุดสูงสุดในไตรมาสนี้ค่าเงินบาทอ่อนค่ามาที่ 35.53 
บาท/ดอลลาร์ หลังการประกาศของ กนง. ค่าเงินบาทนั้น
ผันผวนอย่างมากในช่วงนี้ และมีการอ่อนค่ากว่า 6.6% 
ในปีนี้ท่ามกลางราคาน�้ำมันที่พุ่งสูงขึ้นและการคุมเข้ม
นโยบายอย่างแข็งกร้าวของเฟด โดย กนง. มีความเห็นว่า

ค่าเงินบาทนั้นมีการเคลื่อนไหวสอดคล้องกับการแข็งค่า
ของค่าเงินดอลลาร์ ที่เป็นผลมาจากความวิตกกังวลต่อ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและนโยบายของเฟด กนง
. ย�้ำว่าจะยังคงติดตามพัฒนาการและความผันผวนของ
ตลาดการเงินและอัตราแลกเปลี่ยนอย่างใกล้ชิด 

  คณะกรรมการกนง. มีก�ำหนดการประชุมรอบถัดไป
ในวันที่ 28 กันยายน 2565 ถ้อยแถลงของ กนง. ครั้ง
นี้แสดงให้เห็นว่าจะขึ้นดอกเบี้ยแบบค่อยเป็นค่อยไป
 คณะกรรมการรายหนึ่งลงคะแนนให้ปรับอัตราดอกเบี้ย
นโยบายขึ้นอีก 0.50% เพื่อลดความเสี่ยงในการที่อาจ
ต้องปรับขึ้นอย่างรุนแรงในระยะข้างหน้า เรามีความเห็น
ว่า ถ้อยแถลงของ กนง. นั้นสอดคล้องกับการสื่อสารที่
ผ่านมาในช่วงนี้ของ ธปท. กรุงศรีคาดว่าในการประชุม
เดือนหน้า จะมีการปรับดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีก 0.25% 
และยังไม่ตัดโอกาสที่จะได้เห็นการปรับขึ้นอีกครั้งในการ
ประชุมเดือนพฤศจิกายน 

กรุงศรีี เผย กนง. มีีมติขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายเป็็น 0.75%

พร้อมคาดประชุุมเดืือนหน้้าปรับ
ดอกเบ้ี้�ยนโยบายข้ึ้�นอีีก 0.25% 
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นายเกรีียงไกร เธีียรนุกุุล ประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิิดเผยผลการสำำ�รวจดััชนีีความเช่ื่�อมั่่�น
ภาคอุุตสาหกรรมในเดืือนกรกฎาคม 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 89.0 ปรัับเพิ่่�มข้ึ้�นจากระดัับ 86.3 ในเดืือนมิิถุนายน โดยปรัับตััว

เพิ่่�มข้ึ้�นเป็็นเดืือนที่่� 2 ติิดต่่อกััน ทั้้�งน้ี้�องค์์ประกอบที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มข้ึ้�น ได้้แก่่ คำำ�สั่่�งซื้้�อโดยรวม ยอดขายโดยรวม ปริิมาณการ
ผลิิต และผลประกอบการ โดยมีีปััจจััยบวกจากภาคการผลิิตที่่�ขยายตััวจากความต้องการสิินค้้าอุุตสาหกรรมเพิ่่�มข้ึ้�นทั้้�งใน
กลุ่่�มสิินค้้าคงทนและสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค จากตลาดในประเทศและตลาดส่่งออกที่่�ขยายตััวต่่อเน่ื่�อง โดยเฉพาะประเทศคู่่�
ค้้าสำำ�คัญ อาทิิ สหรััฐฯ จีีน ญี่่�ปุ่่�น และอิินเดีีย เป็็นต้้น ขณะที่่�การผ่่อนคลายล็็อกดาวน์์เมืืองสำำ�คัญของจีีนส่่งผลดีีต่่อภาค
การส่งออกของไทย ทั้้�งน้ี้�การเปิิดประเทศและการยกเลิิก Thailand Pass ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 กรกฎาคม 2565 ส่่งผลให้้มีีนัก

ท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิเดิินทางเข้้าประเทศเพิ่่�มข้ึ้�นและช่่วยกระตุ้้�นการใช้้จ่่ายในประเทศ  ขณะที่่�การอ่อนค่่าของเงิินบาทส่งผล
ดีีต่่อภาคการท่องเที่่�ยวและการส่งออก นอกจากน้ี้�รายได้้ในภาคเกษตรที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ส่่งผลดีีต่่อกำำ�ลังซื้้�อในส่่วนภููมิิภาค  

อย่่างไรก็็ตามความเชื่่�อมั่่�นด้้านต้้นทุุนประกอบการลดลง
เนื่่�องจากปััญหาราคาวััตถุุดิิบ ราคาพลัังงาน รวมถึึงค่่า
ขนส่่ง ที่่�ยังทรงตััวในระดัับสููง แม้้ราคาน้ำำ��มันตลาดโลกใน
เดืือนกรกฎาคมจะทยอยปรัับตััวลดลงก็็ตาม ขณะที่่�ปัญหา
เงิินเฟ้้อ ยัังกดดัันกำำ�ลังซื้้�อของประชาชน นอกจากนี้้�ความ
เชื่่�อมั่่�นของอุุตสาหกรรมที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับภาคก่่อสร้้างชะลอ
ตััวลงเนื่่�องจากเป็็นช่่วงฤดููฝน  

จากการส�ำรวจผู้ประกอบการ 1,238 ราย ครอบคลุม 45 
กลุ่มอุตสาหกรรมของสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
ในเดือนกรกฎาคม 2565 พบว่า ปัจจัยที่ผู้ประกอบการมี
ความกังวลเพิ่มขึ้นได้แก่ สภาวะเศรษฐกิจโลก ร้อยละ 72.2 
สถานการณ์การเมือง ร้อยละ 40.3 อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 
ร้อยละ 35.5 ตามล�ำดับ ปัจจัยที่มีความกังวล ลดลง ได้แก่
 ราคาน�้ำมัน ร้อยละ 80.7 เศรษฐกิจในประเทศ ร้อยละ
 51.8 สถานการณ์ระบาดของโควิด-19 ร้อยละ 50.1 และ
อัตราแลกเปลี่ยน (มุมมองผู้ส่งออก) โดยอัตราแลกเปลี่ยน
อ้างอิงค่าเงินบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ ร้อยละ 32.0 
ตามล�ำดับ   

ส�ำหรับดัชนีฯคาดการณ์ 3 เดือนข้างหน้า อยู่ที่ระดับ 98.7 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 97.5 ในเดือนมิถุนายน โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและต่าง
ประเทศรวมถึงการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว อย่างไร
ก็ตามผู้ประกอบการมีความกังวลการกลับมาระบาดของ
ไวรัสโควิด-19 ระลอกใหม่ รวมทั้งแนวโน้มการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ซึ่งจะกระทบต้นทุนด้านการเงิน 
ตลอดจนสถานการณ์สงครามรัสเซีย - ยูเครน ที่ยังมีความ
ไม่แน่นอนส่งผลกระทบต่อราคาพลังงานและราคาวัตถุดิบ
รวมถึงเศรษฐกิจโลก  

ข้อเสนอแนะต่อภาครัฐ   
1.   ขอให้ภาครัฐช่วยดูแลผลกระทบด้าน Supply Chain 
Shortage จากกรณีข้อพิพาทบริเวณช่องแคบไต้หวัน  

2. ขอให้ภาครัฐพิจารณาปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต�่ำ รวมทั้งค่า
ไฟฟ้าอย่างรอบคอบ เพื่อไม่ให้กระทบต่อต้นทุนการผลิต
สินค้าและขีดความสามารถในการแข่งขันของผู้ประกอบ
การไทย  

3.  เร่งรัดการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน และส่งเสริมการ
ลงทุนของภาคเอกชนในพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษ  10 
จังหวัด และเชื่อมโยงพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ 4 ภาค  

4. เร่งออกมาตรการช่วยเหลือผู้ประกอบการไทยที่ได้รับ
ผลกระทบจากกรณีรัฐบาล เมียนมาออกประกาศ ระงับ
การช�ำระหนี้ต่างประเทศ เช่น ชะลอการช�ำระหนี้หรือให้
ช�ำระเฉพาะดอกเบี้ยยกเว้นเงินต้น การให้สินเชื่อดอกเบี้ย
ต�่ำช่วยเหลือนักลงทุนไทยและการให้สถาบันทางการเงิน
ไทยในเมียนมาเข้ามาช่วยเหลือในการรับช�ำระหนี้เป็นเงิน
จ๊าด  

ทั้งนี้ สภาอุตสาหกรรมฯ ได้ท�ำการรวบรวมข้อมูลผลการ
ส�ำรวจดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม และข้อมูลตัว
ชี้วัดทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมจากหน่วยงานต่างๆ
 ย้อนหลัง 3 ปี จัดท�ำเป็น Dashboard เผยแพร่ในเว็บไซต์
ศูนย์ข้อมูลภาคเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม Industry Data 
Space (iDS) ของ สภาอุตสาหกรรมฯ เพื่ออ�ำนวยความ
สะดวกให้แก่ผู้ประกอบการและบุคคลทั่วไปให้สามารถเข้า
ถึงข้อมูลที่เป็นประโยชน์ในการด�ำเนินธุรกิจ โดยสามารถ
เข้าไปใช้บริการข้อมูลดังกล่าวได้ที่ www.fti.or.th/ids   

 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยมุ่ง "เสริมสร้างความ
เข็มแข็งให้อุตสาหกรรมไทย เพื่อประเทศไทยที่เข้มแข็ง
กว่าเดิม (Strengthen Thai Industries for Stronger 
Thailand) "  

ส.อ.ท. เผย ดััชนีีฯเชื่่�อมั่่�น ปรับตััวเพิ่่�มขึ้้�น
ต่่อเนื่่�อง ส่่งออกขยายตััว

ใช้้จ่่ายในประเทศคึึกคััก แต่่ยัังคงระวัังต้้นทุน
การผลิิตจากราคาพลังงานที่่�คงอยู่่�ระดัับสููง 
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ธนาคารทิสโก้้เปิิดรายชื่่�อกองทุุนเด็็ด คาดกำำ�ไรโตแข็็งแกร่งไม่่หวั่่�นเศรษฐกิิจถดถอย
 แถมราคายัังน่่าสนใจลงทุุน แบ่่งเป็็น 4 ธีีมกองทุุนน่่าช้้อนซื้้�อ ได้้แก่่ 1. ธีีมกองทุุนหุ้้�น
นวััตกรรมการแพทย์์ 2. ธีีมกองทุุนหุ้้�นเทคโนโลยีีแห่่งอนาคต 3. ธีีมกองทุุนหุ้้�นเติิบโต

สููง 4. ธีีมกองทุุนหุ้้�นดาวเด่่นของเอเชีีย 

นางวรสิินีี เศรษฐบุุตร ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโสฝ่่ายพััฒนา
ผลิิตภััณฑ์์กองทุุน และสื่่�อสารการตลาด สายธุุรกิิจธนบดีี
 ธนาคารทิิสโก้้ เปิิดเผยว่่า หลัังจากเศรษฐกิิจสหรััฐฯ เข้้าสู่่�
ภาวะถดถอยทางเทคนิิค ขณะที่่�ราคาหุ้้�นหลายกลุ่่�มได้้ปรัับ
ตััวลงมารัับข่่าวจนราคาน่่าสนใจ จึึงเป็็นโอกาสที่่�ดีที่่�นักลงทุุน
จะเริ่่�มกลัับมามองหาหุ้้�นที่่�กำำ�ไรมีีศัักยภาพในการเติิบโต
ท่่ามกลางวิิกฤต สามารถลงทุุนเพื่่�อรัับผลตอบแทนที่่�ดีใน
ระยะยาว โดยก่่อนหน้้านี้้�ธนาคารทิิสโก้้แนะนำำ�ให้้นัักลงทุุน
ใน 2 ธีีมการลงทุุนหลัักคืือ 1.ธีีมกองทุุนหุ้้�นนวััตกรรมการ
แพทย์์ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในธุุรกิิจเฮลธ์์แคร์์ และ2. ธีีมกองทุุนหุ้้�น
เทคโนโลยีีแห่่งอนาคต เนื่่�องจาก อััตราการเติิบโตของกำำ�ไร
ในระยะยาว (CAGR) ของกลุ่่�มเฮลธ์์แคร์์และกลุ่่�มเทคโนโลยีี
 ในช่่วง 30 ปีีที่่�ผ่านมาเติิบโตในระดัับ 10.2% และ 10% ตาม
ลำำ�ดับ สููงกว่่าตลาดหุ้้�นรวม (S&P500) ที่่� 6.9% ต่่อปีี และ
กำำ�ไรของหุ้้�นทั้้�งสองกลุ่่�มยัังเติิบโตได้้อย่่างต่่อเนื่่�องแม้้เกิิด
ภาวะเศรษฐกิิจถดถอย (ที่่�มา: บลููมเบิิร์์ก 26 ก.ค. 65)  

และในปัจจุบันธนาคารทิสโก้มองว่ามีอีก 2 ธีมการลงทุนที่
น่าสนใจส�ำหรับลงทุนในช่วงนี้คือ 3. ธีมกองทุนหุ้นเติบโต
สูง และ 4. ธีมกองทุนหุ้นดาวเด่นของเอเชีย โดยหุ้นกลุ่ม
เติบโตสูงที่มีโอกาสขึ้นมาเป็นผู้น�ำในอุตสาหกรรมต่างๆ
 ในช่วง 5 - 10 ปีข้างหน้า กลับมาน่าสนใจอีกครั้ง เพราะ
ราคาได้ปรับลดมาจนน่าเข้าลงทุน ขณะที่แรงกดดันใน
ด้านต้นทุนทางการเงินของกลุ่มหุ้นเติบโตก�ำลังหมดไป
 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 10 
ปีของสหรัฐฯ ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว อีกทั้งคาดว่าอัตรา
เงินเฟ้อน่าจะเริ่มชะลอตัวลงในทิศทางเดียวกับราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ที่เริ่มปรับตัวลดลงตามตัวเลขเศรษฐกิจด้วย 

ส�ำหรับธีมกองทุนหุ้นดาวเด่นของเอเชีย ธนาคารทิสโก้มอง
ว่าหุ้นจีน เวียดนาม และอินโดนีเซีย เป็นตลาดดาวเด่นน่า
ลงทุน เนื่องจาก ทั้ง 3 ประเทศมีโอกาสน้อยที่เศรษฐกิจ
จะเข้าสู่ภาวะถดถอย เพราะผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ
 (GDP) ยังอยู่ในระดับเติบโต โดยกองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ (IMF) (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 65) คาดว่าปี 2565 

เศรษฐกิจเวียดนามจะเติบโต 6% เศรษฐกิจอินโดนีเซียจะ
เติบโต 5.3% และเศรษฐกิจจีนจะเติบโต 3.3% 

ขณะที่มูลค่าหุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับโอกาสการเติบโต
ของก�ำไรและมีระดับราคาหุ้นเทียบกับคาดการณ์ก�ำไรใน
อนาคต (Fwd P/E) ที่ต�่ำกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีทุกตลาด โดย
ข้อมูลจากบลูมเบิร์ก (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ส.ค.65) ระบุว่า
 ตลาดหุ้นจีน (CSI 300) มีระดับ Fwd P/E อยู่ที่ 13.18 
เท่า ขณะที่ค่าเฉลี่ย Fwd P/E 5 ปีอยู่ที่ 13.6 เท่า ตลาด
หุ้นเวียดนาม (VN-Index) มีระดับ Fwd P/E อยู่ที่ 12 เท่า
 ขณะที่ค่าเฉลี่ย Fwd P/E 5 ปีอยู่ที่ 15.9 เท่า และตลาดหุ้น
อินโดนีเซีย (JCI) มีระดับ Fwd P/E อยู่ที่ 16.67 เท่า ขณะ
ที่ค่าเฉลี่ย Fwd P/E 5 ปีอยู่ที่ 17.06 เท่า 

 โดยสรุป ธนาคารทิสโก้มองว่า หากตลาดหุ้นย่อตัวในช่วง
นี้ เป็นจังหวะเหมาะส�ำหรับการเลือกลงทุนในธุรกิจที่ก�ำไรมี
โอกาสเติบโตสูง แม้ในช่วงเศรษฐกิจอยู่ในภาวะถดถอย และ
ราคาหุ้นอยู่ในระดับที่น่าสนใจ ซึ่งธนาคารทิสโก้มองว่ามี 4 
ธีมที่น่าลงทุน และมีกองทุนรวมเด่นที่น่าสนใจ ดังนี้ 

1. ธีมกองทุนหุ้นนวัตกรรมการแพทย์ มีกองทุนแนะน�ำ 3 
กองทุน ได้แก่ KFHHCARE-A, TBIOTECH และ TGHDIGI 

2. ธีมกองทุนหุ้นเทคโนโลยีแห่งอนาคต ธุรกิจที่โลกขาด
ไม่ได้ มีกองทุนแนะน�ำ 5 กองทุน ได้แก่ SCBSEMI(A), 
KFHTECH-A, KFCYBER-A, TCYBER, TCLOUD 

3. ธีมกองทุนหุ้นเติบโตสูง มีกองทุนแนะน�ำ 2 กองทุน 
ได้แก่ K-CHANGE-A(A) และONE-UGG-RA 

4. ธีมกองทุนหุ้นดาวเด่นของเอเชีย มีกองทุนแนะน�ำ 5 
กองทุน ได้แก่ TCHSTRATEGY, ES-INDONESIA, KT-
Ashares-A, TCHTECH-A และ PRINCIPAL VNEQ-A 

ธนาคารทิิสโก้้ เปิิดโพยกองทุุนเด็็ด

มุ่่�งสร้างกำำ�ไร ไม่่หวั่่�นเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ถดถอย 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



บลจ.กรุงไทย แนะคู่่�หููเศรษฐกิิจ อิินเดีีย เวีียดนาม
ขยายตััวแรงเป็็นอันดับต้้นๆ ของโลก 

ตอบโจทย์์ลงทุุนระยะยาว 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

KTAM มองโอกาสถึึงจัังหวะเก็็บหุ้้�นอิินเดีีย เวีียดนาม คู่่�หููเศรษฐกิิจใหม่  
“แรง-ชััด-ยาว” ศัักยภาพเติิบโตแรงอัันดัับต้้นๆ ของโลก ปััจจััยขัับเคล่ื่�อนการ

เติิบโตชัดเจน ท่่ามกลางความเปลี่่�ยนแปลงที่่�ผัันผวน เหมาะสมและตอบโจทย์การ
ลงทุุนระยะยาว โดยแนะนำำ� 2 กองทุุน ได้้แก่่ KT-INDIA-A และ KT-VIETNAM-A 

นางชวิินดา หาญรััตนกููล กรรมการผู้้�
จััดการ บริษััทหลัักทรัพย์์จััดการกองทุุน
 กรุงไทย จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า แม้้
เศรษฐกิิจโลกจะยัังอยู่่�ในภาวะที่่�ผันผวน
ไม่่แน่่นอน จากกสถานการณ์์การเมืือง
โลกที่่�ยังตึึงเครีียด แต่่สััญญาณเงิินเฟ้้อ
ที่่�เริ่่�มชะลอตััวลงบ้้าง ช่่วยผ่่อนคลายแรง
กดดัันต่่อธนาคารกลางแต่่ละประเทศ จึึง
เริ่่�มเห็็นสััญญาณการฟื้้�นตััวจากเศรษฐกิิจ
ในบางประเทศ โดยเฉพาะกลุ่่�มประเทศ
ที่่�มีศัักยภาพ มีีโอกาสเติิบโตสููง มองว่่า
เศรษฐกิิจของอิินเดีีย และเวีียดนาม นัับว่่า
เป็็นที่่�น่าสนใจลงทุุนมากในช่่วงนี้้� 

“สัญญาณเงินเฟ้อที่เริ่มชะลอตัวลง ช่วย
คลายแรงกดดันแก่ธนาคารกลางของ
อินเดีย จะเป็นแรงสนับสนุนให้ราคา
สินทรัพย์ของประเทศอินเดียดีขึ้น ขณะ
ที่อินเดียมีปัจจัยขับเคลื่อนระยะยาวที่
โดดเด่น จากการบริโภคในประเทศที่
ได้รับประโยชน์จากจ�ำนวนประชากรที่
อยู่ในระดับสูงถึง 1.38 พันล้านคน และ
สัดส่วนประชากรวัยแรงงานที่สูงถึง 65% 
ประกอบกับรัฐบาลได้ให้ความส�ำคัญกับ
การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน โครงสร้าง
พื้นฐานด้านดิจิทัลอย่างต่อเนื่อง รวมถึง
การแปรรูปหน่วยงานต่าง ๆ ของภาครัฐ
 ที่จะเป็นแรงหนุนส�ำคัญให้เงินทุนไหล
เข้าอินเดียอย่างต่อเนื่อง ส่วนความน่า
สนใจของตลาดเวียดนามนั้น ปัจจุบันอยู่
ในระดับราคาที่น่าลงทุน ด้วยศักยภาพ
การเติบโตระดับแนวหน้าของโลก อัตรา
เงินเฟ้อที่ต�่ำยิ่งเพิ่มความได้เปรียบและ
ความน่าสนใจในการลงทุนมากขึ้น ประกับ
กับการที่ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลงมา
ลึกมากจากความกังวลระยะสั้นที่รัฐบาล
เอาจริงเอาจังในการปราบปรามนักลงทุน
และนักธุรกิจหลายรายที่กระท�ำความ

ผิด จึงเป็นโอกาสในการลงทุนรอบใหม่
” นางชวินดา กล่าว ส�ำหรับการลงทุน
ใน 2 ประเทศนี้ ทาง KTAM ได้แนะน�ำ
กองทุนที่น่าสนใจ ได้แก่ กองทุนเปิด
เคแทม อินเดีย อิควิตี้ ฟันด์ (ชนิดสะสม
มูลค่า) (KT-INDIA-A) เน้นลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน Invesco India Equity 
Fund – Class A (กองทุนหลัก) เพียง
กองเดียวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย
กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
 ของกองทุนรวม เพื่อเป้าหมายการเติบโต
ของเงินทุนในระยะยาว โดยกองทุนหลัก
เน้นลงทุนในหุ้นหรือตราสารที่คล้ายคลึง
กันของบริษัท อินเดีย ซึ่งกองทุนหลักจะ
ลงทุนในหุ้นและหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง
กับหุ้นที่ออกโดยบริษัท อินเดียอย่างน้อย 
70% ของมูลค่าสินทรัพย์รวมของกองทุน 

และกองทุนเปิดเคแทม เวียดนาม อิควิ
ตี้ (ชนิดสะสมมูลค่า) (KT-VIETNAM-A) 
เป็นการลงทุนแบบเชิงรุก เพื่อมุ่งสร้าง
ผลตอบแทนที่เหนือกว่าตลาด เน้นลงทุน
ในหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากการเติบโต
ทางเศรษฐกิจในประเทศเวียดนาม ผ่าน
การลงทุนในตราสารทุน หน่วย CIS 
กองทุน ETF ซึ่งจดทะเบียนซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนามและ
ต่างประเทศ เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย
กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน โดยกองทุนมีกระบวนการ
ลงทุนแบบผสานรูปแบบการลงทุนทั้ง
 Top-down และ Bottom-up Approach 
ด้วยการคัดเลือกหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี มี
ความมั่นคง นอกจากนี้ ยังได้เปิดให้นัก
ลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อสิทธิประโยชน์
ทางภาษี ได้เลือกลงทุนเพิ่มเติมกับ กอง
ทุนเปิดเคแทม เวียดนาม อิควิตี้ (ชนิดเพื่อ
การออม) (KT-VIETNAM-SSF) อีกด้วย 

ผู้ที่สนใจสามารถสอบถามข้อมูลและ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ทุกวันท�ำการได้ที่
 บลจ.กรุงไทย โทร. 0-2686-6100 กด
 9 หรือธนาคารกรุงไทยและผู้สนับสนุน
การขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี
) หรือศึกษารายละเอียดได้ที่ www.ktam.
co.th สนใจเปิดบัญชีผ่านแอปพลิเคชั่น
 KTAM Smart Trade ได้ที่ https://bit.ly/
KTSTSignIn 

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนที่ส�ำคัญ
 : ความเสี่ยงทางตลาด ความเสี่ยงจาก
การด�ำเนินงานของผู้ออกตราสาร ความ
เสี่ยงจากความสามารถในการช�ำระ
หนี้ของผู้ออกตราสาร ความเสี่ยงของ
ประเทศที่ลงทุน และความเสี่ยงจากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้
 กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงตาม
ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่
กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยง
อัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ�ำนวน ผู้ลงทุนอาจ
จะขาดทุนหรือได้รับก�ำไรจากอัตราแลก
เปลี่ยน/ หรือได้รับเงินคืนต�่ำกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรกได้ 

ค�ำเตือน ผู้ลงทุนต้องท�ำความเข้าใจ
ลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน ข้อมูล
เกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษี ที่ระบุไว้
ในคู่มือการลงทุนในกองทุนเพื่อการออม
 และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน / 
ทั้งนี้ หากลงทุนไม่เป็นไปตามเงื่อนไขที่
กรมสรรพากรก�ำหนด อาจจะต้องคืนสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีและเสียเงินเพิ่ม / รวม
ถึงควรขอค�ำแนะน�ำเพิ่มเติมจากผู้แนะน�ำ
การลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน 



ธนาคารซิิตี้�แบงก์์ อััปเดตข้อมููลเศรษฐกิิจโลกครึ่่�งปีีหลัง 2565 มีีแนวโน้้มเผชิิญปััจจััยสภาพคล่่องทั่่�วโลก ด้้านสองมหาอำำ�นาจเศรษฐกิิจอย่่างสหรััฐอเมริิกา พบ
การชะลอตััวของการเติิบโตเศรษฐกิิจภายในประเทศจากปััจจััยเสี่่�ยงหลายด้้าน ในขณะที่่�จีีนกลัับทยอยให้้เห็็นถึึงการฟื้�นตััวของระบบเศรษฐกิิจ แม้้ยัังได้้รัับแรง

กดดัันจากนโยบาย โควิิดเป็็นศููนย์์ ด้้านจีีดีีพีีไทยนัักวิิเคราะห์์ซิิตี้�คาดอยู่่�ที่่� 3.5% อัันเป็็นผลจากภาคการท่องเที่่�ยวที่่�เริ่่�มกลัับมา พร้้อมยังคงคาดการณ์เดิิมว่า  
กนง. เตรีียมข้ึ้�นอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย 0.25% สามครั้้�งภายในปีีน้ี้�และปีีหน้า เพ่ื่�อพยุุงระบบเศรษฐกิิจไทยโดยรวมที่่�เริ่่�มทยอยฟ้ื้�นตััว จากข้้อมููลส่่งผลให้้ภาพรวม
ของตลาดการลงทุุนยัังคงมีีความท้าทายอย่่างต่่อเน่ื่�องด้้วยเช่่นกััน นอกจากน้ี้�นัักวิิเคราะห์์ซิิตี้�ยัังมีีมุมมองบวกต่่อตราสารหนี้�คุุณภาพสููงที่่�ได้้ผลประโยชน์จาก

สถานการณ์ที่่�เกิิดข้ึ้�น พร้้อมแนะการลงทุุนครึ่่�งปีีหลัง 2565 ได้้แก่่ ลดการการถืือเงิินสดด้้วยการลงทุุนในกลุ่่�มตราสารหนี้�ที่่�คาดการณ์ว่่าจะให้้ผลตอบแทนที่่�ดีี ต่่อ
ด้้วยการลงทุุนในผู้้�นำำ�อุตสาหกรรมระยะยาว เพ่ื่�อแสวงหาผลตอบแทนในกลุ่่�มอุตสาหกรรมที่่�มีีรายได้้ดีีอย่่างสม่ำำ��เสมอ เช่่น กลุ่่�มพลัังงานสะอาด กลุ่่�มรถยนต์์ไฟฟ้้า
 เทคโนโลยีีดิิจิิทัลไลเซชััน ฟิินเทค กลุ่่�มการดููแลสุุขภาพและเภสััชกรรม ฯลฯ ปิิดท้้ายด้้วยการลงทุุนทางเลืือกนอกเหนืือจากสิินทรััพย์์หลักเพ่ื่�อกระจายความเสี่่�ยง

และรัักษาผลประโยชน์พอร์์ตลงทุุนในระยะยาว ควบคู่่�ไปกัับการจับตาประเด็็นสำำ�คัญของสถานการณ์โลกอย่่างใกล้้ชิิด 

มร.เคน เพ็็ง นัักยุุทธศาสตร์์การลงทุุนประจำำ�ภูมิิภาค
เอเชีียแปซิิกฟิิก ธนาคารซิิตี้้�แบงก์์ กล่่าวว่่า สำำ�หรัับ
ภาพรวมเศรษฐกิิจโลกในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง 2565 นััก
วิิเคราะห์์ซิิตี้้�คาดการณ์์ว่่าทั่่�วโลกยัังต้้องเผชิิญกัับ
สภาวะสภาพคล่่องทางเศรษฐกิิจ อัันเป็็นผลจาก
สถานการณ์์เงิินเฟ้้อที่่�ยังสููงในหลายประเทศ ปััญหา
ห่่วงโซ่่อุุปสงค์์และอุุปทานที่่�ไม่่สมดุุล นโยบายและ
มาตรการด้้านการเงิินและธนาคารของแต่่ละประเทศ
ที่่�เข้้มงวดขึ้้�น ปััญหาราคาพลัังงานจากเหตุุการณ์์
รััสเซีีย-ยููเครน เป็็นต้้น ในขณะที่่�ประเทศมหาอำำ�นาจ
เศรษฐกิิจ นำำ�โดยสหรััฐฯ แสดงให้้เห็็นถึึงแนวโน้้มการ
เติิบโตของเศรษฐกิิจที่่�อาจเข้้าสู่่�ภาวะถดถอยหลัังพบ
อุุปสรรคจากทั้้�งปััญหาเงิินเฟ้้อยัังคงพุ่่�งขึ้้�นต่่อเนื่่�อง
 อััตราการว่่างงานและการปรัับขึ้้�นค่่าจ้้าง ดััชนีีความ
เชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคลดลงโดยเฉพาะในกลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภค
บริิโภค ยกเว้้นก๊๊าซธรรมชาติิ รวมถึึงอสัังหาริิมทรััพย์์
 และภาคบริิการ ตลอดจนการที่่�ธนาคารกลางสหรััฐ
 (Fed) เดิินหน้้าอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายเชิิงรุุกเพื่่�อ
ควบคุุมเงิินเฟ้้อ ทำำ�ให้้นัักวิิเคราะห์์ซิิตี้้�มองว่่ากว่่า
สถานการณ์์เงิินเฟ้้อของสหรััฐฯ จะกลัับไปยัังจุุดเดิิม
ก่่อนเกิิดสถานการณ์์รััสเซีีย-ยููเครน อาจใช้้ระยะเวลา
ถึึง 10 ปีี ในขณะที่่�ประเทศจีีน แสดงให้้เห็็นถึึงแนว
โน้้มการทยอยฟื้้�นตััวของระบบเศรษฐกิิจ แม้้ยัังได้้รัับ
แรงกดดัันจากนโยบายควบคุุมโควิิดเป็็นศููนย์์ (Zero 
COVID Policy) โดยพบว่่าดััชนีี PMI ภาคบริิการมีีการ
ดีีดตััวเพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงการที่่�รัฐบาลจีีนได้้เตรีียมออก
นโยบายต่่าง ๆ เพื่่�อกระตุ้้�นการฟื้้�นตััวของตลาดทุุน
 โดยเฉพาะกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งเป็็นแรงผลัักดััน
สำำ�คัญต่่อการเติิบโตของระบบเศรษฐกิิจประเทศ 

จากข้อมูลข้างต้นท�ำให้ภาพรวมตลาดการลงทุนยัง
คงเผชิญความท้าทายต่อเนื่อง จากความผันผวน
ของตลาดหุ้นและพันธบัตรรัฐบาล แต่นักวิเคราะห์
ซิตี้มีมุมมองบวกต่อตราสารหนี้คุณภาพสูงที่ได้ผล
ประโยชน์จากสถานการณ์ที่เกิดขึ้น เช่น อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐที่เพิ่มขึ้น ถือเป็น
ครั้งแรกในรอบหลายปีที่อัตราผลตอบแทนคงที่ได้
เพิ่มขึ้นถึงระดับที่พันธบัตรสามารถเพิ่มมูลค่าให้กับ
พอร์ตการลงทุนโดยรวม นอกเหนือจากการถือครอง
เงินสดเพียงอย่างเดียว อย่างไรก็ดียังคงมีปัจจัยเสี่ยง
ที่อาจกดดันตลาดเพิ่มเติมได้ เช่น ความตึงเครียด
ทางภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลกที่ทวีความรุนแรงขึ้น ดังนั้น
นักลงทุนควรจับตาประเด็นส�ำคัญของสถานการณ์
โลกอย่างใกล้ชิด เพื่อกระจายความเสี่ยงและรักษา
ผลประโยชน์พอร์ตลงทุนในระยะยาว พร้อมกันนี้
ได้แนะน�ำกลยุทธ์การลงทุนในช่วงครึ่งปีหลัง 2565 
ได้แก่ 

? Bonds are Back! – ยังแนะน�ำให้ลดการถือ
เงินสดด้วยการลงทุนในกลุ่มตราสารหนี้ระยะยาวที่
คาดการณ์ว่าจะให้ผลตอบแทนที่ดี เช่น ตั๋วเงินคลัง
 (Treasury bill) พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี 

(10-year US Treasuries) เป็นต้น 

? Long term leaders – การลงทุนในผู้น�ำ
อุตสาหกรรมระยะยาว เพื่อแสวงหาผลตอบแทน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีคุณภาพ มีรายได้สม�่ำเสมอ
และมีโอกาสเติบโตสูงในระยะยาว โดยเฉพาะหุ้น
กลุ่มที่จ่ายปันผลและมีการเติบโตของการจ่ายปันผล
อย่างต่อเนื่อง ไม่ว่าจะเป็น กลุ่มพลังงานสะอาด
 กลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า กลุ่มเทคโนโลยีดิจิทัลไลเซชัน ฟิน
เทค กลุ่มการดูแลสุขภาพและเภสัชกรรม ตลอดจน
กลุ่มเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องกับการรักษาความมั่นคง
ปลอดภัยทางไซเบอร์ 

? Alternative Investments in Uncertain Times 
– การลงทุนทางเลือกนอกเหนือจากสินทรัพย์หลัก
ในช่วงตลาดผันผวนเพื่อป้องกันความเสี่ยงในระยะ
ยาว เช่น กองทุนบริหารความเสี่ยง หรือในสินทรัพย์
ตราสารทุนนอกตลาด หรือหุ้นนอกตลาด (Private 
Equity) เป็นต้น 

นางสาวนลิน ฉัตรโชติธรรม นักเศรษฐศาสตร์
 ธนาคารซิตี้แบงก์ ประเทศไทย กล่าวว่า ส�ำหรับภาพ
รวมของเศรษฐกิจไทย ซิตี้คาดหวังถึงการมาถึงของ
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง 2565 และ
ในปี 2566 จากปัจจัยจ�ำนวนนักท่องเที่ยวที่เดินทาง
เข้าไทยที่แสดงให้เห็นถึงแข็งแกร่งกว่าที่คาด อันเป็น
ผลจากการที่ภาครัฐยกเลิกข้อจ�ำกัดการเดินทาง รวม
ถึงการที่ประเทศเพื่อนบ้านกลับมาเปิดพรมแดนอีก
ครั้ง ในขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดซิตี้มองว่ามีแนวโน้ม
ที่จะยังคงขาดดุลในปี 2565 สืบเนื่องจากราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ที่สูงและการใช้จ่ายในภาคค่าขนส่งที่เพิ่ม
ขึ้น แต่ในปี 2566 มองว่าการเกินดุลจะเริ่มทยอยสูง
ขึ้นจากรายได้การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวที่กลับ
มา โดยซิตี้ได้ปรับคาดการณ์การเติบโตของจีดีพีไทย
ในปี 2565 ลดลงเล็กน้อยที่ 3.5% (จากเดิม 3.6%) 
และปี 2566 อยู่ที่ 4.5% (จากเดิม 4.8%) เนื่องด้วย
สถานการณ์การใช้จ่ายภาครัฐ และการเติบโตของ
เศรษฐกิจทั่วโลกที่ชะลอตัว รวมถึงซิตี้ยังคงความคาด
การณ์ว่า กนง. จะเตรียมขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
 0.25% สามครั้ง โดยครั้งแรกคือในช่วงครึ่งปีหลัง
 2565 และอีกสองครั้งภายในช่วงครึ่งปีแรก 2566 
ตามที่ได้คาดการณ์ไว้ที่ก่อนหน้านี้เช่นเดิม 

ด้าน นางสาวเจน โอเจริญ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
ใหญ่ ฝ่ายบุคคลธนกิจ ธนาคารซิตี้แบงก์ ประเทศไทย
กล่าวว่า ในช่วงครึ่งปีหลัง 2565 ซิตี้แบงก์ได้เตรียม
น�ำเสนอกองทุนใหม่ ๆ ให้ลูกค้าซิตี้โกลด์ รวมถึงซิตี้
ไพรออริตี้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งน�ำไปสู่การเติบโตด้าน
การลงทุน ล่าสุดกับการจับมือ เวลลิงตัน เมเนจเม
นท์ (Wellington Management) บริษัทชั้นน�ำด้าน

บริหารกองทุนในสหรัฐฯ น�ำเสนอ 2 กองทุนเปิดใหม่
ล่าสุด ได้แก่ เวลลิงตัน โกลบอล เฮลท์ แคร์ ฟันด์
 (Wellington Global Health Care Equity Fund) 
ที่มีนโยบายการลงทุนในบริษัทในอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวข้องกับการดูแลสุขภาพทั่วโลก และ เวลลิงตัน
 เอเชีย เทคโนโลยี ฟันด์ (Wellington Asia 
Technology Fund) ที่มีนโยบายการลงทุนในบริษัท
ที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีต่าง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย ซึ่ง
ปัจจุบันทั้งสองกองทุนเป็นกระแสการลงทุนที่น่า
จับตามอง 

นอกจากนี้ซิตี้แบงก์ยังน�ำเสนอบริการการลงทุนได้
ทั่วโลกกว่า 200 กองทุน จากพันธมิตรที่หลากหลาย
กับ 5 บลจ. ในประเทศและ 13 บลจ.ต่างประเทศ
 ซึ่งมีความหลากหลายของกองทุนทั้งประเภทของ
สินทรัพย์ และภูมิภาคของการลงทุน ควบคู่ไปกับ
การอ�ำนวยความสะดวกแก่ลูกค้า อาทิ บริการผู้ดูแล
บัญชีที่พร้อมให้บริการค�ำแนะน�ำและอ�ำนวยความ
สะดวกในการท�ำธุรกรรมต่าง ๆ การลงทุนให้กับ
ลูกค้าผ่านทางโทรศัพท์ พร้อมทั้งให้ลูกค้าสามารถ
บริหารความมั่งคั่งสะดวกในทุกโอกาสผ่านซิตี้ โมบา
ยล์ แอปพลิเคชัน โดยลูกค้าสามารถท�ำการซื้อ-ขาย
กองทุนได้ด้วยตัวเอง การตรวจสอบความเคลื่อนไหว
ของพอร์ทการลงทุน การโอนเงินผ่านทางพร้อมเพย์
ไปยังต่างธนาคาร หรือโอนเงินไปยังบัญชีต่างประเทศ
ได้ง่าย ๆ รวมถึงสามารถเปิดบัญชีสกุลเงินต่าง
ประเทศได้ทันทีตลอด 24 ชั่วโมง ฯลฯ เป็นต้น 

ทั้งนี้ลูกค้าซิตี้โกลด์สามารถรับข้อเสนอพิเศษรับซื้อ
และขายกองทุนผ่านซิตี้ โมบายล์ แอปพลิเคชัน รับ
เครดิตเงินคืนค่าธรรมเนียมการซื้อ 5%* หรือสูงสุด
 150,000 บาท* เมื่อมียอดซื้อกองทุนรวมที่ร่วม
รายการขั้นต�่ำรวม 100,000 บาท พร้อมรับเครดิต
เงินเคืนเพิ่มสูงสุดอีก 150,000 บาท* เมื่อลงทุนด้วย
เงินลงทุนใหม่ในกองทุนที่ร่วมรายการ ส�ำหรับลูกค้า
ใหม่รับเครดิตเงินคืนสูงสด 15,800 บาท* เมื่อเปิด
บัญชีใหม่และมีการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตซิตี้ และ
รับดอกเบี้ยเงินฝากประจ�ำสูงสุด 2% ต่อปี 3 เดือน
 ตั้งแต่ 1 กรกฎาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน
 2565 โดยผู้สนใจสนใจข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับซิตี้
โกลด์ กรุณาติดต่อธนาคารซิตี้แบงก์ ประเทศไทย
 โทร. 0-2081-0999 หรือ www.citibank.co.th/th/
citigold  

ทั้งนี้ ธนาคารซิตี้แบงก์ ประเทศไทย ได้จัดงาน
 "Citigold Mid-Year Outlook 2022" แถลงข้อมูล
ทิศทางเศรษฐกิจและการลงทุนโลกครึ่งปีหลัง 2565 
เมื่อเร็ว ๆ นี้ สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมติดต่อ ธนาคาร
ซิตี้แบงก์ ประเทศไทย หรือ www.citibank.co.th 

ซิิตี้้�แบงก์์ อััปเดตเศรษฐกิิจโลกคร่ึ่�งปีีหลััง 65
เผชิิญความเสี่่�ยงสภาพคล่่องทั่่�วโลก 

/ คาดจีีดีีพีี ไทย 3.5% 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



กรุงศรีี เอ็็กซ์คลููซีีฟ  ประสบความสำำ�เร็็จอย่างงดงามกัับงานสััมมนาครั้้�งใหญ่่ประจำำ�ปี กัับ KRUNGSRI 
EXCLUSIVE Mid-Year Outlook 2022  ในหััวข้้อ Is it a good time to buy risky assets? ถึึงเวลา

หรืือยังท่ี่�จะลงทุุนในสิินทรัพย์์ท่ี่�มีีความเส่ี่�ยง ท่ี่�ได้้เหล่่ากููรููแถวหน้้าจากบริษััทจัดการกองทุุนชั้้�นนำำ�ระดัับโลก
อย่าง UBS Asset Management (Singapore), Baillie Gifford และ PIMCO มาร่่วมวิิเคราะห์์และเผย
กลยุุทธ์ในการลงทุุนช่่วงครึ่่�งปีีหลัังของปีี 2565   พร้้อมแนะนำำ�กองทุุนคุุณภาพท่ี่�กรุงศรีีคัดสรรมาเพื่่�อนัก

ลงทุุนได้้วางแผนการลงทุุนอย่างเหมาะสมในช่่วงครึ่่�งปีีต่่อจากนี้้� 

วิิน พรหมแพทย์ ผู้้�ช่วยกรรมการผู้้�จัดการใหญ่่
 ผู้้�บริหารสายงานลููกค้าไฮเน็็ตเวิิร์์ธ ธนาคารกรุง
ศรีีอยุธยา จำำ�กััด (มหาชน) กล่่าวว่่า "ครึ่่�งหลัังของ
ปีี 2022 ถืือเป็็นอีีกหนึ่่�งความท้้าทายท่ี่�นัักลงทุุน
ต้้องเตรีียมตััวให้้พร้้อมทั้้�งในเรื่่�องสถานการณ์์เงิินเฟ้้อ
 ดอกเบี้้�ยขาขึ้้�น และการเตรีียมรัับมืือกัับภาวะ
เศรษฐกิิจถดถอยท่ี่�น่่าจะเกิิดขึ้้�นในระยะต่่อไป ซึ่่�งใน
งานสััมมนาครั้้�งนี้้�นัับเป็็นโอกาสดีีท่ี่�นัักลงทุุนได้้รัับ
ทราบถึงภาพรวมเศรษฐกิิจท่ี่�กำำ�ลังจะเกิิดขึ้้�น ทั้้�งยััง
ได้้ฟัังกลยุุทธ์จากผู้้�เช่ี่�ยวชาญชั้้�นนำำ�ระดัับโลก เพื่่�อมา
ปรัับใช้้กัับการบริหารพอร์ตการลงทุุนได้้อย่างเหมาะ
สม โดยงานครั้้�งนี้้�จััดขึ้้�นเพื่่�อเน้้นย้ำำ��ถึงบทบาทของ
กรุงศรีีในฐานะท่ี่�ปรึึกษาทางด้้านการเงิินท่ี่�เชื่่�อถืือได้้
ให้้กัับลูกค้าและนัักลงทุุนท่ี่�มอบความไว้้วางใจกัับเรา
เสมอมา" 

ภาพรวมเศรษฐกิจ คลื่นความท้าทายยังคงพัดมา
อย่างต่อเนื่อง 

เมื่อโลกยุคหลังการระบาดใหญ่ของโควิด-19 ที่เคย
คาดการณ์ว่าภาคเศรษฐกิจจะกลับมาฟื้นตัวขึ้นเรื่อย ๆ  
แต่เมื่อสถานการณ์พลิกด้วยพลวัตของไวรัสโควิดสาย
พันธุ์ใหม่กับการรับมือของแต่ละประเทศ โดยเฉพาะ
ประเทศจีนแหล่งซัปพลายใหญ่ของโลกกับนโยบาย
ซีโร่โควิด พ่วงเหตุการณ์เหนือความคาดหมายอย่าง
ปัญหาความขัดแย้งของรัสเซียและยูเครนที่ส่งผลกระ
ทบต่อตลาดพลังงานทั่วโลก เสริมด้วยอัตราเงินเฟ้อที่
ยังเดินหน้าสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ล้วนส่งผลกระทบต่อ
บรรยากาศตลาดลงทุนและภาพรวมเศรษฐกิจทั่วโลก  

เมื่อพญามังกรก�ำลังจะกลับมา  

Vivien Ng, Equity Specialist, Global Emerging 
Markets and Asia Pacific Equities Executive 
Director, UBS Asset Management (Singapore) 
Ltd  ให้มุมมองถึงโอกาสการลงทุนในหุ้นจีนช่วงครึ่ง
ปีหลังว่า หุ้นจีนก�ำลังจะกลับมา  อันเกิดจากปัจจัย
สนับสนุนหลักอย่างการผ่อนคลายมาตรการโควิด
-19 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน และ
นโยบายการเงินที่มีประสิทธิภาพ ตลอดจนการปรับ
ตัวได้ดีของภาคการผลิต ซึ่งล้วนเป็นปัจจัยบวกที่เสริม
ให้เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวได้ดีในช่วงครึ่งปีหลัง อีกทั้ง
รฐับาลจนีมคีวามมุง่มัน่ในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิของ
ปี 2565 ให้บรรลุตามเป้าที่ตั้งไว้ (+5.5%) ดังนั้นครึ่งปี
หลังจึงจ�ำเป็นต้องเร่งการเติบโต โดยโอกาสการลงทุน
ในหุ้นจีนยังคงอยู่ที่กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคและกลุ่ม
สินค้าฟุ่มเฟือย เช่น เหล้าขาว ผลิตภัณฑ์จากนม ยีสต์
ท�ำขนมปัง ยาจีนแผนโบราณ ฯลฯ ที่ได้รับความนิยม

จากผู้บริโภคในประเทศเพิ่มขึ้น ขณะที่หุ้นในกลุ่ม
สถาบันการเงิน ประกัน และกลุ่มธุรกิจด้านสุขภาพ
ยังคงเป็นหุ้นกลุ่มหลัก ส่วนหุ้นในกลุ่มบริการสื่อสาร
 เป็นส่วนที่เพิ่มมาหลังจากที่รัฐบาลจีนมีมาตรการ
ผ่อนคลายเรื่องธุรกิจในประเทศมากขึ้นหลังจากที่เคย
ควบคุมอย่างเข้มงวด  

หุ้น Growth กับมุมมองสวนกระแสตลาดเงินโลก 

ท่ามกลางความผันผวนที่เกิดขึ้นทั่วโลก โดยเฉพาะ
นโยบายดอกเบี้ยขาขึ้นของ FED และธนาคาร
กลางต่างๆ เพื่อรับมือกับอัตราเงินเฟ้อที่สูงเป็น
ประวัติการณ์  Stewart Hogg, Client Service 
Director, Baillie Gifford  ผู้เชี่ยวชาญด้านการ
บริหารจัดการกองทุนชั้นน�ำระดับโลก ยังเห็นโอกาส
การลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth Stock) ที่สามารถ
สร้างผลตอบแทนได้ในระยะยาว (5 ปีขึ้นไป) โดย
เคล็ดลับคือนักลงทุนต้องอดทนถือหุ้นให้นานพอ และ
ควรเน้นธุรกิจที่มีศักยภาพเติบโตในระยะยาว หรือเป็น
กิจการที่สามารถสร้างแรงขับเคลื่อนเพื่อการพัฒนา
ได้อย่างมหาศาล อาทิ ธุรกิจการแพทย์ยุคใหม่ เช่น
 Moderna BioNTech ธุรกิจพลังงานสะอาดหรือที่
เกี่ยวข้องกับการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก เช่น
 Tesla และธุรกิจในโลกเสมือน อย่าง Meta และ
 Roblox เป็นต้น โดยจากข้อมูลเชิงสถิติพบว่าการ
ลงทุนหุ้นที่มีศักยภาพในระยะนานกว่า 5 ปี มีโอกาส
กว่า 97% ที่จะสามารถชนะ Benchmark และได้ผล
ตอบแทนที่สูง ดังนั้นควรเลือกพิจารณากิจการที่มีพื้น
ฐานที่ดี ซึ่งเป็นกลยุทธ์ส�ำคัญที่ช่วยให้ได้ผลตอบแทน
ที่ดีในระยะยาว 

กลยุทธ์ลงทุนตราสารหนี้ ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีในช่วง
เศรษฐกิจผันผวน 

อัตราเงินเฟ้อพุ่งสูงส่งผลให้ธนาคารกลางต่างต้อง
ปรับตัวรับมือ ไม่ว่าจะเป็นนโยบายปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย หรือการแก้ปัญหาภาวะเงินเฟ้อเป็นหลัก
 แทนการเร่งฟื้นฟูเศรษฐกิจ ดังนั้นเป็นไปได้ที่ในอีก
 12-18 เดือนจากนี้ จะเห็นภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวเหลือ 1% จาก 3% ส�ำหรับการลงทุนในตราสาร
หนี้ในสถานการณ์เช่นนี้ Gordon Harding, Vice 
President, Fixed Income Strategist, PIMCO 
Asset Management บริษัทจัดการกองทุนตราสาร
หนี้ ระดับโลกที่เชี่ยวชาญการบริหารกองทุนตราสาร
หนี้ที่ได้ระดับ Morning Star 5 ดาวมาอย่างต่อเนื่อง
 แนะว่า นอกจากมองหาตราสารที่มี yield ที่ดีและ
ให้ผลตอบแทนอย่างสม�่ำเสมอแล้ว สิ่งส�ำคัญอีกสอง
ประการ คือ เรื่องของความยืดหยุ่น (Flexibility) รู้จัก

ผ่อนสั้นผ่อนยาวตามสถานการณ์ และปรับพอร์ตให้
เหมาะสมอยู่เสมอ เช่น ลดระยะเวลาถือให้สั้นลงจะได้
ขายออกได้เร็วขึ้นเพื่อน�ำเงินไปลงทุนในกองใหม่ที่ให้
 Yield ที่ดีกว่า และอีกประการคือ การกระจายความ
เสี่ยง (Diversifying) ด้วยการเลือกลงทุนในสินทรัพย์
ที่หลากหลายและกระจายการลงทุนในหลายภูมิภาค
 เช่น การปรับลด Agency Mortgage และเพิ่มใน
ส่วนของหุ้นกู้ประเภท High Yield และ Non Agency 
Mortgage ท�ำให้มีโอกาสรับผลตอบแทนที่ดี อีกทั้ง
ยังเพิ่มสภาพคล่องของพอร์ต เพื่อมองหาสินทรัพย์
คุณภาพดี เมื่อเวลาที่เหมาะสมมาถึงก็จะสามารถช้อน
ซื้อสินทรัพย์ไว้ได้ทัน 

เตรียมจัดพอร์ตอย่างไร เมื่อฟ้าเริ่มเปิดในครึ่งปีหลัง 

นอกจากนี้ วิน พรหมแพทย์ ยังให้มุมมองส�ำหรับช่วง
ครึ่งหลังของปีว่าสถานการณ์ในภาพรวมจะดีขึ้น โดย
หากมองจาก Base Case ว่าเงินเฟ้อได้ไต่ระดับมา
ถึงจุดสูงสุดแล้ว และ FED จะไม่ขึ้นดอกเบี้ยแรงกว่า
ที่คาดการณ์ไว้ ขณะที่ต้องยอมรับว่าภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยอาจเกิดขึ้นและท�ำให้ตลาดชะลอตัว อย่างไร
ก็ตามหวังว่าอุปสงค์จะกลับมาหลังจากช่วงเวลา
ซบเซาจาก COVID-19 โดยมีเงื่อนไขว่าปัจจัยลบทุก
อย่างน่าจะดีขึ้น  

กรุงศรีแนะน�ำกองทุนโดยพิจารณาจากที่ได้รับความ
นิยมและมีการบริหารที่ยอดเยี่ยม ดังนี้ 

KFACHINA-A โดย UBS ที่คาดการณ์ว่าตลาดจีนจะ
ฟื้นกลับมา แนะน�ำให้ดูจังหวะที่เหมาะสมและทยอย
สะสม 

KFGG-A กองหุ้นเติบโต โดย Baillie Gifford ที่
เน้นกลยุทธ์มองภาพรวมของการเปลี่ยนแปลง
อุตสาหกรรมในระยะยาว และคาดว่าหุ้นเติบโตจะเริ่ม
ฟื้นและไปต่อได้ในเร็วๆ นี้ กรุงศรีแนะน�ำนักลงทุน
ต้องวางแผนและแบ่งสัดส่วนอย่างเหมาะสม 

KF-CSINCOM และ KF-SINCOME โดย PIMCO 
กรุงศรีมองว่ามีโอกาสที่ดี ด้วยเพราะ Yield จะสูง
กว่าช่วงต้นปีประมาณสองเท่า และมีโอกาสขึ้นได้
ประมาณ 7% ในปีหน้า โดยข้อมูลจาก PIMCO เสนอ
ว่าการลงทุนกองตราสารหนี้กับ PIMCO มีโอกาสได้
ผลตอบแทนเลข 2 หลัก ซึ่งในสถานการณ์แบบนี้ถือ
เป็นจังหวะที่ดีที่จะช้อนซื้อ 

กรุงศรีี ชี้้�ลงทุุนคร่ึ่�งปีีหลัังยัังมีีโอกาสโตแม้้เจอหลายปััจจััยท้้าทายทางเศรษฐกิิจ

แนะกลยุุทธ์์เก็็บหุ้้�นจีีน หุ้้�นเติิบโต และตราสารหน้ี้� 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



“บริษััทหลัักทรัพย์์ ไทยพาณิิชย์์ จููเลีียส แบร์ จำำ�กััด” (ไทยพาณิิชย์์ จููเลีียส แบร์) บริษััทร่วมทุุนระหว่่าง “ธนาคารไทย
พาณิิชย์์” ธนาคารพาณิิชย์์ไทยแห่่งแรกของประเทศ และ “จููเลีียส แบร์” (Julius Baer) ผู้้�นำำ�ธุรกิิจบริหารความมั่่�งคั่่�งชั้้�น
นำำ�ระดัับโลกจากประเทศสวิิตเซอร์แลนด์์ เผย “มุุมมองเศรษฐกิิจโลกครึ่่�งปีีหลัังปีี 2565” (Market Outlook Mid-Year 

2022) ท่ี่�จััดทำำ�โดย “จููเลีียส แบร์” นำำ�เสนอปัจจัยสำำ�คัญท่ี่�มีีผลต่่อการลงทุุนในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง ท่่ามกลางสถานการณ์์
เศรษฐกิิจโลกท่ี่�มีีความไม่่แน่่นอน อััตราเงิินเฟ้้อปัจจุบัันอยู่่�ใกล้ระดัับสูงสุุดในรอบ 40 ปีี มองราคาพลัังงานท่ี่�สููงขึ้้�นจาก

ปััญหารััสเซีีย-ยููเครนเป็็นผลจากสงครามมากกว่าวิิกฤตอุุปทาน 

ส่วนดัชนีชี้วัดเศรษฐกิจถดถอยที่จัดท�ำโดยจูเลียส แบร์ ยังคง
ตรึงอยู่ที่ระดับ 20% แนะนักลงทุนจัดพอร์ตการลงทุนให้มีความ
หลากหลายเพื่อกระจายความเสี่ยง โดยบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยี
ที่สามารถท�ำก�ำไรและมีกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งยังคงน่าสนใจ
 รวมถึงยังคงมุมมองเชิงบวกในกลุ่มเฮลธ์แคร์ หุ้นสวิส หุ้นปันผล
ในเอเชีย และธีมการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน ด้านสินทรัพย์ที่จับ
ต้องได้ (Real Asset) เช่น อสังหาริมทรัพย์ และสินค้าโภคภัณฑ์
ยังสามารถเป็นส่วนหนึ่งของพอร์ตการลงทุนที่ยังมีโอกาสให้ผล
ตอบแทนความเสี่ยงที่น่าสนใจในสภาพแวดล้อมที่มีภาวะเงินเฟ้อ 

นางสาวลลิตภัทร ธรณวิกรัย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท
หลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จูเลียส แบร์ จ�ำกัด กล่าวว่า “จาก
มุมมองเศรษฐกิจโลกครึ่งปี 2565 ที่จัดท�ำขึ้นโดยจูเลียส แบร์
 พบว่าเศรษฐกิจโลกก�ำลังเผชิญกับสภาวะเงินเฟ้อที่ใกล้ระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบกว่า 40ปี เป็นประเด็นกดดันภาพ
การลงทุนมากที่สุดในปีนี้ ดังนั้น การลงทุนในช่วงที่เงินเฟ้อสูง
เรายังมองว่าสินทรัพย์ที่จับต้องได้ (Real Asset) อย่างสินค้า
โภคภัณฑ์ (Commodity) และอสังหาริมทรัพย์ ยังคงให้ผล
ตอบแทนที่ดีในช่วงเงินเฟ้อสูง ในขณะเดียวกัน ราคาพลังงาน
ที่พุ่งสูงขึ้นจากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical) ระหว่าง
รัสเซียและยูเครน ท�ำให้สหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะกลายมาเป็น
ผู้ส่งออกน�้ำมันในอนาคต และช่วยให้ตลาดน�้ำมันโลกมีข้อต่อ
รองจากการขาดแคลนอุปทานจากรัสเซีย เรามองว่าน�้ำมันไม่
ได้ก�ำลังจะหมดลงจากโลกนี้ แต่เป็นวิกฤตด้านราคาที่เป็นผล
มาจากภาวะสงครามมากกว่าวิกฤตอุปทาน และเมื่อทุกอย่าง
คลี่คลายราคาน�้ำมันที่พุ่งสูงขึ้นก็จะค่อยๆ ปรับตัวลดลง”  

อีกประเด็นที่เป็นที่จับตามองคือภาวะถดถอย (Recession) ซึ่ง
ดัชนีชี้วัดของจูเลียส แบร์ ในปัจจุบันยังคงความน่าจะเป็นอยู่
ที่ระดับ 20% จากอดีตที่ต้องแตะระดับเหนือกว่า 60% จึงจะ
เกิดภาวะถดถอย ด้านเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตัวเลขการจ้างงานยัง
คงแข็งแกร่ง หลังจากที่เศรษฐกิจหยุดชะงักไปกว่า 2 ปี จาก
การแพร่ระบาดของโควิด-19 ผู้คนเริ่มกลับมาเดินทางท่องเที่ยว
อีกครั้ง ด้วยปัจจัยเหล่านี้ประกอบกับระดับเงินสดในภาคครัว
เรือนของสหรัฐฯ มีระดับที่สูงขึ้น บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง
แข็งแกร่ง ด้านความเคลื่อนไหวของดัชนี S&P 500 ในสหรัฐฯ
 เข้าสู่ภาวะตลาดหมี (Bear-Market) ในช่วงกลางเดือนมิถุนายน
ที่ผ่านมาโดยปรับตัวลดลง 20% จากจุดสูงสุด กลุ่มเทคโนโลยีได้
รับผลกระทบอย่างหนักหน่วงตั้งแต่ปีที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบัน และ
คาดการณ์ว่ามีแนวโน้มกระทบกับตลาดในวงกว้าง จูเลียส แบร์
 มองว่าบริษัทที่ท�ำก�ำไร มีกระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง และมีสภาพ
คล่องสูงยังคงมีความน่าสนใจในการลงทุนมากกว่าบริษัทด้าน
เทคโนโลยีที่เพิ่งก่อตั้ง 

“จากปัจจัยดังกล่าวข้างต้น เราเชื่อว่ายังคงมีโอกาสด้านการ
ลงทุนจากสถานการณ์ที่มีความไม่แน่นอนในปัจจุบัน โดยเฉพาะ
กลุ่มเฮลท์แคร์ หุ้นสวิส หุ้นเอเชียที่มีปันผล เช่นเดียวกันกับธีม
การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานยังมีความน่าสนใจในการลงทุนเพื่อ
จัดพอร์ตการลงทุนที่มีความหลากหลาย โดย บริษัทหลักทรัพย์
 ไทยพาณิชย์ จูเลียส แบร์ มีทีม Expert Advisory ผู้เชี่ยวชาญ
ด้านการลงทุนที่มีความรู้ และประสบการณ์ ความสามารถด้าน
การบริหารความมั่งคั่งมาตรฐานเดียวกับจูเลียส แบร์ พร้อม
ให้ค�ำแนะน�ำ และเป็นที่ปรึกษาให้กับลูกค้าคนส�ำคัญเพื่อช่วย
ให้ลูกค้าสามารถบริหารพอร์ตได้อย่างยืดหยุ่น และสร้างความ
ยั่งยืนได้ในระยะยาว” นางสาวลลิตภัทร กล่าว 

บล.ไทยพาณิชย์์ จููเลีียส แบร์์ 
มองตลาดโลกคร่ึ่�งปีีหลัังยัังมีีโอกาสจากความผันผวนทางเศรษฐกิิจ

คาดเงิินเฟ้อ้เริ่่�มชะลอ เศรษฐกิิจสหรััฐฯ 
ยัังคงแข็็งแกร่่ง 
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สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรัพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิด
รัับฟังความคิิดเห็็นการปรัับปรุุงประกาศท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับการออกและเสนอขาย
หลัักทรัพย์์ของวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อม (SME) เพื่่�อให้้สอดคล้้อง

กัับนิยามผู้้�ลงทุุนกลาง และเอ้ื้�อต่อการระดมทุุนของภาคเอกชนมากขึ้้�น 

ตามท่ี่� ก.ล.ต. ได้้ออกหลัักเกณฑ์์เพื่่�อปรัับปรุุง
การกำำ�หนดบทนิยามผู้้�ลงทุุนสถาบััน ผู้้�ลงทุุน
รายใหญ่่พิิเศษ และผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่ หรืือเรีียก
ว่่า นิิยามผู้้�ลงทุุนกลาง* สำำ�หรัับการลงทุุนใน
ผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิินภายใต้้การกำำ�กัับดูแลของ
 ก.ล.ต. เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุน ท่ี่�มีีความรู้้�ความเข้้าใจ
ในลัักษณะและความเส่ี่�ยงของผลิิตภััณฑ์์อย่าง
เพีียงพอและมีีความสามารถในการรัับความเส่ี่�ยง
ได้้ มีีโอกาสเข้้าถึึงผลิิตภััณฑ์์ได้้หลากหลายมาก
ขึ้้�น ในขณะท่ี่�กิิจการท่ี่�ต้้องการเงิินทุุนมีีโอกาส
เข้้าถึึงช่่องทางระดมทุุนท่ี่�เปิิดกว้างมากขึ้้�น ซึ่่�งจะ
มีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 1 ตุุลาคม 2565 นั้้�น 

ก.ล.ต. จึงได้ปรับปรุงถ้อยค�ำในประกาศที่
เกี่ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์
ของ SME ให้สอดคล้องกับนิยามผู้ลงทุนตาม
ประกาศดังกล่าว รวมทั้งการปรับปรุงเพิ่มเติม
หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับการระดมทุนในวงแคบ
ส�ำหรับ SME หรือ PP-SME** เพื่อให้เอื้อต่อ
การระดมทุนของภาคเอกชนมากขึ้น โดยเปิดให้
บริษัทจ�ำกัดที่มีขนาดเกินกว่า SME ตามกฎหมาย

ว่าด้วยการส่งเสริม SME (เช่น บริษัทที่มีรายได้
เกินกว่า 300 ล้านบาท ส�ำหรับธุรกิจภาคการค้า
และการบริการ) สามารถระดมทุนโดยการเสนอ
ขายหุ้นหรือหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจ�ำกัด
ได้ตามหลักเกณฑ์ PP-SME ในกรอบวงเงินระดม
ทุนที่ขยายเพิ่มขึ้น และยังคงอยู่ภายใต้หลักการ
ด้านการคุ้มครองผู้ลงทุนที่เหมาะสม เช่น กิจการ
ต้องขอมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้ออกหุ้นเพื่อรองรับ
การใช้สิทธิแปลงสภาพอย่างเพียงพอก่อนการ
เสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ เป็นต้น 

ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟังความคิด
เห็นซึ่งมีรายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ์
ในเรื่องดังกล่าวบนเว็บไซต์ ก.ล.ต. https://
www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=824 ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจ
สามารถศึกษาและแสดงความคิดเห็นได้ผ่าน
ช่องทางเว็บไซต์ ก.ล.ต. หรือทาง e-mail : 
corporat@sec.or.th จนถึงวันที่ 6 กันยายน
 2565 

ก.ล.ต. เปิิดรัับฟัังความคิดเห็็นการปรับปรุงหลัักเกณฑ์์

เกี่่�ยวกับการออกและเสนอขายหลัักทรััพย์ของ SME 
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FETCO เผย “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนอยู่่�ในเกณฑ์์ทรงตััวนัักลงทุุนคาดหวััง
ภาคท่่องเท่ี่�ยวฟ้ื้�นตััวและนโยบายทางการเงิินของ FED เป็็นปััจจัยหนุุนขณะท่ี่�
กัังวลเรื่่�องความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ และนโยบายขึ้้�นดอกเบี้้�ยของ FED 

นายกอบศักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจ
ตลาดทุุนไทย เปิิดเผยดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน
 (FETCO Investor Confidence Index) ผลสำำ�รวจใน
เดืือนกรกฎาคม 2565 พบว่่า “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน
 (FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 3 เดืือน
ข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 103.92 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 60.9% จาก
เดืือนก่่อนหน้้ากลัับมาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” โดยนัักลงทุุน
มองว่่าการฟื้้�นต้้วของภาคท่่องเที่่�ยวจะเป็็นปััจจััยหนุุนความ
เชื่่�อมั่่�นมากที่่�สุด รองลงมาคืือนโยบายการเงิินของธนาคาร
กลางสหรััฐฯ (FED) และการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในประเทศ
 สำำ�หรัับปััจจััยที่่�ฉุดความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุด ได้้แก่่
 สถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่างประเทศ รองลงมาคืือ 
นโยบายการขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยของ FED เพื่่�อควบคุุมเงิินเฟ้้อ 
และภาวะเงิินเฟ้้อจากราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์ในตลาดโลก 

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor Confidence 
Index) ส�ำรวจในเดือนกรกฎาคม 2565 ได้ผลส�ำรวจโดย
สรุป ดังนี้ 

? ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้าง
หน้า (ตุลาคม 2565) อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” (ช่วงค่าดัชนี
 80-119) เพิ่มขึ้น 60.9% จากเดือนก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ
 103.92 

? กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับอยู่ในระดับ “ร้อนแรง
” กลุ่มนักลงทุนบุคคล และกลุ่มนักลงทุนต่างประเทศอยู่
ในระดับ “ทรงตัว” ในขณะที่ความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุน
สถาบันในประเทศอยู่ในระดับ “ซบเซา” 

? หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวดธนาคาร
 (BANK) 

? หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวดแฟชั่น
 (FASHION) 

? ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากที่สุด คือ การ
ฟื้นต้วของภาคท่องเที่ยว 

? ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมากที่สุด คือ 
สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างประเทศ 

“ผลส�ำรวจ ณ เดือนกรกฎาคม 2565 รายกลุ่มนักลงทุน
 พบว่าความเชื่อมั่นนักลงทุนกลุ่มนักลงทุนบุคคลปรับเพิ่ม 
54.8% อยู่ที่ระดับ 107.69 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
เพิ่ม 125.0% อยู่ที่ระดับ 125.00 กลุ่มนักลงทุนสถาบันใน
ประเทศปรับลด 12.6% อยู่ที่ระดับ 76.47 และความเชื่อ
มั่นกลุ่มนักลงทุนต่างชาติปรับเพิ่ม 75.0% มาอยู่ที่ระดับ
 100.00 

ในช่วงเดือนกรกฎาคม 2565 SET Index เคลื่อนไหวใน
กรอบแคบอยู่ระหว่าง 1,533.37—1,576.41 จากความกังวล
ต่อการเกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลก (Recession) 
โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกาที่อัตราเงินเฟ้อสูงสุดในรอบ
 40 ปี ความกังวลต่อสถานการณ์พลังงานในยุโรปจากการ
ที่บริษัทพลังงานในรัสเซียประกาศลดปริมาณส่งก๊าซไปยัง
ยุโรป รวมถึงสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่มีจ�ำนวนผู้
ติดเชื้อกลับมาสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ตลาดคลายกังวลต่อการ
คาดการณ์การปรับอัตราดอกเบี้ยของ FED ซึ่งมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยตามคาดที่ 0.75% ส่งผลให้ในเดือนกรกฎาคม
 SET index ปิดที่ 1,576.41 จุด ณ ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย
เพียง 0.5% จากเดือนก่อนหน้า ในขณะที่นักลงทุนต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธิในเดือนกรกฎาคม 4,662.35 ล้านบาทหลัง
จากขายสุทธิเมื่อเดือนก่อน 

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ สถานการณ์ยืด
เยื้อของสงครามรัสเซียยูเครน และ ความตึงเครียด
ระหว่างความสัมพันธ์สหรัฐ-จีน-ไต้หวัน ความสามารถ
ในการควบคุมเงินเฟ้อของ FED และ ECB การรับมือกับ
สถานการณ์ขาดแคลนพลังงานในยุโรป ผลประกอบการจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ซึง่อาจได้รบัผลกระทบจากแนว
โน้มเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง และปัญหาค่าเงินในประเทศ
เพื่อนบ้าน อาทิ เมียนมา ลาว ในส่วนของปัจจัยในประเทศ
ที่น่าติดตาม ได้แก่ แนวโน้มการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว
ที่ชัดเจนขึ้นหลังรัฐบาลผ่อนปรนมาตรการเปิดรับนักท่อง
เที่ยวต่างชาติ ซึ่งจะส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจใน
ประเทศ การเฝ้าระวังการระบาด Covid-19 ในประเทศ”

FETCO เผย “ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน อีีก 3 เดืือน
ข้้างหน้้าอยู่่�ที่�ระดัับ 103.92

ปรับตััวเพิ่่�มขึ้�น 60.9% จากเดืือนก่อนหน้้า
กลัับมาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ทรงตััว” 
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ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ร่่วมกัับ Bloomberg ผู้้�ให้้บริการข้้อมูลด้้านการเงิินชั้้�นนำำ� จััดตั้้�งศููนย์์เรีียนรู้้�เชิิงปฏิิบััติิ
การทางการเงิิน "SET Fin Lab" ท่ี่�ห้้องสมุุดมารวย ให้้เป็็นห้้องปฏิิบััติิการด้้านการเงิิน รองรัับการเรีียนการ
สอนและการทำำ�วิจััยท่ี่�ทัันสมััย โดยมีีพันธมิิตรของตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ทั้้�งมหาวิิทยาลััยเครืือข่ายและกลุ่่�มนััก

วิิจััยตลาดทุุนร่่วมใช้้ "SET Fin Lab" ในการพััฒนาบุุคลากร สร้้างองค์์ความรู้้� เสริิมรากฐานท่ี่�เข้้มแข็็ง  
เพื่่�อประโยชน์์ต่่อตลาดทุุนไทยโดยรวม 

นายภากร ปีีตธวััชชััย กรรมการและผู้้�จัดการ
 ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย กล่าวว่่า ตลาด
หลัักทรัพย์์ฯ มุ่่�งพััฒนาตลาดทุุนให้้เป็็นประโยชน์์
ต่่อทุุกภาคส่่วน ภายใต้้วิิสััยทััศน์์ "To Make the 
Capital Market 'Work' for Everyone" ซึ่่�งภารกิิจ
สำำ�คัญส่่วนหนึ่่�ง คืือการบ่่มเพาะพััฒนาบุุคลากรที่่�
มีีคุุณภาพให้้แก่่ตลาดทุุนไทย ทั้้�งนิิสิิตนัักศึึกษา ผู้้�
ประกอบวิิชาชีีพด้้านหลัักทรััพย์์ และนัักวิิจััยด้้าน
ตลาดทุุน โดยตลาดหลัักทรััพย์์ฯ สนัับสนุุนให้้มีีความ
รู้้�ความเชี่่�ยวชาญในการใช้้เครื่่�องมืือการเงิินระดัับ
สากล 

"ปััจจุบัันอุุตสาหกรรมการเงิินและการลงทุุนมีีความ
เปล่ี่�ยนแปลงมากมายจากพัฒนาการด้้านเทคโนโลยีี
 เกิิดนวััตกรรมการเงิินและตราสารการเงิินใหม่่ ๆ
 เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง บุุคลากรในตลาดทุุนรวมทั้้�งผู้้�ท่ี่�
ต้้องการก้้าวเข้้ามาเป็็นบุุคลากรมืืออาชีีพ จึึงต้้อง
พััฒนาและเพิ่่�มทัักษะสม่ำำ��เสมอ ห้้องปฏิิบััติิการ
ด้้านการเงิินท่ี่�ห้้องสมุุดมารวย "SET Fin Lab" จะ
สนัับสนุุนให้้เกิิดการเรีียนรู้้� เตรีียมความพร้้อมด้้วย
การฝึึกปฏิิบััติิจริงจากเครื่่�องมืือการเงิินท่ี่�มืืออาชีีพ
ในตลาดทุุนระดัับสากลใช้้งานอยู่่� โดยช่่วงแรก
ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ร่่วมมืือกัับมหาวิิทยาลััยนำำ�ร่อง
 8 แห่่งนำำ�นักศึกษาในสายการเงิินเข้้ามาทดลอง
ใช้้งาน ในส่่วนของนัักวิจััยสามารถเข้้าถึึงข้้อมูล
ด้้านการเงิินและการลงทุุนท่ี่�ทัันสมััยซึ่่�งจะเป็็นฐาน
ข้้อมูลผลิิตผลงานวิิจััยท่ี่�มีีคุณภาพ เพิ่่�มศัักยภาพ
งานวิิจััยตลาดทุุนให้้สมบููรณ์์ทั้้�งด้้านทฤษฎีีและ
ปฏิิบััติิ ทั้้�งนี้้� ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ จะประเมิินและ
พััฒนาบริการต่่อเนื่่�องเพื่่�อให้้ "SET Fin Lab" ตอบ

โจทย์การพััฒนาบุุคลากรตลาดทุุนได้้อย่างเต็็มท่ี่�" 
นายภากรกล่าว 
Steven Yankelson, Head of Financial Products 
Enterprise Sales for ASEAN, Bloomberg 
Singapore กล่่าวว่่า ถืือเป็็นเรื่่�องที่่�น่ายิินดีีที่่�ตลาด
หลัักทรััพย์์ฯ เล็็งเห็็นความสำำ�คัญของการส่่งเสริิม
ความรู้้�ให้้กัับนิิสิิตนัักศึึกษา ผู้้�ประกอบวิิชาชีีพ
 และนัักวิิจััยด้้านตลาดทุุน ได้้เรีียนรู้้�ผ่านเครื่่�องมืือ
ทางการเงิินระดัับสากล โดยจััดตั้้�ง "SET Fin Lab" 
ขึ้้�น เพื่่�อพััฒนาผู้้�เรีียนสู่่�ความเป็็นมืืออาชีีพ ด้้วยการ
สร้้างประสบการณ์์และสนัับสนุุนให้้มีีโอกาสลงมืือ
ปฏิิบััติิจากเครื่่�องมืือจริิง ด้้วยโปรแกรมทางการ
เงิิน Bloomberg for Education ที่่�ให้้โอกาสผู้้�เรีียน
เข้้าถึึงข้้อมููลเดีียวกัับที่่�มืออาชีีพใช้้ในการทำำ�งาน
 นอกจากนี้้� โปรแกรมยัังให้้ข่่าวสารราคาและการส่่ง
ข้้อความผ่่านเครืือข่่ายความปลอดภััยที่่�น่าเชื่่�อถืือ
 รวมทั้้�งอััปเดตความรู้้�ผ่านการอบรม Professional 
Training by Bloomberg ในรููปแบบ Training และ
 Workshop และติิดตามสถานการณ์์เศรษฐกิิจ การ
เงิินการลงทุุน แนวโน้้มอุุตสาหกรรมทั้้�งในประเทศ
และต่่างประเทศ 

ศููนย์์เรีียนรู้้�เชิิงปฏิิบััติิการทางการเงิิน "SET Fin 
Lab" เปิิดให้้บริการวัันจัันทร์-เสาร์์ ตั้้�งแต่่ 10 
สิิงหาคม 2565 เป็็นต้้นไป ท่ี่�ห้้องสมุุดมารวย
 อาคารตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ถนน
รััชดาภิิเษก ดููรายละเอีียดเพิ่่�มเติิมและสำำ�รองเวลา
เพื่่�อเข้้าใช้้งานได้้ท่ี่� www.maruey.com   
หรืือโทร 0 2009 9777 

ตลท. จัับมืือ Bloomberg จััดตั้้�งศููนย์์เรีียนรู้้�
เชิิงปฏิิบััติิการทางการเงิิน

"SET Fin Lab" สร้างทรััพยากรบุุคคล
คุุณภาพเพ่ื่�อตลาดทุนไทย 
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ทีีมวิิจััย บมจ.หลัักทรัพย์์ เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) ชี้้�จากการท่ี่�กระทรวงแรงงานเตรีียมพิิจารณา
ปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��จากผลกระทบของภาวะเงิินเฟ้้อ โดยจะนำำ�เสนอให้้คณะรััฐมนตรีีพิจารณา
ในช่่วงเดืือน ก.ย. และคาดว่่าจะผ่่านมติิและบัังคัับใช้้ให้้ได้้ในช่่วงประมาณเดืือนตุุลาคม เพื่่�อ

บรรเทาผลกระทบจากค่าครองชีีพให้้แก่่ประชาชน ซึ่่�งจะเป็็นการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขึ้้�นต่ำำ��ครั้้�งแรกใน
รอบเกืือบ 3 ปีี ส่่งผลทำำ�ให้้ค่่าแรงเฉล่ี่�ยทั้้�งประเทศอยู่่�ในช่่วงประมาณ 330 – 350 บาท ต่่อวัน 

จากฐานเดิิม โดยพิิจารณาตามสภาพเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อของแต่่ละจัังหวััด 

ผลจากการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ�� น่่าจะส่่งผลก
ระทบต่่อต้้นทุุนของภาคธุุรกิิจ โดยเฉพาะ
อุุตสาหกรรมที่่�พึ่่�งพาแรงงานไม่่มีีฝีีมืือ (Unskilled 
Labor) ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มแรงงานที่่�จะถููกปรัับขึ้้�นค่่าแรง
 คิิดเป็็นสััดส่่วนประมาณ 42.4% (อ้้างอิิงจากผล
สำำ�รวจของสำำ�นักงานสถิิติิแห่่งชาติิ) ส่่วนใหญ่่
กระจุุกตััวอยู่่�ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรม เกษตรกรรม
 ก่่อสร้้าง และ ภาคบริิการ อย่่างไรก็็ตามประเมิิน
ผลกระทบต่่อภาวะเศรษฐกิิจไทยในภาพรวม และ
 กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียน แบบเป็็นกลาง (Neutral) 
เนื่่�องจาก 1) การปรัับขึ้้�นค่่าแรงขึ้้�นต่ำำ�� 

จะส่่งผลเชิิงลบต่่อเพีียงแค่่บางอุุตสาหกรรมและ
ธุุรกิิจ 2) ในเชิิงเปรีียบเทีียบ การปรัับขึ้้�นค่่าแรง
ขั้้�นต่ำำ��ครั้้�งนี้้�มีอััตราการปรัับขึ้้�นต่ำำ��กว่่าครั้้�งปีี 2556 
(ขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��เป็็น 300 บาท/วััน ทั่่�วประเทศ) 
อย่่างมีีนััยสำำ�คัญ 3) ภาคธุุรกิิจปรัับตััวรองรัับกัับ
ภาวะต้้นทุุนที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น อัันเนื่่�องมาจากราคา
พลัังงาน และสิินค้้าโภคภััณฑ์์ มาแล้้วระยะหนึ่่�ง
  (อาทิิเช่่น ปรัับขึ้้�นราคาขาย  ใช้้นโยบายลดค่่าใช้้
จ่่ายที่่�ไม่่จำำ�เป็็น)  4) อานิิสงค์์บวกจากกำำ�ลังซื้้�อที่่�
เพิ่่�มสููงขึ้้�น เป็็นปััจจััยบวกต่่อการบริิโภคของไทย 
และหนุุนให้้ภาครััฐเก็็บ Vat ได้้มากขึ้้�น 

โดยผลกระทบท่ี่�เกิิดขึ้้�นแต่่ละกลุ่่�มอุุตสาหกรรม

 จากกรณีีท่ี่�มีีการปรัับค่าแรงขึ้้�นต่ำำ��ขึ้้�น 10% จะ
ส่่งผล ดัังนี้้� กลุ่่�มก่่อสร้้าง โดนผลกระทบเชิิง
ลบมากท่ี่�สุุด แนวโน้้มกำำ�ไรในปีี 2566 จะโดน
กระทบประมาณ 3-8% แต่่ในขณะเดีียวกัันความ
สามารถในการปรัับขึ้้�นราคาขายน่่าจะทำำ�ได้้ต่ำำ�� 
(ประเมิินท่ี่�ระดัับประมาณ 1 จาก 10 คะแนน) 

กลุ่่�มท่่องเที่่�ยว โดนผลกระทบต่่อกำำ�ไรมากที่่�สุด
ประมาณ 6-55% ในขณะที่่�ความสามารถในการ
ปรัับขึ้้�นราคาขาย ถืือว่่าอยู่่�ในระดัับกลาง 
(ประมาณ 4 จาก 10 คะแนน) 

ส่่วนกลุ่่�มอื่่�นๆ ผลกระทบค่่อนข้้างจำำ�กัด เช่่น กลุ่่�ม
การแพทย์์ ที่่�แม้้ต้้นทุุนแรงงานที่่�สูงขึ้้�นจะกระทบ
กำำ�ไรประมาณ 2-14% แต่่ความสามารถในการ
ปรัับเพิ่่�มราคาขายและบริิการน่่าจะสามารถทำำ�ได้้ 
จากประเภทของสิินค้้าที่่�ถือเป็็นสิินค้้าจำำ�เป็็น  
(ระดัับคะแนนประมาณ 8 จาก 10) เช่่นเดีียวกัับ
กลุ่่�มอุุตสาหกรรมอื่่�นๆที่่�ส่วนใหญ่่พึ่่�งพาแรงงานที่่�
ได้้รัับค่่าแรงขึ้้�นต่ำำ�� หรืือแรงงานไร้้ฝีีมืือ ในสััดส่่วน
ที่่�ไม่่มาก นอกจากนี้้�บางกลุ่่�มอุุตสาหกรรม นำำ�โดย 
ค้้าปลีีก และการเงิิน น่่าจะได้้ sentiment เชิิงบวก
 จากกำำ�ลังซื้้�อที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และแนวโน้้มความเสี่่�ยง
ด้้านเครดิิตที่่�ต่ำำ��ลงของกลุ่่�มลููกค้้าฐานราก 

บล.เมย์แบงก์์ (ประเทศไทย) ชี้้�ผลกระทบจากการ
ปรับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��

ส่่งผลต่่อต้้นทุนภาคธุุรกิิจ แต่่จะช่่วยเพิ่่�มกำำ�ลังซ้ื้�อ 
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เอเซีีย พลััส รุุกหน้้าเปิิดบริการลงทุุนตลาดหุ้้�นจีีน A-Share ผ่่านระบบออนไลน์์ 
Global Invest ครอบคลุุมการลงทุุนในบริษััทจดทะเบีียนประเทศจีีนกว่า 700 ตััว  

ทั้้�งในตลาดหุ้้�นเซ่ี่�ยงไฮ้้ และตลาดหุ้้�นเซิินเจิ้้�น เพิ่่�มโอกาสเข้้าถึึงการลงทุุนได้้แล้้ววัันนี้้�

รุุกหน้้าเปิิดบริิการลงทุุนตลาดหุ้้�นจีีน A-Share ผ่่าน
ระบบออนไลน์์ Global Invest แล้้ววัันนี้้� ครอบคลุุม
การลงทุุนในบริิษััทจดทะเบีียนประเทศจีีนแผ่่นดิินใหญ่่
กว่่า 700 ตััว ทั้้�งในตลาดหุ้้�นเซี่่�ยงไฮ้้และตลาดหุ้้�น
เซิินเจิ้้�น เพิ่่�มโอกาสเข้้าถึึงการลงทุุนให้้กัับนัักลงทุุนได้้
ง่่ายๆ สะดวกสบายเพีียงปลายนิ้้�ว ทำำ�ให้้ปััจจุุบัันระบบ
ออนไลน์์ Global Invest ของ เอเซีีย พลััส มีีบริิการ
ลงทุุนออนไลน์์ในหุ้้�นต่่างประเทศชั้้�นนำำ�ครอบคลุุมหุ้้�น
หลายหมื่่�นตััว ทั้้�งในสหรััฐฯ ยุุโรป 10 ประเทศ ฮ่่องกง
 และจีีน 

คุณรัชต์ โสดสถิตย์ กรรมการบริหาร บล.เอเซีย พลัส
 กล่าวว่า แม้ในช่วงนี้จะมีกระแสกดดันราคาหุ้นจีนอยู่
บ้างจากประเด็นความตึงเครียดไต้หวัน-จีน-สหรัฐฯ
? แต่อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์หลายส�ำนัก มองว่า
ประเด็นนี้เป็นเพียงปัจจัยกดดันระยะสั้นเท่านั้น และ
ส่วนใหญ่ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีนอยู่ ซึ่งในช่วง
ระยะเวลา 3 เดือนที่ผ่านมาตลาดหุ้นจีนนั้นสามารถ
สร้างผลตอบแทนได้เหนือตลาดหุ้นทั่วโลก โดยดัชนี
 MSCI World ที่ปรับลงราว -0.4% ในขณะที่ดัชนี CSI 
300 สามรถปรับขึ้นมาราว 6.1% เลยทีเดียว โดยได้รับ
แรงหนุนจากนักลงทุนที่มีมุมมองเชิงบวกมากขึ้น 

 ในช่วงปีที่ผ่านมา ตลาดหุ้นจีนเผชิญกับมรสุมรอบด้าน
 ไม่ว่าจะเป็นปัญหาจากภายในประเทศ เช่น นโยบาย
 Zero-COVID ที่กระทบห่วงโซ่อุปทานเป็นวงกว้างและ
วิกฤตอสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้ ยังได้รับแรงกดดัน
จากภายนอกประเทศด้วย อาทิ ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน และประเด็นการถูกถอดถอน
จากตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ส่งผลให้ตลาดหุ้นจีน
ซบเซาในช่วงระยะเวลา 1 ปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี ตลาด
หุ้นจีนเริ่มส่งสัญญาณที่คลี่คลายขึ้น รัฐบาลมีการลด
ความเข้มงวดในการควบคุมโรค COVID-19 และเริ่ม
ส่งสัญญาณลดแรงกดดันในการควบคุมอุตสาหกรรม
ต่างๆ เพื่อเร่งฟื้นฟูเศรษฐกิจให้สามารถเติบโตบรรลุเป้า
หมายปีนี้ที่ 5.5%  

โดยได้ออกมาตรการเร่งกระตุ้นการบริโภคภายใน
ประเทศ เช่น การลดภาษีและการแจกคูปอง ซึ่ง
นอกจากจะช่วยกระตุ้นการฟื้นฟูของเศรษฐกิจแล้ว
 อีกแง่หนึ่งเป็นการส่งเสริมนโยบายเจริญรุ่งเรืองร่วม
กัน (Common Prosperity) ของรัฐบาลจีนที่ต้องการ
ขยายการบริโภคภายในประเทศมากขึ้นด้วย ทั้งนี้ ภาค
การบริโภคเริ่มส่งสัญญาณที่ฟื้นตัวอย่างเป็นนัยยะหลัง
เมืองใหญ่อย่างเซินเจิ้นและเซี่ยงไฮ้คลายล็อกดาวน์? 
สะท้อนผ่านตัวเลขยอดค้าปลีกเดือนมิ.ย. ที่มีการขยาย
ตัวเหนือคาดที่ 3.1% YoY และเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญ
จากเดือนก่อนหน้าที่หดตัว -6.7% YoY 

นอกจากการบริโภคทั่วไปแล้ว รัฐบาลจีนยังด�ำเนินตาม
แผนการปรับเปลี่ยนโครงสร้างเศรษฐกิจและสังคม
ในระยะยาวด้วย โดยมุ่งผลักดันอุตสาหกรรมที่มีการ
เติบโตระยะยาวเพื่อรักษาเสถียรภาพและความยั่งยืน
ภายในประเทศ โดยอุตสาหกรรมพลังงานสะอาดเป็น
หนึ่งในอุตสาหกรรมที่รัฐบาลจีนมุ่งพัฒนา โดยมีการ
ตั้งเป้าชัดเจนในการลดการปล่อยคาร์บอนให้เหลือ
 0 ภายในปี 2060 จึงได้มีการเร่งผลักดันให้ประชากร
ชาวจีนหันมาใช้รถยนต์ไฟฟ้าผ่านการลดภาษีอุดหนุน
รถยนต์ไฟฟ้า อีกทั้งยังได้ร่วมมือกับภาคเอกชนในการ
พัฒนาโครงสร้างพื้นฐานทางด้านพลังงานสะอาดเช่น
กัน 

และหนึ่งทางเลือกในการลงทุนทั้งเทรนด์การบริโภค
ของประชากรจีนและเทรนด์พลังงานสะอาด ซึ่งคาด
ว่าจะได้รับอานิสงส์จากการที่ภาครัฐให้การสนับสนุน
ก็คือการลงทุนผ่านบริษัทจดทะเบียนในประเทศจีน
แผ่นดินใหญ่หรือ A-Share เนื่องจากสัดส่วนหุ้นจีน
 A-Share ในดัชนีหลักอย่าง CSI 300 ที่ประกอบธุรกิจ
ในอุตสาหกรรมบริโภคและพลังงานสะอาดนั้นอยู่ที่
 15% และ 6% ตามล�ำดับ และอีกหนึ่งสิ่งที่น่าสนใจคือ
 6 ใน 10 อันดับบริษัทที่มีมูลค่าสูงสุดในดัชนี CSI 300 
นั้นเป็นบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมบริโภคและพลังงาน
สะอาด ไม่ว่าจะเป็น Kweichow Moutai  Longi Green 
Energy และ BYD เป็นต้น 

บล.เอเซีีย พลััส รุุกหน้้าเปิิดบริิการลงทุุน
ตลาดหุ้้�นจีีน A-Share

ผ่่านระบบออนไลน์์ Global Invest

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE
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MK Restaurant (M TB) 
พลิิกมีกำำ�ไรโตแกร่ง 
*กำำ�ไร 2Q65 โตเกิินคาดจากยอดขายทานในร้้านพุ่่�ง คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” 

M รายงานกำำ�ไรหลััก 2Q65 แข็็งแกร่งเกิินคาดท่ี่�
 439 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 62% QoQ และสููงกว่าคาด
การณ์์ของ Bloomberg 22% ฟ้ื้�นตััวจากขาดทุุน 99 
ล้้านบาทในไตรมาส 2/64 การเติิบโตของกำำ�ไรที่่�
แข็็งแกร่่งได้้รัับแรงหนุุนจากการเติิบโตของยอดขาย
ที่่�แข็็งแกร่่ง (15% QoQ/60% YoY เป็็น 4 พัันล้้าน
บาท) เนื่่�องจากลููกค้้ามาทานอาหารที่่�ร้านมากขึ้้�นหลััง
สถานการณ์์โควิิดคลี่่�คลาย บริิษััทไม่่ได้้เปิิดเผยการ
เติิบโตของยอดขายสาขาเดิิม (SSSG) แต่่ก่่อนหน้้านี้้�
ตั้้�งเป้้าไว้้ที่่� 55% เรายัังเลืือก M เป็็น Top Pick ของ
เราในกลุ่่�มร้้านอาหารไทยและเชื่่�อว่่าผลประกอบการ
 2Q65 ที่่�ดีจะเป็็นปััจจััยบวกต่่อราคาหุ้้�น กำำ�ไรครึ่่�งปีี
แรกคิิดเป็็น 54% ของประมาณการของเราในปีี 65 
คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” โดยมีี upside 30% จากราคาเป้้า
หมาย 65 บาท  

*EBITDA margin ดีีขึ้้�นจาก operating leverage 

แม้้จะขึ้้�นราคาเมนูู แต่่อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นยัังคงลดลง
 0.3 ppt QoQ เนื่่�องจากเงิินเฟ้้อทำำ�ต้นทุุนเพิ่่�ม แต่่
ก็็ปรัับตััวดีีขึ้้�น 2.1ppt YoY ที่่�สำำ�คัญคืือสััดส่่วนค่่า
ใช้้จ่่าย SG&A ต่่อยอดขายรวมลดลงแรง 4.7 ppt 
QoQ และ 17.8 ppt YoY เหลืือ 52.7% จากการ
เติิบโตของยอดขายที่่�แข็็งแกร่่งจากฐานต้้นทุุนคงที่่�
เป็็นส่่วนใหญ่่ ซึ่่�งเป็็นปััจจััยหลัักที่่�ทำำ�ให้้ EBITDA 
Margin เพิ่่�มขึ้้�น 2ppt QoQ และ 10.9ppt YoY เป็็น
 52.7%  

*ต้้นทุุนอาหารพุ่่�งอาจกดดัันผลกำำ�ไร 

ในฐานะผู้้�ดำำ�เนิินการร้้านอาหาร M ต้้องเผชิิญกัับ
ต้้นทุุนอาหารที่่�สูงขึ้้�น เพื่่�อลดความเสี่่�ยงนี้้� M ได้้ขึ้้�น
ราคาเมนููสองครั้้�งในปีีนี้้� และจะขึ้้�นราคาต่่อไปหาก
ต้้นทุุนอาหารยัังคงสููงขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนี้้�
บริิษััทยัังล็็อกราคาอาหารบางรายการไว้้ด้้วย (ยกเว้้น
เนื้้�อหมูู) อย่่างไรก็็ตาม อาจมีีต้้นทุุนเพิ่่�มขึ้้�นที่่�อาจ
กดดัันผลกำำ�ไรของบริิษััท เราประเมิินว่่าต้้นทุุนอาหาร
ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทุุกๆ 1% อาจส่่งผลกระทบต่่อกำำ�ไรสุุทธิิ
 0.8%  

*ความเสี่่�ยงสำำ�คัญคือแรงกดดัันด้้านต้้นทุุนอาหาร 

เราใช้้วิิธีี DCF (WACC 8.6% และเติิบโต 2.9%) 
ประเมิินราคาเป้้าหมายของเราท่ี่� 65 บาท เรามองว่่า
 M เป็็นผู้้�รับผลประโยชน์์หลัักจากการเปิิดประเทศ
ด้้วยเครืือข่ายร้้านอาหารทั่่�วประเทศ หุ้้�น M ซ้ื้�อขายท่ี่�
 P/E ปีี 66 ท่ี่� 23.2 เท่่า ซึ่่�งถููกท่ี่�สุุดในกลุ่่�มร้้านอาหาร
ไทย อััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผลท่ี่�คาดการณ์์ไว้้
ท่ี่� 3.6% ต่่อ EPS ปีี 66 ก็็อยู่่�ในเกณฑ์์ดีีเช่่นกััน ความ
เส่ี่�ยงท่ี่�สำำ�คัญคืือแรงกดดัันด้้านต้้นทุุนอาหารท่ี่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นซึ่่�งอาจส่งผลกระทบต่อผลกำำ�ไร 

Yuwanee Prommaporn 
Yuwanee.P@maybank.com 
(66) 2658 5000 ext 1393	  

บล.เมย์์แบงก์์ :  M
คงแนะนำำ� “ซ้ื้�อ” ราคาเป้้าหมาย 65 บาท
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บล.เมย์์แบงก์์ : DCC
คงแนะนำำ� ซ้ื้�อ เป้้าหมายปีีหน้้า 3.20 บาท

Dynasty Ceramic (DCC) 
ผลประกอบการประคองตััวได้้ดีี  
Company Update 

*ก�ำไร 2Q65 ลดลงไม่มาก ดีกว่าคาด หุ้นปันผลดี 
คงแนะน�ำซื้อ  

ก�ำไร2Q65ประคองตัวดี433ล้านบาท ลดลงไม่มาก
 5%YoY ดีกว่าคาด 15% แม้ถูกกระทบจากปัจจัยใน
ด้านลบ  ครึ่งปีหลังจะประคองตัว ต้นทุนพลังงาน
ผ่านจุดสูงสุด  ลดลง  แต่แนวโน้มอนาคตมีศักยภาพ
จะกลับมาเติบโตจากการขายสินค้าพรีเมี่ยมมากขึ้น
 ปรับปรุงสาขาเป็นศูนย์รวมวัสดุก่อสร้างครบวงจร
 ปีนี้ตั้งงบลงทุนเพิ่ม ท�ำให้ลด Payout ปันผลลงจาก
 100% เป็นเกิน 70%  เงินปันผลตอบแทนยังดี 5.4%  
คงแนะน�ำ ซื้อ เป้าหมายปีหน้า 3.20 บาท  บนฐานค่า
เฉลี่ย 10 ปีของ Dividend Yield = 5.5%   

*ก�ำไร 2Q65 ประคองตัวดี ลดลงเล็กน้อย5% ดีกว่า
คาด 15% 

DCC ประกาศผลประกอบการ 2Q65 มีก�ำไรที่
ประคองตัวได้ดีท่ามกลางปัจจัยกดดันในด้านลบ
 433 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย 5%YoY  ใน
ขณะที่ดีกว่าเราคาด 15%  โดยอัตราก�ำไรขั้นต้นยัง
ประคองตัวได้ดี 43.7% ใกล้ช่วงเดียวกันปีก่อน แรง
หนุนจากการปรับราคาขึ้น และ ขายสินค้าไฮมาร์
จิ้นมากขึ้น เช่นกระเบื้องพอร์ซเลน 60x60 แม้ว่า
ต้นทุนก๊าซซึ่งคิดเป็น 30% ของต้นทุนจะปรับเพิ่มขึ้น
 54.5%  ในขณะที่ยอดขายจะลดลง 2%YoY เหลือ 
2,126 ล้านบาท ผลของปริมาณขายที่ลดลง 16%YoY 
แต่ราคาขายปรับขึ้น 16%YoY    

*ลดเป้าหมายยอดขายเป็นทรงตัว  แรงกดดันต้นทุน
พลังงานดีขึ้น  

ผู้บริหารปรับเป้าหมายยอดขายในปีนี้ลงเป็นทรงตัว
 จากเดิมจะเติบโต 5%  โดยผลประกอบการครึ่งปี
หลังปกติเป็นช่วงโลว์ซีซั่นจะลดลงจากครึ่งปีแรก
 เนื่องจากเป็นช่วงฤดูฝน  แต่คาดจะทรงตัวจากช่วง
เดียวกันของปีก่อน  ส�ำหรับต้นทุนพลังงานซึ่งคิดเป็น
 43% ของต้นทุนผันแปร ผู้บริหารประเมินครึ่งปีหลัง
จะดีขึ้นตามราคาพลังงานในตลาดโลกที่ลดลง  ยอด
ขายและก�ำไรครึ่งปีแรกคิดเป็น 53% และ 59% ของ
ประมาณการทั้งปี เราคงประมาณการแบบอนุรักษ์
นิยม เราคาดยอดขาย 8,501 ล้านบาท เติบโตเล็ก
น้อย 1% และ มีก�ำไรสุทธิ 1,630 ล้านบาท ลดลง 4%  

*เพิ่มงบลงทุนเป็น 794 ล้านบาท  ลดอัตรา Payout 
ลงเหลือเกิน 70%  

ปี 2565 ผู้บริหารเพิ่มงบลงทุนเป็น 794 ล้านบาท
 จากเดิม 484 ล้านบาท  เพื่อขยาย และปรับปรุง
สาขา  ปรับปรุงประสิทธิภาพ  ติดตั้งหลังคา Solar 
cell ช่วยลดค่าไฟรวม 3 MW  ผู้บริหารได้ปรับลด
อัตรา Payout ปันผล ลงเป็นมากกว่า 70% จากเดิม
จะปันผลเกือบ 100% เพื่อใช้ในการลงทุน  DCC ได้
จ่ายปันผลก�ำไร 2Q65 เท่ากับ 0.035 บาท คิดเป็น
 74% ของก�ำไร  ปีนี้เราลดคาดการณ์ปันผลลงเหลือ
 0.15 บาทต่อหุ้น จากเดิม 0.18 บาท คิดเป็นอัตรา
เงินปันผลตอบแทน 5.4%   

Surachai Pramualcharoenkit 
surachai.p@maybank.com 
(66) 2658 6300 ext 1470 
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บล.โนมููระ พััฒนสิิน : SNNP
 แนะนำำ� BUY ราคาเป้้าหมาย 21 บาท

SNNP (BUY, TP21) เรามีีมุุมมองเป็็นบวกต่อการประชุุมนัักวิเคราะห์์
 เนื่่�องจาก Outlook ทั้้�งยอดขาย ผลจากการเติิบโตของยอดขายใน

ประเทศ ทำำ�ให้้ Market Share ของผลิิตภััณฑ์์ Jele, Bento 

เพิ่่�มขึ้้�นอีีก เป็็น 76% และ 73% (จาก 68% และ 72% ตามลำำ�ดับ) ทำำ�ให้้
ยัังครองแชมป์์ Market Share อัันดัับ 1 เอาไว้้ได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง และGPM

 ดููดีีต่่อเนื่่�องตลอดปีีจากเวีียดนามน่่าจะสููงกว่่าไทย เนื่่�องจาก 1) เป็็น
โรงงานใหม่่ มีี Efficiency สููงกว่่า 2) Labor Cost ถููกกว่่าไทย และ 3) ใน
เวีียดนามส่่วนใหญ่่เป็็น การขายผ่่าน Traditional Trade กว่่า 80% ซึ่่�งค่่า

ใช้้จ่่ายน้้อยกว่่าช่่องทาง Modern Tradeทั้้�งนี้้�เรามีีการ Roll Over 

ราคาเป้้าหมายไปใช้้เป็็น TP23F ที่่� 21.00 บาทอิิง DCF (WACC 14.7%, 
Terminal Growth 2.0%) โดย ณ ราคาเป้้าหมายนี้้�คิดเป็็น PEG เพีียง 1.1 

เท่่า 

ซ่ึ่�งต่ำำ��กว่ากลุ่่�มที่่� 1.8 เท่่าอยู่�พอควร ตััวหุ้้�นมีีความน่่าสนใจด้้านแนวโน้้ม
ผลประกอบการ โดยคาดปีีนี้้�โตสููงถึึง +40% y-y โดยคาดกำำ�ไรโต y-y, 

q-q ทุุกไตรมาส 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โนมููระ พััฒนสิิน : SPALI
แนะนำำ� BUY ราคาเป้้าหมาย 26.25 บาท  

SPALI (BUY, TP26.25) เรามีีมุุมมอง positive ต่่อกำำ�ไรสุทธิิ 2Q22 ที่่�
 2.07 พัันลบ. (+20% y-y, +76% q-q) เพราะมากกว่าที่่�เราและตลาด
คาด จาก other incomes มากกว่าคาด รวมถึึงประกาศจ่่าย interim 

dividend ที่่� 0.70 บาท/หุ้้�น (XD = 23 สค.) คิิดเป็็น dividend yield สููง
ถึึง 3.5%

โดยรวม core operation ยัังดีีทั้้�งการโอน และคง % GPM ที่่� 39.4% และ
 % NP margin ที่่� 25.3% สููงสุุดในกลุ่่�มฯ สำำ�หรัับกำำ�ไรสุุทธิิ 1H22 อยู่่�ที่่�
 3.25 พัันลบ. (+32% y-y) คิิดเป็็น 49% ของกำำ�ไรสุุทธิิ 2022F ที่่� 6.68 

พัันลบ. (-6% y-y) 

ซึ่่�งเป็็นกำำ�ไรที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากเดิิม ทั้้�งนี้้�เราคาดมีีโอกาส upside และใกล้้
เคีียงฐานกำำ�ไร new high ปีีก่่อนได้้ (ที่่� 7.0 พัันลบ.) โดย momentum 

กำำ�ไรใน 2H22F ดีีกว่่า 1H22 ตาม backlog รอโอนใน 2H22F สููงถึึง 13.7 
พัันลบ. หรืือ secured รายได้้แล้้ว 94% เราปรัับ TP22F ขึ้้�นมาที่่� 26.25 

บาท (Tentative TP23F = 26.25 บาท) 

คง BUY จากคุณภาพของก�ำไรสุทธิ 2022-23F ยังดี บนความเสี่ยงที่
ต�่ำกว่าบริษัทอื่นในกลุ่มฯ จุดแข็งยังมาจากการขยายตลาด low-rise 

ต่างจังหวัดได้ต่อเนื่อง และมีช่องว่างขยายไปตลาดบนมากขึ้น ในขณะที่ 
condo มีจุดแข็งเรื่องการระบาย stock ท�ำได้ต่อเนื่อง 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โกลเบล็็ก : ADVANC
แนะนำำ� “ซื้้�อ”  Bloomberg Consensus 250.00 บาท 

รายงานงบ 2Q65 ต่ำ�กว่าตลาดคาด

• ADVANC ผลประกอบการใน 2Q65 อยู่่�ที่่� 45,273 ล้้านบาทเพิ่่�มขึ้้�น 5.9%YoY และ
คงที่่�เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน มีีกำำ�ไรสุุทธิิใน 2Q65 อยู่่�ที่่� 6,305 ล้้านบาท ลดลง
 -10%YoYค่่อนข้้างคงที่่�เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน และต่่ ากว่่าที่่�ตลาดคาดราว 3% 
โดยมีีสาเหตุุหลัักจากค่่าใช้้จ่่ายทางการตลาดที่่�สูงขึ้้�น จากการเร่่งทำำ�แคมเปญเพื่่�อเพิ่่�ม
ยอดสมััครใช้้งาน 5G  

• ADVANC ได้้ปรัับคาดการณ์์รายได้้จากการให้้บริิการหลัักลงเป็็นเติิบโตในอััตราเลข
ตััวเดีียวระดัับต่ำำ�� จากเดิิมเติิบโตในอััตราเลขตััวเดีียวระดัับกลาง จากความผัันผวน
ทางเศรษฐกิิจด้้านกำำ�ไร EBITDA คาดว่่าจะคงที่่�ถึงลดลงเล็็กน้้อย จากเดิิมเติิบโต
ในอััตราตััวเลขเดีียวระดัับต่ำำ�� และงบประมาณการลงทุุน(ไม่่รวมคลื่่�นความถี่่�) อยู่่�ที่่�
ประมาณ 30,000 ล้้านบาทจากเดิิมที่่� 30,000-35,000 ล้้านบาท โดยระบุุว่่าแนว
โน้้มเศรษฐกิิจไทยในครึ่่�งปีีหลัังจะยัังคงเปราะบาง แม้้จะมีีสััญญาณการฟ้ื้�นตััวในครึ่่�ง
ปีีแรก และจะชะลออย่่างต่่อเนื่่�องจากภาวะเงิินเฟ้้อและการปรัับขึ้้�นของราคาพลัังงาน
ทั่่�วโลก  

•  ความเห็็น เรามีีมุุมมองเป็็นลบเล็็กน้้อยสำำ�หรัับผลประกอการของ ADVANC 
อย่่างไรก็็ตามอััตราผลตอบแทนจากเงิินปัันผลยัังอยู่่�ในระดัับน่่าจููงใจ4%-5% 
ต่่อปีี และมีีกระแสเงิินสดในระดัับสููงโดยบริิษััทประกาศจ่่ายปัันผลระหว่่าง
กาล 3.45บาท/หุ้้�น (XD 19/8/65) ทั้้�งนี้้�ราคายัังมีีUpside จากราคาเหมาะสม 
BloombergConsensus ที่่� 250 บาท แนะนำำ� “ซื้้�อ” 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.โกลเบล็็ก : TIPH
(Bloomberg Consensus 72 บาท)

2Q65 พลิกขาดทุนส่งผลกำ�ไร 1H65 ลดลง 74% 

• แจ้้งผลประกอบการงวด 2Q65 พลิิกขาดทุุน 316 ล้้านบาทจากกำำ�ไร 612 ล้้าน
บาทในงวด 2Q64 งวด 1H65 มีีกำำ�ไรสุทธิิ 315 ล้้านบาท -74%YoY 

แม้้มีีเบี้้�ยประกัันภััยรวม 1H65 เพิ่่�มขึ้้�น 8.6% เป็็น 1.44 หมื่่�นล้้านบาทแต่่ได้้รัับ
ผลกระทบจากการจ่ายค่่าสิินไหมกรมธรรม์ภััยโควิิดที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 103%YoY และ
รายได้้และกำำ�ไรจากการลงทุุนลดลง 40%YoY ทั้้�งนี้้� กรมธรรม์์ประกัันภััยโควิิด
ทั้้�งหมดของบริิษััทได้้สิ้้�นสุุดความคุ้้�มครองแล้้วในเดืือนก.ค. 65
 
 • ความเห็็น ผลการดำำ�เนิินงานที่่�พลิิกขาดทุุนส่่งผลลบเชิิงจิิตวิิทยาต่่อราคาหุ้้�น
เนื่่�องจากคาดว่่า consensusจะปรัับประมาณการและราคาเหมาะสมลดลงเพื่่�อสะ
ท้้อนผลประกอบการขาดทุุน 

ทั้้�งนี้้� ก่่อนส่่งงบ 2Q65 Bloomberg Consensus คาดกำำ�ไรปีี 65 เฉลี่่�ย 2,231 
ล้้านบาท +22%YoY อย่่างไรก็็ดีี กรมธรรม์์ประกัันภััยโควิิดที่่�สิ้้�นสุุดแล้้วจึึงไม่่มีี
ความเสี่่�ยงในการจ่่ายสิินไหมเพิ่่�มเติิม ประกอบการศัักยภาพในการเติิบโตของราย
ได้้ในอนาคตในการมุ่่�งสู่่� Digital Insure ที่่�วางแผน Spin-Off และการที่่�หุ้้�นอยู่่�ใน
การคำำ�นวณดััชนีี SET50 หากราคาหุ้้�นปรัับลดลงเป็็นโอกาสในการสะสม 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : CPN
แนะนำำ�ทยอยซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 69 บาท

CPN : กำำ�ไรปกติต่ำำ��คาดเล็็กน้อย 

โมเมนตััมการดำำ�เนิินงานดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�อง m-m จากการผ่่อนคลายมาตรการหนุุน
คนกลัับมาใช้้ชีีวิิตเป็็นปกติิมากขึ้้�น และการเปิิดประเทศรัับนัักท่่องเที่่�ยว ทำำ�ให้้
คาดครึ่่�ง หลัังฟ้ื้�นตััวมากขึ้้�น h-h และ y-y ทางฝ่่ายยัังคงประมาณการและ
ราคาพื้้�นฐานเดิิม อิิง DCF 

ก�ำไรสุทธิ 2065 +117.1% y-y, +18.3% q-q: ก�ำไรสุทธิ 2,753 ลu. +117.1% 
y-y,+18.3% q-9 แต่หากไม่รวมผลกระทบ TFRS 16 และก�ำไรพิเศษหลัง
ภาษี 275 ลบ. จากการขายหุ้นให้กับ บ.ร่วมทุน 10% ก�ำไรปกติอยู่ที่ 2,313 
ลบ. ต�่ำกว่าทางฝ่ายคาด 8% จากธุรกิจให้เช่า และบริการฟื้นตัวน้อยกว่าคาด 

อย่่างไรก็็ตาม เห็็นการฟ้ื้�นตััวที่่�ดีขึ้้�นในทุุกๆธุุรกิิจโดยเฉพาะโรงแรม (+332% 
y-y, +60% q-q), อสัังหาฯ (+43% y-y, +53% q-9), ศููนย์์อาหาร (+117% 
y-y,+31% (-q) และธุุรกิิจค่่าเช่่าและบริิการ (+52% y-y, +7% q-q) จาก 
Traffic คนเดิินห้้างมากขึ้้�น คิิดเป็็น 85% ของช่่วงก่่อนโควิิด และให้้ส่่วนลดค่่า
เช่่าลดลงที่่� 15% จากไตรมาสก่่อนหน้้า 16% ส่่งผลให้้ภาพรวมมาร์์จิ้้�นดีีขึ้้�นตาม
 บวกกัับคุุม SG&A/Sales ได้้ดีีลดลง y-y และ q-q ที่่� 16.6% และรัับรู้้�ส่วน
แบ่่งกำำ�ไร บ.ร่่วมเข้้ามามากขึ้้�น +153.4% y-y, +12.0% q-q.

หทััยชนก มููลวงศ์์,
นัักวิเคราะห์์การลงทุุน

ด้้านหลัักทรััพย์์ #64324 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : ONEE
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 12.50 บาท 

ONEE : 2Q65 กำำ�ไรใกล้เคีียงคาด 

สยาม ติิยานนท์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพย์์ 
#17970 Ref.No. : CO2565_0926  

ก�ำไรออกมาใกล้เคียงคาด จึงยังคงก�ำไรที่ 899 ลบ. ไว้แม้ครึ่งปีหลัง ยังมีความกังวล
จากภาวะเงินเฟ้อที่จะ ส่งผลลบต่อการใช้งบโฆษณาแต่ก็คาดมีงานอีเว้นท์มาก ขึ้นจาก
ปีก่อนไม่มีจากการผ่อนคลายมาตรการของรัฐ มาช่วยชดเชยบางส่วนยังค�ำแนะน�ำ “
ซื้อ”  

2Q65 ก�ำไรสุทธิ 179 ลบ. -28.5% y-y ใกล้เคียงคาดที่ 176 ลบ. : รายได้รวม
 +6.9% y-y เป็น 1,490 ลบ. ดีกว่าคาดเล็กน้อย จากรายได้ขายที่ โต 142.1% ราย
ได้ค่าบริการ +3.4% แม้รายได้ โฆษณาจากช่อง 31 ลดลง เพราะปี ก่อนมีละครเรื่อง
วันทองและได้รับผลกระทบจากเงินเฟ้อท�ำให้ โฆษณาในอุตสาหกรรมชะลอตัว แต่
รายได้รับจ้างผลิต โฆษณาทางวิทยุ และรายได้ธุรกิจอื่นที่ โต จากอีเว้นท์และบริหาร
ศิลปินที่ดีขึ้นมาช่วยชดเชย และค่าลิขสิทธิ์ +6.5% จากการขายไป ต่างประเทศและ 
OTT แพลตฟอร์ม ต้นทุน +30.4% 

จากต้นทุนรายการที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนใน ธุรกิจอื่นที่เพิ่มขึ้นตามรายได้ เช่นการรับจ้าง
ผลิต อีเว้นท์ ต้นทุนสินค้า และค่าจ้างศิลปิน และ SG&A +8.7% จากค่าใช้จ่ายประชา
สัมพันธ์แอปฯ oneD รวมถึงค่าใช้จ่ายด้านเอเจนซี่และ การตลาด รายได้ อื่นเพิ่มขึ้น
มาก 144.1% จากก�ำไรอัตราแลกเปลี่ยนที่ขายลิขสิทธิ์ไปต่างประเทศ เป็นรูปดอลลาร์
 ต้นทุนการเงินลดลง 93% จากการช�ำระคืนหนี้หมดแล้ว จะเหลือเฉพาะดอกเบี้ย ตาม
มาตรฐานบัญชีIFRS16 และได้ประกาศจ่ายปันผลระหว่างการที่ 0.12 บาท XD 23 ส.ค. 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : PTTGC
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 58 บาท

PTTGC : คาดกลุ่่�มปิิโตรฯฟ้ื้�นตััว 

ทางฝ่ายคาดก�ำไร 2Q65 จะเป็นช่วงต�่ำสุดของปีจาก รายการพิเศษในมูลค่าที่สูง ขณะที่ช่วงที่เหลือ
แม้กลุ่ม โรงกลั่นอาจจะชะลอลงตามสเปรดที่ลดลงแต่จะท�ำให้ ขาดทุนป้องกันความเสี่ยงลดลง ขณะ
ที่กลุ่มปิโตรฯ คาดการด�ำเนินงานจะกลับมาฟื้นตัวหลังการกลับมาผลิต จากอีเทนเพิ่มขึ้น รวมถึงจีน
คลายล็อกดาวน์มากขึ้น 

2Q65 กำำ�ไรดีกว่าคาดราว 10% : 2Q65 รายได้้อยู่�ที่่� 197,602 ลบ. +12% q-q ตามราคาผลิิตภััณฑ์์
ปิิโตรเลีียมที่่� ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นตามราคาน้ำำ��มัน แต่่หากกำำ�ไรสุทธิิอยู่�ที่่� 1,388 ลบ. -67% q-q จากรายการ
พิิเศษสุุทธิิ-12,315 ลบ. (กำำ�ไรสต็อก 3,085, hedging loss 12,734, ขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยน 2,666) 

โดยไตรมาสนี้ ได้ผลบวกจาก 1)กลุ่ม โรงกลั่นดีตามอุปสงค์ฟื้นตัวส่งผลให้ GRM สูงถึง 21.09$/bbl จาก
 7.06$/bbl ใน 1Q65 2) Aromatics P2F อยู่ที่ 117 $/t จาก 48 $/t ใน 1Q65 จากอุปทาน PX และ BZ ที่
ตึงตัวจากการที่ผู้ผลิตน�ำไปเป็นวัตถุดิบในการผลิตน�้ำมัน แก๊สโซลีนแทนจากสเปรดที่ดี แต่ในส่วน Olefins 
แม้ราคา PE จะดีขึ้นจาก 1Q65 แต่ถูกกดดันจากการล๊อคดาวน์ ใน จีน และบ. มีการปิดซ่อมโรง OLE3 ทeให้
ต้องใช้แนฟทามากขึ้นส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น 

รวมถึง Performance Material ได้รับผลจากสเปรด Phenol และ BPA ที่ลดลงจากอุปสงค์ที่ลดลงจากการ
ล็อกดาวน์ ในจีน และต้นทุน BZ ที่เพิ่มขึ้น ส่วน PO ได้รับผลจากอุปทานเพิ่มขึ้นท�ำให้สเปรดลดลง ขณะที่ 
Allnex การด�ำเนินงานทรงตัว และในส่วน JV ก�ำไรเพิ่มขึ้นจากสัดส่วนการถือ VNT เพิ่มขึ้น และจากขาดทุน
การป้องกันความเสี่ยงท�ำให้อัตราภาษีจ่ายลดลง   

* คาดปิโตรฯผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว : 3Q65 คาดการด�ำเนินงานกลุ่มปิโตรฯ ฟื้นตัวโดยเฉพาะ Olefins จาก
การกลับมา ด�ำเนินงานตามปกติ โรง OLE3 ท�ำให้คาด u-rate จะอยู่ที่ราว 90% และต้นทุนการผลิตลด
ลงจากกลับมาใช้อีเทนมากขึ้น ส่วนกลุ่มโรงกลั่นคาดการด�ำเนินงานอ่อนลงตาม GRM ที่ลดลงและอาจมี 
hedging gain จากสเปรดที่ลดลง 

นารีี อภิเศวตกานต์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพย์์ 

#17971 Ref.No. : CO2565_0925



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : IVL
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 60 บาท 

IVL : งบดีีกว่าคาดจากการดำำ�เนิินงานดีี 

กำำ�ไรออกมาดีีกว่่าคาดและมากกว่่าประมาณการเดิิมที่่� ประเมิินไว้้ แม้้ครึ่่�ง
ปีีหลัังอาจชะลอไปบ้้าง แต่่คาดระดัับ กำำ�ไรยัังอยู่่�ในระดัับที่่�ดีหลััก ๆ จาก
อุุปสงค์์กลุ่่�ม CPET ที่่� ยัังดีีต่่อเนื่่�อง และ IODs ยัังดีีเช่่นกััน 

คาด 2Q65 ออกมาดีีกว่่าคาด : 2Q65 กำำ�ไรปกติิอยู่่�ที่่� 13,232 ลบ. ดีีขึ้้�น y-y และ q-q 
จากการ ดำำ�เนิินงานที่่�ดีขึ้้�นในกลุ่่�ม IODs ทั้้�งในส่่วน Intermediate จาก MTBE ที่่�ดีตาม
ราคาน้ำำ��มันเบนซิิน เพิ่่�มขึ้้�น ส่่วน Downstream ดีีจากสิินค้้ากลุ่่�มครััวเรืือนและการรวม 
Oxiteno เข้้ามา 

แม้ ได้รับผล จากสเปรด MEG ที่อ่อนลงแต่ส่วนบวกมากกว่าท�ำให้ EBITDA เพิ่มเป็น
 259 ล้านเหรียญ ส่วน กลุ่ม CPET ยังได้ผลบวกจากอุปสงค์ที่ดีและปรับราคาขาย PET 
และ PTA ใหม่ แต่กลุ่ม Specialty ได้รับผลจากสเปรด PIA และราคา MX เพิ่มขึ้นท�ำให้ 
EBITDA ลดเหลือ 431 ล้านเหรียญ 

ส่่วน กลุ่่�ม Fibers ยัังได้้รัับผลจากอุุปสงค์์ ในจีีนยัังไม่่ฟื้้�นในกลุ่่�ม lifestyle, ส่่วน Mobility 
ยัังได้้รัับผล จากการขาดแคลนชิิพ และ Hygiene ได้้รัับผลจากการปรัับราคาขายไม่่ทััน
ต้้นทุุนวััตถุุดิิบเพิ่่�มทำำ�ให้้ EBITDA เหลืือ 55 ล้้านเหรีียญ และมีีรายการพิิเศษ 7,046 ลบ.  
(หลััก ๆ คืือกำำ�ไรจากสต็็อก 6,657 และเงิินประกััน 2,151 ลบ.) 

นารีี อภิเศวตกานต์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพย์์ 

#17971 Ref.No. : CO2565_0929 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : CPALL
แนะนำำ�ซ้ื้�อ มีีแนวโน้้มปรัับ ประมาณการและราคาพื้้�นฐานลง  

การดำำ�เนิินงาน 2Q65 ต่ำำ��คาดเล็็กน้อย ทว่่าคร่ึ่�งหลััง กัังวลต้้นทุุน
อาจปรัับขึ้้�นตามเงิินเฟ้้อที่่�สููงขึ้้�นทำำ�ให้้มาร์์จิ้้�น ชะลอกว่าคาดก่่อน
หน้้า ทางฝ่่ายมีีแนวโน้้มปรัับ ประมาณการและราคาพื้้�นฐานลง 
หากราคาหุ้้�นปััจจุุบััน TP’65: U.R. ยัังแนะนำำ� “ซื้้�อ” 

กำำ�ไรสุุทธิ 2Q65 +37.2% y-y, แต่่ -13.0% q-q: CPALL รายงานกำำ�ไรสุุทธิ 2Q65 ท่ี่�
 3,004 ลบ. +37.2% y-y, -13.0% q-q ต่ำำ��กว่าทางฝ่่ายและตลาดคาด จาก GPM ลด
ลงกว่าคาดท่ี่� 21.0% -22.8 bps y-y, -50.5 bps q-q จากทั้้�งฝั่่�ง Makro ท่ี่�ชะลอลง 
และธุุรกิิจ CVS 

จััดโปรชุุด อิ่่�มคุ้้�ม บวกกัับสััดส่่วนยอดขายสิินค้้าเหล้้า-บุุหรี่่�เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งมีีมาร์์จิ้้�นต่ำำ�� และ
ต้้นทุุนค่่าขนส่่งที่่�ปรัับขึ้้�น แต่่ อย่่างไรก็็ตามยอดขาย +57.6% y-y, +7.1% q-q ใกล้้
เคีียงคาดจากรวมธุุรกิิจโลตััสเข้้ามา , Makro ฟื้้�นตััวดีีขึ้้�นตามการเปิิดเมืือง/ประเทศ
มากขึ้้�น 

และธุุรกิิจ CVS จากเด็็กเปิิดเทอมและคน กลับมาท างานออฟฟิิศมากขึ้้�น ส่่งผลให้้
 Traffic คนเข้้าร้้านเพิ่่�มขึ้้�น โดย SSSG +14.2% y-y บวก คุุม SG&A/Sales ได้้ดีี
ลดลง y-y และ q-q ท่ี่� 19.6% ชดเชยดอกเบี้้�ยจ่่ายท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น +12.7% y-y, +4.0% q-q 

หทััยชนก มููลวงศ์์
นัักวิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพย์์ 
#64324 Ref.No. : CO2565_0923 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BJC
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 41.25 บาท

BJC คำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ ราคาปิิด 33.25 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 41.25 บาท  
BigC ช่่วยดัันกำำ�ไร 2Q65 

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22ออกมาแข็็งแกร่่งเป็็น 1.2 พัันล้้านบาท, เพิ่่�ม 46% y-o-y แต่่
ลดลง3.5% q-o-q  

• เพราะ BigC ช่่วยดัันกำำ�ไร 2Q65 ถืือว่่ามีีการฟื้้�นตััวดีี สำำ�หรัับอััตราการเติิบโตจาก
สาขาเดิิม (SSSG) เป็็นบวก 5.2% ในงวด 2Q22  

• คาดว่่าผลการดำำ�เนิินงานในช่่วง 3Q22Fจะยัังคงแข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�อง นั่่�นคืือธุุรกิิจ MSC 
หรืือ BigC ก็็จะยัังมีี SSSG ที่่� เป็็นบวก อีีกทั้้�งการให้้ส่่วนลดร้้านเช่่าก็็ต่ำำ��ลง แถมปีีที่่�
แล้้วฐานก็็ต่ำำ��เป็็นพิิเศษ จากการปิิดเมืืองอย่่างเข้้มงวด 

 • คงคำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ ที่่�ราคาพื้้�นฐาน 41.25 บาท 

นัักวิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ
leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : CPN
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 71 บาท

CPN คำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ ราคาปิิด 65.75 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 71.00 บาท 
ฟ้ื้�นตััวขึ้้�นในทุุกธุรกิจ

• กำำ�ไร 2Q22 ออกมาดีีตามคาด เติิบโตก้้าวกระโดดถึึง 117% y-o-y  

• นัับได้้ว่่าสามารถฟื้้�นตััวขึ้้�นในทุุกธุุรกิิจ โดยไตรมาสนี้้�มีการบัันทึึกกำำ�ไรจากการ
ขายหุ้้�นบางส่่วนของบริิษััทในกลุ่่�ม จำำ�นวน 345 ล้้าบาทเข้้ามาด้้วย  

• แนวโน้้มธุุรกิิจยัังเป็็นบวก คาดว่่ากำำ�ไรปีีนี้้�และปีี หน้้าจะเติิบโตก้้าวกระโดด
 สาเหตุุหลัักมาจากการให้้ส่่วนลด ผู้้�ประกอบการร้้านเช่่าที่่�น้อยลงมาตามลำำ�ดับ 
จากสถานการณ์์ธุุรกิิจที่่�ฟื้้�นตััวดีี  

• คงคำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ กำำ�หนดราคาพื้้�นฐานไว้้ที่่� 71 บาท ซึ่่�งประเมิินด้้วยวิิธีี DCF 

นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล
chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : DRT
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 8 บาท

DRT คำำ�แนะนำำ� ถืือ ราคาปิิด 7.65 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 8.00 บาท  
กำำ�ไรสุทธิิ 2Q22 เติิบโตได้้ท่่ามกลางความท้้าทาย

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 เพิ่่�ม +4%YoY เป็็น 186 ล้้านบาท ดีีกว่่ากลุ่่�มวััสดุุก่่อสร้้างที่่�ส่วนใหญ่่กำำ�ไรลดลง YoY  

• ปััจจััยหนุุน คืือ ยอดขายเติิบโตและค่่าใช้้จ่่ายบริิหารลดลง  

 • แนะนำำ�ถือรัับปัันผลสููง ให้้ราคาพื้้�นฐาน 8 บาท คาด DY ปีี 22F-23F ไว้้ที่่�5.8%/6.0% ต่่อปีี กำำ�ไรสุุทธิิ
 2Q22 เท่่ากัับ 186 ล้้านบาท เติิบโต +4%YoY เป็็นผลจาก 1) ยอดขายเพิ่่�ม +5%YoY เป็็น 1.37 พััน
ล้้าน บาท ซึ่่�งดีีกว่่าภาพรวมของกลุ่่�มวััสดุุก่่อสร้้าง กลุ่่�มที่่�เติิบโตดีี คืือ ยอดขายลููกค้้าโครงการที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นเกืือบ 20%YoY ขณะที่่� ยอดขายลููกค้้าเอเจนท์์และโมเดอร์์นเทรดก็็โตได้้เป็็นเลขหลัักเดีียว ส่่วน
ยอดส่่งออกชะลอตััวลงจากประเทศคู่่�ค้ามีีค่่าเงิิน ผัันผวนมากและเศรษฐกิิจซบเซา โครงสร้้างลููกค้้าใน
 2Q22 ประกอบด้้วย เอเจนท์์55%, โมเดอร์์นเทรด 16%, โครงการ 14% และส่่งออก 15% (ตลาด หลััก
คืือ กััมพููชา ลาว ส่่วนส่่งออกไปเมีียนมาอยู่่�ที่่� 1.0-1.5% ของรายได้้รวม) อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) งวด 
2Q22 แข็็งแกร่่งที่่�29% ขยัับขึ้้�นจาก 1Q22 ที่่� 28.5% 

จากการที่บริษัทปรับขึ้นราคาขาย เฉลี่ย 3-4% สะท้อนต้นทุนวัตถุดิบและพลังงานที่สูงขึ้น และเพิ่มยอด
ขายสินค้าที่มีมาร์จิ้นสูงอย่างไรก็ตาม GPM ยังลดลง จาก 31.1% ใน 2Q21 แนวโน้ม 3Q22F มีความ
ท้าทายมากขึ้น จากก�ำลังซื้อซบเซา ท�ำให้การปรับขึ้นราคาขายท�ำได้อย่างจ�ำกัด, เป็นช่วง Low season 
ของการก่อสร้าง (ฤดูฝน) และต้นทุนวัตถุดิบและพลังงานสูงขึ้น รวมถึงผลกระทบจากเงินบาทอ่อนค่า
 (บริษัท น�ำเข้าใยหินจากคาซัคสถานและบราซิล โดยใยหินคิดเป็น 11% ของต้นทุนรวม) ท�ำให้ก�ำไรสุทธิ
อาจจะอ่อนลงทั้ง YoY และ QoQ การขยายก�ำลังการผลิตกระเบื้องหลังค�ำคอนกรีตเป็นบวกในระยะ
ยาว โดยบอร์ดอนุมัติขยาย 1 แสนตัน/ปี (จาก ปัจจุบัน 3.4 แสนตัน/ปี) ที่สระบุรีเงินลงทุน 477 ล้าน
บาท มาจากกระแสเงินสดภายในและกู้ยืม คาดเริ่มผลิตได้ใน 2Q24F โดยเฉพาะส่วนกระเบื้องหลังคา
จะท�ำรายได้เข้ามาเพิ่ม 7% แต่ถ้ารวมกับผลิตภัณฑ์อื่นที่ใช้ประกอบกัน เช่น ไม้ เชิงชาย โครงหลังคา
 ฯลฯ ก็จะท�ำรายได้เพิ่ม 10-15% แนะน�ำถือรับปันผลสูง ให้ราคาพื้นฐาน 8 บาท อิงกับ P/E ปีนี้ที่ 12.5 
เท่า (Mean 5 ปี) คาดการณ์Dividend Yield ปี 22F-23F ไว้ที่ 5.8% และ 6.0% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง) นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล

นัักวิเคราะห์์&กลยุุทธ์ : อาภาภรณ์์ แสวงพรรค
arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : FPT
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 15.90 บาท

FPT คำำ�แนะนำำ�: ถืือ ราคาปิิด 15.10 บาท
ราคาพื้้�นฐาน 15.90 บาท (เดิิม 14.50 บาท)
ธุุรกิจกำำ�ลังฟ้ื้�นตััวดีี  

• กำำ�ไร 3QFY22 โตก้้าวกระโดด 47% y-o-y ท่่ามกลางธุุรกิิจกำำ�ลังฟื้้�นตััวดีี
กอปรกัับมีีกำำ�ไรจากการขายสิินทรััพย์์เข้้า FTREIT 

 • ล่่าสุุดได้้มีีการเข้้าซื้้�อ 2 บริิษััทที่่�อินโดนีีเซีีย ซึ่่�งทำำ�ธุรกิิจเกี่่�ยวกัับสิินทรััพย์์
ให้้เช่่า (industrial properties)  

• คาดว่่ากำำ�ไรปีีนี้้�ดูแข็็งแกร่่ง ส่่วนหนึ่่�งมาจากฐานเปรีียบเทีียบที่่�ต่ำำ��ด้วย 

 • คงคำำ�แนะนำำ�: ถืือ ด้้วยราคาพื้้�นฐานใหม่่ที่่�ปรัับขึ้้�นให้้เป็็น 15.90 บาท ราคา
ปิิดมีีส่่วนเพิ่่�มได้้อีีก 5% ถืือว่่าไม่่ได้้มากนััก 

นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุลนัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล
chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : IVL
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 70 บาท

IVL คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาปิิด 44 บาท  
ราคาพื้้�นฐาน 70 บาท 
กำำ�ไรสุทธิิ 2Q22 ทำำ� All-time high  

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 เท่่ากัับ 20.3 พัันล้้านบาท เติิบโตแกร่่ง +143%YoY และ +44%QoQ 
และดีีกว่่าที่่�ตลาดคาด ไว้้ 83% หนุุนโดยกำำ�ไรของธุุรกิิจ PET และ IOD ที่่�ดีขึ้้�น และทำำ�งบ
รวมกัับบริิษััทที่่�ซื้้�อกิิจการเข้้ามา รวมถึึงมีีกำำ�ไร สต็็อก 6.6 พัันล้้านบาทด้้วย   

• Core EBITDA ใน 2Q22 เท่ากับ 198 US$/ตัน เพิ่มขึ้นถึง +50%YoY และ +16%QoQ 
จากปริมาณผลิตและ ขายเพิ่มขึ้น (+6%YoY, +1%QoQ)และสเปรดสูงขึ้น  

• แนวโน้มก�ำไร 2H22F คาดว่าก�ำไรจะอ่อนลง HoH แต่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง ทั้งนี้ 2H เป็น
ช่วง Low season ของ PET, จีนล็อกดาวน์ และมาร์จิ้นกลับสู่ภาวะปกติ แต่คาดว่าจะลด
ลงไม่มากเพราะมีการท�ำงบรวมกับ Oxiteno เข้ามา ช่วยเสริม  

• ปรัับเพิ่่�มคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 22F/23F ขึ้้�น 55%/16% สะท้้อน Core EBITDA 
margin/ตััน ที่่�ดีกว่่าคาดการณ์์เดิิม 

 • คงค�ำ แนะน�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 70 บาท อิงกับ P/BV ปีนี้ที่ 2.15 เท่า (Mean+1SD) 
นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : KCE 
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 54 บาท 

KCE คำำ�แนะนำำ�: ถืือ ราคาปิิด 57.50 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 54.00 บาท (ปรัับลดจาก 56.00 บาท)
อััตรากำำ�ไร ได้้รัับผลลบจากวัตถุุดิิบขึ้้�น  

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22ออกมาต่ำำ��กว่่าที่่�เราและตลาดคาด ราคาหุ้้�นตอบรัับในทางลบมาก 

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 ลดลง 7% y-o-y เป็็น 372 ล้้านบาท นัับว่่าอััตรากำำ�ไร ได้้รัับผลลบ 
และถููกกดดัันจากวััตถุุดิิบที่่�มี ราคาปรัับขึ้้�นไป   

• เพื่่�อสะท้้อนสถานการณ์์ในปััจจุุบััน คืือ อััตรากำำ�ไรในช่่วง 1H22 ที่่�ต่ำำ��กว่่าคาด จึึงได้้
ปรัับลดประมาณการปีีนี้้�และปีี หน้้าในอััตรา 8-9%   

• คงคำำ�แนะนำำ�เพีียง ถืือ ราคาพื้้�นฐานใหม่่ปรัับลงเป็็น 54.00 บาท อิิงตาม 26x PE ซึ่่�ง
คิิดเป็็น -0.25SD ของค่่าเฉลี่่�ย PE ในอดีีตที่่�ซื้้�อขายกัันมา 

นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล
นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล

chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : OSP
แนะนำำ�ถืือ ราคาพื้้�นฐาน 34 บาท

OSP คำำ�แนะนำำ�: ถืือ ราคาปิิด 31.75 บาท  
ราคาพื้้�นฐาน 34.00 บาท  
กำำ�ไร 2Q65 ถููกบั่่�นทอนจากมาร์์จิินลด

• กำำ�ไร 2Q22ออกมาไม่่สดใสนัักเป็็น 604 ล้้านบาท, ลดลง 26.4% y-o-y และต่ำำ��ลง 
19.5% q-o-q, ถืือว่่าสอดคล้้อง กัับที่่�คาดไว้้  

• ประกาศจ่่ายเงิินปัันผลระหว่่างกาล 0.45 บาท คิิดเป็็น dividend yield ที่่� 1.4%  

• แต่่สิ่่�งที่่�ดีคืือ งวด 3Q22F คาดว่่าจะกลัับมาฟื้้�นตััวได้้ เพราะฐานกำำ�ไรปีีที่่�แล้้วต่ำำ��เป็็น
พิิเศษ จากการปิิดเมืืองอย่่าง เข้้มงวด   

• คงคำำ�แนะนำำ�: ถืือ ด้้วยราคาพื้้�นฐาน 34.00 บาท ให้้ส่่วนเพิ่่�มได้้ ไม่่ถึึงกัับมาก 

นัักวิเคราะห์์ : จัันทร์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล

นัักวิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ
leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : PTTGC 
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 62 บาท 

PTTGC คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ 
ราคาปิิด 46.75 บาท ราคาพื้้�นฐาน 62 บาท  
ราคาหุ้้�นสะท้้อนปััจจััยลบไปพอควรแล้้ว  

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 ถููกกดดัันจากขาดทุุน ทำำ�ประกัันความเสี่่�ยงและขำำ�ดทุุน FX ทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรสุุทธิิ
บรรทััดสุุดท้้าย เพีียง 1.38 พัันล้้านบาท ลดลงถึึง -94%YoY, -67%QoQ แย่่กว่่าที่่�เราและตลาดคาด
ไว้้ 73%/39% ธุุรกิิจโรงกลั่่�นดีีขึ้้�น โดยค่่าการกลั่่�น GRM เพิ่่�ม +939%YoY และ +178%QoQ เป็็น 21.1 
US$/bbl และกำำ�ไรอะโรเมติิกส์์ดีีขึ้้�นกว่่าเท่่าตััว QoQ แต่่ผลประกอบการธุุรกิิจโอเลฟิินส์์แย่่ลง มีีขาดทุุน
ประกัันความเสี่่�ยง 12.7 พัันล้้านบาท และขาดทุุน FX 4.4 พัันล้้านบาท  

• แนวโน้้มผลประกอบการ 3Q22F ในส่่วนของโรงกลั่่�นคาดว่่ากำำ�ไรจะอ่่อนลงตามค่่าการกลั่่�นที่่�ลดลง
 QoQ (ค่่าการ กลั่่�นน้ำำ��มัน JET และดีีเซลลดลงมาแล้้ว 25%-26% QTD) ด้้านสเปรดอะโรเมติิกส์์ก็็อ่่อน
ตััวลงกว่่า 20-30% QoQ เพราะจีีนล็็อกดาวน์์ และธุุรกิิจยานยนต์์ผลิิตได้้น้้อยลงจากปััญหาขาดแคลน
ชิิป ส่่วนสเปรดโอเลฟิินส์์ก็็อ่่อนลง 15- 19% QoQ เช่่นกััน อย่่างไรก็็ดีี คาดว่่าขาดทุุนประกัันความเสี่่�ยง
จะน้้อยลงมาก QoQ  

• Valuation จูงใจ...คงค�ำแนะน�ำซื้อให้ราคาพื้นฐาน 62 บาท อิงกับ P/BV ปีนี้ที่ 0.88 เท่า (Mean 5 ปี
) ทั้งนี้คาดว่าผล ประกอบการผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว และก�ำไรใน 2H22F จะดีขึ้นเมื่อเทียบกับ 2Q22 ขณะที่ 
Valuation ถูก ณ ราคา ปัจจุบันมี P/BV ต�่ำเพียง 0.7 เท่า 

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : SC
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 4.20 บาท 

SC คำำ�แนะนำำ� : ซื้้�อ ราคาปิิด 3.54 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 4.20 บาท  
กำำ�ไร 2Q65 ดีีตามคาด,ปัันผลระหว่่างกาลครั้้�งแรก 

• กำำ�ไร 2Q65 ฟื้้�นตััวสดใสตามคาดเป็็น 581 ล้้านบาท (+12% y-o-y,+50% q-o-q) เพราะโอนได้้มาก 5.0 พัันลบ. 

 • ยอดขาย 2Q65 ทำำ� สถิิติิสููงสุุดใหม่่ที่่�6.7 พัันล้้านบาท เพราะโครงการใหม่่ขายดีีและเริ่่�มขายคอนโดด้้วย 

 • ประกาศจ่่ายปัันผลระหว่่างกาลเป็็นครั้้�งแรกที่่�0.08 บาท คิิดเป็็นยิิลด์์ 2.3% XD 24 ส.ค.65 และจ่่าย 7 ก.ย.65  

 ซื้้�อ มีีอััตราการเติิบโตกำำ�ไรที่่�ดีคาดปีี65F,66F ทำำ�สถิิติิใหม่่,ปัันผล
สููง เป็็นผู้้�นำำ�บ้านแนวราบ ราคาสููง กำำ�ไร 2Q65 ฟื้้�นตััวสดใส
 เป็็น 581 ล้้านบาท (+12% y-o-y,+50% q-o-q) ถืือว่่าดีีขึ้้�น
มากเทีียบกัับ 1Q65 ที่่�เป็็นกำำ�ไร สุุทธิิเพีียง 388 ล้้านบาท (-7% 
y-o-y,-33% q-o-q) เพราะ 2Q65 โอนกรรมสิิทธิ์์�มาเป็็นรายได้้
มากถึึง 5.0 พัันล้้านบาท (+ 9% y-o-y,+38% q-o-q) แบ่่งเป็็น
แนวราบ 89% และคอนโด 11% ด้้านอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นทรงตััวสููง
จาก q-o-q ที่่�31% แต่่ สููงกว่่า y-o-y ที่่�29% เพราะตามแผนธุุรกิิจ
ปีีนี้้�จะไม่่ทำำ�โปรโมชัันลดราคาคอนโด ต่่างจากปีี64อย่่างไรก็็ตาม
ค่่าใช้้จ่่าย ขาย-บริิหารไตรมาสนี้้�สูงเป็็น -951 ล้้านบาท (+23% 
y-o-y,+25% q-o-q) ผลพวงจากการทำำ�กิจกรรมการตลาดมาก
ขึ้้�น เพื่่�อรองรัับการเปิิดขายโครงการใหม่่จำำ�นวนมากใน 2Q65 
ยอดขาย 2Q65 ทำำ� สถิิติิสููงสุุดใหม่่ (High Record) ที่่�6.7 พัันล้้าน
บาท ซึ่่�งสถิิติิเดิิมคืือ 2Q63 ที่่�6.2 พัันล้้านบาท และ คิิดเป็็นการ
เพิ่่�มขึ้้�น 19% y-o-y และ27% q-o-q แบ่่งเป็็นบ้้านแนวราบเพิ่่�มขึ้้�น
 8% q-o-q และคอนโดเพิ่่�มถึึง 194% q-o-q รวมยอดขาย 1H65 
เป็็น 12 พัันล้้านบาท สำำ�หรัับยอดขายที่่�เกิิดขึ้้�นจริิงคืือ ตั้้�งแต่่ต้้นปีี
ถึึงปััจจุุบััน (YTD ถึึงราว 20 มิิ.ย.65) ทำำ�ได้้11.5 พัันล้้านบาทแล้้ว
 ถืือว่่าการเปิิดขายโครงการใหม่่จำำ�นวนมากที่่�สุดใน 2Q65 เพิ่่�ม
โอกาสในการขายได้้ดีีตาม แผนเป็็น 10 โครงการ ที่่�มูลค่่า 17.2 พััน
ล้้านบาท แบ่่งเป็็นแนวราบ 9โครงการ และคอนโด 1 โครงการ
 ซึ่่�งใช้้ชื่่�อว่่า “เรฟ เฟอเรนซ์์สาทร วงเวีียนใหญ่่” ที่่�มูลค่่า 4.0 พััน
ล้้านบาท ทำำ�เลใกล้้BTS วงเวีียนใหญ่่ขณะที่่�1Q65เปิิดขายแนวราบ
ไป เพีียง 2โครงการ ที่่�มูลค่่าขาย 1.5 พัันล้้านบาท รายละเอีียด
การเปิิดขายในช่่วง 2Q65 บริิษััทเผยว่่า ณ ปลาย มิิ.ย.65 จาก
การเปิิดพรีีเซลส์์ 8 โครงการใหม่่ ทำำ�ยอดขาย ได้้2,700 ล้้านบาท
 สนัับสนุุนให้้ปััจจุุบัันบริิษััทมีียอดขายรวมประมาณ 11,500 ล้้าน
บาท แบ่่งเป็็นยอดขายแนวราบ 9,620 ล้้านบาท ซึ่่�งมาจากบ้้าน
ราคามากกว่่า 10 ล้้านบาท และบ้้านราคาน้้อยกว่่า 10 ล้้านบาท
 ในสััดส่่วน 68 : 32 และ มีี ยอดขายแนวสููง 1,880 ล้้านบาท เรา
เห็็นว่่าสำำ�หรัับคอนโดใหม่่ โครงการเรฟเฟอเรนซ์์ขายได้้ราว 20% 

หรืือ800 ล้้านบาท เป็็นตััวเพิ่่�มยอดขายคอนโดใน 2Q65 ได้้ดีีและ
มีีการเติิบโตสููงเป็็นพิิเศษตามข้้างต้้น เพราะ 1Q65 ยัังไม่่มีีการเปิิด
ขาย คอนโด อีีกทั้้�งใน 2Q65 ได้้มีีการจััดทำำ� Event พิิเศษเปิิดขาย
คอนโด ที่่�ศูนย์์การค้้าเซ็็นทรััล ได้้ยอดขายมาที่่�ราว 380 ล้้าน บาท
 แนวโน้้ม 2H65F จะยัังสดใสต่่อเนื่่�อง คาดว่่าจะมีีโมเมนตััมการ
ขายได้้มาก เพราะมีีแผนจะเปิิดขายโครงการใหม่่อีีก 15 โครงการ
ใหม่่ มููลค่่ารวม 22,500 ล้้านบาทซึ่่�งจะมีีคอนโดมิิเนีียมระดัับ 
Luxury บนถนนสุุขุุมวิิท ทำำ�เลรถไฟฟ้้า BTS สถานีีทองหล่่อ มููลค่่า
 2,500 ล้้านบาทด้้วย โดยปััจจุุบัันบริิษััท มีีโครงการเพื่่�อขายรวม
 55 โครงการ มููลค่่า 43,000 ล้้านบาท สำำ�หรัับยอดขาย 1H65 
ที่่�12 พัันล้้านบาท คิิดเป็็น 55% จากเป้้าการขายตลอดปีีนี้้�ที่่�22 พััน
ล้้านบาทแล้้ว ทางด้้านรายได้้ จากการโอนคาดว่่า 1H65อยู่่�ที่่�8.6 
พัันล้้านบาท คิิดเป็็น 39% จากเป้้าการรายได้้ตลอดปีีนี้้�ของบริิษััท
ที่่� 22 พัันล้้านบาท ทั้้�งนี้้�ในงวด 4Q65F คาดว่่าจะมีีการโอนคอนโด
ใหม่่ที่่�สร้้างเสร็็จ 3โครงการราว 4 พัันล้้านบาทเข้้ามา จึึงทำำ�ให้้ราย
ได้้จะไป เกิิดขึ้้�นมากใน 4Q65F นั่่�นเอง คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ปััจจุุบััน
ซื้้�อขายที่่� P/E ปีี65F ที่่�5.8 เท่่า เทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยกลุ่่�มที่่�6.3เท่่า
 ด้้านอััตราการเติิบโตกำำ�ไรหลััก ปีีนี้้�และปีี66F เป็็น +16%/+5% 
เทีียบ y-o-y และเป็็นสถิิติิสููงสุุดใหม่่ 

 ส่่วนยิิลด์์ปัันผลสููงคาดปีีนี้้�ไว้้ที่่� 6.3% จุุดเด่่น เป็็น ผู้้�นำำ�ตลาด
บ้้านแพง มีีส่่วนครองตลาดสููงสุุดในบ้้านแนวราบที่่�ราคามากกว่่า
 20 ล้้านบาท เป็็นสััดส่่วน 17% ด้้านราคา พื้้�นฐานประเมิินด้้วย
 P/E ปีี65F ที่่� 7.5 เท่่าได้้เป็็น 4.20 บาท อย่่างไรก็็ตาม อาจจะมีี
จุุดด้้อยในระยะสั้้�น คืือ คาดว่่า อััตราส่่วนหนี้้�สินสุุทธิิต่่อทุุน (Net 
Gearing Ratio) จะสููงสุุดสำำ�หรัับรอบปีี65F ใน 2Q65 ที่่� 1.12 เท่่า
 ซึ่่�งมีีการใช้้เงิินกู้้�มาก ตามการลงทุุนในโครงการใหม่่ๆสููง และเป็็น
ช่่วงที่่�จ่ายปัันผลปีี64 ออกไปด้้วย เทีียบกัับ 1Q65 ที่่�ระดัับ 1.0 เท่่า
 แต่่เมื่่�อ มาถึึง 4Q65F กำำ�ไรที่่�สูงก็็จะช่่วยเพิ่่�มส่่วนของผู้้�ถือหุ้้�นให้้
ได้้มากขึ้้�น ก็็จะยัังผลให้้อััตราส่่วนนี้้�ผ่อนคลายลงได้้  

• คงคำำ�แนะนำำ�

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

นัักวิเคราะห์์ : สมบััติิ เอกวรรณพัฒนา
sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TASCO 
แนะนำำ�และราคาพื้้�นฐาน – Under Review  

TASCO คำำ�แนะนำำ� Under Review  
ราคาปิิด 16.70 บาท  ราคาพื้้�นฐาน – Under Review  
กำำ�ไร 2Q22 ดีีกว่าที่่�ตลาดคาด 25%

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q22 เติิบโต +172%QoQ เป็็น 587 ล้้านบาท ดีีกว่่าที่่�ตลาดคาดไว้้25% แต่่กำำ�ไร
สุุทธิิยัังหดตััว - 32%YoY หากไม่่รวมรายการพิิเศษต่่างๆ พบว่่า Norm profitจะอยู่่�ที่่� 681 
ล้้านบาท ลดลง -50%YoY และ -9%QoQ   

• รายได้้ใน 2Q22 ทรงตััว YoY แต่่ +12%QoQ โดยในด้้านปริิมาณขายหดตััว แต่่ราคาขาย
เฉลี่่�ยสููงขึ้้�น  

• GPM ลดลงเป็็ น 13.7% ใน 2Q22 จาก 23.9% ใน 2Q21 และ 13.9% ใน 1Q22 เพราะต้้นทุุน
สููงขึ้้�นตามราคา น้ำำ��มัน  

 • ธุุรกิิจรัับเหมาก่่อสร้้างมีีรายได้้ดีีขึ้้�น แต่่มาร์์จิ้้�นลดลง ซึ่่�งเป็็นไปตามต้้นทุุนวััตถุุดิิบและ
พลัังงานที่่�สูงขึ้้�น ส่่วน รายได้้อื่่�นๆ ดีีขึ้้�นมา +66%YoY และ +60%QoQ มาจากการขายเงิิน
ลงทุุน   

• คำำ� แนะนำำ�และราคาพื้้�นฐาน – Under Review  

นัักวิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์
sasikarnu@th.dbs.com, 02 857 7838 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TEAMG
แนะนำำ�ขาย ราคาพื้้�นฐาน 4.16 บาท

TEAMG แนะนำำ�ขาย ราคาปิิด 6.10 บาท 
 ราคาพื้้�นฐาน 4.16 บาท 
 กำำ�ไร 2Q22 ลดลงแรง ยัังต่ำำ��กว่าที่่�คาด  

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• กำำ�ไร 2Q22 อยู่่�ที่่� 5.7 ล้้านบาทต่ำำ�� กว่่าที่่�คาดไว้้ที่่� 8.7 ล้้านบาท ลดลง -69.5%YoY และลง 
-69.1%QoQ รายได้้ลดลงเป็็นสาเหตุุหลัักของผลประกอบการที่่�ลดลงแรง   

• รายได้้ 2Q22 อยู่่�ที่่� 346.4 ล้้านบาทต่ำำ�� กว่่าที่่�เราคาดไว้้ที่่� 381.7 ล้้านบาท ลดลง -8.4%YoY 
และลดลง - 16.2%QoQ ต่ำำ�� กว่่าปีีก่่อน แม้้ว่่าปีีก่่อนจะมีีเรื่่�องล๊๊อคดาวน์์แต่่รายได้้ในไตรมาสนี้้�
ต่ำำ��กว่่า รายได้้โครงการ ภาครััฐ+งานใหญ่่ไม่่สามารถรัับรู้้�ได้้  

• อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นใน 2Q22 ดีีกว่่าคาดเล็็กน้้อยอยู่่�ที่่� 24.7% จากที่่�คาดไว้้ที่่� 22.2%  

• แม้้ว่่าราคาจะลงมาแรงจาก 10 บาทเหลืือ 6.10 บาท
 ตั้้�งแต่่เราแนะนำำ� “ขาย” แต่่ที่่�ราคานี้้�ก็ยัังไม่่มีีส่่วนเพิ่่�ม
 จากราคาพื้้�นฐานที่่�4.16 บาท ที่่�ใช้้กำำ�ไรปีี2022 และ
ใช้้PE 20 เท่่าคงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” ธีีมลงทุุน: เข้้าสู่่�
ธุุรกิิจสาธารณููปโภค บริิษััทเป็็นผู้้�นำำ�ทางด้้านวิิศวกร
ที่่�ปรึึกษา โดยดำำ�เนิินธุุรกิิจที่่�ปรึึกษาด้้านวิิศวกรรม
และสิ่่�งแวดล้้อม แบบครบวงจรตั้้�งแต่่ การศึึกษา
 ออกแบบ จััดทำำ�รายงาน บริิหารโครงการและควบคุุม
งานก่่อสร้้าง รวมถึึงการจััดทำำ�รายงานประเมิินผลก
ระทบ ด้้านสิ่่�งแวดล้้อม โดยบริิษััทมีีความชำำ�นาญและ
มีีชื่่�อเสีียงในเรื่่�องน้ำำ�� ทำำ�ให้้งานที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเรื่่�องน้ำำ��
รวมถึึงการสร้้างเขื่่�อน ในต่่างประเทศที่่�บริิษััทมีีความ
เชี่่�ยวชาญสููง ทำำ�ให้้บริิษััทมีีโอกาสได้้งานในส่่วนของ
งานที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับน้ำำ��มากกว่่าบริิษััทอื่่�น แต่่กำำ�ไรใน
ระยะสั้้�นลดลงแรง ไม่่แพ้้รำำ�คำำ�หุ้้�นที่่�ลง ราคาหุ้้�นก่่อน
หน้้านี้้�ปรัับตััวขึ้้�นจากความคาดหวัังเรื่่�องความร่่วม
มืือ กัับผู้้�ถือหุ้้�นใหม่่ที่่�จะหนุุนผลประกอบการในระยะ

กลาง-ยาว ทำำ�ให้้ราคาปรัับตััวขึ้้�นต่่อเนื่่�อง แต่่อย่่างไร
ก็็ตาม ในระยะสั้้�น แนวโน้้มกำำ�ไรไม่่สามารถเติิบโตได้้
ทัันราคาหุ้้�นที่่�ปรัับตััวขึ้้�นเร็็ว กำำ�ไรในระยะสั้้�นลดลง
เร็็ว ผลประกอบการตั้้�งแต่่ไตรมาส 1 เป็็นต้้นมากำำ�ไร
ใน 1Q22 ลดลง -14.1%YoY และลดลง -51.9%QoQ 
และกำำ�ไรในไตรมาส 2 ลดลงอีีก -69.5%YoY และ ลง
 -69.1%QoQ จากการที่่�ไม่่สามารถรัับรู้้�รายได้้โครงการ
ใหญ่่และโครงการภาครััฐที่่�ยังไม่่มีีความคืืบหน้้า กำำ�ไร
ในครึ่่�งปีี แรกจะเป็็นเพีียง 17% ของกำำ�ไรที่่�เราประเมิิน
ไว้้ทั้้�งปีีแต่่ปกติิบริิษััทมีีแนวโน้้มผลประกอบการฟื้้�นตััว
ในไตรมาสสุุดท้้ายของ ปีีติิดตามการรัับรู้้�รายได้้งาน
ใหญ่่ที่่�อาจจะเข้้ามาทัันในไตรมาสสุุดท้้ายของปีี การ
ประเมิินมููลค่่าหุ้้�น ประเมิินราคาพื้้�น ฐานที่่�4.16 บาท 
ใช้้P/E 20 เท่่าของกำำ�ไรปีี 2022 โดยกำำ�ไรที่่�ออกมาใน 
ระยะสั้้�นยัังไม่่สามารถตามราคาหุ้้�นที่่�ก่อนหน้้านี้้�ปรัับตััว
ขึ้้�นแรงได้้ทััน ยัังคงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” 

นัักวิเคราะห์์ : พงศ์์ภััทร สิิริิพิิพััฒน์์
pongpats@th.dbs.com : Tel. 02 857 7825 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TIDLOR
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 41 บาท

TIDLOR ค�ำแนะน�ำ ซื้อ ราคาปิด 29.75 บาท 
ราคาพื้นฐาน 41 บาท ก�ำไร 2Q22 ท�ำ Record high  

นัักวิเคราะห์์ : ดุุลเดช บิิค
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• ก�ำไรสุทธิ 2Q22 เท่ากับ 981 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +26%YoY และ +4%QoQ เป็นไปตามที่เรา
คาดไว้ หนุนโดยการ เติบโตของสินเชื่อ, NIM เพิ่มขึ้น และรายได้ Fee ขยายตัว ด้านก�ำไรก่อน
ส�ำรอง (PPOP) งวด 2Q22 โตแกร่ง +37%YoY, +15%QoQ  

• สินเชื่อขยายตัว +28.8%YoY, +7.6%QoQ และ +15%YTD เป็น 70.7 พันล้านบาทในสิ้นมิ.ย
.22 ส่วนหนึ่งมาจาก ความส�ำเร็จในการท�ำสินเชื่อบัตรติดล้อ ปัจจุบันมีผู้ถือบัตรราว 4 แสน
ราย รวมถึงการขยายสาขาต่อเนื่อง  

• NPL ratio สิ้น 2Q22 ขยับขึ้น เป็น 1.39% จาก 1.25% ในสิ้น 1Q22 การตั้งส�ำรอง ECL สูง
ขึ้นใน 2Q22 สอดคล้อง กับภาวะเศรษฐกิจ ด้าน Coverage ratio สูงที่ 270% ในสิ้น 2Q22  

• คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ให้้ราคาพื้้�นฐาน 41 บาท อิิงกัับ P/BV ปีีนี้้�ที่่� 3.8 เท่่า (Mean 5 ปีี) 

นัักวิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย
 thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : WHA
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพื้้�นฐาน 4.15 บาท 

WHA คำำ�แนะนำำ� : ซื้้�อ ราคาปิิด 3.12 บาท 
ราคาพื้้�นฐาน 4.15 บาท  กำำ�ไรหลััก 2Q65 เติิบโตสดใส 
• กำำ�ไรสุุทธิิ 2Q65 เป็็น 290 ล้้านบาท สููงกว่่าคาด 178 ล้้านบาท เพราะการโอนนิิคมฯ และขาดทุุน FX ดีีกว่่า ที่่�คาดไว้้ 

• กำำ�ไรหลััก 2Q65 339 ล้้านบาท (+20% y-o-y,+34% q-o-q) ผลพวงจากการโอนนิิคมฯที่่�มากและธุุรกิิจไฟฟ้้าฟื้้�นตััว 

• ข่่าวดีีคืือ มีีโอกาสจะขายนิิคมฯได้้เพิ่่�มอีีก 600-700 ไร่่ ใน 3Q65 นี้้�ด้านธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์, น้ำำ�� และไฟฟ้้าฟื้้�น ตััวดีีขึ้้�น   

• ซื้้�อคาดว่่านิิคมฯทั้้�งไทยและเวีียดนามได้้ประโยชน์์จากการย้้ายฐานลงทุุน และราคาพื้้�นฐานประเมิินด้้วย วิิธีีSOP กำำ�ไรหลััก
 2Q65 อยู่่�ในเกณฑ์์ดีีเป็็น 339 ล้้านบาท (+20% y-o-y,+34% q-o-q) สาเหตุุที่่�กำำ�ไรเติิบโตดีีy-o-y คืือ การ โอนนิิคมฯได้้มาก
ขึ้้�น ยัังผลให้้รายได้้จากการขายนิิคมฯสููงขึ้้�น 46% เป็็น 783 ล้้านบาท แม้้ว่่ากำำ�ไรตามส่่วนได้้เสีียจากการ ดำำ�เนิินงานของบริิษััท
ร่่วมคืือโรงไฟฟ้้าลดลง 12% เป็็น 239 ล้้านบาท ซึ่่�งปีีนี้้�เผชิิญกัับต้้นทุุนก๊๊าซสูงขึ้้�นมาก ขณะที่่�รายได้้ ค่่า FT ยัังชดเชยได้้น้้อย 

สำำ�หรัับสาเหตุุหลัักที่่�กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นก้้าวกระโดด
 q-o-q คืือ กำำ�ไรตามส่่วนได้้เสีียจากการ
ดำำ�เนิินงาน ของบริิษััทร่่วมคืือโรงไฟฟ้้าฟื้้�น
ตััวดีีขึ้้�นคืือ ในงวด 2Q65แบ่่งเป็็น 2 ส่่วน
คืือ1) โรงไฟฟ้้า IPP Gheco-One ไม่่ได้้มีี
การปิิด โรงไฟฟ้้า ขณะที่่� 1Q65 มีีหยุุดไป
 และต้้นทุุนถ่่านหิินลดลง ซึ่่�งในงวด 1Q65 
สููงผิิดปกติิมีีเหตุุการณ์์อิินโดนีีเซีียห้้าม
 ส่่งออกถ่่านหิิน และ2) โรงไฟฟ้้าในส่่วน
 SPP ที่่�ให้้บริิการลููกค้้าอุุตสาหกรรม ในงวด
 2Q65ได้้รัับค่่าชดเชย FT จากต้้นทุุน ก๊๊าซ
ที่่�สูงขึ้้�นมากกว่่า 1Q65 กำำ�ไรสุุทธิิ2Q65 ดูู
น่่าพอใจ เป็็น 290 ล้้านบาท (+11% y-o-y, 
-56% q-o-q) แต่่มีีผลมาจากรายการกำำ�ไร/
(ขาดทุุน) อััตราแลกเปลี่่�ยน ส่่วนใหญ่่มาจาก
หนี้้�ต่างประเทศของโรงไฟฟ้้าซึ่่�งเป็็นบริิษััท
ร่่วมของบริิษััท รวมทั้้�งรายการกำำ�ไรจากการ
 ขายสิินทรััพย์์ทั้้�งนี้้�ในงวด 2Q65 มีีรายการ
ขาดทุุนอััตราแลกเปลี่่�ยนถึึง 228 ล้้านบาท
 จากการที่่�บาทแข็็งค่่ามากเทีียบกัับ ดอลลาร์์
 อีีกทั้้�งรายได้้อื่่�นๆก็็สููงผิิดปกติิจากการขาย
เงิินลงทุุน-กำำ�ไรตีีมููลค่่าเงิินลงทุุนระยะยาว
 แต่่สำำ�หรัับฐาน y-o-y หรืือ 2Q64 มีีขาดทุุน
อััตราแลกเปลี่่�ยน 87 ล้้านบาท ส่่วน q-o-q 
มีีกำำ�ไรพิิเศษจากการขายหุ้้�น Data Center 
ออกไปสููงถึึง 385 ล้้านบาท และกำำ�ไรอััตรา
แลกเปลี่่�ยน 18 ล้้านบาท รายการพิิเศษเหล่่า
นี้้�ทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิิมีีความผัันผวนสููง ดัังนั้้�น
เมื่่�อ พิิจารณากำำ�ไรหลัักตามข้้างต้้น โดยไม่่
นัับกำำ�ไรพิิเศษ ก็็จะทำำ�ให้้การพิิจารณาสม

เหตุุสมผลมากขึ้้�น รายละเอีียดของรายได้้
และอััตรากำำ� ไรขั้้�นต้้น ใน 2Q65 รายได้้ค่่า
เช่่าและบริิการทรงตััวเป็็น 284 ล้้านบาท
 รายได้้จาก นิิคมฯเป็็น เป็็น 783 ล้้านบาท
 เพิ่่�มขึ้้�น 46% y-o-y ส่่วนรายได้้การขาย
สาธารณููปโภค ส่่วนใหญ่่เป็็นน้ำำ��อุตสาหกรรม
เป็็น 663 ล้้านบาท เพิ่่�ม 11% y-o-y ด้้าน
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นของธุุรกิิจเช่่าและบริิการ
ปรัับลง เพราะมีีภาษีีที่่�ดินและสิ่่�งปลููกสร้้าง
 เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นนิิคมฯเพิ่่�ม 
เนื่่�องจากมีีการโอนนิิคมฯจากไทยทั้้�งหมด ซึ่่�ง
ปกติิจะมีีอััตรากำำ�ไรสููงกว่่าที่่� เวีียดนาม ส่่วน
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นธุุรกิิจการสาธารณููปโภค
ต่ำำ��ลงเล็็กน้้อย เพราะมีีค่่าไฟฟ้้าและค่่าบำำ�รุง
รัักษาสููงขึ้้�น  

ความคืบหน้าธุรกิจ ยังเป็นไปตามเป้าหมาย
 ในรอบครึ่งแรกปีนี้บริษัทขายนิคมฯได้แล้ว
 40-45% หรือประมาณ 500- 563 ไร่จาก
เป้าหมายปีนี้ที่1,250 ไร่ (+40% y-o-y) โดย
ส่วนใหญ่จะเป็นยอดขายจากไทย ส�ำหรับ
นิคมฯเวียดนามเป็น การลงนาม LOI จะมี
การเจรจาต่อไปที่ราวๆ 200 ไร่ โดย ณ สิ้น 
2Q65 บริษัทมียอดขายรอโอน (Backlog) ที่
ประมาณ 500 ไร่ซึ่งจะก่อให้เกิดรายได้ต่อไป
ในอนาคต อีกทั้งก�ำลังเจรจาขายผืนใหญ่ถึง 
600-700 ไร่ หากส�ำเร็จก็คาดว่าจะเป็น แรง
กระตุ้นราคาหุ้นได้ด้านการปล่อยเช่าพื้นที่โล

จิสติกส์ในงวด 2Q65 ท�ำได้เพิ่มอีก 55,000 
ตรม. อุตสาหกรรมของผู้เช่า เป็นประเภท
 E-Commerce, Express Service รวมยอด
พื้นที่ปล่อยเช่าในรอบ 1H65 เป็น 111,136 
ตรม.หรือเป็นสัดส่วน ที่60% จากเป้าปีนี้
ที่185,000 ตรม. ด้านการปล่อยเช่าระยะสั้น
ท�ำได้ดีมากเป็น 96,071 ตรม. ใกล้เคียงเป้า
ปีนี้ที่ 1 แสน ตารางเมตรแล้ว ส�ำหรับด้าน
ธุรกิจน�้ำเพื่ออุตสาหกรรมของ WHAUP ก็
เป็นไปตามแผนทั้งที่ไทยและเวียดนาม คง
ค�ำแนะน�ำ ซื้อ ข้อดีคือ คาดว่า WHA จะเป็น
อีกหนึ่งหลักทรัพย์ที่ได้ประโยชน์จากศบค.
เปิดให้ต่างชาติเข้าไทยได้ง่าย ขึ้น ครั้งใหญ่
ตั้งแต่1 ก.ค.65 นี้เพราะจะช่วยเสริมธุรกิจ
ให้ฟื้นตัวดีส่วนการขายสินทรัพย์เข้ากองทุน
 REIT ทั้ง WHART และ WHAIR ที่มูลค่า
 4.0 และ1.4 พันล้านบาท ตามล�ำดับ ก็มี
ความคืบหน้าไปตามล�ำดับ มีการขอมติผู้ถือ
หน่วยเพิ่มทุน และยื่นไฟลิ่งต่อไป คาดว่า
ก�ำไรหลัก 1H65F จะเป็นสัดส่วนเพียง 17% 
จากประมาณการทั้งปี65F เพราะการโอน
นิคมฯ จะไปมากใน 3Q65F และก�ำไรขาย
สินทรัพย์จะบันทึกใน 4Q65F ส�ำหรับอัตรา
การเติบโตของก�ำไรหลักปี65F และ 66F 
คาดว่าเป็น +18%/+4% ตามล�ำดับ และคาด
การณ์อัตราผลตอบแทนปันผลปี65F อยู่
ในเกณฑ์น่าพอใจเป็น 4.2% ประเมินราคา
พื้นฐานไว้ที่ 4.15 บาท ด้วยวิธีSOP (Sum 
of Parts) ราคาปิดมีส่วนเพิ่มได้อีกถึง 33% 
เทียบกับราคาพื้นฐาน  

นัักวิเคราะห์์&กลยุุทธ์ : สมบััติิ เอกวรรณพัฒนา
sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835 



สัังคมอิินไซด์์คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

พัักหายใจ 
สวัสดีค่่ะกลับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์ประจำำ�เดืือน ส.ค. 65 แมกกาซีีนออนไลน์์ที่่�รู้้�ลึึกรู้้�จริิง

คลุุกวงในหุ้้�นสไตล์์กล้วยๆ  โดยคอลัมน์์สัังคมอิินไซด์ฉบัับนี้้�  ยัังมีีข่่าวสารในแวดวงการลงทุุน
 บริิษััทจดทะเบีียน มาอััพเดทกัันเช่่นเคยค่่ะปลายเดืือน ก.ค. ต่่อเนื่่�องมา ส.ค.  ตลาดเงิิน ตลาดทุุน  
มีีห้้วงเวลาให้้พัักหายใจบ้้าง  หลัังตััวเลขเงิินเฟ้้อสหรััฐ ก.ค. ขยายตััว 8.5% YoY ต่ำำ��กว่าคาด ทำำ�ให้้

นัักลงทุุนคาดหวัังว่่าเฟดจะเปลี่่�ยนท่่าทีีต่่อนโยบายการเงิินแบบผ่่อนคลายมากขึ้้�น 

ส่่วนตลาดหุ้้�นไทย ตอบรับการประชุุมกนง. มีีมติิปรัับขึ้้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบาย 0.25% ไปท่ี่�ระดัับ 0.75% และส่่งสััญญาณ
ขึ้้�นดอกเบี้้�ยอย่างค่่อยเป็็นค่่อยไปในระยะข้้างหน้้า ขณะ
เดีียวกััน ช่่วงนี้้�เป็็นเรื่่�องของการประกาศงบ Q2/65 ของ
บริษััทจดทะเบีียน  อย่างไรก็็ดีีการเทรด-เก็็งกำำ�ไร- การลงทุุน
ยัังต้้องใช้้ความระมััดระวััง เพราะระยะทางข้้างหน้้าก็็ยัังมีี
ความผัันผวนอยู่่�ค่ะ  

ขณะท่ี่� SET Index ใน 7 เดืือนแรกปี 2565 ได้้แรงหนุุน
จากอุตสาหกรรมท่ี่�ได้้รัับอานิิสงส์์จากการกลับมาเปิิดเมืือง
 โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมท่ี่�ปรัับตัวดีีกว่า SET Index เมื่่�อ
เทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 ได้้แก่่ กลุ่่�มบริการ กลุ่่�มทรัพยากร 
และกลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร 

ด้้านภาวะตลาดหลัักทรัพย์์ไทย  ณ สิ้้�นเดืือนกรกฎาคม 2565 
SET Index ปิิดท่ี่� 1,576.41 จุุด ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 0.5% จากเดืือน
ก่่อนหน้้า เป็็นในทิิศทางเดีียวกัับดัชนีีตลาดหลัักทรัพย์์อื่่�นใน
ภููมิิภาค เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 SET Index ปรัับลดลง 4.9% 

ในเดืือนกรกฎาคม 2565 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อ
วัันใน SET และ mai อยู่่�ที่่� 61,857 ล้้านบาท ลดลง 
27.5% จากเดืือนเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยใน 
 7 เดืือนแรกปีี 2565 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน
อยู่่�ที่่� 83,958 ล้้านบาท โดยผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศ
กลัับมาซื้้�อสุุทธิิในเดืือนกรกฎาคม โดยซื้้�อสุุทธิิ
 4,662 ล้้านบาท ทำำ�ให้้ใน 7 เดืือนแรกปีี 2565 ผู้้�
ลงทุุนต่่างชาติิซื้้�อสุุทธิิรวม 113,730 ล้้านบาท อีีกทั้้�ง
ผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศมีีสััดส่่วนมููลค่่าการซื้้�อขายสููงสุุด
ต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 4  ในเดืือนกรกฎาคม 2565 มีี
บริิษััทเข้้าจดทะเบีียนใหม่่ซื้้�อขายใน SET 1 บริิษััท

 ได้้แก่่ บมจ. ไทยประกัันชีีวิิต (TLI) และใน mai 2 
บริิษััท ได้้แก่่ บมจ. เบล็็ส แอสเสท กรุ๊๊�ป (BLESS) 
และ บมจ. ชิิค รีีพัับบลิิค (CHIC) Forward P/E 
ของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ สิ้้�นเดืือนกรกฎาคม
 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 16.1 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของ
ตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ 12.5 เท่่า
 และ Historical P/E อยู่่�ที่่�ระดัับ 17.0 เท่่า สููงกว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�ระดัับ
 13.0 เท่่า อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือน
กรกฎาคม 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.79% ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ย
ของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 2.98% 



รองผู้้�จัดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์
องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

นายศรพล ตุุลยะเสถียร

เปิิดเผยว่่า ใน 7 เดืือนแรกปีี 2565 มีีเงิินลงทุุนเคลื่่�อนย้้ายมายััง
ตลาดหุ้้�นไทยค่่อนข้้างมาก อย่่างไรก็็ตาม แนวโน้้มค่่าเงิินดอลล่่าร์์
สหรััฐที่่�แข็็งค่่าจากการคาดการณ์์ว่่าธนาคารกลางสหรััฐฯ จะปรัับ
ขึ้้�นดอกเบี้้�ยนโยบายในอนาคต ทำำ�ให้้ค่่าเงิินในภููมิิภาค ASEAN
อ่่อนค่่าลงอย่่างต่่อเนื่่�อง อย่่างไรก็็ดีี เงิินบาทที่่�อ่อนค่่าส่่งผลบวก
ต่่อภาคการส่่งออกและท่่องเที่่�ยวไทย โดย ณ สิ้้�นเดืือนกรกฎาคม
 2565 SET Index ปิิดที่่� 1,576.41 จุุด ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 0.5% จากเดืือน
ก่่อนหน้้า เป็็นในทิิศทางเดีียวกัับดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นในภููมิิภาค 

ส่่วนภาวะตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า ในเดืือนกรกฎาคม 2565 
ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า (TFEX) มีีปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อ
วััน 465,349 สััญญา ลดลง 27.2% จากเดืือนเดีียวกัันของปีีก่่อน
 ที่่�สำำ�คัญจากการลดลงของ Single Stock Futures และ SET50 
Index Futures และในช่่วง 7 ปีีเดืือนแรกของปีี 2565 TFEX 
ปริิมาณการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวััน 557,397 สััญญา เพิ่่�มขึ้้�น 2.8% 
จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

ส่่วนแวดวง บริิษััทจดทะเบีียน  เร่ิ่�มที่่�บมจ.

บริษััท ปตท. น้ำำ��มันและการค้้าปลีีก จำำ�กััด (มหาชน) 
OR  รายงานผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 2/65 มีีรายได้้
ขายและบริการ 211,431 ล้้านบาท และกำำ�ไรสุุทธิ 6,568 
ล้้านบาท จากปริิมาณการขายท่ี่�เติิบโตอย่างต่่อเนื่่�อง
ในทุุกกล่มธุุรกิิจ ตามการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจหลัังจาก
มาตรการควบคุมสถานการณ์์การแพร่่ระบาดของโรค 
COVID-19 เริ่่�มผ่่อนคลาย พร้้อมเดิินหน้้าในทิิศทางใหม่่
ของการดำำ�เนิินธุุรกิิจท่ี่�มุ่่�งสร้้างการเติิบโตอย่างยั่่�งยืืน 
(Inclusive Growth) ในทุุกมิติิ 

OR



สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์

รายงานผลประกอบการไตรมาส
 2/65 โดดเด่่น รัับรู้้�กำำ�ไรจากการ
ดำำ�เนิินงาน 3,081 ล้้านบาท เติิบโต
 120% YoY จากโรงไฟฟ้า GSRC 
หน่่วยที่่� 1-3 ที่่�เปิิดดำำ�เนิินการ และ
ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจาก INTUCH 

GULF

"ปิิยะศัักดิ์์� อุุกฤษฎ์์นุุกููล"  หััวเรืือใหญ่่ TIDLOR  
ยิ้้�มแก้้มปริิตััวเลขรายได้้และกำำ�ไรสุทธิิ Q2/65 นิิวไฮ
ต่่อเนื่่�อง คร่ึ่�งปีีหลัังเดิินหน้้าขยายสาขา พััฒนา
เทคโนโลยีีดิิจิิทััล  เผยคร่ึ่�งปีีแรกของปีีนี้้�เปิิดสาขา
เพิ่่�มแล้้ว 198 แห่่ง รวมเป็็น 1,484 แห่่ง และมีียอด
ออกบัตรติดล้้อสะสมแล้้วเกืือบ 400,000 ใบ 

TIDLOR

SONIC
เผยงบรวมไตรมาส 2/65 กำำ�ไร 93.60 ลบ. 
จากช่วงเดีียวกัันปีีก่่อนกำำ�ไร 41.79 ลบ.   
ด้้านบอร์์ดเคาะตั้้�งบริิษััทย่่อย รองรัับศึึกษา
พลัังงานทางเลืือกเพื่่�อขยายธุุรกิิจ 

ส่่งเซ็็ปเป้้โฮลดิ้้�ง เป็็นพัันธมิิตรทางธุุรกิิจ
กัับ บ.ย่่อย WORK  ตั้้�งบ.ร่่วมทุุนลุุย
ธุุรกิิจผลิิตภััณฑ์์อาหารและเครื่่�องดื่่�มผ่่าน
นวััตกรรม  โดยเซ็็ปเป้้โฮลดิ้้�งจะถืือหุ้้�นใน
สััดส่่วน 60%  มีีมูลค่่าการลงทุุนในบริษััท
ร่่วมทุุนคิิดเป็็นจำำ�นวนรวม  50 ล้้านบาท 

SAPPE




















