


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

สู้้�ต่่อ
สวัสดคีรบั  แฟนคลับทกุคนและผูอ่้านทกุท่าน  วันเวลา ผา่นไปอยา่งรวดเรว็  ครึง่ปีแรก  
6 เดือนแรกปีนี ้ผา่นไปแล้ว เข้าสูค่รึง่ปีหลัง  ชวิีต ต้องดำ�เนินต่อไป  สูต่้อ ท่ามกลาง ค่าครอง
ชพีปรบัตัวขึน้ ตามต้นทนุเพิ่มขึน้  ขณะทีด่อกเบีย้ต่างๆในประเทศยงัไม่ได้ขยบัขึน้  
ซึง่เรว็ๆนี ้ ผูกู้้หรอืลกูหนี ้ คงต้องแบกค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้

 สถานการณ์เช่นนี ้ไม่ได้เกิดขึน้แค่ประเทศเรา  แต่เกิดขึน้ในหลายประเทศ  ภาครฐั ก็คงต้อง
ทำ�งานหนัก เพื่อออกมาตรการช่วยเหลือประชาชน พรอ้มกับการกระตุ้นเศรษฐกิจในประ
เทศนั 

 สำ�หรบัตลาดหุน้ไทย ปรมิาณการซื้อขายต่อวันลดลง จากอดตีแสนล้าน เหลือ 5 หมื่นล้าน
ต่อวัน  นักลงทนุได้รบัความเสยีหายจากการลงทนุ  บนปัจจัยบวกทีจ่ะกระตุ้นใหนั้กลงทนุ
 กลับมาซื้อขายอกีครัง้ ยงัไม่มสีญัญาณใหม่แต่อยา่งใด ตอนนี ้การเล่นหุน้ของนักลงทนุ เล่น
เรว็ ทำ�รอบ มากกว่าการถือครองหุน้ ระยะเวลานาน  เรยีกว่า พฤติกรรมเปลีย่น...

 คนเล่นหุน้ จะต้องสูหุ้น้  โฟกัสใหถ้กูตัว  พลาด ก็คือ ขาดทนุ.. ขอใหท้กุคน โชคดคีรบั

ประสทิธิ ์กรโชคอนันต์ บรรณาธิการบรหิาร





แมกกาซีน หุ้นอินไซด์รายเดือน ฉบับเดือนกรกฎาคม 2565  นำ�เสนอ การขยายตัว 
ขยายธุรกิจของ 4 บจ. ซึ่งเป็นการขับเคลื่อนเชิงของพื้นฐานหรือปัจจัยพื้นฐาน มีความน่าสนใจดังนี้

TMI
ลั่นปีนี้ตั้งเป้าผลงานโต 21%  
ส่งซิกกำ�ไรโตอย่างมีนัยสำ�คัญเดิน
หน้าขยายพอร์ตโรงไฟฟ้าชีวภาพ 

ลุ้นปีนี้หาเพิ่มอีก 1–2 MW เล็งปีหน้า
 3-5 MW  ดันกำ�ลังการผลิตพุ่งแตะ 
12 MW ลุ้นล้างขาดทุนสะสมที่มีอยู่ 

8-9 ลบ. ให้หมดภายในปีนี้ 
หวังกลับมาจ่ายปันผลตอบ

แทนผถห.

ทรานส์ฟอร์ม สู่ธุรกิจ Game 
Solutions และ Metaverse 

Solutions บอร์ด SAAM เคาะแตก
ไลน์ธุรกิจ เข้าซื้อหุ้น 40% ในบริษัท
ให้บริการ Game Digital Content 
Creator / Game Design / Game 
Production คาดผลประกอบการปีนี้ 

โตมากกว่าปีก่อนอย่างน้อย 
2-3 เท่าตัว 

SAAM
ตั้งบริษัทย่อยในเครือ เอสเค 

แอสเซ็ท แมเนจเม้นท์ ผนึกกำ�ลัง 
“ลีโอ โกลบอล” หรือ LEO ผู้นำ�

ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ครอบคลุมทั่ว
โลก ร่วมเป็น Strategic Partner 
ปูทางต่อยอดธุรกิจบริการคลังสินค้า

ให้เช่าแบบครบวงจร เล็งเขตพื้นที่อีอีซี
โลเคชั่นศักยภาพรองรับการเติบโตของ

ตลาด พร้อมดักดีมานด์ลูกค้า
ไทยและต่างประเทศ

SENACPN 
ผนึกกำ�ลังร่วมมือกับ JWD  โดย
เข้าลงทุนใน บริษัท เจดับเบิ้ลยูดี

 สโตร์ อิท จํากัด (JWD Store It!) 
ในสัดส่วนร้อยละ 30 ภายใต้เงิน

ลงทุนกว่า 100 ล้านบาท ซึ่งเป็นการ
ร่วมทุนระหว่างเซ็นทรัลพัฒนา, JWD 
และบริษัท สโตร์ อิท! แมเนจเม้นท์
 จำ�กัด ผู้นำ�ด้านธุรกิจห้องเก็บของ

ส่วนตัวในประเทศสิงคโปร์





























บอร์์ด ADVANC อนุุมััติิเข้้าซื้้�อกิิจการ ทริิปเปิิลทีี
 บรอดแบนด์์ -ซื้้�อหน่่วยลงทุุน JASIF สััดส่่วน19% จาก
 JAS มููลค่่ารวม 32,420 ลบ. คาดแล้้วเสร็็จภายใน
ไตรมาส 1/66 ระบุุซื้้�อ ทริิปเปิิลทีี บรอดแบนด์์-JASIFส
ร้้างมููลค่่าเพิ่่�มธุุรกิิจและประโยชน์์ที่่�ยั่่�งยืืนต่่อผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้อ
งทั้้�งลููกค้้า สัังคมและผู้้�ถือหุ้้�นในระยะยาว เผยมีีแผนใช้้
เงิินกู้้�ยืมสำำ�หรัับซื้้�อ ทริิปเปิิลทีี บรอดแบนด์์-JASIF ยััน
คงนโยบายจ่่ายเงิินปัันผลไม่่ต่ำำ��กว่่าร้้อยละ 70 ของกำำ�ไร
สุุทธิิ 

นายสมชัย เลิศสุทธิวงค์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เอ
ไอเอส กล่าวว่า การลงทุนขยายธุรกิจในครั้งนี้ เป็นก้าว
ส�ำคัญตามเป้าหมายกลยุทธ์ของบริษัทฯ เพื่อขยายการ
เติบโตในธุรกิจอินเทอร์เน็ตบ้าน และมุ่งสู่การเป็นผู้ให้
บริการเทคโนโลยีดิจิทัลอย่างสมบูรณ์ ท�ำให้บริษัทฯ มีขีด
ความสามารถในการให้บริการอินเทอร์เน็ตบรอดแบนด์
ผ่านสายไฟเบอร์ที่ครอบคลุมลูกค้าที่กว้างขวางมากขึ้น
 สามารถขยายการลงทุนไปยังพื้นที่ใหม่เพื่อให้คนไทย
สามารถได้รับบริการอินเทอร์เน็ตอย่างทั่วถึง โดยเฉพาะ
ในพื้นที่ต่างจังหวัดและรอบนอกตัวเมือง รวมถึงช่วยให้
ลูกค้าได้รับประโยชน์จากบริการที่รวดเร็วและมีคุณภาพ
ที่ดี อีกทั้ง จะช่วยให้การพัฒนาโครงข่ายไฟเบอร์ใน
ประเทศไทยโดยรวมเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ลดทอน
ความซ�้ำซ้อนของการลากสายไฟเบอร์โดยไม่จ�ำเป็นซึ่ง
ช่วยลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

โดยรวมแล้วการลงทุนนี้จะส่งเสริมการสร้างมูลค่า
เพิ่มของธุรกิจและผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในระยะ
ยาว นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ มีสถานะทางการเงินที่
แข็งแกร่งและได้เข้ามาเป็นผู้สนับสนุนหลักและผู้เช่า
ของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน จะส่งเสริมให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนที่มั่นคงขึ้น รวมถึงจะมีการ
ปรับเงื่อนไขให้เกิดความยั่งยืนในระยะยาว พร้อมทั้งสร้าง
โอกาสแก่กองทุนในการลงทุนทรัพย์สินโทรคมนาคมขอ
งบริษัทฯ เพิ่มเติมในอนาคต 

นายธีร์ สีอัมพรโรจน์ หัวหน้าคณะผู้บริหารด้านการเงิน
 บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ�ำกัด (มหาชน) 
ADVANC เปิดเผยว่า บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส
 จ�ำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอแจ้งให้ทราบว่าที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทเมื่อวันที่ 3 กรกฎาคม 2565ได้มี
มติอนุมัติให้บริษัท แอดวานซ์ ไวร์เลส เน็ทเวอร์ค จ�ำกัด
 (“AWN”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 
99.99 และ/หรือ บุคคลที่ AWN ก�ำหนด (รวมเรียกว่า 
“ผู้ซื้อ ”) ด�ำเนินการดังต่อไปนี้ 

1) เข้าซื้อหุ้นในบริษัท ทริปเปิลที บรอดแบนด์ จ�ำกัด
 (มหาชน) (“TTTBB”) จ�ำนวน 7,529,242,385 หุ้น คิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 99.87 ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่าย
แล้วทั้งหมดของ TTTBB จากบริษัท อคิวเมนท์ จ�ำกัด
 (“ACU”)ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท จัสมิน อินเตอร์
เนชั่นแนล จ�ำกัด (มหาชน) (“JAS”) ซึ่งรวมถึงการได้
มาซึ่งบริษัทย่อยของ TTTBB อีกสองบริษัท คือ บริษัท

 ทริปเปิลที อินเทอร์เน็ต จ�ำกัด และบริษัท อิน คลาวด์ 
จ�ำกัด และการได้มาซึ่ง บริษัท ทรี บีบี จ�ำกัด ตามเงื่อนไข
บังคับก่อน คิดเป็นมูลค่ารวม 19,500 ล้านบาท 

2) เข้าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
บรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จัสมิน (“JASIF”)จาก JAS 
จ�ำนวน 1,520,000,000 หน่วย คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ
 19.00 ของจ�ำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของ JASIF ใน
ราคาหน่วยละ 8.5 บาท คิดเป็นมูลค่ารวม 12,920 ล้าน
บาท 

ทั้งนี้รวมเรียกทั้งสองธุรกรรมว่า ”ธุรกรรมซื้อหุ้นและ
ซื้อหน่วยลงทุน” มีมูลค่ารวม 32,420 ล้านบาท โดย
 AWN ได้ลงนามใน บันทึกข้อตกลงกับ ACU และ
 JAS ในวันที่ 3 กรกฎาคม 2565เพื่อซื้อขายหุ้น
 TTTBBและหน่วยลงทุนใน JASIF (Undertaking 
Agreement) (“บันทึกข้อตกลง”) โดยมีเงื่อนไขบังคับ
ก่อนที่ส�ำคัญ คือ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ขายได้อนุมัติการ
ขายหุ้น TTTBB และหน่วยลงทุน JASIF ตามเงื่อนไขที่
ตกลงกัน, ที่ประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนของ JASIF อนุมัติ
การแก้ไขเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในสัญญาต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง
, และบรรลุเงื่อนไขบังคับก่อนอื่น ๆ ภายใต้บันทึกข้อ
ตกลงส�ำเร็จครบถ้วน ทั้งนี้AWN จะท�ำ การขออนุญาต
ในการเข้าท�ำธุรกรรมจากคณะกรรมการกิจการกระจาย
เสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ
 (กสทช.) ก่อนจึงจะลงนามในสัญญาซื้อขายหนุ้และ
หน่วยลงทุน โดยบริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมซื้อหุ้นและซื้อ
หน่วยลงทุนจะเสร็จสมบูรณ์ภายในไตรมาส 1 ของปี
 2566 

การลงทุนในครั้งนี้จะท�ำให้ผู้บริโภคได้รับประโยชน์
จากบริการอินเทอร์เน็ตที่รวดเร็ว และมีคุณภาพที่ดี
ครอบคลุมพื้นที่กว้างขึ้น ส่งเสริมการลงทุนไปยังพื้นที่
ใหม่เพื่อให้คนไทยสามารถได้รับบริการอินเทอร์เน็ตอย่าง
ทั่วถึงโดยเฉพาะในพื้นที่ต่างจังหวัดและรอบนอกตัวเมือง
 รวมถึงเป็นไปตามเป้าหมายกลยุทธ์ของบริษัทฯ เพื่อ
ขยายการเติบโตในธุรกิจอินเทอร์เน็ตบ้าน และพัฒนา
โครงข่ายไฟเบอร์ในประเทศไทยโดยรวมให้เป็นไปอย่าง
มีประสิทธิภาพ ลดทอนความซ�้ำซ้อนของการลากสาย
ไฟเบอร์โดยไม่จ�ำเป็นซึ่งช่วยลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม
 โดยรวมแล้วการลงทุนนี้จะส่งเสริมการสร้างมูลค่าเพิ่ม
ของธุรกิจและประโยชน์ที่ยั่งยืนต่อผู้ที่เกี่ยวข้องทั้งลูกค้า 
สังคมและผู้ถือหุ้นในระยะยาว 

นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ มีสถานะทางการเงินที่
แข็งแกร่งและได้เข้ามาเป็นผู้สนับสนุนหลักและผู้เช่า
ของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน จะส่งเสริมให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนได้รับผลตอบแทนที่มั่นคงขึ้น รวมถึงจะมีการ
ปรับเงื่อนไขให้เกิดความยั่งยืนในระยะยาว พร้อมทั้งเปิด
โอกาสให้แก่กองทุนในการลงทุนทรัพย์สินโทรคมนาคม
ของบริษัทฯ เพิ่มเติมในอนาคต 

ทั้งนี้ ด้วยบริษัทฯ ยังมีความสามารถในการกู้ยืมเพิ่มเติม
 จึงมีแผนที่จะใช้เงินกู้ยืมส�ำหรับธุรกรรมในครั้งนี้รวม
ถึงยังคงนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต�่ำกว่าร้อยละ
 70 ของก�ำไรสุทธิ ธุรกรรมซื้อหุ้นและซื้อหน่วยลงทุน
ข้างต้น มีมูลค่ารวม 32,420 ล้านบาท เป็นรายการได้
มาซึ่งสินทรัพย์ที่มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 38.7 
ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิตามงบการเงิน
รวมของ AIS งวดล่าสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565ซึ่ง
เป็นเกณฑ์ที่ให้ผลลัพธ์สูงสุด และเมื่อรวมรายการได้มา
ซึ่งสินทรัพย์ในรอบ 6 เดือนที่ผ่านมาจะมีมูลค่าขนาด
รายการรวมมากกว่าร้อยละ 15 แต่ไม่เกินร้อยละ 50 
บริษัทฯ 
จึงมีหน้าที่รายงานสารสนเทศตามรายละเอียดแนบท้าย
 และจัดส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้นภายใน 21 วันนับแต่วันที่
เปิดเผยรายการ ทั้งนี้ รายละเอียดเกี่ยวกับธุรกรรมซื้อหุ้น
และซือ้ หน่วยลงทุน ปรากฏตามสารสนเทศรายการได้มา
ซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ�ำกัด
 (มหาชน)  

ผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จากผลของการท�ำรายการ
ธุรกรรมซื้อหุ้นและซื้อหน่วยลงทุนเป็นการลงทุนในธุรกิจ
บรอดแบนด์อินเทอร์เน็ตและกองทุนโครงสร้างพื้นฐานที่
ถือกรรมสิทธิ์ในทรัพย์สินเส้นใยแก้วน าแสง ซึ่งบริษัทฯ 
ได้พิจารณาประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากธุรกรรมซื้อหุ้น
และซื้อหน่วยลงทุน ดังนี้  

1. การลงทุนในครั้งนี้ เป็นไปตามเป้าหมายกลยุทธ์ขอ
งบริษัทฯ เพื่อขยายการเติบโตในธุรกิจอินเทอร์เน็ตบ้าน
 และพัฒนาโครงข่ายไฟเบอร์ในประเทศไทยโดยรวมให้
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 

2. สามารถลดทอนความซ�้ำซ้อนของการลากสาย
ไฟเบอร์โดยไม่จ�ำเป็นซึ่งช่วยลดผลกระทบต่อสิ่ง
แวดล้อม 

3. เป็นการสร้างมูลค่าเพิ่มของธุรกิจและกระแสเงินสด
ที่มั่นคงในระยะยาวให้กับบริษัทฯ 

4. สนับสนุนการขยายธุรกิจบรอดแบนด์ของบริษัทฯ
 ได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยสามารถให้บริการลูกค้าได้
รวดเร็วในวงกว้างมากขึ้นและมีคุณภาพการบริการที่ดี 

5. เป็นโอกาสในการน�ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย 
และสามารถให้บริการที่ดียิ่งขึ้นเพื่อตอบสนองการความ
ต้องการของผู้ใช้บริการอย่างครบครัน 

แหล่งเงินทุนที่ใช้บริษัทฯ จะใช้แหล่งเงินทุนจากกระแส
เงินสดจากการด�ำเนินงานของบริษัทฯ และเงินกู้ยืมจาก
สถาบันการเงินส�ำหรับธุรกรรมซื้อหุ้นและซื้อหน่วยลงทุน
 โดยปัจจุบัน บริษัทฯ อยู่ระหว่างการเจรจาขอวงเงินสิน
เชื่อจากสถาบันการเงิน 

บอร์์ด ADVANC อนุุมััติิเข้้าซื้้�อกิิจการ ทริิปเปิิลทีี บรอดแบนด์์ 
ซื้้�อหน่่วยลงทุุน JASIF สััดส่่วน 19% จาก JAS มููลค่่ารวม 32,420 ลบ. 

คาดแล้้วเสร็จภายในไตรมาส 1/66 

ADVANC กลืืน 3BB 
ซื้้�อหน่่วยลงทุุน JASIF มููลค่่ารวม 32,420 ลบ. 
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ซึ่่�งเป็็นบริิษััทชั้้�นนำำ�ที่่�ประกอบธุุรกิิจ
ผลิิตและจำำ�หน่่ายสาหร่่าย  สาหร่่าย
ปรุุงรส ขนมคบเคี้้�ยวและอาหาร
สำำ�เร็็จรููป โดยครองตลาดเป็็นอัันดัับ
ต้้นๆ ของประเทศในกลุ่่�มลููกค้้าอุุตสาห
รรมกรรมและร้้านอาหาร (Business 
to Business ) นอกจากนี้้�ยังมีีการ
ขายปลีีก ภายใต้้แบรนด์์ Koriko, 
Nori, ดั้้�บเบิ้้�ลชีีท เป็็นต้้น ผ่่านตััวแทน
จำำ�หน่่ายและผ่่าน Modern Trade 

"บริษัทเนเจอร์ เบสท์ ฟู้ด ก่อตั้ง
 เมื่อ 25 ปีที่แล้ว โดยคุณสมชาย
 อัครเศรณี เป็นบริษัทแรกของ
ประเทศไทยที่ท�ำธุรกิจสาหร่าย โดย
คุณสมชายได้น�ำเทคโนโลยีการผลิต
ที่ทันสมัยจากญี่ปุ่นและจีนมาใช้และ
ปรับปรุงเรื่อยมา   ปัจจุบันบริษัทผ่าน
การรับรองมาตรฐานอุตสาหกรรม
 ทั้งในส่วนของ FSSC22000, 
HACCP, GMP และ Halal  โดยกลุ่ม
ลูกค้าส่วนใหญ่จะเป็นกลุ่มผู้ผลิต
อาหารชั้นน�ำของประเทศ" นายชนะ
ชัย กล่าว 

ส่วนการเข้าลงทุนใน NBF นั้นถือ
เป็นโอกาสในการขยายและต่อยอด
ธุรกิจอาหารของบริษัท จากเดิม

ในกลุ่มธุรกิจอาหารที่มีบริษัทย่อย
ในกลุ่ม  บริษัท ทีเอส ฟลาวมิลล์
 จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TMILL ซึ่งจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ
  (mai) ท�ำธุรกิจโรงงานโม่แป้งสาลี
ที่ทันสมัย ติดหนึ่งในสาม บริษัท ที
เอส อุตสาหกรรมน�้ำมัน จ�ำกัด  เป็น
โรงกลั่นน�้ำมันพืช ที่ ได้รับมาตรฐาน
คุณภาพขั้นสูงสุด BRC และบริษัท ที
เอส ขนส่งและโลจิสติกส์ 

ซึ่งเป็นบริษัทผลิตบรรจุภัณฑ์และ
รับจ้างบรรจุ OEM โดยจะเห็นได้ว่า
 สินค้าส่วนใหญ่ของบริษัทจะเป็น
สินค้าที่เป็นวัตถุดิบ ส�ำหรับกลุ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมน�ำไปแปรรูป ดังนั้นการ
ลงทุนใน NBF จะช่วยต่อยอดธุรกิจ
เดิมของบริษัท ท�ำเป็นโรงงานแปรรูป
วัตถุดิบ ให้เป็นสินค้าพร้อมบริโภค
 ส�ำหรับจ�ำหน่ายให้กับบุคคลทั่วไป
 ท�ำให้บริษัทมีความพร้อมสามารถ
ตอบโจทย์ลูกค้าได้ครอบคลุมและครบ
วงจรมากยิ่งขึ้น 

นายชนะชัย กล่าวต่อไปว่าเมื่อเดือน
พฤษภาคมที่ผ่านมา  TSTE ได้เข้า
ลงทุนในบริษัท ไทย เอนโท ฟู้ด

 จ�ำกัด  บริษัทสตาร์ทอัพมาแรง ที่ท�ำ
ธุรกิจโรงงานแปรรูป สกัดผงโปรตีน
คุณภาพสูงจากจิ้งหรีด  ภายใต้ Brand 
"Sixtein"   ซึ่งเทคโนโลยีการแปรรูป
ดังกล่าวได้รับทุนวิจัยสนับสนุนภาย
ใต้โครงการ Spearhead มูลค่าหลัก
ร่วมร้อยล้านบาทจากภาครัฐและถือ
ได้ว่าเป็นหนึ่งในนวัตกรรมอาหารแห่ง
อนาคตที่ภาครัฐส่งเสริม   ผงโปรตีน
จากแมลงที่ได้จากการแปรรูปแตก
ต่างจากผงทั่วไป จะมีลักษณะคล้าย
แป้ง  รสชาติจะมีความมันเหมือนถั่ว
  ไม่มีกลิ่นหืน ไม่มีรสเหมาะสมส�ำหรับ
การน�ำไปเป็นส่วนผสมของอาหารใน
การเพิ่มสัดส่วน โปรตีนได้ 

"ทางบริษัทคาดว่า ในอนาคตจะเป็น
แหล่งโปรตีนทางเลือกอีกแหล่ง ซึ่ง
สอดคล้องกับสถานการณ์ปัญหา
วิกฤติอาหารโลกในปัจจุบัน  
โรงงานสกัดผงโปรตีนอยู่ระหว่าง
ก่อสร้าง   จะเริ่มผลิตและจ�ำหน่าย
 ในไตรมาส 4 ปีนี้  โดยบริษัทคาด
ว่าโรงงานดังกล่าวจะเป็นโรงงานที่
ก�ำลังการผลิตผงโปรตีนที่ใหญ่สุด
ของประเทศ   รองรับวัตถุดิบจาก
ชุมชนเกษตรกร ผู้เลี้ยงทั่วประเทศ" 
นายชนะชัย กล่าวทิ้งท้าย

นายชนะชััย  ชุุติิมาวรพัันธ์์  ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทยชููการ์์ เทอร์์มิิเนิ้้�ล จำำ�กัด (มหาชน)
หรืือ TSTE ผู้้�ให้้บริิการขนถ่่ายสิินค้้าขึ้้�นเรืือเดิินสมุทร ให้้เช่่าโกดัังเก็็บสิินค้้าและบริิการท่่าเทีียบ
เรืือเปิิดเผยว่่า บริิษััท ทีี เอส ฟู้้�ด โฮลดิ้้�ง จำำ�กัด บริิษััทย่่อยของ TSTE ได้้เข้้าซื้้�อกิิจการของบริิษััท 

เนเจอร์์เบสท์ฟู้้�ด จำำ�กัด (Nature Best Food - NBF) ทั้้�งหมดร้้อยละ 99.99

TSTE สุุดเซอร์์ไพรส์์แตกไลน์ธุุรกิิจจาก
ท่่าเรืือ - คลังสิินค้้า

รุุกสู่่�ธุุรกิจอาหาร หวัังต่่อยอดบริิษััท
ในเครืือให้้เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน 
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TPCH ประเมิินแนวโน้้มผลงานครึ่่�งปีีหลัังยัังสดใส เตรีียม COD โรงไฟฟ้้าชีีวมวลเพิ่่�ม 
อีีก 2 แห่่ง ภายในปีีนี้้� ดัันกำำ�ลังการผลิิตพุ่่�งแตะ 122 เมกะวััตต์์ จากเดิิม 116.3 เมกะวััตต์์ 

ส่่วนรายได้้ปีีนี้้�คาดเติิบโต 30-40% ตามแผนงานที่่�วางไว้้ 

TPCH จ่่อ COD โรงไฟฟ้้าชีีวมวล

เพ่ิ่�มอีีก 2 แห่่ง ภายในปีนีี้้� 
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นางกนกทิพย์ จันทร์พลังศรี
 ประธานคณะกรรมการบริหาร
 บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ำกัด
 (มหาชน) (TPCH) ประกอบธุรกิจ
หลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น
 (Holding Company) ที่ประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายไฟฟ้าจาก
พลังงานหมุนเวียน เปิดเผยว่า แนว
โน้มผลการด�ำเนินงานของบริษัทฯ ใน
ช่วงครึ่งปีหลัง คาดว่า ยังมีทิศทาง
ที่ดี เนื่องจากบริษัทฯ เตรียมที่จะ
 COD โรงไฟฟ้าประชารัฐชีวมวล แม่
ลาน ก�ำลังการผลิตรับซื้อไม่เกิน 2.85 
เมกะวัตต์ และโรงไฟฟ้าประชารัฐชีว
มวล บันนังสตา ก�ำลังการผลิตรับซื้อ
ไม่เกิน 2.85 เมกะวัตต์ 

ซึ่งขณะนี้มีความคืบหน้าในการ
ก่อสร้างประมาณ 68% คาดว่าจะ
สามารถ COD ได้ภายในปีนี้ รวมทั้ง
 จากการทยอยรับรู้รายได้จากการ
จ�ำหน่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ 
(COD) ของโครงการโรงไฟฟ้า รวม 11 
แห่ง ประกอบด้วย โครงการโรงไฟฟ้า
ชีวมวล CRB, MWE, MGP, TSG, 
PGP, SGP , PTG ,TPCH 5 , TPCH 
1 ,TPCH 2 และโรงไฟฟ้าขยะ SP มี
ก�ำลังการผลิตรวม 116.3 เมกะวัตต์  
 
“บริษัทฯ มีความพร้อมที่จะ COD 
โรงไฟฟ้าประชารัฐชีวมวลเพิ่มอีก 2 

แห่ง ซึ่งขณะนี้ก�ำลังเร่งด�ำเนินการ
ก่อสร้าง เพื่อเป้าหมายการมีก�ำลัง
การผลิตรวมที่ 122 เมกะวัตต์ จาก
เดิมที่มีก�ำลังการผลิตรวม 116.3 
เมกะวัตต์ นอกจากนี้ โครงการที่
อยู่ระหว่างการปรับจูนเครื่องจักร
ก็มีความสามารถผลิตไฟฟ้าได้ดีขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งมั่นใจว่า จะเป็น
ส่วนช่วยในการสนับสนุนให้ผลงาน
ในปีนี้เติบโตที่ระดับ 30-40% จากปี
ก่อน” นางกนกทิพย์กล่าว 

ด้านนายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล
 กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ทีพีซี
 เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) 
(TPCH) กล่าวว่า บริษัทฯ มีเป้าหมาย
การมีก�ำลังการผลิตรวม 250 เมกะ
วัตต์ แบ่งออกเป็น โรงไฟฟ้าประเภท
เชื้อเพลิงชีวมวล ชีวภาพ ขนาด 200 
เมกะวัตต์ และโรงไฟฟ้าประเภทเชื้อ
เพลิงขยะ 50 เมกะวัตต์ ภายในปี
 2566 พร้อมทั้ง มุ่งพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าขยะอีกประมาณ 4-6 แห่ง
 ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก
 (VSPP) คาดว่าจะเห็นความชัดเจน
ภายในปีนี้ประมาณ 1-2 โครงการ 

 นอกจากนี้ TPCH ยังให้ความ
ส�ำคัญในการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจก จึงได้ด�ำเนินการ
 Carbon Creditในรูปแบบของ 

I-REC (International Renewable 
Energy Certificate) และในรูปแบบ
ของ T-VER (Thailand Voluntary 
Emission Reduction Program) ซึ่ง
เป็นการขอรับรองเครดิตการผลิต
ไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนและน�ำ
 Carbon Credit มาขายเพื่อให้เกิด
รายได้ในปีนี้ โดยคาดว่า จะสามารถ
น�ำโรงไฟฟ้ารวม 8 แห่ง เข้าร่วม
โครงการได้ภายในปี 2565  

ขณะเดียวกัน บริษัทฯ ได้มีการศึกษา
และเตรียมความพร้อมในการเข้า
ประมูลโครงการพลังงานทดแทนจาก
เชื้อเพลิง ชีวมวล ชีวภาพ ซึ่งคาดว่า
 ภาครัฐจะเปิดรับซื้อภายในปีนี้ พร้อม
ทั้ง มีการศึกษา เพื่อพัฒนาและเข้า
ซื้อกิจการพลังงานทดแทนอีกหลาย
แห่งทั้งในประเทศและต่างประเทศ
 อีกทั้ง ยังศึกษาธุรกิจที่สามารถต่อย
อดจากโครงการพลังงานทดแทน
 เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีขึ้นให้กับผู้
ถือหุ้นและบริษัทฯได้ในอนาคต 

ขณะที่ ผลการด�ำเนินงานของบริ
ษัทฯ งวดไตรมาส 1/65 (สิ้นสุดวันที่
 31 มีนาคม 2565) บริษัทฯ มีรายได้
รวม 625.52 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.5% 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อน มีราย
ได้รวม 566.18 ล้านบาท และมีก�ำไร
สุทธิ 36.99 ล้านบาท 



บมจ.ไทยวา (TWPC) ประเมิินแนวโน้้มธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลัังสััญญาณดีี ลุ้้�นผลงานโตต่่อเนื่่�อง รัับอานิิสงส์์จากราคา
สิินค้้าส่่งออกปรัับเพิ่่�มขึ้้�น และเงิินบาทอ่่อนค่่า ฟาก “โฮ เรน ฮวา” ประกาศเป็็นตััวแทนผู้้�ประกอบของภููมิิภาค
เอเชีีย นำำ�ทัพสิินค้้าเกษตร และอาหารบุุกตลาดโลก โดยใช้้นวััตกรรมเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนสร้างธุุรกิิจเติิบโตอย่่างมีี

ศัักยภาพ มั่่�นใจหนุุนผลประกอบการปีีนี้้�เติิบโตเข้้าเป้้าที่่�ระดัับ Double Digit 

TWPC ส่่งซิิกครึ่�งปีีหลัังผลงานทะยานลิ่่�ว!
อานิิสงส์์ราคาสิินค้้าส่่งออกพุ่่�ง

เงิินบาทอ่่อน ม่ั่�นใจดัันรายได้้ปีนีี้้�โตเข้้าเป้า้ Double Digit 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นาย โฮ เรน ฮวา ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทยวา จำำ�กัด
 (มหาชน) หรืือ TWPC ผู้้�นำำ�
แพลตฟอร์์มผลิตผลทางการเกษตร
และผู้้�ผลิตมัันสำำ�ปะหลัังรายใหญ่่
ท่ี่�สุุดของเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ 
เปิิดเผยว่่า แนวโน้้มการดำำ�เนิินธุุรกิจ
ในช่วงคร่ึ่�งปีีหลัังยัังคงมีีทิศทางท่ี่�ดีี
อย่่างต่่อเน่ื่�อง โดยท่ี่�ผ่่านมาบริิษััทฯ
ได้้มีีการรุกขยายตลาดไปทั่่�วโลก ซ่ึ่�ง
ถืือว่่าประสบความสำำ�เร็็จได้้เป็็นอย่่าง
ดีี สะท้้อนได้้จากผลประกอบการ
ไตรมาส1/2565 เติิบโตแข็็งแกร่่ง
สวนกระแสเศรษฐกิิจ โดยมีีกำำ�ไร
สุุทธิิเพิ่่�มขึ้้�นกว่่า 30% ดัังนั้้�นทำำ�ให้้
มั่่�นใจว่่า ภาพรวมผลประกอบการ
ในปีนี้้�จะเติิบโตได้้ในระดัับ double 
digit ตามเป้้าหมายท่ี่�ตั้้�งไว้้ 

ทั้งนี้ ปัจจัยสนับสนุนการเติบโต
ของผลการด�ำเนินงาน ยังคงมาจาก
ยอดการส่งออกแป้งมันส�ำปะหลัง
เติบโตมากขึ้น รวมถึงราคาส่งออก
ปรับตัวสูงขึ้น และได้รับประโยชน์
จากสถานการณ์เงินบาทอ่อนค่า อีก
ทั้งมีผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ออกสู่ท้อง
ตลาดอย่างต่อเนื่อง ซึ่งปัจจุบันกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ใหม่ของไทยวา คือ วุ้น
เส้นพร้อมรับประทานที่สามารถหา
ซื้อได้แล้วทั่วประเทศ และผลิตภัณฑ์
ภายใต้แบรนด์ซองลอง (Song 

Long) ซึ่งเป็นแบรนด์แฟลกชิปขอ
งบริษัทฯในเวียดนาม และในปีนี้
บริษัทฯ มีแผนจะเปิดออฟฟิศร่วม
กับพันธมิตรที่เมืองซานฟรานซิสโก
 นิวยอร์ก และลอนดอน เพื่อ
ประกอบธุรกิจทางด้านเทคโนโลยี
อาหาร เทคโนโลยีการเกษตร และ
เทคโนโลยีชีวภาพอีกด้วย  

ส�ำหรับแพลตฟอร์มธุรกิจใหม่ขอ
งบริษัทฯ คือ ไทยวา เวนเจอร์ อยู่
ระหว่างการพิจารณา และคาดว่า
จะได้ข้อสรุปเร็วๆนี้ในประเด็นเกี่ยว
กับการลงทุนในบริษัทสตาร์ทอัพ
 3 แห่งในประเทศสหรัฐอเมริกา
 อินโดนีเซีย และออสเตรเลีย ซึ่งเป็น
ส่วนหนึ่งของกลยุทธ์การลงทุนใน
ธุรกิจเทคโนโลยีที่มีการเติบโตสูง ทั้ง
ในกลุ่มเกษตรและอาหาร เทคโนโลยี
ชีวภาพ และดิจิทัลซัพพลายเชนเพื่อ
ช่วยผลักดันการเติบโตของธุรกิจ
บริษัทฯ ในอนาคต 
 
“บริษัทฯ ยังคงเร่งพัฒนาผลิตภัณฑ์
ที่มีมูลค่าสูง แป้งดัดแปลง และ
แป้งมันส�ำปะหลังออร์แกนิก ซึ่งคัด
สรรวัตถุดิบมาจากหลายๆประเทศ
ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ โดยให้บริการลูกค้าในประเทศ
ต่าง ๆ รวมถึงบริษัทชั้นน�ำระดับ

โลก และบริษัทอาหารที่ติดอันดับ
 Fortune 500 และยังเป็นหนึ่งใน
บริษัทเพียงไม่กี่แห่งที่สร้างสรรค์
ผลิตภัณฑ์จากพืชล้วนๆ จากฟาร์ม
จนถึงมือผู้บริโภค ซึ่งสอดคล้องกับ
ความต้องการของลูกค้าทั่วโลก ทั้ง
ผลิตภัณฑ์อาหาร ส่วนผสมและแป้ง
ประกอบอาหาร การใช้บรรจุภัณฑ์
ที่ยั่งยืน และธุรกิจใหม่ซึ่งเป็นวัสดุ
ชีวภาพ” 

อนึ่ง ผลการด�ำเนินงานไตรมาส1
/2565 บริษัทมีก�ำไรสุทธิไตรมาส
 1/2565 เพิ่มขึ้นถึง 30% โดยมี
ยอดขายรวมทั่วโลกเพิ่มขึ้น 15% 
ซึ่งเป็นยอดขายที่เติบโตในทุกกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ โดยผลประกอบการที่ดี
ที่สุดมาจากตลาดหลัก ได้แก่ ไทย
 เวียดนาม จีน และสหรัฐอเมริกา 
ยอดขายรวม 2,465 ล้านบาท 

ขณะที่สัดส่วนรายได้จากธุรกิจ
อาหาร มาจากตลาดในประเทศ
 86% และตลาดต่างประเทศ 14% 
ตัวเลขดังกล่าวแสดงให้เห็นถึง
ความพยายามในการเร่งผลักดันให้
บริษัทฯ ก้าวไปสู่การเป็นหนึ่งในผู้น�ำ
ระดับโลกจากเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ในกลุ่มผลิตภัณฑ์แป้งประกอบ
อาหาร 



ผศ.ดร.เกษรา ธััญลัักษณ์์ภาคย์์
 กรรมการผู้้�จัดการ บริิษััท เสนาดีี
เวลลอปเม้้นท์์ จำำ�กัด (มหาชน) เปิิด
เผยว่่าภายใต้้การขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจ
ในอิินดััสทรีีอสัังหาฯ มากว่่า 40 ปีี
 พััฒนาโครงการทั้้�งแนวราบและแนว
สููงมาอย่่างต่่อเนื่่�องและเป็็นดีีเวลลอป
เปอร์์ที่่�นำำ�โซลาร์์ติิดตั้้�งใช้้ในโครงการ
หมู่่�บ้านรายแรกของเมืืองไทย สำำ�หรัับ
ในปีี 65 ทางเสนาวางแผนการดำำ�เนิิน
ธุุรกิิจภายใต้้พัันธกิิจ “SENA Next” 
มิิติิใหม่่สู่่�การเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน โดย
หนึ่่�งในสามแกนหลัักได้้ให้้ความสำำ�คัญ
กัับ Next ERA : เฟ้้นหาพัันธมิิตร
 (Partnership) เพื่่�อขยายโอกาสทาง
ธุุรกิิจใหม่่ (New Business) โดยได้้มีี
การจััดตั้้�งบริิษััทใหม่่ในเครืือภายใต้้ชื่่�อ
 บริิษััท เอสเค แอสเซ็็ท แมเนจเม้้นท์์
 จำำ�กัด เพื่่�อดำำ�เนิินธุุรกิิจหลัักให้้บริิการ
เช่่าคลัังสิินค้้า (WAREHOUSE) และ
ธุุรกิิจพื้้�นที่่�ห้องเก็็บของให้้เช่่า(Self 
Storage) พร้้อมช่่วยบริิหารจััดการ
แบบครบวงจรที่่�สามารถตอบสนอง
ความต้้องการทางธุุรกิิจให้้กัับลููกค้้า 
 
โดยล่่าสุุด บริิษััท เอสเค แอสเซ็็ท
 แมเนจเม้้นท์์ จำำ�กัด บริิษััทในเครืือ
ของเสนา ได้้ร่่วมมืือเป็็น Strategic 
Partner กัับบริิษััท ลีีโอ โกลบอล โล
จิิสติิกส์์ จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ LEO 
โดยทั้้�ง 2 บริิษััทได้้นำำ�ความชำำ�นาญ

และจุุดแข็็งมาเสริิมให้้ธุุรกิิจบริิการ
เช่่าคลัังสิินค้้าให้้เติิบโตขึ้้�น โดยทาง
เสนาซึ่่�งเป็็นบริิษััทอสัังหาฯ ที่่�มีความ
ชำำ�นาญในการหาที่่�ดินมาพััฒนาต่่อย
อดธุุรกิิจและด้้านการก่่อสร้้าง ขณะ
ที่่�ทาง บริิษััท ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิ
กส์์ จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ LEO ได้้นำำ�
ประสบการณ์์ที่่�เป็็นบริิษััทชั้้�นนำำ�ใน
ธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์แบบครบวงจรที่่�ให้้
บริิการได้้ครอบคลุุมทั่่�วโลก (End-
to-End Global Logistics Service 
Provider) 

มายาวนานกว่่า 32 ปีี สามารถให้้
บริิการขนส่่งสิินค้้าระหว่่างประเทศทั้้�ง
ทางเรืือ ทางอากาศ ทางรถบรรทุุก 
บริิการบริิหารคลัังสิินค้้าหลากหลายรููป
แบบครอบคลุุมทั้้�งในประเทศและต่่าง
ประเทศ มาช่่วยสนัับสนุุนการหาลููกค้้า
เช่่าคลัังสิินค้้า รวมถึึงธุุรกิิจพื้้�นที่่�ห้อง
เก็็บของให้้เช่่า (Self Storage) โดยจะ
เริ่่�มพััฒนาสาขาแรกที่่�ศูนย์์การค้้าเส
นาเฟสท์์ เจริิญนคร 16 เพื่่�อตอบโจทย์์
ความต้้องการของลููกค้้าทั้้�งคนไทยและ
ต่่างประเทศที่่�มีความต้้องการ Self 
Storage อย่่างต่่อเนื่่�อง 

นอกจากนี้้� ทั้้�ง 2 บริิษััท อยู่่�ระหว่่าง
การมองหาทำำ�เลที่่�มีศัักยภาพ เพื่่�อ
รองรัับธุุรกิิจบริิการเช่่าคลัังสิินค้้า โดย

เน้้นทำำ�เลใกล้้การขนส่่งทางน้ำำ�� ทางบก
 ทางอากาศ และในเขตพื้้�นที่่�โครงการ
พััฒนาระเบีียงเศรษฐกิิจพิิเศษภาค
ตะวัันออก (EEC) เพื่่�อรองรัับการ
เติิบโตของกลุ่่�มลููกค้้าทั้้�งคนไทยและ
ต่่างประเทศที่่�มีความสนใจเช่่าคลััง
สิินค้้า 

ด้้านนายเกตติิวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์
 ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ลีีโอ
 โกลบอล โลจิิสติกส์์ จำำ�กัด (มหาชน)
LEO เปิิดเผยว่่า การร่่วมมืือกัับ บริิษััท 
เสนาดีีเวลลอปเม้้นท์์ จำำ�กัด  
(มหาชน) ในครั้้�งนี้้� จะช่่วยต่่อยอด
ในส่่วนของการให้้บริิการด้้านคลััง
สิินค้้าและธุุรกิิจพื้้�นที่่�ห้องเก็็บของให้้
เช่่า (Self Storage) ให้้มีีศัักยภาพ
ในการเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดด
 สามารถขยายฐานลููกค้้าและพื้้�นที่่�
ในการให้้บริิการได้้มากขึ้้�น อีีกทั้้�งการ
ที่่�ทั้้�งสององค์์กร เป็็นผู้้�นำำ�ในธุุรกิิจ
อสัังหาริิมทรััพย์์และธุุรกิิจโลจิิสติิกส์์
 จึึงเป็็นการร่่วมมืือที่่�เหมาะสมและ
สามารถส่่งเสริิมซึ่่�งกัันและกัันได้้เป็็น
อย่่างดีี มั่่�นใจว่่าจะสามารถต่่อยอดและ
นำำ�พาธุุรกิิจคลัังสิินค้้าและธุุรกิิจพื้้�นที่่�
ห้้องเก็็บของให้้เช่่า(Self Storage) ให้้
ก้้าวต่่อไปอย่่างรวดเร็็ว แข็็งแกร่่งและ
ยั่่�งยืืน  

SENA ตั้้�งบริิษััทย่่อยในเครืือ เอสเค แอสเซ็็ท แมเนจเม้้นท์์ ผนึึกกำำ�ลัง “ลีีโอ โกลบอล” หรืือ
 LEO ผู้้�นำำ�ธุรกิิจขนส่่งและโลจิิสติกส์์ครอบคลุุมทั่่�วโลก ร่่วมเป็็น Strategic Partner ปููทาง

ต่่อยอดธุุรกิิจบริิการคลัังสิินค้้าให้้เช่่าแบบครบวงจร เล็็งเขตพื้้�นที่่�อีอีีซีีโลเคชั่่�นศัักยภาพ
รองรัับการเติิบโตของตลาด พร้้อมดัักดีีมานด์์ลููกค้้าไทยและต่่างประเทศ

SENA - LEO พัันธมิตรโลจิสติกส์์ชั้้�นนำำ�
ต่่อยอดบิิสซิเนสแวร์์เฮ้้าส์์ครบวงจร

เล็็งเขตพ้ื้�นที่่�อีีอีีซีี 

การเงิิน
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บมจ. อุุบล ไบโอ เอทานอล (UBE) โดย บจ. อุุบลไบโอเกษตร (UBA) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทในเครืือ ผู้้�
ประกอบธุุรกิิจเกษตรอิินทรีีย์์ และดููแลบริิหารจััดการที่่�ดินของกลุ่่�มบริิษััท ทุ่่�มงบ 82.41 ล้้านบาท

 เข้้าซื้้�อกิิจการ บจ. อุุบลแสงอาทิิตย์์ บริิษััทผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่่ายไฟฟ้้าจากพลัังงานแสงอาทิิตย์์
 กำำ�ลังการผลิิต 2.83 เมกะวััตต์์ ตามแผนยุุทธศาสตร์์การสร้างความแข็็งแกร่่งทางพลัังงาน ด้้วย

การผลิิตไฟฟ้้าพลัังงานสะอาดจากแสงอาทิิตย์์ หมุุนเวีียนใช้้ภายในกลุ่่�มบริิษััท ตอบโจทย์์การก้้าวสู่่�
องค์์กรที่่�ใช้้พลัังงานสะอาดเพื่่�อช่่วยลดภาวะโลกร้้อน และลดต้้นทุุนไฟฟ้้าได้้กว่่า 9 ล้้านบาทต่่อปีี 

UBE Group ปิิดดีีลซ้ื้�อกิิจการ 

บจ. อุุบลแสงอาทิิตย์์ รุุกธุุรกิิจโซลาร์์เซลล์ลอยน้ำำ��  

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
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นางสาวสุรียส โควสุรัตน์ กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่ บมจ. อุบล ไบโอ เอ
ทานอล หรือ UBE 

ผู้ผลิตและแปรรูปมันส�ำปะหลังแบบ
ครบวงจรรายใหญ่ของประเทศไทย
 เปิดเผยว่า UBA ซึ่งเป็นบริษัทใน
เครือ ได้เข้าซื้อกิจการ บจ.อุบลแสง
อาทิตย์ ผู้ผลิตและจ�ำหน่ายไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์ จากบริษัท
 เบย์วา อาร์.อี. โซล่าร์ พีทีอี แอลทีดี
 ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
สิงคโปร์ โดยมีมูลค่าการซื้อขาย 
จ�ำนวน 82.41 ล้านบาท 

“ความส�ำเร็จในการเข้าซื้อกิจการ
 บจ.อุบลแสงอาทิตย์ นับเป็นการ
ต่อจิ๊กซอว์อีกชิ้นที่ส�ำคัญในด้าน
การสร้างความมั่นคงทางพลังงาน
แบบหมุนเวียนครบวงจรเพิ่มเติม
จากหลายโครงการที่กลุ่มบริษัท
 UBE ได้ด�ำเนินการมาก่อนหน้า
นี้ ซึ่งเป็นการน�ำของเสียจาก
กระบวนการผลิตมาสร้างเป็น
พลังงานหมุนเวียน โดยครั้งนี้
เป็นการสร้างสรรค์พลังงานสะอาด
จากแสงอาทิตย์ ใช้พื้นที่ภายใน
ให้เกิดประโยชน์สูงสุดคือ สามารถ
ช่วยลดต้นทุนค่าไฟฟ้าที่ใช้ใน

กระบวนการผลิตได้ประมาณ 9 
ล้านบาทต่อปี การเข้าซื้อกิจการ
ดังกล่าว จะเสริมศักยภาพให้กลุ่ม
บริษัท UBE สามารถผลิตพลังงาน
ไฟฟ้าได้มากกว่า 10 เมกะวัตต์ต่อ
ชั่วโมง จากพลังงานทดแทน ให้
เป็นไปตามเป้าหมายจะใช้พลังงาน
สะอาด 100%” นางสาวสุรียส
 กล่าว  

กลุ่มบริษัท UBE มีเป้าหมายที่
จะสร้างพลังงานหมุนเวียนเพื่อ
ใช้เองภายในกลุ่มบริษัททั้งหมด
ครบ 100% เพื่อลดค่าใช้จ่ายด้าน
พลังงานและลดการพึ่งพิงพลังงาน
จากภายนอก รวมถึงเป็นการสร้าง
ความมั่นคงของระบบไฟฟ้าควบคู่
ไปกับการดูแลสิ่งแวดล้อมอย่าง
ยั่งยืน สอดคล้องกับการด�ำเนินงาน
ตามกรอบธุรกิจแบบ ESG ที่ค�ำนึง
ถึงสิ่งแวดล้อม (Environmental) 
สังคม (Social) และบรรษัทภิบาล
 (Governance) ในการมุ่งเน้น
การใช้ทรัพยากรอย่างมีคุณค่า
 มีประสิทธิภาพ และรักษาสภาพ
แวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลก
ระทบจากการด�ำเนินธุรกิจของกลุ่ม
บริษัท  

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัท UBE ยัง
ประกอบธุรกิจผลิตก๊าซชีวภาพ
และไฟฟ้า โดยใช้วัตถุดิบซึ่งเป็น
ผลพลอยได้จากกระบวนการผลิต
เอทานอลและแป้งมันส�ำปะหลัง
 ถือเป็นอีกหนึ่งแนวทางในการ
ด�ำเนินธุรกิจที่จะช่วยลดอัตราการใช้
พลังงานและส่งเสริมการใช้พลังงาน
หมุนเวียน โดยปัจจุบัน มีโรงผลิต
ก๊าซชีวภาพ 3 โรง ได้แก่ โรงผลิต
ก๊าซชีวภาพระบบ MUR (Methane 
Upflow Reactor) 

ด�ำเนินการโดย UBE โรงผลิตก๊าซ
ชีวภาพระบบ UASB (Upflow 
Anaerobic Sludge Blanket) ผลิต
กระแสไฟฟ้าขนาด 1.9 เมกะวัตต์
 และโรงผลิตก๊าซชีวภาพระบบ
 CLBR (Covered Lagoon Bio-
Reactor) ผลิตกระแสไฟฟ้าขนาด
 5.6 เมกะวัตต์ ด�ำเนินการโดย บจ
. อุบลซันฟลาวเวอร์ (UBS) ซึ่ง
สามารถลดค่าใช้จ่ายในกระบวนการ
ผลิต และเพิ่มรายได้ให้กับกลุ่ม
บริษัทอีกทางหนึ่ง ตลอดจนช่วยยก
ระดับความมั่นคงในระบบไฟฟ้าของ
ประเทศ และเป็นการด�ำเนินธุรกิจที่
เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม  



บมจ. เมืืองไทย แคปปิิตอล (MTC) ประเมิินธุุรกิิจ Q2/65 สััญญาณดีี ผลงานโตเข้้าเป้้า  
ดัันยอดปล่่อยสิินเชื่่�อใหม่่เติิบโต 30% อานิิสงส์์นโยบายเปิิดประเทศ เปิิดเทอม และราคาสิินค้้า
เกษตรปรัับตััวสููงขึ้้�น หนุุนความต้้องการสิินเชื่่�อทะลััก ฟาก "ชููชาติิ เพ็็ชรอำำ�ไพ" ระบุุ ภาพรวม
ธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลัังแนวโน้้มดีีต่่อเนื่่�อง มั่่�นใจปีีนี้้�พอร์์ตสิินเชื่่�อแตะ 1.2 แสนล้้านบาท เผยคุุม NPL 

อยู่่�หมััดไม่่เกิิน 2% พร้้อมลุุยขยายสาขา ล่่าสุุดมีีจำำ�นวน 6,475 สาขา จากเป้้าหมายเปิิดสาขาปีีนี้้� 
6,500 สาขา ระบุุยืืนเป้้าปีี 2569 พอร์์ตสิินเชื่่�อโตทะลุุ 2 แสนล้้านบาท  

นายชููชาติิ เพ็็ชรอำำ�ไพ ประธาน
กรรมการบริิหาร บริิษััท เมืือง
ไทย แคปปิิตอล จำำ�กัด 
(มหาชน) หรืือ MTC ผู้้�นำำ�
สิินเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบีียนรถ
จัักรยานยนต์์และนาโนไฟแนนซ์์
ของเมืืองไทย เปิิดเผยว่่าการ
ที่่�ประเทศไทยมีีนโยบายเปิิด
ประเทศอย่่างเต็็มรููปแบบ ส่่งผล
ให้้กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจกลัับ
มาคึึกคัักอีีกครั้้�ง ขณะที่่�การเปิิด
ภาคเรีียนตามปกติิ และดีีมานด์์
สิินเชื่่�อเกษตรปรัับเพิ่่�มตามราคา
พืืชผลการเกษตรที่่�ปรัับสููงขึ้้�น
 ส่่งผลให้้ความต้้องการสิินเชื่่�อ
เติิบโตได้้เป็็นอย่่างดีี สะท้้อนได้้
จากสััญญาณของการดำำ�เนิิน
ธุุรกิิจในไตรมาส 2/2565 โดย
บริิษััทฯมีียอดปล่่อยสิินเชื่่�อใหม่่
เติิบโตระดัับ 30% 
 
"ภาพรวมของธุรกิจครึ่งปีแรก
มีสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน

มากขึ้น โดยเฉพาะในไตรมาส
 2/2565 บริษัทฯมีการเติบโต
สินเชื่อได้ดี เนื่องจากมีปัจจัย
สนับสนุนทั้งนโยบายเปิด
ประเทศ เปิดเทอมและราคา
สินค้าเกษตรที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
 สนับสนุนให้ความต้องการ
สินเชื่อเติบโตอย่างต่อเนื่อง
และเป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้
 ขณะเดียวกันบริษัทฯได้เดิน
หน้าขยายสาขาต่อเนื่อง ล่าสุด
มีจ�ำนวนสาขาเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่
 6,475 จากเป้าหมายการเปิด
สาขาปี 2565 อยู่ที่ 6,500 
สาขา ซึ่งมีโอกาสจะขยายสาขา
ได้มากกว่าที่ประเมินไว้" นาย
ชูชาติกล่าว   

ส�ำหรับแนวโน้มในครึ่งปีหลังยัง
ประเมินว่ามีทิศทางที่ดีต่อเนื่อง
 และมั่นใจว่าปีนี้พอร์ตสินเชื่อ
น่าจะปรับตัวขึ้นไปแตะระดับ
 1.2 แสนล้านบาทตามเป้าหมาย

ที่วางไว้ ขณะที่ตั้งเป้ารักษา
ระดับ NPL ไว้ไม่เกิน 2% แม้ว่า
สถานการณ์เศรษฐกิจจะชะลอ
ตัว แต่การที่มีบริษัทฯมีจ�ำนวน
สาขาที่เพิ่มขึ้น รองรับจ�ำนวน
ลูกค้าได้มากขึ้น และครอบคลุม
ทุกพื้นที่ ซึ่งปัจจุบันกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายกลุ่มเกษตรกรมี
ศักยภาพมากขึ้น เพราะราคา
พืชผลทางการเกษตรปรับตัว
สูงขึ้นท�ำให้มีรายได้เพิ่มสามารถ
น�ำมาช�ำระหนี้ได้มากขึ้น ขณะ
เดียวกันปีนี้กลุ่มเกษตรกรน่าจะ
สามารถท�ำการเกษตรได้ตลอด
ทั้งปี ดังนั้นจึงไม่มีความกังวลใน
เรื่องของระดับ NPL 

นอกจากนี้บริษัทฯยังคงเป้า
หมายในระยะยาว โดยภายในปี
 2569 บริษัทฯยังคงเชื่อมั่นว่า
พอร์ตสินเชื่อจะเติบโตทะลุ 2 
แสนล้านบาทได้ตามเป้าหมายที่
วางไว้ 

MTC ส่่งซิิกผลงาน Q2/65 โตเข้้าเป้้า 30%
ม่ั่�นใจปีนีี้้�พอร์ตสิินเช่ื่�อทะลุุ 1.2 แสนลบ. 

คุุม NPL อยู่�หมััด 
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บมจ.อิินโดรามา  เวนเจอร์ส IVL เปิิดเผยว่่า  เม่ื่�อวันท่ี่� 1 กรกฎาคม 2565 บริิษััท อิินโดรามา เวนเจอร์ส จํํากััด (มหาชน
) (“ไอวีีแอล” หรืือ “บริิษััท”) โดยบริิษััท Indorama Netherlands B.V. ซ่ึ่�งเป็็นบริิษััทย่อย ได้้เสร็็จสิ้้�นการเข้้าซื้้�อหุ้�นใน

อััตราร้้อยละ 100 ของทุุนจดทะเบีียนของบริิษััท Filatura Tollegno 1900 S.r. ซ่ึ่�งเป็็นบริิษััทสัญชาติิอิิตาลีีท่ี่�ตั้้�งอยู่�ท่ี่�เมืือง
 Tollegno (ประเทศอิิตาลีี) ซ่ึ่�งดํําเนิินธุุรกิิจย้้อม เส้้นด้้ายในประเทศอิิตาลีี และดํําเนิินธุุรกิิจป่ั่�นและย้้อมด้้ายในประเทศ

โปแลนด์์ โดยมีีกําลัังการผลิิตรวมอยู่�ท่ี่� 3,500 ตัันต่่อปี นั้้�น จากบริิษััท Tollegno 1900 S.p.A. (หน่ึ่�งในกลุ่่�มผู้้�ผลิิตสิ่่�งทอ
ชั้้�นนํําของทวีีปยุุโรปซ่ึ่�งได้้ก่่อตั้้�งแบรนด์์สััญชาติิอิิตาลีีและ ธุุรกิิจเส้้นด้้ายขนสััตว์์ท่ี่�มีีมููลค่่าเพ่ิ่�ม) (“ธุุรกรรม”) 

การเข้าซื้อกิจการในครั้งนี้เป็น
กลยุทธ์ที่เหมาะสมสําหรับ
แพลตฟอร์มธุรกิจแบบบูรณา
การที่เป็นลักษณะเฉพาะของ 
ไอวีแอล และจะเป็นส่วนสําคัญ
ที่ช่วยสนับสนุนการเติบโต
อย่างยั่งยืนของธุรกิจเส้นด้าย
ขนสัตว์ (กลุ่มธุรกิจไฟเบอร์) 

นอกจากนี้ ยังช่วยเสริมความ
แข็งแกร่งให้กับธุรกิจผลิตภัณฑ์
เส้นด้ายขนสัตว์ของไอวีแอลใน
ทวีปยุโรป อีกทั้งยังช่วยขยาย
 ผลิตภัณฑ์เส้นด้ายขนสัตว์
ของไอวีแอลไปสู่ระดับโลกจาก

บริษัทย่อยที่ตั้งอยู่ในประเทศ
สหรัฐอเมริกาและทวีปเอเชีย 

นอกจากนี้ การเข้าซื้อกิจการ
ครั้งนี้จะช่วยเพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มี
ความยั่งยืนให้กับไอวีแอลและมี
ผลประโยชน์เพิ่มจาก ผนวกกัน
กับสินทรัพย์ที่มีอยู่เดิมของไอวี
แอล ทั้งนี้ ด้วยความมุ่งมั่นต่อ
ความยั่งยืนในด้านสิ่งแวดล้อม
ของไอวีแอล โดยธุรกรรม นี้จะ
มีส่วนช่วยสนับสนุนความมุ่งมั่น
ด้านความยั่งยืนของไอวีแอลด้ว
ยการนําระบบตรวจสอบย้อน
กลับ (Traceability project) 

เต็มรูปแบบของไฟเบอร์ที่ใช้สําห
รับการผลิตเส้นด้ายและผ้ามา
ปรับใช้ 
 
อนึ่ง มูลค่ารวมของค่าตอบ
แทนสําหรับธุรกรรมนี้ อยู่ที่
ประมาณ 39.5 ล้านยูโร (หรือ
เทียบเท่าโดยประมาณอยู่ที่
 1,471,110,350 บาท) (ซึ่งจะ
เป็นมูลค่าโดยประมาณขึ้นอยู่
กับเงินทุนหมุนเวียนปกติและ
การปรับหนี้สินสุทธิตามสัญญา
การ ซื้อขาย) โดยเงินลงทุน
ของธุรกรรมนี้จะมาจากกระแส
เงินสดภายในของบริษัท 

IVL เทงบ 1.47 พัันลบ. ซ้ื้�อ Filatura Tollegno 1900 S.r.

 ดํําเนิินธุุรกิิจย้้อม เส้้นด้้ายในประเทศอิิตาลีี และ
ดํําเนิินธุุรกิิจปั่่� นและย้้อมด้้ายในประเทศโปแลนด์์ 
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"AQUA" ลงทุุนต่่อเน่ื่�อง ตามแผนยุุทธศาสตร์์ MEGA TREND 
ประกาศเข้้าซื้้�อหุ้�น 34% "Thai Parcel" เบอร์ใหญ่่วงการ 

Logistic พร้อมหนุุน เข้้าตลาดต้้นปีี 66 

AQUA รุุกซ้ื้�อหุ้้�น 34% ใน "Thai Parcel"
เบอร์ใหญ่่ Logistic พร้อมหนุุน

เข้้าตลาดต้นปี ี66 
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เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2565 ที่ผ่านมา บริษัท อควา
 คอร์เปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ AQUA ได้จัด
ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2565 ขึ้น โดย
มีมติอนุมัติเข้าซื้อหุ้นสามัญใน บริษัท ไทยพาร์เซิล
 จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TP (Thai Parcel) ให้บริการ
จัดส่งพัสดุขนาดใหญ่ (Odd size/Oversize) ใน
ประเทศไทยทั้งในรูปแบบธุรกิจถึงธุรกิจ (B2B) รูป
แบบธุรกิจถึงบุคคล (B2C) และรูปแบบบุคคลถึง
บุคคล (C2C) รวมถึงให้บริการเก็บเงินค่าพัสดุปลาย
ทาง (COD) โดยมีศูนย์กระจายสินค้าและจุดรับส่ง
สินค้ากระจายอยู่ทั่วทุกภูมิภาคของประเทศไทย 
จ�ำนวน 140,070,200 หุ้น หรือในสัดส่วน 34.67% 

ของหุ้นทั้งหมดใน TP จาก Equity Gateways 
Limited ในราคา 1.53 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็น
ราคาซื้อขายหุ้นทั้งสิ้นจ�ำนวน 214,307,406 บาท
 บริษัทฯ ได้วางเงินมัดจ�ำแล้ว 42,861,481.20 ล้าน
บาท (แบบเรียกคืนได้) ซึ่งคาดว่าจะท�ำรายการเข้า
ลงทุนเสร็จเรียบร้อยภายในเดือนกรกฎาคม 2565 
นี้ โดยบริษัทฯใช้เงินทุนจากกระแสเงินสดภายในเข้า
ลงทุนใน Thai Parcel  

นายชัยพิพัฒน์ แก้วไตรรัตน์ กรรมการผู้จัดการ 
AQUA เผยว่า "ธุรกิจ MEGA TREND ในปัจจุบันมีอยู่
 3 ประเภทคือ 

 1.Fintech ที่ทางบริษัทได้เข้าลงทุนซื้อหุ้นสามัญใน
บริษัท เพียร์ ฟอร์ ออล จ�ำกัด และเข้าลงทุนซื้อหุ้น
สามัญในบริษัท เนสท์ติฟลาย จ�ำกัด ไปแล้วเมื่อช่วง 
1-2 เดือนที่ผ่านมา" 

 "2. คือธุรกิจ Logistic ซึ่งบอร์ดอนุมัติให้เข้าลงทุน
ใน Thai Parcel ครั้งนี้ บริษัทฯมองเห็นถึงการต่อย

อดหรือสร้าง Synergy ในอนาคตกับธุรกิจที่เรามีอยู่
แล้วอย่าง warehouse และอาจรวมถึงการน�ำ data 
ที่ Thai Parcel มีมาประยุกต์ใช้ต่อยอดเพื่อพัฒนา
ธุรกิจในรูปแบบ Tech Company โดยการลงทุนใน
 Thai Parcel จะท�ำให้ AQUA สามารถรับรู้รายได้
จากการลงทุนได้ทันทีใน Q3/2565 (หากท�ำรายการ
เรียบร้อย) แน่นอนว่าเป็นผลดีต่อบริษัทฯในระยะยาว
 โดยเราศึกษาและเลือกเข้าลงทุนใน Thai Parcel ซึ่ง
เป็นผู้ด�ำเนินธุรกิจที่มีความเชี่ยวชาญเฉพาะตัว แตก
ต่างจากผู้ประกอบการ Logistic ที่หลายคนคุ้นเคย
ในปัจจุบัน และจากการเข้าท�ำ Due Diligence ท�ำให้
เห็นถึงผลประกอบการและอัตราการเติบโตที่มีแนว
โน้มเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องในทุกๆปี" 

 "และ 3. คือกลุ่มธุรกิจ Health Care ที่ทาง AQUA 
ให้ความสนใจก�ำลังศึกษาอยู่ คาดว่าจะมีความคืบ
หน้าในเร็วๆนี้ เพื่อเสริมให้วงจรธุรกิจของ AQUA 
ด�ำเนินไปได้อย่างครบครันและสร้างการเติบโตได้
อย่างสมบูรณ์แบบ" 
 

ทั้งนี้ Thai Parcel (TP) เป็นบริษัทมหาชนจ�ำกัด ที่จด
ทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทยและประกอบธุรกิจรับ
ขนส่งสินค้า และอยู่ในระหว่างการยื่น IPO การเข้า
ลงทุนของ AQUA ในครั้งนี้ถือเป็นการซื้ออนาคตที่
ก�ำลังเติบโตของ Thai Parcel ในราคาที่ยิ่งกว่าคุ้มค่า
เทียบกับคุณภาพและศักยภาพที่มีอยู่ 

"แผนการปรับการลงทุนของ AQUA ยังมุ่งเพื่อ
กระจายความเสี่ยงในธุรกิจอีกด้วย ซึ่งจะสร้าง
เสถียรภาพต่อบริษัทฯและผู้ถือหุ้นอย่างมั่นคง" 
นายชัยพิพัฒน์ กล่าวเสริม 



CPN-JWD จัับมืือขยายธุุรกิิจ Self-Storage
 พ้ื้�นที่่�เก็็บของให้้เช่่า เล็็ง 5 ปี ีครอบคลุุม

มากกว่่า 30 จัังหวััด 
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บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ�ำกัด (มหาชน) CPN ผู้น�ำเบอร์หนึ่งอสังหาริมทรัพย์ไทยเพื่อความยั่งยืน
และผู้พัฒนาธุรกิจศูนย์การค้าเซ็นทรัล, ที่พักอาศัย, อาคารส�ำนักงาน และโรงแรมทั่วประเทศ ผนึก
ก�ำลังร่วมมือกับบริษัท เจดับเบิ้ลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน) (JWD) ผู้ให้บริการชั้นน�ำในอา
เซียนด้านโลจิสติกส์ครบวงจรและบริหารจัดการซัพพลายเชน ขยายไปยังธุรกิจบริการพื้นที่เก็บของ
ให้เช่า (Self-Storage) ผสานความเชี่ยวชาญโดยเซ็นทรัลพัฒนาเป็นผู้น�ำอสังหาริมทรัพย์ที่บุกเบิก
โครงการ Retail-Led Mixed-Use Development บนท�ำเลศักยภาพทั่วประเทศ และ JWD ที่มี

 Know-How ในการเปิดให้บริการ JWD Store It! ในปัจจุบันมีทั้งหมด 6 สาขา และมีพื้นที่ให้บริการ
รวมกว่า 13,000 ตารางเมตร ทั้งนี้ เซ็นทรัลพัฒนาเข้าลงทุนใน บริษัท เจดับเบิ้ลยูดี สโตร์ อิท จํา

กัด (JWD Store It!) ในสัดส่วนร้อยละ 30 ภายใต้เงินลงทุนกว่า 100 ล้านบาท ซึ่งเป็นการร่วมทุน
ระหว่างเซ็นทรัลพัฒนา, JWD และบริษัท สโตร์ อิท! แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด ผู้น�ำด้านธุรกิจห้องเก็บของ

ส่วนตัวในประเทศสิงคโปร์ 

นางสาววัลยา จิราธิวัฒน์ กรรมการผู้
จัดการใหญ่และประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
 บมจ.เซ็นทรัลพัฒนา กล่าวว่า ภายใต้
กลยุทธ์การด�ำเนินธุรกิจ Retail-Led 
Mixed-Use Development เซ็นทรัลพัฒนา
ได้มองถึงการตอบรับเทรนด์ในอนาคตและ
แสวงหาโอกาสในการร่วมมือกับพันธมิตร
ธุรกิจในด้านต่างๆ เพื่อเติมเต็มและยกระดับ
คุณภาพการใช้ชีวิตให้กับผู้คน เป็นการสร้าง
 Synergy for new solutions อย่างครบ
รอบด้าน ส�ำหรับการเข้าร่วมทุนในธุรกิจ
 Self-Storage ในครั้งนี้ สอดคล้องกับ
กลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจไป
ยังอุตสาหกรรมใหม่ที่เสริมความแข็งแกร่ง
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ ร่วมกับพาร์ทเนอร์ที่
มีความเชี่ยวชาญและมากด้วยประสบการณ์  

“โดยเซ็นทรัลพัฒนาเรามีจุดแข็งในการ
บุกเบิกท�ำเลศักยภาพและมี Market 
Insight เข้าใจพฤติกรรมของลูกค้าใน
ท�ำเลต่างๆ ที่โครงการของเราตั้งอยู่ ซึ่ง
มีทั้งย่านธุรกิจ CBD ในกรุงเทพฯ และ
ศูนย์กลางของจังหวัดต่างๆ ทั่วประเทศ ใน
ขณะที่ JWD มี Know-How ในการบริหาร
 Storage ที่ตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้าในรูปแบบต่างๆ ทั้งลูกค้า B2C ซึ่ง
เป็นกลุ่มใหญ่ โดยเรามองว่าในอนาคตที่
เซ็นทรัลพัฒนาขยายโครงการมิกซ์ยูส ที่
มีมากกว่าศูนย์การค้า แต่จะมีองค์ประกอ
บอื่นๆ ด้วย การมีบริการ Self-Storage 
ในส่วนนี้จะสามารถรองรับได้ทั้งลูกบ้าน

จากคอนโดมิเนียมและแขกที่มาพักใน
โรงแรม นอกจากนี้เรายังมองถึงกลุ่ม
 B2B ในการเพิ่มบริการให้แก่ผู้เช่าทั้งใน
ศูนย์การค้าหรือออฟฟิศ ซึ่งต้องการเช่า
พื้นที่จัดเก็บสินค้าและอุปกรณ์ในบริเวณ
ใกล้เคียง ตอบสนองความต้องการในการ
บริหารซัพพลายเชนของผู้เช่า และยังส่ง
เสริมให้คู่ค้าสามารถขยายธุรกิจไปกับเรา
ทั่วประเทศได้อีกด้วย” นางสาววัลยากล่าว  

นายชวนินทร์ บัณฑิตกฤษดา ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท เจดับเบิ้ลยูดี อินโฟโล
จิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน) (JWD) กล่าวว่า
 การร่วมทุนในครั้งนี้กับเซ็นทรัลพัฒนาจะ
ช่วยสร้างความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจของเรา
ในการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
และการขยายธุรกิจให้เติบโตได้รวดเร็ว
ยิ่งขึ้น ด้วยจุดแข็งของเซ็นทรัลพัฒนาที่มี
ความเชี่ยวชาญด้าน Location ซึ่งเป็นหัวใจ
ส�ำคัญในการเลือกเปิดการให้บริการ JWD 
Store It! ซึ่งจะช่วยอ�ำนวยความสะดวกให้
กับลูกค้าได้มากขึ้น และเพิ่มโอกาสในการ
ดึงดูดลูกค้ากลุ่มใหม่ๆ ทั้ง B2C และ B2B 

ปัจจุบัน JWD Store It! ให้บริการพื้นที่เก็บ
ของให้เช่ารวมทั้งสิ้น 6 สาขา อยู่ในท�ำเลที่
มีศักยภาพ เป็นย่านศูนย์กลางธุรกิจ แหล่ง
ชุมชนที่มีผู้อยู่อาศัยหนาแน่น และย่านการ
ค้าที่ส�ำคัญของกรุงเทพมหานคร 5 สาขา
 และอยู่ในจังหวัดภูเก็ต 1 สาขา โดยให้

บริการให้เช่าห้องเก็บของส่วนตัว บริการตู้
นิรภัยให้เช่า (Safe Deposit Box) เพื่อเก็บ
ของมีค่า รวมถึงบริการห้องเก็บไวน์ระดับ
พรีเมี่ยม (Wine Bank) รองรับดีมานด์กลุ่ม
นักสะสมไวน์ ร้านอาหารและร้านค้า ปัจจุบัน
 JWD Store It! มีพื้นที่ให้บริการรวมกว่า 
13,000 ตารางเมตร และยังคงมุ่งมั่นพัฒนา
ธุรกิจ ขยายสาขาและการบริการไปยังท�ำเล
ที่มีศักยภาพอย่างต่อเนื่อง 

บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ�ำกัด (มหาชน
) มุ่งมั่นสร้าง Sustainable Ecosystem 
ที่แข็งแกร่งด้วย แผนลงทุน 5 ปี
 มูลค่า 120,000 ล้านบาท เดินหน้าตาม
แผน “Retail-Led Mixed-Use 
Development” ตอกย�้ำความแข็งแกร่ง
ในการพัฒนาธุรกิจหลัก ได้แก่ ศูนย์การค้า
 50 โครงการทั้งในและต่างประเทศและ
คอมมูนิตี้ มอลล์ 16 แห่ง, ที่อยู่อาศัยรวม
 68 โครงการ, อาคารส�ำนักงานรวม 13 
โครงการ, และโรงแรมรวม 37 โครงการ
 พร้อมทั้งขับเคลื่อนสู่อนาคตภายใต้เจต
จ�ำนงค์ของแบรนด์ Imagining better 
futures for all ด้วยการสร้างและพัฒนา
พื้นที่ที่มีคุณภาพเพื่อดูแลคนและชุมชน
 รวมถึงสิ่งแวดล้อมให้เติบโตควบคู่ไปกับ
การเดินหน้าทางเศรษฐกิจและขับเคลื่อน
ประเทศไทย 



KUN ยอดขาย 5 เดืือน แรกปีีนี้้� โกย 640 ลบ.

ม่ั่�นใจผลงานปีนีี้้�โตตามเป้า้

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

KUN กวาดยอดขาย 5 เดืือนแรกแตะ 640 ล้้านบาท โต 16% (YOY) คิิดเป็็นกว่่า 38 % ของเป้้า
หมายทั้้�งปีีที่่� 1,700 ล้้านบาท ชี้้�โควิิด-19 เปลี่่�ยนแนวความคิิดการเลืือกซื้้�อบ้้านและพฤติิกรรมการ

ใช้้ชีีวิิตในวิิถีีชีีวิิตแบบใหม่่แตกต่่างไปจากเดิิม ประกอบกัับมาตรการภาครััฐหนุุนการขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจ
อสัังหาริิมทรััพย์์เติิบโตต่่อเนื่่�อง เชื่่�อครึ่่�งปีีหลัังมีีโอกาสฟื้้�น สบช่่องเล็็งครึ่่�งปีีหลัังเปิิดตััวโครงการ

บ้้านเดี่่�ยวโซนทิิศใต้้ “คุุณาลััย นาวาร่่า” มููลค่่า 3,500 ล้้านบาท มั่่�นใจผลงานปีีนี้้�โตตามเป้้าแน่่นอน 

นางประวีีรััตน์์ เทวอัักษร ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท วิิลล่่า คุุณาลััย จำำ�กัด (มหาชน) 
หรืือ “KUN” ผู้้�พัฒนาโครงการอสัังหาริิมทรััพย์์
ประเภทแนวราบในเขตพื้้�นที่่�ชานเมืือง เปิิดเผย
ว่่า จากการพััฒนาโครงการภายใต้้แนวคิิด “คุุณา
ลััย สร้้างพื้้�นที่่� สร้้างความสุุข” ซึ่่�งบริิษััทฯ ได้้นำำ�
นวััตกรรมต่่างๆ มาใช้้ในการพััฒนาโครงการบ้้าน
จััดสรร ที่่�มุ่่�งตอบโจทย์์ความสุุขของการใช้้ชีีวิิต
ในรููปแบบใหม่่ (New Normal Lifestyle) ที่่�เน้้น
การเพิ่่�มพื้้�นที่่�ความเป็็นส่่วนตััวให้้กัับสมาชิิกทุุก
คนในครอบครััว เพื่่�อตรีียมความพร้้อมสำำ�หรัับ
หลากหลายสถานการณ์์ต่่างๆ ที่่�อาจเปลี่่�ยนไป
 ภายใต้้ความรื่่�นรมย์์ไปกัับบรรยากาศแสนสบาย
ที่่�มาพร้้อมสุุขภาพที่่�ดีขึ้้�นตลอด 24 ชั่่�วโมง รวมถึึง
แนวคิิดบ้้านประหยััดพลัังงานด้้วยวััสดุุอุุปกรณ์์
ต่่างๆ รวมถึึงพลัังงานสะอาด อาทิิ Solar Roof 
Top ทำำ�ให้้บริิษััทฯประสบความสำำ�เร็็จ 

ในด้านยอดขาย (Presale) โดยในช่วง 5 เดือน
แรกของปี2565 (มกราคม-พฤษภาคม) ที่ผ่าน
มา ส่งผลให้บริษัทฯ มียอดขายสะสมรวมแล้วที่
ระดับ 640 ล้านบาท เติบโตประมาณ 16% เมื่อ
เทียบกับยอดขายสะสมในช่วงเดียวกันของปี
ก่อนที่ 550 ล้านบาท(YoY) และคิดเป็น 37.6% 
ของเป้าหมายที่ตั้งไว้ทั้ง 2565 ที่ 1,700 ล้านบาท 

โดยมีสาเหตุหลักมาจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโควิค-19 ได้เปลี่ยนแปลงแนวความ
คิดในการเลือกซื้อบ้านและพฤติกรรมการใช้ชีวิต
ไปมาก ท�ำให้เกิดวิถีชีวิตแบบใหม่ในการใช้สอย
พื้นที่ภายในบ้านที่แตกต่างไปจากเดิม เช่น ท�ำงาน
จากที่บ้าน, การค้าขายออนไลน์ ที่มีมากขึ้น ท�ำให้
ลูกค้ามองหาที่อยู่อาศัยแนวราบอย่างต่อเนื่อง
 นอกจากนี้ ยังมีการส่งเสริมจากภาครัฐ ได้แก่
 การขยายระยะเวลามาตรการลดค่าธรรมเนียม
การโอนและจดจ�ำนองอสังหาริมทรัพย์ราคาไม่เกิน
 3 ล้านบาท เหลือร้อยละ 0.01 รวมถึง ธนาคาร
แห่งประเทศไทย ได้ออกมาตรการผ่อนคลายหลัก
เกณฑ์การก�ำกับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย และ
สินเชื่ออื่นที่เกี่ยวเนื่องกับสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย (
มาตรการ LTV) โดยก�ำหนดให้เพดานอัตราส่วน
เงินให้สินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน (LTV ratio) 
เป็นร้อยละ 100 จนถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2565 จึง
ท�ำให้ลูกค้ามีโอกาสในการขอสินเชื่อได้มากขึ้นกว่า
เดิม 

อีกทั้ง จากสถานการณ์เงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้น ราคาวัสดุ
ก่อสร้างปรับตัวสูงขึ้น ท�ำให้ราคาบ้านมีแนวโน้ม
ที่จะเพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังนี้ ท�ำให้ลูกค้าที่ก�ำลัง
มองหาที่อยู่อาศัยรีบตัดสินใจซื้อบ้านก่อนที่ราคา
บ้านจะปรับขึ้น ทั้งนี้ ในช่วงต้นปี 2565 ที่ผ่านมา
 บริษัทฯ ได้เปิด Grand Opening โครงการคุณา
ลัย พาร์โก้ บ้านเดี่ยว 96 ยูนิต ในระดับราคาเริ่ม
ต้นที่ 4.89 ล้านบาท ซึ่งเป็นบ้านเดี่ยวสไตล์ โม
เดิร์น อิตาเลียน แห่งแรกในโซนบางบัวทอง ภาย
ใต้คอนเซ็ปต์หลักของโครงการ คือครอบครัวที่อยู่
ร่วมกันหลากหลายเจนเนอเรชั่นในบ้านหลังเดียว
 โดย ปัจจุบันมียอดขายแล้วกว่า 15% และเชื่อว่า
โครงการดังกล่าวจะเป็นหนึ่งในโครงการที่จะผลัก
ดันยอดขายให้เพิ่มขึ้นในอนาคต เนื่องจากเป็น
โครงการที่ตอบโจทย์ของผู้อยู่อาศัยได้ครบทุกมิติ 

นางประวีรัตน์ เทวอักษร ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร KUN ยังได้กล่าวถึงภาพรวมตลาดอสัง
หาฯในช่วงครึ่งปีหลังว่า แนวโน้มของตลาด
อสังหาริมทรัพย์จะฟื้นตัวดีขึ้น ด้วยสถานการณ์
ของการแพร่ระบาดของโควิค-19 คลี่คลายไปใน
ทิศทางที่ดีขึ้น ประกอบกับการเปิดประเทศรวม
ถึงการด�ำเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ที่เริ่มกลับ
มาเกือบสู่ภาวะปกติ จึงเป็นปัจจัยที่ท�ำให้มั่นใจว่า
 ทิศทางในเชิงบวกจะสามารถท�ำผลักดันให้ยอด
ขายและรายได้ของ KUN เป็นไปตามเป้าหมายการ
เติบโตที่บริษัทฯตั้งไว้ ที่คาดว่าจะขยายตัวเพิ่มขึ้น
 10 -15 % จากปีก่อนที่มีรายได้รวมระดับ 1,000 
ล้านบาท โดยในครึ่งปีหลังนี้ บริษัทฯ จะมีการ
เปิดตัวโครงการคุณาลัย นาวาร่า มูลค่าโครงการ
ประมาณ 3,500 ล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการที่ตั้ง
ในโซนทิศใต้ บริเวณถนนพระราม 2 มีรูปแบบ
โครงการเป็นบ้านเดี่ยว 

“ การเปิดประเทศในช่วงครึ่งปีหลัง จะท�ำให้ภาค
การท่องเที่ยวได้รับประโยชน์ ทั้งธุรกิจโรงแรม
, ธุรกิจสายการบิน, ธุรกิจโรงพยาบาลที่รักษา
ชาวต่างชาติ, ธุรกิจร้านอาหาร ตลอดจนธุรกิจ
อื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งจะท�ำให้แรงงานที่อยู่ใน
ภาคการท่องเที่ยวมีรายได้มากขึ้น ส่งผลให้ภาพ
รวมเศรษฐกิจของประเทศดีขึ้นตามด้วย และ
จากการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวจะท�ำให้ธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์แนวสูง ประเภทอาคารชุดจะ
ค่อยๆ กลับมาฟื้นตัว รวมถึงอสังหาริมทรัพย์
แนวราบก็จะได้รับอานิสงค์จากการจ้างงานจาก
ภาคการท่องเที่ยวที่มากขึ้น ท�ำให้ลูกค้าที่เป็น

ดีมานด์ที่แท้จริงจะกลับมาซื้อบ้านเพิ่มขึ้น 

ส�ำหรับภาพรวมของก�ำลังซื้อในปี 2565 คาด
ว่า จะเพิ่มขึ้น ทั้งจากสภาพเศรษฐกิจที่ดีขึ้น ทั้ง
จากความกังวลในราคาบ้านที่อาจจะปรับเพิ่มขึ้น
และจากการกระตุ้นในมาตรการต่างๆ ของภาค
รัฐที่สิ้นสุดในธันวาคม 2565 นี้ จะเป็นการเร่ง
การตัดสินใจของลูกค้าในการซื้อบ้านในปีนี้ ทั้งนี้
 ปัจจุบันก�ำลังซื้อของผู้บริโภคยังอยู่ในระดับที่ดี
ต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมา” 

ส่วนภาพรวมการแข่งขันในขณะนี้เริ่มกลับเข้า
สู่ภาวะปกติ โดยจะเห็นได้จากผู้ประกอบการ
อสังหาริมทรัพย์เริ่มเปิดตัวโครงการใหม่ ทั้งแนว
ราบ และแนวสูง เพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้ครึ่งปีหลัง
จะเห็นการแข่งขันที่กลับมาดุเดือด ซึ่งจากปัจจัย
ดังกล่าวส่งผลดีต่อผู้บริโภคที่มีโอกาสการเลือก
ที่อยู่อาศัยมากขึ้น จากแคมเปญต่างๆ ของผู้
ประกอบการที่จะดึงดูดความน่าสนใจให้เข้ามาซื้อ
โครงการ 

แต่อย่างไรก็ตาม ในทางกลับกันสิ่งที่ผู้ประกอบกา
รอสังหาฯ จะต้องเจอ คือต้นทุนที่ดิน ซึ่งปรับตัว
สูงขึ้นต่อเนื่อง ดังนั้น โครงการอสังหาริมทรัพย์
แนวราบที่จะพัฒนาใหม่ จะมีราคาขายบ้านใน
โครงการที่สูงขึ้นตามต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ทั้งจาก
ต้นทุนที่ดินและต้นทุนค่าก่อสร้างที่เพิ่มขึ้น ส�ำหรับ
การแข่งขันในอสังหาริมทรัพย์แนวราบ จะอยู่ที่
การก�ำหนดรูปแบบโครงการ ราคาขาย ที่จะตอบ
สนองความต้องการที่เปลี่ยนแปลงไปของลูกค้า 

ซึ่งจากปัจจัยที่กล่าวในข้างต้น ยอมรับว่า KUN มี
ข้อได้เปรียบเมื่อเทียบกับผู้ประกอบการรายอื่น
ในโซนเดียวกัน เนื่องจากบริษัทฯมีที่ดินในต้นทุน
เดิม ซึ่งปัจจุบันบริษัทฯมีพื้นที่อยู่ ระหว่างรอการ
พัฒนา โซนบางบัวทอง 90 ไร่ ซึ่งสามารถพัฒนา
ได้นานถึง 3-5 ปี จึงท�ำให้บริษัทฯได้เปรียบรา
ยอื่นๆ ในแง่ต้นทุนการพัฒนาในแต่ละโครงการ
ของ KUN โดยเฉพาะในโซนบางบัวทอง ที่บริษัทฯ
 เป็นหนึ่งในผู้น�ำด้านการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
แนวราบโซนบางบัวทอง พร้อมทั้งจะมุ่งมั่นที่จะใช้
โมเดลธุรกิจตามแนวความคิดการสร้างเมือง ไปยัง
อีก 3 ทิศรอบกรุงเทพมหานครฯ ให้ประสบความ
ส�ำเร็จตามเป้าหมายของบริษัทฯที่วางไว้ 



META เตรีียมเข้้าสู่่�ธุุรกิิจ
Fintech 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท เมตะ คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ META ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจพลัังงานและธุุรกิิจ
สิินเชื่่�อ ได้้เปิิดเผยถึึงภาพรวมของแผนการขยายและต่่อยอดธุุรกิิจในเครืือที่่�จะดำำ�เนิิน
การในอนาคต ผ่่านงาน Opportunity Day เมื่่�อวัันที่่� 30 มิิถุุนายน 2565 ที่่�ผ่านมา 

ปััจจุุบััน พอร์์ตการลงทุุนของ META 
ประกอบด้้วยโรงไฟฟ้้ามิินบููและ
ธุุรกิิจพลัังงานครบวงจร รวมไปถึึง
ธุุรกิิจสิินเชื่่�อ Pico เงิินด่่วนที่่�บริิษััทฯ 
ลงทุุนทั้้�งสิ้้�น 100%  

นาย ศุภศิษฏ์ โภคินจารุรัศมิ์
 ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและนาย
 ออง ทีฮา กรรมการบริหารของ
 META กล่าวถึงความคืบหน้าด้าน
การก่อสร้างของโรงไฟฟ้ามินบูที่อยู่
ในระหว่างการด�ำเนินการอยู่นั้น ได้
ก่อสร้างในเฟสที่ 1 เสร็จแล้วและ
ก�ำลังด�ำเนินงานต่อในเฟสที่ 2 รวม
ถึงมีการวางแผนพัฒนาส�ำหรับ
เฟสที่ 2-4 อีกด้วย โดยมีความคืบ
หน้าในงานขุดลอกท่อระบายน�้ำใน
การก่อสร้างเพิ่มขึ้น 24% รวมกับ
การด�ำเนินงานก่อนหน้านี้คิดเป็น 
86.09% ในช่วงระหว่าง 

วันที่ 1-22 มิถุนายนที่ผ่านมา และ
บริษัทฯ ยังมีแผนจะด�ำเนินงาน
ก่อสร้างในเฟสที่ 3 และ 4 ให้แล้ว

เสร็จต่อไปในอนาคต 

ในส่วนของธุรกิจด้านสินเชื่อ Pico 
Finance นาย ชนน วังตาล กรรมการ
บริหารบริษัท META ได้กล่าวถึง
แผนการขยายธุรกิจสินเชื่อ Pico 
เงินด่วนว่า เดิมที Pico ด�ำเนินธุรกิจ
สินเชื่อโดยมุ่งเน้นความส�ำคัญไปที่
กลุ่มมนุษย์เงินเดือนและเปิดโอกาส
ให้พนักงานที่มีรายได้ประจ�ำในพื้นที่
จังหวัดกรุงเทพมหานครท�ำการกู้โดย
เฉพาะ ในครั้งนี้บริษัทฯ ได้เล็งเห็น
ถึงโอกาสในการขยายช่องทางธุรกิจ
เพื่อความก้าวหน้าและตอบสนองต่อ
ความต้องการของตลาดมากขึ้น 

โดยบริษัทฯ จะท�ำการปรับแผนธุรกิจ
ของ Pico เงินด่วน ให้กลายมาเป็น
แพลตฟอร์มที่มีความยืดหยุ่นยิ่งขึ้น 
เพื่อรองรับลูกค้าจากทุกกลุ่มอาชีพใน
ทุกจังหวัดเศรษฐกิจ พร้อมทั้งน�ำร่อง
ขยายใบอนุญาตใหม่เพิ่มขึ้นในอีก 4 
จังหวัดในทุกภูมิภาค ได้แก่ จังหวัด
ชลบุรี เชียงใหม่ นครราชสีมา และ

ภูเก็ต 

ยิ่งไปกว่านั้น ทางบริษัทฯ ยังเตรียม
ด�ำเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของธุรกิจ Pico เงินด่วนเป็น
 300,000,000 บาท จากเดิมที่ 
100,000,000 บาท และจะเข้าลงทุน
เพิ่มเติมอีก 15% ส่งผลให้บริษัทฯ เข้า
ลงทุนรวมเป็น 100% ในช่วงไตรมาส
ที่ 3 ของปี 2565 จากเดิมที่ลงทุนอยู่ 
85% นอกจากนี้ นายชนน 

ยังเปิดเผยอีกว่า เปอร์เซ็นต์ก�ำไรต่อ
ปีของพอร์ตที่บริษัทฯ ก�ำลังสนใจ
 หรือ CAGR อยู่ที่ 48.64% และจะ
มีมูลค่าสูงถึง 268,476,005 บาท
ในปี 2027 โดยมีแนวโน้มการเติบโต
อย่างก้าวกระโดดทุกปี นอกจากนี้
 ผลตอบรับของธุรกิจ Pico เงินด่วน
ที่เพิ่มขึ้นสูงนั้นยังมีศักยภาพพอที่จะ
กลายมาเป็นรายได้หลักของบริษัทฯ
 อีกด้วย 



สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ออกหลัักเกณฑ์์กำำ�หนดให้้ผู้้�
ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ) ต้้องจััดให้้ลููกค้้าเข้้ารับการอบรมหรืือทดสอบความ
รู้้�เก่ี่�ยวกัับคริิปโทเคอร์์เรนซีีเพื่่�อให้้ลููกค้้ามีีความรู้้�ความเข้้าใจในการลงทุุนในคริิปโทเคอร์์เรนซีีที่�เหมาะ
สมและสอดคล้้องกัับความเส่ี่�ยงท่ี่�ยอมรัับได้้ รวมทั้้�งกำำ�หนดให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจจััดส่่งรายงานข้้อมููล

คุุณภาพการให้้บริิการ และการใช้้ความสามารถของระบบงาน (IT usage capacity) ต่่อ ก.ล.ต. เพื่่�อ
ประโยชน์ในการคุ้้�มครองผู้้�ซื้้�อขายให้้มีีข้้อมููลประกอบการตััดสิินใจเลืือกใช้้บริิการกัับผู้้�ประกอบธุุรกิิจ 

ปััจจุุบัันมีีผู้้�สนใจลงทุุนในคริิปโทเค
อร์์เรนซีีเพิ่่�มมากขึ้้�น ซึ่่�งอาจลงทุุน
ไม่่สอดคล้้องกัับระดัับความเสี่่�ยงที่่�
สามารถยอมรัับได้้ ในขณะที่่�ธุรกิิจ
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััลเติิบโตอย่่างรวดเร็็ว
 และผู้้�ซื้้�อขายยัังไม่่มีีข้้อมููลเกี่่�ยวกัับ
คุุณภาพการให้้บริิการของผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ได้้แก่่ ข้้อมููล
ความขััดข้้องของระบบที่่�ส่งผลก
ระทบต่่อการให้้บริิการ และข้้อร้้อง
เรีียนของผู้้�ใช้้บริิการ เพื่่�อประกอบ
การตััดสิินใจเลืือกใช้้บริิการ และ
 ก.ล.ต. ยัังไม่่มีีข้้อมููล IT usage 
capacity เพื่่�อใช้้ติิดตามตรวจสอบ
คุุณภาพการให้้บริิการของผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจได้้ 

ก.ล.ต. เห็นถึงความส�ำคัญของการ
ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้มีการอบรม
หรือทดสอบความรู้เกี่ยวกับคริปโท
เคอร์เรนซีให้แก่ผู้ซื้อขายก่อนตัดสิน
ใจซื้อขายและสอดคล้องกับระดับ
ความเสี่ยงที่ยอมรับได้ และเพื่อให้มี
ข้อมูลเกี่ยวกับคุณภาพการให้บริการ
ของผู้ประกอบธุรกิจ รวมทั้งเพื่อให้
 ก.ล.ต. สามารถติดตามตรวจสอบ

ประสทิธภิาพการให้บรกิารและความ
พร้อมของระบบงานของผู้ประกอบ
ธุรกิจได้ ก.ล.ต. จึงออกหลักเกณฑ์
ที่เกี่ยวข้องในเรื่องดังกล่าวโดยสรุป
 ดังนี้ 

(1) ก�ำหนดหลักเกณฑ์ให้ผู้ประกอบ
ธุรกิจ* ต้องจัดให้ลูกค้า เข้ารับ
การอบรมหรือการทดสอบความรู้
 (knowledge test) เกี่ยวกับคริป
โทเคอร์เรนซี โดยคณะกรรมการ
 ก.ล.ต. มีมติเห็นชอบ ในการ
ประชุมครั้งที่ 6/2564 เมื่อวันที่ 1 
เมษายน 2564 ทั้งนี้ หลักเกณฑ์
ดังกล่าวยกเว้นกรณีที่ลูกค้าเป็น
ผู้มีประสบการณ์ซื้อขายคริปโท
เคอร์เรนซีมาก่อนใช้บริการกับผู้
ประกอบธุรกิจ หรือเป็นผู้ลงทุน
สถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือ
ผู้ลงทุนรายใหญ่

** ที่มีสถานะเป็นนิติบุคคล รวมทั้ง
ก�ำหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจต้องจัด
ให้มีการให้ค�ำแนะน�ำเบื้องต้นเพื่อ
ให้ลูกค้าเข้าใจความส�ำคัญในการ

จัดสรรและก�ำหนดสัดส่วนการลงทุน
ที่เหมาะสมแก่ลูกค้า (basic asset 
allocation) เพิ่มเติมด้วย โดย
ประกาศดังกล่าวได้ลงราชกิจจานุ
เบกษาและมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 
30 สิงหาคม 2565 

(2) ก�ำหนดหลักเกณฑ์ให้ผู้ประกอบ
ธุรกิจ*** จัดส่งรายงานข้อมูล
คุณภาพการให้บริการต่อ ก.ล.ต
. และเปิดเผยรายงานดังกล่าวบน
เว็บไซต์ของผู้ประกอบธุรกิจ โดย
คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีมติเห็น
ชอบ ในการประชุมครั้งที่ 5/2565 
เมื่อวันที่ 5 พฤษภาคม 2565 รวม
ทั้งจัดส่งรายงานการใช้ความ
สามารถของระบบงานต่อ ก.ล.ต. 

เพื่อประโยชน์ในการคุ้มครองผู้ซื้อ
ขายให้มีข้อมูลประกอบการตัดสินใจ
เลือกใช้บริการกับผู้ประกอบธุรกิจ
 และเพื่อประโยชน์ในการก�ำกับดูแล
ของ ก.ล.ต โดยประกาศดังกล่าว
ได้ลงราชกิจจานุเบกษาและมีผลใช้
บังคับตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2566 

ก.ล.ต. ออกหลัักเกณฑ์์ให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรัพย์์ดิิจิิทััล

ต้้องจััดให้้ลููกค้้าอบรมหรืือทดสอบความรู้้�เกี่่�ยวกัับ
คริิปโทเคอร์เรนซีี  

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการสมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน แถลงผลการสำำ�รวจความเห็็น
ของนัักวิิเคราะห์์และผู้้�จััดการกองทุุนต่่อมุุมมองในด้้านการลงทุุนและคาดการณ์์ทิิศทางดััชนี

ราคาหุ้้�นไทย (SET Index) โดยครั้้�งนี้้�มีีผู้้�ตอบแบบสำำ�รวจทั้้�งหมด 24 บริษััท แบ่่งเป็็นบริษััทหลัก
ทรัพย์์จำำ�นวน 20 บริษััท บริษััทหลักทรัพย์์จััดการกองทุุนจำำ�นวน 3 บริษััท และบริษััทโกลด์์ฟิิว

เจอร์์ส 1 บริษััท ซ่ึ่�งได้้ปรับสมมติิฐานหลักเป็็นปััจจุุบัันแล้้ว ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้� 

สมมติิฐาน GDP ปีี 65 นั้้�นผู้้�ตอบทุุกราย
มองว่่าเป็็นบวก ผู้้�ตอบที่่�ให้้ตััวเลขต่ำำ��
สุุดคืือ 2.00% ส่่วนค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 3.18% 
เพิ่่�มขึ้้�นจากการสำำ�รวจครั้้�งก่่อน (เม.ย
.65) ซึ่่�งเคยใช้้สมมติิฐานที่่� 3.09% 
 
ทางด้านสมมติฐานราคาน�้ำมัน มีค่า
เฉลี่ยของผู้ตอบแบบสอบถามที่ 102.36 
เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มีผู้ตอบดังนี้ 

• 90 – 99.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบ
ร้อยละ 20.83 

• 100 – 109.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบ
ร้อยละ 58.33 

• 110 – 119.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบ
ร้อยละ 16.67 

• 120 – 129.99 เหรียญสหรัฐ มีผู้ตอบ
ร้อยละ 4.17 

ผลส�ำรวจความเห็นของนักวิเคราะห์
และผู้จัดการกองทุนร้อยละ 58.33 มอง
ว่าดัชนีราคาหุ้นไทยในช่วงไตรมาสที่
 3 มองไปในทิศทางลบ ในขณะที่ผู้ตอบ
แบบสอบถามร้อยละ 37.50 มีแนวโน้ม
 Sideways หรือไม่เปลี่ยนแปลงไปมาก
จากสิ้นไตรมาส 2 ปี 2565 และร้อยละ
 4.17 มองว่าตลาดจะเปลี่ยนแปลงใน
ทิศทางบวก 

ทั้งนี้นักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุน
คาดว่าดัชนีราคาหุ้นไทย ณ สิ้นไตรมาสที่ 
3 จะเฉลี่ยอยู่ที่ 1,569 จุด 

 เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2565 
ปัจจัยที่มีผลบวกต่อดัชนีราคาหุ้นไทย
ในปี 2565 ได้แก่ เศรษฐกิจภายใน
ประเทศ ผู้ตอบแบบส�ำรวจ 75.00% เท
คะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก 
รองลงมาผู้ตอบ 62.50% คาดว่าแนวโน้ม
สถานการณ์วัคซีนและโควิดในไทย และ
แนวโน้มสถานการณ์โควิด 19 โลก มีผู้
ตอบ 58.33% ตามล�ำดับ 

ส่วนปัจจัยที่จะส่งผลในด้านลบต่อตลาด
ทุนไทยในขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2565 ได้แก่
 ปัจจัยด้านเศรษฐกิจต่างประเทศทั้ง
 อเมริกา ยุโรป เอเชีย และทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกา (FED) มี
ผู้ตอบเท่ากันที่ 91.67% รองลงมาคือ
 การลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชิง
ปริมาณ (QE) ของประเทศส�ำคัญทั่วโลก
 มีผู้ตอบ 83.33% ตามมาด้วยปัจจัยด้าน
การเมืองในต่างประเทศ มีผู้ตอบ 79.17% 
ตามล�ำดับ 
 
สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความ
เห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน
เกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่าภาครัฐควร
เร่งนโยบายเรื่องใดที่มีผลบวกต่อภาวะ
เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทั้งในระยะสั้น
และระยะยาว จ�ำนวนร้อยละ 50 ของผู้
ตอบมีนโยบายการช่วยเหลือประชาชน 
ได้แก่ ปรับขึ้นค่าแรงขั้นต�่ำ 

ลดค่าครองชีพ และมีนโยบายที่เพิ่ม
ก�ำลังซื้อแก่ประชาชน เพื่อกระตุ้นการ
บริโภค จ�ำนวนร้อยละ 29.17 ของผู้ตอบ
 เสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่
 นโยบายกระตุ้นการลงทุน ช่วยสภาพ
คล่องรักษาการจ้างงาน SMEรวมถึงสนับ
สนุนกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจากราคาพลัง
งานที่สูงขึ้น และมีผู้ตอบ ร้อยละ 20.83 
เสนอให้เร่งลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
และออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่ม 

ด้านการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของ กนง. มีนักวิเคราะห์ถึง 37.50% ที่
คาดว่าจะปรับขึ้น 0.50% ในปี 2565 
ส่วนที่เหลือนั้น มี 25% ที่มองว่าปรับ
ขึ้น 0.25% และมี 16.67% เท่ากันที่
มองว่าจะปรับขึ้น 0.75% และปรับขึ้น 
1.00% หรือมากกว่า อย่างไรก็ตาม มีนัก
วิเคราะห์ที่มองสวนว่าอัตราดอกเบี้ยจะ
ปรับลดลง 0.25% เพียง 4.17% 

คาดการณ์ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 
2565 ของตลาดเฉลี่ยที่ 94.47 บาท เพิ่ม
ขึ้นกว่าผลส�ำรวจครั้งก่อน ซึ่งอยู่ที่ 89.11 
บาทต่อหุ้น โดย แยกตามกลุ่มมีผู้ตอบ
ดังนี้ 

• 80 – 89.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ
 9.09 

• 90 – 99.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ
 86.36 

• 100 – 109.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ
 4.55 

IAA Survey คาด SET ณ สิ้้�นไตรมาส 3/65
จะเฉลีย่อยู่ที ่1,569 จุด มอง 4 ดาวเด่น 
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นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการสมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน แถลงผลการสำำ�รวจความเห็็น
ของนัักวิิเคราะห์์และผู้้�จััดการกองทุุนต่่อมุุมมองในด้้านการลงทุุนและคาดการณ์์ทิิศทางดััชนี

ราคาหุ้้�นไทย (SET Index) โดยครั้้�งนี้้�มีีผู้้�ตอบแบบสำำ�รวจทั้้�งหมด 24 บริษััท แบ่่งเป็็นบริษััทหลัก
ทรัพย์์จำำ�นวน 20 บริษััท บริษััทหลักทรัพย์์จััดการกองทุุนจำำ�นวน 3 บริษััท และบริษััทโกลด์์ฟิิว

เจอร์์ส 1 บริษััท ซ่ึ่�งได้้ปรับสมมติิฐานหลักเป็็นปััจจุุบัันแล้้ว ผลสำำ�รวจโดยสรุุป ดัังนี้้� 

EPS Growth ของปี 2565 คาดว่า
 EPS Growth เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ
 8.20 เมื่อแยกตามช่วงระดับการ
เติบโต จะอยู่ระหว่างร้อยละ 

• 1 - 9.99 มีผู้ตอบร้อยละ 55 

• 10 - 19.99 มีผู้ตอบร้อยละ 45 

ส�ำหรับจุดสูงสุดของ SET Index 
ช่วงก.ค. - ธ.ค. 65 เฉลี่ยที่ระดับ 
1,662 จุด ทั้งนี้มีผู้ตอบแบบสอบถาม
ร้อยละ 76.19 ที่คาดว่าดัชนีจะท�ำ
จุดสูงสุด 1,601 – 1,700 จุด และมีผู้
ตอบแบบสอบถามร้อยละ 14.29 ที่
คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 1,701 – 
1,800 ตามล�ำดับ 

เมื่อมองจุดต�่ำสุดของปี 2565 นัก
วิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน คาด
การณ์จุดต�่ำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย 
(SET Index) ช่วงก.ค. - ธ.ค.65 มีค่า
เฉลี่ยจุดต�่ำสุด ที่ 1,486 จุด 

ทั้งนี้นักวิเคราะห์ และผู้จัดการ
กองทุนคาดเป้าหมายดัชนี ณ วัน
สิ้นปี 2565 มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,646 
จุด ซึ่งลดลง 101 จุดจากระดับคาด
การณ์ไว้ครั้งก่อน อยู่ที่ 1,747 จุด 

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้
จัดการกองทุนเกี่ยวกับการจัดพอร์ต

การลงทุน แนะน�ำ ให้มีเงินสด / เงิน
ฝากระยะสั้นร้อยละ 18.63 ของ
พอร์ต และมีกองทุนตราสารหนี้ร้อย
ละ 14.06 

ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความ
เสี่ยงสูงนั้น แนะน�ำให้แบ่งเงินลงทุน
ไว้ในหุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย ร้อย
ละ 27.39 รองลงมา ลงทุนในหุ้นต่าง
ประเทศหรือกองทุนหุ้นต่างประเทศ
 ร้อยละ 22.92 ตามมาด้วย การแบ่ง
เงินลงทุนไว้ในทองค�ำ ร้อยละ 8.63 
และกองทุนอสังหา/REIT ร้อยละ
 7.31 และสินทรัพย์อื่นๆ เช่น น�้ำมัน
 ร้อยละ 1.06 

หมวดธุรกิจที่แนะน�ำเพิ่ม- ลดน�้ำ
หนักการลงทุนในไตรมาส 3 

ส�ำหรับในการลงทุนหุ้นไทยนั้น
 แนะน�ำให้เพิ่มน�้ำหนักการลงทุน ใน
หมวดธุรกิจ ค้าปลีก ธนาคาร การ
ท่องเที่ยว สื่อสาร และการแพทย์
ในขณะที่ให้ลดน�้ำหนักการลงทุนใน
 หมวดธุรกิจปิโตรเคมี พลังงาน
และสาธารณูปโภค รวมถึงชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์หุ้นเด่น 

รายชือ่หุน้ทีน่กัวเิคราะห์แนะน�ำโดยมี
จ�ำนวนส�ำนักวิเคราะห์แนะน�ำตรงกัน
ตั้งแต่ 5 ส�ำนักขึ้นไป มีดังนี้ (เรียงชื่อ
ตามอักษรย่อ) 

1. BBL ได้ประโยชน์จากวัฏจักร
ดอกเบี้ยในประเทศขาขึ้น งบดุล
แข็งแกร่ง การประเมินมูลค่าหุ้นถูก
 ทั้งในแง่ของ PER 7x และ PBV 
0.5x รวมทั้งมี Div. Yield ที่สูง
ประมาณ 4% ต่อปี โดยโครงสร้าง
เงินฝาก 40% และสินเชื่อดอกเบี้ย
ลอยตัวเป็นส่วนใหญ่ 

2. BEM แนวโน้มรถใช้ทางด่วนและ
ผู้โดยสารฟื้นตัวได้ต่อเนื่องตลอด
ช่วงเวลาที่เหลือของปีนี้ นอกจาก
การเปิดเทอม-เปิดเมืองแล้ว ยัง
ได้ประโยชน์การกลับมาเปิดศูนย์
ประชุมแห่งชาติสิริกิติ์ใน ก.ย.นี้ 

3. CPN ปัจจัยสนับสนุนจากธีมหุ้น
 Reopening และส่วนลดค่าเช่า
ลดลง 

4. KBANK มองว่ามีมุมมอง
เชิงบวกต่อการร่วมทุนระหว่าง
ธนาคารและ JMT และคาด
ธนาคารจะทํากําไรได้มากขึ้นจาก
อัตราส่วนต่างดอกเบี้ย (NIM) ที่
สูงขึ้นและคุณภาพสินเชื่อที่ปรับดี
ขึ้น พัฒนาการดังกล่าวจะช่วยให้
ธนาคารใช้เงินทุนของตนได้อย่างมี
ประสิทธิภาพและมุ่งเน้นการขยาย
ธุรกิจปกติของธนาคารที่สอดคล้อง
กับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจมากขึ้น 

IAA Survey คาด SET ณ สิ้้�นไตรมาส 3/65
จะเฉลี่่�ยอยู่�ที่่� 1,569 จุุด มอง 4 ดาวเด่่น 
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MST ทำำ�นายไตรมาส3/65 คาด SET แกว่่งผัันผวนในกรอบ 1,500-1,700 จุุด แนะ
ทยอยสะสม BH, CPN, KBANK, MINT, SPA -ปรัับลดเป้้าหมาย SET สิ้้�นปีนี้้� จาก 

1,750 จุุด ลงสู่่� ระดัับ 1,700 จุุด จากการลด PE Ratio ลงสู่่�ระดัับค่่าเฉล่ี่�ย 5 ปีีย้้อนหลััง 

นายวิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ์์ นัักกลยุุทธ์์
 บล.เมยแบงก์์ (ประเทศไทย) หรืือ
 MST เปิิดเผยว่่า ภาพการลงทุุนในช่่วง
 3Q65หรืือไตรมาส3/65 คาด SET 
แกว่่งผัันผวนในกรอบ 1,500-1,700 จุุด
 โดยตลาดจะยัังคงเผชิิญกัับแรงกดดััน
จาก การดํําเนิินนโยบายทางการเงิิน
ของ รนาคารกลางทั่่�วโลกที่่�เข้้มงวดขึ้้�น
 เพื่่�อ แก้้ปััญหาเงิินเฟ้้อที่่�ยังคงอยู่่�ใน
ระดัับสููง (คาดปีีนี้้� กนง. จะปรัับอััตรา
ดอกเบี้้�ย นโยบายของไทยขึ้้�น 2 ครั้้�ง 
ครั้้�งละ 0.25% ส่่งผลให้้ดอกเบี้้�ยไทยสิ้้�น
ปีีที่่�จะอยู่่� ที่่�ระดัับ 1.0) 

ซึ่งการดําเนินนโยบาย ดอกเบี้ยขา
ขึ้นทั่วโลกอาจเป็นแรงกดดัน ทําให้
เศรษฐกิจโลกมีโอกาสชะลอตัวได้ แต่
 เชื่อว่าไทยยังคงห่างไหลจากภาวะ
 เศรษฐกิจถดถอย (Recession) ส่วน
ทางด้านสภาพคล่องในสินทรัพย์ ต่างๆ
ที่หดตัวลง ทั้งจากการปรับลดงบดุล
 ของรนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ที่เริ่ม
ขึ้น ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 65 และการ
ปรับตัว ลดลงอย่างรุนแรงของราคา
สินทรัพย์ต่างๆ (Wealth Effect) เป็น
อีกปัจจัยที่อาจ กระทบต่อภาพการ
ลงทุนในระยะสั้น  

แต่อย่างไรก็ดี คาดแนวโน้มของ
เศรษฐกิจใน ประเทศยังมีทิศทางที่
ขยายตัวเด่นกว่ากลุ่ม ประเทศที่พัฒนา
แล้ว (EU, US] โดยได้แรง หนุนจากการ
ฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว ที่จะ ช่วยให้
ภาคการบริโภคของไทยมีโอกาสเติบโต 
ได้ดีกว่าคาด ผสานสัญญาณที่ดีขึ้นจาก
จีน ซึ่งเป็นคู่ค้าที่สําคัญของไทย จะส่ง
ผลให้ตลาด หุ้นจะกลับมาฟื้นเด่นในช่วง
ปลายปี หลังจาก ผ่านพ้นจุดต�่ำสุดใน
ช่วง 3Q65 

กลยุทธ์การลงทุน : ประเมินจังหวะ
ดัชนี สร้างฐานในช่วง 3Q65 เป็น
โอกาสทยอย สะสมหุ้น โดยเน้นบริษัทที่
มีการปรับตัวแล้ว ในช่วงที่ผ่านมา และ
มีความสามารถเติบโตได้ ดีในอนาคต
 อีกทั้งยังเน้นบริษัทที่สามารถ ส่งผ่าน
ต้นทุนตามภาวะเงินเฟ้อสูงไปยังปลาย
 น้ําได้ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ
 เช่น กลุ่มท่องเที่ยว, ธนาคารพาณิชย์, 
การแพทย์ อาหาร เป็นต้น โดยหุ้นที่น่า
สนใจในช่วง 3Q65 เราแนะนํา ทยอย
สะสม BH, CPN, KBANK, MINT, SPA 

นายวิจิตรกล่าวว่า จากการดําเนิน
นโยบายการเงินที่ตั้ง ตัวมากขึ้น ผสาน
สภาพคล่องที่ลดลง คาดจะส่งผลให้
ตลาดยอมรับระดับการ ซื้อขายที่สมเหตุ
สมผลมากยิ่งขึ้น จึง นามาซึ่งการปรับ
ลดเป้าหมาย Valuation ที่ใช้อ้างอิง
 (De-rate PE Ratio) จากเดิมที่ใช้ระดับ
ค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปี + 0.5 ส่วน
เบี่ยงเบน มาตรฐาน (SD) ลงมาเป็น
ระดับ PE ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีเท่านั้น
 ดังนั้นจึง ได้ระดับ PE Ratio อ้างอิงที่
เหมาะสมที่ 17.8 เท่า 

ในขณะที่คาดกําไรรวมของบริษัทจด
 ทะเบียนไทยปีนี้มีการปรับขึ้นเล็ก
น้อย โดย ประเมินกําไรต่อหุ้นของ
ตลาด (SET EPS) ที่ 95.4 บาทต่อ
หุ้น (+0.3%YoY) เป็นผล มาจากแรง
หนุนของกําไรกลุ่มพลังงาน, ปิโตร
 เคมี, การแพทย์ที่มากขึ้น ขณะที่โดน
หักล้าง จากกําไรกลุ่มสื่อสาร, ธนาคาร
, ไฟแนนซ์ และค้าปลีกที่โดนปรับลด
ประมาณลง เราจึงปรับลดเป้าหมาย
 SET สิ้นปีนี้ลงสู่ ระดับ 1,700 จุด (
จาก 1,750) จากการลด PE Ratio ลง
สู่ระดับค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง 

บล.เมยแบงก์์ แจกหุ้้�นเด่่น Q3/65
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"ทรีีนีีตี้้�" ชี้้�เงิินเฟ้้อ กำำ�หนดทิิศทางตลาดหุ้้�นทั่่�วโลกเดืือนก.ค.จัับตาเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ 13 ก.ค.ส่่วนไทยถ้าพุ่่�ง
เกิิน 7% กดดััน กนง.ข้ึ้�นดอกเบี้้�ย เหตุุดอกเบี้้�ยแท้้จริิงระหว่่างไทยสหรััฐฯห่่างกัันเกิินไป ฉุุดค่่าบาทอ่่อน แนะ

รอเข้้าซื้้�อแนวรัับแรก ท่ี่�บริิเวณดััชนีี 1500-1530 จุุด เน้้นกลุ่่�มหุ้้�น Defensive ทนทานต่อภาวะเศรษฐกิิจ
ชะลอตััว BDMS-CPALL-GPSC-RATCH-WHAUP-ADVANC 

นายณััฐชาต เมฆมาสิิน ผู้้�ช่วย
กรรมการผู้้�จัดการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์ 
หลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทรีีนีีตี้้�
 จำำ�กัด 

เปิิดเผยถึึงทิิศทางการลงทุุนเดืือน
กรกฏาคม 2565 ว่่า คาด SET Index 
ในเดืือนกรกฏาคมซึ่่�งอยู่่�ในช่่วงแรก
ของไตรมาสที่่� 3 จะอยู่่�ในโหมดแกว่่ง
ตััวซึึมๆต่่อไป จากรายงานตััวเลข
เงิินเฟ้้อที่่�น่าจะยัังออกมาเติิบโตสููงใน
ระยะสั้้�น ส่่งผลให้้ธนาคารกลางต่่างๆ
ยัังคงจำำ�เป็็นต้้องใช้้ความ Aggressive 
ในการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินแบบ
เข้้มงวดต่่อไป ทั้้�งนี้้� เมื่่�อมาประกอบ
กัับความกัังวลใจทางด้้านเศรษฐกิิจ
โลกที่่�อาจเข้้าสู่่�ภาวะชะลอตััวมากขึ้้�น
 โดยเฉพาะทางฝั่่�งสหรััฐฯและยุุโรป
 ทำำ�ให้้เราอาจเริ่่�มเห็็นการโยกย้้าย
เม็็ดเงิินออกจากสิินทรััพย์์เสี่่�ยงไปสู่่�
สิินทรััพย์์ปลอดภััยมากขึ้้�น ซึ่่�งหนึ่่�งใน
นั้้�นที่่�เรามองว่่าน่่าสนใจสำำ�หรัับการ
 Overweight ตลอดทั้้�งไตรมาส 3 ยััง
คงได้้แก่่พัันธบััตรระยะยาว โดยเฉพาะ
ทางฝั่่�งของสหรััฐฯที่่�มองว่่าอััตราผล
ตอบแทนพัันธบััตรปััจจุุบัันได้้มีีการ 
Price in ประเด็็นการเข้้มงวดนโยบาย
การเงิินของ Fed ไปมากแล้้ว  

ในส่่วนของภาพ SET Index นั้้�น ต้้อง
บอกว่่าเป็็นดััชนีีที่่�มีค่่าความผัันผวนต่ำำ��
อย่่างมากในช่่วงหลััง จนทำำ�ให้้กรอบ

การแกว่่งตััวแคบตามไปด้้วย และเป็็น
ตลาดที่่�มีทิิศทางอิิงอยู่่�กับนัักลงทุุน
ต่่างชาติิเป็็นส่่วนใหญ่่ ซึ่่�งทุุกวัันนี้้�เป็็นก
ลุ่่�มนัักลงทุุนที่่�ครองสััดส่่วนการมีีส่่วน
ร่่วมในตลาดหุ้้�นไทยไปแล้้วถึึง 50% 
ด้้วยความสำำ�คัญของ Fund flow ที่่�
ค่่อนข้้างมากนี้้� การอ่่านทิิศทางของ
นัักลงทุุนต่่างชาติิจึึงเป็็นสิ่่�งสำำ�คัญที่่�สุด
 ซึ่่�งหากวิิเคราะห์์ไปกัับทิิศทางของ
ค่่าเงิินบาทด้้วยแล้้วนั้้�น ประเมิินว่่าใน
เดืือนก.ค.จะยัังไม่่เห็็น Turning point 
ของทั้้�ง 2 ตััวแปรดัังกล่่าวแต่่อย่่างใด 
สอดรัับกัับรายงานตััวเลขดุุลบััญชีีเดิิน
สะพััดเดืือนพ.ค.ล่่าสุุดที่่�ออกมาขาด
ดุุลทำำ�จุดสููงสุุดใหม่่อีีกครั้้�งที่่�ระดัับ 3.7 
พัันล้้านเหรีียญฯ จนทำำ�ให้้ล่่าสุุดบาท
กลัับมาเป็็นสกุุลเงิินในเอเชีียที่่�อ่อน
ค่่ามากที่่�สุดอีีกครั้้�งนัับตั้้�งแต่่ต้้นเดืือน
กรกฎาคมที่่�ผ่านมา 
 
 สำำ�หรัับปััจจััยสำำ�คัญที่่�สุดที่่�เรามองว่่า
จะเป็็นตััวกำำ�หนดทิิศทางของตลาดหุ้้�น
ทั่่�วโลกในเดืือนนี้้�ก็คืือรายงานตััวเลข
เงิินเฟ้้อ (CPI) ของสหรััฐฯที่่�จะออก
มาในวัันที่่� 13 ก.ค. ซึ่่�งจะมีีผลกระทบ
สำำ�คัญต่่อไปยัังคาดการณ์์ดอกเบี้้�ย
 Fed ในตลาด และการประชุุม FOMC 
ในวัันที่่� 26-27 ก.ค. ส่่วนรายงาน
เงิินเฟ้้อของไทยก็็น่่าสนใจไม่่แพ้้กััน 
โดยจะออกมาในวัันที่่� 7 ก.ค. หากออก
มาขยายตััวสููงเกิินกว่่า 7% จะยิ่่�งทำำ�ให้้
ส่่วนต่่างอััตราดอกเบี้้�ยแท้้จริิงระหว่่าง

เรากัับสหรััฐฯถููกทิ้้�งห่่างมากขึ้้�นไปอีีก
 ซึ่่�งจะกระทบกัับค่่าเงิินบาทให้้อ่่อนค่่า
ต่่อไปได้้ และน่่าจะเป็็นเหตุุผลสำำ�คัญ
ที่่�ทำำ�ให้้ธปท.จำำ�เป็็นจะต้้องขึ้้�นดอกเบี้้�ย 
0.25% ในรอบถััดไปอย่่างแน่่นอน 

นายณััฐชาต กล่่าวว่่า ในเชิิงกลยุุทธ์์
 เรายัังคงแนะนำำ�ใช้้การตั้้�งรัับการเข้้า
ซื้้�อ โดยยัังคงมองจุุดแนวรัับแรกที่่�
บริิเวณดััชนีี 1500-1530 จุุด ส่่วน
แนวรัับสำำ�คัญในไตรมาส 3 มอง
ไปยัังบริิเวณดััชนีี 1460-1500 จุุด
 ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ภาพ SET Index กลัับ
มามีีความน่่าสนใจอย่่างมากในเชิิง
 Valuation จากทั้้�งมาตรวััด PBV, 
PE, และ EYG ทั้้�งนี้้� หากต้้องถืือ
ครองหุ้้�นในช่่วงนี้้�จริิง มองว่่าจำำ�เป็็น
ที่่�จะต้้องเน้้นไปยัังกลุ่่�ม Defensive 
ซึ่่�งสามารถทนทานต่่อภาวะ
เศรษฐกิิจชะลอตััวต่่อไป ไม่่ว่่าจะเป็็น
 Healthcare (BDMS) / Consumer 
Staples (CPALL) / Utilities 
(GPSC, RATCH, WHAUP) / ICT 
(ADVANC) ส่่วนกลุ่่�มอื่่�นๆที่่�น่าสนใจ
สำำ�หรัับการ Selective ได้้แก่่ กลุ่่�ม
บริิหารหนี้้� (JMT) กลุ่่�มที่่�ได้้ประโยชน์์
จากเงิินบาทอ่่อนค่่า (CPF) กลุ่่�มเปิิด
เมืือง/เปิิดประเทศที่่�ยังคง Laggard 
(OR) และกลุ่่�มธนาคารที่่�ปลอดภััย
 (BBL) 

บล.ทรีนีีตี้้� คาด SET ก.ค. แกว่่งตััวซึึมๆต่่อไป
ชููหุ้้�นเด่่น 

BDMS-CPALL-GPSC-RATCH-WHAUP-ADVANC 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



นายผยง ศรีีวณิิช ประธานสมาคมธนาคารไทย เป็็นประธานการประชุุมคณะกรรมการร่่วมภาค
เอกชน 3 สถาบัน (กกร.) ประจำำ�เดืือนมิถุุนายน 2565 โดยมีี นายเกรีียงไกร เธีียรนุุกุุล 

ประธานสภาอุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย และนายสนั่่�น อัังอุุบลกุล ประธานกรรมการสภา
หอการค้้าแห่่งประเทศไทย เป็็นประธานร่วมในการประชุุม ณ ศููนย์์ประชุุม และแสดงสิินค้า

นานาชาติ จัังหวััดเชีียงใหม่่ โดยมีีการแถลงข่่าวในประเด็็นต่อไปนี้้� 

• เศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้มชะลอตััว
 ท่่ามกลางความเสี่่�ยงที่่�รุมเร้้าอย่่างต่่อ
เนื่่�อง เศรษฐกิิจสหรััฐฯ และยุุโรป มีี
แนวโน้้มชะลอตััวลงในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง
 โดยอััตราเงิินเฟ้้ออยู่่�ในระดัับสููงเป็็น
ประวััติิการณ์์ส่่งผลกระทบต่่อกำำ�ลังซื้้�อ
ของครััวเรืือนและความสามารถในการ
บริิหารต้้นทุุนของภาคการผลิิต ขณะที่่�
ต้้นทุุนทางการเงิินกำำ�ลังเพิ่่�มขึ้้�นแบบก้้าว
กระโดด ดัังนั้้�น เศรษฐกิิจโลกอาจเข้้า
สู่่�ภาวะเศรษฐกิิจถดถอย (recession) 
ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีหากความขััดแย้้ง
ระหว่่างรััสเซีีย-ยููเครนและผลกระทบต่่อ
ราคาพลัังงานยัังไม่่มีีคลี่่�คลาย นอกจาก
นั้้�น เศรษฐกิิจจีีนชะลอตััวอย่่างมากจาก
นโยบาย zero covid policy และอาจ
ฟื้้�นตััวได้้ช้้าแม้้รััฐบาลจีีนมีีมาตรการ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิม ทั้้�งหมดนี้้�ทำำ�ให้้
ภาคการส่่งออกของไทยเผชิิญความ
ท้้าทายมากขึ้้�นในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง 

• อััตราเงิินเฟ้้อในระดัับสููงกดดัันการ
ฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทย แม้้ว่่าการท่่อง
เที่่�ยวของคนไทยภายในประเทศจะฟื้้�น
ตััวได้้ดีีถึึงระดัับกว่่า 80% ของภาวะปกติิ
ในช่่วงครึ่่�งปีีแรก และในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง
จะมีีแรงส่่งเพิ่่�มเติิมจากนัักท่่องเที่่�ยวต่่าง
ชาติิที่่�มีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นกว่่าสองเท่่าตััว
จากช่่วงครึ่่�งปีีแรก แต่่อััตราเงิินเฟ้้อที่่�
สููงระดัับ 6-8% ในช่่วงที่่�เหลืือของปีีมีี
แนวโน้้มกดดัันการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ
ไทย โดยทำำ�ให้้กำำ�ลังซื้้�อของภาคครััว
เรืือนลดลง และต้้นทุุนของภาคธุุรกิิจ
เพิ่่�มขึ้้�น นอกจากนี้้� ยัังเป็็นปััจจััยเสี่่�ยงที่่�
ทำำ�ให้้ธนาคารแห่่งประเทศไทยอาจต้้อง
ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย ซึ่่�งจะส่่ง
ผลให้้ต้้นทุุนการเงิินในประเทศสููงขึ้้�นตาม
ไปด้้วย 

• ที่่�ประชุุม กกร. ประเมิินเศรษฐกิิจไทย
ยัังโตได้้ แต่่ต้้องบริิหารจััดการปััจจััย
เสี่่�ยงต่่างๆ อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ  
โดยเฉพาะปััจจััยด้้านเงิินเฟ้้อที่่�ส่งผลก
ระทบต่่อครััวเรืือนและธุุรกิิจในวงกว้้าง
และยัังรวมไปถึึงการปรัับอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายของธนาคารแห่่งประเทศไทย
ที่่�จะมีีผลต่่อต้้นทุุนทางการเงิินความ
ท้้าทายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ทำำ�ให้้ที่่�ประชุุม กกร
. ปรัับประมาณการเศรษฐกิิจไทยปีี
 2565 จะขยายตััวได้้ในกรอบ 2.75% ถึึง
 3.5% จากกรอบเดิิมที่่� 2.5% ถึึง 4.0% 
ขณะที่่�ปรัับเพิ่่�มประมาณการมููลค่่าการ
ส่่งออกเป็็นขยายตััวในกรอบ 5.0% ถึึง
 7.0% และปรัับเพิ่่�มประมาณการอััตรา
เงิินเฟ้้อทั่่�วไปเป็็น 5.0% ถึึง 7.0% เพื่่�อให้้
สอดคล้้องกัับภาวะราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์
ที่่�คาดว่่าจะยัังอยู่่�ในระดัับสููงต่่อไป และ
ค่่าเงิินบาทที่่�มีการอ่่อนค่่าลงมากกว่่าที่่�มี
การคาดการณ์์ไว้้เดิิม 

กรอบประมาณการเศรษฐกิิจปีี 2565 
ของ กกร. 

%YoY ปีี 2565 
(ณ พ.ค. 65) ปีี 2565 
(ณ มิิ.ย. 65) ปีี 2565 
(ณ ก.ค. 65) 
GDP 2.5 ถึึง 4.0 2.5 ถึึง 4.0 2.75 ถึึง
 3.5 
ส่่งออก 3.0 ถึึง 5.0 3.0 ถึึง 5.0 5.0 ถึึง
 7.0 
เงิินเฟ้้อ 3.5 ถึึง 5.5 3.5 ถึึง 5.5 5.0 ถึึง
 7.0 
 
จากสถานการณ์์ที่่�กำำ�ลังจะเข้้าสู่่�การปรัับ

ตััวเข้้าสู่่�ภาวะปกติิ แต่่เนื่่�องจากปััจจััย
ในด้้านเศรษฐกิิจที่่�ยังคงมีีความเสี่่�ยง
จากสถานการณ์์ผลกระทบที่่�เกิิดขึ้้�นจาก
เงิินเฟ้้อ ราคาน้ำำ��มันดีีเซลที่่�พุ่่�งสููงขึ้้�น
อย่่างต่่อเนื่่�อง ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการ
แบกรัับต้้นทุุนการผลิิต/การขนส่่ง และ
ราคาสิินค้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 
กกร.จึึงอยากเสนอให้้ภาครััฐเข้้ามาช่่วย
สนัับสนุุนใน 3 ด้้าน ดัังนี้้�  

• ขอให้้ภาครััฐมีีการเร่่งรััดการใช้้จ่่าย
งบประมาณภาครััฐให้้เป็็นไปตามเป้้า
หมาย เพื่่�อให้้เม็็ดเงิินหมุุนเวีียนในระบบ
เศรษฐกิิจ รวมถึึงเร่่งรััดการดำำ�เนิิน
โครงการลงทุุนร่่วมกัับภาคเอกชน (PPP) 
ซึ่่�งจะช่่วยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจในภาวะที่่�การ
ใช้้จ่่ายของครััวเรืือนอ่่อนแอ จากภาวะ
เงิินเฟ้้อสููง และ  

• ขอให้้ภาครััฐพิิจารณาปรัับราคากลาง
จััดซื้้�อจััดจ้้างภาครััฐให้้มีีความเหมาะสม
สะท้้อนต้้นทุุนที่่�แท้้จริิงของผู้้�ประกอบ
การ ที่่�ได้้รัับการว่่าจ้้างให้้ทำำ�งานหรืือด้้าน
งานบริิการกัับภาครััฐ เนื่่�องจากต้้นทุุน
สิินค้้าโภคภััณฑ์์ต่่างๆ มีีการปรัับราคาสููง
ขึ้้�นกว่่าที่่�มีการคาดการณ์์ไว้้มาก เพื่่�อให้้
ภาคเอกชนสามารถดำำ�เนิินการได้้อย่่าง
คล่่องตััวมากขึ้้�น 

ขอให้้ภาครััฐอำำ�นวยความสะดวกธุุรกิิจ
ภาคการท่่องเที่่�ยวซึ่่�งเป็็นเครื่่�องยนต์์
สำำ�คัญในการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทยใน
ครึ่่�งปีีหลััง เช่่น การเพิ่่�มเที่่�ยวบิินระหว่่าง
ประเทศ ซึ่่�งคาดหมายว่่า หากมีีนัักท่่อง
เที่่�ยวต่่างชาติิเดิินทางเข้้าประเทศมากขึ้้�น 
จะส่่งผลให้้เศรษฐกิิจเติิบโตมากกว่่าที่่�คาด
การณ์์ไว้้ได้้ 

กกร. ปรับประมาณการศก.ไทยปีีนี้้� 
จะขยายตััวในกรอบ 2.75% ถึึง 3.5%
จากกรอบเดิิมที่่� 2.5% ถึึง 4.0% ,ส่่งออก

เป็็นขยายตััวในกรอบ 5.0% ถึึง 7.0% 
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ส่่งออกสิินค้้าไทยเดืือนพฤษภาคมขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 15
 แต่่ทรงตััวจากเดืือนก่่อนหน้้า 

มูลค่าการส่งออกของไทยเดือนพฤษภาคม
 2022 อยู่ที่ 25,509 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ขยายตัว 10.5%YOY (เทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า) เร่งตัวขึ้นจากเดือน
เมษายนที่ 9.9% เล็กน้อย และเป็นการ
ขยายตัวต่อเนื่องติดต่อกันเป็นเดือนที่ 15 
แต่ก็ยังถือว่าชะลอตัวลงหากเทียบกับเดือน
มีนาคมและกุมภาพันธ์ที่ 19.5% และ 16.2% 
ตามล�ำดับ

หากหักทองค�ำการส่งออกในเดือนนี้จะ
ขยายตัวได้ 12.5% หากเมื่อพิจารณาการ
ส่งออกเดือนพฤษภาคมเทียบกับเดือน
เมษายนแบบปรับฤดูกาลจะพบว่าการส่ง
ออกของไทยทรงตัวจากเดือนก่อนหน้าที่ 
-0.11%MOM_sa ท�ำให้ภาพรวมส่งออกไทย
 5 เดือนแรกของปีโตที่ 12.9% และหากหัก
ทองขยายตัวที่ 10.3% 
 
สินค้าเกษตรและเครื่องใช้ไฟฟ้าขยายตัว
ได้ดี แต่บางสินค้ายังมีความเสี่ยงจาก
ปัญหาขาดแคลนชิป 

ในภาพรวมการส่งออกรายสินค้าพบว่าแม้
ส่วนใหญ่ยังขยายตัวได้ แต่มีบางหมวด
ส�ำคัญที่หดตัวหรือชะลอตัวลง โดย (1) 
สนิค้าเกษตรขยายตวัได้ดีต่อเนือ่งและขยาย
ตัวได้ดีที่สุดนับตั้งแต่ต้นปี อยู่ที่ 21.5% โดย
ได้รับอานิสงส์ทั้งด้านปริมาณผลผลิตใน
ไทยที่ดีตามปริมาณน�้ำฝนและน�้ำในเขื่อนที่
เพียงพอและการสนับสนุนจากภาครัฐ และ
ด้านราคาจากการชะงักของอุปทานสินค้า
เกษตรในตลาดโลกจากสงครามในยูเครน
และมาตรการห้ามการส่งออกสินค้าเกษตร
และอาหารในหลายประเทศ และยังมีสินค้า
อุตสาหกรรมเกษตรหรือกลุ่มอาหารที่ขยาย
ตัวได้ถึง 32.7% โดยสินค้าที่เป็นปัจจัยหนุน

ส�ำคัญในเดือนนี้ ได้แก่ ผลไม้สด แช่เย็น
 แช่แข็งและแห้ง ผลิตภัณฑ์มันส�ำปะหลัง 
น�้ำตาลทราย (2) ส�ำหรับสินค้าอุตสาหกรรม
ขยายตัว 4.2% โดยมีสินค้าที่เป็นปัจจัยหนุน
ส�ำคัญ ได้แก่ น�้ำมันส�ำเร็จรูป อัญมณีและ
เครื่องประดับไม่รวมทองค�ำ เครื่องจักร
กลและส่วนประกอบ เหล็ก เหล็กกล้าและ
ผลิตภัณฑ์ 

และผลิตภัณฑ์ยางที่กลับมาขยายตัวได้
อีกครั้งหลังจากหดตัวติดต่อกันมาหลาย
เดือน อย่างไรก็ดี มีหลายสินค้าที่เป็นสินค้า
ฉุดมูลค่าส่งออกไทยในเดือนที่ผ่านมา คือ 
คอมพิวเตอร์ รถยนต์และส่วนประกอบ โดย
ถึงแม้จะมีสัญญาณที่ดีขึ้นในเดือนนี้ แต่
เครื่องคอมพิวเตอร์ยังหดตัวติดต่อกันเป็น
เดือนที่ 2 อยู่ที่ -17.9% ในขณะที่รถยนต์
และส่วนประกอบหดตัวต่อเนื่องอยู่ที่ -3.1% 
สอดคล้องกับปัญหาขาดแคลนชิปที่ยังยืด
เยื้อทั่วโลก 

ส่งออกไปจีนและยุโรปกลับมาขยายตัว แต่
ยังมีความเสี่ยงในระยะข้างหน้า 

ด้านการส่งออกรายตลาด พบว่าการส่ง
ออกไปสหรัฐฯ (29.2%) ตะวันออกกลาง
 (38%) และอินเดีย (64.3%) เป็นตลาด
หนุนส�ำคัญ ในขณะที่การส่งออกไปฮ่องกง
 (-22.4%) และออสเตรเลีย (-4%) เป็น
ตลาดฉุดส�ำคัญ ด้านมูลค่าการน�ำเข้าโดย
รวมของจีนขยายตัวได้เป็นครั้งแรกในรอบ
 3 เดือนที่ 4.1% จากอานิสงส์ของการผ่อน
คลายมาตรการควบคุมโรค แต่อาจชะลอ
ตัวหรือหดตัวอีกครั้งจากภาวะเศรษฐกิจที่
ยังซบเซาและความเสี่ยงในการปิดเมืองอีก
ครั้ง รวมถึงภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว
อาจท�ำให้การน�ำเข้าวัตถุดิบการผลิตของจีน

ชะลอตัวลง โดยในเดือนนี้การส่งออกของ
ไทยไปจีนขยายตัวได้ 3.8% หลังจากที่หด
ตัว -7.3% ในเดือนก่อนหน้าแต่ยังถือว่า
อยู่ในระดับต�่ำ ซึ่งการขยายตัวในเดือนนี้
ส่วนหนึ่งเป็นอานิสงส์จากการทยอยเปิด
เมืองของจีน ทั้งนี้หากพิจารณาถึงระดับ
ราคาสินค้าส่งออกของไทยที่ขยายตัวราว
 5% ในเดือนนี้เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
ปริมาณการส่งออกไปจีนอาจลดลง 

การส่งออกไปรัสเซียและยูเครนยังคงหดตัว
ต่อเนื่องในระดับสูงที่ -65% และ -87.2% 
แต่ไม่ได้มีนัยต่อเศรษฐกิจไทยมากเนื่องจาก
เป็นตลาดส่งออกขนาดเล็กของไทย อย่างไร
ก็ตาม การส่งออกไปยุโรป (EU28) ที่ได้รับ
ผลกระทบจากสงครามโดยตรงและเป็น
ตลาดส่งออกส�ำคัญของไทยยังขยายตัวได้
มากถึง 7.7% หลังจากที่ทรงตัวก่อนหน้า
 โดยมีสินค้าที่เป็นปัจจัยหนุนหลายประการ 
เช่น เครื่องคอมพิวเตอร์ รถยนต์ ไก่แปรรูป
 ยางพารา เป็นต้น 

มูลค่าการน�ำเข้าขยายตัวมากกว่าการส่ง
ออก ส่งผลให้ดุลการค้าขาดดุล 

ด้านมูลค่าน�ำเข้าในเดือนพฤษภาคมขยาย
ตัว 24.2% จากปัจจัยทางด้านราคาเป็น
หลัก โดยในเดือนนี้สินค้าเชื้อเพลิงขยาย
ตัว 67.4% สินค้าทุนขยายตัว 4.8% สินค้า
วัตถุดิบและกึ่งส�ำเร็จรูปขยายตัว 25.3% 
สินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัว 16.6% ใน
ขณะที่สินค้ายานพาหนะและอุปกรณ์การ
ขนส่งหดตัว -20.9% ในด้านดุลการค้า
เดือนนี้ขาดดุล -1,874.2 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ ท�ำให้ในช่วง 5 เดือนแรกของปี
 2022 ดุลการค้าขาดดุล -4,726.6 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ 

EIC ปรับลดคาดการณ์์ส่่งออกทั้้�งปีีเหลืือ
โต 5.8% จากเดิิม 6.1%

จากแนวโน้้มความเสี่่�ยงเศรษฐกิิจโลก
ที่่�อาจชะลอตััวในระยะถััดไป 
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KKP Research เผยวิิกฤตอาหาร-พลัังงานโลก

กดรายได้้ชาวนาตกต่ำำ��แทนที่่�จะดีีขึ้้�น  
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KKP Research วิิเคราะห์์ว่่า แม้้สงครามรััสเซีีย-ยููเครน จะส่่งผลให้้ราคาพลัังงานและราคาสินค้า
เกษตรปรัับตััวสููงข้ึ้�นจนเกิิดวิิกฤตอาหารขาดแคลนไปทั่่�วโลก  และน่่าจะเป็็นโอกาสของเกษตรกร

ไทยในฐานะผู้้�ส่งออกอาหารรายสำำ�คััญของโลก แต่่ด้้วยราคาปุ๋๋�ยในตลาดโลกท่ี่�แพงข้ึ้�นเกืือบ 3 
เท่่า กลัับเป็็นแรงกดดัันให้้รายได้้สุุทธิิของเกษตรกรปรัับดีีขึ้�นได้้ไม่่เต็็มท่ี่� โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งใน
กลุ่่�มชาวนา นอกจากนี้้� ราคาอาหารท่ี่�อาจเพิ่่�มสููงข้ึ้�นตามต้้นทุนการผลิตอย่่างราคาปุ๋๋�ยเคมีีหรืือ

อาหารสััตว์์ จะกลายเป็็นความเส่ี่�ยงหลัักท่ี่�ทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อไทยสููงมากกว่่าที่�คาด จากสััดส่่วนอาหาร
สดและอาหารทุุกประเภทในตะกร้้าเงิินเฟ้้อของไทยที่�สููงถึึง 21% และ 38%  

ต้้นทุุนปุ๋๋�ยทะยาน  

ส�ำหรับภาคเกษตรไทยที่มีจ�ำนวนมากกว่า 1 ใน
 3 ของประชากรทั้งประเทศ แม้ว่าราคาสินค้า
เกษตรส่วนใหญ่จะปรับขึ้นตามราคาพลังงาน
 ไม่ว่าจะเป็นยางพารา ปาล์มน�้ำมัน อ้อย มัน
ส�ำปะหลัง ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ แต่ราคาข้าวคาดว่า
ราคาจะยังตกต�่ำในปีนี้จากผลผลิตที่ดีกว่าที่คาด
จากสภาพอากาศที่เอื้ออ�ำนวยในหลายประเทศ
และจาการที่ไม่ได้เป็นสินค้าทดแทนพลังงาน
อย่างสินค้าเกษตรอื่น ๆ โดย KKP Research 
คาดว่ารายได้ของเกษตรกรโดยรวมจะปรับเพิ่ม
ขึ้น 19.3% ในปีนี้มาอยู่ระดับ 970,000 ล้านบาท
 สูงสุดในรอบ 8 ปีและเป็นการเพิ่มขึ้นในสินค้า
เกษตรทุกประเภท ยกเว้นชาวนาผู้ปลูกข้าวที่ราย
ได้จะยังลดลงตามราคาข้าวที่ยังไม่ฟื้นตัวหรือ
สินค้าเกษตรอื่น ๆ  

อย่างไรก็ดี ในด้านต้นทุนราคาปุ๋ยที่เพิ่มขึ้นจะ
ท�ำให้ก�ำไรของเกษตรกรลดลง โดยเฉพาะข้าวที่
ก�ำไรขั้นต้นของชาวนาในภาคกลางและเหนือจะ
เปลี่ยนจากมีก�ำไร 20.9% ของรายได้ทั้งหมดมา
เป็นขาดทุน 1.5% ขณะที่ชาวนาในภาคตะวันออก
เฉียงเหนือที่ปลูกข้าวหอมมะลิเป็นหลักจากที่
ขาดทุนอยู่แล้ว 27.5% ของรายได้ทั้งหมด จะยิ่ง
ขาดทุนเพิ่มขึ้นเป็น 63.6% เนื่องจากผลผลิตต่อ
ไร่ที่ต�่ำกว่าข้าวเจ้ามากกว่า 2 เท่า แต่มีราคาที่สูง
กว่าข้าวเจ้าเพียง 1.5 เท่า  

นอกจากนี้ ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ แม้ว่าราคาจะปรับ
เพิ่มขึ้น แต่ไม่เพียงพอจะชดเชยต้นทุนปุ๋ยที่เพิ่ม
ขึ้นได้ โดยก�ำไรขั้นต้นของข้าวโพดเลี้ยงสัตว์จะ
ลดลงจาก 16.6% ของรายได้รวม เป็น 8.3% 
ขณะที่สินเค้าเกษตรอื่น ๆ อย่างปาล์มน�้ำมัน
 อ้อย มันส�ำปะหลัง และยางพารา แม้ว่าราคา
ปุ๋ยที่เพิ่มขึ้นจะท�ำให้ต้นทุนการเพาะปลูกโดยรวม
เพิ่มขึ้น แต่ราคาน�้ำมันที่เพิ่มได้ดึงให้ราคาของ
สินค้าเกษตรเหล่านี้ปรับตัวดีขึ้นใกล้เคียงหรือ
มากกว่า ท�ำให้สามารถชดเชยต้นทุนที่เพิ่มขึ้นได้
เพียงพอ  

3 ความเปราะบางของชาวนาไทย  
 
KKP Research วิเคราะห์ถึงสาเหตุว่าที่ท�ำให้
ชาวนามีความเปราะบางกว่าเกษตรกรกลุ่มอื่น ๆ

 ว่าเกิดจาก 

1) ประสิทธิภาพการผลิตที่ต�่ำกว่าสินค้าเกษตร
อื่นๆ โดยหากเทียบกับค่าเฉลี่ยของประเทศใน
เอเชียในช่วง 10 ปีทีผ่านมา ข้าวไทยมีผลผลิต
ต่อไร่ต�่ำกว่าเอเชียถึง 32% ขณะที่สินค้าเกษตร
อื่น ๆ ไทยมีผลผลิตต่อไร่สูงกว่าหรือเท่ากับ
เอเชีย เช่น ปาล์มน�้ำมัน ไทยมีผลผลิตต่อไร่
สูงกว่า 21% หรือมันส�ำปะหลังที่สูงกว่า 6% 
เป็นต้น 2) มีการใช้พื้นที่เพาะปลูกไม่เหมาะสม
มากที่สุด โดยข้าวเป็นสินค้าเกษตรที่มีการเพาะ
ปลูกเกือบทุกจังหวัดในประเทศ แต่มีถึง 10 
จังหวัด หรือ 13% 

ของจังหวัดที่ทั้งหมดที่มีผลผลิตต่อไร่ต�่ำกว่าค่า
เฉลี่ยของประเทศ แต่มีพื้นที่เพาะปลูกสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของทั้งประเทศ ขณะที่สินค้าอื่น ๆ จะมี
การเพาะปลูกในบางจังหวัดเท่านั้นและมีการเพิ่ม
พื้นที่เพาะปลูกที่สัมพันธ์กับผลผลิตต่อไร่ที่เพิ่ม
ขึ้นในแต่ละจังหวัด 3) ไม่สามารถแข่งขันกับข้าว
ประเทศอื่นได้จากราคาที่สูงกว่า โดยสัดส่วนการ
ส่งออกข้าวในตลาดโลกของไทยลดลงจาก 25% 
ของมูลค่าส่งออกข้าวทั้งโลกในช่วงปี 2002 
– 2010 เหลือเพียง 14% ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
และหากเทียบเฉพาะในอาเซียนก็ลดลงจาก 70% 
เหลือเพียง 47% เท่านั้น โดยราคาของข้าวหอม
มะลิไทยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาแพงกว่าข้าวหอม
มะลิของเวียดนามและกัมพูชาประมาณ 50% 
และ 19% ตามล�ำดับ ส่วนข้าวเจ้าธรรมดาแพง
กว่าเวียดนาม อินเดีย และปากีสถาน ประมาณ 
10% 15% และ 18% ตามล�ำดับ  

3 แนวทางเสริมแกร่งเกษตรกร  

KKP Research ประเมินว่าต้นทุนสินค้าเกษตรที่
สูงขึ้นมหาศาลนอกจากจะสร้างปัญหาเศรษฐกิจ
ในภาพรวมอย่างปัญหาเงินเฟ้อแล้ว ยังท�ำให้
สถานการณ์ความเป็นอยู่ของเกษตรกรแย่ลง
มากและซ�้ำเติมปัญหาหนี้ในภาคเกษตรที่อยู่ใน
ระดับสูง ซึ่งในระยะยาวอาจจะส่งผลต่อความ
มั่นคงทางอาหารของไทยได้ ซึ่งต้องได้รับการ
แก้ไขและดูแลจากภาครัฐใน 3 ประเด็น   

1) การจัดสรรพื้นที่เพาะปลูกให้เหมาะสมกับพืช
แต่ละชนิด หรือ Zoning โดยเฉพาะข้าวและอ้อย

ที่ยังใช้พื้นที่ไม่เหมาะสมคือเพาะปลูกในพื้นที่ที่
ให้ผลผลิตต�่ำ ขณะเดียวกันส�ำหรับสินค้าเกษตร
อื่น ๆ ยังพบหลายจังหวัดมีการใช้พื้นที่เพาะปลูก
น้อยเกินไป แม้ว่าจะให้ผลผลิตสูงก็ตาม  

2) การพัฒนาระบบชลประทาน เพื่อเพิ่ม
ผลผลิตต่อไร่ของภาคเกษตร โดยเฉพาะข้าว
ที่จากพื้นที่ปลูกทั้งหมดในปัจจุบัน 59 ล้าน
ไร่ กลับมีถึง 74.3% หรือ 44.5 ล้านไร่ที่อยู่
นอกเขตชลประทาน และคิดเป็นผลผลิตถึง
 65% ของปริมาณข้าวทั้งหมด และเมื่อคิดเป็น
ผลผลิตต่อไร่ การปลูกข้าวในเขตชลประทาน
จะให้ผลผลิตต่อไร่สูงกว่านอกเขตชลประทาน
เกือบ 60% โดยเฉพาะในภาคกลางที่จะเพิ่ม
ผลผลิตต่อไร่ได้ถึง 51%  

3) การวิจัยพัฒนาพันธุ์พืชที่ให้ผลผลิตที่สูง
ขึ้น มีความทนทานต่อสภาพอากาศที่ก�ำลัง
เปลี่ยนแปลงไป รวมไปถึงตรงกับความต้องการ
ของตลาดที่เปลี่ยนแปลงไปในปัจจุบัน นอกจาก
นี้ การส่งเสริมให้มีตลาดประกันวินาศภัยใน
ภาคเกษตรจะช่วยให้เกษตรกรมีความยืดหยุ่น
ต่อปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตได้
มากขึ้น  

รับมือวิกฤตอาหาร  

KKP Research มองว่าแม้ในปัจจุบันประเด็น
เรื่องวิกฤตอาหารในไทยอาจจะยังไม่น่ากังวล
เหมือนหลายประเทศในโลก แต่ในระยะยาวจาก
ความเปราะบางของภาคเกษตรไทยที่สะท้อน
ออกมาจากวิกฤตราคาปุ๋ยครั้งนี้ ท�ำให้ไทยจ�ำเป็น
ต้องวางแผน พัฒนาและลงทุน เพื่อเตรียม
รับมือ โดยจากข้อมูล Global Food Security 
Index ของ The Economist พบว่าประเทศไทย
อยู่ในล�ำดับที่ 51 จากทั้งหมด 113 ประเทศ
 โดยไทยมีคะแนนที่ดีในมิติราคาอาหารที่เข้า
ถึงได้ (Affordability) แต่ในมิติความพร้อม
ของอาหาร (Availability) มิติคุณภาพและ
ความปลอดภัย (Quality and Safety) และมิติ
ทรัพยากรธรรมชาติและความยืดหยุ่น (Natural 
Resources & Resilience) ยังได้คะแนนไม่มาก
นักสะท้อนให้เห็นว่าในภาคการเกษตรเองยัง
สามารถพัฒนาให้มีประสิทธิภาพและคุณภาพที่
สูงขึ้นได้อีกมาก 



ธนาคารทิิสโก้้ชี้้�สหรััฐฯ จ่่อเข้้าสู่่�ภาวะเศรษฐกิิจถดถอย แนะโยกเงิินจากหุ้้�นกลุ่่�มพลัังงาน 
เข้้าซื้้�อหุ้้�นธุุรกิิจไบโอเทคโนโลยีี และดิิจิิตอลเฮลธ์แคร์์ หลัังพบช่่วง 8 ปีีข้้างหน้้า  

มีีโอกาสขยายตัวสููงสุุด 27.7% ต่่อปีี 

นายณััฐกฤติิ เหล่่าทวีีทรััพย์์ ผู้้�อำำ�นวย
การอาวุุโสที่่�ปรึึกษาการลงทุุนทิิสโก้้เวลธ์์
 ธนาคารทิิสโก้้ จำำ�กัด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า
 ตััวเลขดััชนีีชี้้�วัดทางเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ
 หลายดััชนีีกำำ�ลังบ่่งชี้้�ความเสี่่�ยงที่่�เศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ เข้้าสู่่�ภาวะถดถอย (Recession) 
สููงขึ้้�น หลัังจากที่่�ธนาคารกลางสหรััฐฯ
 (Fed) ปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ยในอััตราที่่�สูงถึึง
 0.75% มากสุุดตั้้�งแต่่ปีี 2537 ในการประชุุม
เดืือนมิิถุุนายนที่่�ผ่านมา และส่่งสััญญาณ
ปรัับดอกเบี้้�ยขึ้้�นต่่อเนื่่�องอีีก 1.75% สู่่�ระดัับ
 3.25 - 3.50% ณ สิ้้�นปีีนี้้� โดยการปรัับขึ้้�น
ดอกเบี้้�ยในอััตราที่่�เร็็ว จะทำำ�ให้้สภาวะการเงิิน
 (Financial Conditions) ตึึงตััวขึ้้�นมาก และ
ส่่งผลให้้สภาพคล่่องในตลาดการเงิินลดลง 

นอกจากนี้ ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค
สหรัฐฯ เดือนมิถุนายนได้ปรับตัวตัวลง
แตะ 98.7 จุด ซึ่งเป็นระดับต�่ำสุดนับตั้งแต่
ปี 2556 ท�ำให้เริ่มเห็นภาคธุรกิจปรับลด
แรงงานให้สอดคล้องความต้องการสินค้า
ในอนาคตที่เริ่มลดลง จึงยิ่งตอกย�้ำโอกาส
เกิดเศรษฐกิจถดถอยในระยะข้างหน้า โดย
 Bloomberg Economics คาดว่า เศรษฐกิจ
จะเกิด Recession ในช่วง 2 ปีข้างหน้า เพิ่ม
ขึ้นเป็น 98% จาก 30% ในช่วงก่อนการ
ประชุม Fed เดือนมิถุนายนที่ผ่านมา 

นายณัฐกฤติกล่าวอีกว่า หากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอยตามที่คาด ก�ำไร
ต่อหุ้น (EPS) ของดัชนี S&P 500 อาจหด
ตัวถึง -25.5% โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มที่ผล
ประกอบการผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจ
 เช่น กลุ่มพลังงานที่ราคาน�้ำมันปรับตัวลด
ลงจากอุปสงค์ที่หดตัว ท�ำให้ผลก�ำไรของ
กลุ่มนี้จึงลดลงมากกว่ากลุ่มอื่น ๆ ทั้งนี้
 ข้อมูลจากบลูมเบิร์กพบว่า ค่าเฉลี่ยในช่วง
วิกฤต 4 ครั้งหลังสุด ได้แก่ วิกฤตตฟอง

สบู่ดอทคอม หรือ "Dot-com Bubble" 
วิกฤตสินเชื่อซับไพรม์ (Subprime 
Mortgage Crisis) วิกฤตน�้ำมัน (Oil 
Crash) และ COVID-19 ก�ำไรหุ้นกลุ่ม
พลังงานลดลงสูงถึง -75.5% 
 

ขณะที่กลุ่มที่เติบโตสวนทางอย่างชัดเจน คือ
 กลุ่มเฮลธ์แคร์ (Healthcare) โดยข้อมูลใน
อดีตพบว่า ผลก�ำไรของกลุ่ม Healthcare ยัง
คงเติบโตได้ดี และในระยะยาวยังเติบโตได้
อย่างต่อเนื่องในอัตราที่สูงกว่าภาพรวมของ
ดัชนี S&P 500 โดยเมื่อเปรียบเทียบข้อมูล
จากบลูมเบิร์กพบว่า ในช่วง 30 ปีมานี้ บริษัท
จดทะเบียน S&P 500 มีอัตราการเติบโต
ของก�ำไร 6.9% ต่อปี ในขณะที่อัตรากลุ่ม
 Healthcare มีอัตราการเติบโตของก�ำไร
เฉลี่ยอยู่ที่ 10.2% ต่อปี 
  
โดยธุรกิจไบโอเทคโนโลยี และ Digital 
Healthcare มีความโดดเด่นอย่างมาก
 เห็นได้จากการที่ Grand View Research 
ซึ่งคาดการณ์ว่าตลาดของไบโอเทค
 (Biotechnology) ในช่วงปี 2565 - 2573 
จะมีอัตราการเติบโต (CAGR) อยู่ที่ 13.9% 
และ Digital Healthcare จะมีอัตราการ
เติบโต (CAGR) อยู่ที่ 27.7% ต่อปี 

ดังนั้น จากข้อมูลข้างต้นธนาคารทิสโก้จึง
แนะน�ำให้นักลงทุนขายหุ้นกลุ่มพลังงาน และ
หุ้นที่ผลประกอบการผันผวนไปตามภาวะ
เศรษฐกิจ และโยกเงินมาซื้อหุ้นกลุ่มเฮลธ์
แคร์ที่ก�ำไรมีโอกาสเติบโตดีแม้จะเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจถดถอย อีกทั้งผลประกอบการของ
หุ้นกลุ่มนี้มีโอกาสเติบโตอีกมากจากกระแส
เมกะเทรนด์สังคมผู้สูงอายุที่เกิดขึ้นทั่วโลก 

อีกทั้ง ผลิตภัณฑ์ด้าน Healthcare เป็นหนึ่ง
ในสินค้าจ�ำเป็นต่อการด�ำรงชีวิต อาทิ ยา
สามัญประจ�ำบ้าน วัคซีนป้องกันโรค หรือยา
รักษาโรคร้ายแรง อย่างโรคมะเร็งที่มีผู้ป่วย
เพิ่มมากขึ้นทุก ๆ ปี และนวัตกรรมทางการ
แพทย์ด้าน Biotechnology กับ Digital 
Healthcare ที่ก้าวหน้าในปัจจุบันก็ท�ำให้
ธุรกิจกลุ่มนี้จะมีอ�ำนาจต่อรองต่อผู้บริโภค
 หรือ Bargaining Power of Buyers ค่อน
ข้างสูง และผู้บริโภคไม่สามารถหยุดการเจ็บ
ป่วยได้ 

ทั้งนี้ ศูนย์บริการเมดิแคร์และเมดิเคด
 (Centers for Medicare & Medicaid 
Services) ของสหรัฐฯ ยังคาดการณ์ว่า
สัดส่วนการใช้จ่ายทางด้านเฮลธ์แคร์ของ
สหรัฐฯ จะยังคงอยู่ในระดับสูงที่ประมาณ
 19.6% ของ GDP ไปจนถึงปี 2573 และ
คาดว่าในปี 2571 การใช้จ่ายทางด้านเฮลธ์
แคร์จะมีมูลค่าสูงถึง 6.7 ล้านล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ เป็นแรงผลักดันให้ธุรกิจกลุ่มนี้
มีการเติบโตและเกิดการควบรวมกิจการ
 (M&A) เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะบริษัทที่มีขนาด
กลาง-เล็ก ที่มีสิทธิบัตรยาที่ได้รับการอนุมัติ
จาก องค์การอาหารและยาสหรัฐฯ (FDA) 
เป็นที่หมายตาจากบริษัทยาขนาดใหญ่และ
เป็นส่วนพลักดันให้ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นแบบ
ก้าวกระโดด เช่น บริษัท Pfizer ผู้ผลิตยา
 Biotech ข้ามชาติยักษ์ใหญ่ที่พึ่งประกาศ
ซื้อกิจการของบริษัท Biohaven ผู้คิดค้น
นวัตกรรมยาที่ใช้ในการรักษาและป้องกัน
โรคไมเกรนอย่างยา Nurtec ODT ด้วย
จ�ำนวนเงินสดกว่า 11,600 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ส่งผลให้ราคาหุ้นของ Biohaven 
พุ่งขึ้นถึง 70% ในวันที่มีการประกาศอนุมัติ
ข้อตกลงดังกล่าว 

กููรููทิิสโก้้ เชีียร์์ซ้ื้�อ “เฮลธ์แคร์” สู้้�เศรษฐกิิจถดถอย

ไบโอเทค-ดิิจิิตอล เฮลธ์แคร์์โตสููงสุุด 27.7% ต่่อปี ี

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



การปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารกลางสหรััฐ และอััตราเงิินเฟ้้อที่่�พุ่่�งขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง
ตลอดช่่วงไตรมาส 2  ส่่งผลให้้อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลไทยรุ่่�น 10 ปีี (Bond Yield) ปรัับสููง
ขึ้้�นกว่่า 100 bps. ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อต้้นทุุนการออกตราสารหนี้้�ของทั้้�งภาครััฐและเอกชน อย่่างไร

ก็็ตาม มููลค่่าการออกตราสารหนี้้�ภาคเอกชนในช่่วงครึ่่�งปีีที่่�ผ่านมายัังเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 27% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันของปีีก่่อน  สะท้้อนถึึงการเร่่งระดมทุุนของผู้้�ออกภาคเอกชนเพื่่�อล็็อคต้้นทุุนการเงิิน  

จากการคาดการณ์์ว่่าอััตราดอกเบี้้�ยจะขยัับสููงขึ้้�นไปอีีกในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี    

การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (หุ้นกู้
) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 มีมูลค่า 660,121 
ล้านบาทคิดเป็น 64% ของมูลค่าการออกทั้งปี
 2564 หรือเป็นการออกเพิ่มขึ้น 27% จากช่วง
เดียวกันของปีที่แล้ว โดยมูลค่าการออกหุ้นกู้ในทุก
กลุ่มอันดับเครดิตเพิ่มมากขึ้น และมีอายุเฉลี่ยยาว
ขึ้นจาก 4.7 ปี เป็น 5.1 ปี และพบว่าหุ้นกู้รุ่นอายุ
ตั้งแต่ 7 ปีขึ้นไปมีการออกเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญ
ในช่วง 6 เดือนแรกปีนี้  โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่
มีมูลค่าการออกสูงสุด 3 ล�ำดับแรกในครึ่งปีแรก
 ได้แก่ กลุ่มพลังงาน (24%) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 
(15%) และกลุ่มปิโตร (13%) ทั้งนี้ จ�ำนวนผู้ออกหุ้น
กู้รายใหม่ (newcomer) เพิ่มขึ้นถึง 14 บริษัทจาก 
7 บริษัทในครึ่งแรกปีที่แล้ว   

 เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย
 (Government bond yield curve) ปรับตัวสูง
ขึ้นทุกรุ่นอายุ สอดคล้องกับทิศทางการพุ่งขึ้น
ของ Bond yield สหรัฐฯ จากการที่ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ได้เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เพื่อควบคุมเงินเฟ้อ ประกอบกับแรงกดดันจาก
เงินเฟ้อของไทยที่เพิ่มขึ้นมากในช่วงไตรมาสสอง 
ณ สิ้นเดือนมิ.ย. 2565  Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 
ปี เท่ากับ 1.75% และ รุ่นอายุ10 ปี เท่ากับ 2.90% 
เป็นการปรับตัวสูงขึ้น 110 bps. และ 100 bps. 
ตามล�ำดับจากสิ้นปีที่แล้ว 

ส่วนชดเชยความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit 
spread) ในช่วงครึ่งปีแรกของหุ้นกู้อายุ 5 ปี  กลุ่ม
อันดับเครดิต AA และ AAA มีการปรับตัวสูงขึ้น
 ส่วนอันดับเครดิตต�่ำกว่า AA มีการปรับตัวลดลง
 แต่จากการปรับขึ้นอย่างรวดเร็วของอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในช่วงไตรมาสสอง ส่ง
ผลให้การออกหุ้นกู้มีต้นทุนที่สูงขึ้นจากสิ้นปีที่ผ่าน
มา และสูงกว่าระดับก่อนเกิดโควิด โดยหุ้นกู้อายุ
 5 ปี กลุ่มอันดับเครดิต AAA, AA, A, BBB+ และ
 BBB มีต้นทุนดอกเบี้ยโดยเฉลี่ย ณ สิ้นเดือน มิ.ย
. 2565 ที่ 3.09%, 3.37%, 3.61%, 4.89% และ
 5.35% ตามล�ำดับ  

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ใน
ช่วง 2 เดือนแรกของปี นักลงทุนต่างชาติเข้าซื้อ
สุทธิตราสารหนี้ไทยอย่างต่อเนื่อง แต่พลิกกลับ
เป็นขายสุทธิหลังการเกิดสงครามรัสเซีย-ยูเครน 
ก่อนที่จะเริ่มทยอยกลับเข้าซื้อ 

ในเดือนเมษายนถึงพฤษภาคม อย่างไรก็ตามนัก
ลงทุนต่างชาติพลิกกลับมาเป็นการขายสุทธิอีก
ครั้งในเดือนมิถุนายนภายหลังการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายถึง 0.75% ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ  ท�ำให้ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 
กระแสเงินลงทุนต่างชาติลดลงสุทธิ 5,175 ล้าน
บาท โดย ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565  นักลงทุน
ต่างชาติมียอดถือครองตราสารหนี้ไทยเท่ากับ
 1.03 ล้านล้านบาท คิดเป็น 7% ของมูลค่าคงค้าง
ตลาดตราสารหนี้ไทย โดยมีอายุเฉลี่ยของตราสาร
หนี้ที่ถือครอง 8.4 ปี 

ทั้งนี้ ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ
 สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าว
ว่า ด้วยมูลค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในครึ่งปี
แรกแล้วกว่า 6 แสนล้านบาท ประกอบกับส่วน
ที่จะออกเพื่อทดแทนรุ่นที่ครบก�ำหนดไถ่ถอนใน
ครึ่งหลังของปี ท�ำให้คาดว่ามูลค่าการออกหุ้นกู้
ระยะยาวในปีนี้จะทะลุ 1 ล้านล้านบาทได้เป็นปีที่
สาม โดยมีโอกาสท�ำสถิติการออกสูงสุดใหม่หาก
เศรษฐกิจไทยมีทิศทางการฟื้นตัวที่ดีอย่างต่อเนื่อง 

ในโอกาสนี้  ดร. สมจินต์ ศรไพศาลได้เปิดเผยถึง
ทิศทางการด�ำเนินงานของสมาคมในระยะ 2 ปี
แรก (2565-2566) ของการเข้ารับต�ำแหน่ง
กรรมการผู้จัดการว่า  จะอยู่ภายใต้แนวคิด “เสริม
สร้าง ยกระดับ ขับเคลื่อน” ได้แก่ การเสริมสร้าง
ความแข็งแกร่งของผู้ร่วมตลาด  ยกระดับสู่ความ
เป็นเลิศในการพัฒนาบริการข้อมูลอย่างครบวงจร
ของสมาคม และขับเคลื่อนด้านความรู้และการ
ศึกษาของผู้ร่วมตลาด  รวมถึงส่งเสริมด้าน ESG 
เพื่อมุ่งไปสู่ความเติบโตอย่างยั่งยืนของตลาด
ตราสารหนี้  ซึ่งสรุปได้ดังนี้ 

1. เสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับผู้ร่วมตลาด
 (Empowerment) ผ่านการน�ำเทคโนโลยีมา
ผสานกับองค์ความรู้ของสมาคม ต่อยอดเป็น
นวัตกรรมที่ช่วยให้ผู้ร่วมตลาดมีเครื่องมือที่มี
ประสิทธิภาพในการลงทุนและระดมทุน ตอบ
สนองความต้องการของผู้ร่วมตลาด  เช่น 

1) MeBond Mobile application ส�ำหรับนัก
ลงทุนบุคคลในการติดตามข้อมูลลงทุนในตราสาร

หนี้ บันทึกพอร์ตลงทุน ติดตามการรับรายได้
ดอกเบี้ย วันครบก�ำหนด ข้อมูลตราสารหนี้ออก
ใหม่ และข่าวสารของตลาดตราสารหนี้ได้อย่าง
สะดวกรวดเร็ว   

	 2) E-Book Building platform ส�ำหรับผู้จัด
จ�ำหน่ายตราสารหนี้ ในการส�ำรวจความต้องการ
ซื้อตราสารหนี้ทางอิเล็กทรอนิกส์ เพื่อก�ำหนด
อัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมอย่างมีประสิทธิภาพ  

	 3) Smart Funding Solution ส�ำหรับผู้
ออกตราสารหนี้ใช้ในการบริหารจัดการการช�ำระ
ดอกเบี้ยและเงินต้น วิเคราะห์ต้นทุนได้อย่าง
เหมาะสม นอกจากนี้ สมาคมจะจัดเวที (Market 
Dialogue) รับฟังความคิดเห็นของผู้ร่วมตลาด (
ผู้ออกตราสารหนี้ ผู้จัดจ�ำหน่าย ผู้ค้าตราสารหนี้
 ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ และผู้ลงทุน) เพื่อร่วมกันพัฒนา
เครื่องมือใหม่ๆ ที่จะช่วยในการลงทุน และสร้าง
มาตรฐานการปฏิบัติในตลาดที่เหมาะสมอย่างต่อ
เนื่อง   

2. ยกระดับสู่ความเป็นเลิศในการเป็นศูนย์ข้อมูล
ตราสารหนี้ไทย (Excellence) โดยพัฒนา
ศักยภาพในการเป็นศูนย์ข้อมูลตราสารหนี้อย่าง
ครบวงจร ได้แก่ ข้อมูลตราสารหนี้ที่ครอบคลุม
ผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย  ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ออก
ตราสารหนี้ที่มีประสิทธิภาพเพื่อการตัดสินใจของ
นักลงทุน   ข้อมูลราคาตราสารหนี้อ้างอิง (MTM) 
ที่ครอบคลุม และเชื่อถือได้  และจะด�ำเนินการ
พัฒนาข้อมูล/เครื่องมือเพื่อวิเคราะห์การลงทุน
อย่างต่อเนื่อง 

3. ขับเคลื่อนตลาดตราสารหนี้สู่การพัฒนาอย่าง
ยั่งยืน (Education) ผ่านการเผยแพร่ความรู้แก่
ผู้ร่วมตลาดทุกกลุ่ม ทั้งนักลงทุนทั่วไป และผู้
ประกอบวิชาชีพในตลาดทุน  โดยการพัฒนาช่อง
ทางการเรียนรู้ออนไลน์ (E-Learning Platform) 
ช่องทางโซเชียลมีเดีย การจัดอบรมสัมมนาใน
หลักสูตรใหม่ๆเพื่อพัฒนาศักยภาพของบุคคลา
กรผู้ประกอบวิชาชีพในตลาดตราสารหนี้  การจัด
ท�ำบทศึกษาวิจัยในประเด็นที่น�ำไปสู่การพัฒนา
ตลาด  นอกจากนี้สมาคมจะส่งเสริมความรู้ด้าน
 ESG และสนับสนุนให้มีการออกตราสารหนี้เพื่อ
ความยั่งยืน (ESG bond) เพื่อน�ำไปสู่การพัฒนา
อย่างยั่งยืนของตลาดตราสารหนี้

ThaiBMA  เผยH1/65 เอกชนออกหุ้้�นกู้้� 660,121 ล้้านบาท

คิิดเป็็น 64% ของมููลค่าการออกทั้้�งปี ี64 หรืือ
เพ่ิ่�มขึ้้�น 27% จากช่่วงเดีียวกัันปีทีี่่�แล้้ว  

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE
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Siam City Cement (SCCC) 
ผลประกอบการ 2Q65
จะประคองตััว Results Preview 

หุ้นมีมูลค่าถูก P/E11.3เท่า EV/EBITDA
 7.4 เท่า คงแนะน�ำ ซื้อ  

ก�ำไรปกติ 2Q65 คาดประคองตัว 985 ล้านบาท 
(-36%QoQ, +27%YoY) เติบโตจากปีก่อนจากราคาขาย
ปูนซีเมนต์ที่ปรับขึ้น  แนวโน้มปี2565คาดจะประคอง
ตัวได้จากการปรับราคาขายขึ้นและเพิ่มประสิทธิภาพ
 ลดต้นทุน ท่ามกลางต้นทุนพลังงานที่ปรับขึ้น  SCCC 
มีฐานะการเงินแข็งแกร่งหนี้สุทธิต่อทุนต�่ำ 0.4เท่า  มี
กระแสเงินสด EBITDA สูง 8.4 พันล้านบาท  ราคาซื้อ
ขาย P/E ต�่ำ 11.3 เท่า  EV/EBITDA 7.4 เท่า P/BV 1.2 
เท่า  และ อัตราเงินปันผลตอบแทน 5.3%  เราประเมิน
ราคาเป้าหมายบนฐานค่าเฉลี่ย 10 ปี Forward P/E – 
0.5SD = 15x ได้เท่ากับ 200 บาท เราคงแนะน�ำ ซื้อ    

คาดผลประกอบการ2Q65จะประคองตัว  

SCCC จะประกาศงบ2Q65ในวันที่ 26 ก.ค. นี้  เรา
ประเมินก�ำไรปกติ 985 ล้านบาท เติบโตจากปีก่อน
 27%YoY ในขณะที่ลดลงจากไตรมาสก่อน 36%QoQ  
แต่ถ้ารวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนคาด 185 ล้าน
บาท จากการอ่อนค่าเงินประเทศศรีลังกา จะมีก�ำไรสุทธิ
เท่ากับ 800 ล้านบาท ทรงตัวจากไตรมาสก่อน  แต่ลด
ลงจากปีก่อน 46% ซึ่งปีก่อนมีรายการทางภาษีบวก
กลับ 690 ล้านบาท  ยอดขายคาด 10,955 ล้านบาท
 เติบโตจากปีก่อน 9%YoY หลักๆมาจากราคาขายที่ปรับ
ตัวสูงขึ้น ในขณะที่ลดลงจากไตรมาสก่อน 13%QoQ 
จากผลของฤดูกาล  อัตราก�ำไรขั้นต้นคาด 30.3% ดีขึ้น
จากปีก่อน 28.6% จากราคาขายที่ปรับขึ้น ชดเชยต้นทุน
ถ่านหินที่ปรับขึ้น  แต่ลดลงจากไตรมาสก่อน 31.4% ซึ่ง
เป็นช่วงไฮซีซั่น   
 

ปี2565คาดก�ำไรปกติประคองตัว แม้ก�ำไรสทุธจิะตดิลบสูง  

ปี 2565 SCCC ได้เผชิญกับอุปสรรคต้นทุนพลังงาน
ที่ปรับขึ้น โดยเฉพาะถ่านหิน  ดังนั้น SCCC พยายาม
ปรับราคาขายขึ้นเฉลี่ยประมาณ 6-7 เหรียญ/ตัน หรือ
 ประมาณ 200 บาท/ตัน เพื่อรักษาอัตราก�ำไรขั้นต้น  
โดย SCCC มีการล็อกถ่านหินรองรับประมาณ 70-80% 
ที่จะใช้ทั้งปี  รวมถึงการเพิ่มประสิทธิภาพลดต้นทุน และ
 ใช้เชื้อเพลิงทดแทนมากขึ้น  เราประเมินอัตราก�ำไร
ขั้นต้นปีนี้จะปรับลดลงไม่มาก 29.8% เทียบกับปีก่อน
 30.6% ในขณะที่ยอดขายคาดจะได้แรงหนุนจากราคา
ขายที่ปรับขึ้นประมาณ 8-10% ท�ำให้ยอดขายปีนี้คาดจะ
เท่ากับ 46,176 ล้านบาท เติบโต 10.8%  โดยมีก�ำไรปกติ
 3,970 ล้านบาท เติบโตเล็กน้อย 5%YoY แต่ผลของ
การขาดทุนในอัตราแลกเปลี่ยนในครึ่งปีแรกประมาณ
 800-900 ล้านบาท จะท�ำให้มีก�ำไรสุทธิ 3,241 ล้าน
บาท ลดลง 24%YoY    

อุตสาหกรรมปูนซีเมนต์มีศักยภาพจะเติบโตตามการ
ลงทุนรวม  

ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินการลงทุนของภาค
รัฐบาล/เอกชน ปี 2565 จะเติบโต 4.2%/4.7% ปี2566
 จะเติบโต 4.4%/4.8%  ส�ำหรับประเทศเวียดนาม
 Maybank Research ประเมินการลงทุนรวม ปี
 2565/66 จะเติบโต 8.5%/8.5%  คาดจะช่วยหนุนให้
ยอดขายของ SCCC ในไทยและเวียดนามมีศักยภาพจะ
เติบโตในอนาคต   

Surachai Pramualcharoenkit 
surachai.p@maybank.com 
(66) 2658 6300 ext 1470 

บล.เมย์์แบงก์์ : SCCC
คงแนะนำำ�ซ้ื้�อ  ประเมิินราคาเป้้าหมาย 200 บาท 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.เมย์์แบงก์์ : Thailand Banks
คงมุุมมอง บวก หุ้้�นเด่่น KBANK, KTB & KKP 

Thailand Banks 
คาดก�ำไร 2Q65 โตแกร่ง YoY   
คงมุุมมอง บวก หุ้้�นเด่่น KBANK, KTB & KKP 

เราคาดว่่าหุ้้�นกลุ่่�มธนาคารจะ outperform ดััชนีี
 SET ในปี 2565 จากผลประกอบการที่�ดีีขึ้้�น เรา
เช่ื่�อว่่ากิจกรรมทางเศรษฐกิิจท่ี่�กลัับมาได้้ทยอยเพิ่่�ม
รายได้้ของครััวเรืือนและน่่าจะชดเชยผลกระทบจาก
เงิินเฟ้้อท่ี่�สููงจากราคาน้ำำ��มัันและราคาอาหารได้้ Top 
Picks ยัังคงเป็็น KBANK, KTB และ KKP โดย
คาดว่่า KBANK และ KTB จะได้้รับประโยชน์จาก
อััตราดอกเบี้้�ยขาขึ้้�นและเห็็นศักยภาพในการปลด
ล็็อกมููลค่่าในบริิษััทย่่อยของ KBANK เรายังชอบ
 KKP ท่ี่�มีีการเติิบโตของรายได้้ที่�แข็็งแกร่่ง คุุณภาพ
สิินทรััพย์์ดีีขึ้้�น และ valuation ท่ี่�น่่าสนใจ 
 
คาดก�ำไร 2Q65 โต 17% YoY 

เราคาดว่าธนาคารทั้ง 7 แห่งที่เราวิเคราะห์จะรายงาน
ผลประกอบการ 2Q65 รวมกันที่ 4.17 หมื่นล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 17% YoY (จาก NII ที่สูงขึ้นและต้นทุนสิน
เชื่อที่ลดลง) แต่ลดลง 6% QoQ (เนื่องจาก opex 
และต้นทุนสินเชื่อที่สูงขึ้น) KKP มีแนวโน้มที่ EPS จะ
เติบโตแข็งแกร่งที่สุดที่ 30% YoY จากสินเชื่อและ
 NII ที่โตแรง ขณะที่ต้นทุนสินเชื่อลดลง ทั้งนี้ สินเชื่อ
โดยรวมมีแนวโน้มเติบโต QoQ น�ำโดย KKP และ
 KBANK ขณะที่ NIM มีแนวโน้มทรงตัว QoQ ส่วน
 Non-NII คาดว่าจะลดลง 10% YoY เนื่องจากผลก
ระทบจากฐานที่สูงของค่าธรรมเนียมตลาดทุน ใน
แง่บวก PPoP มีแนวโน้มทรงตัว YoY และ QoQ ใน 
2Q65 น�ำโดย KKP และ TTB 

NPLs มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่ต้นทุนสินเชื่อคาดว่าจะ
ลดลง 

เราคาดว่าอัตราส่วน NPL ของกลุ่มธนาคารจะเพิ่มขึ้น
 6bps QoQ เป็น 4.06% ในไตรมาส 2/65 เนื่องจาก
สินเชื่อในโครงการบรรเทาหนี้บางส่วนกลายเป็น
 NPLs อย่างไรก็ตาม คาดว่าต้นทุนสินเชื่อจะลดลง
 126bps ใน 2Q65 จาก 161bps ใน 2Q64 ทั้งนี้
 เราไม่ค่อยกังวลประเด็นคุณภาพสินทรัพย์มาก
นัก เนื่องจากธนาคารไทยมี NPL coverage สูงถึง
 167% โดยเฉลี่ย ณ สิ้น 1Q65 เนื่องจากนโยบายการ
กันส�ำรองล่วงหน้าในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา เราประเมิน
ว่าการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจะมีแรงกระตุ้นในไตรมาส
 4/65 โดยการยกเลิกการจ�ำกัดการจ่ายเงินปันผล
ของธนาคารและก�ำหนดให้ต้องช�ำระค่าธรรมเนียม
 FIDF ปกติที่ 46bps ในปีหน้าตอกย�้ำมุมมองของ
เราว่าธนาคารแห่งประเทศเห็นแนวโน้มเศรษฐกิจที่ดี
ขึ้น และธนาคารทุกแห่งมีสินทรัพย์คุณภาพในเกณฑ์
ดี 

ไม่กังวลประเด็นคุณภาพสินทรัพย์ เนื่องจาก
ธนาคารไทยยังแกร่ง 

เราคาดว่าก�ำไรของกลุ่มธนาคารจะเติบโต 14% YoY 
ในปีนี้จากต้นทุนสินเชื่อที่ลดลง นักลงทุนจะเน้นที่
คุณภาพสินทรัพย์ในไตรมาส 2/65 เนื่องจากสินเชื่อ
บางส่วนจะออกจากโครงการบรรเทาหนี้ เราเชื่อว่า
 NPLs จะเพิ่มขึ้นทีละน้อยและคาดว่าจะไม่มีการเพิ่ม
ขึ้นอย่างรุนแรงเนื่องจากธนาคารสามารถบริหาร 
NPL ได้เมื่อเวลาผ่านไป เรามองว่าธนาคารขนาดใหญ่
ของไทยยังคงแข็งแกร่ง เนื่องจากสามารถปลดล็อก
มูลค่าจากบริษัทย่อยได้เช่น ธุรกิจสินเชื่อที่ไม่มีหลัก
ประกัน การบริหารสินทรัพย์ ประกันชีวิต และธุรกิจ
หลักทรัพย์ในระยะยาว 
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : ADVANC

แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 250.00 บาท

Company Update 
ADVANC คำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ 
ราคาปิิด 200.00 บาท ราคาพื้้�นฐาน 250.00 บาท 
ซื้้�อ  TTTB ขึ้้�นเป็็นเบอร์์ 2 เน็็ตบ้้านทัันทีี 

• บริษัทได้ตัดสินใจเข้าซื้อ (Acquiring) หุ้น
 TTTBB ซึ่งเป็นอันดับ 2 ของตลาดอินเตอร์เน็ต
บ้าน ประเภท boadbandในสัดส่วนเกือบ 
100% อีกทั้งได้วางแผนซื้อกองทุนฯ JASIF 
โดยเข้าไปถือในสัดส่วน 19% สรุปคือ ส�ำหรับดี
ลนี้จะได้มีเงินลงทุนที่ใช้ไปทั้งสิ้นราว 32.4 พัน
ล้านบาททีเดียว 

• ส�ำหรับแผนการจัดหาเงินทุน จะมาจากการ
ก่อหนี้เพิ่ม (debt financing) ส�ำหรับสัดส่วน
 net debt/EBITDA จะเพิ่มขึ้นเป็น 2.5x หลัง
รายการซื้อหุ้นครั้งนี้ส�ำเร็จ 

• ข้อดีส�ำหรับการซื้อหุ้นครั้งนี้คือ บริษัทจะ

มีส่วนครองตลาดในธุรกิจ อินเตอร์เน็ตบ้าน
 ประเภท boadband ในสัดส่วนมากถึง 35% 
ถือว่าเพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด ถือเป็นอันดับ 2 
ในอุตสาหกรรม และหากเทียบกับอันดับหนึ่ง
คือ TRUEซึ่งมีส่วนครองตลาดอยู่ที่ระดับ 38% 

• คงค�ำแนะน�ำ ซื้อ ส�ำหรับ ADVANC ด้วยราคา
พื้นฐาน 250.00 บาท ซึ่งประเมินด้วยวิธี DCF 
ราคาปิดมีส่วนเพิ่มได้อีกที่ 25% ด้านคาดการณ์
อัตราผลตอบแทนเงินปันผลปีนี้อยู่ในเกณฑ์น่า
พอใจที่ 3.8% ทั้งนี้เรายังไม่ได้น�ำผลดีจากดีลนี้
เข้าไว้ในประมาณการ แต่รอให้ขั้นต้อนการซื้อมี
ความคืบหน้าตามแผนเสียก่อน เพื่อที่จะได้รับ
ข้อมูลเพิ่มเติม

นัักวิิเคราะห์์ : จัันทร์์เพ็็ญ ศิิริิธนารััตนกุุล : 
chanpens@th.dbs.com : Tel. 02 857 7824 
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส :  BH
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 190 บาท

BH คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ 
ราคาปิิด 181 บาท ราคาพื้้�นฐาน 190 บาท 
คนไข้้ไทยและต่่างชาติิฟื้้�นตััวดีี...คาดกำำ�ไรปีี 22F โตกว่่าเท่่าตััว 

นัักวิิเคราะห์์: ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• BH คาดว่่าคนไข้้ต่างชาติจะฟื้้�นตวััดหีีลังโควดิคลค่ี่�
 ลาย โดยเฉพาะคนไข้้จากตะวัันออกกลางและ CLMV 
โดยราคาน้ำำ��มัันที่�เพิ่่�มเป็็นทำำ�ให้้คนไข้้ตะวัันออกกลางมีี
โอกาสเข้้ามาที่�ร.พ.มากขึ้้�น ทั้้�งนี้้�คนไข้้ตะวัันออกจากโดย
หลัักมาจาก UAE, คููเวต, กาตาร์์, บาร์์เรน และโอมาน
 ส่่วนคนไข้้ CLMV ส่่วนใหญ่่มาจากเมีียนมา, กััมพููชา
 และบัังคลาเทศสำำ�หรัับท่ี่�จะขยายต่่อไปคืือ คนไข้้จาก
เวีียดนาม และซาอุุดิิอาระเบีีย 

• ท�ำไม? คนไข้ตะวันออกกลางเลือก BH จุดส าคัญ
คือ คุณภาพของการให้บริการทางการแพทย์ แพทย์
ที่มีความสามารถและประสบการณ์สูง สิ่งแวดล้อม
ในร.พ.ระดับ 6 ดาว และอัตราค่าบริการที่สมเหตุผล
 ซึ่งทางร.พ.ต้องใช้เวลาในการสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
คนไข้ รวมถึงมี Referral offices ที่ช่วยแนะน�ำ แพทย์
และร.พ.ให้กับคนไข้ด้วย 

• ผลกระทบจากรอมฎอนต่อรายได้ 2Q22F ผู้บริหาร
มีมุมมองบวกต่อผลประกอบการ 2Q22F และกล่าวว่า
รอมฎอนมีผลกระทบจ�ำกัด เพราะ Pent-up demand 
แข็งแกร่ง และมาร์จิ้นดีขึ้นจากรายได้ที่เพิ่ม รวมถึง 
Economyof scale 

• ผู้บริหารประเมินว่าคนไข้ไทยจะเพิ่มขนึ้ ทัง้ระยะสั้น
และระยะยาว โดยเฉพาะที่เข้ามาท�ำทรีทเมนต์ในโรงซับ

ซ้อนเช่น Oncology และ Cardiology เป็นต้น รวมถึง
คนไข้ Expatซึ่งร.พ.ก าลังขยายคนไข้ชาวจีน 

• แผนลงทุน : มีแผนลงทุน 500-700 ล้านบาทในปีนี้
 ส่วนแผนลงทุน 5 ปีใช้เงินลงทุน 12.7 พันล้านบาท ซึ่ง
รวมการสร้างร.พ.เพชรบุรีมูลค่า 9.3 พันล้านบาทในปี 
2026, แคมปัส, อาคารจอดรถ ฯลฯ 

• ฟื้นตวัแข็งแกร่ง โดยใน 1Q22 รายได้คนไข้ไทยสูง
กว่าก่อนโควิด 24% และรายได้คนไข้ต่างชาติ 70% ของ
ก่อนโควิด (1Q19) การให้ส่วนลดน้อยลงเป็น 13.7% ใน
 1Q22 (จาก 17.6% ใน 4Q21) ผู้บริหารคาดว่าส่วนลด
จะน้อยลงและท าให้มาร์จิ้นดีขึ้น 

• คาดก าไรสุทธิ 2Q22F เติบโต YoY จากรายได้เพิ่ม
ขึ้นแข็งแกร่งจากคนไข้ต่างชาติ, มาร์จิ้นสูงขึ้น, ส่วนลด
น้อยลงและเดินหน้าลดต้นทุน (BH ตั้งเป้าลดต้นทุน 
173 ล้านบาทในปี22Fซึ่งปี 21 ลดได้246 ล้านบาท) 

• คงค�ำแนะน�ำซื้อ ราคาพื้นฐาน 190 บาท โดยคาดว่า
ก�ำไรสุทธิปี 22F จะเติบโต +123% เป็น 2.85 พันล้าน
บาทและปี 23Fเพิ่ม +40% สู่ระดับก่อนโควิดที่ 3.98 
พันล้านบาท 
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : JASIF
 แนะนำำ�  Fully Valued (เดิิม ถืือ) ราคาพ้ื้�นฐาน 8.40 บาท 

JASIF คำ�แนะนำ� : Fully Valued (เดิม ถือ) 
ราคาปิด 9.10 บาท ราคาพื้นฐาน 8.40 บาท (เดิม 9.00 บาท) 
เปลี่ยนผู้ถือหุ้นใหญ่ 

นักวิเคราะห์: Thailand Research Team
จันทร์เพ็ญ ศิริธนารัตนกุล 

• ปรัับลดคำำ�แนะนำำ�เป็็นเชิิงลบคืือ เต็็ม
มููลค่่า (Fully Valued) จากเดิิม ถืือและ
ได้้ปรัับลดราคาพื้้�นฐานใหม่่ลงมาเป็็น
เพีียง 8.40 บาท จากเดิิมท่ี่� 9.00 บาท 

• ตามแผนแล้วการปรับเปลี่ยนสัญญา
เช่าใหม่ จะท�ำให้กระแสรายได้ค่าเช่า
เริ่มลดลงตั้งแต่ปี 2566 เพื่อแลกกับ
การขยายอายุสัญญาเช่าหลักไปอีก
 6 ปี ดังนั้นมีโอกาสที่เงินปันผลจะลด
น้อยลง หากเทียบจากเดิม คือคาดว่า ปี
 65Fอัตราผลตอบแทนปันผลเป็น 10.4% 
แต่พอปี 66F-74F จะลดลงเป็นเพียง

 6.4-6.5% และปี 75F-80F เป็น 7.1-
8.0% 
 
• ข้อดีคือ ผู้เช่ารายใหม่ ซึ่งก็คือ
 ADVANC จะมีความเสี่ยงด้านการช�ำระ
เงินที่ลดต�่ำลงกว่ารายเดิม 

• ฝ่ายวิจัยฯ เห็นว่า เรายังมีความชื่น
ชอบพื้นฐานของ DIF มากกว่า JASIF ใน
ประเด็นของอัตราผลตอบแทนเงินปันผล
และระดับ IRR 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : PTTEP
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 210 บาท

PTTEP คำ�แนะนำ�ซื้อ 
ราคาปิด 159 บาท ราคาพื้นฐาน 210 บาท (เดิม 194 บาท) 
คาดกำ�ไร 2Q22F โตก้าวกระโดด YoY...แนวโน้มแข็งแกร่ง 

นักวิเคราะห์ : ดุลเดช บิค : 
duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• ปััจจััยหนุุนราคาน้ำำ��มนัั ดิิบ คืือ 1) สงคราม
รััสเซีีย-ยููเครนยืืดเยื้้�อ, 2) EU มีีแนวโน้้มจะ
แบนการซื้้�อน้ำำ��มัันจากรััสเซีียเพิ่่�มเติิม, 3) 
อุุปสงค์์น้ำำ��มัันเพิ่่�มหลัังเปิิดประเทศ, 4) ระดัับ
สต็อกน้ำำ��มัันดิบประเทศกลุ่่�ม OECD อยู่่�ใน
ระดัับต่ำำ��, 5)ลิิเบีียและเอกวาดอร์์ส่่งออกน้ำำ��มััน
ได้้น้้อยลงจากปััจจััยในประเทศ, 6) ท่ี่�ประชุุม
 G7 ชัักจููงให้้จีีนและอิินเดีียลดการซื้้�อน ้้ามัน
จากรััสเซีีย 

• คาดก�ำไรสุทธิ 2Q22F โต +186%YoY และ
 +94%QoQ เป็ น 20.4 พันล้านบาท จากที่
คาดว่า 1) ราคาขายเฉลี่ยสูงขึ้น +33%YoY, 
+9%QoQ เป็น 6.18 US$/boe, 2) ปริมาณ
ขายเพิ่มขึ้น +6%YoY, +10%QoQ สู่ 4.7 แสน
บาร์เรลต่อวัน และ 3) ขาดทุนท�ำประกันความ

เสี่ยงน้อยลงเป็น -1.4 พันล้านบาท 
(จาก -3.9 พันล้านบาทใน 2Q21และ -8.1 พัน
ล้านบาทใน 1Q22) ด้าน Norm profit งวด 
2Q22F ประเมินไว้ที่ 21.8 พันล้านบาท เติบโต 
+97%YoY,+16%QoQ 

• คงค�ำแนะน�ำซือ้ PTTEP และยังคงให้เป็น
 Top pick ของกลุ่มพลังงาน เราปรับเพิ่ม
คาดการณ์ก�ำไรสุทธิปี 22F23F เพิ่ม +25% 
และ +11% สะท้อสมมติฐานราคาน�้ำมันดิบ 
BRENT ที่ 107 และ 95 US$/bbl (เดิม 95 
และ 85US$/bbl) ราคาพืน้ ฐานปรับขึ้น เป็น 
210 บาท (จากเดิม 194 บาท) ประเมินด้วยวิธี 
DCF (WACC 11.69%, TG1%) 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : SAPPE 
แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 39.50-43.00 บาท 

SAPPE คำำ�แนะนำำ� : ซื้้�อ 
ราคาปิิด 37.25 บาท ราคาพื้้�นฐาน 39.50-43.00 บาท 

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์์: สมบััติิ เอกวรรณพััฒนา 
: sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835 

แนวโน้้มผลประกอบการเด่่น 

คาดผลประกอบการ 2Q65F สดใส ท�ำ New 
High มีโอกาสจะเติบโตได้ราว 25-30% y-o-y 
เนื่องจากมีค�ำสั่งซื้อเครื่องดื่มเพิ่มจากลูกค้าใน
กลุ่ม EU และตะวันออกกลาง ขณะที่ค�ำสั่งซื้อ
จากประเทศส่งออกหลัก เช่น เกาหลี ฟิ ลิปปินส์
และอินโดนีเซีย ก็มีค�ำสั่งซื้อดีมาอย่างต่อเนื่อง
 โดยการใช้อัตราก�ำลังการผลิตสูงเป็นพิเศษราว
 80% จากปัจจัยฤดูกาล ซึ่งค่าเฉลี่ยตลอดปี65F 
อยู่ที่ราว 75-77% 

เงินบาทที่อ่อนมากช่วยหนุน ตั้งแต่ต้นปีถึง
ปัจจุบัน (YTD) ค่าเงินบาทได้อ่อนลงมาแล้วถึง
 7.2% ที่ 35.68 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐขณะที่
สัดส่วนการส่งออกในปัจจุบันสูงถึง 75% ข้อดีคือ
รายได้ในสกุลบาท และอัตราก�ำไรขันต้นเพิ่มขึ้น
ตลาดใหม่ๆ คือ EU และตะวันออกกลางหนุนราย
ได้ทั้งนี้บริษัทได้สร้างฐานการตลาดในประเทศ
ส่งออกหลักคือ เกาหลีฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย
 มาเนิ่นนาน ซึ่งเศรษฐกิจที่ก าลังฟื้นตัวช่วยเสริม
ค�ำสั่งซื้อเครื่องดื่ม Functional Drink และมี
ปริมาณยอดส่งออกในตลาดใหม่ๆอย่าง EU และ
ตะวันออกกลางที่รุกตลาดไปตั้งแต่กลางปีก่อน 
กย่ิ็งมาชวยหนนุการเตบิโตของรายได้และก�ำไรได้
อย่างแข็งแกร่ง 

ปรับกลยุทธ์แก้ไขปัญหาต้นทุนสูง คือ มีการสต็

อกวัตถุดิบล่วงหน้าถึงไตรมาส 3/65 และลดแรง
กดดันด้านต้นทุนวัตถุดิบที่ต�่ำลงจากแนวโน้ม
ราคาน�้ำมันที่อ่อนลง ตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่
ชะลอตัว ขณะที่บริษัทฯได้มีแผนปรับขึ้นราคา
ขายสินค้าเพื่อชดเชยต้นทุนที่สูงขึ้น โดยการ
ทยอยปรับเพิ่มราคาตั้งแต่ปีนี้ถึงปีหน้า 

เตรียมออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ผสมกัญชง คาดว่า
จะเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากกฎหมาย
ปลดล็อคกัญชงกัญชา โดยสามารถน�ำต้นและช่อ
ดอกไปสกัดสาร CBD เพื่อน�ำไปผสมกับเครื่องดื่ม
 ได้เป็นรสชาติใหม่ๆ และเน้นดื่มเพื่อผ่อนคลาย 
คาดว่าจะออกวางจ�ำหน่ายสู่ตลาดได้ในช่วงปลาย
 3Q65F 

เริ่มส�ำรวจด้วยค�ำแนะน�ำ ซื้อ จาก IAA 
Consensus มีแนะน�ำซื้อ มากถึง 7 ราย ถือ
 2 ราย และไม่มีแนะน�ำขายคาดการณ์อัตรา
การเติบโตก�ำไรปี65F/66F เป็น +23%/+14% 
y-o-y ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายที่ P/E และ P/
BV ปี65F ที่22.0และ3.5 เท่า ตามล�ำดับ ส�ำหรับ
ราคาพื้นฐานเฉลี่ย (Median)และสูงสุด อยู่
ที่39.50 และ43.00 บาท คิดเป็น P/E ปี65
 ที่24 และ26 เท่า ตามล�ำดับ และคาดการณ์
อัตราผลตอบแทนปันผลปีนี้น่าพอใจเป็น 3.2% 
ฐานะการเงินดีเป็นเงินสดสุทธิ (Net Cash 
Position) 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.บััวหลวง : MTC
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาเป้้าหมาย 65 บาท 

MTC 
เมืืองไทย แคปปิิตอล	หุ้้� นฟื้้�นคืืนชีีพ 

Fundamental View : เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ
ราคาเป้้าหมาย 65 บาท 

สารจากงาน BLS Thai Corporate Day ที่่�ผ่่านมา เราเชื่่�อว่่าภาพ
รวมกลุ่่�มการเงิินผ่่านจุุดต่ำำ��สุดไปแล้้วใน 1Q22 ที่่�ผ่่านมา และกำำ�ไรจะ
ขยายตััวแข็็งแกร่่งได้้ใน 2H22 แม้้เผชิญกัับเงิินเฟ้้อ (MTC กระทบ
จำำ�กัด) และต้้นทุุนทางการเงิินเพิ่่�ม (สามารถปรัับดอกเบี้้�ยสิินเชื่่�อ

ใหม่่ๆ ตามได้้) ในส่่วนของ MTC เราคาดกำำ�ไร 2Q22 ที่่� 
1.43 พัันล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 12% YoY และ 4% QoQ 

หนุุนจากทั้้�งสิินเชื่่�อเติิบโต NIM ขยายตััว (รัับรู้้�รายได้้สิินเชื่่�อจำำ�นำำ�
ทะเบีียนจัักรยานยนต์์ที่่�มีอััตราดอกเบี้้�ยสููง) และค่่าใช้้จ่่ายต่่อรายได้้
ลดลง และต่่อเนื่่�องใน 2H22 คาดกำำ�ไรเติิบโต QoQ ใน 3Q-4Q22 

จากค่่าใช้้จ่่ายที่่�มีประสิิทธิิภาพขึ้้�น และสิินเชื่่�อเติิบโตราว 20%
 

จากขยายสาขา (เพีียงแค่่ครึ่่�งปีีก็็ขยายได้้ 99.6% ของเป้้าหมายทั้้�ง
ปีีแล้้ว) ทำำ�ให้้ภาพรวมทั้้�งปีี 2022 เรายัังคงมองว่่าจะส่่งมอบกำำ�ไร

เติิบโต 18.6% YoY สู่่� 5.9 พัันล้้านบาท 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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บล.บััวหลวง : CHAYO
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาเป้้าหมาย 20.8 บาท

CHAYO 
ชโย กรุ๊๊�ป ลงนามซื้้�อหนี้้�มีหลัักประกััน  

ประเด็็นหลััก : 

รายงานยอดการซื้้�อหนี้้�รวมตั้้�งแต่่ต้้นปีี (YTD) อยู่่�ที่่� 1.4 พัันล้้านบาท
 (มููลหนี้้�/สิิทธิิเรีียกร้้อง) ทั้้�งนี้้� โดยปกติิฤดููกาลของการซื้้�อหนี้้�ใหม่่โดย

ปกติิจะอยู่่�ในช่่วงครึ่่�งปีีหลัังมากกว่่าครึ่่�งปีีแรก  ในส่่วนของ Cash 
collection สำำ�หรัับหนี้้� Unsecured ใน 2Q22 คาดเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ
ทรงตััว QoQ ธุุรกิิจปล่่อยสิินเชื่่�อ 1H22 คาดปล่่อยสิินเชื่่�อไปแล้้วราว 
50% ของเป้้าหมายทั้้�งปีี 2022 ที่่� 1 พัันล้้านบาท (จาก 350 ล้้านบาท
ในปีีที่่�แล้้ว) ความคืืบหน้้าการตั้้�ง JV กัับธนาคารฯ ยัังคงมั่่�นใจว่่าหา
กกฏระเบีียบเรีียบร้้อย จะจัับมืือได้้อย่่างน้้อยๆ ราว 2-3 แห่่ง (มีีการ

ตกลงกัันเบื้้�องต้้นแล้้ว 1 แห่่ง)  
 

คำำ�แนะนำำ�พื้้�นฐาน : 

ราคาหุ้้�นที่่�ปรัับตััวลงมากว่่า 16% จากจุุด peak ล่่าสุุด สวนทางกัับ
พื้้�นฐานการเติิบโตที่่�ยังคงแข็็งแกร่่ง มองเป็็นโอกาสสะสม เราคงคำำ�

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 20.8 บาท (รวม Dilution แล้้ว) 
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บล.บััวหลวง : CPF 
แนะนำำ�ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 32 บาท 

CPF เจริิญโภคภััณฑ์์อาหาร
คาดหวัังกำำ�ไรเพิ่่�มได้้มากกว่่าเดิิม

Fundamental View : เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ
เก็็งกำำ�ไร ราคาเป้้าหมาย 32 บาท 

เราคาดว่่ามีี Upside ต่่อประมาณการกำำ�ไรของ CPF ราว 10-15% สำำ�หรัับทั้้�ง
ปีี 2022 จากราคาหมููจีีนสููงกว่่าที่่�เราคาดการณ์์ไปพอสมควร (จะมีีการปรัับ
ประมาณการในอนาคต) โดยใน 2Q22 เราคาดกำำ�ไรสุุทธิิที่่� 4.56 พัันล้้านบาท
 ลดลง 4% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 60% QoQ หัักรายการพิิเศษ กำำ�ไรหลัักอยู่่�ที่่� 3.03 
พัันล้้านบาท ลดลง 18% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 303% QoQ (สููงกว่่าคาดเดิิมที่่� 2.5 
พัันล้้านบาท) หนุุนโดยราคาหมูู (โดยเฉพาะจีีน เวีียดนาม) เพิ่่�มขึ้้�น QoQ หนุุน
 GM ขยายตััว ส่่วน 2H22 และคาดยัังสููงต่่อใน 2H22 หนุุนผลประกอบการ
พลิิกจากขาดทุุนหลัักใน 2H21 เป็็นกำำ�ไรหลััก 
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บล.โกลเบล็็ก : ARROW 
แนะนำำ� “ซ้ื้�อเมื่่�ออ่่อนตััว” ราคาเหมาะสม  7.40 บาท  

COMPANY UPDATE mai / Property & Construction 
ARROW SYNDICATE PLC. (ARROW)

ประเด็็นสำำ�คัญในการลงทุุน : 

- กำำ�ไรสุุทธิิ 1Q22 ชะลอตััว จากตุ้้�นทุุนที่่�สูงขึ้้�น 

งวด 1Q22 มีีรายได้้จากการดำำ�เนิินงาน เท่่ากัับ 327.0 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น +15.3%QoQ และ +11.5%YoY จาก
สถานการณ์์โควิิด-19 ที่่�คลี่่�คลาย ประกอบกัับงานโครงการก่่อสร้้างที่่�เริ่่�มกลัับมา ส่่งผลให้้ลููกค้้ามีีความต้้องการ
ใช้้สิินค้้าเพิ่่�มขึ้้�น ด้้านอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นทำำ�ได้้ที่่�ระดัับ 19.5% ลดลงจาก 24.0% ในไตรมาสก่่อน และ 30.2% ใน
 1Q21 โดยมีีสาเหตุุหลัักจากต้้นทุุนวััตถุุดิิบเหล็็กมีีราคาสููงขึ้้�น ขณะที่่�การปรัับราคาขายสิินค้้าบางรายการทำำ�ได้้ช้้า
กว่่า อย่่างไรก็็ตาม บริิษััทมีีนโยบายปรัับราคาขายให้้เป็็นไปตามราคาตลาดควบคู่่�กับการรัักษาอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นใน
ระดัับที่่�สามารถแข่่งขัันได้้ในส่่วนของ %SG&A อยู่่�ที่่� 10.9% ปรัับตััวดีีขึ้้�นจาก 17.5% ใน 4Q21 และ 13.5% ใน 1Q21 
เนื่่�องจาก ค่่าเสื่่�อมราคาลดลง การลดลงของค่่าใช้้จ่่ายสำำ�รองการจ่่ายโดยใช้้หุ้้�นเป็็นเกณฑ์์จากโครงการ ESOP ของ
บริิษััท และหนี้้�สงสััยจะสููญลดลง ส่่งผลให้้บริิษััทมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 1Q22 เท่่ากัับ 30.3 ล้้านบาท เติิบโต +132.5%QoQ แต่่
ชะลอตััว -29.2%YoY 

- แนวโน้้มผลประกอบการปีี 22 ถููกกดัันจากราคาวััตถุุดิิบเหล็็ก 

บริิษััทตั้้�งเป้้าหมายที่่�จะรัักษาอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นปีี 22 ให้้อยู่่�ที่่�ไม่่ต่ำำ��กว่่า 20% (เราใช้้สมมติิฐานที่่� 22%)โดยบริิษััทได้้
มีีการเจรจากัับลููกค้้าบางส่่วนเพื่่�อที่่�จะยกเลิิกคำำ�สั่่�งซื้้�อล่่วงหน้้า เพื่่�อที่่�จะลดผลกระทบจากสถานการณ์์ราคาต้้นทุุน
วััตถุุดิิบที่่�มีความผัันผวนมาอย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนั้้�นบริิษััทยัังเน้้นด้้านการประหยััดพลัังงานโดยได้้ลงทุุนติิดตั้้�งโซ
ลาร์์รููฟท็็อป ซึ่่�งติิดตั้้�งแล้้วเสร็็จในช่่วงเดืือน เม.ย. ที่่�ผ่านมา และได้้รัับการสนัับสนุุนจาก BOI เราประมาณการรายได้้
ปีี 22 ที่่�ระดัับ  1,206.8 ล้้านบาท +19.0%YoY พร้้อมคาดกำำ�ไรสุุทธิิที่่� 117.8 ล้้านบาท ชะลอตััว -14.3%YoY  

- ปรัับคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซื้้�อเมื่่�ออ่่อนตััว” ราคาเหมาะสมปีี 22 เท่่ากัับ 7.40 บาท 

ผลประกอบการในภาพรวมยัังถููกกดดัันจากราคาวััตถุุดิิบเหล็็กที่่�ปรัับตััวขึ้้�น เราประเมิินราคาเหมาะสมอิิง PER ที่่� 16 
เท่่า (ค่่าเฉลี่่�ยย้้อนหลััง 3 ปีี) ภายใต้้สมมติิฐานประมาณการปีี 22 ราคาเหมาะสมเท่่ากัับ 7.40 บาท ต่ำำ��กว่่าราคาหุ้้�น
ในปััจจุุบััน แต่่ยัังคาดหวัังอััตราปัันผลราว 4% ต่่อปีี ปรัับคำำ�แนะนำำ�จาก “ซื้้�อ” เป็็น “ซื้้�อเมื่่�ออ่่อนตััว”   

ความเสี่่�ยง 
i)	 การบัังคัับใช้้มาตรการ AD ในสิินค้้าเหล็็กอาบสัังกะสีี  
ii)	ราคาวััตถุุดิิบเหล็็กผัันผวน  
iii)	 การลงทุุนภาครััฐล่่าช้้ากว่่าแผน 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป(ประเทศไทย) : DOHOME

แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 20 บาท 

*DOHOME: 2Q65 คาดย่่อตััว y-y และ q-q 

หทััยชนก มููลวงศ์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ 
#64324 Ref.No. : CO2565_0768 

แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 20.00 บาท : 2Q65 ต่ำำ��กว่่าคาดก่่อนหน้้าจาก
มาร์์จิ้้�นฟื้้�นตััวช้้าและฝนตกหนัักใน หลาย ๆ พื้้�นที่่� และครึ่่�งหลัังกัังวลเงิินเฟ้้อเพิ่่�ม
ขึ้้�น ปรัับประมาณการและราคาพื้้�นฐานลงที่่� 20 บ. อิิง DCF แต่่ ราคาหุ้้�นสะท้้อน

ความกัังวลไปมากแล้้ว แนะนำำ� “ซื้้�อ” 

2Q65 คาดกำำ�ไร -37.8% y-y, -18.7% q-q: คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q65 ที่่� 374 ลบ
. -37.8% y-y และ -18.7% q-q ตาม GPM ที่่�ชะลอลง -473.2 bps y-y แม้้
ปรัับดีีขึ้้�นเล็็กน้้อย +35.2 bps q-q จาก Product Mix ทีีดีีขึ้้�นทำำ�ให้้GPM เพิ่่�ม
เป็็น 18.0% แต่่ยัังไม่่สามารถผลัักภาระให้้กัับผู้้�บริิโภค ได้้ทัันทีี จึึงทำำ�ให้้ฟื้้�นตััว
น้้อยกว่่าคาด และยอดขายได้้รัับแรงกดดัันจากฝนตกหนัักในหลาย ๆ พื้้�นที่่�

 ช่่วงปลายเดืือน พ.ค. ทำำ�ให้้ลููกค้้า End User เข้้าสาขาลดลง แม้้ SSSG +10-
11% y-y และ ยอดขายสาขาใหม่่เร่่งตััวขึ้้�นหนุุนรายได้้รวม +22.8% y-y, แต่่

 -6.0% q-q และ SG&A/Sales ขยัับสููงขึ้้�น y-y และ q-q ที่่� 12.4% จากค่่าใช้้
จ่่ายเปิิด สาขาใหม่่ (สาขาพิิษณุุโลก)  

 

ปรัับประมาณการลง: การดำำ�เนิินงานแย่่กว่่าคาดการก่่อนหน้้า บวกกัับครึ่่�งหลััง
คาดเห็็นแรงกดดััน ด้้านเงิินเฟ้้อเพิ่่�มมากขึ้้�น อีีกทั้้�ง SG&A เร่่งตััวขึ้้�นจากเปิิด

สาขาใหม่่ อีีก 3 แห่่ง ทางฝ่่ายปรัับกำำ�ไรปีี 65 ลงเป็็น 1.67 พัันลบ. -8.3% y-y 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ :  DCC
 แนะนำำ� “ซ้ื้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 3.20 บาท

•	DCC : อุุปสงค์์อ่่อนแอกดดัันทั้้�งยอดขายและอััตรากำำ�ไร 

แนวโน้้มแย่่ลง แต่่ยัังแนะนำำ�ให้้ “ซื้้�อ” จากราคาที่่�ถูกและเงิินปัันผล 

แม้้ผลประกอบการ Q1 จะดีี แต่่เราคาดว่่าต้้นทุุนพลัังงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นใน Q2 จะกดดัันการ
ดำำ�เนิินงานต่่อในครึ่่�งปีีหลััง ในขณะที่่�ค่าครองชีีพของคนที่่�แพงขึ้้�น ทำำ�ให้้ DCC ขึ้้�นราคา
สิินค้้าได้้ไม่่มากนััก แต่่อย่่างไรก็็ตาม DCC มีีแผนที่่�จะชิิงส่่วนแบ่่งการตลาดเพิ่่�มเมื่่�อรวม
กัับราคาที่่�ไม่่แพง (PER 14.4 เท่่า) และเงิินปัันผลที่่� 7% ทำำ�ให้้เราแนะนำำ� “ซื้้�อ”  

คาดผลประกอบการ Q2 อ่่อนแอจากต้้นทุุนและอุุปสงค์์ 

ราคาก๊๊าซที่่�จะล่่าช้้ากว่่าราคาจริิง 2 – 3 เดืือน ทำำ�ให้้ต้้นทุุนเพิ่่�มขึ้้�นจาก 318.2 บาท/
mmbtu เป็็น 373.44 บาท, 416 บาท และ 442 บาทในเดืือน เม.ย., พ.ค. และ มิิ.ย. ใน
ขณะที่่� OIE คาดว่่าอุุปสงค์์ในประเทศจะลดลง 10.7% และ 7% YoY ในเดืือน เม.ย. และ
 พ.ค. นอกจากค่่าก๊๊าซที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ต้้นทุุนการขนส่่งจะเพิ่่�มขึ้้�นจากดีีเซลที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และแม้้ว่่า
อุุปสงค์์จะอ่่อนแอแต่่ DCC ยัังคงจะเพิ่่�มราคาสิินค้้า 15% YoY โดยเฉลี่่�ย ทำำ�ให้้เราคาด
ผลประกอบการ Q2 จะอยู่่�ที่่� 359 ล้้านบาท ลดลง 20.7% YoY และ 32.8% QoQ เนื่่�อง
มาจาก 1) ยอดขายที่่�ลดลง 4.5% YoY จากอุุปสงค์์ที่่�อ่อนแอ 2) อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ลดลง
จาก 43.6 – 44.2% เป็็น 39.3% เนื่่�องจากต้้นทุุนก๊๊าซที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และ 3) SG&A ต่่อยอด
ขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากต้้นทุุนการขนส่่ง

เรามีีมุุมมองเชิิงบวกในระยะยาว 

เรามีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจในช่่วง 2H22 ในขณะที่่�ราคาก๊๊าซใกล้้
สููงสุุดแล้้ว และเราคาดว่่ากระเบื้้�องที่่�มีอััตรากำำ�ไรสููงของ DCC จะชิิงส่่วนแบ่่งการตลาด
ได้้เพิ่่�มขึ้้�นจากคู่่�แข่่งเช่่นจีีนและเวีียดนามจากราคาที่่�ต่ำำ��กว่่า โดย DCC ตั้้�งเป้้ากระเบื้้�อง 
Porcelain ที่่� 10% จากเดิิมที่่� 1% หนุุนราคาขายเฉลี่่�ยและอััตรากำำ�ไรโดยรวม 

เราแนะนำำ�ให้้ “ซื้้�อ” โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสม 3.20 บาท อิิง PER ที่่� 17.2 เท่่า
สำำ�หรัับปีี 2022F   



สัังคมอิินไซด์์

อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2565 อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.87% 
ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 2.89% 

คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

" ผัันผวน "

ผู้้�ลงทุุนแสดงความกัังวลเกี่่�ยวกัับสภาวะเงิินเฟ้้อที่่�สูงกว่่าค่่าเฉลี่่�ย
ในรอบหลายสิิบปีี อีีกทั้้�งการขยายตััวของเศรษฐกิิจโลกเติิบโต
ในระดัับต่ำำ�� ซึ่่�งมีีความเสี่่�ยงทำำ�ให้้เกิิดภาวะเศรษฐกิิจซบเซา หรืือ
 Stagflation ทำำ�ให้้ผลตอบแทนของดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์หลััก
หลายแห่่งปรัับตััวลดลงจากจุุดสููงสุุดของปีีไปกว่่า 20% หรืือเข้้าสู่่�
ภาวะตลาดหมีี (Bear Market) โดยเริ่่�มเห็็นการพิิจารณาเพิ่่�มสััดส่่วน
เงิินสดใน portfolio ทำำ�ให้้ ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2565 SET Index 
ปิิดที่่� 1,568.33 จุุด ปรัับลดลง 5.7% จากเดืือนก่่อนหน้้า และเมื่่�อ
เทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 SET Index ปรัับลดลงเพีียง 5.4% ซึ่่�งลดลง
น้้อยกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นในภููมิิภาค 

สวัสดีค่่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์์ประจำำ�เดืือน ก.ค. 65  แมกกาซีีนออนไลน์์ที่่�รู้้�ลึกรู้้�จริิงคลุุกวงในหุ้้�นสไตล์์
กล้้วยๆ   โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ฉบัับนี้้�  ยัังมีีข่่าวสารในแวดวงการลงทุุน บริิษััทจดทะเบีียน มาอััพเดทกัันเช่่นเคยค่่ะ

 แม้้ตลาดหุ้้�นไทยยัังผัันผวนสููงจากแรงกดดัันด้้านเงิินเฟ้้อ  โดยตััวเลขเงิินเฟ้้อไทย มิิ.ย. +7.7%YoY  ทำำ�ให้้นัักลงทุุน
กัังวลต่่อปััจจััยดัังกล่่าวเป็็นอย่่างมากค่่ะ   

ดัังนั้้�น การเทรด- การลงทุุน ขอให้้ใช้้ความระมััดระวัังและต้้องเลืือก
กลุ่่�มลงทุุนมากขึ้้�น เน้้นหุ้้�นปลอดภััย  หุ้้�นคุุณภาพดีี   หุ้้�นมีีปััจจััยบวก
เฉพาะ  ขอให้้นัักลงทุุนทุุกท่่านมีีพอร์์ตการลงทุุนที่่�เขีียวสดใสค่่ะ   

ด้้านภาวะตลาดหุ้้�นไทย ในเดืือน มิิ.ย. 65 

รองผู้้�จัดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์
องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

นายศรพล ตุุลยะเสถียร

สำำ�หรัับ  SET Index ใน 6 เดืือนแรกปีี
 2565 ได้้แรงหนุุนจากอุุตสาหกรรมที่่�ได้้รัับ
อานิิสงส์์จากการกลัับมาเปิิดเมืือง โดยกลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมที่่�ปรัับตััวดีีกว่่า SET Index 
เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 ได้้แก่่ กลุ่่�มบริิการ
 กลุ่่�มเกษตรและอุุสาหกรรมอาหาร กลุ่่�ม
ทรััพยากร และกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ 

ในเดือนมิถุนายน 2565 มูลค่าการซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันใน SET และ mai อยู่ที่ 71,693 
ล้านบาท ลดลง 26.2% จากเดือนเดียวกัน
ของปีก่อน โดยใน 6 เดือนแรกปี 2565 

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 
87,342 ล้านบาท โดย ผู้ลงทุนต่างชาติขาย
สุทธิเป็นเดือนแรกหลังจากซื้อสุทธิต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่หก โดยในเดือนมิถุนายน 2565 
ผู้ลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 29,990 ล้านบาท
 อย่างไรก็ตามใน 6 เดือนแรกปี 2565 ผู้
ลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิรวม 109,067 ล้าน
บาท 

ในเดือนมิถุนายน 2565 มีบริษัทเข้าจด
ทะเบียนใหม่ซื้อขายใน SET 1 บริษัท ได้แก่

 บมจ. ฑีฆาก่อสร้าง (TEKA) และใน mai 
1 บริษัท ได้แก่ บมจ. สหไทยการพิมพ์และ
บรรจุภัณฑ์ (STP) 

Forward P/E ของตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ
 สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 อยู่ที่ระดับ 16.1 
เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์
ในเอเชียซึ่งอยู่ที่ระดับ 12.4 เท่า และ 
Historical P/E อยู่ที่ระดับ 16.8 เท่า สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์ในเอเชียซึ่งอยู่
ที่ระดับ 13.0 เท่า

สัังคมอิินไซด์์



สัังคมอิินไซด์์ส่่วนแวดวง บริิษััทจดทะเบีียน  เริ่่�มที่่�บมจ.

ได้้เวลาเกาะติิดกัันไว้้ สำำ�หรัับ บมจ.เสริมสร้้าง
 พาวเวอร์์ คอร์์ปอเรชั่่�น (SSP) หุ้้�นโรงไฟฟ้้า
 Renewable ทุุกรููปแบบ เตรีียมโชว์ผลงาน
 Q2/65 ออกมาสวย ใส ไร้้ที่�ติิ สะท้้อนถึึงการ
ทำำ�งานอย่่างทุ่่�มเทโดย มุ่่�งเน้้นกลยุุทธ์์ความ
ยืืดหยุ่่�น ฟากบิ๊๊�กบอสคนเก่่ง อย่่าง 
 "วรุุตม์์ ธรรมาวรานุุคุุปต์์" ส่่งซิิกผลงานโตกระ
ฉููด อานิสงส์์รัับรู้้�การขายโรงไฟฟ้้าพลัังงานแสง
อาทิตย์์ มููลค่่ากว่่า  718 ล้้านบาท งานนี้้�เตรีียม
บุ๊๊�กกำำ�ไรพิเศษเข้้ามาทันทีี  โอ้้โห รู้้�กัันอย่่างนี้้�
แล้้ว ใครยังไม่่มีีหุ้้�นติดพอร์์ตไว้้..อย่่าช้้าจะได้้ไม่่
พลาดโอกาสเฮง ๆ รวย ๆ กัันนะคร้้าบบ!  

SSP

ร่่มโพธิ์์� พร็็อพเพอร์์ตี้้� (TITLE) เนื้้�อหอม บิ๊๊�กล็็อต
หุ้้�นของผู้้�บริิหารให้้กับกองทุุนที่�สนใจเข้้าลงทุุน
 แนวโน้้มธุุรกิจสดใสหลัังปลดล็็อกโควิิดเป็็นโรค
ประจำำ�ถิ่่�น นัักท่่องเท่ี่�ยวต่างชาติกลัับมาคึึกคัักบน
เกาะภููเก็็ต ดัันยอดโอนอสัังหาฯทางเลืือกเติิบโต
ต่่อเน่ื่�อง เห็็นแบบนี้้�แล้้ว ใครละจะไม่่สนร่วมลง
หลัักปัักฐานละคร้้าบบบ... จัับตางบปีี 65 TITLE 
จะเทิิร์์นอะราวด์แบบติิดเทอร์์โบ ให้้ได้้เห็็นกันขอ
ปรบมืือและเป็็นกำำ�ลัังใจให้้กันด้้วยนะคร้้าบบ  

TITLE

TIDLOR
แม้สถานการณ์ภาวะดอกเบี้ยขาขึ้นที่เกิดขึ้นใน
ปัจจุบัน จะส่งผลต่อต้นทุนการด�ำเนินธุรกิจด้าน
สินเชื่ออย่างเลี่ยงไม่ได้ แต่!! คุณหนุ่ม ปิยะศักดิ์ 
อุกฤษฎ์นุกูล" กรรมการผู้จัดการใหญ่ บมจ.เงิน
ติดล้อ  หรือ หุ้น TIDLOR บอกไม่ห่วงเรื่องอัตรา
ดอกเบี้ยขาขึ้น เพราะเงินติดล้อมีศักยภาพธุรกิจ
ที่แข็งแกร่ง จึงได้รับการจัดอันดับเครดิตเรทติ้ง
ที่ A แนวโน้ม Stable ซึ่งอยู่ในเกณฑ์สูงเมื่อ
เทียบกับผู้ประกอบการในธุรกิจสินเชื่อทะเบียน
รถ ส่งผลให้เงินติดล้อมีต้นทุนทางการเงินที่
ต�่ำกว่า นอกจากนี้ ที่ผ่านมาเงินติดล้อลงทุน
ด้านพื้นฐานการด�ำเนินธุรกิจโดยใช้นวัตกรรม
มาโดยตลอด ซึ่งปัจจุบันสัดส่วนการลงทุนด้าน
นวัตกรรมลดลงเมื่อเทียบกับขนาดของธุรกิจที่
เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง

 จึงท�ำให้เงินติดล้อสามารถบริหาร
จัดการต้นทุนการด�ำเนินธุรกิจได้เป็น
อย่างดี และสิ่งที่คุณหนุ่มให้ความส�ำคัญ
คือ ความเป็นอยู่ของพนักงานในช่วง
ภาวะเงินเฟ้อ ข้าวของแพงขึ้น พนักงาน
มีต้นทุนในการด�ำเนินชีวิตสูงขึ้น..... ล่าสุด
! จึงได้อนุมัติเงินพิเศษช่วยเหลือค่าครอง
ชีพให้กับพนักงานจ�ำนวนกว่า 6,000 
คน เพื่อช่วยบรรเทาภาระค่าครองชีพ
ในช่วงภาวะเงินเฟ้อ......  แหม ชื่นใจ
แทนพนักงานเงินติดล้อที่ได้ร่วมงานกับ
องค์กรที่ห่วงใยพนักงานเหมือนคนใน
ครอบครัว..... งานนี้ชาวเงินติดล้อกดหัว
ใจให้ คุณหนุ่ม MD คนเก่งกันรัวๆ ไป
เลยยยย  สัังคมอิินไซด์์



หุ้้�นวิศวกรรมรัับเหมาโตกระฉููด อย่่าง บมจ.เวล เกรด
 เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง หรืือ WGE ยัังคงเดิินหน้้าขยายธุุรกิจไม่่ยั้้�ง
 ล่่าสุด "เกรีียงศัักดิ์์� บััวนุ่่�ม" บิ๊๊�กบอส สั่่�งลุุยสร้้างโรงงาน
ผลิตชิ้้�นส่วนคอนกรีีตสำำ�เร็็จรููป(Precast Concrete)เต็็ม
พิิกััด บนเนื้้�อท่ี่� 14 ไร่่ ในจังหวััดปทุุมธานีี เพ่ื่�อรองรัับ
อุุตสาหกรรมรัับเหมาก่อสร้้างฟื้้�นตัวอย่่างเด่่นชัด งานนี้้�
ช่่วยเพิ่่�มศัักยภาพการรับงานได้้อีีกเพีียบ แถมตอนนี้้�ยััง
เดิินหน้้ายื่�นประมููลงานใหม่่ทั้้�งรััฐและเอกชน มููลค่่าไม่่ต่ำำ��
กว่่า 8,000 ล้้านบาท แบบนี้้�ผู้้�ถือหุ้้�นสบายใจหายห่่วง  
เกาะติิดผลงานปีีนี้้�ไว้้เลย มีีหวัังโตทะลัักได้้อีีก!!  

WGE 

บมจ.อิินฟราเซท (INSET) ฮอต!!! ต่่อเน่ื่�องหลััง
ติิดชาร์์ตเข้้าคำำ�นวณดััชนีีหุ้้�น sSET มีีผลวัันที่� 
1 ก.ค.นี้้� ดััชนีีดังกล่่าวจัดทำำ�ขึ้้�นโดย
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย กลุ่่�มหุ้้�นดัง
กล่่าวเป็็นหุ้้�นสามัญที่�มีีสภาพคล่่องในการซื้้�อขาย
สม่ำำ��เสมอ และมีีสัดส่่วนผู้้�ถืือหุ้้�นรายย่่อยตามท่ี่�
กำำ�หนด บิ๊๊�กบอส "ศัักดิ์์�บวร พุุกกะณะสุุต"แอบ
กระซิิบว่่างานด้้านไอซีีทีีปีนี้้�มาแรงติิดลมบน ใคร
ยัังไม่่มีีหุ้้�นติดพอร์์ตไว้้..อย่่าช้้าจะได้้ไม่่พลาดโอกาส
เฮง ๆ รวย ๆ กัันนะ  

INSET

ใครกำำ�ลังมองหาดอกเบี้้�ยดีีๆ ห้้ามพลาด บมจ. ชััยวััฒนา
 แทนเนอรี่่� กรุ๊๊�ป (CWT) เตรีียมขายหุ้้�นกู้�แปลงสภาพมููลค่่า
 200 ล้้านบาท โดยจััดสรรให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมอััตรา 3,151 หุ้้�น
เดิิมต่่อ 1 หุ้้�นกู้�แปลงสภาพ ในราคาเสนอขาย 1,000 บาท
ต่่อ 1 หน่่วยหุ้้�นกู้�แปลงสภาพ ดอกเบี้้�ยสููง 5.50% มีีอายุุ
 2 ปีี 6 เดืือน ในระหว่่างวัันที่่� 3-5 และ 8-9 ส.ค. 2565 
งานนี้้� "บิ๊๊�กวีี-วีีระพล ไชยธีีรััตต์์" ย้ำำ��ว่่าแถมฟรีี! วอแรนต์
 CWT-W6 ในอััตรา 1 หุ้้�นกู้�แปลงสภาพต่่อ 600 วอร์์แรนท์
 เป็็นโบนััสอีีกด้้วย เพ่ื่�อเตรีียมนำำ�เงิินเสริมแกร่่งขยายธุุรกิจ
กลุ่่�มพลัังงานทดแทน  และฝากย้ำำ��เตืือนผู้้�ถือหุ้้�นอย่่าลืืมใช้้
สิิทธิิ โอกาสดีๆ ยกกำำ�ลังสามไม่่ได้้มีีมาบ่่อยๆ 

CWT

สัังคมอิินไซด์์

สัังคมอิินไซด์์



มารู้้�จักหุ้้�นน้้องใหม่่มีีดีีครบเครื่่�อง อย่่าง บมจ.ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป
 โฮลดิ้้�งส์์ ("บริิษััทฯ") หรืือ TEGH ซ่ึ่�งเตรีียมจะเสนอขายหุ้้�น IPO 
จำำ�นวน 324 ล้้านหุ้้�น และเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย (SET) ในปีนี้้� เรีียกได้้ว่า TEGH เป็็นผู้้�นำำ�ด้้านการผลิต
และจำำ�หน่่ายยางธรรมชาติ และการผลิตและจำำ�หน่่ายน้ำำ��มัันปาล์ม
ดิิบรายใหญ่่ในภาคตะวัันออก และยัังเป็็นหน่ึ่�งในผู้้�ผลิตพลัังงาน
ทดแทนประเภทพลัังงานชีีวภาพแบบครบวงจร รวมถึึงยัังมีีฐาน
ลููกค้้าเป็็นกลุ่่�มอุุตสาหกรรมผู้้�ผลิตยางล้้อชั้้�นนำำ�ระดัับโลก ท่ี่�เอ่่ย
ช่ื่�อแล้้วใครๆ ต้้องรู้้�จััก ไม่่ว่่าจะเป็็น Michelin, Bridgestone, 
Goodyear, Sumitomo, Pirelli, Continental, Apollo, 
Prometeon, Yokohama และ Hankook สััญญาณดีีขนาดนี้้� 
อนาคต TEGH โตติิดปีีกได้้เลยคร้้าา! 

TEGH

บมจ.ชโย กรุ๊๊�ป หรืือ CHAYO ได้้รับคััดเลืือกเป็็น
หลัักทรััพย์์เข้้าใหม่่ในดััชนีี sSET กลุ่่�มหุ้้�นดังกล่่าวเป็็น
หุ้้�นสามัญที่�มีีสภาพคล่่องในการซื้้�อขายสม่ำำ��เสมอและ
มีีสัดส่่วนผู้้�ถืือหุ้้�นรายย่่อยตามท่ี่�กำำ�หนด สะท้้อนพื้้�น
ฐานแข็็งแกร่่ง และแนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานเชิิงบวก 
สร้้างความเช่ื่�อมั่่�นแก่่นัักลงทุุนด้้านบิ๊๊�กบอส 
  
"สุุขสัันต์์ ยศะสิินธุ์์�" มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�ไม่่พลาดเป้้า  
คาดโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 25% แน่่นอน 

CHAYO
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