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อยา่งไรก็ตาม เมื่อ ดอกเบีย้(จะ) ขึน้ ก็ยอ่มยากจะหลกีเลีย่งได้.....สงัเวยีนหุน้ ก็ต้องนึกถึง หุน้แบงก์  หุน้ประกัน...

ดอกเบ้ี้�ยข้ึ้�น
ตัวเลขเงินเฟ้อหลายประเทศ ติดปีกบนิ ธนาคารกลาง จำ�เป็นต้องหาทางสกัดเงินเฟ้อ  แนวทางปฎิบติั คือ การขึน้
อัตราดอกเบีย้ สว่นจะกดดัน มผีลต่อเศรษฐกิจจนทำ�ใหเ้กิดความถดถอยหรอืไม่ ก็เป็นสิง่ทีต้่องคอยติดตาม ท่ามกลาง 
สถานการณ์จากโควิด-19 เริม่คลีค่ลาย  สงครามยูเครนยงัดำ�เนินต่อไป   น้ำ�มันในตลาดโลกยงัอยูใ่นระดับสงู   
ค่าครองชพี ทะยานอยา่งต่อเน่ือง จากปัจจัยดังกล่าว คงกดดันต่อตลาดสนิทรพัยเ์สีย่ง ต่อตลาดหุน้ท่ัวโลก.....

ขอใหนั้กลงทนุ ฝ่าดอกเบีย้ขึน้......โชคดทีกุคนครบั

ประสทิธิ ์กรโชคอนันต์

บรรณาธิการบรหิาร

สำ�หรบัประเทศไทย เศรษฐกิจไทย ถือว่า
  เครื่องยนต์ทีเ่ป็นพลังขับเคล่ือนทีส่ำ�คัญ
อยา่ง  ภาคการท่องเทีย่ว  การบรกิาร เริม่
กลับมาจุดติดอกีครัง้  เศรษฐกิจไทย น่า
จะมกีารเติบโตมากกว่า ปี 2564...

โดย Economic Intelligence Center 
เป็น หน่วยงานหน่ึงของ ธนาคารไทย
พาณิชย ์จำ�กัด (มหาชน)  ได้ปรบั
ประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจ
ไทยปี 2565 ขึน้เป็น 2.9% (เดิม 2.7%) 
ตามการฟื้ นตัวของการท่องเทีย่วและ
ภาคบรกิาร ผา่นการเปิดประเทศรบันัก
ท่องเทีย่วของไทยและการผอ่นคลาย
มาตรการผา่นแดนในหลายประเทศ
ท่ัวโลก  โดย EIC ประเมินว่าจะมนัีก

ท่องเทีย่วต่างชาติเดินทางเข้าไทย
รวม 7.4 ล้านคนในปีนี ้(เดิม 5.7 ล้าน
คน) อกีท้ัง กิจกรรมในภาคบรกิารใน
ประเทศยงัมแีนวโน้มฟื้ นตัวดขีึน้จาก
การกลับออกมาใช้ชวิีตนอกบา้นมาก
ขึน้ ตามอัตราการฉดีวัคซนีทีส่งูและการ
ผอ่นคลายมาตรการควบคมุโรคของ
ภาครฐั นอกจากนีภ้าคเกษตรจะมสีว่น
ช่วยสำ�คัญในการผลักดันการเติบโต
ของเศรษฐกิจในปีนี ้โดยผลผลิตภาค
การเกษตรมแีนวโน้มขยายตัวได้ด ีอกี
ท้ัง ราคาสนิค้าเกษตรมแีนวโน้มขยาย
ตัวตามทิศทางราคาอาหารโลกทีเ่พิ่มสงู
ขึน้จากปัจจัยด้านอุปทานทีถ่กูกระทบ
จากสงครามในยูเครนและมาตรการคว่ำ�
บาตรรสัเซยีจากชาติตะวันตก 

อยา่งไรก็ตาม การใช้จ่ายในประเทศที่

ได้รบัแรงสนับสนุนจากการฟื้ นตัวของ
ภาคท่องเทีย่วและบรกิารซึง่เป็นแหล่ง
จ้างงานสำ�คัญ รายได้ภาคเกษตรทีเ่พิ่ม
ขึน้ รวมถึงอุปสงค์คงค้าง (pent-up 
demand) จากกลุ่มผูม้กีำ�ลังซื้อ จะยงัมี
แรงกดดันจากเงินเฟ้อทีจ่ะเรง่ตัวสงูสดุ
ในรอบ 24 ปี (EIC คาดอัตราเงินเฟ้อ
เฉลีย่ท้ังปีที ่5.9%) ขณะทีก่ารสง่ออกมี
แนวโน้มขยายตัวชะลอลงในระยะต่อไป
ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

ด้านนโยบายการเงิน EIC คาดว่า กนง. 
จะปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายมาอยู่
ที ่0.75% ในไตรมาสที ่3 ปี 2565 จาก
เงินเฟ้อทีเ่รง่ตัวสงูและเศรษฐกิจทีม่แีนว
โน้มฟื้ นตัวดขีึน้หลังเปิดประเทศ 





การเติบโตของบริษัทจดทะเบียนเป็นสิ่งสำ�คัญและจำ�เป็นของนักลงทุน แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ 
รายเดือน ฉบับเดือนมิถุนายน 2565 ขอนำ�เสนอ 3 บจ. ถึงการเติบโต น่าติดตาม...

UBE
เติบโตสวนกระแสเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัว เดินหน้าปรับแผนธุรกิจ
-จัดงบลงทุน 550 ล้านบาท ลุย
ทำ�ตลาดต่อเนื่อง ดันเป้ารายได้โต
 15-20% ในปีนี้ พร้อมประกาศ
ตัวเลขรายได้ Q1 ปี 65 โตแตะ
 1,538 ล้านบาท กำ�ไรพุ่งกว่า
 200% 

แจ้งงบไตรมาส 1 ปี65  กำ�ไรสุทธิอยู่ที่
 468.89 ลบ. เพิ่มขึ้น 27.97%  ด้านราย
ได้จากการขายรวมอยู่ที่ 5,592.61  ลบ. 
เพิ่มขึ้น 12.68%  จากคำ�สั่งซื้อของลูกค้า
ต่างประเทศเพิ่มขึ้นและการบริหารต้นทุน
วัตถุดิบของบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
สำ�หรับเป้าหมายการเติบโตในอีก 9 เดือน
เตรียมงบลงทุน 540 ลบ. เพื่อขยายกําลัง
การผลิตยางพารา แผ่นปูรองปศุสัตว์ งบ
วิจัยและพัฒนาสินค้าปลายน้ำ� พร้อมแผน

ลดต้นทุนและค่าใช้จ่าย

NERIVL
รายงานผลการดำ�เนินงานในไตรมาส

แรกของปี แข็งแกร่งต่อเนื่องบนพื้นฐาน
การดำ�เนินงานในปี 2564 ที่สูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ จากสถานการณ์การแพร่
ระบาดที่ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ผลักดัน

อุปสงค์เพิ่มขึ้นในกลุ่มผลิตภัณฑ์ของบริ
ษัทฯ ที่มีการบูรณาการการดำ�เนินงาน

ทั่วโลก

























ส�ำหรับเงินลงทุนในส่วนของ Modulusจะ
อยู่ภายในวงเงินไม่เกิน210 ล้านบาท โดย
มีวัตถุประสงค์การลงทุนเพื่อด�ำเนินธุรกิจ
ผลิตและจัดจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์เครื่องดื่ม
ส�ำเร็จรูปพร้อมดื่มโดย Modulusได้เข้าล
งนามสัญญาระหว่างผู้ถือหุ้นร่วมกับบุญร
อดฯ แล้วเมื่อวันที่ 8 มิถุนายน 2565และ
คาดว่าจะสามารถจดทะเบียนจัดตั้ง
บริษทัร่วมทุนแล้วเสร็จภายในไตรมาสที่ 3 
ปี 2565

 
ทั้งนี้  OR โดย Modulus และ บุญรอดฯ
 จะร่วมลงทุนโดยแต่บริษัทจะถือหุ้นร้อย
ละ 50 ในบริษัทใหม่ ในวงเงินในวงเงิน
ลงทุนจัดตั้งบริษัทรวมกว่า 400 ล้านบาท
 เพื่อเพิ่มความหลากหลายของผลิตภัณฑ์
และช่องทางการจ�ำหน่าย เติมเต็มความ
ต้องการของผู้บริโภคได้อย่างครอบคลุม 
ตลอดจนเป็นการสร้างโอกาสในการเติบโต
ทางธุรกิจของทั้ง OR และบุญรอดฯ โดย
ใช้กลยุทธ์การสร้างรูปแบบของธุรกิจใหม่
 เพื่อสร้างแบรนด์หรือผลิตภัณฑ์ที่ตอบ
สนองผู้บริโภคกลุ่มใหม่ ๆ
นางสาวจิราพร เปิดเผยว่า การเพิ่มความ
แข็งแกร่งของธุรกิจค้าปลีกอาหารและ
เครื่องดื่มของ OR ถือเป็นหนึ่งในกลยุทธ์
ของ OR ตามพันธกิจในการสร้างทาง
เลือกส�ำหรับการด�ำเนินชีวิตแบบครบ
วงจรเพื่อตอบโจทย์การใช้ชีวิตทุกรูปแบบ
 (All Lifestyle) โดย OR มีแผนในการ

ขยายธุรกิจคาเฟ่ อเมซอน ตั้งแต่ต้นน�้ำไป
จนถึงปลายน�้ำ รวมทั้งการเพิ่มความหลาก
หลายของสินค้าและช่องทางการจ�ำหน่าย
สินค้า 

การร่วมทุนกับ บริษัท บุญรอด เทรดดิ้ง
 จ�ำกัด ซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรม
เครื่องดื่ม จะช่วยเพิ่มความหลากหลาย
ของผลิตภัณฑ์ รวมทั้งช่องทางการ
จ�ำหน่าย ให้ตอบโจทย์ความต้องการ
เครื่องดื่มของผู้บริโภคได้อย่างครบถ้วน
และครอบคลุมยิ่งขึ้น อีกทั้งยังเป็นการ
เพิ่มประสิทธิภาพในการใช้ทรัพยากรที่ OR 
มีอยู่ ไม่ว่าจะเป็นศูนย์ผลิตวัตถุดิบและ
สินค้า ศูนย์กระจายสินค้า หรือคลังสินค้า
ให้เกิดประโยชน์สูงสุดอีกด้วย

ความร่วมมือในครั้งนี้ ยังสอดคล้องกับ
แนวทางในการด�ำเนินธุรกิจของ OR ที่มุ่ง
เติบโตในแบบ Outside-In โดยแสวงหา
โอกาสการลงทุนในตลาดใหม่ ๆ ร่วมกับ
พันธมิตร ในการวิจัยและพัฒนาสินค้า
และผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เพื่อตอบโจทย์กลุ่ม
ลูกค้าที่มีความต้องการบริโภคที่มีความ
หลากหลายเพิ่มมากขึ้น และสอดคล้อง
กับวิสัยทัศน์ของ OR ในการ "เติมเต็ม
โอกาส เพื่อทุกการเติบโต ร่วมกัน" หรือ
 "Empowering All Toward Inclusive 
Growth"

 นายภูริต ภิรมย์ภักดี ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท บุญรอดเทรดดิ้ง จ�ำกัด
  เปิดเผยว่า กลุ่มบริษัทบุญรอดฯ ด�ำเนิน
ธุรกิจยาวนานกว่า 89 ปี เรามีความ
รู้ ความเข้าใจในพฤติกรรมและความ
ต้องการของผู้บริโภค ซึ่งตลอดระยะเวลา
ที่ผ่านมาได้พัฒนาผลิตภัณฑ์หลากหลาย
ครอบคลุมทั้งเครื่องดื่มแอลกอฮอล์และ
นอนแอลกฮอล์ ไม่ว่าจะเป็น เบียร์ น�้ำดื่ม
 โซดา น�้ำแร่ ฯลฯ เพื่อตอบสนองความ
ต้องการของผู้บริโภคและเทรนด์ตลาดที่
เปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ ท�ำให้แบรนด์และ
ผลิตภัณฑ์ในเครือบริษัทฯ สามารถครอง
ใจกลุ่มเป้าหมายและก้าวเป็นผู้น�ำในตลาด
อย่างแข็งแกร่ง

นอกจากนี้ ด้วยวิสัยทัศน์ของบริษัทที่ไม่
หยุดนิ่งในการพัฒนาสินค้าและบริการ
ใหม่ๆ ในกลุ่มเครื่องดื่มเข้าสู่ตลาดอย่าง
ต่อเนื่อง โดยล่าสุด บริษัทฯได้ร่วมลงนาม
ในสัญญาจัดตั้งบริษัทร่วมทุน กับ บริษัท
 มอดูลัส เวนเจอร์ หรือ Modulus ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยที่ OR ถือหุ้น 100% ซึ่งมี
ความแข็งแกร่งในการเป็นผู้ด�ำเนินธุรกิจ
ร้านกาแฟ "คาเฟ่ อเมซอน" ครอบคลุม
กลุ่มเป้าหมายทั่วประเทศ ส่วนบุญรอดฯ
 มีความช�ำนาญในอุตสาหกรรมเครื่องดื่ม
ครบวงจร  ทีมวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
แข็งแกร่ง รวมทั้งมีศักยภาพการกระจาย
สินค้าครอบคลุมทุกช่องทาง

นางสาวจิิราพร ขาวสวััสด์ิ์� รัักษาการแทน ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหารและกรรมการผู้้�จัดการใหญ่่ 
บริิษััท ปตท. น้ำำ��มันและการค้้าปลีีก จำำ�กัด (มหาชน) OR เปิิดเผยว่่าในการประชุุมคณะกรรมการจััดการ
 OR (ORMC) คร้ัั�งท่ี่� 12 /2565วัันท่ี่� 29 มีีนาคม 2565ได้้มีีมติิอนุุมััติิให้้บริิษััท มอดููลัสเวนเจอร์์จำำ�กัด
 (Modulus) ซ่ึ่�งเป็็ นบริิษััทย่่อยท่ี่� OR ถืือหุ้้�นร้้อยละ 100 จััดตั้้�งบริิษััทร่่วมทุุน (Joint Venture)ร่่วม

กัับบริิษััท บุุญรอดเทรดดิ้้�ง จำำ�กัด (บุุญรอดฯ) ซ่ึ่�ง Modulus ถืือหุ้้�นในสััดส่วนร้้อยละ 50และบุุญรอดฯ 
ถืือหุ้้�นในสััดส่วนร้้อยละ 50 ของทุุนจดทะเบีียน

OR ต้ั้�งบริิษััทร่่วมทุุนกัับบุุญรอดฯ 
ลุุยธุุรกิิจผลิิตและจััดจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องดื่่�มสำำ�เร็็จรููป

พร้้อมดื่่�ม

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ดร.ตฤณวรรธน์์ ธนิิตนิิธิิพัันธ์์ ประธานเจ้้า
หน้้าท่ี่�บริิหาร บริิษััท อิินเตอร์์ ฟาร์์มา จำำ�กัด
 (มหาชน) หรืือ IP

 ด�ำเนินธุรกิจด้านการพัฒนา คิดค้น
 และจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพ
และนวัตกรรมความงามส�ำหรับคน และ
ผลิตภัณฑ์สุขภาพส�ำหรับสัตว์เลี้ยงและ
ปศุสัตว์ เปิดเผยถึงการผนึกความร่วมมือ
กับบริษัท อินโนบิก (เอเซีย) จ�ำกัด ผ่านการ
ลงทุนจาก บริษัท อินโนบิก แอลแอล โฮลดิ้ง
 จ�ำกัด พันธมิตรเชิงกลยุทธ์ระยะยาว (Long 
Term Strategic Partner) ว่า นับเป็นอีก
ความร่วมมือครั้งส�ำคัญในการต่อจิ๊กซอว์
ธุรกิจสุขภาพแบบครบวงจร ตั้งแต่ต้นน�้ำไป
จนถึงปลายน�้ำ ภายใต้ 7 โครงการความร่วม
มือ (Partnership Projects) ประกอบด้วย
 การร่วมลงทุนโครงการถ่ายทอดเทคโนโลยี
ผลิตภัณฑ์ยาตาจากยุโรป เพื่อยกระดับ
ประสิทธิภาพของโรงงานอินเตอร์ ฟาร์มา
 จังหวัดพระนครศรีอยุธยา ให้สามารถผลิต
ยาตาที่มีมาตรฐานสากล พร้อมส่งออกไป
จ�ำหน่ายได้ทั่วโลก โดยเฉพาะตลาดยุโรป
 และอเมริกา

การใช้โรงงานอินเตอร์ฟาร์มา เพื่อเป็นทาง
เลือกการวิจัยและพัฒนา และการผลิต
เวชภัณฑ์ที่ใช้เทคโนโลยีขั้นสูง ผ่านการ
ถ่ายทอดเทคโนโลยีจากบริษัทเวชภัณฑ์
ระดับโลก, การใช้ โรงงาน อินเตอร์ฟาร์มา
 และโรงงานโมเดิร์น ฟาร์มา เป็นฐานการ
ผลิตเวชภัณฑ์ และอาหารเสริมสุขภาพของ
บริษัท อินโนบิก (เอเซีย) จ�ำกัด, การร่วมมือ

ในการขยายเครือข่าย LAB PHARMACY 
รวมไปถึงการร่วมกันพัฒนาและขยายตลาด
เครื่องดื่มสมุนไพร

การขยายช่องทางการจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์
สุขภาพ ไปต่างประเทศผ่านเครือข่ายของ
 บริษัท อินโนบิก (เอเซีย) จ�ำกัด และบมจ
.อินเตอร์ ฟาร์มา ตลอดจนการร่วมกัน
ขยายช่องทางเข้าถึงผู้บริโภคผ่านรูปแบบ
 Digital Platform ทั้ง Telepharmacy และ
 Telmedicine ซึ่งความร่วมมือกันครั้งนี้ นับ
เป็นพันธมิตรที่เติมเต็มซึ่งกันและกัน เพื่อขับ
เคลื่อนนวัตกรรมทางการแพทย์ของประเทศ 
และภาพรวมการเติบโตของบริษัทอย่างมีนัย
ส�ำคัญ ปักธงรายได้รวมเติบโตแตะ 5,000 
ล้านบาท ภายในระยะเวลา 5 ปี (2565-
2570)

“อินโนบิกจะร่วมมือกันตั้งแต่ต้นน�้ำถึงปลาย
น�้ำ ทั้งผลิตภัณฑ์นวัตกรรม หรือไบโอเมดิคัล
โปรดักต์ เทคโนโลยีใหม่ๆ ยาสามัญทั่วไป, 
โภชนเภสัชและอาหารเสริม รวมไปถึงอาหาร
และเครื่องดื่มเพื่อสุขภาพ ซึ่งการมีพันธมิตร
ธุรกิจอย่างอินโนบิก น่าจะช่วยให้รายได้
เติบโตมากกว่าและเร็วกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้” 
ดร.ฤณวรรธน์ กล่าว

ด้าน ดร. บุรณิน รัตนสมบัติ รองกรรมการ
ผู้จัดการใหญ่นวัตกรรมและธุรกิจใหม่
 บริษัท ปตท. จ�ำกัด (มหาชน) และ ประธาน
กรรมการ บริษัท อินโนบิก (เอเซีย) จ�ำกัด
 กล่าวว่า ความร่วมมือในครั้งนี้ เป็นการ

ผนวกรวมศักยภาพการแข่งขันและความ
เชื่อมโยงทางกลยุทธ์ ทั้งความเชี่ยวชาญ
 ทักษะการค้นคว้าวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
ของบุคคลากร การแสวงหากระบวนการ
ผลิตและระบบโครงสร้างพื้นฐานที่ทันสมัย
 สามารถผลิตผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพที่มี
ประสิทธิภาพส�ำหรับผู้บริโภค ตลอดจนร่วม
มือกันขยายช่องทางการท�ำตลาดและการ
ขายให้แข็งแกร่ง

โดยการร่วมลงทุนในครั้งนี้ จะต่อยอดการ
วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพแบบ
ครบวงจร ตั้งแต่เวชกัณฑ์ที่ใช้กับนวัตกรรม
ทางยา โภชนเภสัชและอาหารเสริม ยา
สมุนไพรของไทย อาหารและเครื่องดื่มเพื่อ
สุขภาพ เพื่อพัฒนาสู่ผลิตภัณฑ์ที่จ�ำหน่าย
เชิงพานิชย์ได้ส�ำเร็จ พร้อมขยายตลาดให้
ครอบคลุมทั้งในและต่างประเทศ ซึ่งนับ
เป็นการเพิ่มมูลค่าความหลากหลายทาง
ชีวภาพ ที่จะช่วยผลักดันภาพรวมการเติบโต
ทางเศรษฐกิจของไทย

"อินโนบิก มุ่งส่งเสริมคุณภาพชีวิตผ่านการ
ขับเคลื่อนธุรกิจด้านวิทยาศาสตร์ชีวภาพ
 ด้วยนวัตกรรมและเทคโนโลยี จึงหวังเป็น
อย่างยิ่งว่าร่วมเข้าลงทุนในอินเตอร์ ฟาร์ม
า ครั้งนี้ จะสามารถวิจัย พัฒนา พร้อมส่ง
มอบผลิตภัณฑ์คุณภาพมาตรฐานสากล
 เพื่อยกระดับคุณภาพชีวิตผู้บริโภคได้ตาม
เจตนารมย์ที่ตั้งไว้ โดย อินเตอร์ ฟาร์มา ถือ
เป็นหนึ่งในบริษัทชั้นน�ำ ที่อินโนบิกได้เข้าไป
ร่วมลงทุน" ดร.บุรณิน กล่าว

บมจ.อิินเตอร์์ ฟาร์์มา ผนึึก อิินโนบิิก (เอเซีีย) พัันธมิิตรเชิิงกลยุุทธ์์ระยะยาว เปิิดเผย 7 กลยุุทธ์์ รุุก
ธุุรกิิจสุขภาพครบวงจร ตั้้�งแต่่ต้้นน้ำำ��ถึึงปลายน้ำำ�� พร้้อมยกระดัับมาตรฐานผลิตภััณฑ์์เทีียบชั้้�นสากล

ลุุยตลาดส่งออกทั่่�วโลก ปัักธงรายได้้รวมแตะ 5,000 ล้้านบาท ภายในระยะเวลา 5 ปีี ผู้้�บริิหารอิินโน
บิิก (เอเซีีย) ระบุุ ความร่่วมมืือครั้้�งนี้้� นัับเป็็นอีีกขั้้�นการต่่อยอดงานวิิจััยและพััฒนาผลิตภััณฑ์์สุุขภาพ

จากหิ้้�งสู่่�ห้าง เดิินหน้้าขยายตลาดครอบคลุมทั้้�งในและต่่างประเทศ หนุุนภาพรวมเศรษฐกิิจไทย

IP ผนึึก “อิินโนบิิก (เอเซีีย)” เปิิด 7 กลยุทธ์์

รุุกธุุรกิจสุุขภาพครบวงจร ปัักธง 5 ปีี 
รายได้้แตะ 5 พัันลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



บมจ.กรัังด์์ปรีีซ์ อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล หรืือ GPI เดิินหน้้าขยายธุุรกิิจใหม่่ให้้บริิการรัับตกแต่่งรถ
 เร่่งสร้้างรายได้้ต่่อเนื่่�อง วางเป้้าหมายปีีนี้้�ยอดขายจากการตกแต่่งรถแข่่งไม่่ต่ำำ��กว่่า 20 คััน
 พร้้อมขยายธุุรกิิจไปสู่่�การนำำ�รถคลาสสิิกรุ่่�นยอดนิยม มาปรัับแต่่งระบบเป็็นรถ EV Car ขัับ

เคลื่่�อนด้้วยพลัังงานไฟฟ้้า เพื่่�อต่่อยอดการเติิบโตไปสู่่�ตลาดที่�มีีศักยภาพสููง

GPI เร่่งป๊ั๊�มรายได้้ธุุรกิจใหม่่ให้้บริิการรัับตกแต่่งรถ

รุุกนำำ�รถคลาสสิิกปรัับแต่่งเป็็น EV Car 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายพีีระพงศ์์ เอ่ี่�ยมลำำ�เนา ประธาน
เจ้้าหน้้าท่ี่�ปฏิิบััติิการบริิษััท กรัังด์์ปรีีซ์
 อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กัด (มหาชน) 
หรืือ GPI

 ผู้น�ำสร้างสรรค์การจัดกิจกรรมให้
บริการข่าวสาร ข้อมูล สาระ เพื่อสร้าง
ประสบการณ์ และความบันเทิงที่น่า
ประทับใจตอบสนองทุกไลฟ์สไตล์ของ
ผู้ใช้ยานยนต์ เปิดเผยว่า บริษัทฯ มุ่ง
มั่นสร้างการเติบโตในธุรกิจใหม่ๆ ให้
บริการรับตกแต่งรถยนต์ส�ำหรับการ
แข่งขัน

โดยวางเป้าหมายปี 2565 จะมียอด
ขายรถปรับแต่งประมาณ 20 คัน
 คิดเป็นรายได้กว่า 10 ล้านบาท
 ซึ่งจะมาจากรถรุ่น HONDA CITY 
HATCHBACK ที่น�ำมาปรับแต่งใหม่ทั้ง
คันเพื่อใช้ส�ำหรับการแข่งขัน และอีก
ส่วนจะเป็นรถแข่งรุ่นใหม่ที่อยู่ระหว่าง
การพัฒนารถต้นแบบ คาดว่าจะเปิดตัว
ในเดือนพฤษจิกายนนี้ ส�ำหรับเป็นรถที่
ใช้ในการแข่งขันรายการใหม่ในปีหน้า 

           
 ขณะเดียวกันบริษัทฯ ยังคงมองหา
โอกาสต่อยอดไปสู่ธุรกิจตกแต่งรถประ
เภทอื่นๆ เพื่อสร้างรายได้เพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง ล่าสุดอยู่ระหว่างการศึกษา
เข้าสู่ตลาดรถคลาสสิก โดยจะน�ำรถ
คลาสสิกที่ได้รับความนิยมและมีกลุ่ม
คนที่มีความชื่นชอบเป็นวงกว้าง เช่น
 Mercedes Benz มาปรับแต่งระบบ
ให้เป็นรถยนต์ที่ขับเคลื่อนด้วยพลังงาน
ไฟฟ้า

(EV Car) ซึ่งจะเป็นการพัฒนาปรับ
แต่งรถยนต์ทั้งคัน อาทิ ระบบขับ
เคลื่อน การตกแต่งภายใน การดีไซน์
 ฯลฯ รวมถึงเพิ่มเติมฟังก์ชั่นต่างๆ ให้
มีความทันสมัยยิ่งขึ้น ซึ่งเป็นธุรกิจที่มี
อัตราก�ำไรอยู่ในระดับที่ดีและจะเพิ่ม
ความสามารถท�ำก�ำไรโดยรวมของบริ
ษัทฯ ให้ดียิ่งขึ้น 

 นอกจากนี้ อาจพิจารณาจับมือ
กับพันธมิตรในกลุ่มธุรกิจชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ที่จดทะเบียนอยู่ใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อ
ร่วมลงทุนน�ำรถคลาสสิกมาปรับแต่ง
เป็น EV Car โดยปัจจุบันอยู่ระหว่าง
การพัฒนารถต้นแบบ คาดว่าจะได้
เห็นความชัดเจนภายในปีนี้ และจะเริ่ม
ท�ำการตลาดทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศภายใน
ปีหน้า  

"GPI ยังคงเดินหน้าสร้างการเติบโต
ตามกลยุทธ์หลัก Growth from the 
core เน้นต่อยอดความเชี่ยวชาญจาก
ธุรกิจหลักด้านการจัดเอ็กซิบิชั่นยาน
ยนต์และกิจกรรมส่งเสริมการตลาด
ให้แก่ค่ายผู้ผลิตรถต่างๆ ไปสู่ธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่อง เพื่อสร้างการเติบโตของ
รายได้อย่างต่อเนื่อง ไม่ว่าจะเป็นเป้า
หมายที่จะเจาะตลาดรถคลาสสิกและ
รถไฟฟ้า เพราะมองว่าเป็นกลุ่มที่น่า
จะขยายตัวได้อีกมากในอนาคต รวม
ถึงในอนาคตมีแผนที่ขยายไปสู่ธุรกิจ
จ�ำหน่ายอุปกรณ์เสริมส�ำหรับตกแต่ง
รถ เพื่อเสริมความแข็งแกร่งทาง
ธุรกิจรอบด้าน" นายพีระพงศ์ กล่าว 



บริิษััท อีีสเทิิร์์นโพลีีเมอร์์ กรุ๊๊�ป จํํากััด (มหาชน) EPG เปิิดเผยว่่า ท่ี่�ประชุุมคณะกรรมการบริิษััท อีีสเทิิร์์นโพ
ลีีเมอร์์ กรุ๊๊�ป จํํากััด (มหาชน) ครั้้�งท่ี่� 4/2565 ซ่ึ่�งประชุุมเมื่่�อวัันท่ี่� 7 มิิถุุนายน 2565 ได้้มีีมติิเก่ี่�ยวกัับการ

อนุุมััติิให้้ Aeroklas Australia Pty. Ltd. ออสเตรเลีีย ซ่ึ่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของบริิษััท เข้้าซื้้�อกิิจการ 4 Way 
Suspension Products Pty. Ltd ในประเทศออสเตรเลีีย โดยการซื้้�อหุ้้�นทั้้�ง 100% จากจากเจ้้าของเดิิม คืือ
 Mr. John Agostino และ Mrs. Dianne Agostino ซ่ึ่�งไม่่เป็็นบุุคคลท่ี่�เก่ี่�ยวโยงกัับบริิษััท ราคาจํํานวนไม่่
เกิิน 75 ล้้านดอลลาร์์ออสเตรเลีีย โดยแบ่่งการชํําระเงิินออกเป็็น สามส่่วน ดัังนี้้� ส่่วนแรก 50 ล้้านดอลลาร์์
ออสเตรเลีีย ชํําระภายใน 10 วัันทํําการ หลัังจากการโอนกรรมสิิทธิ์์�ของหุ้้�น ของบริิษััท ส่่วนสอง ชํําระตาม
มููลค่่าส่่วนเกิินจากท่ี่�คาดหมายจากการปรัับปรุุงราคาตามมููลค่่า net working capital และเงิินสดคงเหลืือ
สุุทธิิ ในบริิษััท ณ วัันโอนกรรมสิิทธิิ โดยจะชํําระภายใน 10 วัันทํําการ หลัังจากการโอนกรรมสิิทธิ์์� ซ่ึ่�งบริิษััท

คาดว่าว่่าจะมีีจํํานวนไม่่เกิิน 8 ล้้านดอลลาร์์ออสเตรเลีีย ส่่วนท่ี่�สามไม่่เกิิน 17 ล้้าน ดอลลาร์์ออสเตรเลีีย ชํําระ
หลัังจาก 1 ปีีจากวัันโอนกรรมสิิทธิิ ต่่อเมื่่�อ ผล กํําไรก่่อนดอกเบี้้�ยและภาษีี (EBIT) ของ 4 Way Suspension 
Products Pty. Ltd เป็็นไปตาม เงื่่�อนไขท่ี่�กํําหนดในสััญญาซื้้�อขายกิิจการ ราคาซื้้�อขายดัังกล่่าวเป็็นไปตาม

เงื่่�อนไขการต่่อรอง แต่่ไม่่เกิินกว่่ามููลค่่ายุุติิธรรมท่ี่�คํํานวณตามวิิธีี กระแสเงิินสดคิดลด แล้้ว

EPG ส่่งลููกในไส้้ ซื้้�อ 4 Way Suspension Products Pty. Ltd

 ในประเทศออสเตรเลีีย หวัังเกิิด synergy 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

4 Way Suspension Products 
Pty. Ltd ผลิตและจําหน่ายชิ้น
ส่วนอุปกรณ์ยานยนต์ ในกลุ่มของ
 suspension products เช่น โช้ค
อัพ และชุดตกแต่งสําหรับรถกระบะ
 Aeroklas Australia Pty. Ltd จะ
เข้าซื้อกิจการโดยการซื้อหุ้นของ
บริษัท มีทุนจดทะเบียน8 ดอลลาร์
ออสเตรเลีย (มูลค่ารวมส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 13.92 ล้านดอลลาร์
ออสเตรเลีย ณ 30 มิถุนายน 2564 
ตามงบการเงินที่ ผ่านการตรวจสอบ
โดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว)

การโอนกรรมสิทธิ์จะดําเนินการเมื่อ
เงื่อนไขบังคับก่อนตามที่สัญญาจะ
ซื้อจะขายกําหนดได้ ดําเนินการเสร็จ
สมบูรณ์แล้ว ซึ่งคาดว่าจะเป็นวันที่ 

30 มิถุนายน 2565

ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะ เกิดขึ้น

1. เพิ่มความหลากหลายของกลุ่ม
สินค้า

2. ได้ Brand ที่มีชื่อเสียงในด้าน
คุณภาพ ในกลุ่ม suspension 
products

3. เพิ่มโอกาสในการต่อรองกับคู่ค้า
ด้วยขนาด (economy of scale)

4. เพิ่มโอกาสในการขยายตลาดใน
ต่างประเทศ

5. เพิ่มช่องทางการจัดจําหน่าย
สินค้าในประเทศออสเตรเลีย

6. เพิ่มความรวดเร็วในการพัฒนา
สินค้าออกสู่ตลาดด้วยเทคโนโลยี 
ประสบการณ์ และความชํานาญสูง

7. เกิด synergy ในการลดต้นทุน
 และเพิ่มรายได้กับบริษัทใน
 ออสเตรเลีย

แหล่งที่มาของเงินทุนกระแสเงินสด
ของบริษัท แอร์โรคลาส จํากัด และ
บริษัทในกลุ่ม และการกู้ยืมเงินจาก
สถาบันการเงิน



นายสัมพันธ์ วงษ์ปาน กรรมการ
ผู้จัดการ ของกลุ่ม บริษัท ถิรไทย 
จ�ำกัด (มหาชน) 

เปิดเผยว่า ในไตรมาสที่ 1 / 65 ที่
ผ่านมา บริษัทฯ และบริษัทย่อย มี
รายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้า
 380.36 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อน 42.91 หรือ 12.72 % เนื่องจาก
มีการส่งมอบหม้อแปลงเพิ่มขึ้น และ
บริษัทฯ มีรายได้จากการบริการ
 40.76 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
13.36 ล้านบาท หรือคิดเป็น 48.77%

นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีรายได้ตาม
สัญญาก่อสร้าง จากการด�ำเนินงาน
ของบริษัทย่อย 15.04 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 7.10 ล้านบาท
 หรือ 89.51% และมีก�ำไรขั้นต้นจาก
การบริการร้อยละ 51.86 % เพิ่ม
ขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่ง
มีอัตราก�ำไรขั้นต้นเท่ากับ 47.63 
เนื่องจากการควบคุมต้นทุนได้อย่าง
มีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น

นายสัมพันธ์ กล่าวต่ออีกว่า ทั้งนี้แนว
โน้มของบริษัทฯ ในไตรมาส 2/65 

คาดว่าจะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดย
ภาพรวมทั้งปีคาดว่าผลประกอบการ
จะเป็นบวก หรือมีเป้าหมายรายได้
เติบโต 10% หรือประมาณ 2,279 
ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อนอยู่ที่
 2,048 ล้านบาท และบริษัทฯ คาด
ว่าจะมีก�ำไรขั้นต้นปีนี้อยู่ที่ระดับ 18-
20%

ในปี 65 นี้ บริษัทฯ มีรายได้โดย
แบ่งเป็น กลุ่มธุรกิจหม้อแปลงไฟ
ฟ้า จ�ำนวน 1,965 ล้านบาท โดย
แบ่งเป็นงานในประเทศ และงาน
ภาครัฐ จ�ำนวน 1,515 ล้านบาท
 และส่งออกอีก 300 ล้านบาท และ
มีงานบริการอีกจ�ำนวน 150 ล้าน
บาท ส่วนที่เหลือจะมาจากราย
ได้ธุรกิจที่ไม่ใช่หม้อแปลง (Non-
Transformer) จ�ำนวน 314 ล้านบาท
 ซึ่งในปีนี้บริษัทฯ จะรับรู้รายได้จาก
ธุรกิจแบตเตอรี่และรายได้อื่นๆ อีก
ประมาณ 100 ล้านบาท

ณ วันที่ 31 มี.ค. 2565 บริษัทฯ มี
งานในมือ (Backlog) อยู่ที่ 718 ล้าน
บาท โดยก�ำหนดรับรู้รายได้ภายในปี
นี้ทั้งหมด อีกทั้งบริษัทฯ อยู่ระหว่าง
การติดตามงานประมูลเพิ่มเติม

 คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 12,659 
ล้านบาท แบ่งเป็น งานหม้อแปลง
 11,600 ล้านบาท จากโครงการการ
ไฟฟ้านครหลวง มูลค่า 3,700 ล้าน
บาท โครงการจากการไฟฟ้าส่วน
ภูมิภาค มูลค่า 3,000 ล้านบาท และ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย
 มูลค่า 900 ล้านบาท และโครงการ
อื่น ๆ ในประเทศอีก 1,900 ล้านบาท
 รวมถึงส่งออก 2,100 ล้านบาท ส่วน
ที่เหลือจะเป็นงานที่ไม่ใช่หม้อแปลง
 จ�ำนวน 1,059 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ
 คาดหวังจะคว้างานประมาณ 20-
25%

“ในภาวะที่ต้นทุนวัตถุดิบที่มีการ
ปรับตัวสูงขึ้นนั้น ทางบริษัทฯ ได้มี
การเจรจาเพื่อตรึงราคาวัตถุดิบที่
เกี่ยวข้องกับหม้อแปลงไฟฟ้า เช่น
 ทองแดง เหล็ก และสินแร่ต่าง ๆ
 รวมถึงแบตเตอรี่ลิเธียม ที่บริษัทฯ
 ก�ำลังท�ำตลาด มีการปรับตัวสูงขึ้น
ค่อนข้างมาก ซึ่งได้มีการเจรจาทั้ง
ฝั่งซัพพลายเออร์ และลูกค้าของบ
ริษัทฯ ด้วย เพื่อควบคุมราคาสินค้า
ให้มีผลกระทบตามภาวะตลาดน้อย
ที่สุด” นายสัมพันธ์ กล่าว

TRT เตรีียมลุ้้�นงานใหม่่อีีกกว่่า 1,000 ล้้าน หวัังดัันรายได้้ปีี 65 โต 10% ล่่าสุุดตุนแบ็็กล็็อกในมืือแล้้วก
ว่่า 718 ล้้านบาท หลัังไตรมาสท่ี่� 1/2565 มีีรายได้้แล้้ว 445.28 ล้้านบาท “สััมพัันธ์์ วงษ์์ปาน” ผู้้�บริิหาร
เผยกำำ�ลังเร่่งเจรจาบริิหารจััดการต้้นทุุนวััตถุุดิิบท่ี่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น เพื่่�อตรึึงราคาวััตถุุดิิบไว้้ เช่่น ทองแดง 

เหล็็ก สิินแร่่ต่่าง ๆ รวมถึึงแบตเตอร่ี่�ลิิเธีียม ท่ี่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นค่่อนข้้างมาก เพื่่�อควบคุุมราคาสิินค้้าให้้มีีผลก
ระทบต่่อภาวะตลาดน้อยท่ี่�สุุด

TRT เตรียมลุ้้�นงานใหม่่อีีกกว่า 1 พัันลบ.

หวัังดัันรายได้้ปีนีี้้� โต 10%
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บมจ.ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล (FTI) กางแผนขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจครึ่�งปีีหลััง ลุุยขยาย
สาขาผ่่านร้้าน Aquatek และ Water Store ตามแผน เน้้นสิินค้้าพรีีเม่ี่�ยม มั่่�นใจเพิ่่�มขีีด
ความสามารถด้านบริิการแบบเต็็มสููบ ฟาก “ดร.วิิกร ภููวพััชร์์” ระบุุภาพรวมธุุรกิิจครึ่�งปีี
หลัังโดดเด่่น ได้้แรงหนุุนการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจ และกำำ�ลังซื้้�อในประเทศสดใส มั่่�นใจ

หนุุนรายได้้ปีีนี้้�เติิบโตตามเป้้าไม่่ต่ำำ��กว่่า 25-30%

FTI กางแผนธุุรกิจครึ่่�งปีีหลัังลุุยขยายสาขาผ่านร้้าน 

Aquatek-Water Store เต็็มพิิกััด เน้้นสินค้าพรีเมี่่�ยม 
หนุุนรายได้้ปีนีี้้�โต 25-30%

การเงิิน
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ดร.วิิกร ภููวพััชร์์ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�
บริิหาร บริิษััท ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์
เนชั่่�นแนล จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ FTI

 ประกอบธุรกิจน�ำเข้า ประกอบผลิตและ
จ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์เกี่ยวกับระบบบ�ำบัด
น�้ำ (Water Treatment) ครบวงจร เปิด
เผยว่า แนวโน้มธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วง
ครึ่งปีหลังนี้เชื่อว่ามีโอกาสขยายตัวอย่าง
มีนัยส�ำคัญ เนื่องจากได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
และก�ำลังซื้อในประเทศ จากการทยอย
คลายล็อกดาวน์ประเทศหลังโควิด
คลี่คลาย ท�ำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
และการใช้จ่ายเริ่มกับเข้าสู่ภาวะปกติ ซึ่ง
กลุ่มเชิงพาณิชย์ ที่เริ่มเห็นการกลับมา
เติบโตโดดเด่น ได้แก่กลุ่มร้านค้า ร้าน
อาหาร โรงแรมและท่องเที่ยว

นอกจากนี้บริษัทยังมุ่งเน้นการขยายฐาน
ลูกค้ากลุ่มครัวเรือนมากขึ้นจากแผนการ
เพิ่มสินค้า Premium ผ่านการขยาย
ตัวแทนจ�ำหน่ายร้าน Aquatex ของ
บริษัท ซึ่งผู้บริโภคกลุ่มครัวเรือนเป็น
ตลาดที่มีก�ำลังซื้อสูงและเป็นกลุ่มที่มีมาร์
จิ้นสูง จากเดิมบริษัทฯจ�ำหน่ายสินค้า
แบบค้าส่งไปยังร้านค้าทั่วไป ( B2B) รวม
ถึงมีแผนขยายตลาดผลิตภัณฑ์กลุ่มปั๊ม
น�้ำและวาล์ว ท�ำให้มั่นใจว่ารายได้ในปีนี้

ของบริษัทฯ จะเติบโตตามเป้าไม่ต�่ำกว่า
 25-30 %

ส�ำหรับความคืบหน้าในการขยาย
ตัวแทนจ�ำหน่ายทั้งขยายสาขาผ่านร้าน
 Aquatek และ Water Store ขณะนี้ได้
เดินหน้าขยายสาขาตามที่วางไว้ ล่าสุด
ได้เปิดร้าน Aquatek สาขา 2 คือ สาขา
คลองหลวง ปทุมธานี ซึ่งในช่วง 3 ปี
 (2565-2567) บริษัทฯ ตั้งเป้า ขยาย
ร้าน Aquatek จ�ำนวน 50 สาขา ,ขยาย
ร้าน Water Store จ�ำนวน 5 สาขา
 จากปัจจุบันมีตัวแทนจ�ำหน่ายที่เป็น
ร้าน Water Store จ�ำนวน 19 สาขา
 ตั้งอยู่ประเทศไทย 16 สาขา และใน
ต่างประเทศ 3 สาขาในประเทศ ลาว
 พม่า และกัมพูชา ขณะที่ร้าน Aquatek 
ปัจจุบันมีจ�ำนวน 2 สาขา

ส�ำหรับภาวะอุตสาหกรรมของตลาด
เครื่องกรองน�้ำประเมินว่าตลาดระบบ
บ�ำบัดน�้ำและเครื่องกรองน�้ำยังมี
ศักยภาพในการเติบโตอย่างต่อเนื่องใน
ระยะยาว โดยได้รับการสนับสนุนจาก
การเติบโตตามก�ำลังซื้อและเศรษฐกิจ
ที่ฟื้นตัว ตามการทยอยคลายล็อก
ดาวน์ประเทศ ขณะที่ภาคครัวเรือนที่
ยังไม่มีเครื่องกรองน�้ำและไม่มีปั๊มน�้ำยัง
มีสัดส่วนที่ต�่ำ เติบโตตามกระแสใส่ใจ

สุขภาพของผู้บริโภค ซึ่งเชื่อว่าจะส่งผล
บวกต่อธุรกิจที่บริษัทฯ ด�ำเนินการอยู่ ส่ง
ผลให้ผลการด�ำเนินงานเติบโตได้อย่าง
แข็งแกร่งในอนาคต

“บริษัทถือเป็นผู้น�ำตลาดกลุ่มธุรกิจ
ขายส่ง B2B โดยตลาดนี้มีคู่แข่งน้อย
รายและไม่มีคู่แข่งโดยตรงที่มีขนาดใกล้
เคียงหรือท�ำแบบครบวงจรเหมือนบริ
ษัทฯ อีกทั้งบริษัทฯ ยังมีผลิตภัณฑ์ที่
หลากหลายรองรับความต้องการของผู้
บริโภคทุกกล่ม ครอบคลุมทั่วประเทศ
 และแผนการขยายธุรกิจที่ชัดเจน ซึ่ง
จะเห็นภาพที่ชัดเจนได้ตั้งแต่ครึ่งปี
หลังนี้ จึงท�ำให้เชื่อว่าภาพรวมธุรกิจขอ
งบริษัทฯ ต่อจากนี้จะยังคงสดใสต่อ
เนื่องจากไตรมาสแรก จึงเชื่อว่าในช่วง
ที่เหลือของปีนี้ บริษัทฯ จะยังคงท�ำผล
งานให้ขยายตัวและเป็นไปตามเป้าที่ตั้ง
ไว้เช่นกัน” ดร.วิกรกล่าวในที่สุด

อนึ่งผลการด�ำเนินงานไตรมาส 1/2565 
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2565 ของบ
ริษัทฯ มีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 13.73 ล้าน
บาท ซึ่งบริษัทมีก�ำไรเพิ่มขึ้น 4.21 ล้าน
บาท หรือ 44. 27% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน โดยในไตรมาส
 1/2564 บริษัทมีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 9.52 
ล้านบาท



นายมนตรีี ลาวััลย์์ชััยกุุล ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร บริิษััท ปตท.สำำ�รวจและผลิต
ปิิโตรเลีียม จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ ปตท.สผ. ขอแจ้้งว่่าโครงการแอลจีีเรีีย ฮาสสิิ 
เบอร์์ ราเคซ ร่่วมกัับ SONATRACH SPA ได้้ประสบความสำำ�เร็็จในการพััฒนา
โครงการและเริ่่�มดำำ�เนิินการผลิตน้ำำ��มันดิิบแล้้ว โดยมีีเป้้าหมายการผลิตท่ี่�อััตรา

 13,000 บาร์์เรลต่่อวัันซ่ึ่�งการผลิตจากโครงการดัังกล่่าว จะช่่วยเพิ่่�มปริิมาณการ
ผลิตรวมและเสริิมสร้้างการเติิบโตในระยะยาวของ ปตท.สผ. ต่่อไป

โครงการแอลจีีเรีีย ฮาสสิิ เบอร์์ ราเคซ ตั้้�งอยู่่�บนบกทางตะวัันออกของสาธารณรััฐ
ประชาธิิปไตยประชาชนแอลจีีเรีีย ครอบคลุุมพื้้�นที่่� 1,916 ตารางกิิโลเมตร โดยมีีกลุ่่�ม

ผู้้�ร่วมทุุนประกอบด้้วย ปตท.สผ. และ SONATRACH (บริิษััทน้ำำ��มันแห่่งชาติิของ
ประเทศแอลจีีเรีีย) โดยมีีสััดส่่วนการลงทุุนร้้อยละ 49 และ 51 ตามลำำ�ดับ

PTTEP เร่ิ่�มผลิิตน้ำำ��มัันในโครงการแอลจีีเรีีย ฮาสสิิ เบอร์์ ราเคซ

วางเป้า้ผลิิตที่่�อััตรา 13,000 บาร์เรลต่่อวััน
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บมจ.ไทยฟู้้�ดส์์ กรุ๊๊�ป (TFG) ฟัันธง! แนวโน้้มผลงานปีี 65 ฟ้ื้�นตััวแรง
 จากสถานการณ์์สงครามระหว่่างรััสเซีีย-ยููเครน ส่่งผลกระทบทำำ�ให้้

ทั่่�วโลกขาดแคลนอาหาร ทำำ�ให้้ยอดส่่งออกไก่่และราคาพุ่่�งกระฉููด จาก
ดีีมานด์์ที่่�สููงข้ึ้�นหนุุนรายได้้โต 10-15% ตามแผน

นายเพชร นันทวิสัย ประธานเจ้า
หน้าที่ปฏิบัติการ บริษัท ไทยฟู้ดส์ 
กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) (TFG)

เปิดเผยว่า จากเหตุการณ์สงคราม
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ส่งผลกระทบ
ต่ออุปทานไก่ทั่วโลก โดยเฉพาะยุโรป 
(ไม่รวมอังกฤษ) ที่มีการน�ำเข้าไก่จาก
ยูเครนสัดส่วนกว่า 20% ของปริมาณ
น�ำเข้า ส่งผลให้ยอดส่งออกไก่ไปต่าง
ประเทศในปีนี้ คาดว่าจะเติบโตอย่าง
มีนัยส�ำคัญ 

โดยปีนี้คาดว่ายอดส่งออกไก่ไปต่าง
ประเทศจะเพิ่มขึ้น ประมาณ 20% 
ทั้งในส่วนของไก่ดิบ ไก่แช่แข็ง และ
ไก่ปรุงสุก โดยยอดขายส่วนใหญ่จะ
เติบโตจากการส่งออกไก่ไปยุโรปเป็น
หลัก และคาดว่ารายรับจากการส่ง
ออกไก่ไปต่างประเทศอยู่ที่ประมาณ
 20-30% ของรายได้จากการขาย 
โดยฐานการส่งออกไก่ไปต่างประเทศ
ที่ส�ำคัญอยู่ในยุโรป ญี่ปุ่น จีน และ
มาเลเซีย

นอกจากนี้ ยังได้รับปัจจัยบวกจาก
กรณีที่มาเลเซียระงับการส่งออกไก่
 3.6 ล้านตัว/เดือน มีผล 1 มิ.ย.นี้
 เพื่อแก้ปัญหาราคาไก่ในประเทศ
แพง จากต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น หลังมี
สงครามรัสเซีย-ยูเครน ท�ำให้มีโอกาส
ที่สิงคโปร์ที่เป็นลูกค้ารายใหญ่จะ
หันมาน�ำเข้าไก่จากไทยมากขึ้น เพื่อ
ทดแทนที่น�ำเข้าจากมาเลเซีย

"แนวโน้มผลการด�ำเนินงานในปีนี้
คาดว่าจะเติบโตอย่างมีนัยส�ำคัญ
 จากการฟื้นตัวของยอดขายและ
ราคาขาย โดยเฉพาะไก่ส่งออกและ
ไก่ปรุงสุก ในต่างประเทศ เนื่องจาก
ภาวะการขาดแคลนอาหารที่เกิดขึ้น
ทั่วโลก จากสถานการณ์สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน อีกทั้งสถานการณ์โค
วิด-19 เริ่มคลี่คลาย ท�ำให้กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว"

ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติการ TFG 
กล่าวอีกว่า กลุ่มบริษัทฯวางเป้า
หมายรวมในปี 2565 จะเติบโต

ประมาณ 10-15% เทียบปีที่ผ่านมา 
จากสถานการณ์โควิด-19 ที่คลี่คลาย 

อีกทั้งยังได้รับปัจจัยหนุนจากราคา
ขายหมู และไก่ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้ง
ในประเทศ และต่างประเทศ ตาม
ดีมานด์ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ตั้งงบลงทุน
ไว้ที่ประมาณ 3.5 พันล้านบาท เพื่อ
ลงทุนในธุรกิจสุกรทั้งในประเทศไทย
และเวียดนาม

นอกจากนี้ ยังมีแผนขยายฐานราย
ย่อยผ่านการขยายสาขา ร้านไทย 
ฟู้ดส์ เฟรช มาร์เก็ต เพื่อช่วยกระจาย
ผลิตภัณฑ์ของ TFG ให้กับลูกค้าราย
ย่อยโดยตรง สามารถส่งต่อสินค้า
คุณภาพในราคาเหมาะสม โดยบริษัท
ตั้งเป้าขยายสาขาในปี 2565 ให้มี
จ�ำนวนสาขา ณ สิ้นปี 2565 เป็น
 200 สาขา และมีลูกค้าเข้ามาใช้
บริการประมาณ 40,000 คน/วัน

TFG มั่่�นใจผลงานปีี 65 ฟ้ื้�นตััวแรงผลพวงจากโลกขาดแคลนอาหาร

หนุุนยอดส่่งออก-ราคาขายไก่่พุ่่�งกระฉููด
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นายคาลิิด มอยนููดดิิน ฮาชิิม กรรมการผู้�จัดการบริิษััท พรีเชีียส ชิิพปิ้�ง จำำ�กัด 
(มหาชน) PSL เปิิดเผยว่่า “บริิษััทฯ”ขอรายงานให้้ตลาดหลัักทรััพย์ฯ ทราบ

ถึึงการทำำ�รายการซื้�อเรืือมืือสองจำำ�นวน 2 ลำำ�กล่่าวคืือ M.V. NORDIC 
SEOUL และ M.V. NORDIC BUSAN (“เรืือ”) โดยบริิษััทย่่อยของบริิษััทฯ 

ซึ่่�งรายละเอีียดต่่างๆ มีีดัังต่่อไปนี้้�

PSL ทุ่่�มเงิิน 1.73 พัันลบ.
ซ้ื้�อเรืือมืือสอง 2 ลำำ� หนุุนมีกองเรืือ 38 ลำำ�
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1. ชื่่�อบริิษััทย่่อยของบริิษััทฯ
ก. บริิษััท พรีีเชีียส สโตนส์์ชิิปปิ้้�งจำำ�กัด สำำ�หรัับ M.V. 
NORDIC SEOUL
ข. บริิษััท พรีีเชีียส จััสมิินส์์ จำำ�กัด สำำ�หรัับ M.V. NORDIC 
BUSAN

2. วันที่ท�ำรายการ: เมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม 2565 บริษัท
ย่อยแต่ละบริษัท (ในฐานะผู้ซื้อ)ได้ลงนามในหนังสือบันทึก
ข้อตกลงซื้อขายเรือกับผู้ขายส�ำหรับเรือแต่ละล�ำ

3. รายละเอียดของเรือ:
เรือ M.V. NORDIC SEOUL
ประเภทของเรือ เรือบรรทุกสินค้าแห้งเทกอง

ขนาดระวางบรรทุก(เดทเวทตัน) 35,882โดยประมาณ

ประเทศที่สร้าง จีน ปี ที่สร้าง 2560
ธง ไลบีเรีย (จะจดทะเบียนเป็นธงไทยเมื่อได้รับมอบ)

ก�ำหนดการรับมอบเรือ ระหว่างวันที่ 7 –30 มิถุนายน 2565

เรือ M.V. NORDIC BUSAN
ประเภทของเรือ เรือบรรทุกสินค้าแห้งเทกองขนาดระวาง
บรรทุก(เดทเวทตัน) 35,882 โดยประมาณ

ประเทศที่สร้าง จีน ปี ที่สร้าง 2561

ธง ไลบีเรีย (จะจดทะเบียนเป็ นธงไทยเมื่อได้รับมอบ)

ก�ำหนดการรับมอบเรือ ระหว่างวันที่ 20 มิถุนายน –3 
สิงหาคม 2565

4. วัตถุประสงค์: ตามกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการช่วง
ชิงโอกาสในช่วงสภาวะตลาดที่แข็งแกร่งในปัจจุบันและ
เพื่อให้มีกองเรือที่มีการเผาไหมน�้ำมันเชื้อเพลิงอย่างมี
ประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น หลังจากการซื้อและรับมอบเรือ
จ�ำนวน 2 ล�ำดังกล่าวกองเรือของบริษัทฯ จะมีเรือจ�ำนวน 
38ล�ำ ซึ่งมีขนาดระวางบรรทุกรวม 1,657,569 เดทเวทตัน
 โดยประมาณ

5. ผู้ขาย: ผู้ขายเรือเป็นบริษัท ซึ่งจัดตั้งขึ้นในประเทศ
เยอรมนีโดยผู้ขายไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับบริษัทฯ

6. ราคาซื้อเรือ: ราคาซื้อเรือ M.V. NORDIC SEOUL เป็น
เงิน 25ล้านเหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 852 ล้านบาท
 และราคาซื้อเรือ M.V. NORDIC BUSAN เป็นเงิน 26ล้าน
เหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 886.08ล้านบาท ซึ่งเป็นราคา
ตลาด

7. แหล่งเงินทุน: จากเงินสดที่มีอยู่และ/หรือ จากวงเงินสิน
เชื่อที่บริษัทฯ มีอยู่ปัจจุบัน



KBANK ซื้้�อหุ้้�นธนาคารแมสเปี้้�ยน อิินโดนีีเซีีย

มููลค่่า 7.55 พัันลบ. คาดแล้้วเสร็็จสิ้้�นปี ี65
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นายธีีรวััต อมรธาตรีี กรรมการผู้้�จัดการ บริิษััท บางกอกชีีทเม็็ททััล จำำ�กัด 
(มหาชน) หรืือ BM ผู้้�ผลิตและจำำ�หน่่ายสิินค้้าแปรรููปผลิตภััณฑ์์ เปิิดเผยว่่าภาพ

รวมแนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2565 ยัังเติิบโตได้้ดีีจากปริิมาณความ
ต้้องการในการของคำำ�สั่่�งซื้้�อ (ออเดอร์์) จากลููกค้้าทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ
 รวมถึึงลููกค้้า B2B ท่ี่�มีีออเดอร์์เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง บริิษััทฯสามารถรักษาฐาน

ลููกค้้าเดิิมและขยายฐานลููกค้้าใหม่่เพิ่่�มมากขึ้้�นในช่่วงท่ี่�ผ่่านมา พร้้อมเตรีียม
วางแผนเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิตรองรัับออเดอร์์ท่ี่�จะเพิ่่�มขึ้้�นในอนาคตต่่อไป

นายพิิพิิธ เอนกนิิธิิ กรรมการผู้้�จัดการ ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กัด (มหาชน) KBANK เปิิด
เผยว่่า ในวัันที่่� 30 พฤษภาคม 2565 บริิษััท กสิิกรวิิชั่่�น ไฟแนนเชีียล จำำ�กัด (KASIKORN 

Vision Financial Company Pte. Ltd) ("KVF') 

ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยที่่�ธนาคาร ถืือครองหุ้้�นทั้้�งหมด ได้้เข้้าทำำ�สัญญาซื้้�อขายหุ้้�นแบบมีีเงื่่�อนไข
 (Conditional Sale and Purchase Agreement ("CSPA") เพื่่�อเข้้าเป็็นผู้้�ถือหุ้้�นรายใหญ่่
ในธนาคารแมสเป้ี้�ยน (PT Bank Maspion Indonesia Tbk) โดย KVF จะดำำ�เนิินการเช้้าทำำ�
รายการภายใต้้เงิินลงทุุน ไม่่เกิิน 220 ล้้านเหรีียญสหรััฐฯ หรืือเทีียบเท่่าประมาณ 7,556 

ล้้านบาท

หลัังจากธุุรกรรมนี้้� ธนาคารและ KVF จะเข้้าถืือหุ้้�นรวมกัันเป็็นสััดส่่วนไม่่น้้อยกว่่ารััอยละ
 67.50 ทั้้�งนี้้� การซื้้�อขายหุ้้�นดัังกล่่าวจะแล้้วเสร็็จไส้้หลัังได้้รัับการอนุุมััติิจากหน่่วยงาน

ทางการที่่�เกี่่�ยวข้้อง โดยคาดว่่าธุุรกรรมจะแล้้วเสร็็จภายในสิ้้�นปีี 2565



ในไตรมาส 1/2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวที่ 2.2% เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันในปี 2564 ซึ่ง
เป็นการฟื้นตัวต่อเนื่องจากไตรมาสสุดท้าย ทั้งในส่วนของการบริโภค การลงทุนภาคเอกชน 

และการส่งออกสินค้า แต่ในระยะต่อไป แรงส่งของการเติบโตทางเศรษฐกิจไทยจะลดลง หลัง
เศรษฐกิจโลกชะลอตัวชัดเจน อันเป็นผลจากสงครามในยุโรปและผลกระทบจากเงินเฟ้อที่เร่ง

ตัว ขณะที่การเบิกจ่ายงบประมาณเริ่มมีข้อจ�ำกัด 

สำำ�หรัับเศรษฐกิิจภาคต่่างประเทศปีี 2565 ของไทย
 ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics 
ได้้ปรัับลดอััตราการเติิบโตของปริิมาณการส่่งออก
สิินค้้า เนื่่�องจากเศรษฐกิิจโลกฟื้้�นตััวช้้าลงจาก
สงครามรััสเซีีย-ยููเครน โดยในเดืือนเมษายน 2565 
ไอเอ็็มเอฟได้้ปรัับลดคาดการณ์์การเติิบโตของ
เศรษฐกิิจโลกปีี 2565 ลงเหลืือเพีียง 3.6% จากที่่�
เคยประเมิินไว้้ที่่� 4.4% นอกจากนี้้� ปััญหาการชะงััก
งัันในห่่วงโซ่่อุุปทานและการขาดแคลนวััตถุุดิิบ โดย
เฉพาะชิิปเซมิิคอนดัักเตอร์์ที่่�มีมาอย่่างต่่อเนื่่�อง โดย
เฉพาะหลัังจากที่่�จีนมีีมาตรการล็็อกดาวน์์เมืืองที่่�เป็็น
ฐานการผลิิตสำำ�คัญหลายแห่่งในช่่วงที่่�ผ่านมา ได้้ส่่ง
ผลต่่อกระบวนการผลิิตและการส่่งออกสิินค้้าบาง
ส่่วนของไทย สำำ�หรัับแนวโน้้มเงิินบาทที่่�อ่อนค่่าลงจะ
ช่่วยรัักษาศัักยภาพการแข่่งขัันด้้านราคาของสิินค้้า
ไทยในตลาดโลกได้้เพีียงบางส่่วน 
 

นอกจากนี้ การท่องเที่ยวไทยยังฟื้นตัวสอดคล้องกับ
ที่เคยประเมินไว้ จึงคงจ�ำนวนนักท่องเที่ยวปี 2565 
อยู่ที่ 4.5 ล้านคน น�ำโดยนักท่องเที่ยวจากยุโรป
 อาเซียน และเอเชียตะวันออก (ไม่รวมจีน) ที่ยัง
เดินทางเข้าไทยเพิ่มขึ้นตามคาด หลังไทยผ่อนคลาย
มาตรการที่ท�ำให้การเดินทางเข้าออกประเทศสะดวก
มากขึ้น ทั้งนี้ จ�ำนวนนักท่องเที่ยวจีนยังคงทรงตัวใน
ระดับต�่ำ แต่คาดว่าจะเดินทางกลับมาเที่ยวไทยมาก
ขึ้นในไตรมาส 4/2565 หากความขัดแย้งระหว่าง
ประเทศไม่รุนแรงขึ้นในฝั่งจีนและเอเชียตะวันออกใน
ช่วงครึ่งปีหลังนี้ 
 

ส่วนแรงพยุงเศรษฐกิจภายในประเทศจากการเบิก
จ่ายงบประมาณของภาครัฐมีข้อจ�ำกัดมากขึ้น โดย
เฉพาะการเบิกจ่ายในส่วน พรก. กู้เงินฉุกเฉินเพิ่ม
เติม 5 แสนล้านบาทที่อนุมัติเมื่อกลางปี 2564 ซึ่ง
เหลือวงเงินจ�ำกัดที่จะสามารถเบิกจ่ายได้อีกเพียง 
7.4 หมื่นล้านบาท ส�ำหรับน�ำมาพยุงเศรษฐกิจในช่วง
ที่เหลือของปี 2565 นี้ อีกทั้งการเบิกจ่ายงบลงทุน
ในส่วนรัฐวิสาหกิจในช่วงที่ผ่านมาท�ำได้ล่าช้าและต�่ำ
กว่าเมื่อเทียบกับปีก่อน 

 
ด้วยแรงส่งของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่เริ่มแผ่ว
ลง ส่งผลให้ตลาดแรงงานยังฟื้นตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป อีกทั้งความท้าทายจากภาระหนี้ครัวเรือนที่
สูงและค่าครองชีพทั้งที่เร่งตัวเร็วขึ้น โดยเฉพาะหลัง
การลอยตัวของราคาน�้ำมันดีเซลและก๊าซแอลพีจี
 พร้อมขึ้นค่าไฟฟ้านับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2565 
เป็นต้นมา ส่งผลให้ก�ำลังซื้อครัวเรือนและความเชื่อ
มั่นผู้บริโภคโดยรวมลดลง โดยเฉพาะกลุ่มรายได้
น้อย 

 
อย่างไรก็ตาม ปัจจัยลบเหล่านี้จะถูกชดเชยด้วย
ปัจจัยบวกจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรค
อย่างต่อเนื่อง หลังการระบาดในประเทศคลี่คลาย
 และมีความคืบหน้าของวัคซีนเข็มกระตุ้น ซึ่งจะช่วย
ให้ประชาชนทั่วไป โดยเฉพาะกลุ่มที่ยังมีก�ำลังซื้อ
 จะสามารถกลับมาใช้ชีวิตและจับจ่ายใช้สอยได้ใกล้
เคียงภาวะปกติมากขึ้น พร้อมกันนี้ ยังมีมาตรการ
กระตุ้นการใช้จ่ายภายในประเทศผ่านการท่องเที่ยว
 อาทิ การขยายเวลาใช้สิทธิ์เราเที่ยวด้วยกันเฟส
 4 และทัวร์เที่ยวไทยไปจนถึงเดือนกันยายน 2565 
และการเพิ่มสิทธิ์เราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 อีก 1 ล้าน
สิทธิ์ ซึ่งปัจจัยบวกเหล่านี้จะช่วยพยุงให้การบริโภค
ภาคเอกชนยังฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่อง แม้แรงส่งอาจ
แผ่วลงบ้างในช่วงที่เหลือของปี 2565 
 

ทั้งนี้ การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปเช่นกัน โดยเฉพาะการลงทุนหมวด
เครื่องจักรและรถยนต์เชิงพาณิชย์ในประเทศ
 สอดคล้องกับทิศทางการฟื้นตัวของภาคการผลิต
และภาคการค้า แต่การลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์
 และก่อสร้างยังได้รับผลกระทบจากราคาต้นทุน
วัสดุก่อสร้างที่แพงขึ้นตามราคาเหล็กและน�้ำมันเชื้อ
เพลิง ตามมาด้วยผลกระทบจากภาวะขาดแคลน
แรงงานก่อสร้างที่ต่อเนื่องมาจากปี 2564 หากภาค
รัฐประกาศให้การโรคโควิด-19 เป็นโรคประจ�ำถิ่นใน
ครึ่งหลังของปี 2565 ก็จะเอื้อให้กิจกรรมก่อสร้าง

ฟื้นตัวเร็วขึ้น 

ดังนั้น ttb analytics จึงประเมินว่า เศรษฐกิจไทย
ในปี 2565 จะขยายตัวที่ 2.8% ลดลงจาก 3.0% ใน
การประเมินครั้งก่อนเมื่อเดือนมีนาคมที่ผ่านมา 
ท�ำให้เศรษฐกิจไทยต้องใช้เวลานานขึ้นจนถึงช่วงครึ่ง
หลังของปี 2567 จึงจะสามารถกลับสู่ระดับศักยภาพ
ที่แท้จริงได้ ทั้งนี้ ยังมีความเสี่ยงที่เศรษฐกิจไทย
อาจขยายตัวต�่ำกว่าที่ประเมินนี้ได้จากสาเหตุดังนี้
 1) วิกฤตการณ์ด้านราคาพลังงาน การขาดแคลน
อาหารและสินค้าโภคภัณฑ์ ที่อาจส่งผลต่อภาค
ครัวเรือน การผลิตและการส่งออกสินค้ามีความ
รุนแรงกว่าที่คาด 2) เศรษฐกิจจีนอาจชะลอตัวนาน
กว่าที่คาดการณ์จากมาตรการ Zero-Tolerance 
COVID-19 Policy และ 3) เศรษฐกิจโลกเสี่ยงเข้า
สู่ภาวะถดถอยหากไม่สามารถรองรับแรงกดดันจาก
อัตราดอกเบี้ยที่ตึงตัวขึ้นเร็ว ซึ่งเป็นปัจจัยที่ยังต้อง
ติดตามพัฒนาการต่อไป 
 

เมื่อพิจารณากลยุทธ์การปรับตัว ภาครัฐควรเน้นให้
เกิดการหมุนเวียนเม็ดเงินจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ และหาโอกาสส่งออกสินค้าเกษตร
ไทยในช่วงวิกฤตอาหารโลก โดยเน้นกระตุ้นกิจกรรม
การท่องเที่ยวในประเทศให้เชื่อมโยงสู่เมืองรองมาก
ขึ้น ซึ่งจะช่วยกระจายเม็ดเงินจากผู้ที่มีก�ำลังซื้อไปสู่
เศรษฐกิจชุมชนได้มากขึ้น และส่งเสริมให้ภาคธุรกิจ
เร่งลงทุนเพื่อปรับตัวเข้าสู่ BCG Economy อีกทั้ง 
เนื่องจากช่วงนี้เกิดวิกฤตอาหารโลก จากการที่หลาย
ประเทศได้ประกาศห้ามส่งออกสินค้าเกษตรบาง
รายการเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ จึงถือเป็นโอกาสดีที่ภาค
รัฐควรเน้นความส�ำคัญของการบริหารจัดการต้นทุน
ของเกษตรกรให้ดีขึ้น เร่งส่งเสริมผู้ประกอบการหา
ช่องทางกระจายสินค้าเกษตรและเน้นสร้างมูลค่า
เพิ่มให้แก่ผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรของไทย ในช่วง
วิกฤตอาหารและช่วงที่ราคาสินค้าเกษตรในตลาด
โลกอยู่ในระดับสูง 

ttb analytics ประเมิินเศรษฐกิิจไทยปีี 65 โต 2.8%

จากเศรษฐกิิจโลกชะลอตััวและการ
ใช้้จ่่ายงบประมาณเริ่่�มมีีข้้อจำำ�กััด 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



มููลค่่าส่่งออกเดืือนเมษายนแผ่่วลง จากผลกระทบท่ี่�ชััดชึ้�นจากการชะงัักงัันของห่่วงโซ่่การผลิต มููลค่่า
ส่่งออกในเดืือนเมษายนอยู่่�ที่� 23.5 พัันล้้านดอลลาร์์ ขยายตััว 9.9%_YoY_ชะลอลงจากเดืือนก่่อนท่ี่�
มีีมููลค่่าสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ท่ี่� 28.9 พัันล้้านดอลลาร์์ และหากหัักทองคำำ�มููลค่่าส่่งออกเดืือนนี้้�จะ
เติิบโต 8.9% ชะลอลงต่่อเนื่่�องจาก 9.5% เดืือนมีีนาคม สำำ�หรับกลุ่่�มสินค้้าส่่งออกท่ี่�ขยายตััว ได้้แก่่ i) 
สิินค้้าท่ี่�ได้้อานิิสงส์์จากราคาพลังงานและโภคภัณฑ์์ท่ี่�ปรับสููงข้ึ้�น เช่่น น้ำำ��มันสำำ�เร็็จรููป เคมีีภัณฑ์์ เม็็ด
พลาสติก ii) สิินค้้าเกษตรและอาหาร เนื่่�องจากตลาดมีีความต้องการ สต๊อกสิินค้้าเพิ่่�มขึ้�น อาทิิ ข้้าว

 ผลิตภััณฑ์์มัันสำำ�ปะหลัง น้ำำ��ตาลทราย และ iii) สิินค้้าท่ี่�ขยายตััวตามการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจและสิินค้้า
ทางการแพทย์์ อาทิิ แผงวงจรไฟฟ้า เตาอบไมโครเวฟ และเครื่่�องมืือแพทย์์ ด้้านตลาดส่่งออกพบว่่า

ตลาดหลักโดยเฉพาะสหรัฐฯ อาเซีียน-5 และ CLMV ขยายตััวต่่อเนื่่�อง ขณะท่ี่�ตลาดสหภาพยุโรป จีีน 
และญ่ี่�ปุ่่�น กลัับมาหดตัว รวมถึึงตลาดรัสเซีียท่ี่�ยัังคงหดตัวรุุนแรง 

แม้การส่งออกจะได้ปัจจัยบวกจากการ
ทยอยเปิดประเทศในภูมิภาคอาเซียน
 แต่การส่งออกไปตลาดส�ำคัญทั้งจีน
และสหภาพยุโรปในเดือนเมษายนกลับ
มาหดตัวเป็นครั้งแรกในรอบปีกว่า ผลก
ระทบจากเศรษฐกิจจีนที่ชะลอลงจาก
มาตรการปิดเมืองส�ำคัญที่มีการระบาด
ของโควิด-19 และสถานการณ์ความ
ขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน รวมถึง
มาตรการคว�่ำบาตรต่อรัสเซียที่ส่งผลต่อ
การชะงักงันของห่วงโซ่การผลิต วิจัยกรุง
ศรีประเมินแนวโน้มการส่งออกในช่วง
ที่เหลือของปียังคงได้รับแรงกดดันจาก
เศรษฐกิจและการค้าโลกที่ชะลอลง 

โดยองค์การการค้าโลก (WTO) ล่าสุดได้
ปรับลดคาดการณ์ปริมาณการค้าโลกในปี
 2565 ขยายตัวเหลือ 3.0% จากเดิมคาด
ไว้ 4.7% เนื่องจากความไม่แน่นอนเกี่ยว
กับสถานการณ์ความขัดแย้งรัสเซีย-
ยูเครน ประกอบกับมีสัญญาณการชะลอ
ตัวของการส่งออกในหลายประเทศเอเชยี
ซึ่งเป็นผู้ส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่
ส�ำคัญ อาทิ ไต้หวัน เกาหลี รวมถึงดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (PMI) 
ของประเทศแกนหลักเติบโตชะลอลงต่อ
เนื่องในเดือนพฤษภาคม จึงอาจส่งผล

ให้การส่งออกของไทยในระยะถัดไปมี
แนวโน้มชะลอลงจากที่เติบโตได้ 13.7% 
ในช่วง 4 เดือนแรกของปี แต่อย่างไร
ก็ตาม คาดว่ามูลค่าส่งออกทั้งปี 2565 
จะยังเติบโตได้ประมาณ 6% 

 
ทางการเตรียมพิจารณามาตรการ
บรรเทาผลกระทบจากวิกฤตราคา
พลังงานเพิ่มเติมในช่วงที่ตลาดแรงงาน
ยังเปราะบาง นายสุพัฒน์พงษ์ รอง
นายกรัฐมนตรีเผยว่าในช่วงเดือน
มิถุนายนเตรียมหารือร่วมธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) สภาพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) 
และกระทรวงการคลัง เพื่อประเมินถึง
ผลกระทบของสถานการณ์การสงคราม
รัสเซีย-ยูเครนที่ยืดเยื้อ ซึ่งจะน�ำมาทบท
วนมาตรการบรรเทาผลกระทบจากวิกฤต
ราคาพลังงาน หรืออาจจะมีการเพิ่มความ
ช่วยเหลือเพื่อลดความเดือดร้อนให้กับ
ประชาชน หลังรัฐบาลได้ออกมาตรการ
ระยะสั้นไปก่อนหน้า 

 

แนวโน้มความผันผวนของราคาพลังงาน
ในระดับสูง สร้างแรงกดดันต่ออัตรา
เงินเฟ้อและภาวะค่าครองชีพเพิ่มสูง
ขึ้น ขณะที่สถานการณ์การจ้างงานใน
ไตรมาส 1/2565 มีการปรับดีขึ้นทั้งใน
ภาคเกษตร และนอกภาคเกษตร ทั้ง
สาขาการผลิต การค้าส่งและค้าปลีก
 และโลจิสติกส์ ส่วนการจ้างงานในสาขา
ก่อสร้าง โรงแรม และร้านอาหารยังหด
ตัวเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม 

แม้สถานการณ์การระบาดคลี่คลายลง
 กิจกรรมทางเศรษฐกิจทยอยกลับมา
ด�ำเนินการ โดยเฉพาะธุรกิจที่เกี่ยวข้อง
กับภาคท่องเที่ยวซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุน
ให้เกิดการจ้างงานตามมาแต่ยังต้องใช้
เวลากว่าจะกลับมาเท่ากับระดับก่อนเกิด
การระบาด เนื่องจากจ�ำนวนผู้เสมือนว่าง
งานหรือผู้ที่ท�ำงานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อ
วัน ยังมีจ�ำนวนสูง 3.8 ล้านคน เนื่องจาก
หลายธุรกิจใช้วิธีลดจ�ำนวนชั่วโมงการ
ท�ำงานลงเพื่อประคองธุรกิจ จึงอาจ
กระทบต่อรายได้และการใช้จ่ายของ
กลุ่มที่ยังได้รับผลกระทบอยู่ สะท้อน
มาตรการความช่วยเหลือจึงอาจยังมี
ความจ�ำเป็น 

วิิจััยกรุงศรีี ช้ี้�การส่งออกมีสััญญาณชะลอลง
ขณะที่่�ตลาดแรงงานยังอ่่อนแอและอาจต้้องพ่ึ่�งพามาตร

การช่วยเหลืือในช่วงที่่�เผชิิญกัับภาวะค่่าครองชีีพสูง 
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“ทรีีนีีตี้้�” เปิิดกลยุุทธ์์ลงทุุนเดืือนมิิถุุนายน รอตั้้�งรัับหุ้้�นรอบใหม่่ที่่�ดัชนีี 

1600-1620 จุุด แนะเลืือกหุ้้�นกลุ่่�ม Defensive และหุ้้�นที่่�มีคุุณสมบััติิคล้้ายพัันธบัตร 
เหตุุสามารถ Hedging ต่่อความเสี่่�ยงเศรษฐกิิจชะลอตััวซึ่่�งมีีมากขึ้้�นได้้ดีี 

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วยกรรมการ
ผู้จัดการ ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัท
หลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จ�ำกัด

 เปิดเผยว่า ประเมินเดือนมิถุนายน SET 
Index แกว่งตัว Sideways อิงทางลง โดย
มีกรอบแนวรับส�ำคัญที่บริเวณ 1600-
1620 จุด และยังคงมองเช่นเดิมว่าระดับ
ดัชนีที่อยู่สูงเกินกว่า 1650 จุดขึ้นไปถือ
เป็นโซนที่เปราะบางในแง่ของ Valuation 
โดยเฉพาะในส่วนของมาตรวัด Earning 
yield gap (EYG) ที่ยังคงอยู่ต�่ำกว่าค่า
เฉลี่ยพอสมควร 

ในเชิงกลยุทธ์ แนะ Wait & See หลัง
ขายท�ำก�ำไรหุ้นไปแล้ว และรอการตั้งรับ
ใหม่ตามบริเวณแนวรับที่ให้ไว้ หรืออาจรอ
ให้ Bond yield สหรัฐฯ 10 ปีลงมาแถว
บริเวณ 2.5% เสียก่อน เนื่องจากจะท�ำให้ 
EYG ของตลาดหุ้นไทยดูดีขึ้น 

 นายณัฐชาต กล่าวว่า สินทรัพย์หนึ่งที่น่า
สนใจในเดือนนี้คือพันธบัตร โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งพันธบัตรระยะยาวที่มักจะเป็น
สินทรัพย์ที่สามารถ Hedging ต่อความ
เสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวได้เป็นอย่างดี
 ซึ่งเราประเมินว่าจะมี Probability มาก

ขึ้นหากราคาพลังงานและราคาอาหาร
ในตลาดโลกยังคงอยู่สูงเช่นนี้ต่อไป ที่
ส�ำคัญเราเริ่มเห็นว่าตัวเลขเงินเฟ้อที่
ประกาศออกมาสูงในแต่ละประเทศ เริ่มไม่
ได้ยึดเหนี่ยวคาดการณ์เงินเฟ้อในอนาคต
ให้ปรับตัวสูงขึ้นแล้ว จึงมอง Upside ของ
 Bond yield ในช่วงถัดไปค่อนข้างจ�ำกัด
แล้ว นอกจากนั้น Earning yield gap 
ของตลาดหุ้นหลายๆประเทศตอนนี้ก็ยัง
อยู่ค่อนข้างต�่ำ บ่งชี้ถึงความน่าสนใจของ 
Bond เมื่อเทียบกับหุ้นได้เป็นอย่างดี 

ส่วนในรายของตัวหุ้นนั้น หากต้องเลือก
ลงทุน เรายังคงแนะถือครองหุ้นกลุ่ม
 Defensive ต่อไป ไม่ว่าจะเป็นกลุ่ม
 Healthcare (BDMS, BCH, CHG, IMH), 
Consumer Staples (CPALL, MAKRO, 
BJC), Utilities (EGCO, RATCH, 
EASTW, WHAUP, BPP, CKP) โดย
เริ่มชื่นชอบกลุ่ม Utilities มากขึ้น จาก
การมีคุณลักษณะคล้ายคลึงกับพันธบัตร
 (Bond-like) ค่อนข้างมาก ซึ่งเราคาด
ว่าจะเป็นสินทรัพย์ที่ Outperform ใน
ช่วงถัดไป นอกจากนั้น หุ้นอีกกลุ่มที่น่า
จะได้อานิสงส์หาก Bond yield ในช่วง
ถัดไปทยอยปรับลง ก็คือกลุ่ม Property 

Fund / REIT/ Infrastructure fund ซึ่ง
มองว่าค่อนข้างมีความมั่นคงในสภาวะที่
เศรษฐกิจมีความเสี่ยงสูงขึ้นด้วยเช่นกัน
 ด้วยเหตุนี้ แนะน�ำจัดสรรน�้ำหนักในพอร์ต
โฟลิโอไปยังสินทรัพย์เหล่านี้มากขึ้นได้ 

ส�ำหรับปัจจัยที่ทุกคนเฝ้าติดตามในเดือนนี้
คงหนีไม่พ้นการประชุมของธนาคารกลาง
ส�ำคัญต่างๆ ไม่ว่าจะเป็น Fed, ECB, BoE, 
BoJ รวมถึงธปท. ซึ่งจากการประเมิน
ของเรา เชื่อว่าจะไม่มีผลกระทบต่อราคา
สินทรัพย์มากนัก 

เนื่องจากก่อนหน้านี้ นักลงทุนได้ Price 
in แนวนโยบายการเงินที่เข้มงวดไปอย่าง
มากแล้ว โดยเฉพาะ Fed ที่นักลงทุนมีการ
 Price in ประเด็นการขึ้นดอกเบี้ยครั้งละ
 50bps ไปยัง 3 ครั้งการประชุมข้างหน้า
แล้ว รวมไปถึงประเด็นการลดขนาดงบดุล
ด้วยเช่นกัน ส่วนทางฝั่งกนง.ที่จะมีการ
ประชุมกันในวันที่ 8 มิ.ย.นั้น คาดว่าจะยัง
คงแสดงจุดยืนถึงการคงนโยบายดอกเบี้ย
ต�่ำต่อไป แต่แนะติดตามประมาณการ
เศรษฐกิจรอบใหม่ ว่าจะมีการปรับลดลง
อีกครั้งหรือไม่ โดยเฉพาะภาคอุปสงค์ใน
ประเทศและดุลบัญชีเดินสะพัด หลังราคา
น�้ำมันยังคงยืนอยู่ในระดับสูง 

 กููรููทรีีนีีตี้้� ทำำ�นายหุ้้�นไทย เดืือนมิิ.ย. SET Index 
แกว่งตััว Sideways

อิิงทางลง โดยมีีกรอบแนวรับสำำ�คััญที่่�บริิเวณ
 1600-1620 จุุด 
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นายสนั่่�น อัังอุุบลกุุล ประธานกรรมการสภาหอการค้้าแห่่งประเทศไทย 
เป็็นประธานการประชุุมคณะกรรมการร่่วมภาคเอกชน 3 สถาบััน (กกร.) ประจำำ�เดืือนมิิถุุนายน 2565 

โดยมีี นายทวีี ปิิยะพััฒนา รองประธานอาวุุโสสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย 
และนายกอบศัักดิ์์� ดวงดีี เลขาธิิการสมาคมธนาคารไทย เป็็นประธานร่่วมในการประชุุม 

ณ โรงแรมคอนราด กรุุงเทพ โดยมีีการแถลงข่่าวในประเด็็นต่่อไปนี้้� 

• ภาคการส่่งออกไทยเริ่่�มได้้รัับผลกระทบจากเศรษฐกิิจโลกที่่�ชะลอลง เศรษฐกิิจโลก
เผชิิญ headwind จากสงครามรััสเซีียและยููเครนที่่�ยังยืืดเยื้้�อ ความกัังวลเกี่่�ยวกัับ
อาหารขาดแคลน ราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์และอััตราเงิินเฟ้้อในระดัับสููง การขาดแคลน
สิินค้้าสำำ�คัญใน supply chain ภาคอุุตสาหกรรม การปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยของหลาย
ธนาคารกลาง และการชะลอตััวของเศรษฐกิิจจีีนที่่�จีดีีพีีอาจจะขยายตััวเพีียง 4.5% 
ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าเป้้าหมายของรััฐบาลที่่� 5.5% ปััจจััยต่่างๆ เหล่่านี้้�ทำำ�ให้้เศรษฐกิิจโลกมีีแนว
โน้้มชะลอตััวลงและอาจจะกระทบต่่อการส่่งออกของไทยในช่่วงที่่�เหลืือของปีี โดยมีี
สััญญาณเตืือนจากตััวเลขการส่่งออกของไทยไปยัังประเทศจีีนและญี่่�ปุ่่�นในเดืือนเม.ย
. 2565 ที่่�หดตััวเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า แต่่สำำ�หรัับภาพรวมการส่่ง
ออกเดืือน เม.ย.ที่่�ผ่านมาตััวเลขการส่่งออกยัังเติิบโตได้้อยู่่�ในระดัับ 9.9% ด้้านการ
ขนส่่งและ โลจิิสติิกส์์ระหว่่างประเทศ Supply ยัังสามารถไปได้้ แต่่ยัังประสบภาวะ
ราคาค่่าขนส่่งที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นจากราคาพลัังงานที่่�ยังมีีแนวโน้้มสููงขึ้้�น 
 

• การท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวจะเป็นแรงขับเคลื่อนหลักที่สนับสนุนเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือ
ของปี แม้อัตราเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้นจะฉุดรั้งก�ำลังซื้อและการฟื้นตัวของอุปสงค์ใน
ประเทศ แต่เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีจะได้รับแรงส่งจากการท่องเที่ยวที่ฟื้น
ตัวดีขึ้น การเปิดประเทศเมื่อ 1 พ.ค. ท�ำให้นักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมีจ�ำนวนที่เพิ่ม
ขึ้นชัดเจน ซึ่งคาดว่าเป้าหมายนักท่องเที่ยวปีนี้ที่ตั้งไว้ 6-8 ล้านคน น่าจะเป็นไปได้
 นอกจากนี้ นักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางในประเทศมีสัญญาณที่ดี โดยขณะนี้ฟื้น
ตัวได้แล้วถึงระดับ 80% ของจ�ำนวนนักท่องเที่ยวในปี 2562 ดีกว่าคาดการณ์ที่ระดับ
 70% และในระยะข้างหน้ายังได้อานิสงส์จากการขยายสิทธิโครงการเราเที่ยวด้วยกัน
เพิ่มเติม 
 

• วิกฤติอาหารโลกรุนแรงขึ้นจนหลายประเทศระงับการส่งออกอาหาร ขณะที่ ไทย
อาจได้รับประโยชน์จากการส่งออกสินค้าเกษตรและอาหารเพิ่มเติม สงครามยูเครน
และรัสเซียที่ยืดเยื้อท�ำให้ผลผลิตทางการเกษตรของโลกในภาพรวมลดลง ส่งผลให้
ดัชนีราคาอาหารโลกในเดือน เม.ย. 2565 ปรับเพิ่มขึ้นถึง 29.8%YoY ท�ำให้หลาย
ประเทศเริ่มเผชิญกับการขาดแคลนอาหาร และท�ำให้กว่า 20 ประเทศใช้มาตรการ
ห้ามส่งออกอาหาร โดยเฉพาะในกลุ่มข้าวสาลี น�้ำตาล และน�้ำมันพืช ส�ำหรับ
ประเทศไทยคาดว่าโอกาสที่จะเกิดปัญหาขาดแคลนอาหารมีน้อย เนื่องจากความ
ต้องการบริโภคอาหารยังน้อยกว่าผลผลิตที่ผลิตได้ในประเทศ อีกทั้งในปี 2565 มี
ปริมาณสินค้าคงคลังส�ำหรับสินค้าอาหารส�ำคัญเทียบกับความต้องการในประเทศใน
ระดับสูงกว่าหรือใกล้เคียงกับในอดีต ดังนั้น การที่หลายประเทศตัดสินใจระงับการ
ส่งออก จะเป็นโอกาสของการส่งออกสินค้าของไทย อย่างไรก็ตาม ต้องมีการติดตาม
และบริหารจัดการสต็อกสินค้าเกษตรและอาหารที่ดี รวมทั้งบริหารจัดการไม่ให้เกิด
การขาดแคลนปัจจัยการผลิต เช่น ปุ๋ยเคมี และอาหารสัตว์ 
 

• ที่ประชุม กกร. คงประมาณการเศรษฐกิจไทยในกรอบเดิม แม้เศรษฐกิจไทยยัง
เผชิญความเสี่ยงรอบด้าน จากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอลง รวมทั้ง

 ต้นทุนและเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้นแต่การท่องเที่ยวและการส่งออกที่ยังขยายตัวจะ
เป็นแรงส่งเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี ท�ำให้ที่ประชุม กกร. คงประมาณการ
เศรษฐกิจไทยปี 2565 จะขยายตัวได้ในกรอบ 2.5% ถึง 4.0% ในกรอบเดิม และคง
ประมาณการการส่งออกในปี 2565 ว่าจะยังขยายตัวในกรอบ 3.0% ถึง 5.0% และ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 ว่าจะขยายตัวในกรอบ 3.5% ถึง 5.5% 
 
นอกจากนี้ กกร. ยังได้มีการหารือในประเด็นอื่น เพิ่มเติม ดังนี้ 

 • สมาคมธนาคารไทย กรมสรรพากร และ บริษัท เนชั่นแนลดิจิทัลไอดี จ�ำกัด (NDID) 
ร่วมด้วยสถาบันการเงิน 11 แห่ง ยกระดับการยืนยันตัวตน และเชื่อมข้อมูลการให้
บริการภาษี วันที่ 23 พฤษภาคม 2565 กรมสรรพากร และ บริษัท เนชั่นแนลดิจิทัล
ไอดี จ�ำกัด (NDID) ร่วม 

ด้วยสถาบันการเงิน 11 แห่ง ได้ลงนามในบันทึกความเข้าใจ เรื่อง การเข้าถึงระบบ
การพิสูจน์และยืนยันตัวตนทางดิจิทัล เพื่อสนับสนุนข้อมูลส�ำหรับการให้บริการ
ธุรกรรมภาษี โดยเชื่อมต่อกับระบบการพิสูจน์และยืนยันตัวตนทางดิจิทัลของ NDID 
เมื่อระบบนิติบุคคลส�ำเร็จ ก็พร้อมต่อยอดน�ำไปขอข้อมูล ภงด. เพื่อประกอบการขอ
สินเชื่อ หรือขยายผลไปยัง Use Case อื่นๆ เช่น Smart Financial Infrastructure 
การใช้บริการภาครัฐแบบ Pure Digital ทั้งหมดต้องช่วยกันผลักดันให้เป็นวาระแห่ง
ชาติ 
 

• ประเด็น พ.ร.บ.คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล พ.ศ.2562 หรือ PDPA ที่มีผลบังคับใช้
ในวันนี้ (1 มิ.ย. 65) จะเป็นเรื่องที่ดีและสร้างมาตรฐานให้กับการท�ำธุรกิจ แม้ว่าเรื่อง
 PDPA ได้มีการประกาศออกมาเป็นระยะเวลาหนึ่งแล้ว แต่หลายฝ่ายยังคงกังวลใน
แนวปฏิบัติของกฎหมายที่ยังไม่ชัดเจน และมีความเสี่ยงสูงต่อการถูกลงโทษ ตามบท
ลงโทษที่รุนแรงตามกฎหมาย ซึ่งปัจจุบันกฎหมายล�ำดับรองกว่า 20 ฉบับยังอยู่ใน
ระหว่างการพิจารณาของคณะกรรมการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล กกร. จึงได้เสนอ
ให้ภาครัฐ พิจารณาทบทวนการไม่ใช้บทลงโทษจนกว่าจะออกกฎหมายล�ำดับรอง
ที่จ�ำเป็นครบถ้วน เพื่อไม่ให้เกิดการลงทุนในการปรับปรุงระบบที่ซ�้ำซ้อนหรือไม่ถูก
ต้อง นอกจากนี้ ภาครัฐควรเน้นการประชาสัมพันธ์ สร้างให้ความรู้ความเข้าใจให้ภาค
เอกชนและประชาชนในการศึกษาเตรียมตัวในระยะเวลาที่เพียงพอเหมาะสม ซึ่งจะ
ช่วยท�ำให้การบังคับใช้กฎหมายเป็นไปตามเจตนารมย์และเป็นประโยชน์ในภาพรวม
ของประเทศ 

• นอกจากนี้ กกร. ยังได้หารือเรื่องแผนการเดินหน้าเพื่อเสริมสร้างความเข้มแข็งให้
เศรษฐกิจไทย และก็เห็นว่าจ�ำเป็นต้องมีการศึกษา เรื่อง Competitiveness Index ที่
 IMD ศึกษามาวิเคราะห์รายละเอียด พร้อมกับทั้งท�ำเรื่อง BCG Bio-Circular-Green 
ที่สอดคล้องกับ Sustainable Development Goal เพื่อให้เกิดแผนและรูปแบบที่
ชัดเจนส�ำหรับภาคเอกชนในการขยายผลไปสู่การด�ำเนินธุรกิจ 

กกร.คงประมาณการศก.ไทยปีีนี้้�ขยายตััวได้้ในกรอบ 2.5% ถึึง 4.0%

ในกรอบเดิิม,ส่่งออกขยายตััวในกรอบ 
3.0% ถึึง 5.0%,เงิินเฟ้อ้3.5% ถึึง 5.5% 
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บีีโอไอ ประกาศความสำำ�เร็็จการจััดงานซัับคอน ไทยแลนด์์ 2022 ที่่�มีผู้้�เข้้าร่่วมงานกว่่า
 30,000 คน ทั้้�งชาวไทยและต่่างประเทศ และมีีการจัับคู่่�ธุรกิิจที่่�จะก่่อให้้เกิิดมููลค่่า

ซื้้�อขายในอนาคตกว่่า 7,000 ล้้านบาท กิิจกรรมดัังกล่่าวสะท้้อนถึึงการฟื้้�นตััวของนััก
ลงทุุนที่่�เริ่่�มกลัับมาเดิินหน้้าทำำ�กิจกรรมทางเศรษฐกิิจอีีกครั้้�ง หลัังจากชะลอตััวไปใน

ช่่วงการแพร่ระบาดของไวรััสโควิิด-19 

รวมทั้้�งในช่่วงไตรมาสแรกของปีี 2565 มีีการยื่่�นคำำ�ขอ
รัับส่่งเสริิมการลงทุุนรวม 378 โครงการ รวมมููลค่่า
 110,733 ล้้านบาท โดยเป็็นการยื่่�นขอรัับส่่งเสริิมการ
ลงทุุนโดยตรงจากประเทศ (FDI) มููลค่่า 77,290 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 29 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่อน แสดงให้้เห็็นถึึงศัักยภาพของประเทศไทย
ที่่�ยังคงเป็็นที่่�สนใจของนัักลงทุุน ซึ่่�งการลงทุุนจะเป็็น
ส่่วนสำำ�คัญในการผลัักดัันการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจ
ประเทศไทยในระยะต่่อไป 

ส�ำนักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน หรือ บี
โอไอ ที่มีภารกิจในการส่งเสริมการลงทุนของประเทศ
 และมุ่งกระตุ้นให้เกิดการลงทุนอย่างรวดเร็ว โดย
เฉพาะการลงทุนของอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ใน
อุตสาหกรรมเป้าหมาย ที่จะเชื่อมโยงและสนับสนุน
อุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดเล็กให้มีการฟื้น
ตัวตามไปด้วย ซึ่งจะส่งผลต่อการสร้างกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ การเพิ่มอัตราการจ้างงานและการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศตามมา 

บีโอไอ จึงได้ประกาศมาตรการกระตุ้นการลงทุน
 ปี 2565 ซึ่งนอกจากสิทธิประโยชน์ตามกลุ่ม
อุตสาหกรรมต่าง ๆ แล้ว ยังมีสิทธิประโยชน์เพิ่มเติม
จากมาตรการกระตุ้นการลงทุน ปี 2565 ที่ก�ำหนดว่า

หากผู้ขอรับส่งเสริมการลงทุนมีการลงทุนจริงวงเงิน
มากกว่า 1,000 ล้านบาทขึ้นไป ภายใน 12 เดือน จะ
ได้รับสิทธิลดหย่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 50 
เป็นเวลา 5 ปี เพิ่มเติมจากสิทธิประโยชน์ที่ได้รับตาม
เกณฑ์ปกติ 

ส�ำหรับโครงการที่ยื่นขอรับการส่งเสริมการลงทุน
 ตั้งแต่วันที่ 4 มกราคม 2565 และมีมูลค่าเงินลงทุน
น้อยกว่า 1,000 ล้านบาท หรือหากภายหลัง พบว่า
 มีการลงทุนมากกว่า 1,000 ล้านบาท สามารถขอรับ
สิทธิประโยชน์ตามมาตรการนี้ได้ ทั้งนี้ การลงทุนจริง
จะไม่รวมค่าที่ดินและเงินทุนหมุนเวียน โดยผู้สนใจ
สามารถยื่นค�ำขอรับการส่งเสริมการลงทุนได้ตั้งแต่วัน
นี้ถึงวันท�ำการสุดท้ายของปี 2565 นี้ 
 
มาตรการกระตุ้นการลงทุน ปี 2565 ของบีโอไอนี้ จะ
ช่วยเพิ่มแรงจูงใจในการลงทุนเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะการเพิ่มอัตราการจ้าง
งาน ซึ่งจะท�ำให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวได้เร็ว รวมถึงใน
ระยะยาวการลงทุนจากต่างประเทศจะช่วยพัฒนาและ
ยกระดับเศรษฐกิจไทยให้ก้าวสู่อุตสาหกรรมสมัยใหม่
ที่ใช้เทคโนโลยีขั้นสูง สอดรับกับการเปลี่ยนแปลงของ
โลกในอนาคต 

บีีโอไอเร่่งมาตรการกระตุ้้�นการลงทุุน ปีี 2565

รัับสััญญาณการลงทุุนฟื้้� นตัว 
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ธนาคารทิิสโก้้แนะลููกค้้า 'ขาย' หุ้้�นยุุโรปยกพอร์์ต หลัังเศรษฐกิิจจ่อเข้้าภาวะถดถอย ปมร้้อน
สงครามยืืดเยื้้�อ บริิหารพลัังงานส่่อวุ่่�น พร้้อมยกเลิิก QE เร่่งขึ้้�นดอกเบี้้�ย ชี้้�ทางรอดโยกเงิินหนีี
 'ซื้้�อ' หุ้้�นเมกะเทรนด์์จีีน 4 กลุ่่�ม รัับปััจจัยบวกมาตรการรััฐฯ หนุุนรายได้้โต ขณะท่ี่�เศรษฐกิิจ

จีีนยัังโตเด่่น รััฐเดิินหน้้าผลักเศรษฐกิิจแตะ 5.5% ในปีีนี้้�

นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ ผู้อ�ำนวยการอาวุโส
ที่ปรึกษาการลงทุนทิสโก้เวลธ์ ธนาคารทิสโก้
 จ�ำกัด (มหาชน) 

 เปิดเผยว่า หลังจากที่ธนาคารทิสโก้แนะน�ำหุ้น
เมกะเทรนด์กลุ่มเทคโนโลยีแห่งอนาคต และ
นวัตกรรมการแพทย์ ที่คาดว่ามีโอกาสเติบโต 15 
- 27% ต่อปี ในช่วง 5 ปีข้างหน้า* ช่วยฝ่าวิกฤต
เศรษฐกิจชะลอและดอกเบี้ยขาขึ้น แต่ยังพบว่า
มีนักลงทุนหลายท่านต้องการการลงทุนในราย
ประเทศ และส่วนใหญ่ยังคงมี 'หุ้นยุโรป' อยู่ใน
พอร์ตการลงทุน ขณะที่ธนาคารทิสโก้แนะน�ำให้ '
ขาย' หุ้นยุโรปมาระยะหนึ่งแล้ว เพราะประเมินว่า
ยุโรปมีโอกาสที่เศรษฐกิจจะเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยเร็วกว่าภูมิภาคอื่น  
 
โดยปัจจัยที่ท�ำให้ธนาคารทิสโก้คาดการณ์ว่า
เศรษฐกิจยุโรปจะเข้าสู่ภาวะถดถอยมากกว่า
ภูมิภาคอื่น มาจาก 3 ปัจจัย คือ 1. ปัญหาการ
คว�่ำบาตรด้านพลังงานโดยเฉพาะก๊าซธรรมชาติ
จากรัสเซีย ท�ำให้ภาคการผลิตหยุดชะงัก โดย
เฉพาะอุตสาหกรรมที่ใช้พลังงานมาก ท�ำให้เกิด
ปัญหาสินค้าขาดแคลน (Supply Shortage) 
ซึ่งกระทบต่อภาพรวมเศรษฐกิจในระยะยาว 2. 
ตัวเลขการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่หดตัวท่ามกลาง
ราคาสินค้าที่พุ่งขึ้นต่อเนื่อง ตามอัตราเงินเฟ้อ
เดือนพฤษภาคมที่เพิ่มขึ้น 8.1% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน (YoY) ระดับดังกล่าวถือเป็น
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์  

 และ 3. การด�ำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวด
ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยในวันที่ 9 
มิถุนายนนี้คาดการณ์ว่า ECB จะออกประมาณ
การเศรษฐกิจและเงินเฟ้อใหม่ และอาจประกาศ
ยุติการท�ำ QE เปิดทางไปสู่การขึ้นดอกเบี้ย โดย
คาดว่า ECB จะปรับขึ้นครั้งละ 0.25% ในการ
ประชุมเดือนกรกฎาคม กันยายน และธันวาคม
 ท�ำให้สิ้นปีอัตราดอกเบี้ยจะขึ้นไปอยู่ที่ 0.25% 
จากปัจจุบันอยู่ที่ -0.50%  

ทั้งนี้ หากนักลงทุนต้องการโฟกัสการลงทุนไป

ยังรายประเทศ ธนาคารทิสโก้มองว่า ตลาดหุ้น
จีน คือดาวเด่นของการลงทุนในช่วงนี้ เนื่องจาก
มองว่าราคาน่าจะลงมาใกล้จุดต�่ำสุด เพราะรับ
รู้ประเด็นลบจากปัจจัยกดดันทั้งจากปัจจัยลบ
ทั้งภายในและภายนอกประเทศไปหมดแล้ว อีก
ทั้งเริ่มเห็นสัญญาณการผ่อนคลายนโยบายจาก
ทางการจีนมากขึ้น เช่น การคลาย Lockdown 
เมืองเซี่ยงไฮ้ที่ปลดล็อกอย่างเต็มรูปแบบ และ
การผลักดันการเติบโตทางเศรษฐกิจผ่านการกระ
ตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศและผลักดันการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานเพื่อท�ำให้เศรษฐกิจจีนโตใน
ระดับ 5.5% ในปี 2565   

นอกจากนี้ ธนาคารทิสโก้จึงมองว่า ในช่วงนี้เป็น
จังหวะที่ดีส�ำหรับผู้ที่ต้องการลงทุนในหุ้น 'เมกะ
เทรนด์ของจีน' ที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนที่โดด
เด่นในระยะยาว หลังจากราคาหุ้นกลุ่มนี้ย้อน
หลัง 1 ปี ปรับตัวลงมาราว 40% และยังคงเป็นก
ลุ่มที่ได้รับการสนับสนุนเชิงนโยบายจากทางภาค
รัฐจากแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
 ฉบับที่ 14  ซึ่งบังคับใช้ตั้งแต่ปี 2564 - 2568 
โดยมี 4 ธีมเมกะเทรนด์ของหุ้นจีนที่น่าสนใจใน
การลงทุนระยะยาว ดังนี้  

กลุ่มอุปโภคบริโภค (Consumption) เป็นกลุ่มที่
ได้รับประโยชน์โดยตรงจากพลังการบริโภคของ
ประชากรจีนที่มีจ�ำนวนกว่า 1,400 ล้านคน ซึ่งได้
รับปัจจัยสนับสนุนจากนโยบายภาครัฐที่ตั้งเป้า
จะยกระดับการบริโภคในประเทศให้ขยายตัวขึ้น
 และลดการพึ่งพาตลาดต่างประเทศ โดยคาด
การณ์ว่ารายได้ภาคครวัเรอืนของคนจนีจะเพิม่ขึน้
อีกสองเท่าตัวภายในปี 2573 จากระดับปัจจุบัน
ที่ 6,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ขึ้นไปเป็น 12,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ท�ำให้ก�ำลังซื้อที่เพิ่มขึ้นจะช่วย
หนุนให้รายได้ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการบริโภค
สินค้าในจีนสามารถเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง  
 
กลุ่มเทคโนโลยี (Technology) เป็นอีกกลุ่มธุรกิจ
ที่ส�ำคัญของจีนที่รัฐบาลต้องการพัฒนาสินค้า
  โดยปัจจัยที่ท�ำให้การพัฒนาด้านเทคโนโลยีของ
จีนเติบโตได้อย่างรวดเร็ว ส่วนหนึ่งมาจากอัตรา

การเข้าถึงและใช้งานอินเทอร์เน็ตของประชากร
จีนเพื่อกิจกรรมต่างๆ ในชีวิตประจ�ำวันที่เพิ่มสูง
ขึ้นมาเป็นกว่า 1,000 ล้านคน หรือ คิดเป็น 67% 
ของจ�ำนวนประชากรทั้งหมด และในอนาคต
รัฐบาลจีนยังคงวางเป้าหมายเชิงยุทธศาสตร์ใน
การก้าวขึ้นเป็นผู้น�ำด้านเทคโนโลยี 5.0 ทั้ง 5G, 
AI, Internet of Things, Semiconductors และ
 Smart Cities ซึ่งส่งผลให้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของ
จีนยังมีศักยภาพในการเติบโตระยะยาว  
 
กลุ่มเฮลธ์แคร์ (Healthcare) ที่ได้ประโยชน์
จากลักษณะโครงสร้างประชากรของประเทศที่
ก�ำลังมีสัดส่วนของผู้สูงอายุที่มากขึ้นอย่างต่อ
เนื่อง และคาดว่าจีนก�ำลังจะเข้าสู่การเป็นสังคม
ผู้สูงอายุ (Ageing Society) ภายในปี 2568 ซึ่ง
รัฐบาลจีนยังได้มีแผนการส่งเสริมการพัฒนา
อุตสาหกรรม Healthcare ผ่าน 'Healthy 
China 2030 Plan' ด้วยการพัฒนาคุณภาพยา
ร่วมกับต่างชาติ เพิ่มความคล่องตัวในการอนุมัติ
ยาตัวใหม่ เพิ่มงบประมาณในด้านการวิจัยและ
พัฒนา (R&D) ในอุตสาหกรรม Healthcare โดย
ในช่วง 3 ปีข้างหน้าคาดว่าจะเพิ่มขึ้นโดยเฉลี่ยถึง
 17.7% ต่อปี สูงกว่าค่าเฉลี่ยของทั่วโลกที่คาดว่า
จะเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเพียงแค่ราว 4.5% ต่อปี  
 
กลุ่มพลังงานสะอาด (Clean Technology) 
รัฐบาลจีนจึงได้ตั้งเป้าว่า จีนจะต้องเป็นประเทศ
ที่ 'ปลอดคาร์บอน' ให้ได้ภายในปี 2603 ส่งผลให้
อุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน
ได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลในการเพิ่มก�ำลัง
การผลิต รวมถึงอุตสาหกรรมแบตเตอรี่ สถานี
ชาร์จและรถยนต์ไฟฟ้า  โดยปัจจุบันจีนถือเป็น
ตลาดรถยนต์ที่ใหญ่ที่สุดในโลกและสามารถท�ำ
ยอดขายรถยนต์ EVs ได้สูงถึง 1.24 ล้านคันในปี
 2564 ที่ผ่านมา โดยคาดการณ์ว่า ยอดขาย
รถยนต์ไฟฟ้าในจีนจะยังสามารถเติบโตขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องสู่ระดับ 12 ล้านคันได้ภายในปี 2573 
หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยทบต้นที่สูงถึง 
25% ต่อปี สะท้อนให้เห็นว่า อุตสาหกรรมรถยนต์
ไฟฟ้าของจีนยังเติบโตได้อีกไกล  

ธ.ทิิสโก้้ แนะขายหุ้้�นยุุโรป ซื้้�อจีีน หนีีเศรษฐกิิจถดถอย

รัับทรััพย์เมกะเทรนด์แดนมังกรรายได้้พุ่่�ง 
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นอกจากนี้้� หากสถานการณ์์ความขััดแย้้ง
ระหว่่างรััสเซีีย – ยููเครน ทวีีความรุุนแรงมาก
ขึ้้�น และเพิ่่�มความเข้้มข้้นของมาตรการคว่ำำ��
บาตรต่่อรััสเซีียจากยุุโรปและสหรััฐ อาจส่่ง
ผลกระทบต่่ออััตราเงิินเฟ้้อให้้ปรัับตััวสููงขึ้้�นอีีก
 จนทำำ�ให้้เศรษฐกิิจโลกมีีความเสี่่�ยงที่่�จะเข้้าสู่่�
ภาวะถดถอย หรืือ Recession ได้้ 
 
จากการส�ำรวจผู้บริหาร ส.อ.ท. (CEO Survey) 
จ�ำนวน 200 ท่าน ครอบคลุมผู้บริหารจาก 45 
กลุ่มอุตสาหกรรม และ 76 สภาอุตสาหกรรม
จังหวัด มีสรุปผลการส�ำรวจ FTI Poll ครั้งที่ 17 
จ�ำนวน 6 ค�ำถาม ดังนี้ 

1. ปัจจัยใดเร่งให้เงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก 

อันดับที่ 1 : ราคาน�้ำมันดิบและสินค้าโภคภัณฑ์
ในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น 86.50% 

อันดับที่ 2 : ภาวะสงครามจากความขัดแย้ง
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน 77.00% 

อันดับที่ 3 : ต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้น จากปัญหา 
Supply chain disruption 69.50% 

อันดับที่ 4 : ความต้องการสินค้าและบริการที่มี
มากเกินไปหลังการเปิดประเทศ 13.50% 

2. ท่ามกลางภาวะเงินเฟ้อ ผลกระทบในเรื่อง
ใดส่งผลต่อเศรษฐกิจและประชาชนในวง
กว้าง 

อันดับที่ 1 : การแบกรับภาระต้นทุนการผลิต
ที่สูงขึ้น จนส่งผลต่อภาวะราคาสินค้าแพง
 88.50% 

อันดับที่ 2 : ภาระหนี้สินภาคครัวเรือน และการ

ขาดสภาพคล่องของผู้ประกอบการ 64.00% 

อันดับที่ 3 : ก�ำลังซื้อภาคครัวเรือนที่ลดลง
 57.00% 

อันดับที่ 4 : ผู้ประกอบการมีความระมัดระวัง
ในการลงทุน และจ�ำกัดการจ้างงาน 30.50% 

3. คาดการณ์เงินเฟ้อตลอดทั้งปี 2565 จะอยู่
ในระดับใด 

อันดับที่ 1 : อัตราเงินเฟ้อ 4 – 5 % 50.00% 

อันดับที่ 2 : อัตราเงินเฟ้อ 6 – 8 % 43.00% 

อันดับที่ 3 : อัตราเงินเฟ้อ 1 – 3 % 7.00% 

4. ภาคอุตสาหกรรมจะปรับตัวอย่างไร 
ท่ามกลางเงินเฟ้อที่ปรับต้วสูงขึ้นต่อเนื่อง 

อันดับที่ 1 : ปรับปรุงกระบวนการผลิตเพื่อลด
ต้นทุน และบ�ำรุงรักษาเครื่องจักร 74.50% 

ให้มีประสิทธิภาพ 

อันดับที่ 2 : น�ำเทคโนโลยีและระบบดิจิทัลมา
ช่วยในการด�ำเนินธุรกิจ 62.00% 

อันดับที่ 3 : เน้นการใช้วัตถุดิบภายในประเทศ 
เพื่อทดแทนการน�ำเข้าวัตถุดิบจากต่างประเทศ
 54.00% 

อันดับที่ 4 : หาแหล่งวัตถุดิบใหม่ๆ ที่มี

ศักยภาพ เพื่อเป็นทางเลือก 50.50% 
 
5. ภาครัฐควรมีมาตรการอย่างไร ในการเร่ง
ด�ำเนินการแก้ปัญหาภาวะเงินเฟ้อที่อยู่ใน
ระดับสูง 

อันดับที่ 1 : มาตรการช่วยเหลือเฉพาะกลุ่ม 
โดยเฉพาะผู้มีรายได้น้อย 59.50% 

และผู้ประกอบการ SMEs 

อันดับที่ 2 : ลดภาษีน�ำเข้าวัตถุดิบที่จ�ำเป็นต่อ
ภาคการผลิต 58.50% 

อันดับที่ 3 : ตรึงราคาน�้ำมันดีเซลให้อยู่ที่
 32 บาทต่อลิตร ต่อเนื่องไปอีก 3 - 6 เดือน
 58.00% 

อันดับที่ 4 : ควบคุมและดูแลราคาสินค้าไม่ให้มี
การฉวยโอกาสปรับราคาเกินจริง 53.00% 

ส�ำหรับธุรกิจ Start up ให้มาลงทุนในไทยมาก
ขึ้น 

 

6. ปี 2565 จะมีโอกาสที่เศรษฐกิจโลกเข้าสู่
ภาวะถดถอย (Recession) หรือไม่ 
  

อันดับที่ 1 : เศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงเกิด
ภาวะถดถอย 76.00% 

อันดับที่ 2 : เศรษฐกิจโลกยังมีเสถียรภาพและ
สามารถขยายตัวได้ 24.00% 

ส.อ.ท.คาดตลอดท้ั้�ง ปีี 65

อััตราเงิินเฟ้อ้ของไทย จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 4 – 5% 
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นายมนตรีี มหาพฤกษ์์พงศ์์ รองประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิิดเผยผลการสำำ�รวจ FTI Poll 
ครั้้�งที่่� 17 ในเดืือนพฤษภาคม 2565 ภายใต้้หััวข้้อ “เงิินเฟ้้อกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างไร” พบว่่า ผู้้�บริิหาร ส.อ.ท

. มองว่่า ราคาน้ำำ��มันดิิบและสิินค้้าโภคภััณฑ์์ในตลาดโลกที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นจากผลกระทบของวิิกฤตความขััดแย้้ง
ระหว่่างรััสเซีีย – ยููเครน และปััญหา Supply chain disruption เป็็นปััจจััยหลัักที่่�เร่่งให้้ภาวะเงิินเฟ้้อปรัับตััวเพิ่่�ม

สููงขึ้้�น จนส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการต้้องแบกรัับภาระต้้นทุุนการผลิิตที่่�สููงขึ้้�นทั้้�งจากราคาวััตถุุดิิบและพลังงาน รวมทั้้�ง
 ยัังกดดัันกำำ�ลังซื้้�อภาคครััวเรืือนให้้ลดลงอีีกด้้วย โดยผู้้�บริิหาร ส.อ.ท. คาดว่่าตลอดทั้้�งปีี 2565 อััตราเงิินเฟ้้อของ

ไทยจะอยู่่�ที่่�ระดัับ 4 – 5% ดัังนั้้�น จึึงเสนอขอให้้ภาครััฐเร่่งพิิจารณาออกมาตรการช่่วยเหลืือเฉพาะกลุ่่�ม โดยเฉพาะผู้้�
มีีรายได้้น้้อยและผู้้�ประกอบการ SMEs รวมทั้้�ง ปรัับลดภาษีีนำำ�เข้้าวััตถุุดิิบที่่�จำำ�เป็็นต่่อภาคการผลิิต เช่่น วััตถุุอาหาร
สััตว์์ ปุ๋๋�ย เป็็นต้้น และตรึึงราคาน้ำำ��มันดีีเซลให้้อยู่่�ที่่� 32 บาทต่่อลิิตร ต่่อเนื่่�องไปอีีก 3 - 6 เดืือน เพื่่�อบรรเทาผลกระ

ทบของผู้้�ประกอบการและประชาชน 



บลจ.บีีแคป ประเมิินตลาดหุ้้�นครึ่่�งหลัังของปีี 2565 ยัังผัันผวนปััจจััยเสี่่�ยงยัังสููง กดดัันการเติิบโต
ของเศรษฐกิิจและผลประกอบการ รวมทั้้�งเฟด (Fed) ยัังปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ยเพื่่�อคุุมเงิินเฟ้้อ พร้อมกัับ
ปรัับลดวงเงิินคิิวอีี แนะนัักลงทุุนกระจายความเสี่่�ยงในสิินทรััพย์หลากหลาย โดยชููตลาดหุ้้�นจีีนและ
ไทย มีีความน่่าสนใจเหตุุปััจจััยพื้้�นฐานแข็็งแกร่่ง มีีความเสี่่�ยงด้้านการเมืืองระหว่่างประเทศน้้อย 

ดร.ธนาวุฒิ พรโรจนางกูร รอง
กรรมการผู้จัดการ หัวหน้าสายงาน
บริหารการลงทุน บลจ.บางกอก
แคปปิตอล (BCAP) 

กล่าวว่า แม้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะปรับขึ้น
ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่ทีมผู้จัดการ
กองทุนมองว่าเป็นเพียงการรีบาวน์
หรือปรับขึ้นช่วงสั้นๆ เท่านั้น เนื่องจาก
 ทีมผู้จัดการกองทุน BCAP ประเมินว่า
ในปี 2022 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายรวม
 2.50-2.75% หากเป็นการขับรถถือว่า
คนขับก�ำลังกดแป้นเบรคอย่างหนัก ซึ่ง
จะเป็นผลให้การเติบโตของเศรษฐกิจ
 และผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนปรับลดลงในระยะต่อไป 

ทีมผู้จัดการกองทุนมองว่าการเร่งขึ้น
อัตราดอกเบี้ยอย่างรวดเร็วของ Fed 
เพื่อเข้าควบคุมเงินเฟ้อ สืบเนื่องจาก
มุมมองที่ผิดพลาดในช่วงปีที่ผ่านมา
 ที่ประเมินว่าเงินเฟ้อเป็นเพียงปัจจัย
ชั่วคราว จนละเลยที่จะควบคุมเงินเฟ้อ
ตั้งแต่ช่วงปี 2021 แม้ว่าปัจจุบันอัตรา
เงินเฟ้อสหรัฐ ฯ จะผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
ในเดือน มี.ค. และจะค่อย ๆ ปรับลดลง
ในช่วงที่เหลือของปี 

แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า Fed คงจะยืนยัน
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง เพื่อ
เก็บกระสุนหรือเพื่อสร้างความยืดหยุ่น
ในการด�ำเนินนโยบายหากเศรษฐกิจ
ชะลอตัวลงอย่างรุนแรงในอนาคต อีก

ประเด็นที่ BCAP จับตาอย่างใกล้ชิด
คือการถอนสภาพคล่องออกจากระบบ
 หรือการท�ำ Quantitative Tightening 
(QT) 

ดร.ธนาวุฒิกล่าวว่า การท�ำ QT ของ
สหรัฐฯ จะเริ่มต้นในเดือน มิ.ย. นี้ใน
จ�ำนวน 9.5 แสนล้านเหรียญฯ ต่อเดือน 
ทีมผู้จัดการกองทุนประเมินว่าหาก Fed 
ลดปริมาณเงินดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง
จนถึงปลายปี 2024 จะส่งผลต่องบดุล
ต่อ GDP ของธนาคารกลางสหรัฐฯ
 ให้ลดลงจาก 37% ในปัจจุบันเหลือ
เพียง 20% ซึ่งผลกระทบดังกล่าวมี 2 
เรื่องหลัก ๆ คือ 1) การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า และ
 2) แรงสนับสนุนในการออมเงิน/การ
ลงทุนในตลาดการเงินที่จะลดลง 

โดยฝ่ายวิจัยมองว่าช่วงต่อไปตลาด
หุ้นจะมีความผันผวนมากขึ้น ในขณะ
ที่ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นจะลดลง
เทียบกับช่วงที่ Fed อัดฉีดสภาพคล่อง
หลังวิกฤตการเงินในปี 2008 ซึ่งการ
ลงทุนอาจจะใช้ความระมัดระวังที่เพิ่ม
มากขึ้น โดยในช่วงครึ่งหลังของปีฝ่าย
วิจัยแนะน�ำให้เน้นการลงทุนหุ้นในกลุ่ม
ประเทศที่มีมูลค่าพื้นฐานถูก ปัจจัยพื้น
ฐานแข็งแกร่ง มีอัตราการเติบโตดี และ
/หรือ มีความเสี่ยงต่อการเมืองระหว่าง
ประเทศจ�ำกัด คือประเทศจีนและไทย 

“หลังมีแรงเทขายกดดันราคาหุ้นจีน
อย่างหนักในช่วงที่ผ่านมาเนื่องจาก
มาตรการ Lock Down ในเมืองส�ำคัญ
 ๆ เช่น ปักปิ่งและเซี่ยงไฮ้ ท�ำให้หุ้น
จีนมีราคาพื้นฐาน (Valuation) ที่ถูก
เทียบกับทั้งอดีตและประเทศอื่น แต่
ล่าสุดมีสัญญาณการเปิดเมืองพร้อม
การกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาล ท�ำให้
เราประเมินว่าเศรษฐกิจจีนก�ำลังจะ
ผ่านจุดต�่ำสุดในไตรมาส 2 นี้ ขณะที่
หุ้นไทยอาจจะมี Valuation ที่ค่อนไป
ทางแพงเล็กน้อยเนื่องจากแรงซื้อของ
นักลงทุนต่างชาติตั้งแต่ช่วงต้นปี ” 
ดร.ธนาวุฒิกล่าว 

ดร.ธนาวุฒิกล่าวว่า ในแง่นโยบายการ
เงิน ประเทศไทยยังมีแนวโน้มผ่อน
คลายเมื่อเทียบกับประเทศพัฒนาแล้ว
อย่าง สหรัฐฯ และ ยุโรป อีกทั้งมีแรง
ส่งจากปัจจัยนอกประเทศ เช่น การ
ส่งออกและนักท่องเที่ยวที่จะกลับมา
จากการเปิดประเทศจะเป็นตัวกระตุ้น
เศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 

อีกทั้งผลกระทบโดยตรงจากสงคราม
รัสเซีย-ยูเครน มีค่อนข้างต�่ำ จาก
นโยบายเป็นกลางของไทย นักลงทุน
ต่างชาติจึงมองเราเป็นหลุมหลบภัยและ
จะมี Fund flow ต่อเนื่องในช่วงที่เหลือ
ของปี ดังนั้นการลงทุนในประเทศจีน
และไทยน่าจะสร้างผลตอบแทนที่ดีใน
ช่วงครึ่งหลังของปีนี้ 

บลจ.บีีแคป ช้ี้�หลากปััจจััยกดดัันตลาดหุ้้�นครึ่่�งหลัังปีี 65 
ยัังผัันผวน

แนะกระจายเสี่่�ยงลงทุุน-ชูู “ หุ้้�นจีน-ไทย ” น่่าสนใจพ้ื้�นฐานแกร่่ง 
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ก.ล.ต. ปรับปรุงหลักเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุน
รวม เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับข้อมูลที่เป็นปัจจุบัน ครบถ้วน และเพียงพอต่อ

การตัดสินใจลงทุน โดยมีรูปแบบที่เข้าใจง่าย และบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน (บลจ.) ไม่มีภาระเกินสมควร 

ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
 (ก.ล.ต.) ออกประกาศยกระดับ
การเปิดเผยข้อมูลในหนังสือชี้
ชวนของกองทุนรวมซึ่งประกอบ
ด้วย หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูล
กองทุนรวม (หนังสือชี้ชวนฉบับ
เต็ม) และหนังสือชี้ชวนส่วน
สรุปข้อมูลส�ำคัญ (factsheet) 
ภายใต้โครงการ Simplified 
Disclosure ระยะที่ 2 และเป็น
หนึ่งในโครงการ Regulatory 
Guillotine* 

โดยปรับให้มีการจัดท�ำข้อมูลใน
 factsheet เป็นรายเดือน เพื่อให้
ผู้ลงทุนได้รับข้อมูลที่เป็นปัจจุบัน
 ลดจ�ำนวนหน้าจากเดิม 8 หน้า
 เป็น 3 หน้า และเพิ่มข้อมูลตาม

ลักษณะประเภทกองทุน เช่น
 กองทุนตราสารทุนให้เปิดเผย
ข้อมูลเชิงสถิติที่เกี่ยวข้องกับ
ผลตอบแทนของกองทุน ได้แก่
 Sharpe Ratio, Alpha, Beta 
กองทุนตราสารหนี้ให้เปิดเผย
การจัดสรรการลงทุนในผู้ออก
ตราสาร 5 อันดับแรก และ
 Yield to Maturity เป็นต้น รวม
ถึงปรับปรุงการเปิดเผยผลการ
ด�ำเนินงานของกองทุนให้เข้าใจ
ง่ายขึ้นในลักษณะกราฟแท่ง
เปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัดและค่า
เฉลี่ยในกลุ่มเดียวกันย้อนหลัง
 5 ปีปฏิทิน และยกเลิกการเปิด
เผยข้อมูลเชิงอธิบายและแถบมิติ
ความเสี่ยง 

 นอกจากนี้ ปรับปรุงการเปิดเผย

ข้อมูลในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม
 โดยเพิ่มหัวข้อบริหารความเสี่ยง
ด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม
 และยกเลิกการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับการด�ำเนินการของ
บริษัทจัดการ รวมถึงปรับปรุง
เนื้อหาในส่วนที่อ่านเข้าใจยาก
ให้เป็นรูปแบบที่เข้าใจได้ง่ายขึ้น 
โดยผู้ประกอบธุรกิจเห็นชอบร่วม
กับแนวทางตามที่ ก.ล.ต. เสนอ
 เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับข้อมูลที่
เพียงพอและเป็นประโยชน์ในการ
ตัดสินใจลงทุนมากยิ่งขึ้น 

ทั้งนี้ ประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑ์
ข้างต้นจะมีผลใช้บังคับตั้งแต่วัน
ที่ 1 มิถุนายน 2565 

  

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์เพ่ื่�อยกระดัับ

การเปิิดเผยข้้อมููลในหนัังสืือชี้้�ชวนของกองทุุนรวม 
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สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรับ
ฟัังความคิิดเห็็นเก่ี่�ยวกัับการปรัับปรุุงแนวทางการกำำ�กับดููแล "โทเคนดิิจิิทััลเพื่่�อ
การใช้้ประโยชน์์ท่ี่�มีีลักษณะพร้้อมใช้้" (utility token พร้้อมใช้้) ทั้้�งในตลาดแรก
และตลาดรอง เพื่่�อให้้สอดคล้องกัับลัักษณะ ความเส่ี่�ยง พััฒนาการและการใช้้

งานท่ี่�เปล่ี่�ยนแปลงไป และมีีกลไกคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุนท่ี่�เหมาะสม 

ตามท่ี่�คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุุม
ครั้้�งท่ี่� 3/2565 เมื่่�อวัันท่ี่� 3 มีีนาคม 2565 
ได้้มีีมติิเห็็นชอบหลัักการปรัับปรุุงแนวทาง
การกำำ�กับดููแล "utility token พร้้อมใช้้
" ทั้้�งในตลาดแรกและตลาดรอง เพื่่�อเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพในการกำำ�กับดููแลให้้สอดคล้อง
กัับลัักษณะ ความเส่ี่�ยง พััฒนาการและการ
ใช้้งาน และมีีกลไกกำำ�กับดููแลการซื้้�อขายท่ี่�
ชััดเจนและมีีประสิิทธิิภาพยิ่่�งขึ้้�น รวมทั้้�งเพื่่�อ
ให้้มีีกลไกการคุ้้�มครองผู้้�ซื้้�อขาย/ผู้้�ลงทุุนให้้เห
มาะสมากขึ้้�น เนื่่�องจากตลาดสินทรััพย์์ดิิจิิทััล
และการใช้้งานสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลมีีพัฒนาการ
และเปล่ี่�ยนแปลงไปอย่่างมากหลัังจากพระ
ราชกำำ�หนดการประกอบธุุรกิิจสินทรััพย์์ดิิจิิทััล
 พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. สิินทรััพย์์ดิิจิิทััลฯ) มีีผล
ใช้้บัังคัับ และมีีภาคเอกชนหลายรายให้้ความ
สนใจเสนอขาย "utility token พร้้อมใช้้" เพื่่�อ
ใช้้ประโยชน์์จากเทคโนโลยีีในการอำำ�นวยความ
สะดวกให้้กัับผู้้�บริิโภค รวมทั้้�งมีีการใช้้เพื่่�อการ
ลงทุุนและเก็็งกำำ�ไรนั้้�น 

ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับหลัก
การปรับปรุงแนวทางการก�ำกับดูแลดังกล่าว
 โดยได้น�ำข้อคิดเห็นที่ได้รับจากการหารือร่วม
กับผู้แทนผู้ประกอบการธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล 
สมาคมการค้าผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ 

ดิจิทัลไทย สมาคมสินทรัพย์ดิจิทัลไทย และผู้มี
ส่วนเกี่ยวข้องในรูปแบบ focus group เมื่อช่วง
เดือนมีนาคม 2565 มาประกอบการจัดท�ำหลัก
การปรับปรุงแนวทางการก�ำกับดูแล "utility 
token พร้อมใช้" ซึ่งมีสาระส�ำคัญ เช่น  

(1) ผู้ออกเสนอขาย (issuer) ที่ประสงค์จะน�ำ
 "utility token พร้อมใช้" เข้าจดทะเบียนซื้อ
ขายบนศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล (ศูนย์ซื้อ
ขายฯ) ต้องได้รับอนุญาตให้ออกเสนอขายจาก
 ก.ล.ต. และต้องเสนอขายผ่านผู้ให้บริการระบบ
เสนอขายโทเคนดิจิทัล (ICO Portal) โดยการ
ขออนุญาตเสนอขายมี 2 ช่องทาง ได้แก่ แบบ
 Fast Track ส�ำหรับ "utility token พร้อมใช้
" ที่มีลักษณะตามที่ก�ำหนด (Plain Vanilla) 
จะใช้เวลาพิจารณาภายใน 15 วันท�ำการ และ
แบบ Normal Track ส�ำหรับ "utility token 

พร้อมใช้"" อื่น ๆ ที่ไม่เข้าเงื่อนไขของแบบ Fast 
Track 

ทั้งนี้ "utility token พร้อมใช้" จะต้องไม่เข้า
ข่ายเป็นการน�ำสินทรัพย์ดิจิทัลมาใช้เพื่อเป็น
สื่อกลางการช�ำระราคาค่าสินค้าและบริการ 
(means of payment)  

(2) ส�ำหรับ "utility token พร้อมใช้" ที่ issuer 
ไม่ประสงค์น�ำเข้าจดทะเบียนซื้อขายบนศูนย์
ซื้อขายฯ แต่ไม่เข้าเงื่อนไขได้รับยกเว้นการขอ
อนุญาตเสนอขาย จะต้องมาขออนุญาตเสนอ
ขายจาก ก.ล.ต. และต้องเสนอขายผ่าน ICO 
Portal ด้วย 

 (3) การก�ำหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูลโครงการ
 "utility token พร้อมใช้" ในตลาดแรก และ
เปิดเผยข้อมูลต่อเนื่อง (ongoing disclosure) 
เพื่อให้มั่นใจว่าผู้ซื้อขายจะมีข้อมูลที่เพียงพอ
เหมาะสมส�ำหรับประกอบการตัดสินใจซื้อขาย
 โดยให้ issuer เปิดเผยข้อมูลก่อนการเสนอ
ขายและภายหลังการเสนอขายตามแนวทาง
การเปิดเผยข้อมูล เช่น สิทธิของผู้ถือ แผน
ธุรกิจของโครงการ ผลตอบแทน วิธีการแก้ไข
เปลี่ยนแปลงโครงการ สัญญาอัจฉริยะ เป็นต้น
 รวมถึงเปิดเผยข้อมูลกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง
โครงการหรือสิทธิของผู้ถืออย่างมีนัยส�ำคัญ
 และข้อมูลที่อาจกระทบต่อราคา นอกจากนี้ ใน
กรณีที่โครงการเปิดให้มีการน�ำโทเคนดิจิทัลไป
วางหรือฝาก (staking) ได้ issuer ต้องเปิดเผย
แหล่งที่มาของผลตอบแทนที่ผู้ถือจะได้รับอย่าง
ชัดเจน  

(4) การก�ำหนดเกี่ยวกับการจัดสรรและเงื่อนไข
การถือ "utility token พร้อมใช้" ของบุคคลที่มี
ส่วนเกี่ยวข้อง (affiliated person) เพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงด้านการกระท�ำอันไม่เป็นธรรม
 โดยมิให้ issuer ถือ "utility token พร้อมใช้
" หรือจัดสรรให้แก่ affiliated person เกิน
กว่าอัตราส่วนที่ก�ำหนด และมิให้ issuer และ
 affiliated person ขายหรือกระจาย "utility 
token พร้อมใช้" แก่บุคคลอื่นภายในระยะเวลา
ที่ก�ำหนด  

(5) การปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับศูนย์ซื้อ
ขายฯ ได้แก่ หลักเกณฑ์การคัดเลือกสินทรัพย์
ดิจิทัล (listing rule) หลักเกณฑ์การซื้อขาย
 (trading rule) และแนวปฏิบัติในการก�ำกับ
ดูแลการติดตามและตรวจสอบสภาพการซื้อ
ขาย (market surveillance) ให้มีความเหมาะ
สมตามสภาพความเสี่ยง เพื่อให้มีการเปิดเผย
ข้อมูลอย่างเพียงพอต่อการตัดสินใจซื้อขาย
 รวมถึงการป้องกันความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
และการกระท�ำอันไม่เป็นธรรม 

(6) ส�ำหรับ "utility token พร้อมใช้" ที่มีการ
ออกเสนอขายก่อนวันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ
 แต่ยังไม่ได้น�ำไปจดทะเบียนซื้อขายบนศูนย์
ซื้อขายฯ และโทเคนดิจิทัลที่มีการซื้อขายใน
ศูนย์ซื้อขายฯ ก่อนวันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ
จะต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับศูนย์ซื้อ
ขายฯ ที่ก�ำหนดไว้ด้วย  

ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟังความ
คิดเห็นเกี่ยวกับหลักการปรับปรุงแนวทาง
การก�ำกับดูแลดังกล่าว ไว้ที่เว็บไซต์ ก.ล.ต
. https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_
Detail.aspx?SECID=810 ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้
สนใจสามารถแสดงความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์
 หรือทาง e-mail: thanapatk@sec.or.th, 
thapanee@sec.or.th, ekarit@sec.or.th หรือ
 sarochac@sec.or.th จนถึงวันที่ 29 มิถุนายน
 2565 

หมายเหตุ: 
ในปัจจุบันผู้ออกเสนอขายโทเคนดิจิทัลที่มี
วัตถุประสงค์เพื่อการระดมทุน ซึ่งประกอบ
ด้วย โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment 
token) และโทเคนดิจิทัลเพื่อการใช้ประโยชน์ที่
มีลักษณะไม่พร้อมใช้ (utility token ไม่พร้อม
ใช้) ต้องได้รับอนุญาตจาก ก.ล.ต. มีการเปิด
เผยข้อมูลตามที่ก�ำหนด และต้องเสนอขายผ่าน
ผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล (ICO 
Portal) ที่ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. 

ก.ล.ต. เปิิดเฮีียริ่่�งปรัับปรุุงแนวทางกำำ�กัับดููแล "utility token พร้้อมใช้้"

ให้้สอดคล้้องการใช้้งาน และเพิ่่�มกลไกคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุน 

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE
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ECL 
ตะวัันออกพาณิิชย์์ลีีสซิ่่�ง 
เสืือตะวัันออกพบ “สิิงห์์” รถบรรทุุก 

Fundamental View: เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคา
เป้้าหมาย 4.20 บาท (อิิง PER ท่ี่� 20 เท่่า) 

เรายัังคงมีีมุุมมองเชิิงบวก
ต่่อแนวโน้้มผลประกอบการ
ช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2022 ที่่�
คาดเติิบโต QoQ ทุุกไตรมาส
 ตามสิินเชื่่�อขยายตััว โดยใน 
2Q22 คาดแนวโน้้มกำำ�ไรกลัับ
มาเติิบโต YoY และ QoQ 
หนุุนโดย Interest Spread 

ขยายตััว YoY และ QoQ รวม
ทั้้�งการตั้้�งสำำ�รองลดลง YoY (
ทรงตััว QoQ) ส่่วนใน 3Q22 
จะมีีการเริ่่�มต้้นธุุรกิิจ Car 
for Cash ที่่� Yields สููงกว่่า
ค่่าเฉลี่่�ยปััจจุุบััน นอกจากนี้้� 
บริิษััทยัังได้้เปรีียบด้้านต้้นทุุน
การเงิินที่่�เพิ่่�งได้้รัับวงเงิิน

กู้้�ดอกเบี้้�ยต่ำำ��จากพัันธมิิตร
ญี่่�ปุ่่�น ทั้้�งนี้้� ประมาณกำำ�ไรเรา
ยัังไม่่ได้้รวมผลของการทำำ�
ธุุรกิิจร่่วมกัับกลุ่่�มบุุญรอด จะ
เข้้ามาต่่อยอดธุุรกิิจนายหน้้า
ประกัันภััย ขยายฐานลููกค้้า
เข้้าไปในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมโล
จิิสติิกส์์

บล.บััวหลวง : ECL
คงคำำ�แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาเป้้าหมาย 4.20 บาท 
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บล.บััวหลวง : BTS
คงคำำ�แนะนำำ� "ซ้ื้�อ" ราคาเป้้าหมาย 13.60 บาท 

ประเด็็นหลััก: 

แนวโน้้มการฟ้ื้�นตััวของจำำ�นวน
ผู้้�โดยสารรถไฟฟ้้าในช่่วงเดืือน
ที่่�ผ่านมาเป็็นไปอย่่างรวดเร็็ว 
โครงการรถไฟฟ้้าสายสีีชมพููและ

สีีเหลืืองน่่าจะเริ่่�มดำำ�เนิินการเต็็ม
รููปแบบได้้ในปีี 2023 BTS ได้้
เข้้าซื้้�อซองประมููลรถไฟฟ้้าสาย
สีีส้้มเป็็นที่่�เรีียบร้้อยแล้้ว ทั้้�งนี้้�

อาจต้้องมีีการหาพาร์์ทเนอร์์ที่่�
มีีประสบการณ์์ด้้านงานอุุโมงค์์
เพิ่่�มเติิม BTS อยู่่�ระหว่่างการ
ฟ้้องร้้องให้้ กทม. ชำำ�ระหนี้้�สิน 

BTS 
บีีทีีเอส กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ 
ประเด็็นสำำ�คัญจากการประชุุมนัักวิิเคราะห์์ 

 ราคาหุ้น BTS ถูกกดดันจาก
หลายปัจจัยในระยะสั้น ทั้งความ
กังวลเกี่ยวกับการต่อสัมปทาน
 และเกณฑ์การประมูลใหม่ของ
โครงการรถไฟฟ้าสายสี ทั้งนี้
เราเชื่อว่าราคาหุ้นในปัจจุบันได้

สะท้อนความกังวลต่างๆไปมาก
แล้ว เมื่อจ�ำนวนผู้โดยสารและ
ผลประกอบการของ BTS กลับ
มาฟื้นตัว ราคาหุ้นน่าจะฟื้นตัว
ตามได้ ประกอบกับแนวโน้มการ
เติบโตในระยะยาวยังคงน่าสนใจ

 เราจึงยังคงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" ต่อ 
BTS ด้วยราคาเป้าหมาย 
13.60 บาท 

 

คำำ�แนะนำำ�พื้้�นฐาน :
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 บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : STA

แนะนำำ�ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาพ้ื้�นฐาน 26.50 บาท 

ยางดีีแต่่โดนกดดันจากถุุงมืือ 

Key Point : 
ทางฝ่ายยังมองบวกต่อการ
ด�ำเนินงานกลุ่มยางธรรมชาติ
ว่ายังเติบโตได้จากอุปสงค์ที่ยัง
ดีต่อเนื่องทั้งจาก COVID-19 
คลี่คลายและการได้มาจากค�ำ
สั่งซื้อของลูกค้านอกจีนจาก
คู่แข่งอย่างอินโดฯ ที่ประสบ
ปัญหาโรคใบร่วง แต่การด�ำเนิน
งานถูกกดดันจากธุรกิจถุงมือ
ท�ำให้ภาพรวมการด�ำเนินงาน
อ่อนลง แต่แนวโน้มอุตฯ ที่ยังดี
ท�ำให้คงแนะน�ำ “ซื้อเก็งก�ำไร” 
ราคาพื้นฐาน 26.50 บาท 

แนวโน้มราคายางที่ดีหนุนการ
ดาเนินงานกลุ่มยางแต่ถูกลด
ทอนจากถุงมือยางที่หดตัวแรง 

ทางฝ่ายคาดอุปสงค์กลุ่มยาง
ล้อที่ไม่ใช่มาจากจีนจะกลับมา

เติบโตมากขึ้นจากการหันมา
ซื้อยางจากไทยแทน เนื่องจาก
ปกติลูกค้าเหล่านี้จะซื้อจาก
อินโดนีเซีย แต่อุปทานยางอิน
โดฯ ที่หายไปจากโรคใบร่วงส่ง
ผลให้ราคาขายยางอินโดนีเซีย
แพงกว่า SICOM 15 เซนต์/
กิโลกรัม ท�ำให้ผู้ประกอบการ
ยางในไทยหลายรายได้อานิสงส์
จากปัจจัยดังกล่าว 

ซึ่งการประชุมล่าสุดผู้บริหาร
แจ้งว่าบ. รับค�ำสั่งซื้อไปถึง
 3Q65 สะท้อนการฟื้นตัว
ของการด�ำเนินงานกลุ่มยาง
ธรรมชาติ แต่คาดจะได้รับ
ผลกระทบจากการถดถอยของ
การด�ำเนินงานกลุ่มถุงมือยาง
ที่ราคาขายเฉลี่ยปรับลดลง
จากความต้องการใช้น้อยลง
 ประกอบกับผู้ประกอบการราย

ใหญ่ทั้งในไทยและต่างประเทศ
มีการขยายก�ำลังการผลิตในช่วง
ก่อนหน้าค่อนข้างมาก 

อย่างไรก็ตาม จากแนวโน้ม
ธุรกิจยางที่ดีขึ้นท�ำให้ทางฝ่าย
ปรับประมาณการขึ้นจากเดิม
เล็กน้อย คาดหมายยอดขาย
 126,194 ล้านบาท +7% y-y 
จากยอดขายยางเพิ่มขึ้นภาย
ใต้ปริมาณขาย 1.55 ล้านตัน
 +19% ราคาขาย +11% ขณะที่
ธุรกิจถุงมือยางคาดยอดขาย
 –39% y-y ภายใต้ปริมาณขาย
 34,956 ล้านชิ้น ราคาขาย
เฉลี่ย 0.82 บาท/ชิ้น และปรับ
 margin เป็น 14% จากราคา
ขายเฉลี่ยถุงมือยางลดลง และ
ปรับก�ำไรสุทธิเป็น 4,497 ล้าน
บาท ลดลง 72% y-y 

อุุตสาหกรรมยางยัังเป็็นบวกทั้้�งจากอุุปสงค์์ท่ี่�เติิบโตและปััจจัยอื่่�นหนุุน 

IRSG คาดการณ์อุปสงค์ยาง
ธรรมชาติ +3% y-y ที่ 14.29 
ล้านตัน แม้อุปทาน +3.5% ที่
 14.27 ล้านตันแต่ยังมีอุปทาน
ส่วนขาดราว 0.02 ล้านตัน โดย
แนวโน้มอุตสาหกรรมยางยังได้
ผลบวกจาก 

1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก

ส่งผลให้ปริมาณการใช้ยางเพิ่ม
ขึ้น 

2) ผู้ผลิตยางอันดับ 2 ของโลก
อย่างอินโดนีเซียอุปทานลดลง
จากโรคใบร่วง 

3) ราคาอ้างอิงตลาดอินโดนีเซีย

 เทียบ SICOM แพงกว่า 15 
เซนต์/กิโลกรัมส่งผลให้คาสั่งซื้อ
จากลูกค้าอินโดฯ หันมาสั่งซื้อ
จากไทย 4) มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีนด้วยการลด
หย่อยภาษีในการซื้อรถยนต์นั่ง
ส่วนบุคคล 

นารีี อภิิเศวตกานต์์ 
นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ # 17971
โทร : 02-6351700 # 48429 
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บล. ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : UTP
แนะนำำ�ถืือ ราคาพ้ื้�นฐาน 18.50 บาท

UTP คำำ�แนะนำำ� ถืือ 
ราคาปิิด 16.70 บาท ราคาพื้้�นฐาน 18.50 บาท 
ยอดขายโตดีี...แต่่ต้้นทุุนก็็กดดัน 

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 

• ผู้บริหารปรับเพิ่มรายได้ปีนี้ขึ้น
เป็น 5.7 พันล้านบาท (เดิม 5.2-
5.5 พันล้านบาท) ทั้งนี้อุปสงค์ใน
ประเทศแข็งแกร่ง ทั้งจากภาคค้า
ปลีกและธุรกิจเกษตร, ยอดขาย
ออนไลน์เติบโตต่อ และใช้บรรุ
ภัณฑ์กระดาษแทนพลาสติกมาก
ขึ้นเพื่อรักษ์สิ่งแวดล้อม 

• GPM ปี 22F ถูกกดดันจากต้นทุน 
เศษกระดาษ ต้นทุนถ่านหนิ และค่า
ขนส่ง สูง คาด GPM ปีนี้ไว้ที่ 22%
ลดลงจากปี 21 ที่ 23.7% 

 • ราคาเศษกระดาษใน 2Q22 
(QTD) เพิ่มเป็น 8.9 บาท/กก. 
จาก 7.8 บาท /กก.ใน 1Q22 ส่วน
ราคาเศษกระดาษในต่างประเทศ
ทรงตัวสูงที่ 272 US$/ตันใน
 2Q22 (QTD) เทียกับ 275 US$/
ตันใน 1Q22 เพราะอุปทานจ ากัด (
คอนเทนเนอร์ตึงตัว) บริษัทใช้เศษ
กระดาษในประเทศ 60% และน�ำ
เข้า 40% จาก EU, US และ ญี่ปุ่น 

• โครงสร้างต้นทุน ประกอบด้วย
 เศษกระดาษ 60%, ถ่านหิน 17% 
และอื่นๆ 23% 

• คาดก�ำไรสุทธิ 2Q22F โต YoY 
เป็น 260-280 ล้านบาท จาก
ปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ย
เพิ่มขึ้น ส่วน GPMคาดไว้ที่ 22% 
ลด YoY และ QoQ 

• แนะน�ำถือ ให้ราคาพื้นฐาน
 18.50 บาท อิง P/E ปีนี้ 11.5 เท่า
 (Mean+1SD) ปรับเพิ่มคาดการณ์
ก�ำไรสุทธิปี 22Fขึ้น +9% สะท้อน
ยอดขายที่ดีกว่าคาดการณ์เดิม
 ท�ำให้ก�ำไรสุทธิปี 22F-23F เติบโต 
+13% และ +2% ตามล�ำดับ 



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : TU
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 20.40 บาท 

TU คำ�แนะนำ� : ซื้อ 
ราคาปิด 17.30 บาท ราคาพื้นฐาน 20.40 บาท (เดิม 24.20 บาท) 
คาดหุ้นรับข่าวลบไปพอควรแล้ว 

นักวิเคราะห์ : ลีนา แพรรักขกิจ : leenap@th.dbs.com : 
Tel. 02 857 7826 

• ล่่าสุุดได้้มีีการปรัับประมาณการ
กำำ�ไรปีี 65F ลง ในอััตรา -15% เพื่่�อ
สะท้้อนสมมุุติิฐานที่่�conservative
 มากขึ้้�น 

• ราคาทูน่าได้ปรับตัวลดลง ทั้ง
ในเดือน เม.ย. และ พ.ค,65 แต่
กระนั้นก็ตาม คาดว่าในช่วงครึ่ง
หลังปีนี้(2H22F) ก็จะยังยืนใน
ระดับที่สูงอยู่ได้ 

 • ส�ำหรับภาพรวมของผลการ
ด�ำเนินงานในอนาคต เราคาดว่าผล
ก�ำไรใน 2Q65F จะอ่อนลง และจะ
กลับมาฟื้นตัวดีในในช่วงครึ่งหลังปี
นี้ (2H65F) 
 

• คงค�ำแนะน�ำ ซื้อ แต่ปรับราคา
พื้นฐานใหม่ลงเป็น 20.40 บาท ซึ่ง
ประเมินด้วย P/E ปี 65F ที่ระดับ
 14.6 เท่า และเป็นค่าเฉลี่ย 5 ปี
ย้อนหลัง ถือว่าราคาหุ้นที่ปรับตัว

ลงมานั้นอ่อนกว่ากลุ่มอาหาร คือ
 YTD -11% แต่กลุ่มอาหาร +1%
ราคาหุ้นปัจจุบันมี P/E ที่เพียง 12 
เท่า ต ่ากว่าเฉลี่ย 5 ปี คาดว่าได้
สะท้อนก�ำไรปีนี้ที่คาดว่าจะปรับลง 
-17% y-o-yไปพอควรแล้ว

 อีกทั้งจะมีการน�ำบ.ลูกคือ i-Tail 
เข้าจดทะเบียน SET ใน 2H65 
ด้วย รวมทั้งคาดว่าก�ำไรจะกลับมา
ฟื้นตัวได้ 10% y-o-y ในปี 66F 
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บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : AOT
แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 71 บาท 

AOT คำ�แนะนำ� ซื้อ 
ราคาปิด 69.50 บาท ราคาพื้นฐาน 71 บาท 
ธุรกิจสนามบินกำ�ลังฟื้นตัว 

นักวิเคราะห์&กลยุทธ์: อาภาภรณ์ แสวงพรรค 
: arparporns@th.dbs.com : Tel. 02 857 7829 

• AOT รายงานจำำ�นวนเที่่�ยวบิิน
เดืือนพ.ค.22 โดยรวมเพิ่่�มขึ้้�น
 +105%YoY ส่่วนจำำ�นวนผู้้�โดยสาร
โตก้้าวกระโดด+923%YoY โดย
เพิ่่�มมากทุุกสนามบิิน 

 

• หากเทียบจ�ำนวนเที่ยวบินและ
จ�ำนวนผู้โดยสารเดือนพ.ค.22 กับ
ช่วงก่อนโควิด (พ.ค.19) จะยัง

ลดลง -50% และ -57% ตาม
ล�ำดับ โดยจ�ำนวนเที่ยวบินและผู้
โดยสารในประเทศลด -26%/-27% 
และอินเตอร์ฯ -69%/-78% (ใน
ประเทศฟื้นตัวก่อน) 

 

• คาดจ�ำนวนเที่ยวบินบินและ
จ�ำนวนผู้โดยสารจะฟื้นตัวต่อเนื่อง
ใน 2H22 และปี2023 บ่งชี้ว่า

อุตสาหกรรมได้ผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว 
ประเมินผลประกอบการ FY22F
 (สิ้นสุดก.ย.22) ขาดทุนน้อยลง
จากที่ -16.3 พันล้านบาทใน FY21 
และพลิกเป็นก�ำไรได้ใน FY23F 

 

• คงค�ำแนะน�ำซื้อ AOT ให้ราคาพื้น
ฐาน 71 บาท 
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บล.โกลเบล็็ก : HARN
คงคำำ�แนะนำำ� “ซ้ื้�อ” ราคาเหมาะสม 2.66 บาท 

COMPANY REPORT 
mai / Services 
HARN ENGINEERING SOLUTIONS PLC. (HARN)

ประเด็นส�ำคัญในการลงทุน 

• รายงานก�ำไรสุทธิงวด 1Q65 ที่ 16.1 ลบ
. หดตัว 28.7%YoY และ 26.8%QoQ: 
บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ
 290.0 ล้านบาท เติบโต 9.3%YoY และ9.1
%QoQ จากการทยอยส่งมอบงาน ซึ่งเป็น
ยอดค�ำสั่งซื้อค้างส่งจากปี 64 ประกอบกับ
สถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อโควิด
-19 มีแนวโน้มดีขึ้นต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตามบริษัทมีอัตราก�ำไรขั้นต้น
 26.6% ปรับตัวลงจากระดับ 29.0% ใน
 4Q64 และ ที่ระดับ 32.0% ใน 1Q64 
สาเหตุหลักจากเงินบาทอ่อนค่า และราคา
สินค้าที่ปรับตัวขึ้นตามภาวะเงินเฟ้อ ท�ำให้
บริษัทในฐานะผู้น�ำเข้าสินค้ามาจ�ำหน่าย
 มีอัตราก�ำไรขั้นต้นลดลง ส่งผลให้บริษัท
มีก�ำไรสุทธิงวด 1Q65 เท่ากับ 16.1 ลบ
. คิดเป็นอัตราก�ำไรสุทธิที่ 5.4% ลดลงจาก
 8.4% ใน 1Q64 และ 8.1% ใน 4Q64 ด้าน
ฐานะการเงินยังคงแข็งแกร่ง อัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ปรับขึ้น
เล็กน้อยที่ระดับ 0.31 เท่า อยู่ในระดับต�่ำ
เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 0.69 
เท่า และมีสภาพคล่องรองรับการลงทุนเพิ่ม
โดยไม่จ�ำเป็นต้องพึ่งพาเงินกู้ 
 
• คงประมาณการก�ำไรสุทธิปี 65 ที่ 85 ลบ
. เติบโต 17%YoY: เราคาดการณ์รายได้
 และก�ำไรสุทธิปี 65 ที่ 1,180 ลบ. และ 85 
ลบ. เติบโต 15% และ 17% จากปี 64 โดย
ก�ำไรใน 1Q65 คิดเป็น 19% ของประมาณ
การก�ำไรปี 65 

ซึ่งเราคาดว่าในช่วงที่เหลือของปี จะเห็น
การปรับตัวขึ้นของอัตราก�ำไรขั้นต้น จาก
การปรับขึ้นราคาขายสินค้าและบริการ เพื่อ
ชดเชยต้นทุนของสินค้าและบริการที่เพิ่ม
ขึ้น และณ สิ้นเดือน มี.ค. 65 มี backlog 
404 ล้านบาท (เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

เทียบกับงวดเดือน ธ.ค. 64 ที่ 397 ล้าน
บาท) ซึ่งจะทยอยรับรู้ในช่วงที่เหลือของ
ปี 65 ทั้งนี้ปัจจัยสนับสนุนมาจากการฟื้น
ตัวของเศรษฐกิจ การเปิดประเทศ และ
มาตรการผ่อนคลายการควบคุมการแพร่
ระบาด ท�ำให้งานก่อสร้างในประเทศกลับ
มาคึกคัก คาดบริษัทจะมียอดขายทุกกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์เติบโต ได้แก่ (ดังแสดงในภาพ
โครงสร้างรายได้ไตรมาส 1/2565) 

o ผลิตภัณฑ์งานขายและติดตั้งอุปกรณ์
ดับเพลิงทั้งในอาคารส�ำนักงาน อาคารพัก
อาศัยและโรงงานอุตสาหกรรม (สัดส่วน 
46% ของรายได้รวม) 

o ผลิตภัณฑ์ระบบปรับอากาศ (สัดส่วน 4%
ของรายได้รวม) VRF ที่เป็นที่นิยม จุดเด่น
คือประหยัดพลังงาน 

o ระบบท�ำความเย็น (สัดส่วน 19%ของราย
ได้รวม) HARN เป็นผู้ผลิตชุดท�ำความเย็น
ให้กับบริษัท ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วิส จ�ำกัด
 (มหาชน) (FORTH) ส�ำหรับติดตั้งในตู้ชง
กาแฟอัตโนมัติ “เต่าบิน” 

o ธุรกิจผลิตภัณฑ์การพิมพ์ดิจิทัล (สัดส่วน
 28%ของรายได้รวม) ซึ่งใช้เทคโนโลยีการ
พิมพ์เลเบิล สติ๊กเกอร์ 

o ผลิตภัณฑ์ระบบไอโอที(IoT) (สัดส่วน
 0.57%ของรายได้รวม) ใช้ส�ำหรับติดตั้ง
ตามอาคารเพื่อติดตามการท�ำงานของ
ระบบพื้นฐานของงานอาคารจากส่วน
กลาง เช่นติดตามการใช้พลังงานในอาคาร
 การแจ้งเตือนความผิดปกติ เสียหายของ
ระบบผ่านหน้าจอแสดงผล (Monitoring 
Dashboard) 

• คงค�ำแนะน�ำ “ซื้อ” ราคาเหมาะสมเท่ากับ
 2.66 บาทส�ำหรับปี 65 : ฝ่ายวิจัยยังคงมี

มุมมองบวกต่อปัจจัยพื้นฐานในระยะยาว
จากผลิตภัณฑ์ที่มีความหลากหลาย และ
เป็นสินค้าที่จ�ำเป็นในอาคารและโรงงาน ซึ่ง
อิงประมาณก�ำไรต่อหุ้นปี 65 ที่ 0.145 บาท
 และ Prospective P/E ที่ระดับ 18.34 เท่า
 (อิง PER ย้อนหลัง 5 ปีของบริษัทที่ระดับ
 +0.25SD) เนื่องจากเราคาดว่าในช่วงที่
เหลือของปี จะเห็นการปรับตัวขึ้นของอัตรา
ก�ำไรขั้นต้น จากการปรับขึ้นราคาขายสินค้า
และบริการ เพื่อชดเชยต้นทุนของสินค้า
และบริการที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ราคาเหมาะสมมี
อัพไซต์จากราคาปัจจุบันราว 16.5% ขณะ
ที่คาดการณ์อัตราผลตอบแทนเงินปันผล
 (Dividend Yield) ในอนาคตราว 4.5% ต่อ
ปี เราจึงคงค�ำแนะน�ำ “ซื้อ” 

ปัจจัยเสี่ยง : 

1. การฟื้นตัวของเศรษฐกิจมีความล่าช้า
ท�ำให้ก�ำลังซื้อลดลง 

2. การสูญเสียการเป็นตัวแทนจ�ำหน่าย
สินค้า 

3. การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ท�ำให้
ภาคธุรกิจชะลอการลงทุน 

4. อัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวนส่งผล
ต่อต้นทุนสินค้าน�ำเข้า 

Analyst : Wilasinee 
Boonmasungsong 
02 672 5937 
Wilasinee@globlex.co.th 
Analyst Assistant : Panachai 
Kritthanachai 
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บล.โกลเบล็็ก : CSC
ปรับคำำ�แนะนำำ�เป็็น “ซ้ื้�อ” 

ปรับเพ่ิ่�มราคาเหมาะสมสู่่� 51.50 บาท 

COMPANY UPDATE 
SET / Industrials / Packaging 
CROWN SEAL PLC. (CSC) 

Analyst: Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 
Salakbun@globlex.co.th 

ประเด็็นสำำ�คัญในการลงทุุน 

• ก�ำไรงวด 1Q65 เท่ากับ 80 ลบ. 
+23%YoY +171%QoQ บริษัทรายงานราย
ได้งวด 1Q65 เท่ากับ 922 ลบ. +29%YoY 
+20%QoQ โดยรายได้ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า
ที่คาดว่าจะโตอยู่ในกรอบราว 7-10%YoY 
ฟื้นตัวชัดเจนจากสถานการณ์โควิด-19 ที่
คลี่คลาย ท�ำให้ลูกค้าเพิ่มค�ำสั่งซื้อมากขึ้น
 โดยยอดผลิตในอุตสาหกรรมเครื่องดื่มใน
ช่วง 1Q65 โต 15.1%YoY และ 1.1%QoQ 
(Figure 1) อย่างไรก็ดี %GPM อ่อนลงมาที่
 11.2% จาก 1Q64 อยู่ที่ระดับ 17.0% แต่ฟื้น
จาก 4Q64 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 8.4% เนื่องจาก
ความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบหลัก 

โดยเฉพาะราคาอะลูมิเนียมที่ยังเร่งขึ้น
 58%YoY 16%QoQ ขณะที่ ราคาวัตถุดิบ
หลักโดยเฉลี่ย (อะลูมิเนียม เหล็ก และ
พลาสติก) ปรับขึ้นเพียง 18%YoY -6%QoQ 
จากราคาเหล็กที่ปรับลง 6%YoY 35%QoQ 
(Figure 3) อย่างไรก็ดี %SG&A ปรับลดลง
มาที่ 7.5%(1Q64 = 11.2%, 4Q64 = 9.6%) 
เนื่องจากการควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึ้น ส่ง
ผลให้งวด 1Q65 มีก�ำไรสุทธิเท่ากับ 80 ลบ
. +23%YoY +171%QoQ คิดเป็น 39% ของ
ประมาณก�ำไรปี 65 เดิมที่ 205 ลบ. 
 

• ปรับประมาณการก�ำไรปี 65 เพิ่มขึ้น 9% 
สู่ 223 ลบ. +15%YoY เราปรับประมาณ
การรายได้ปี 65 เพิ่มขึ้น 6% สู่ 3,267 ลบ
. +13%YoY โดยเราคาดว่ารายได้จะเริ่ม
ปรับตัวดีขึ้นตามอุตสาหกรรมเครื่องดื่มที่
ฟื้นตัวจากสถานการณ์โควิด-19 ที่คลี่คลาย
ลง นอกจากนี้ เมื่อวันที่ 1 มิ.ย.65 ภาค
รัฐประกาศเปิดประเทศเต็มรูปแบบ ซึ่ง
จะท�ำให้สถานบันเทิง อาทิ ผับ บาร์ และ
คาราโอเกะ กลับมาเปิดได้ตามปกติ ท�ำให้
แนวโน้มการบริโภคเครื่องดื่มน�้ำอัดลมและ
แอลกอฮอล์จะเร่งสูงขึ้น

 โดยแนวโน้มรายได้ทั้งปี 65 ของบริษัทใน
อุตสาหกรรมเครื่องดื่มถูกปรับประมาณการ
เพิ่มขึ้นอีก 2% เป็นเติบโตราว 13.4%YoY 
(Figure 2) ขณะที่ เราคงสมมติฐาน
 %GPM ที่ระดับ 12.5% แม้ Bloomberg 
Concensus ปรับคาดการณ์ราคาวัตถุดิบ
ในปี 65 เพิ่มขึ้นอีก 7.1% (Figure 3) 
อย่างไรก็ดี ปัจจุบันบริษัทเจรจาปรับเพิ่ม
ราคาขายกับลูกค้าแล้ว เพื่อชดเชยต้นทุนที่
สูงขึ้น ส่วนสมมติฐาน %SG&A เราปรับลงสู่
 8.7% จากเดิมคาดที่ระดับ 9.2% เนื่องจาก
การควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึ้น ส่งผลให้เรา
ปรับคาดการณ์ก�ำไรสุทธิปี 65 เพิ่มขึ้น 9% 
สู่ 223 ลบ. +15%YoY 

• ปรับค�ำแนะน�ำเป็น “ซื้อ” และปรับเพิ่ม
ราคาเหมาะสมสู่ 51.50 บาท เราปรับเพิ่ม
ราคาเหมาะสม CSC สู่ 51.00 เดิม 37.00 
บาท โดยเราปรับเพิ่ม Prospect.PE มาที่
ระดับ 12.3x (1.5SD + 3Yr.-Avg PE) เดิม
อิง 9.4x ประกอบกับปรับเพิ่มคาดการณ์
ก�ำไรสุทธิต่อหุ้นปี 65 สู่ 4.3 บาทต่อหุ้น
 จากเดิมที่ 4.0 บาทต่อหุ้น เนื่องจากแนว
โน้มการบรโิภคเครือ่งดืม่ทีค่าดจะฟ้ืนตวัจาก
การเปิดประเทศและสถานการณ์โควิด-19 
ที่คลี่คลายลง โดยอัพไซต์ของราคาเหมาะ
สมรวมกับอัตราปันผลปี 65 ที่ราว 5.8% 
คิดเป็นอัตราผลตอบแทนรวมราว 12.5% 
เราจึงปรับค�ำแนะน�ำเป็น “ซื้อ” จากเดิม
 “Wait&See” 

ความเสี่ยง 

1) สถานการณ์ COVID-19 ที่ยืดเยื้อ 

2) ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

3) สงครามระหว่างรัสเซียกับยูเครนยืดเยื้อ
และรุนแรงขึ้น 

4) ภัยพิบัติทางธรรมชาติ อุบัติเหตุ และ
อัคคีภัย 
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บล.เมย์์แบงก์์ : ADVANC
แนะนำำ� ถืือ ราคาเป้้าหมาย 230 บาท

Advanced Info Service (ADVANC TB) 
แนวโน้้มกำำ�ไรปีี 2565 ชะลอตััว 

คาดกำำ�ไรปีี 65 ลดลง และทำำ�ตลาดผิดหวััง 

เราคาดก�ำไรสุทธิหลักปี 65 จะลดลง
 6% YoY จากรายได้บริการธุรกิจมือถือ
ที่อ่อนแอ (-1.3% YoY) และค่าใช้จ่ายที่
เพิ่มขึ้น ประมาณการของเราต�่ำกว่าตลาด

คาดการณ์ ทั้งนี้ เรามองว่ามีดาวน์ไซด์
 11% ต่อประมาณการของตลาด เนื่องจาก
สถานการณ์สงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครน
และการแข่งขนัในธรุกจิมอืถอืทีร่นุแรงท�ำให้

แนวโน้มการเติบโตของรายได้ลดน้อยลง 
เราเริ่มต้นค�ำแนะน�ำ ถือ และ TP (DCF) อยู่
ที่ 230 บาท 

เราคาดการณ์ก�ำไรสุทธิหลักในปี 65 จะ
ลดลง 6% YoY เป็น 2.54 หมื่นล้านบาท
 บนสมมุติฐานการเติบโตของรายได้เพียง
 1.0% YoY และค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น (เช่น
 ค่าใช้จ่ายด้านเครือข่ายและค่าใช้จ่ายด้าน
 D&A) เราคาดการณ์ว่ารายรับจากธุรกิจ

โทรศัพท์มือถือในปี 65 (87.5% ของราย
ได้จากบริการหลักในปี 65) จะลดลง 1.3% 
YoY เนื่องจากก�ำลังซื้อของผู้บริโภคที่
อ่อนแอและสงครามราคาในตลาดเติมเงิน
มือถือรอบใหม่ที่เริ่มในกลางเดือนเมษายน
 เราคาดการณ์ว่ารายรับจากมือถือจะลดลง

ต่อเนื่อง QoQ ใน 2Q65 ก่อนที่จะทรงตัวใน 
3Q65 เนื่องจากคาดว่าจ�ำนวนนักท่องเที่ยว
จะฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง 

ประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิหลััก 2.54 หมื่่�นล้้าน
บาทในปีี 65 ของเราต่ำำ��กว่่าประมาณการ
ของ Bloomberg 11% ซึ่่�งน่่าจะยึึดตามเป้้า
การเติิบโตของรายได้้ของบริิษััทที่่�อัตรา4
-6% YoYสำำ�หรัับปีี 65 ซึ่่�งสููงกว่่าที่่�เราคาด
การณ์์ไว้้ที่่�รายได้้จะเติิบโต 1.0% YoY เรา

มองว่่าเป้้าหมายของ ADVANC น่่าจะเป็็น
ไปได้้ยาก หลัังจากสงครามรััสเซีีย-ยููเครน
ปะทุุขึ้้�นในปลายเดืือนกุุมภาพัันธ์์ อีีกทั้้�งการ
คาดการณ์์การเติิบโตของ GDP ของไทย
ในปีีนี้้�ได้้ถููกปรัับลงและอััตราเงิินเฟ้้อเร่่งตััว
ขึ้้�นในช่่วง4เดืือนแรกของปีี 65 นอกจากนี้้�

 เรายัังคาดว่่า ADVANC จะมีีรายจ่่ายเพิ่่�ม
ขึ้้�นใน 1) ค่่าใช้้จ่่ายด้้านเครืือข่่าย (+4.0% 
YoY จากค่่าไฟฟ้้า) และ 2) ค่่าใช้้จ่่าย D&A 
(+1.1% YoY เนื่่�องจากการขยายเครืือข่่าย) 

ราคาเป้้าหมายของเราที่่� 230 บาท (7.5% 
WACC, 2.0% LTG) ประกอบด้้วย 1) การซื้้�อ
คลื่่�นความถี่่� 700MHz จาก NT และ 2) การ
ให้้เช่่าเครืือข่่ายแก่่ NT เราคาดว่่าข้้อตกลง
การเช่่าเครืือข่่ายจะมีีมููลค่่าประมาณ 1.5 

หมื่่�นล้้านบาท ซึ่่�งน่่าจะเป็็นจิิตวิิทยาเชิิงบวก
หลัังประกาศดีีลนี้้� เราแนะนำำ� ถืือ เพื่่�อรัับผล
ตอบแทนรวมที่่�อาจเกิิดขึ้้�น 8.0% (TP มีีอััพ
ไซด์์ 4.5% และคาดปัันผลปีี 65 ที่่� 3.5%) 
อััพไซด์์สำำ�คัญ คืือ การแข่่งขัันในธุุรกิิจมืือ

ถืือคลี่่�คลายลง ส่่วนดาวน์์ไซด์์ คืือ 1) ภาวะ
เศรษฐกิิจถดถอย; และ 2) นัักท่่องเที่่�ยวฟื้้�น
ตััวช้้าเกิินคาดในครึ่่�งปีีหลััง 

Wasu Mattanapotchanart 
wasu.m@maybank.com 
(66) 2658 5000 ext 1392

หลายปัจจัยกดดันก�ำไรลดลง 6% ในปี 65

ตลาดอาจต้องลดคาดการณ์์กำำ�ไรปีี 65 ลง

เริ่่�มต้้นคำำ�แนะนำำ� ถืือ และ TP 230 บาท 
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บล.ทิิสโก้้ : GFPT 
 คงคำำ�แนะนำำ� “ซ้ื้�อ” ราคาเป้้าหมายใหม่่ 20 บาท      

แนวโน้้มความต้้องการบริิโภคไก่่เพิ่่�มขึ้้�นจากการเปิิดเมืืองและทดแทนหมููที่�ราคาแพง 
ภาพรวมอุุตสาหกรรมไก่่ส่่งออกปีี 2022 กรมปศุุสััตว์์คาดว่่าปริิมาณการส่่งออกไก่่
ไทยจะเพิ่่�มขึ้้�น 1% อยู่่�ที่่� 9.4 แสนตััน หรืือมููลค่่า 1.08 แสนล้้านบาท อย่่างไรก็็ตาม 
เราคาดว่่า GFPT จะมีีอััตราการเติิบโตมากกว่่าอุุตสาหกรรมจากปััจจััยบวกได้้แก่่ 

ปรัับประมาณเพิ่่�มขึ้้�นจากปริิมาณ
และราคาไก่่ท่ี่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น  

เราคาดแนวโน้มก�ำไร 2Q22F จะดีขึ้น QoQ จากยอดในประเทศ
เพิ่มขึ้นหลังการเปิดเมือง การท่องเที่ยว และการส่งออกคาดอยู่
ที่ 8,000 ตัน จาก 7,700 ตัน QoQ หลังคลายล็อคดาวน์ในหลาย
ประเทศ รวมถึงราคาไก่ทั้งในประเทศและส่งออกปัจจุบันที่เพิ่มขึ้น
 เราปรับประมาณการปี 2022-23F เพิ่มขึ้นจากเดิมปีละ 10% และ
 8% ตามล�ำดับ  คาดก�ำไรสุทธิปี 2022-23F อยู่ที่ 1,499 ล้านบาท
 (+616%YoY) และ 1,681 ล้านบาท (+12%YoY) คาดปริมาณขาย
ไก่ในประเทศเพิ่มขึ้น 8%YoY อยู่ที่ 66,000ตัน และรายได้จากฟา
รณ์เลี้ยงไก่เพิ่มขึ้น 10% คาดการส่งออกทางอ้อมผ่านเพิ่มขึ้น 30% 
โดย McKey ขยายก�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้น 30% ใน 4Q21 และคาด
 GFN ยอดขายเพิมขิ้น 25% คาดส่งออกของ GFPT ปี 2022F อยู่
ที่ 30,000 ตัน +30% และปีถัดไปเพิ่มขึ้น 10% จากก�ำลังการผลิต
ไก่แปรรูปไลน์ใหม่เต็มปี ส�ำหรับราคาปัจจุบันทั้งกากถั่วเหลืองและ
ข้าวโพดอาหารสัตว์เทียบกับ 1Q22 เพิ่มขึ้น 11% และ 7% ตามล�ำดับ
 เป็นปัจจัยเสี่ยงตั้งแต่ 2Q22  เป็นต้นไป แต่ปริมาณและราคาขายที่
เพิ่มขึ้นช่วยชดเชยให้กระทบอัตราท�ำก�ำไรไม่มากนัก 

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้า
หมายใหม่่ปีี 2023 อยู่่�ที่� 20 บาท 

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” คาดผลประกอบการปีีนี้้�สดใสหลัังราคาไก่่
เริ่่�มปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากความต้้องการบริิโภคที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและการเปิิดเมืือง
 ประกอบการเครื่่�องจัักรไก่่แปรรููปไลน์์ผลิิตใหม่่ที่่�จะเริ่่�มทำำ�การผลิิต
เต็็มปีี ราคาเป้้าหมายใหม่่ปีี 2023 อยู่่�ที่่� 20 บาท จาก 16.20 บาท
  อ้้างอิิง PER เฉลี่่�ยที่่� 15X โดยราคาหุ้้�นปััจจุุบัันมีีระดัับ PER23F ที่่�
 12.3X, Dividend Yield23F อยู่่�ที่่� 1.7% ความเสี่่�ยง : ราคาไก่่และ
ต้้นทุุนผัันผวน, การส่่งออก  

•	กำ ำ�ลังการผลิิตไก่่แปรรููปที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�น ปััจจุุบัันบริิษััทมีีไลน์์การผลิิต
ครบ 5 ไลน์์ รองรัับการส่่งออก
ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะญี่่�ปุ่่�นและ
ยุุโรปที่่�มีความต้้องการไก่่เพิ่่�มขึ้้�น
หลััง COVID-19 ผ่่อนคลาย  

•	 ราคาไก่่ในตลาดปััจจุุบัันยัังอยู่่�
ในระดัับสููง จากความต้้องการ
ไก่่ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการเปิิดเมืือง
 การท่่องเที่่�ยว และการบริิโภค
ไก่่ทดแทนราคาหมููที่่�แพงจาก
ปััญหาโรค ASF และแม้้ว่่า
ราคาไก่่สดจะเป็็นสิินค้้าควบคุุม
แต่่สามารถขออนุุญาติิจากกรม
การค้้าภายในได้้หากราคาต้้นทุุน
วััตถุุดิิบที่่�สูงขึ้้�น สำำ�หรัับราคาไก่่
ในประเทศปััจจุุบัันอยู่่�ที่่� 42-43 
บาท/กก. เพิ่่�มขึ้้�น 5-8% เทีียบ
กัับ 1Q22 ที่่�เฉลี่่�ย 40 บาท/กก
 และราคาส่่งออกปััจจุุบัันเพิ่่�มขึ้้�น 
5-10% เทีียบกัับ 1Q22  

•	 โอกาสในการส่่งออกไก่่เพิ่่�ม
ขึ้้�น GFPT ได้้รัับอนุุมััติิการส่่ง
ออกไก่่ไปประเทศซาอุุฯได้้ เป็็น
โอกาสในอนาคตในการส่่งออก
เนื้้�อไก่่สดหากกำำ�ลังการผลิิตที่่�
เพิ่่�มขึ้้�น ปััจจุุบัันบริิษััทยัังเน้้นส่่ง
ออกไก่่แปรรููปไปยุุโรและญี่่�ปุ่่�น 
สำำ�หรัับประเทศมาเลเซีียประกาศ
งดส่่งออกไก่่บางส่่วนตั้้�งแต่่ 1 
มิิ.ย. 3.6 ล้้านตััว/เดืือน ทำำ�ให้้
 supply ไก่่โลกตึึงตััว ส่่งผล
ต่่อราคาไก่่ส่่งออกทรงตััวสููงต่่อ
เนื่่�องได้้ และทำำ�ให้้ไทยมีีโอกาส
ส่่งออกไปประเทศมาเลเซีียซึ่่�ง
มีี supply ไก่่ไม่่เพีียงพอ รวม
ถึึงสิิงคโปรค์์ซึ่่�ง 1 ใน 3 ของ
เนื้้�อไก่่ที่่�สิงคโปร์์นำำ�เข้้านั้้�นมา
จากมาเลเซีีย ขณะเดีียวกััน
 มาตรการนี้้�ยังอาจจะส่่งผลก
ระทบต่่อไทย บรููไน ญี่่�ปุ่่�น และ
ฮ่่องกงด้้วย ปััจจุุบััน GFPT 
ส่่งออกไปมาเลเซีีย 5% และ
สิิงคโปร์์ 1%  



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : KTB
แนะนำำ� “ซ้ื้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 15.00 บาท 

•	KTB : หลากหลายประเด็็น 

หุ้้�นขึ้้�นจาก 3 ประเด็็น 
หุ้้�น KTB ขึ้้�น 4.7% เมื่่�อวานนี้้� จาก 3 ประเด็็น : 1) การเปิิดตััวแพลตฟอร์์มลอตเตอรี่่�ออนไลน์์ 2) การขาย
หุ้้�นกู้้�/พัันธบััตรผ่่านแอปพลิิเคชั่่�น e-wallet “เป๋๋าตััง” และ 3) แนวโน้้มการผ่่อนคลายกฎ NPA  

เป๋๋าตััง : แม้้จะมีีแนวโน้้มสดใสในระยะยาว แต่่ผลกระทบทางการเงิินในปััจจุบัันก็็ยัังน้้อย  

กำำ�ไรทางการเงิินจากการขายลอตเตอรี่่�ออนไลน์์คาดคิิดเป็็นเพีียง 0.2% ของกำำ�ไรสุุทธิิทั้้�งหมดในปััจจุุบััน
 หากว่่าธุุรกิิจนี้้�มีต้้นทุุนผัันแปรเพิ่่�มเติิม KTB มีีตั๋๋�วลอตเตอรี่่�ประมาณ 5 ล้้านใบ สำำ�หรัับการขายผ่่านเป๋๋า
ตััง KTB ไม่่ได้้รัับค่่าคอมมิิชชั่่�นจากการขาย แต่่จะได้้รัับค่่าคอมมิิชชั่่�น 1% จากเงิินรางวััลจากตั๋๋�วที่่�ขาย
ผ่่านแอป โดยเราประมาณการว่่าทุุกๆ ยอดขาย 1 ล้้านตั๋๋�ว จะมีีค่่ารางวััลประมาณ 50 ล้้านบาทโดยเฉลี่่�ย
 เท่่ากัับกำำ�ไรประมาณ 2.5 ล้้านบาทต่่อเดืือน หรืือ 15 ล้้านบาทต่่อไตรมาส (สมมติิว่่าอุุปทานคงที่่�ที่่� 5 ล้้าน
ใบ) ดัังนั้้�น KTB จึึงต้้องเพิ่่�มการจััดสรรตั๋๋�วเพื่่�อสร้้างรายได้้จากธุุรกิิจนี้้�เพิ่่�มขึ้้�น  

รายได้้จากการจััดจำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้�/พัันธบััตรรััฐบาล ผ่่านแอปเป๋๋าตัังยัังดููต่ำำ�� เราเห็็นอุุปสงค์์ดีีจากการขาย
หมดอย่่างรวดเร็็ว  แต่่ค่่าคอมมิิชชั่่�นค่่อนข้้างต่ำำ�� : KTB ได้้รัับประมาณ 10bps สำำ�หรัับพัันธบััตรที่่�มีอัันดัับ
เครดิิตดีี (เช่่น หุ้้�นกู้้� CPALL อัันดัับเครดิิต A-) และค่่าคอมมิิชชั่่�นที่่�สูงขึ้้�นเล็็กน้้อยสำำ�หรัับพัันธบััตรด้้วย
อัันดัับเครดิิตต่ำำ��กว่่า (เช่่น 60bps หุ้้�นกู้้� SIRI) จนถึึงตอนนี้้� รายได้้จากการร่่วมลงทุุนทั้้�งหมดอยู่่�ที่่�เพีียง 19 
ล้้านบาท สำำ�หรัับหุ้้�นกู้้� 3 ชุุด  

'การผ่่อนคลาย' การตั้้�งสำำ�รอง NPA รองรัับดาวน์์ไซด์มากกว่่าเพิ่่�มอััพไซด์  

หุ้้�นยัังมีีแนวโน้้มได้้รัับแรงหนุุนจากแผนผ่่อนปรนกฎ NPA ร่่างข้้อเสนอกฎระเบีียบใหม่่ดููเข้้มงวดขึ้้�นด้้าน
การตั้้�งสำำ�รอง NPAs ตััวอย่่างเช่่น ธนาคารจะต้้องกัันสำำ�รองสำำ�หรัับ NPAs หลัังจากถืือครองเกิิน 9 ปีีไม่่ว่่า
จะมีีเงิินสำำ�รองมากกว่่า 10% ของทุุนทั้้�งหมดหรืือไม่่ก็็ตาม อย่่างไรก็็ตาม มีีการเสนอระยะเวลาผ่่อนผัันหนี้้� 
2 ปีี สำำ�หรัับธนาคาร ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ธนาคารไม่่ต้้องตั้้�งสำำ�รองไปอีีก 2 ปีี สิ่่�งนี้้�จะช่่วยหนุุนกำำ�ไร KTB ท่่ามกลาง
การตั้้�งสำำ�รอง NPA ที่่�กดดัันต่่อ P&L ในปีีที่่�ผ่านมา ทั้้�งนี้้� ธปท. จะไม่่อนุุญาตให้้มีีการกลัับรายการส่่วนเกิิน 
P&L ธนาคารจะต้้องเก็็บไว้้เพื่่�อการตั้้�งสำำ�รองในอนาคต 

เน้้นการลดต้นทุุนเครดิิต 

เรามองผลกระทบทางการเงิินในระยะสั้้�นของ 3 ประเด็็นนี้้�ยังคงต่ำำ�� และโฟกััสไปที่่�การลดต้้นทุุนเครดิิต ซึ่่�ง
อาจสููงเกิินคาดได้้ดัังที่่�ตลาดเห็็นในผลประกอบการ 1Q22 ถ้้า KTB สามารถรัักษาต้้นทุุนเครดิิตให้้ต่ำำ�� เรา
มองมููลค่่าเหมาะสมควรเพิ่่�มขึ้้�น 1-2 บาท แนะนำำ� “ซื้้�อ” โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสม 15.00 บาท ; การประเมิิน
มููลค่่าปััจจุุบัันยัังไม่่แพงนััก แม้้ว่่าราคาจะเพิ่่�มขึ้้�นในช่่วงที่่�ผ่านมา  



อััตราเงิินปัันผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือนพฤษภาคม 2565 อยู่่�ที่�ระดัับ 2.69% 
สููงกว่่าค่่าเฉล่ี่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซ่ึ่�งอยู่่�ที่� 2.64% 

คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์

"หว่ั่�นเงิินเฟ้อ้"

ใน 5 เดืือนแรกปีี 2565 ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิย้้ายเงิินทุุนกลัับเข้้าสู่่�ตลาดหุ้้�นไทย
ค่่อนข้้างมากเนื่่�องจากการฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องของภาคการส่่งออกตามการ
ฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจโลกและค่่าเงิินบาทที่่�มีแนวโน้้มอ่่อนตััว อีีกทั้้�งจำำ�นวน
นัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คัญหลัังภาครััฐดำำ�เนิินนโยบาย
เปิิดประเทศ อย่่างไรก็็ดีี ณ สิ้้�นเดืือนพฤษภาคม 2565 SET Index ปิิดที่่� 
1,663.41 จุุด ปรัับลดลง 0.2% จากเดืือนก่่อนหน้้า  

ทั้้�งนี้้� SET Index ใน 5 เดืือนแรกปีี 2565 ได้้แรงหนุุนจากอุุตสาหกรรมที่่�ได้้
รัับอานิิสงส์์จากการกลัับมาเปิิดเมืือง โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ปรัับตััวดีีกว่่า 
SET Index เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 ได้้แก่่ กลุ่่�มบริิการ กลุ่่�มทรััพยากร และ
กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร

สวััสดีีค่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์ประจำำ�เดืือน มิิ.ย.65  แมกกาซีีนออนไลน์์ท่ี่�รู้้�ลึึกรู้้�จริงคลุกวงในหุ้้�นสไตล์์กล้้วยๆ   
โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์ฉบัับนี้้�  ยัังมีีข่าวสารในแวดวงการลงทุุน บริิษััทจดทะเบีียน มาอััพเดทกัันเช่่นเคยค่่ะ สำำ�หรัับเดืือนนี้้�คงต้้อง
จัับสััญญาณเศรษฐกิิจว่าจะฟ้ื้�นตััวได้้มากน้้อยแค่่ไหน หลัังจากประเทศไทยได้้เปิิดประเทศเต็็มรููปแบบตั้้�งแต่่  1 มิิ.ย. 65  ท่ี่�ผ่่านมา

อีีกทั้้�งปััจจััยที่่�ทั่่�วโลกกำำ�ลังวิิตกคืือเรื่่�องของเงิินเฟ้้อที่่�เร่่งตััวขึ้้�นทั้้�งไทยและทั่่�วโลก 

ยิ่่�งชนวนสงครามยููเครน-รััสเซีีย ยัังไม่่มีีทีีท่่าว่่าจะจบลงก็็ยิ่่�งทำำ�ให้้สถานการณ์์ 
ยิ่่�งหนัักขึ้้�น ไม่่ต้้องดููอะไรมากราคาน้้ำำ���มันท่ี่�พุ่่�งสููงขึ้้�น เราก็็ต้้องแบกรัับเติิมน้ำำ��มันแพงกัันต่่อไป

สำำ�หรัับ ณ สิ้้�นเดืือนพฤษภาคม 2565 SET Index ปิิด
ที่่� 1,663.41 จุุด ปรัับลดลง 0.2% จากเดืือนก่่อนหน้้า
 อย่่างไรก็็ดีี เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2564 SET Index ยัังปรัับ
เพิ่่�มขึ้้�น 0.3% ซึ่่�งสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของภููมิิภาค 

ในเดือนพฤษภาคม 2565 มูลค่าการซื้อ
ขายเฉลี่ยต่อวันใน SET และ mai อยู่ที่
 80,095 ล้านบาท ลดลง 26.8% จาก
เดือนเดียวกันของปีก่อน ใน 5 เดือนแรก
ปี 2565 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอยู่
ที่ 90,695 ล้านบาท 

โดย ผู้ลงทุนต่างชาติกลับมามีสัดส่วน
มูลค่าการซื้อขายสูงสุดที่ระดับ 47.49% 
ของมูลค่าการซื้อขายรวม ทั้งนี้ผู้ลงทุน
ต่างชาติซื้อสุทธิต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 

โดยในเดือนพฤษภาคม 2565 ผู้ลงทุน
ต่างชาติซื้อสุทธิ 20,937 ล้านบาท ท�ำให้
ใน 5 เดือนแรกปี 2565 ผู้ลงทุนต่างชาติ
ซื้อสุทธิรวม 139,058 ล้านบาท 

ส�ำหรับในเดือนพฤษภาคม 2565 มี
บริษัทเข้าจดทะเบียนซื้อขายใหม่ใน
 SET 2 บริษัท ได้แก่ บมจ. โรแยล พลัส
 (PLUS) บมจ. ฟังก์ชั่น อินเตอร์เนชั่นแนล
 (FTI) และใน mai 2 บริษัท ได้แก่ บมจ
. บริหารสินทรัพย์ ไนท คลับ แคปปิตอล

 (KCC) บมจ. ไบโอซายน์ แอนิมัล เฮลธ์
 (BIS) 

ขณะที่ Forward P/E ของ
ตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ สิ้นเดือน
พฤษภาคม 2565 อยู่ที่ระดับ 17.3 เท่า สูง
กว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์ในเอเชีย
ซึ่งอยู่ที่ระดับ 13.1 เท่า และ Historical 
P/E อยู่ที่ระดับ 18.5 เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ย
ของตลาดหลักทรัพย์ในเอเชียซึ่งอยู่ที่
ระดับ 13.9 เท่า 

รองผู้้�จัดการ หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์์
องค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

นายศรพล ตุุลยะเสถีียร



ประกาศเดิินหน้้าปรัับกลยุุทธ์์เชิิงรุุกต่่อเนื่่�อง
 พร้้อมปรัับเป้้ารายได้้ในปีีนี้้� เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น
 16,000 ล้้านบาท เพื่่�อให้้สอดรัับการเติิบโต
ทางธุุรกิิจ 

แบ่งเป็นรายได้จากการจ�ำหน่ายถ่านหิน 
12,500 ล้านบาท ธุรกิจให้บริการโลจิสติกส์ฯ
 2,500 ล้านบาท และธุรกิจเทรดดิ้ง ส่งออก
สินค้าทางการเกษตร 1,000 ล้านบาท    

AGE

บมจ.ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล (FTI) กางแผน
ขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลััง ลุุยขยายสาขาผ่่านร้้าน
 Aquatek และ Water Store ตามแผน เน้้นสิิน
ค้้าพรีีเมี่่�ยม มั่่�นใจเพิ่่�มขีีดความสามารถด้้านบริิการ
แบบเต็็มสููบ ฟาก “ดร.วิิกร ภููวพััชร์์” ระบุุภาพ
รวมธุุรกิิจครึ่่�งปีีหลัังโดดเด่่น ได้้แรงหนุุนการฟ้ื้�น
ตััวของเศรษฐกิิจ และกำำ�ลังซื้้�อในประเทศสดใส 
มั่่�นใจหนุุนรายได้้ปีีนี้้�เติิบโตตามเป้้าไม่่ต่ำำ��กว่่า 
25-30% 

FTI

บุุกหนัักตลาด Solar Rooftop รายย่่อยขนาด
ต่ำำ��กว่่า 10 กิิโลวััตต์์ หลัังรััฐไฟเขีียวรัับซื้้�อไฟฟ้้า
เหลืือใช้้จากภาคครััวเรืือนหน่่วยละ 2.20 บาท
 เผยมีีลููกค้้ารายย่่อยสนใจล้้น ช่่วงค่่าไฟพุ่่�ง/
น้ำำ��มันแพง เหตุุระยะเวลาคืืนทุุนสั้้�นเพีียง 6-7 ปีี
 แถมจััดสิินเชื่่�อสนัับสนุุนให้้ผ่่อนได้้ สบช่่องส่่ง
บริิษััทร่่วมทุุน "เชาว์์ แอนด์์ ฮาโก้้ โซลาร์์" เจาะ
ตลาดไทยวััสดุุ - โฮมโปร ส่่งโปรโมชั่่�นเด็็ดตรง
ถึึงลููกค้้า คาดได้้รัับผลตอบรัับล้้นเป้้า

CHOW



“จอมทรััพย์์ โลจายะ" บิ๊๊�กบอส บมจ.ซุุปเปอร์์  
เอนเนอร์์ยีี คอร์์เปอเรชั่่�น (SUPER) ใส่่เกีียร์์เดิิน
หน้้าเต็็มสููบ... ล่่าสุุด โครงการซื้้�อขายไฟฟ้้าแบบ
 Private PPA ที่่�ลงนามสััญญาความร่่วมมืือพลัังงาน
ทดแทนจากแสงอาทิิตย์์แบบติิดตั้้�งบนหลัังคา กัับ
 มหาวิิทยาลััยมหิิดล ศาลายา ขนาดกำำ�ลังการผลิิต
ติิดตั้้�ง 14 MW ได้้เริ่่�มทยอยก่่อสร้้างติิดตั้้�งแล้้วเจ้้าค่่ะ
…กำำ�หนดแล้้วเสร็็จภายใน 6 เดืือน (มิิ.ย.- พ.ย.65 ) 
และเริ่่�มขายไฟได้้ทัันทีีปลายปีีนี้้� Wowwwww ยัังมีีดีีล 
Private PPA รออีีกเพีียบ รวมทั้้�งโปรเจคโซลาร์์ฟาร์์ม
-วิินด์์ฟาร์์ม ทั้้�งในและต่่างประเทศ ยาวไป ยาวไป ! 

SUPER

จัับตาหุ้้�นน้้องใหม่่ บมจ.ไทยอีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ ("บริิษััทฯ") หรืือ
 TEGH หนึ่่�งในผู้้�นำำ�การผลิิตและจำำ�หน่่ายยางธรรมชาติิ การผลิิตและ
จำำ�หน่่ายน้ำำ��มันปาล์์มดิิบรายใหญ่่ในภาคตะวัันออก และยัังเป็็นหนึ่่�ง
ในผู้้�ผลิิตพลัังงานทดแทนประเภทพลัังงานชีีวภาพแบบครบวงจรที่่�
มีีศัักยภาพเติิบโตต่่อเนื่่�อง เตรีียมจะเสนอขายหุ้้�น IPO จำำ�นวน 324 
ล้้านหุ้้�น และเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
 (SET) เร็็วๆนี้้� นอกจากบริิษััทฯ จะให้้ความสำำ�คัญกัับการพััฒนา
ผลิิตภััณฑ์์ที่่�มีคุุณภาพแล้้ว บริิษััทฯ ยัังมีีกระบวนการจััดการ
อุุตสาหกรรมเชิิงนิิเวศแบบบููรณาการ สร้้างมููลค่่าทางเศรษฐกิิจ
ชีีวภาพ เศรษฐกิิจหมุุนเวีียน และเศรษฐกิิจสีีเขีียว (Bio-Circular-
Green Economy) โมเดลสู่่�การพััฒนาที่่�ยั่่�งยืืนอย่่างเป็็นรููปธรรม
 สะท้้อนการบริิหารต้้นทุุนที่่�มีประสิิทธิิภาพ...เรีียกได้้ว่่าเป็็นธุุรกิิจที่่�อยู่่�
ในเมกะเทรนด์์ของโลก งานนี้้� นัักลงทุุนเตรีียมรอต้้อนรัับหุ้้�นน้้องใหม่่
คุุณภาพคัับแก้้วกัันได้้เลย!! 

TEGH

แว่่วว่่ากำำ�ลังซุ่่�มทำำ� Carbon Credit ในรููปแบบของ I-REC 
(International Renewable Energy Certificate) และ
ในรููปแบบของ T-VER (Thailand Voluntary Emission 
Reduction Program) ซึ่่�งเป็็นการขอรัับรองเครดิิตการ
ผลิิตไฟฟ้้าพลัังงานหมุุนเวีียนและนำำ� Carbon Credit มา
ขายเพื่่�อให้้เกิิดรายได้้ในปีีนี้้� ผู้้�บริิหารคนเก่่ง “เชิิดศักด์ิ์�
 วััฒนวิิจิิตรกุุล” คาดว่่า จะสามารถนำำ�โรงไฟฟ้้ารวม 8 แห่่ง
 เข้้าร่่วมโครงการได้้ภายในปีี 2565 ลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือน
กระจก... ควบคู่่�กับการพััฒนาโครงการโรงไฟฟ้้าทั้้�ง โรง
ไฟฟ้้าชีีวมวล-พลัังงานขยะ ที่่�มีผลตอบแทนที่่�ดีให้้กัับผู้้�ถือ
หุ้้�น เพื่่�อเป้้าหมายสู่่�การพััฒนาธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน 

TPCH
















