


ปีีเก่่า กำำ�ลัังจะผ่า่นไป เดืือนนี้้� ก็็เดืือนธัันวาคม เดืือนสุดุท้้ายของ ปีี 
2564 สถานการณ์์เศรษฐกิิจไทย มีีสัญัญาณบวกดีีขึ้้�น ตลาดหุ้้�นไทย
ก็็สามารถยืนืเหนือ 1,600 จุุดได้้  ราคาหุ้้�นใหญ่ ่กลาง เล็็กต่างขยับัราคา 
ตามแรงเก็็งกำำ�ไร

กำำ�ลัังซื้้�อ สำำ�หรับันัักลงทุนุ คนเล่่นหุ้้�น ซึ่่�งตอนนี้้�มีีคนรุ่่� นใหม่เข้า้มาใน
ตลาดหลัักทรัพัย์ม์ากมายขึ้้�น เริ่่�มมีีกำำ�ลัังจัับจ่่ายใช้ส้อยอีีกครั้้�ง 

ปีี 2564 นัักลงทุนุในตลาดหุ้้�น ผ่า่นเรื่่�องราวมากมาย เจอจุุดต่ำำ�สุดุกัน
ไปแล้้ว สำำ�หรับัปีีหน้า ปีี 2565 หรือื ปีีเสือื ก็็เชื่่�อว่่า แต่่ละคน คงเตรีียม
ความพร้อ้มรับัมือืไว้้อย่า่งดีีและรัดักุมุ

ดัังนั้้�น ขอให้ทุ้กุคนประสบความสำำ�เร็จ็ในการลงทุนุในปีีหน้า ที่่�กำำ�ลัังจะ
มาถึึงครับัพบกัันใหม่ปีีหน้า ฉบับัเดืือนมกราคม 2565

ประสิทิธิ์์� กรโชคอนัันต์์
บรรณาธิิการบริหิาร

รัับมืือปีีเสืือ สิิริิวััฒนา กลางประพัันธ์์

อณุุภา ศิิริิรวง





JTS SVT
 ตั้งเป้าหมายรายได้ปี 2565 เติบโต 25% จากปี 2564 โดยเชื่อว่าหลังจาก
มีการเปิดประเทศ ตลาดกลับสู่ภาวะปกติ นักท่องเที่ยวสามารถเดินทางเข้า
มาในประเทศได้ตามปกติ ประกอบกับบริษัทเดินหน้าขยายเครื่องจำ�หน่าย
สินค้าอัตโนมัติ (ตู้เวนดิ้ง แมชชีน : Vending Machine) ให้ครอบคลุมมาก
ขึ้น โดยได้วางเป้าหมายขยายตู้เวนดิ้ง แมชชีน เพิ่มเป็น 17,000 ตู้ หรือ
เพิ่มขึ้นประมาณ 2,000 ตู้ ภายในปี 2565 และภายในปี 2566 ตู้เวนดิ้ง
 แมชชีน จะเพิ่มเป็น 20,000 ตู้ จากปัจจุบันที่มี 14,600 ตู้ โดยจะเน้นขยาย
ในรูปแบบแเฟรนไชส์มากขึ้น ซึ่งปัจจุบันมีลูกค้าสนใจลงทุนในรูปแบบแฟรน
ไชส์แล้ว จำ�นวน 1-2 ราย และคาดว่าจะเริ่มเปิดโมเดลแฟรนไชส์ ภายในสิ้น
ปี 2564 พร้อมกันนี้ในปี 2565 บริษัทฯ มีแผนขยายศูนย์กระจายสินค้าใหม่ 
จำ�นวน 2 แห่ง เพื่อขยายฐานลูกค้าใหม่ๆ

เผยปี 2565 บริษัทฯ มีแผนจะลงทุนเพิ่มเครื่อง
ขุดบิทคอยน์อีก 10,000 เครื่อง ซึ่งอยู่ระหว่าง
การเจรจา พร้อมด้วยงานระบบ ซึ่งคาดว่าจะใช้
เงินลงทุนกว่า 3,000 ล้านบาท ตั้งเป้าเดินเครื่อง
ขุดบิทคอยน์เต็มกําลังโดยมีทีมวิศวกรดูแลตลอด
 24 ชั่วโมง ด้วยระบบที่ทันสมัยที่กลุ่มบริษัทมี
ความเชี่ยวชาญ โดยแผนการลงทุนนี้จะสร้างผล
ตอบแทนให้กับบริษัทฯ ในอนาคตอย่างยั่งยืนต่อไป

มั่นใจในปี 2565 ทิศทางของรายได้และยอดขายจะเติบโตได้ดี
กว่าปี 2564 เนื่องจากมองว่าปัญหาหรือปัจจัยที่บริษัทฯมีความ
กังวลอยู่นั้นจะคลี่คลายได้ดีขึ้น หรือกลับสู่ภาวะปกติได้ในปีหน้า
 และที่สำ�คัญ DELTA ยังเตรียมแผนวางรากฐานการผลิตสินค้า
กลุ่มใหม่ที่ไทยไม่เคยผลิตเข้ามาเพิ่มต่อเนื่อง เพื่อซัพพลายให้
กับกลุ่มลูกค้าเดิมที่มีปัญหาจากสงครามการค้าระหว่างจีน และ
ประเทศแถบตะวันตก ซึ่งไทยจะเป็นกุญแจสำ�คัญในการดำ�เนิน
ธุรกิจโดยรวม นอกจากนี้จะได้รับผลบวกจากกลุ่มธุรกิจรถยนต์
ไฟฟ้า (EV Car) ที่ตลาดมีการขยายตัวสูงและกำ�ลังเข้ามาขยาย
การใช้งานในประเทศไทยด้วย ซึ่งปัจจุบันรัฐบาลไทยก็ได้ให้ความ
สำ�คัญในการพัฒนาและสนับสนุนระบบEVในประเทศด้วยเช่นกัน

DELTA

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนธันวาคม 2564 
ขอนำ�เสนอแผนปีเสือของบริษัทจดทะเบียน แบบอุ่นเครื่อง…..



























บมจ.กัันกุุลเอ็็นจิิเนีียริ่่�ง (GUNKUL) 
เครื่่�องร้้อน กิิจการร่่วมค้้า “จีีพีีดีี
 แอนด์์ ทีีอีีอีีซีีแอล” คว้้าบิ๊๊�กโปรเจ
คงานรัับเหมาก่่อสร้้างสถานีีไฟฟ้้า
และก่่อสร้้างเคเบิิลใต้้ดิินรวดเดีียว
 3 โครงการ มููลค่่ารวม 840.50 
ล้้านบาท หนุุนงานรัับเหมาก่่อสร้้าง
และวางระบบทางด้้านวิิศวกรรม
 (EPC) ในมืือพุ่่�งแตะ 7,500 ล้้าน
บาท “ดร.สมบููรณ์์ เอ้ื้�ออััชฌาสััย” 
ส่่งสััญญาณจัับตาผลงาน Q4/64 
มาตามนััด ฟอร์์มดีีทั้้�งรายได้้และ
กำำ�ไร จากงาน EPC และธุุรกิิจ
พลัังงานเป็็นตััวเสริิมทััพแข็็งแกร่่ง
 แย้้มสิ้้�นปีีนี้้�มีอีีกหลายโครงการที่่�
จะร่่วมประมููล หนุุนผลงานทั้้�งปีีโต
ตามแผน

ดร.สมบูรณ์ เอื้ออัชฌาสัย
 ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ�ำกัด
(มหาชน) (GUNKUL) เปิดเผยว่า
 การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ได้
ลงนามในหนังสือยืนยันให้ บริษัท
 กิจการร่วมค้า จีพีดี แอนด์ ทีอีอีซี
แอล จ�ำกัด เป็นผู้ด�ำเนินโครงการ
งานจ้างก่อสร้างสถานีไฟฟ้ารังสิต
ใต้ 2 มูลค่างาน 446.45 ล้านบาท

นอกจากนี้บริษัท ฟิวเจอร์ อีเล็ค

ทริคอล คอนโทรล จ�ำกัด ยังได้
รับการว่าจ้างให้ด�ำเนินโครงการ
ก่อสร้างเคเบิ้ลใต้ดิน 1 จังหวัด
 1 ถนน เพื่อเฉลิมพระเกียรติ เขต
พื้นที่ การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค น.1 (
จังหวัดเชียงใหม่ ล�ำพูน ล�ำปาง
 พะเยา แม่ฮ่องสอน และเชียงราย
) มูลค่างาน 234.10 ล้านบาท
 และ โครงการงานจ้างก่อสร้าง
สถานีไฟฟ้าปราสาท 2 จังหวัด
สุรินทร์ มูลค่างาน 159.95 ล้าน
บาท มูลค่าสัญญาก่อสร้างรวม
 840.50 ล้านบาท ซึ่งการรับงาน
ในครั้งนี้ช่วยสนับสนุนงานให้งาน
รับเหมาก่อสร้างและวางระบบ
ทางด้านวิศวกรรม (EPC) ใน
มือ (Backlog) ณ ปัจจุบันแตะ 
7,500 ล้านบาท โดยจะทยอยรับรู้
รายได้ในอีก 2 ปีข้างหน้า

ส�ำหรับแนวโน้มผลการด�ำเนินงาน
ไตรมาส 4/64 ของกลุ่มบริษัทและ
บริษัทย่อย คาดว่าจะยังคงเติบโต
สูงกว่าไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจาก
จะทยอยรับรู้รายได้จากโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนที่ได้
จ�ำหน่ายเชิงพาณิชย์ (COD) ไป
แล้วทั้งในและต่างประเทศ อีกทั้ง
ยังรับรู้รายได้จากงาน EPC ที่มีอยู่
ในมือ โดยในเดือนธันวาคม 2564 

บริษัทมีโอกาสได้รับงานใหม่ๆ เพิ่ม
อีกหลายโครงการคิดเป็นมูลค่าไม่
ต�่ำกว่า 500 ล้านบาท ซึ่งจะส่งผล
ให้รายได้ของบริษัทฯ ในปีนี้เติบโต
ตามเป้าที่ได้วางไว้

“ภาพรวมธุรกิจไตรมาส 4/64 
ของกลุ่มบริษัทถือว่ามีทิศทาง
สดใส เนื่องจากมีโอกาสได้รับ
งาน EPC เพิ่มคิดเป็นมูลค่ากว่า
 1,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นงานใหม่
ที่ช่วยหนุนงานในมือให้เพิ่มขึ้น
 และเป็นปัจจัยบวกสนับสนุนให้
ผลการด�ำเนินงานไตรมาส 4/64 
รวมถึงทั้งปีเติบโตได้อย่างต่อ
เนื่องและเป็นไปตามแผนที่วาง
ไว้ โดยปัจจุบันบริษัทได้เร่งเสนอ
และเข้าร่วมประมูลโครงการใหม่ๆ
 อย่างต่อเนื่อง ถือเป็นโอกาสที่ดี
ในการต่อยอดธุรกิจในอนาคตให้
แข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น และความ
คืบหน้าด้านใบอนุญาตปลูกและ
โรงงานสกัดพีชกัญชง ที่บริษัท
คาดหวังว่าจะได้รับอนุญาต
ภายในไตรมาส 4 ปีนี้ และจะเป็น
ปัจจัยส�ำคัญในการผลักดันให้
 GUNKUL เติบโตภายใต้ New 
S-Curve ส�ำคัญของบริษัทต่อไป 
”ดร.สมบูรณ์ กล่าว

GUNKUL ตุุนงาน EPC 7.5 พัันลบ.

 แย้้ม ธ.ค. จ่่อคว้้าเพ่ิ่� มกว่่า 500 ลบ.

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



ด้้านแผนงานผลิิตภััณฑ์์แผ่่นปูู
นอนรองวััวยัังเป็็นไปตามแผนงาน
 โดยคาดว่่าจะติิดตั้้�งเครื่่�องจัักร
ได้้แล้้วเสร็็จในเดืือน ก.พ. 65 มีี
ปริิมาณการขาย 280,000 แผ่่น
 คิิดเป็็นรายได้้ประมาณ 500 
ล้้านบาท  โดยปััจจุุบัันบริิษััทอยู่่�
ระหว่่างทำำ�การเจราจากัับกลุ่่�ม
ประเทศต่่างๆ ให้้เป็็นตััวแทนการ
จำำ�หน่่ายสิินค้้า (Distributer) ซึ่่�ง
ในเฟสแรกมีีทั้้�งหมด 13 ประเทศ

นอกจากนี้บริษัทตั้งงบลงทุนไว้
ที่ประมาณ 240 ล้านบาท โดย
 100 ล้านบาทแรก จะใช้ลงทุน
ด้านพลังงานทดแทนแสงอาทิตย์
 (โซลาร์) น�ำมาทดแทนพลังงานที่
บริษัทต้องซื้อ เพื่อช่วยประหยัด

ต้นทุนบริษัท  และ 40 ล้าน
บาท ลงทุนด้านหุ่นยนต์เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพและความรวดเร็วใน
การผลิต เพื่อหนุนยอดขายที่จะ
เติบโตอย่างต่อเนื่อง ส่วนที่เหลือ
อีก 100 ล้านบาท บริษัทจะน�ำไป
ใช้ในการสร้างศูนย์วิจัยและพัฒนา
 (R&D) ในกลุ่มผลิตภัณฑ์ปลาย
น�้ำหรือผลิตภัณฑ์ส�ำเร็จรูปตาม
นโยบายบริษัท เพื่อที่จะรุกสินค้า
ในกลุ่มนี้เพิ่มมากขึ้น เพราะกลุ่ม
ดังกล่าวสร้างมูลค่าให้กับบริษัทได้
มากกว่าธุรกิจต้นน�้ำ
 
ส�ำหรับภาพรวมธุรกิจของปีนี้
 บริษัทตั้งเป้ารายได้ที่ 2.4 หมื่น
ล้านบาท จากปริมาณขายที่ 4.4 
แสนตัน จากก�ำลังการผลิต 4.65 

แสนตัน โดย 9 เดือนที่ผ่านมา
 บริษัทมียอดก�ำลังการผลิตอยู่ที่
 2.94 แสนตัน หรือคิดเป็น 87%  
เพื่อตอบสนองความต้องการของ
ลูกค้าที่มีจ�ำนวนเพิ่มมากขึ้น และ
รองรับกลุ่มลูกค้าภายในและต่าง
ประเทศที่มีความต้องการสินค้า
เพิ่มมากขึ้น อีกทั้งปัจจุบันบริษัท
มีออเดอร์ล่วงหน้าไปถึงปี 2565 
แล้ว โดย 9 เดือนสิ้นสุด 30 
กันยายน  2564 เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อน บริษัทมี
ก�ำไรสุทธิที่ 1,245.63 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 808.52 ล้านบาท คิด
เป็น 184.97%  โดยมีรายได้จาก
การขายรวม 18,405.71 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 8,422.16 ล้านบาท หรือ
คิดเป็น 84.36%

นายชููวิิทย์ จึึงธนสมบููรณ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหาร  บริษััท นอร์์ทอีส รัับเบอร์์ จำำ�กัด
 (มหาชน) หรืือ NER ผู้้�ดำำ�เนิินธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายยางแผ่่นรมควััน ยางแท่่ง และ

ยางผสม เพื่่�อจำำ�หน่่ายไปยัังผู้้�ผลิิตในอุุตสาหกรรมยานยนต์์ และกลุ่่�มผู้้�ค้าคนกลาง ทั้้�ง
ในและต่่างประเทศ  เปิิดเผยถึึงธุุรกิิจปลายน้ำำ�� (แผ่่นปููนอนรองวััว) ว่่า โดยบริษััทได้้

เข้้ามาเน้้นเพิ่่�มยอดขายสิินค้้าภายใต้้แบรนด์์ cattleFlex จำำ�นวน 4 รุ่่�น ได้้แก่่  รุ่่�น Pro 
พรีเมีียมระดัับมาตรฐานยุุโรป รุ่่�น Tuf ทนทานในราคาที่่�จับต้องได้้ รุ่่�น Calf 

พิิเศษสำำ�หรัับลูกวััว และรุ่่�น Move สำำ�หรัับทางเดิินในฟาร์์มปศุุสััตว์์

NER รุุกธุุรกิจปลายน้ำำ�� เตรียมงบ 240 ลบ.

 ลงทุุนโซลาร์์-วิิจััยผลิิตภััณฑ์์
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บมจ.เอ็นซีแอล อินเตอร์เนชั่นแนล
 โลจิสติกส์ (NCL) ขยายอาณาจักร
ธุรกิจ เดินเครื่องลุยธุรกิจ Digital 
Marketing Services ฟากผู้บริหาร "
พงษ์เทพ วิชัยกุล" เผยการลงทุนใน
ครั้งนี้จะส่งเสริมขีดความสามารถด้าน
การแข่งขันพร้อมสร้างฐานรายได้ให้
กับบริษัทฯเติบโตอย่างมั่นคงและมี
ศักยภาพมากขึ้น

นายพงษ์เทพ วิชัยกุล กรรมการผู้
จัดการ บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอร์
เนชั่นแนล โลจิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน
) (NCL) เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะ
กรรมการบริษัท ครั้งที่ 7/2564 มีมติ
อนุมัติการลงทุนในกิจการที่ประกอบ
ธุรกิจให้บริการพัฒนาระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศ โดยการโอนกิจการทั้งหมด
 (Entire Business Transfer) ของ
บริษัท บีโอบี โฮลดิ้ง จ�ำกัด (BOB) ซึ่ง
 BOB ถือหุ้นของบริษัท ชีส ดิจิตอล
 เน็ตเวิร์ค จ�ำกัด (CDN) ด�ำเนิน
ธุรกิจเกี่ยวกับ Digital Marketing 
Services จ�ำนวน 125,000 หุ้น หรือ
คิดเป็นสัดส่วน 25% ของจ�ำนวนหุ้นที่
ออกและช�ำระแล้ว

“CDN ถือเป็นผู้ให้บริการพัฒนา
ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศครบวงจร
 ด้วยประสบการณ์ด้าน IT solution 
และ digital content มากว่า 10 ปี
 และมีผลการด�ำเนินงานที่เติบโต
อย่างต่อเนื่องโดยมีรายได้สูงถึง 390 
ล้านบาทต่อปี และมีอัตราก�ำไรขั้น
ต้นกว่า 43% ในปี 2562 ซึ่งบริษัทฯ
 เล็งเห็นว่าเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีศักยภาพ
ในการเติบโตสูง ตลอดจนสามารถ

สร้างแหล่งที่มาของรายได้ให้แก่กลุ่ม
บริษัทฯ ได้อย่างมั่นคงและต่อเนื่อง
ในระยะยาว ท�ำให้เชื่อมั่นว่าจะเข้า
มาช่วยหนุนให้เครือธุรกิจของ NCL 
เติบโตอย่างมีศักยภาพมากยิ่งขึ้น”

กรรมการผู้จัดการ NCL กล่าวอีก
ว่า ธุรกิจของ CDN แบ่งออกเป็น
 3 ประเภท คือ 1. Digital content 
gateway หรือ บริการสนับสนุนดิจิทัล
คอนเทนต์ผ่านโทรศัพท์เคลื่อนที่ด้วย
แพลตฟอร์มจัดการข้อมูล ข่าวสาร
 สาระ และความบันเทิงแบบครบวงจร
 2. Digital solution หรือ บริการ
พัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ
ส�ำหรับองค์กร ต่อยอดจากความ
เชี่ยวชาญด้านเทคโนโลยีสารสนเทศที่
เกี่ยวข้องกับการเชื่อมโยงเครือข่ายผู้
ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ ซึ่ง CND 
ได้รับความไว้วางใจจากภาครัฐและ
เอกชนให้พัฒนาเครือข่ายขนาดใหญ่
, ดิจิทัลคอนเทนต์, แพลตฟอร์มการ
ตลาดออนไลน์, และระบบเทคโนโลยี
อื่นๆ และ 3. Digital Agency หรือ
 บริการวางแผน, จัดท�ำ, และบริหาร
สื่อโฆษณาออนไลน์แบบ One-Stop 
Service เพื่อให้การประชาสัมพันธ์ของ
ลูกค้าเกิดประสิทธิภาพสูงสุด นอกจาก
นี้ CDN ยังเป็นเจ้าของเว็บไซต์ ไลฟ์
สไตล์คอนเทนต์ รายแรกๆของประเทศ
อย่าง edtguide.com ซึ่งถือเป็นอีก
หนึ่งเครื่องมือในการสื่อสารกับกลุ่ม
วัยรุ่นที่มีประสิทธิภาพอย่างยิ่งในยุค
ดิจิตอล

ส�ำหรับรายละเอียดในการลงทุนใน
กิจการของ BOB โดย NCL จะช�ำระ

ค่าตอบแทนให้แก่ BOB จ�ำนวน
 250,189,432.20 บาท ด้วยการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ�ำนวนไม่เกิน
 72,518,676 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 0.25 บาท คิดเป็นสัดส่วนไม่เกิน
 13.46% ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่าย
แล้วทั้งหมด ในรูปแบบการเสนอ
ขายแก่บุคคลในวงจ�ำกัด (Private 
Placement) เพื่อช�ำระค่าตอบแทน
ดังกล่าว โดยคณะกรรมการบริษัทฯ
 ก�ำหนดกรอบราคาเสนอขายขั้นต�่ำ
ที่ 3.45 บาทต่อหุ้น โดยอิงจากราคา
ถัวเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนักของหุ้นบริษัทใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ในช่วง 6 เดือน
ย้อนหลังก่อนวันจัดประชุมคณะ
กรรมการ

อย่างไรก็ตามหากราคาเสนอขาย
มีมูลค่ามากกว่า 3.45 บาทต่อหุ้น
 จ�ำนวนหุ้นที่บริษัทฯจะต้องออก
เพื่อช�ำระค่าหุ้นสามัญของ BOB จะ
ลดลง โดยค�ำนวณจากมูลค่ารายการ
 250,189,432.20 บาท หารด้วยราคา
เสนอขาย (ซึ่งจะเกิดขึ้นภายหลังจาก
ที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการเข้า
ท�ำรายการ) โดยคาดว่ารับโอนกิจการ
ในครั้งนี้จะด�ำเนินการเสร็จสมบูรณ์
ภายในไตรมาส 2/2565

ทั้งนี้บริษัทฯได้ก�ำหนดวันประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2565 ใน
วัน 25 มกราคม 2565 เวลา 10.00 
น.ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) 
และก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิ
ในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญครั้งที่
 1/2565 (Record Date) ในวันที่ 16 
ธันวาคม 2564

NCL เดิินเคร่ื่�องลุุยธุุรกิจ Non-Logistics
บุุกตลาด Digital Marketing Services

 ขยายฐานรายได้้
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OCEAN ประกาศความร่่วมมืือครั้้�งประวััติิศาสตร์์ ส่่งบริษััทย่อย KTDM เซ็็น
เอ็็มโอยูู “เวิิลด์์ เมดดิคััลทััวริิซึึมฯ-โรงงานเภสััชอุุตสาหกรรม เจเอสพีี” ศึึกษา
วิิจััยกััญชาเพื่่�อประโยชน์์ทางการแพทย์เพื่่�อใช้้ประโยชน์์เชิิงพาณิิชย์์ พร้อม

เดิินหน้้าผลิิตยา-อาหารเสริิม-เครื่่�องสำำ�อาง จัับตลาดคนรัักสุุขภาพ-ความงาม

OCEAN เข้้าสู่่�ธุุรกิจกััญชง-กััญชา เต็็มรููปแบบเซ็็นเอ็็มโอยูู

“WMTA - JP” ลุุยวิิจััยสารกััญชา
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นายธีีร ชุุติิวราภรณ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริหาร บริษััท โอเชี่่�ยน คอมเมิิรช จำำ�กัด
 (มหาชน) (OCEAN) เปิิดเผยว่่า ในวััน
ที่่� 2 ธัันวาคม 2564 ที่่�ผ่านมา บริษััท เค
 ทีี ดีี เอ็็ม จำำ�กัด ซึ่่�งเป็็นบริษััทย่อยของ
 OCEAN ได้้ลงนามบัันทึึกความเข้้าใจ
 (MOU) ร่่วมกัับบริษััท เวิิลด์์ เมดดิคััล ทััว
ริิซึึม อััลไลแอนซ์์ จำำ�กัด และบริษััทโรงงาน
เภสััชอุุตสาหกรรม เจเอสพีี (ประเทศไทย
) จำำ�กัด (มหาชน) (JP) เพื่่�อดำำ�เนิินการวิิจััย
และพััฒนาร่่วมกััน ซึ่่�งมุ่่�งประเด็็นไปที่่� “
การศึึกษาวิิจััยกััญชาเพื่่�อประโยชน์์ทางการ
แพทย์และเพื่่�อประโยชน์์เชิิงพาณิิชย์์ใน
อนาคต” โดยมีีกำำ�หนดระยะเวลา 3 ปีี
 ตั้้�งแต่่วัันที่่� 2 ธัันวาคม 2564 ถึึงวัันที่่� 2 
ธัันวาคม 2567

ส�ำหรับวัตถุประสงค์ของการเซ็น MOU 
ในครั้งนี้ 1. เพื่อร่วมมือวิจัย พัฒนาและ
ทดสอบฤทธิ์ทางเภสัชวิทยาและพิษวิทยา
จากต�ำรับยา และ/หรือ ผลิตภัณฑ์ที่มีส่วน
ผสมของพืชกัญชา กัญชง กระท่อม หรือ
 พืชเสพติดที่มีคุณทางการแพทย์ 2.เพื่อร่วม
มือน�ำผลผลิตที่ได้จากต้นกัญชา และ/หรือ
 กัญชง เช่น เปลือก ล�ำต้น กิ่ง ก้าน ใบ ราก
 และส่วนประกอบที่สามารถใช้ประโยชน์ได้
ทางกฎหมาย มาวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
ต่าง ๆ เช่น ยา อาหารเสริม เครื่องส�ำอาง

3.เพื่อร่วมมือพัฒนาเทคโนโลยีและน�ำ
ผลผลิตที่ได้จากต้นกัญชา และ/หรือ กัญชง
 เช่น เปลือก ล�ำต้น กิ่ง ก้าน ใบ ราก และ
ส่วนประกอบที่สามารถใช้ประโยชน์ได้ทาง
กฎหมาย โดยหมายรวมถึงช่อดอกที่ด�ำเนิน
การตามกฎหมายและกระท่อม มาสกัดกลั่น
ด้วยเทคโนโลยี SUPERCRITICAL FLUID 
CO2 EXTRACTION และ เทคโนโลยีการ
สกัดกลั่นอื่นๆ เพื่อให้ได้มาซึ่งสารสกัดจาก
กัญชา เพื่อน�ำมาใช้ประโยชน์ในการวิจัย

และพัฒนาผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ เช่น ยา อาหาร
เสริม เครื่องส�ำอาง เป็นต้น และ 4.เพื่อร่วม
มือขึ้นทะเบียนผลิตภัณฑ์ที่ได้จากกัญชาเพื่อ
การแพทย์ กัญชง กระท่อม หรือ พืชเสพติด
ที่มีคุณทางการแพทย์ ต่อ ส�ำนักงานคณะ
กรรมการอาหารและยา

เขากล่าวต่อว่าในส่วนของบริษัท บริษัท
 เค ที ดี เอ็ม จ�ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของ OCEAN จะเข้าไปมีบทบาทหน้าที่
หลักในการจัดหาวัตถุดิบที่ใช้ในการ
ผลิตสกัด อีกทั้งยังท�ำหน้าที่สกัดกลั่น
วัตถุดิบด้วยเครื่องจักรของ KTDM ซึ่งมี
เทคโนโลยีการสกัดที่ก้าวล�้ำน�ำสมัยเมื่อ
เทียบกับคู่แข่งในตลาด ประกอบไปด้วย
 เทคโนโลยี SUPERCRITICAL FLUID 
CO2 EXTRACTION เทคโนโลยี Reactor 
& Winterization เทคโนโลยี Rotary 
Evaporatorเทคโนโลยี Molecular 
Distillation เทคโนโลยี Preparative 
HPLC (Prep HPLC) เทคโนโลยี
 Crystallizationเทคโนโลยี Ultrasonic 
เทคโนโลยี Spray Dry โดยสารสกัดดัง
กล่าวถือเป็นกรรมสิทธิ์ของ KTDM เพื่อ
น�ำมาใช้ประโยชน์ในการวิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ เช่น ยา อาหารเสริม 
เครื่องส�ำอาง เป็นต้น

ส�ำหรับ บริษัท เวิลด์ เมดดิคัล ทัวริซึม
 อัลไลแอนซ์ จ�ำกัด มีบทบาทหน้าที่หลัก
ในภาคีการวิจัยและพัฒนาสูตรต�ำรับ พระ
ราชบัญญัติให้ใช้ประมวลกฎหมายยาเสพ
ติด พ.ศ. 2564 อาทิ น�้ำมันกัญชาทางการ
แพทย์ ต�ำรับเมตตาโอสถ และต�ำรับการุณย์
โอสถ รวมถึงสินค้าอื่นๆ และครอบคลุมไป
ถึงการน�ำผลผลิตที่ได้จากสารสกัดกัญชา
 เช่น เปลือก ล�ำต้น กิ่ง ก้าน ใบ ราก และ
ส่วนประกอบที่สามารถใช้ประโยชน์ได้ทาง
กฎหมาย โดยหมายรวมถึงช่อดอกที่ด�ำเนิน

การตามกฎหมายและกระท่อม เพื่อน�ำมาใช้
ประโยชน์ในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
ต่างๆ เช่น ยา อาหารเสริม เครื่องส�ำอาง
 และมีบทบาทหน้าที่เป็นผู้รับซื้อสารสกัด
จากKTDM เพื่อน�ำมาใช้วิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ รวมไปถึงใช้เป็นวัตถุดิบหลักใน
การผลิตสินค้า เพื่อจ�ำหน่ายเชิงพาณิชย์ใน
อนาคต

ขณะที่บริษัท โรงงานเภสัชอุตสาหกรรม เจ
เอสพี (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) (JP) 
มีบทบาทหน้าที่หลักในการร่วมวิจัยและ
พัฒนาสูตรต�ำรับ และมีหน้าที่ผลิตสินค้า
ต้นแบบ เพื่อขึ้นทะเบียนต่อส�ำนักงานคณะ
กรรมการอาหารและยา และ ผลิตสินค้าเพื่อ
จ�ำหน่ายเชิงพาณิชย์ให้กับบริษัท 
“เวิลด์ เมดดิคัลทัวริซึมฯ” เพื่อจ�ำหน่ายเชิง
พาณิชย์ในอนาคต

“การผนึกก�ำลังของ 3 พันธมิตรในครั้งนี้
 ถือเป็นความร่วมมือครั้งประวัติศาสตร์
ในการร่วมวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์กัญ
ชง-กัญชา เพื่อใช้ประโยชน์ทางการแพทย์ 
และน�ำไปใช้ในเชิงพาณิชย์ โดย KTDM ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของ OCEAN มีความพร้อม
ในการจัดหาวัตถุดิบ และมีเครื่องจักรที่มี
เทคโนโลยีที่ทันสมัย ในการผลิตสารสกัด
 ป้อนให้กับ JP ในการผลิตสินค้า และเวิลด์
 เมดดิคัล ทัวริซึม อัลไลแอนซ์ มีความ
พร้อมในการซื้อสารสกัด เพื่อน�ำไปใช้ผลิต
ยา อาหารเสริม และเครื่องส�ำอาง รองรับ
ความต้องการของผู้บริโภคทั้งในและต่าง
ประเทศ ที่ใส่ใจดูแลสุขภาพ และความงาม 
ซึ่งตลาดมีดีมานด์จ�ำนวนมหาศาล ผลักดัน
ให้ธุรกิจเติบโตอย่างแข็งแกร่งไปด้วยกัน” 
นายธีรกล่าวในที่สุด



นายมนตรีี ลาวััลย์์ชััยกุุล ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริหาร บริษััท ปตท.สำำ�รวจและ
ผลิิตปิิโตรเลีียม จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ
 ปตท.สผ. เปิิดเผยว่่า ปตท.สผ. ได้้จััดสรร
งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปี 2565 ไว้้ที่่�
 5,666 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (สรอ.) (เทีียบเท่่า
 190,036 ล้้านบาท) โดยแบ่่งเป็็นรายจ่่าย
ลงทุุน (Capital Expenditure หรืือ CAPEX) 
จำำ�นวน 3,217 ล้้านดอลลาร์์ สรอ. (เทีียบ
เท่่า 107,895 ล้้านบาท) และรายจ่่ายดำำ�เนิิน
งาน (Operating Expenditure หรืือ OPEX) 
จำำ�นวน 2,449 ล้้านดอลลาร์์ สรอ. (เทีียบเท่่า
 82,141 ล้้านบาท) เพื่่�อรองรัับแผนงานหลััก
 ดัังนี้้�

1. รักษาปริมาณการผลิตจากโครงการผลิต
หลักที่ส�ำคัญ เช่น โครงการบงกช โครงการ
อาทิตย์ โครงการเอส 1 โครงการมาเลเซีย
 โครงการโอมาน แปลง 61 และโครงการ
ซอติก้า รวมถึง การเตรียมความพร้อมขั้น
สุดท้ายในการเป็นผู้ด�ำเนินการและการเริ่ม
ต้นสัญญาแบ่งปันผลผลิตของโครงการจี
 1/61 (แหล่งเอราวัณ) และ จี 2/61 (แหล่ง
บงกช) โดยได้จัดสรรรายจ่ายลงทุนจ�ำนวน 
2,494 ล้านดอลลาร์ สรอ.(เทียบเท่า 83,661 
ล้านบาท) ส�ำหรับการด�ำเนินงาน

2. เพิ่มปริมาณการผลิตในอนาคต โดยมุ่ง
เน้น 3 โครงการหลักที่อยู่ในระหว่างการ
พัฒนา ได้แก่ โครงการโมซัมบิก แอเรีย วัน
 โครงการมาเลเซีย ซาราวัก เอสเค 410 บี
 ซึ่งประสบความส�ำเร็จในการเจาะหลุม
ประเมินผลแหล่งลัง เลอบาห์ เมื่อต้นปีที่
ผ่านมา และโครงการแอลจีเรีย ฮาสสิ เบอร์
 ราเคซ (ระยะที่ 2) ให้สามารถเริ่มการผลิต
ได้ตามแผน โดยจัดสรรรายจ่ายลงทุนใน
ส่วนนี้รวม 457 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบ
เท่า 15,312 ล้านบาท)

3. เร่งกิจกรรมการส�ำรวจเพื่อค้นหา
ทรัพยากร รองรับการเติบโตในระยะยาว
 โดยได้จัดสรรรายจ่ายลงทุนจ�ำนวน 262 
ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 8,788 ล้าน
บาท) ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายจ่ายในการเจาะ
หลุมส�ำรวจและหลุมประเมินผลส�ำหรับ
โครงการส�ำรวจในประเทศมาเลเซีย สหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์ และเม็กซิโก

ส�ำหรับแผนการลงทุน 5 ปี (2565-2569) 
นั้น บริษัทได้จัดสรรงบประมาณรวม 27,164 
ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 911,124 ล้าน
บาท) โดยมีรายละเอียด ดังนี้
หน่วย : ล้านดอลลาร์ สรอ.
2565 2566 2567 2568 2569 2565-
2569
รายจ่ายลงทุน (Capital Expenditure) 3,217 
3,378 3,637 3,409 2,893 16,534
รายจ่ายด�ำเนินงาน (Operating 
Expenditure) 2,449 1,993 1,996 2,020 
2,172 10,630
รายจ่ายรวมทั้งสิ้น (Total Expenditure) 
5,666 5,371 5,633 5,429 5,065 27,164
จากแผนงานดังกล่าว ปตท.สผ. คาดว่าจะ
สามารถเพิ่มอัตราการเติบโตของปริมาณการ
ขายโดยเฉลี่ยต่อปีแบบทบต้น (Compound 
Annual Growth Rate: CAGR) ในช่วง 5 ปี 
ที่ประมาณร้อยละ 5 ดังนี้
หน่วย : บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวัน
2565 2566 2567 2568 2569
ปริมาณการขายปิโตรเลียมเฉลี่ย 467,000 
463,000 473,000 493,000 528,000

“งบลงทุนส�ำหรับปี 2565 บริษัทจะจัดสรร
เพื่อรักษาปริมาณการผลิตจากโครงการ
หลัก เช่น การลงทุนในแหล่งบงกชและ
แหล่งอาทิตย์เพื่อเพิ่มปริมาณการผลิ

ตก๊าซฯ ให้มากขึ้นรองรับการใช้พลังงาน
ของประเทศ ส�ำหรับแผนงาน 5 ปี จะเน้นไป
ที่การพัฒนาแหล่งก๊าซฯและน�้ำมันที่ ปตท
.สผ. ได้ส�ำรวจพบหลายแหล่งในประเทศ
มาเลเซีย ซึ่งทั้งแผนเพิ่มการผลิตและแผน
พัฒนาดังกล่าว จะสามารถเพิ่มปริมาณการ
ขายปิโตรเลียมของ ปตท.สผ. ในช่วง 5 ปี
ข้างหน้าเฉลี่ยประมาณ 5% ในขณะเดียวกัน 
บริษัทมีแผนจะลงทุนในธุรกิจใหม่ (Beyond 
E&P) มากขึ้น ในช่วงการเปลี่ยนผ่านของ
ธุรกิจพลังงาน (Energy Transition) เพื่อ
ก้าวเข้าสู่การเป็นองค์กรคาร์บอนต�่ำและ
สร้างการเติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต” นาย
มนตรี กล่าว

ธุรกิจใหม่ที่ ปตท.สผ. ให้ความส�ำคัญ ได้แก่
 พลังงานหมุนเวียนอื่น ๆ การต่อยอด
เทคโนโลยีที่บริษัทมีอยู่ไปสู่ธุรกิจเชิงพาณิชย์
 พลังงานใหม่ในอนาคต เช่น ไฮโดรเจน รวม
ถึง การลงทุนในการดักจับคาร์บอนและ
การน�ำมาใช้ประโยชน์ (Carbon Capture 
and Utilization) หุ่นยนต์และปัญญา
ประดิษฐ์ (AI & Robotics) รวมทั้ง การศึกษา
และพัฒนาโครงการ Gas to Power

ในขณะเดียวกัน ปตท.สผ. ยังคงด�ำเนิน
ธุรกิจควบคู่ไปกับการค�ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม
 สังคม และ ธรรมาภิบาล (ESG) โดยได้
จัดสรรงบประมาณเพื่อรองรับแผนงานใน
หลายด้าน เช่น การลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก (Green House Gas Management) 
การวางแผนการปรับใช้แนวคิดเศรษฐกิจ
หมุนเวียนส�ำหรับธุรกิจส�ำรวจและผลิต
ปิโตรเลียม (Circular Model for E&P) การ
อนุรักษ์ทะเลเพื่อชีวิต (Ocean for Life) รวม
ถึงการด�ำเนินงานโครงการเพื่อสังคมอื่น ๆ
 (CSR) เพื่อสร้างมูลค่าที่ยั่งยืนให้แก่ผู้มีส่วน
ได้เสียทุกฝ่าย

ปตท.สผ. เผยแผนการลงทุนปี 2565 และแผนการลงทุน 5 ปี ยังคงให้ความส�ำคัญกับธุรกิจส�ำรวจ
และผลิตปิโตรเลียม โดยเน้นรักษาก�ำลังการผลิตและเพิ่มปริมาณส�ำรองปิโตรเลียมจากโครงการ
หลัก มุ่งพัฒนาโครงการที่อยู่ระหว่างการพัฒนาเพื่อเพิ่มการผลิตในอนาคต และแสวงหาโอกาสการ
ลงทุนในธุรกิจใหม่หลายๆ ด้าน รองการรับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) รวม
ถึงจัดสรรงบประมาณส�ำหรับการด�ำเนินงานด้านสังคม สิ่งแวดล้อม และธรรมาภิบาลด้วย (ESG)

PTTEP ตั้้�งงบลงทุุน 5(65-69) ปีี 27,164 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ

 มองหาโอกาสการลงทุุนธุุรกิิจใหม่่
เพ่ื่�อการเติิบโตในอนาคต

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



LEO ส่่งสััญญาณแนวโน้้มผลงาน Q4/64 นิิวไฮต่่อเน่ื่�อง อานิิสงส์์ปริิมาณการขนส่่งและค่่าระวางเรืือคอนเทนเนอร์์พุ่่�ง
กระฉููดและช่่วง Q4 เป็็นช่่วงไฮซีีซั่่�นของสิินค้้า E-Commerce หนุุนรายได้้ทั้้�งปีีทะลุุ 3 พัันล้้านบาท จากปีีที่่�ผ่่านมาอยู่่�

ที่่� 1.12 พัันล้้านบาท ฟาก “เกตติวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์” มั่่�นใจปีี 65 รายได้้และกำำ�ไรกระฉููด หลัังจัับมืือ 2 พัันธมิตร 
“ไชน่าโพสต์-ไปรษณีีย์์ไทย” เตรียมลุุยให้้บริิการขนส่่งสิินค้้ารถไฟความเร็็วสููงลาว-จีีน คาดชััดเจนไตรมาส 4/64 ใน
ฐานะ Exclusive Partner ของ China Post ที่่�ได้้รัับการแต่่งตั้้�งจากรััฐบาลจีีนให้้เป็็นหน่ึ่�งในผู้้�ให้้บริิการขนส่่งสิินค้้า

ด้้วยรถไฟความเร็็วสููง ส่่วนดีีล M&A อยู่่�ระหว่่างศึึกษาคาดอีีกไม่่นานจะมีีข่่าวดีี

นายเกตติวิทย์ สิทธิสุนทรวงศ์
 ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ลีโอ
 โกลบอล โลจิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน
) (LEO) เปิดเผยว่า แนวโน้มผลการ
ด�ำเนินงานในไตรมาส 4/2564 คาด
ว่าจะเติบโตต่อเนื่อง และมีโอกาส
ที่จะท�ำสถิติสูงสุดใหม่ติดต่อกัน 4 
ไตรมาส โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
ปริมาณการขนส่ง และค่าระวางเรือ
คอนเทนเนอร์ที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูง 
อีกทั้งในไตรมาส 4 จะเป็นช่วงไฮซีซั่นข
องการขนส่งสินค้า E-Commerce

เนื่องจากมีเทศกาล sale ของ
 E-Commerce Platform ทั่วโลก ใน
เทศกาล 10/10 ,11/11 และ Black 
Friday รวมถึงเทศกาลคริสต์มาสและ
ปีใหม่ ซึ่งจะท�ำให้มีปริมาณการขนส่ง
สินค้า E-Commerce แบบ Cross 
Border ของบริษัทฯ มีการเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้-ก�ำไร เติบโต
อย่างมีนัยส�ำคัญต่อเนื่องไปจนถึงสิ้นปี
 2565

“ในช่วงไตรมาส 4/2564 นี้ บริษัทฯ
 มีแผนที่จะเปิดบริการ Soft opening 
LEO Self Storage สาขาที่ 2 LSS 
China Town ถนนเจริญกรุง ใกล้กับ
ย่านเยาวราช โดยสาขาที่ 2 นี้ มีพื้นที่
เพิ่มอีก 2,000 – 3,000 ตารางเมตร
 โดยบริษัทฯ มีความตั้งใจที่จะท�ำให้

 LEO Self-Storage#2 เป็น Flagship 
store ของ LEO Self Storage ด้วย
การให้บริการที่ครบวงจรมากยิ่งขึ้น
 ซึ่งจะเริ่มเปิดให้บริการภายในเดือน
ธันวาคม 2564 นี้

นอกจากนี้ ยังมีการพัฒนาการให้
บริการร่วมกับ China Post เพื่อ
ท�ำหน้าที่เป็น ‘One-Stop Service 
Provider’ ให้กับผู้ประกอบการ
อีคอมเมิร์ซให้สามารถน�ำเข้าและส่ง
ออกสินค้าจากประเทศจีน พร้อมกับ
กระจายสินค้าไปยังปลายทางทั่วโลก

ส่วนความคืบหน้าการท�ำ M&A กับผู้
ประกอบการโลจิสติกส์ในประเทศไทย
 คาดว่าจะบรรลุข้อตกลงกับบริษัทผู้ให้
บริการโลจิสติกส์เร็วๆนี้ และจะสามารถ
ท�ำความตกลงได้ภายในปี 2564 และ
มีการท�ำรายได้ไม่ต�่ำกว่าปีละ100 ล้าน
เข้ามาในปี 2565

“แนวโน้มผลการด�ำเนินงานในปีนี้ คาด
ว่าจะเติบโตอย่างก้าวกระโดด เมื่อ
เทียบกับปีที่ผ่านมา หลังจากบริษัทฯ
เดินตามแผนและยุทธศาสตร์ที่วางไว้
ก่อนหน้า โดยคาดว่ารายได้ในปีนี้จะ
ทะลุ 3 พันล้านบาท จากปีที่ผ่านมา
อยู่ที่ 1,129 ล้านบาท ขณะที่ 9 เดือน
แรก มีรายได้รวม 2.1 พันล้านบาท
 และมีก�ำไรสุทธิ 121.92 ล้านบาท ซึ่ง

มากกว่าปี 2563 ทั้งปีที่ 56.88 ล้าน
บาท สร้างสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์”

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร LEO กล่าว
อีกว่า จากการที่บริษัทฯเป็นพันธมิตร
กับ China Post ท�ำให้เพิ่มโอกาสการ
เติบโตอย่างก้าวกระโดด โดยปัจจุบัน
 China Post วางแผนการขนส่งทาง
รางด้วยรถไฟความเร็วสูง ลาว-จีน โดย
จะให้ LEO เป็น Exclusive Partner 
และยังได้วางแผนให้ประเทศไทยเป็น
 Logistic Hub ด้าน E-commerce ใน
 ASEAN 

นอกจากนี้ในปี 2565 ก็จะมีการผลัก
ดันการพัฒนาบริการขนส่งครบวงจร
 การจัดเก็บและกระจายสินค้าภายใน
ประเทศ พร้อมกับพัฒนาบริการส�ำหรับ
ตลาดและลูกค้าในกลุ่ม E-Commerce/
Social Commerce ผ่านการมอบ
บริการ E-fulfilment Centre ในการ
ขนส่งสินค้าทั้งภายในประเทศ และ
ระหว่างประเทศ รวมถึงบริการใหม่ ๆ
 ที่เกี่ยวข้องกับการขนส่งสินค้าระหว่าง
ประเทศร่วมกับบริษัทไปรษณีย์ไทยดิส
ทริบิวชั่น ที่ได้มีการเซ็น MOU ในการ
พัฒนาธุรกิจร่วมกันในเดือนสิงหาคม ที่
ผ่านมา ซึ่งจะช่วยผลักดันแนวโน้มผล
การด�ำเนินงานในในปี 2565 สร้างสถิติ
สูงสุดใหม่ต่อเนื่อง

LEO จ่่อปิิดดีล M&A เพิ่่�มอีีกไม่่นานเกิินรอ ส่่งซิิกงบ Q4/64

ออลไทม์ไฮต่่อเน่ื่�อง ปี ี65 โตทะลััก! 
“ไชน่่าโพสต์์ - M & A” หนุุน
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บมจ.ศรีีตรัังโกลฟส์์ (ประเทศไทย) หรืือ STGT เดิินเกมขยาย
ตลาดถุุงมืือยางในภููมิิภาคอาเซีียนรองรัับแผนขยายธุุรกิจรุุก

ตั้้�งบริิษััทย่่อยในเวีียดนามเพ่ื่�อจััดจำำ�หน่่ายถุุงมืือยาง

นางสาวจริญญา จิิโรจน์กุุล กรรมการผู้้�จัดการ
ใหญ่่ บริษััท ศรีีตรัังโกลฟส์์ (ประเทศไทย) จำำ�กัด 
(มหาชน) หรืือ STGT ผู้้�ผลิิตและจััดจำำ�หน่่ายถุุงมืือ
ยางธรรมชาติิและถุุงมืือยางไนไตรล์์รายใหญ่่ของ
โลก เปิิดเผยว่่า เมื่่�อวัันที่่� 26 พฤศจิิกายนที่่�ผ่านมา
 บริิษััทฯ ได้้จััดตั้้�งบริิษััท SRI TRANG GLOVES 
VEITNAM COMPANY LIMITED (STGV) ด้้วยทุุน
จดทะเบีียน 1 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐฯ โดย
บริิษััทฯ ถืือหุ้้�น 100% เพื่่�อรองรัับแผนงานขยาย
ตลาดต่่างประเทศ ซึ่่�งบริิษััทดัังกล่่าวจะดููแลด้้าน
การจััดจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์ถุุงมืือยางในประเทศ
เวีียดนาม

ทั้งนี้ บริษัทฯ มองว่าเวียดนามเป็นหนึ่งในประเทศ
แถบภูมิภาคอาเซียนที่มีศักยภาพ และมีแนวโน้มที่
ความต้องการใช้ถุงมือยางจะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในระยะยาว เนื่องจากประเทศเวียดนามเป็นตลาด
เกิดใหม่ อัตราการบริโภคถุงมือยางยังอยู่ในระดับ
ต�่ำ อีกทั้งมีปัจจัยบวกจากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และความเจริญก้าวหน้าของระบบสาธารณสุขใน

ประเทศ นอกจากนี้ยังมีจ�ำนวนประชากรมากถึง
กว่า 90 ล้านคน

การจัดตั้งบริษัทย่อยในเวียดนามเพื่อรองรับการ
จัดจ�ำหน่ายสินค้าดังกล่าว เป็นไปตามแผนงานที่
ต้องการขยายตลาดในประเทศแถบภูมิภาคอาเซียน 
โดยในช่วงก่อนหน้านี้ได้จัดตั้งบริษัทย่อยในสิงคโปร์
รองรับการบริหารงานวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
ใหม่ รวมถึงการจัดจ�ำหน่ายถุงมือยาง และจัดตั้ง
บริษัทย่อยในอินโดนีเซียเพื่อรองรับการจัดจ�ำหน่าย
ถุงมือยางไปแล้ว

“บริษัทฯ วางแผนขยายธุรกิจโดยการจัดตั้งบริษัท
ย่อยในประเทศแถบภูมิภาคอาเซียน เพื่อเข้าไป
ดูแลด้านการจัดจ�ำหน่ายและท�ำการท�ำตลาดเอง
 ซึ่งจะช่วยเพิ่มความคล่องตัวและสร้างยอดขาย
เพิ่มขึ้น โดยหลังจากนี้วางแผนจัดตั้งบริษัทย่อย
ในประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นอีกหนึ่งตลาดที่มี
ศักยภาพเติบโตสูง" นางสาวจริญญา กล่าว

STGT เดิินหน้้าขยายฐานลููกค้้าในเวีียดนาม

รุุกตั้้�งบริษััทย่อยรองรัับการจััดจำำ�หน่่ายถุุงมืือยาง
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นายอรรถพล ฤกษ์์พิิบููลย์์ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริหารและกรรมการผู้้�จัดการใหญ่่ บริษััท ปตท. จำำ�กัด (มหาชน) PTT เปิิดเผย
ว่่าคณะกรรมการบริษััท ปตท. ในการประชุุมครั้้�งท่ี่� 11/2564 เม่ื่�อวัันท่ี่� 18 พฤศจิิกายน 2564 มีีมติิอนุุมััติิให้้บริษััทอินโนบิิก (

เอเชีีย) จํํากััด(“อิินโนบิิก” บริษััทย่อยท่ี่� ปตท.ถืือหุ้้�นทั้้�งหมด) ร่่วมลงทุุนกัับ Aztiq HK Limited ซ่ึ่�งเป็็นบริษััทในกลุ่่�มของAztiq
 Investment Group (“Aztiq”) ผ่่านบริษััท Aztiq II Holdco Limitedและ Aztiq II Bidco Limited เพ่ื่�อเข้้าซื้้�อหุ้้�นทั้้�งหมดของ
 Alvogen Emerging Markets Holdings Limited (“AEMH”) ซ่ึ่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นหลัักใน LotusPharmaceutical Company 
Limited (“LotusPharmaceutical” TWSE ticker: 1795) รวมถึึงถืือหุ้้�นร้้อยละ 100ใน Alvogen Malta (Out-Licensing) 
Holding Limited ซ่ึ่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นทั้้�งหมดของ บริษััท Adalvo Limited(“Adalvo”) ท่ี่�ประกอบธุรกิิจด้านสิิทธิในการวางตลาด

ยา ผ่่านเครืือข่่ายทั่่�วโลก การลงทุุนนี้้�มีีมูลค่่ารวมประมาณ 475 ล้้านเหรีียญสหรััฐฯ โดยบริษััทได้้ดํําเนิินการลงนามสััญญา
การซื้้�อขายหุ้้�นในวัันท่ี่�26 พฤศจิิกายน 2564 ซ่ึ่�งคาดว่่าการซื้้�อขายจะแล้้วเสร็จสมบููรณ์์ในไตรมาสท่ี่� 1 ของปีี2565 ภายหลััง

เง่ื่�อนไขบัังคัับก่อน (ConditionsPrecedent) ภายใต้้สััญญาซื้้�อขายหุ้้�นได้้สํําเร็็จเสร็จสิ้้�น ส่่งผลให้้อิินโนบิิกจะถืือหุ้้�นทางอ้้อมใน
 LotusPharmaceutical ท่ี่�สััดส่่วนประมาณร่่อยละ 37 (จากเดิิมร้้อยละ 6.66) ของทุุนจดทะเบีียนและชํําระแล้้ว และถืือหุ้้�น

ประมาณร้้อยละ 60 ของทุุนจดทะเบีียนและชํําระแล้้วใน Adalvo

PTT ส่่ง อิินโนบิิก ร่่วมทุุน“Aztiq”
เพ่ื่�อเข้้าซ้ื้�อธุุรกิิจยามููลค่่ารวม 475 ล้้านเหรีียญสหรััฐฯ

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

การขยายการลงทุนครั้งนี้มีส่วนในการเร่งผลัก
ดันให้อินโนบิกก้าวไปสู่การเป็นผู้ดําเนินธุรกิจยา
แบบครบวงจร ซึ่งการเป็นผู้ถือหุ้นหลักใน Lotus 
Pharmaceutical จะส่งผลให้อินโนบิกมีศักยภาพ
ความพร้อมในการดําเนินธุรกิจยาครบวงจรตั้งแต่
การวิจัยและพัฒนาสูตรยา รวมถึงการผลิตและจัดจํา
หน่าย โดยมุ่งเน้นที่ยาสามัญครอบคลุมหลายกลุ่มโรค
โดยเฉพาะโรคมะเร็งและโรคระบบประสาท

ซึ่งจะเป็นการเพิ่มโอกาสให้คนไทยสามารถเข้าถึงยา
ที่มีคุณภาพมาตรฐานสากล นอกจากนี้ ความพร้อม
ทางด้านเครือข่ายและศักยภาพทางธุรกิจของทั้ง
 Adalvo และอินโนบิกจะช่วยส่งเสริมและรองรับการ
ขยายการลงทุนธุรกิจยาในภูมิภาคเอเชียและระดับ

โลก ทําให้การลงทุนในครั้งนี้เป็นไปตามเป้าหมายและ
กลยุทธ์ที่ตั้งไว้ในการขับเคลื่อนธุรกิจชีววิทยาศาสตร์
ให้เกิดขึ้นในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียนอย่าง
เป็นรูปธรรม

* หมายเหตุ: กลุ่มบริษัทดังกล่าวข้างต้น ได้แก่
Aztiq II Holdco Limited
Aztiq II Bidco Limited
Alvogen Emerging Markets Holdings Limited
Alvogen Malta (Out-Licensing) Holding 
Limited
Lotus Pharmaceutical Company Limited
Adalvo Limited



HTC ทุ่่�มงบ 1.2 พัันลบ. 
ขยายกำำ�ลังการผลิิตที่่�โรงงานพุุนพิิน จ.สุุราษฎร์์ธานีี
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พลตรี พัชร รัตตกุล ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท หาดทิพย์
 จ�ำกัด (มหาชน) HTC เปิดเผย
ว่า ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัท หาดทิพย์ จ�ำกัด (มหาชน
) (บริษัทฯ) ครั้งที่ 6/2564 วัน
ที่ 25พฤศจิกายน 2564 ได้มี
มติอนุมัติการลงทุนขยายก�ำลัง
การผลิตที่โรงงานพุนพิน จ. 
สุราษฎร์ธานีโดยคาดว่าจะใช้เงิน
ลงทุนทั้งสิ้นประมาณ 1,200 ล้าน
บาท ประกอบด้วย ค�ำก่อสร้าง
โรงงานเพื่อรองรับสายการผลิต
ใหม่ ค่าเครื่องจักรและอุปกรณ์ 
(New PET Filling Line) และค่าใช้
จ่ายในการด�ำเนินการเป็นต้น 

โดยคู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง ได้แก่
 ผู้ขายเครื่องจักร และผู้รับเหมา
ก่อสร้าง ที่อยู่ระหว่างการเจรจานั้น
ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ เกี่ยวข้อง
กับบริษัทฯ และบริษัทย่อย จึงไม่
เข้าข่ายเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน
ตามประกาศคณะกรรมการก�ำกับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง
หลักเกณฑ์ในการท�ำรายการที่
เกี่ยวโยงกันลงวันที่ 31 สิงหาคม
 2551 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่ม
เติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

 เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลการปฏิบัติ
การของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เกี่ยวโยงกันพ.ศ. 2546 
ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (
รวมทั้งที่ใด้มีการแก้ไขเพิ่มเติม)

แหล่งเงินทุน มาจากสินเชื่อจาก
สถาบันการเงิน โดยอยู่ระหว่าง
การเจรจากับสถาบันการเงินเรื่อง
เงื่อนไขการกู้เงินและ/หรือ อาจ
มีการออกหุ้นกู้เพื่อเป็นทางเลือก
เพิ่มเติม

ส�ำหรับประโยชน์ที่เกิดแก่บริษัท
จดทะเบียน

1. เพื่อรองรับการขยายธุรกิจตาม
แผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ โดย
อาคารโรงงานสามารถรองรับได้ 
3 ไลน์การผลิต

2. เป็นการเพิ่มก�ำลังการผลิตใน
ผลิตภัณฑ์ PET ให้เพียงพอต่อ
ความต้องการของผู้บริโภคซึ่ง
เป็นการวางแผนส�ำหรับอนาคต
ที่ผู้บริโภคมีความต้องการใน
ผลิตภัณฑ์ PET เพิ่มมากขึ้น



นายสมมาต ขุุนเศษฐ กรรมการผู้้�จัดการ 

บริษััท แพนเอเซีียฟุุตแวร์์ จำำ�กัด (มหาชน) ("PAF")

 

โดยบริษััทคาดว่าจะสามารถเก็็บเกี่่�ยวผลผลิิต
จากแปลงทดลองนี้้�ได้้ประมาณเดืือน 

มิิถุุนายน ปีี 2565 เป็็นต้้นไป

เปิิดเผยว่่าด้้วย บริิษััท แพนเอเซีีย
ฟุุตแวร์์ จำำ�กัด (มหาชน) ("PAF") ได้้
ยื่่�นขอรัับอนุุญาตเกี่่�ยวกัับยาเสพ
ติิดให้้โทษในประเภท เฉพาะกััญ
ชง ต่่อมาเมื่่�อวัันที่่� 8 พฤศจิิกายน
 2564 สำำ�นักงานคณะกรรมการ
อาหารและยา ได้้พิิจารณาออกใบ
อนุุญาตผลิิต (ปลููก) ซึ่่�งยาเสพติิด
ให้้โทษในประเภท 5 เฉพาะกััญชง
 เลขที่่�ใบอนุุญาต นม 35/2564 (ป
) ให้้ไว้้แก่่ บริิษััทฯ และบริิษััทฯ ได้้
รัับใบอนุุญาตดัังกล่่าวเมื่่�อวัันที่่� 18 
พฤศจิิกายน2564 เพื่่�อประโยชน์์
ในเชิิงพาณิิชย์์หรืืออุุตสาหกรรม
 โดยได้้รัับอนุุญาตให้้ปลููกกััญ
ชง ณ อำำ�เภอ ปากช่่องจัังหวััด
 นครราชสีีมา ทั้้�งนี้้� เพื่่�อสร้้างจุุดเด่่น
 ความแตกต่่าง และมููลค่่าเพิ่่�มของ
ผลิิตภััณฑ์์กััญชงของกลุ่่�มบริิษััท

PAF ได้้ใบอนุุญาตปลููกพืืชกััญชง
คาดเก็็บเกี่่�ยวผลผลิิตจาก

แปลงทดลองราว เดืือน มิิ.ย. 65
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IRPC เปิิดแผนธุุรกิิจ 5 ปีี ต่่อยอดธุุรกิิจปัจจุบัันสู่่�ธุรกิิจ “Beyond Petrochemical & Refinery” 
สร้างมููลค่่าเพิ่่�ม พร้้อมรุุกธุุรกิิจใหม่่สู่่� New S-Curve ตั้้�งเป้้า EBITDA มากกว่่า 20,000 ลบ. ในปีี

 2025 มุ่่�งขัับเคล่ื่�อนองค์์กรด้้วยการสร้างสรรค์์นวััตกรรม ใช้้องค์์ความรู้้�ด้านวััสดุและพลัังงาน เพ่ื่�อ
ตอบโจทย์การใช้้ชีีวิตทุุกรููปแบบในอนาคต ควบคู่่�การดููแลสิ่่�งแวดล้้อม เตรีียมพร้้อมสู่่�องค์์กร 

Net Zero Emission วางเป้้าหมายลด GHG ลง 20% ในปีี 2030

นายชวลิต ทิพพาวนิช ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
และกรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ไออาร์พีซี
 จ�ำกัด (มหาชน) หรือ IRPC เปิดเผยว่า ในปี
 2021 IRPC ได้ประกาศปรับวิสัยทัศน์สู่การเป็น
องค์กร “สร้างสรรค์นวัตกรรมการใช้วัสดุและ
พลังงาน เพื่อชีวิต ที่ลงตัว (To Shape Material 
and Energy Solutions in Harmony with 
Life)” ที่มากกว่าการเป็นผู้น�ำในธุรกิจปิโตรเคมี
 และการกลั่นน�้ำมัน สอดรับกับทิศทางของโลก
ในอนาคต เพื่อตอบโจทย์การใช้ชีวิตของผู้บริโภค
ทุกรูปแบบ สร้างความยั่งยืน และเกิดประโยชน์
กับประเทศ โดยตั้งเป้าหมาย EBITDA มากกว่า
 20,000 ล้านบาท ในปี 2025 ด้วยการต่อยอด
ความแข็งแกร่งในธุรกิจปัจจุบัน ควบคู่ไปกับการ
สร้างธุรกิจใหม่ และเตรียมความพร้อมสู่ธุรกิจ
พลังงานสะอาดมากขึ้น โดยวางเป้าหมายลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Greenhouse Gas: 
GHG) ลง 20% ในปี 2030

ส�ำหรับแผนธุรกิจ 5 ปี (2022-2026) IRPC ได้
ก�ำหนดกลยุทธ์และทิศทางการด�ำเนินธุรกิจที่มุ่ง
เน้นการสร้างความเข้มแข็ง จากภายใน ด้วยการ
พัฒนาและขยายธุรกิจที่มีความช�ำนาญไปยังห่วง
โซ่คุณค่าใกล้เคียงของธุรกิจ และการแสวงหา
ธุรกิจใหม่ๆ ได้แก่ การต่อยอดการเติบโตจากกลุ่ม
ธุรกิจในปัจจุบัน (Core Uplift), การลงทุนในกลุ่ม
ธุรกิจข้างเคียง (Adjacent Business) และการ
สร้างธุรกิจใหม่ (Step Out Business) ดังนี้

การต่อยอดการเติบโตจากกลุ่มธุรกิจในปัจจุบัน
 (Core Uplift) ได้แก่ โครงการปรับปรุงคุณภาพ
น�้ำมันดีเซลตามมาตรฐาน ยูโร 5 (Ultra Clean 
Fuel Project: UCF) มูลค่า 1.33 หมื่นล้านบาท
 ตามนโยบายของภาครัฐ และจากแนวโน้มความ
ต้องการ ที่สูงขึ้นของน�้ำมันดีเซลก�ำมะถันต�่ำ ทั้ง
ภายในประเทศและภูมิภาคอาเซียน เพื่อลดปัญหา
มลภาวะฝุ่นละออง PM 2.5 โดยคาดว่าจะสามารถ

ด�ำเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2024 ตลอดจนการ
พัฒนาและการเพิ่มสัดส่วนการขายเม็ดพลาสติก
 ชนิดพิเศษ (Specialty) จาก 20% ในปี 2021 
เป็น 52% ในปี 2025 โดยบูรณาการกระบวนการ
ท�ำงานเพื่อเพิ่มความเร็วในการเข้าตลาดและการ
ตอบสนองต่อลูกค้า

การลงทุนในกลุ่มธุรกิจข้างเคียง (Adjacent 
Business) ได้แก่ โครงการผลิตเม็ดพลาสติก พีพี 
เกรด เมลต์โบลน (PP Melt blown) และการร่วม
ทุนจัดตั้ง บริษัท อินโนโพลีเมด จ�ำกัด เพื่อผลิต
ผ้าไม่ถักไม่ทอ (Non-woven Fabric) ซึ่งเป็น
วัตถุดิบหลักส�ำคัญส�ำหรับผ้าชั้นกรองหน้ากาก
อนามัย หน้ากาก N95 ชุดกาวน์ และแผ่นกรอง
อากาศ เป็นต้น โดยตั้งเป้าหมายจะเป็นผู้ผลิตผ้า
ไม่ถักไม่ทอครบวงจรรายแรกของประเทศไทย
 ที่พร้อมผลิตเชิงพาณิชย์ในเดือนธันวาคม 2021 
และ IRPC ยังได้ร่วมมือกับ ปตท. ในการศึกษา
การผลิตถุงมือทางการแพทย์ โดยใช้ Nitrile 
Butadiene Latex (NBL) เป็นวัตถุดิบ ช่วยลด
การน�ำเข้า จากต่างประเทศ และยกระดับด้าน
สาธารณสุข วิทยาศาสตร์เทคโนโลยีและอุปกรณ์
ทางการแพทย์ของประเทศไทย สอดคล้องกับ
แนวทางการพัฒนาธุรกิจ New S-Curve กลุ่ม
 Life Science ของกลุ่ม ปตท. รวมถึงการจัดตั้ง
 “วชิรแล็บ” ห้องปฏิบัติการกลาง เพื่อตรวจสอบ
มาตรฐานผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ครบวงจรแห่ง
แรกในประเทศไทยและเอเชียตะวันออกเฉียงใต้
 โดยร่วมกับมหาวิทยาลัยนวมินทราธิราช ที่พร้อม
เปิดให้บริการในเดือนธันวาคม 2021 ซึ่งจะช่วย
ส่งเสริมยุทธศาสตร์ การพัฒนาประเทศไทยให้
เป็น Medical Hub ของอาเซียน

การสร้างธุรกิจใหม่ (Step Out Business) ได้แก่
 (1) การบ่มเพาะนวัตกรรมจากภายใน (Inside-
out Innovation) หรือการท�ำ Corporate Startup 
เช่น การสร้างนวัตกรรมทางการเกษตร ซิงค์

ออกไซด์นาโน (ZnO NANO) ที่พัฒนาต่อยอด
มาจาก ซิงค์ออกไซด์ (ZnO) ที่ท�ำให้มีขนาดเล็ก
ระดับอนุภาคนาโน ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพใน
การดูดซึมธาตุอาหารเข้าสู่ส่วนต่างๆ ของพืช
ได้ดียิ่งขึ้น ช่วยเพิ่มผลิตผลทางการเกษตรและ
ปลอดภัยต่อทั้งเกษตรกรและสิ่งแวดล้อม (2) การ
แสวงหานวัตกรรม จากภายนอก (Outside-in 
Innovation) ผ่านการลงทุนร่วมกับพันธมิตรทาง
ธุรกิจ (Strategic Partner) และการลงทุนในธุรกิจ
เงินร่วมลงทุน หรือ Corporate Venture Capital 
(CVC) เพื่อแสวงหา Start up หรือเทคโนโลยี
ใหม่ๆ ในการต่อยอดสู่ธุรกิจใหม่ โดยการ M&A 
ที่นอกจากจะได้รับผลตอบแทนทางการเงินแล้ว 
บริษัทฯ ยังได้องค์ความรู้และเทคโนโลยีใหม่ๆ เพื่อ
ตอบโจทย์ การด�ำเนินธุรกิจ New S-Curve อีก
ด้วย

นอกจากนี้ IRPC มีความมุ่งมั่นที่จะก้าวไปสู่ธุรกิจ
พลังงานสะอาดมากขึ้น เพื่อเตรียมความพร้อมสู่
องค์กร Net Zero Emission โดยวางเป้าหมาย
การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (GHG) ลง 20% 
ในปี 2030 โดยจะเพิ่มประสิทธิภาพจากการใช้
พลังงานแห่งอนาคต รวมทั้งพลังงานทางเลือก
 และพลังงานหมุนเวียน เช่น การขยายโครงการ 
Floating Solar และโครงการ Solar Farm ในเขต
ประกอบการอุตสาหกรรมไออาร์พีซี จังหวัดระยอง
 การพัฒนาวัสดุเคลือบแผง Solar Cell ลดความ
ร้อน และส่วนประกอบอุปกรณ์เก็บพลังงานส�ำรอง
ให้รถยนต์ไฟฟ้า เป็นต้น ซึ่งการปรับกลยุทธ์ในการ
ด�ำเนินธุรกิจควบคู่ไปกับการสร้างสรรค์นวัตกรรม
 เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของผู้บริโภคในยุค
 New Normal ที่ให้ความส�ำคัญกับสังคมและสิ่ง
แวดล้อม จะเป็นการช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่ง
ให้ IRPC สามารถเติบโตได้อย่างยั่งยืน “IRPC 
สร้างสิ่งที่ดีเพื่ออนาคต”

IRPC กางแผน 5 ปีี
ปรับธุุรกิิจสู่่�องค์์กรแห่่งนวััตกรรม พร้อมรุุกธุุรกิิจใหม่่สู่่�

New S-Curve ตั้้�งเป้า้ EBITDA มากกว่่า 20,000 ลบ. ในปี ี2025

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE



บริษััท ทีี เอส ฟลาวมิลล์์ จำำ�กัด (มหาชน) (TMILL) โรงงานโม่่แป้้งสาลีีรายใหญ่่และมีีเทคโนโลยีีการ
ผลิตท่ี่�ทัันสมัยท่ี่�สุุดในประเทศ  รายงานผลประกอบการไตรมาส3/64 มีีกำำ�ไรสุุทธิ 22.48 ล้้านบาท
  และมีีอัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นสููงขึ้้�น 1.6%  ตามราคาจำำ�หน่่ายรำำ�เฉล่ี่�ยสููงขึ้้�น  ขณะท่ี่�งวด 9 เดืือนแรกของ
ปีี2564  มีีกำำ�ไรสุุทธิ 103.77 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 12.0% YoY เหตุุรายได้้จากการจำำ�หน่่ายเพิ่่�มขึ้้�น 3.2%  
ระบุุอััตรากำำ�ลังการผลิตเฉล่ี่�ย 9 เดืือนของปีี 64 อยู่่�ท่ี่� 73.47% ใกล้้เคีียงกัับงวดเดีียวกันของปีีก่่อน

นางแววตา  กุุลโชตธาดา รองผู้้�อำำ�นวย
การฝ่่ายการเงิินและบััญชีี  บริษััท ทีี
 เอส ฟลาวมิิลล์์ จำำ�กัด (มหาชน)TMILL 
เปิิดเผยว่่า    ผลประกอบการไตรมาส
 3/2564 มีีกำำ�ไรสุุทธิ 22.48 ล้้านบาท
  ลดลง 2.95 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น
 11.6%  เมื่่�อเปรีียบเทีียบกับไตรมาส 
3/2563  ที่่�มีกำำ�ไรสุุทธิ 25.43 ล้้านบาท   

เนื่องจากรายได้จากการจ�ำหน่ายใน
ไตรมาส 3/2564 ลดลง 5.1% เมื่อ
เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
 โดยที่รายได้จากการจ�ำหน่ายแป้งสาลี
ลดลง 6.0% ส่วนรายได้จากการจ�ำหน่าย
ร�ำข้าวสาลีเพิ่มขึ้น 0.9%  เป็นผลมาจาก
ปริมาณจ�ำหน่ายแป้งสาลีและร�ำข้าว
สาลีลดลง 7.8% และ 9.3% แต่ราคา
จ�ำหน่ายแป้งสาลี และร�ำข้าวสาลีเฉลี่ย
เพิ่มขึ้น 1.6% และ 17.2% ซึ่งราคาเฉลี่ย
ร�ำที่ปรับสูงขึ้นมาก ส่งผลให้รายได้จาก
การจ�ำหน่ายร�ำสูงขึ้น ถึงแม้ปริมาณ
จ�ำหน่ายร�ำจะลดลง

อย่างไรก็ตามอัตราก�ำไรขั้นต้นใน
ไตรมาส 3/2564 สูงขึ้น 1.6% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เป็น
ผลมาจากราคาจ�ำหน่ายร�ำเฉลี่ยที่สูง
ขึ้น   ส่วนการใช้อัตราก�ำลังการผลิต
เฉลี่ยในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 65.79% 

ลดลง 5.65% เมื่อเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน เนื่องมาจากการ
ปรับกลยุทธในการบริหารจัดการวัตถุดิบ
 ซึ่งราคาปรับตัวสูงขึ้นมาก และมีการ
ปรับแผนการตลาดช่วงครึ่งปีหลังให้เกิด
ประโยชน์กับบริษัทฯ และผู้มีส่วนได้เสีย
สูงสุด

ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารใน
ไตรมาส 3/2564 เพิ่มขึ้น 5.58 ล้านบาท
จากงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจาก
ค่าขนส่งสินค้า ค่าส่งเสริมการขาย เงิน
บริจาคและตอบแทนสังคม เงินเดือน
และสวัสดิการของพนักงาน ที่เพิ่มขึ้น

ส�ำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่  30 
กันยายน 2564 บริษัทฯ มีก�ำไรสุทธิ
 103.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.09 ล้าน
บาท หรือคิดเป็น 12.0%เมื่อเปรียบ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน มีผล
ก�ำไรสุทธิ 92.67 ล้านบาท  เนื่องจากบ
ริษัทฯ มีรายได้จากการจ�ำหน่ายรวม
 9 เดือนของปี 2564 เพิ่มขึ้น 3.2% 
เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อน โดยที่รายได้จากการจ�ำหน่ายแป้ง
สาลีเพิ่มขึ้น 0.3% และรายได้จากการ
จ�ำหน่ายร�ำข้าวสาลีเพิ่มขึ้น 2.8% ทั้งนี้
 มาจากปริมาณจ�ำหน่ายแป้งสาลีและ
ร�ำข้าวสาลีเพิ่มขึ้น 0.7% และ 2.0%      

แต่ราคาจ�ำหน่ายแป้งสาลีเฉลี่ยลดลง
 0.1% ส่วนราคาจ�ำหน่ายร�ำข้าวสาลี
เฉลี่ยสูงขึ้น 18.2%

นางแววตา  กล่าวเพิ่มเติมว่า อัตราก�ำไร
ขั้นต้นสูงขึ้น 2.1% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน เป็นผลมาจากราคา
จ�ำหน่ายร�ำเฉลี่ยที่สูงขึ้น

นอกจากนี้ การใช้อัตราก�ำลังการ
ผลิตเฉลี่ย 9 เดือนของปี 2564 อยู่ที่
 73.47% ใกล้เคียงกับงวดเดียวกันของ
ปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 72.99% เนื่องมาจากการ
ปรับกลยุทธในการบริหารจัดการวัตถุดิบ
 และปรับแผนการตลาดช่วงครึ่งปีหลัง
 โดยปรับลดปริมาณจ�ำหน่ายลง เพื่อ
ให้การด�ำเนินธุรกิจยังคงเติบโตได้อย่าง
ต่อเนื่องในสถานการณ์ที่ราคาวัตถุดิบ
สูงสุดในรอบ 10 ปีเช่นปัจจุบัน         

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวม
 9 เดือนของปี 2564 เพิ่มขึ้น 21.20 
ล้านบาทจากงวดเดียวกันของปีก่อน
 เนื่องจากค่าขนส่งสินค้า ค่าส่งเสริมการ
ขาย เงินบริจาคและตอบแทนสังคม เงิน
เดือนและสวัสดิการของพนักงาน ค่า
ซ่อมแซมบ�ำรุงรักษาทั่วไป และหนี้สงสัย
จะสูญที่เพิ่มขึ้น

TMILL เผย 9 เดืือนแรกปีี 64 กำำ�ไรทะลุุ 100 ลบ. 

โชว์์อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นสููงข้ึ้�น 2.1%
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ข่่าวบจ.
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สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรัพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดรัับฟังความคิิดเห็็น
ร่่างประกาศเก่ี่�ยวกับการกำำ�กับดูแลผู้้�ให้้บริการกระเป๋๋าสิินทรัพย์์ดิิจิิทััลท่ี่�รัับฝากสิินทรัพย์์ดิิจิิทััล (DA 
custodial wallet provider) และการให้้บริการกระเป๋๋าสิินทรัพย์์ดิิจิิทััล (wallet) ของลููกค้้า รวม

ทั้้�งปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การเก็็บรักษาทรัพย์์สิินของลููกค้้า เพ่ื่�อให้้การกำำ�กับดูแลการเก็็บรักษาสิินทรัพย์์
ดิิจิิทััลเป็็นไปอย่่างเหมาะสม มีีมาตรฐานท่ี่�ดีี และทรัพย์์สิินของลููกค้้ามีีความปลอดภััยมากขึ้้�น

 รวมทั้้�งป้้องกัันการถููกใช้้เป็็นเคร่ื่�องมืือกระทำำ�ความผิิด

ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมครั้งที่
 13/2564 เมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2564 มีมติเห็นชอบ
ทบทวนหลักการที่ก�ำหนดให้ผู้ให้บริการกระเป๋าสินทรัพย์
ดิจิทัลที่รับฝากสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลที่
ต้องได้รับใบอนุญาต เพื่อให้การเก็บรักษาทรัพย์สินเป็นไป
อย่างมีมาตรฐานที่ดีและมีความปลอดภัย รวมทั้งก�ำหนด
หลักเกณฑ์ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลมี
การให้บริการกระเป๋าสินทรัพย์ดิจิทัล เพื่อป้องกันการใช้
สินทรัพย์ดิจิทัลเป็นเครื่องมือการกระท�ำความผิด

ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศเกี่ยวกับการ
ก�ำกับดูแลผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัล และการให้
บริการกระเป๋าสินทรัพย์ดิจิทัลของลูกค้าดังกล่าวข้างต้น
 ตามข้อคิดเห็นและข้อเสนอแนะของผู้ประกอบธุรกิจและ
บุคคลทั่วไป ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

(1) ก�ำหนดให้ผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัลที่ต้องขอรับใบอนุญาตก่อนการให้บริการ
 โดยต้องมีคุณสมบัติและด�ำเนินการให้เป็นไปตามหลัก
เกณฑ์ที่ก�ำหนด

(2) ก�ำหนดให้ผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัลและผู้
ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลที่ได้รับใบอนุญาตและมีการ
เก็บรกัษาสินทรพัย์ดจิทิลัของลูกค้าต้องมรีะบบการจดัการ

กระเป๋าสินทรัพย์ดิจิทัล (wallet management) และการ
บริหารจัดการกุญแจเข้ารหัส (key management) เพื่อ
การจัดการกระเป๋าสินทรัพย์ดิจิทัล และให้ผู้ใช้บริการเปิด
เผยข้อมูลเกี่ยวกับกระเป๋าสินทรัพย์ดิจิทัลเพื่อประโยชน์ใน
การระบุตัวตนเจ้าของบัญชี

นอกจากนี้ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมครั้งที่
 17/2564 เมื่อวันที่ 4 พฤศจิกายน 2564 มีมติเห็นชอบ
หลักการในการก�ำกับดูแลเรื่องการเก็บรักษาทรัพย์สิน
ลูกค้าส�ำหรับใช้กับผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ซึ่ง
รวมถึง
ผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์ดิจิทัลด้วย ปัจจุบันอยู่ระหว่าง
ด�ำเนินการปรับปรุงร่างประกาศคณะกรรมการก�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กธ. 19/2561 เรื่อง หลัก
เกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล

ทั้งนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟังความคิดเห็นเกี่ยว
กับการก�ำหนดแนวทางก�ำกับดูแลดังกล่าวไว้ที่เว็บไซต์
 ก.ล.ต. https://www.sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=767 ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจสามารถแสดง
ความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือทาง e-mail: sarochat@
sec.or.th bhumipisuth@sec.or.th หรือ napaporng@
sec.or.th จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2564

ก.ล.ต. เปิิดเฮีียริ่่�งร่่างประกาศเกี่่�ยวกับการกำำ�กับดููแล

ผู้้�ให้้บริการรัับฝากสิินทรัพย์ดิิจิิทััลฯ ถึึงวัันที่่� 31 ธ.ค.64
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 "ธีีรเศรษฐ์ พรหมพงษ์์" นัักกลยุุทธ์เศรษฐศาสตร์์มหภาค แห่่งสำำ�นักเมย์์แบงก์์ฯ 
ชี้้� COVID-19 สายพัันธุ์์� Omicron ส่่งผลให้้ตลาดสิินทรัพย์์เส่ี่�ยง แนะตั้้�งรัับสะสม

หุ้้�นพื้้�นฐานเด่่น Top Picks EA JMART JMT SCC SNNP TTB

นายธีรเศรษฐ์ พรหมพงษ์ นักกลยุทธ์
เศรษฐศาสตร์มหภาค บมจ.หลักทรัพย์
 เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) ให้ความเห็น
ว่า เมื่อวันที่ 26 พ.ย. ที่ผ่านมา WHO 
ประกาศให้ COVID-19 สายพันธุ์ 
Omicron จัดอยู่ในกลุ่มที่น่ากังวล หรือ
 (Variants of Concern: VOC) ซึ่ง
เป็นสายพันธุ์ที่มีความสามารถในการ
แพร่เชื้อได้สูงขึ้น ติดเชื้อแล้วอาการ
รุนแรงมากขึ้น และมีความเป็นไปได้ที่
การตรวจวินิจฉัยการป้องกันดัวยวัคซีน
 และการรักษา อาจมีประสิทธิภาพ
ลดลง ถือเป็นปัจจัยเสี่ยงใหม่ที่เข้า
มาแบบกะทันหันและเหนือความ
คาดหมายของตลาด ส่งผลให้ตลาด
สินทรัพย์เสี่ยง สินค้าโภคภัณฑ์ปรับ
ฐานแรง

สถานการณ์การแพร่ระบาดล่าสุด พบ
ผู้ติดเชื้อที่ได้รับการยืนยันว่าเป็นสาย
พันธุ์ Omicron แล้วกระจายไปใน
หลายประเทศ (ข้อมูล ณ วันที่ 27 พ.ย
.) ประกอบไปด้วย แอฟริกาใต้ ฮ่องกง
 เยอรมนี อิสราเอล สหราชอาณาจักร
 อิตาลี เบลเยี่ยม ซึ่งส่วนหนึ่งเป็น
ประเทศที่นักท่องเที่ยวเริ่มเดินทางเข้า
สู่ประเทศไทยเป็นล�ำดับต้นๆหลังการ
เปิดประเทศเมื่อวันที่ 1 พ.ย. ที่ผ่าน
มา ในขณะที่ล่าสุด ศบค. มีมาตรการ
จ�ำกัดการเดินทางจาก 8 ประเทศเสี่ยง
 ได้แก่ Botswana, Eswatini, Lesotho, 
Malawi, Mozambique, Namibia, 
South Africa, Zimbabwe และมี

ความเป็นไปได้ที่จะยกระดับเพิ่มเติมใน
อนาคต

ส�ำหรับความเสี่ยงการแพร่ระบาดที่
เริ่มลุกลามมากขึ้น ส่งผลให้แนวโน้ม
เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งการ
เดินทาง/ท่องเที่ยวระหว่างประเทศหลัง
การเริ่มเปิดประเทศทั่วโลกอาจต้อง
สะดุด และมีการกลับมาใช้มาตรการ
ล็อคดาวน์รอบใหม่ ซึ่งหากพิจารณา
กลุ่มประเทศที่เริ่มพบการแพร่ระบาด
 จะเห็นว่าหลายประเทศ ถือเป็นลูกค้า
หลักของภาคการท่องเที่ยวไทยในช่วง
การเปิดประเทศรอบนี้ และในขณะ
เดียวกันกิจกรรมการค้าระหว่างประเทศ
ที่ไทยอยู่ในช่วงเริ่มต้นท�ำตลาดใหม่ใน
ทวีปแอฟริกา อาจได้รับผลกระทบเช่น
กัน อย่างไรก็ตามบริษัทผู้พัฒนาวัคซีน
ก็อยู่ในขั้นตอนการทดสอบ/ทดลอง
ประสิทธิภาพของวัคซีนถึงผลการ
ต้านทานไวรัสสายพันธุ์ดังกล่าว ขณะ
นี้ Moderna ก�ำลังอยู่ในขั้นตอนการ
ทดสอบวัคซีนกระตุ้นว่ามีประสิทธิภาพ
ต้านทานมากเพียงใด ในขณะที่
 AstraZeneca ก�ำลังท�ำการวิจัยใน
ประเทศ Botswana ซึ่งเป็นหนึ่งในพื้นที่
ที่พบสายพันธุ์ Omicron และ Pfizer 
คาดว่าจะใช้เวลาทดสอบประสิทธิภาพ
วัคซีนประมาณ 2-3 สัปดาห์

หากประเมินภาพดัชนี SET Index เข้า
สู่ช่วงแห่งความผันผวนในระยะเวลา 2 
สัปดาห์ ซึ่งเป็นช่วงที่บริษัทผู้ผลิตวัคซีน

ต่างๆประเมินและทดสอบประสิทธิภาพ
ของวัคซีน โดยเฉพาะอย่างยิ่งแรง
ขายปรับพอร์ทอาจเกิดขึ้นในหุ้นกลุ่ม
 Domestics ที่ปรับตัวขึ้นในช่วงก่อน
หน้า บนความคาดหวังการเปิดประเทศ
 และการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของไทย
 น�ำโดยกลุ่มการเงิน (Financials) 
การท่องเที่ยว (Tourism) นอกจากนี้
ความกังวลดังกล่าว อาจส่งผลกระทบ
เชิง sentiment ต่อ Demand การใช้
พลังงาน กดดันราคาน�้ำมันดิบและกลุ่ม
พลังงาน (Energy)

อย่างไรก็ตาม SET Index ที่ปรับฐาน
แรงในช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมา
 สะท้อนความกังวลจากการแพร่ระบาด
ระลอกใหม่ไปแล้วพอสมควร และใน
เชิงกลยุทธ์ยังคงมุมมองระยะยาว เป้า
หมายดัชนี ปี 2565 ที่ระดับ 1750 จุด (
สมมติฐานก�ำไรตลาดฟื้นตัว +13% YoY 
สู่ระดับ 94.2 บาทต่อหุ้น และ อ้างอิง
 PE Ratio ที่ 18.6 เท่า เทียบเคียงกับ
ระดับค่าเฉลี่ย PE ย้อนหลัง 5 ปีของ 
SET + 0.5 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน)

ดังนั้น ความผันผวนที่เกิดขึ้นจึงเป็น
โอกาสตั้งรับสะสมหุ้นพื้นฐานเด่น ใน
 Theme “Hold to the Moon 2022” 
(Top Picks: EA JMART JMT SCC 
SNNP TTB) โดยมีจุดตั้งรับส�ำคัญที่
บริเวณ 1570 – 1600 จุด

กููรููเมย์์แบงก์์ฯ ชี้้�เป้้า EA, JMART, JMT ,SCC, SNNP, TTB

ตั้้�งรัับ COVID-19 สายพัันธุ์์� Omicron
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วิิจััยกรุุงศรีีรายงานว่่าส่่งออกไทยปีีหน้้ายัังมีีแนวโน้้มเติิบโตต่่อเน่ื่�องแม้้จะชะลอลง โดยส่่งออกเดืือนตุุลาคม
ขยายตััวดีีต่อเน่ื่�อง มููลค่่าส่่งออกในเดืือนตุุลาคมอยู่่�ท่ี่� 22.7 พัันล้้านดอลลาร์์ ขยายตััว 17.4% YoY ใกล้้เคีียงกัับ

เดืือนก่่อนท่ี่�เติิบโต 17.1% หากหัักสิินค้้าท่ี่�เก่ี่�ยวข้องกัับน้ำำ��มัน มููลค่่าส่่งออกเดืือนนี้้�ขยายตััวเหลืือ 12.7% โดย
สิินค้้าส่่งออกสำำ�คัญขยายตััวดีีในเดืือนนี้้� อาทิิ ผลิตภััณฑ์์เคมีี (+52.3%) วััสดุก่่อสร้าง (+34.8%) และผลิตภััณฑ์์
พลาสติก (+23.1%) ผลิตภััณฑ์์เกษตร (+22.5%) ตามการฟ้ื้�นตััวของอุุปสงค์์โลกจากการผ่่อนคลายมาตรการ

ล็็อกดาวน์ในหลายประเทศ และอานิิสงส์์จากราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น นอกจากนี้้� สถานการณ์์การ
ระบาดในภููมิิภาคอาเซีียนบรรเทาลง หนุุนให้้ภาคการผลิตในหลายอุุตสาหกรรมกลัับมาส่่งออกได้้ดีีขึ้้�น อาทิิ รถ
จัักรยานยนต์์ (+35.6%) รถยนต์์นั่่�งส่่วนบุุคคล (+18.2%) และอาหารแปรรููป (+4.7%) ส่่วนตลาดส่่งออกมีีการ

เติิบโตต่่อเน่ื่�องกระจายตััวในหลายตลาดส่่งออกท่ี่�สำำ�คัญ ยกเว้้น ญ่ี่�ปุ่่�น ท่ี่�กลัับมาหดตััวในรอบ 1 ปีี

วิิจััยกรุุงศรีีประเมิินภาคส่่งออกจะยัังคง
เป็็นแรงขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญของ
ไทยในปีี 2565 แม้้จะขยายตััวในอััตรา
ที่่�ชะลอลงจากปีีนี้้� แต่่ยัังคงสููงกว่่าค่่า
เฉลี่่�ยในช่่วง 10 ปีีที่่�ผ่านมา ซึ่่�งล่่าสุุดได้้
ปรัับเพิ่่�มคาดการณ์์มููลค่่าการส่่งออกในปีี
 2564 (บนฐานข้้อมููลกระทรวงพาณิิชย์์
) คาดว่าจะขยายตััว 15% จากเดิิมคาด
 13.5% 

และมีแนวโน้มเติบโตได้ 4.5% ในปี 2565 
เนื่องจาก (i) แรงส่งเชิงบวกจากการ
ขยายตัวของการส่งออกสินค้าส�ำคัญ
หลายรายการและการน�ำเข้าวัตถุดิบและ
สินค้าขั้นกลาง (ii) ปัจจัยหนุนจากการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า และ
 (iii) การพึ่งพากันภายในภูมิภาคมากขึ้น
 (Regionalization) จากความตกลงหุ้น
ส่วนทางเศรษฐกิจระดับภูมิภาค (RCEP) 
ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ต้นปี 2565 จะเพิ่ม
โอกาสให้แก่ภาคการผลิตและการส่งออก
ของไทย ทั้งนี้ ยังต้องจับตาผลกระทบ
จากไวรัสสายพันธุ์ใหม่ที่อาจกระทบต่อ
ก�ำลังซื้อของบางประเทศหากมีการล็อก
ดาวน์ หรืออาจส่งผลต่อต้นทุนการขนส่ง
หากมีมาตรการควบคุมที่เข้มงวดมากขึ้น

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เพิ่ม
ความช่วยเหลือลูกหนี้ ด้านวิจัยกรุงศรี
คาดการฟื้นตัวของการบริโภคภาคเอกชน
ในปีหน้ายังมีความไม่เท่าเทียมกันอยู่
 ล่าสุดวันที่ 22 พฤศจิกายน ธปท. ได้
ออกมาตรการแก้หนี้ระยะยาวเพิ่มเติม
 ด้วยการปรับปรุงแนวทางการรวมหนี้สิน
เชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและสินเชื่อรายย่อย
ประเภทอื่น (debt consolidation) โดย
ขยายขอบเขตให้สามารถรวมหนี้ข้าม
สถาบันการเงิน และ/หรือผู้ประกอบธุรกิจ
ที่มิใช่สถาบันการเงิน จากเดิมที่สามารถ
รวมหนี้ได้เฉพาะหนี้ในสถาบันการเงิน
เดียวกันเท่านั้น นอกจากนี้ ธปท. ได้
ด�ำเนินการลดข้อจ�ำกัดการท�ำรีไฟแนนซ์
หนี้ เพื่อส่งเสริมการแข่งขันของสถาบัน
การเงินในการรวมหนี้ให้กับลูกหนี้ควบคู่
ไปด้วย โดยการห้ามเรียกเก็บค่าปรับ
จากการไถ่ถอนสินเชื่อก่อนครบก�ำหนด
 (prepayment fee) เป็นการชั่วคราว 
จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2566
 
จากมาตรการดังกล่าวคาดว่าจะช่วยท�ำให้
ลูกหนี้สามารถลดดอกเบี้ยจากหนี้สินเชื่อ
ไม่มีหลักประกันได้ถึงประมาณ 15% และ
ช่วยเพิ่มสภาพคล่องแก่ลูกหนี้ได้บ้าง
 ท่ามกลางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยัง

มีความเปราะบางจากตลาดแรงงานที่
อ่อนแอ ล่าสุดสภาพัฒน์ฯ เผยอัตราการ
ว่างงานในไตรมาส 3/2564 อยู่ที่ 2.25% 
สูงสุดในรอบ 16 ปี ภาวะหนี้ครัวเรือน
ปัจจุบัน (สิ้นเดือนมิถุนายน 2564) อยู่
ที่ 89.3% ของ GDP อย่างไรก็ตาม การ
ฉีดวัคซีนที่กระจายเป็นวงกว้าง ท�ำให้
ทางการผ่อนคลายข้อจ�ำกัดต่างๆ ได้มาก
ขึ้น 

ซึ่งล่าสุดได้ปรับระดับพื้นที่การระบาด
เป็นไม่มีจังหวัดที่อยู่ในพื้นที่ควบคุม
สูงสุดและเข้มงวด (สีแดงเข้ม) จาก
เดิมมี 6 จังหวัด หนุนให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับดีขึ้น ส�ำหรับ
ในปี 2565 วิจัยกรุงศรีคาดว่าการทยอย
ฟื้นตัวของธุรกิจอุตสาหกรรมต่างๆ จะ
ช่วยหนุนการจ้างงาน และท�ำให้ค่าจ้าง
เฉลี่ยโดยรวมในปีหน้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น
ประมาณ 5% แต่ยังต�่ำกว่าระดับก่อน
เกิดการระบาดอยู่ 2.9% โดยการฟื้น
ตัวยังไม่กระจายไปในทุกภาคธุรกิจ ทุก
พื้นที่ และทุกกลุ่มรายได้ การบริโภคภาค
เอกชนในปีหน้าจึงเผชิญแรงกดดันและ
อาจเติบโตได้ค่อนข้างจ�ำกัด โดยเฉพาะ
กลุ่มที่มีรายได้น้อยหรือพึ่งพารายได้จาก
ภาคท่องเที่ยว

วิิจััยกรุุงศรีีชี้้�ภาคส่่งออกยัังมีีแรงส่่งต่่อเน่ื่�องไปถึึงปีีหน้้า
แต่่ยัังต้้องจัับตาผลกระทบจากไวรัสสายพัันธุ์์�ใหม่่ 

ปรับเพิ่่�มคาดการณ์์มููลค่่าส่่งออกในปี ี64 เป็็นขยายตััว 15%

การเงิิน
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ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics ประเมิินยอดขายรถยนต์์ในประเทศปีี 2564 อยู่่�
ท่ี่� 7.65 แสนคััน ลดลง 3.3% จากปีีก่่อน โดยปััจจัยฉุุดรั้้�งมาจากการระบาดของโรคโควิิด-19 และ

กำำ�ลังซื้้�อท่ี่�ชะลอตััว พร้้อมคาดว่่าในปีี 2565 ยอดขายจะทยอยกลัับมาสู่่�ระดัับปกติิ 8.7 แสนคััน หลััง
ประชากรได้้รัับวัคซีีนอย่่างทั่่�วถึึง และอายุุเฉล่ี่�ยรถยนต์์บนท้้องถนนเพิ่่�มขึ้้�น ชี้้�รถยนต์์ไฟฟ้้าประเภท 

Hybrid เป็็นท่ี่�ต้้องการของตลาดมากขึ้้�น

ปัจจุบันยอดขายรถยนต์ในประเทศได้รับผลกระ
ทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโค
วิด-19 ท�ำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ
ชะลอตัวลง และยอดขายรถยนต์ในประเทศสะสม
เดือนมกราคม-ตุลาคม 2564 อยู่ที่ 596,325 
คัน หดตัวลง 2.1% เทียบกับช่วงเดียวกันของปี
 2563 โดยรถยนต์เชิงพาณิชย์หดตัวลง 2.7% 
อยู่ที่ 336,936 คันและรถยนต์นั่งหดตัวลง 1.2% 
อยู่ที่ 259,389 คัน โดย ttb analytics คาดว่า
ในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของปี 2564 นี้ ยอดขาย
รถยนต์จะเริ่มมีการทยอยฟื้นตัวดีขึ้นภายหลัง
การคลายล็อกดาวน์ในพื้นที่ต่าง ๆ ประกอบกับ
การฉีดวัคซีนป้องกันโรคโควิด-19 เริ่มทั่วถึงทั้ง
ประเทศและการกระตุ้นยอดขายจากงานมอเตอร์
เอ็กซ์โปช่วงสิ้นปี ท�ำให้คาดว่ายอดขายรถยนต์ใน
ประเทศปี 2564 จะอยู่ที่ 7.65 แสนคัน ซึ่งหดตัว
ลง 3.3%

เมื่อเจาะลึกเชิงพื้นที่โดยใช้การวิเคราะห์ข้อมูล
รถยนต์จดทะเบียนใหม่พบว่า ในช่วง 10 เดือน
สะสมของปี 2564 ภูมิภาคที่ยอดจดทะเบียนรถ
ใหม่ยังขยายตัว ได้แก่ ภาคใต้ ภาคเหนือ ภาค
อีสาน โดยขยายตัว 3.1% 1.5% และ 0.3% ตาม
ล�ำดับ ซึ่งการเติบโตมาจากรถยนต์เชิงพาณิชย์
เป็นหลัก (เครื่องยนต์ดีเซล) เนื่องจากเศรษฐกิจ
พึ่งพาภาคเกษตรเป็นหลัก และในช่วง 10 เดือน
ที่ผ่านมาราคาสินค้าเกษตรเฉลี่ยปรับตัวดีขึ้น
 ท�ำให้ผู้บริโภคในพื้นที่มีก�ำลังซื้อรถยนต์เพื่อ
ใช้ประกอบกิจการ อย่างไรก็ตาม ส�ำหรับพื้นที่
หลักที่มียอดขายรถยนต์ใหม่สูง ได้แก่ กรุงเทพฯ
 และปริมณฑล ภาคตะวันออก และภาคกลาง
 พบว่า หดตัว 7.8% 4.7% และ 3.8% ตามล�ำดับ
 เนื่องจากพื้นที่เหล่านี้พึ่งพิงเศรษฐกิจในภาคการ
ค้า และภาคบริการเป็นหลัก ซึ่งได้รับผลกระทบ

จากการล็อกดาวน์ท�ำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ชะงักงันในช่วงไตรมาส 2-3 ของปี 2564 และ
ท�ำให้ยอดขายรถยนต์ในพื้นที่ลดลงค่อนข้างมาก
 อย่างไรก็ดี หากพิจารณายอดจดทะเบียนรถใหม่
 แม้ว่าภาพรวมรถยนต์นั่งและรถยนต์เชิงพาณิชย์
จะลดลง แต่ยอดจดทะเบียนรถยนต์ไฟฟ้า 10 
เดือนของปี 2564 มียอดสะสมรวมกว่า 35,501 
คัน แบ่งเป็นสัดส่วนรถไฟฟ้าประเภท Hybrid 
95% และเป็นรถไฟฟ้าประเภทใช้แบตเตอรี่ BEV 
5% ขยายตัว 40% จากช่วงเดียวกันของปี 2563 
โดยมีการเติบโตอย่างมากในทุกภูมิภาค ชี้ให้เห็น
ถึงความต้องการรถยนต์ที่มีความทันสมัยและ
ประหยดัพลงังานซ่ึงมาจากก�ำลงัซ้ือผูบ้รโิภคท่ีอยู่
จากตลาดกลางถึงบน

ทั้งนี้ ttb analytics คาดว่าแนวโน้มยอดขาย
รถยนต์ในประเทศปี 2565 จะทยอยฟื้นตัวกลับ
เข้าสู่ระดับปกติอยู่ที่ 8.7 แสนคัน หรือขยายตัว
 13.8% แบ่งเป็นรถยนต์เชิงพาณิชย์ขยายตัว
 17.6% และรถยนต์นั่งขยายตัว 8.8% โดยได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจาก 1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ โดยคาดว่าการบริโภคและการลงทุน
เอกชนจะขยายตัว 4.2% และ 5.2% ตามล�ำดับ
 2) การส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 4.5% ตาม
เศรษฐกิจโลกที่ฟื้นตัว 3) ดอกเบี้ยในประเทศ
ทรงตัวอยู่ในระดับต�่ำทั้งปี 4) อายุรถยนต์เฉลี่ย
บนท้องถนนที่สูง ท�ำให้เกิดความต้องการเปลี่ยน
รถยนต์ใหม่ (รถยนต์เชิงพาณิชย์ และรถยนต์นั่ง 
อายุเฉลี่ย 12.3 และ 9.7 ปี) 5) เทคโนโลยีรถยนต์
ใหม่ ๆ ที่ค่ายรถยนต์น�ำเสนอต่อผู้บริโภค เช่น 
ระบบประหยัดพลังงาน ระบบการขับขี่ด้วยความ
ปลอดภัย ระบบการถอยจอดอัตโนมัติ รวมถึง
รถไฟฟ้ารุ่นใหม่ทั้ง Hybrid และ BEV ฯลฯ ปัจจัย
เหล่านี้จะส่งผลท�ำให้ยอดขายรถยนต์ในประเทศ

ค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นในปี 2565

ส�ำหรับแนวโน้มยอดขายปี 2565 เชิงพื้นที่
 ประเมินว่าในพื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑล ภาค
ตะวันออก และภาคกลาง จะทยอยปรับตัวดีขึ้น
กว่าปี 2564 เนื่องจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั้ง
ภาคการค้า ภาคบริการ และภาคอุตสาหกรรม
กลับมาด�ำเนินกิจการได้ดังเดิม จากการผ่อน
คลายการลอ็กดาวน์ข้อจ�ำกดัการเดนิทางและการ
ท�ำกิจกรรมของประชาชน ประกอบกับการเรียน
รู้ของผู้ประกอบการและประชาชนที่จะอยู่ร่วม
กับการระบาดของโรคโควิด-19 อย่างปลอดภัย
 อย่างไรก็ดี ในปี 2565 มีสัญญาณความเสี่ยง
ด้านราคาสินค้าเกษตรที่ลดลง โดยเฉพาะข้าว
 ท�ำให้คาดว่าในพื้นที่เพาะปลูกข้าว ได้แก่ ภาค
กลาง ภาคเหนือ และภาคอีสาน อาจได้รับผลกระ
ทบก�ำลังซื้อ ท�ำให้ยอดขายในพื้นที่ดังกล่าวลดลง
ได้

ด้านความเสี่ยงภาพใหญ่ของอุตสาหกรรม
รถยนต์ในปี 2565 ที่ส�ำคัญ ได้แก่ 1. การแพร่
ระบาดของโรคโควิด-19 สายพันธุ์ใหม่โอไมครอน
 หากเข้ามาระบาดในประเทศ อาจส่งผลท�ำให้
เกิดการล็อกดาวน์อีกครั้ง 2. ภาคท่องเที่ยวฟื้น
ตัวไม่เต็มที่ โดยยังคงพึ่งพิงนักท่องเที่ยวใน
ประเทศเป็นหลัก 3. หนี้ภาคครัวเรือนที่อยู่ใน
ระดับสูงกว่า 93% ต่อจีดีพี 4. การขาดแคลน
ชิป เซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งจะส่งผลต่อยอดการ
ผลิตรถยนต์ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 ได้ 5. 
ความเข้มงวดของการปล่อยสินเชื่อจากสถาบัน
การเงิน เนื่องจากต้องการควบคุมหนี้เสียในช่วง
สถานการณ์โควิด-19 ที่ผ่านมา นับเป็นปัจจัย
ท้าทายที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

ttb analytics คาดปี 65 ยอดขายรถยนต์์
ในประเทศพลิกฟ้ื้�น 8.7 แสนคััน

เหตุุเศรษฐกิิจปลดล็็อก แนะระวัังโควิิดสายพัันธุ์์�ใหม่่ 
“โอไมครอน” อาจซ้ำำ��เติิมได้้
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ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics คาดการดำำ�เนิินงานของธนาคารพาณิิชย์์ในปีี 2565 มีีแนว
โน้้มดีีขึ้้�นต่่อเน่ื่�อง ตามการขยายตััวของเศรษฐกิิจและการลงทุุนภาคเอกชน โดยคาดว่่าสิินเช่ื่�อโดยรวมมีีแนว

โน้้มขยายตััวได้้ 5.5% ในขณะท่ี่�เงิินฝากมีีทิศทางเติิบโตในอััตราท่ี่�ชะลอตััวจากการฟ้ื้�นตััวของการบริโภคภายใน
ประเทศและการปรัับเปล่ี่�ยนการลงทุุนในสิินทรัพย์์ประเภทอื่�น ๆ ส่่วนด้้านคุุณภาพสิินเช่ื่�อโดยรวมยัังทรงตััวอยู่่�
ในระดัับ 3.0% ได้้รัับการสนับสนุนจากนโยบายการปรัับโครงสร้างหนี้้� (debt restructuring) ของธนาคารแห่่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ทั้้�งนี้้� ประเมิินอััตราดอกเบี้้�ยกู้้�ยืืมคงท่ี่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� จากการปรัับลดอััตรานำำ�ส่งเงิินสมทบ

กองทุุนฟ้ื้�นฟููฯ (FIDF) และแนวโน้้มอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายท่ี่�ทรงตััวในปีี 2565

แนวโน้้มสิินเชื่่�อธนาคารพาณิิชย์์ในปีี
 2565 มีีปััจจัยสนัับสนุุนจากการเติิบโต
ของสิินเชื่่�อทั้้�งภาคธุุรกิิจและรายย่่อย ใน
ภาพรวมสิินเชื่่�อธุุรกิิจ พบว่าสิินเชื่่�อธุุรกิิจ
ขนาดใหญ่่มีีแนวโน้้มขยายตััว 4.2% 
นำำ�โดยสิินเชื่่�อภาคการผลิิต และ ภาค
ก่่อสร้้าง ซึ่่�งได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการ
ลงทุุนโครงสร้้างพ้ื้�นฐานอย่่างต่่อเนื่่�อง 
โดยเฉพาะใน EEC มาตรการส่่งเสริิมการ
ลงทุุนของ BOI 

และการค้าระหว่างประเทศที่เติบโตดี 
ส่วนสินเชื่อธุรกิจ SMEs คาดการณ์เติบโต
ที่ 4.5% จากหลายปัจจัยสนับสนุน ได้แก่
 แนวโน้มการฟื้นตัวที่ดีของธุรกิจภายหลัง
การเปิดประเทศ ความต้องการสภาพ
คล่องเพื่อกลับมาด�ำเนินธุรกิจ รองรับ
อุปสงค์ที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคต รวมถึง
แรงสนับสนุนของสินเชื่อฟื้นฟูของ ธปท
. และสถาบันการเงินของรัฐ โดยสินเชื่อ
 SMEs ที่มีแนวโน้มขยายตัวได้ดีในปีหน้า
 ได้แก่ ธุรกิจค้าปลีกค้าส่งออนไลน์ ธุรกิจ
การผลิตเกี่ยวกับนวัตกรรมด้านอาหาร
 สุขภาพ เกษตรแปรรูป และ บริการด้าน
ธุรกิจดิจิทัล เป็นต้น

สินเชื่อรายย่อยมีแนวโน้มฟื้นตัวตาม
กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้น คาด
การณ์การเติบโตปี 2565 ที่ 6.5% จาก
การฟื้นตัวของสินเชื่อในทุกหมวดหมู่ ทั้ง
สินเชื่อที่อยู่อาศัย สินเชื่อรถยนต์ และ
 สินเชื่อส่วนบุคคล โดยสินเชื่อที่อยู่อาศัย
 มีแนวโน้มเติบโตเพิ่มขึ้น 7% จากการ

ฟื้นตัวของก�ำลังซื้อภายในประเทศที่ได้
รับผลบวกจากการผ่อนปรนมาตรการ
สินเชื่อที่อยู่อาศัย (LTV) และก�ำลังซื้อ
จากต่างประเทศที่กลับมาพร้อมกับการ
เปิดประเทศ ส่วนสินเชื่อรถยนต์มีแนว
โน้มฟื้นตัวจากอุปสงค์คงค้าง (Pend up 
demand) จากปี 2564 โดยเติบโต 4% 
และในปี 2565 การฟื้นตัวของการบริโภค
ภาคเอกชนจะช่วยสนับสนุนให้สินเชื่อส่วน
บุคคลปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 8.5%

ด้านคุณภาพสินเชื่อมีแนวโน้มทรงตัว
ระดับเดิม จากนโยบายส่งเสริมการปรับ
โครงสร้างหนี้ของ ธปท. ที่ขยายเวลา
การใช้หลักเกณฑ์การจัดชั้นและกันเงิน
ส�ำรองอย่างยืดหยุ่นไปจนถึงสิ้นปี 2566 
เพื่อให้ธนาคารสามารถให้ความช่วย
เหลือลูกหนี้ผ่านการเปลี่ยนโครงสร้าง
สินเชื่อจากระยะสั้นเป็นระยะยาวร่วมกับ
การปรับโครงสร้างหนี้วิธีอื่น ๆ โดยคาด
การณ์ว่าอัตราส่วนยอดคงค้างสินเชื่อ
ด้อยคุณภาพ (NPL ratio) ในปี 2565 จะ
อยู่ที่ระดับ 3.0% ซึ่งใกล้เคียงกับช่วงปี 
2564 ในระดับ 3.1%

ในส่วนอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมปี 2565 มีแนว
โน้มไม่เปลี่ยนแปลงจากปี 2564 เนื่องจาก
คาดการณ์ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
ทรงตัวที่ระดับ 0.50% ต่อเนื่องตลอดปี
 2565 เพื่อเป็นการสนับสนุนการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจไทย ประกอบกับ ธปท. ได้
ขยายระยะเวลาปรับลดอัตราเงินน�ำส่งเข้า
กองทุน FIDF เหลือร้อยละ 0.23 จากร้อย

ละ 0.46 ต่อปี ออกไปจนถึงสิ้นปี 2565 
เพื่อให้สถาบันการเงินสามารถส่งผ่านการ
ลดต้นทุนเพื่อบรรเทาผลกระทบต่อภาค
ธุรกิจและประชาชนได้อย่างต่อเนื่อง

เงินฝากในปี 2565 มีแนวโน้มขยายตัวได้
 3.0% ลดลงเล็กน้อยจากประมาณการที่
 3.5% ในปี 2564 โดยปริมาณเงินฝากใน
บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ยังคงเติบโตอยู่
ที่ 6.5% แต่ชะลอลงจากปี 2564 ที่ขยาย
ตัว 8.5% ตามแนวโน้มการบริโภคที่ฟื้นตัว
ได้เร็วหลังเปิดประเทศ ขณะที่ปริมาณเงิน
ฝากบัญชีฝากประจ�ำคาดว่าจะหดตัว 7% 
ในปี 2565 

ซึ่งเป็นทิศทางที่ลดลงต่อเนื่องตั้งแต่ปี
 2563 จากอัตราดอกเบี้ยบัญชีเงินฝาก
ประจ�ำที่อยู่ในระดับต�่ำ สอดคล้องกับ
อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวที่ 0.50% 
ตั้งแต่กลางปี 2563 เป็นต้นมา ท�ำให้
ผู้ฝากทั้งประชาชนและภาคธุรกิจปรับ
เปลี่ยนพฤติกรรมการลงทุน และเลือก
ลงทุนในรูปแบบอื่น ๆ เช่น พันธบัตร
รัฐบาล ตราสารหนี้ ที่ให้ผลตอบแทนสูง
กว่า ทั้งนี้ในภาพรวม แนวโน้มเงินฝากที่
ยังคงเติบโตในปี 2565 จะท�ำให้สภาพ
คล่องในระบบธนาคารพาณิชย์ยังคงอยู่
ในระดับสูงเกือบ 4 ล้านล้านบาท รวมทั้ง
การที่ยังคงมีเงินกองทุนในระดับสูง จะ
ช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งของระบบ
ธนาคารพาณิชย์ไทยได้

ttb analytics คาดการณ์์แนวโน้้มธุุรกิจธนาคารพาณิิชย์์ปีี 65

ฟื้้� นตััวต่อเน่ื่�อง ด้้วยแรงหนุุนการเติิบโตของสิินเช่ื่�อ 
โดยเฉพาะสิินเช่ื่�อรายย่่อยและสิินเช่ื่�อ SMEs
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ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจและกลยุุทธ์การลงทุุนทิิสโก้้ประเมิิน 2 กรณีี COVID–19 สายพัันธ์ุุ�โอ
ไมครอน (Omicron) ระบาด ชี้้�กรณีีเลวร้ายหุ้้�นทั่่�วโลกเตรีียมร่่วง 15-20% กรณีีระบาดน้้อยหุ้้�นมีี

โอกาสขึ้้�น (Upside) จากปััจจุบัันแค่่ 2-3% คาดข่่าวร้ายยัังกดดัันตลาดช่่วง 2-3 สััปดาห์์นี้้�

นายคมศร ประกอบผล หัวหน้าศูนย์
วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิส
โก้ (Mr.Komsorn Prakobphol, 
Head of Economic Strategy Unit, 
TISCO Economic Strategy Unit 
: TISCO ESU)  เปิดเผยว่า หลังจาก
ที่หลายประเทศเริ่มพบผู้ติดเชื้อไวรัส
 COVID–19 สายพันธ์ุโอไมครอน
 (Omicron) ซึ่งองค์การอนามัยโลก
 (WHO) คาดการณ์ว่า สายพันธ์ุนี้เป็น
สายพันธ์ุที่น่ากังวล และอาจมีความ
สามารถในการแพร่กระจายได้ดีกว่าสาย
พันธุ์ Delta อีกทั้งได้กลายเป็นสายพันธุ์
หลักในหลายพื้นที่ในแอฟริกาแล้ว รวม
ทั้งอาจมีความสามารถในการหลบเลี่ยง
ภูมิคุ้มกันจากวัคซีนที่มีอยู่ในปัจจุบันอีก
ด้วย   

อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่ยังไม่มีข้อสรุป
ชัดเจนว่าจะสามารถควบคุมหรือจัดการ
ไวรัส COVID สายพันธ์ุใหม่นี้ได้อย่างไร
 คาดว่าแต่ละประเทศคงต้องใช้นโยบาย
เชิงป้องกันด้วยการจ�ำกัดการเดินทาง
เข้าและออกประเทศอย่างเข้มงวด
 ส่วนผลกระทบด้านเศรษฐกิจนั้น ศูนย์
วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้
ยังไม่มีข้อมูลเพียงพอที่จะประเมินถึง
ความเสียหาย แต่เบื้องต้นได้คาดการณ์

กรณีการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส
 COVID–19 สายพันธ์ุ Omicron ไว้ 2 
กรณีคือ 1.กรณีที่ไม่รุนแรง (Best Case 
Scenario) และ 2.กรณีที่สร้างผลกระ
ทบรุนแรง (Worst Case Scenario)  

โดยกรณีสร้างผลกระทบรุนแรงนั้น
 หาก Omicron มีความสามารถในการ
ระบาดสูงกว่า Delta 2 เท่า และวัคซีน
ที่มีอยู่ไม่สามารถยับยั้งการระบาดของ
โรคได้ หากเป็นเช่นนี้ทั่วโลกอาจจะเจอ
กับการแพร่ระบาดรุนแรงเทียบเท่ากับ
เชื้อไวรัส COVID–19 สายพันธ์ุ Alpha 
ในช่วงที่ยังไม่มีวัคซีน ดังนั้น สิ่งที่จะเกิด
ขึ้นคือหลายประเทศอาจต้องกลับไปใช้
มาตรการ Lockdown ที่เข้มงวดอีกครั้ง
 เนื่องจากจ�ำนวนผู้ป่วยจะพุ่งขึ้นเรื่อยๆ 
จนโรงพยาบาลรับไม่ไหว  

 "ยิ่งไปกว่านั้นการ Lockdown รอบ
นี้รัฐบาลและธนาคารกลางของแต่ละ
ประเทศเริ่มจะมีข้อจ�ำกัดในการกระตุ้น
เศรษฐกิจ เนื่องจากปัจจุบันเงินเฟ้ออยู่
ในระดับสูง อีกทั้งระบบห่วงโซ่อุปทาน
 (Supply Chain) จะถูกกระทบจาก
ผลของ Lockdown ท�ำให้เงินเฟ้อยัง
ทรงตัวในระดับสูง แม้ความต้องการ

บริโภค (Demand) จะลดลง ทั้งนี้ 

หากเป็นไปคาดการณ์ว่า Omicron 
ระบาดอย่างรุนแรง ศูนย์วิเคราะห์
เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้คาดการณ์
ว่าตลาดหุ้นทั่วโลกมีโอกาสปรับลงจาก
ปัจจุบันถึง 15-20%" นายคมศรกล่าว  

 ในทางกลับกัน กรณีผลกระทบไม่
รุนแรง (Best Case Scenario) โดย 
COVID–19 สายพันธ์ุ Omicron ไม่ได้น่า
กลัวอย่างที่กังวล ตลาดหุ้นก็อาจปรับ
ขึ้น (Rebound) กลับไปในระดับก่อน
มีข่าว หรือมีโอกาสปรับขึ้นประมาณ
 2-3% เท่านั้น  

นายคมศรกล่าวอีกว่า จะเห็นได้ว่า
โอกาสที่หุ้นทั่วโลกจะปรับตัวลง
 (Downside) ยังมีมากกว่า โอกาสปรับ
ตัวเพิ่มขึ้น (Upside) อย่างมาก ดังนั้น
 ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์
ทิสโก้จึงประเมินว่า ตลาดหุ้นที่ระดับ
ปัจจุบันยังไม่สะท้อนความเสี่ยงจาก
ประเด็นนี้อย่างเพียงพอ และน่าจะยัง
ถูกกดดันต่อเนื่องในระหว่างที่ก�ำลัง
รอความชัดเจน ซึ่งคาดว่าต้องใช้เวลา
อย่างน้อย 2-3 สัปดาห์ 

COVID สายพัันธุ์์�โอไมครอนป่่วนโลก

 กููรููทิิสโก้้ชี้้�อาจฉุดตลาดหุ้้�นร่่วง 15-20%
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บล.ทรีีนีีตี้้� แนะกลยุุทธ์การลงทุุนเดืือน ธ.ค.รอซื้้�อท่ี่�ระดัับดัชนีี 1,580 และ1,550 จุุดตาม
ลำำ�ดับ หวั่่�นการระบาดโควิิดสายพัันธุ์์�ใหม่่ทำำ�ให้้นัักลงทุุนทั่่�วโลกเทขายสิินทรัพย์์เส่ี่�ยง

ในช่่วงแรก ก่่อนท่ี่�หลัังจากนั้้�นหากพิิสููจน์ได้้ว่่าวััคซีีนเดิิมยัังคงมีีประสิิทธิภาพในการต่่อ
ต้้าน คาดจะทำำ�ให้้ดััชนีีทยอยไต่่ระดัับขึ้้�นได้้

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วยกรรมการผู้
จัดการ ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลัก
ทรัพย์ ทรีนีตี้ จ�ำกัด เปิดเผยถึงทิศทางการ
ลงทุนเดือน ธ.ค.2564 ว่า การระบาดของโค
วิดสายพันธุ์ใหม่ "โอไมครอน" ในรอบนี้เกิด
ขึ้นในจังหวะที่ไม่ค่อยดีนัก กล่าวคือ ด้วย
ระดับ Valuation ของตลาดหุ้นทั่วโลกที่อยู่
ในระดับสูง โดยเฉพาะทางฝั่งประเทศพัฒนา
แล้วเช่นสหรัฐฯ และยุโรป ส่วนในอีกด้าน
หนึ่งก็คือในแง่ของนโยบายการเงิน ซึ่งหาก
เหตุการณ์นี้เกิดขึ้นในช่วงที่นโยบายการเงิน
ทั่วโลกยังผ่อนคลายแบบสุดโต่ง ก็คงจะไม่มี
ผลอะไรมากนัก แต่ปรากฏว่าช่วงนี้เป็นช่วงที่
ตลาดก�ำลังสะท้อนความเป็นไปได้ที่ธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะเริ่มเข้มงวดนโยบาย
การเงินมากขึ้น ดังนั้น สถานการณ์แบบนี้
จึงค่อนข้างท�ำให้ตลาดหุ้นเผชิญกับการปรับ
ฐานได้โดยง่าย

ทั้งนี้ การกลายพันธุ์ของโรคโควิดนั้นไม่ใช่
เรื่องใหม่ เนื่องจากก่อนหน้านี้ก็มีเรื่องของสาย
พันธุ์ Variant ต่างๆ มาให้เห็นแล้ว แม้จะเริ่มมี
หลักฐานว่าสายพันธุ์ "โอไมครอน" มีการแพร่
ระบาดอย่างรวดเร็วเปรียบเทียบกับสายพันธุ์
อื่นๆ ก่อนหน้านี้ แต่หากพิสูจน์ได้ว่าผลกระทบ
ต่อในแง่ของความสูญเสียนั้นไม่ได้แตกต่าง
กันมาก หรือที่ส�ำคัญที่สุดพิสูจน์ได้ว่ากลุ่มวัค
ซีนเดิมๆ ที่เคยผลิตและฉีดไปแล้วก่อนหน้านี้
 สามารถที่จะมีประสิทธิผลในการต่อต้านและ
ป้องกันสายพันธุ์ใหม่นี้ได้ เชื่อว่าจะท�ำให้นัก
ลงทุนลดความกังวลได้อย่างฉับพลัน ในกรณี
ฐานแบบนี้เชื่อว่ามาตรการเข้มงวดต่างๆ ที่
ออกมานั้น จะจ�ำกัดอยู่เพียงแค่การเดินทาง
ระหว่างประเทศเท่านั้น ประเมินกรอบแนวรับ
แรกของ SET Index ที่บริเวณ 1,580 จุด และ
แนวรับส�ำคัญที่บริเวณ 1,550 จุด

แต่หากในกรณีแย่สุด หากเริ่มพิสูจน์ได้ว่าไวรัส
สายพันธุ์ใหม่นี้มีความสามารถในการหลบ
หลีกวัคซีนตัวเดิมได้ จนกระทั่งถึงต้องมีการ
พัฒนาวัคซีนและนับหนึ่งฉีดกันใหม่ มีโอกาส
สูงทีเดียวที่ SET จะหลุดระดับแนวรับส�ำคัญ
ที่ 1,550 จุด เนื่องจากในกรณีนี้เราเชื่อว่าการ
 Lockdown จะไม่ได้เป็นเพียงแค่ลักษณะของ
การปิดชายแดนแล้ว แต่คงต้องถึงขั้นกลับมา
จ�ำกัดการใช้ชีวิตของผู้คนให้อยู่กับบ้านอีกครั้ง
 สถานการณ์แบบนี้มีแนวโน้มน�ำมาสู่ความ
กงัวลในเรือ่งของเศรษฐกจิถดถอยอกีครัง้หนึง่
ได้

นายณัฐชาต กล่าวว่า ช่วงแรกมองกลุ่มหุ้นที่
จะโดนผลกระทบทันทีได้แก่ กลุ่มที่เกี่ยวข้อง
กับการเดินทางสัญจรระหว่างประเทศ เช่น
 โรงแรม สายการบิน และสนามบิน โดย
เฉพาะอย่างยิ่งหากเป็นบริษัทที่มีธุรกิจใน
ยุโรปก็อาจโดนกระทบมากหน่อย เนื่องจาก
บางประเทศในแถบนั้นเริ่มระงับการเดินทาง
เข้ามาของคนที่มาจากประเทศกลุ่มเสี่ยง
แล้ว ไม่นับรวมกับการระบาดที่เพิ่มขึ้นของ
ประเทศในยุโรปกันเองอีกด้วย จึงแนะน�ำ
หลีกเลี่ยงบริษัทที่เกี่ยวข้องไปก่อน เช่น 
MINT, CRC, S, AOT รวมไปถึงกลุ่มหุ้นน�้ำมัน
ที่ได้รับผลกระทบเชิงลบจากราคาน�้ำมันดิบ
ที่ปรับลงจากคาดการณ์ Demand ที่ถูกผลก
ระทบ ณ ขณะนี้

นอกจากนี้สิ่งที่คงต้องจับตาในช่วงถัดไปก็คือ
ว่าสายพันธุ์ใหม่นี้จะสามารถแพร่ระบาดเข้า
มาในไทยได้หรือไม่ หลังล่าสุดเริ่มพบการติด
เชื้อในประเทศเอเชียอย่างเช่นฮ่องกงแล้ว ซึ่ง
เราหวังว่าจะไม่เกิดเช่นนั้น แต่หากมีข่าวร้าย

พบว่าเชื้อเข้าสู่ประเทศไทย มองว่าวันแรกที่มี
ข่าวนั้นออกมา ดัชนี SET มีโอกาสจะปรับตัว
ลงแรงได้ทันที เนื่องจากนักลงทุนจะเริ่มกังวล
แล้วว่ามาตรการจ�ำกัดการเดินทางภายในอาจ
จะเริ่มถูกน�ำมาใช้อีกครั้ง ซึ่งหากถึงขั้นนี้ หุ้น
ในกลุ่ม Domestic consumption และกลุ่ม
 Reopening ภายในมีโอกาสที่จะถูกกระทบ
อย่างหนักได้ มองเป็น Downside risk ที่
ส�ำคัญที่สุดของ SET Index ในช่วงถัดไป

"ปัจจัยทั้งหมดข้างต้นอาจท�ำให้ในระยะสั้นมี
การโยกย้ายเม็ดเงินเก็งก�ำไรเข้าสู่กลุ่มหุ้นที่
ได้อานิสงส์ทางอ้อมจากการระบาดเช่น กลุ่ม
โรงพยาบาลและกลุ่มถุงมือยาง เป็นต้น แต่
เราไม่แนะน�ำนักลงทุนระยะกลาง-ยาว เข้า
ลงทุนในหุ้นกลุ่มนี้ เนื่องจากหากพิสูจน์ได้ว่า
สายพันธุ์ใหม่นี้ไม่ได้น่ากลัวมากนัก ราคาหุ้น
เหล่านี้มีโอกาสที่จะปรับตัวลงแรงได้ทันที" 
นายณัฐชาต กล่าว

นายณัฐชาต กล่าวว่า หากตัดประเด็นสาย
พันธุ์ใหม่นี้ออกไป และโฟกัสไปที่พัฒนาการ
ของโรคโควิดสายพันธุ์เดิมในแต่ละประเทศ ณ
 ขณะนี้ จะพบว่าโซนยุโรปยังคงมีการระบาด
ที่รุนแรงต่อเนื่อง จนน�ำมาสู่มาตรการจ�ำกัด
การเดินทางของคนในประเทศที่เพิ่มขึ้น ด้วย
เหตุนี้ จึงมองกลุ่มหุ้นที่ปลอดภัยส�ำหรับทั้ง
การเก็งก�ำไรระยะสั้นและการลงทุนระยะกลาง
เพื่อคาดหวัง Earnings momentum เชิงบวก
ที่แน่นอน ไปยังกลุ่มหุ้นส่งออกสินค้าอาหาร/
เกษตรของไทย ที่มีแนวโน้มได้ประโยชน์จาก 
Demand ที่สูงขึ้น ไม่นับรวมกับอานิสงส์ปัจจัย
เงินบาทที่ยังคงอ่อนค่าอย่างมากอยู่ ณ ขณะ
นี้ เลือก XO และ ASIAN เป็น Top pick ของ
กลุ่มต่อไป

บล.ทรีนีีตี้้� แนะกลยุุทธ์การลงทุุนเดืือนธ.ค.รอซื้้�อที่่�ระดัับดััชนีี 1,580 และ 1,550 จุุด

เลืือก XO - ASIAN เป็็น Top pick
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กรมการค้้าต่่างประเทศ กระทรวงพาณิิชย์์ มั่่�นใจการส่่งออกข้้าวไทยในปีี 2564 
ได้้ตามเป้้าหมายที่่� 6 ล้้านตััน โดยได้้รัับแรงหนุุนจากเงิินบาทอ่อนค่่าทำำ�ให้้

แข่่งขัันกัับคู่่�แข่่งได้้ดีีขึ้้�น กรมฯ เร่่งเจรจาการส่่งมอบข้าวที่่�เหลืือตามสััญญากัับ
 COFCO และเศรษฐกิิจโลกดีีขึ้้�นจากสถานการณ์์โควิิด-19 เริ่่�มคลี่่�คลายทำำ�ให้้

ความต้้องการนำำ�เข้้าข้้าวเพิ่่�มมากขึ้้�น ส่่งผลให้้ยอดส่งออกข้้าวไทยขยายตััว

นางมนััสนิิตย์์ จิิรวััฒน์์ รองอธิิบดีี
กรมการค้้าต่่างประเทศ เปิิดเผยว่่า 
ในช่่วง 10 เดืือนแรกของปีี 2564 
(มกราคม – ตุุลาคม) ไทยส่่งออกข้้าว
ปริิมาณ 4.59 ล้้านตััน คิิดเป็็นมููลค่่า 
81,740 ล้้านบาท ปริิมาณส่งออกข้้าว
เพิ่่�มขึ้้�นจากช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีี
 2563 คิิดเป็็นร้้อยละ 1.3 มููลค่่าลด
ลงร้้อยละ 12.8 ตลาดหลัักที่่�ไทยส่่ง
ออกข้้าวได้้เพิ่่�มขึ้้�น ได้้แก่่ แอฟริิกาใต้้ 
จีีน ญี่่�ปุ่่�น อิิรััก และเยเมน 

โดยการส่งออกข้าวไทยกลับมาฟื้น
ตัวตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2564 และดี
ขึ้นมาเป็นล�ำดับ และในช่วงไตรมาส
สุดท้ายของปีมีปัจจัยบวกที่ช่วย
สนับสนุนให้การส่งออกข้าวไทยดีขึ้น
จากการที่เงินบาทอ่อนค่าลงตั้งแต่
ช่วงปลายเดือนมิถุนายนเป็นต้นมา
 ส่งผลให้ราคาส่งออกข้าวไทยสามารถ
แข่งขันกับราคาส่งออกข้าวจาก
ประเทศคู่แข่งได้มากขึ้น และกรมการ
ค้าต่างประเทศได้เร่งเจรจาการส่งมอบ
ข้าวตามสัญญาขายข้าวแบบรัฐต่อรัฐ
กับ COFCO ที่เหลืออีก 280,000 ตัน
 ตามที่นายจุรินทร์ ลักษณวิศิษฏ์ รอง

นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงพาณิชย์ ได้มีนโยบายให้เร่ง
หาตลาดเพื่อช่วยผลักดันการส่งออก
ข้าวไทย นอกจากนี้ เศรษฐกิจโลกฟื้น
ตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของโควิด-19 ที่ปรับตัวดีขึ้นท�ำให้
ความต้องการข้าวในตลาดโลกเพิ่มสูง
ขึ้นตามไปด้วย

รองอธิบดีกรมการค้าต่างประเทศ
ได้กล่าวเพิ่มเติมว่า จากปัจจัยบวก
ต่างๆ ข้างต้นส่งผลให้ในขณะนี้การ
ส่งออกข้าวไทยมียอดค�ำสั่งซื้อเข้ามา
อย่างต่อเนื่อง เห็นได้จากสถิติการ
ส่งออกข้าวในเดือนตุลาคม 2564 มี
ปริมาณ 773,823 ตัน ซึ่งเป็นปริมาณ
การส่งออกข้าวรายเดือนมากที่สุด
เมื่อเทียบกับช่วงเดือนมกราคม
 – กันยายน 2564 ที่ผ่านมา และ
ล่าสุดเดือนพฤศจิกายน (วันที่ 1 – 22 
พฤศจิกายน 2564) สถิติการขอใบ
อนุญาตส่งออกข้าวของกรมการค้า
ต่างประเทศ มีปริมาณ 618,832 ตัน
 และมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งจะ
ส่งผลให้ปริมาณการส่งออกข้าวไทย
ทั้งปี 2564 เป็นไปตามเป้าหมายที่

ก�ำหนดไว้ 6 ล้านตัน

นายชูเกียรติ โอภาสวงศ์ นายก
กิตติมศักดิ์สมาคมผู้ส่งออกข้าวไทย
 มีความเห็นสอดคล้องกันว่าการส่ง
ออกข้าวในช่วงไตรมาสสุดท้ายมีแนว
โน้มที่ดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด เนื่องจาก
สถานการณ์ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง
จากต้นปีที่ค่าเงินอยู่ที่ 31 บาท มาจน
ปัจจุบัน ค่าเงินบาทอยู่ที่ 33 บาทต่อ
เหรียญสหรัฐฯ ประกอบกับราคาข้าว
ภายในประเทศที่ลดลงจากช่วงต้นปี
ท�ำให้ราคาข้าวส่งออกของไทยมีขีด
ความสามารถในการแข่งขันได้ดีขึ้น 
ค�ำสั่งซื้อของลูกค้าเริ่มเข้ามามากขึ้น 

โดยจะเห็นจากตัวเลขส่งออกข้าว
ในช่วง 2 – 3 เดือนที่ผ่านมา สูง
ขึ้นอย่างต่อเนื่อง และสถานการณ์
ดังกล่าวนี้จะต่อเนื่องไปถึงปีหน้า 
สมาคมผู้ส่งออกข้าวไทยคาดว่าจะส่ง
ออกได้ตามเป้าหมายที่ 6 ล้านตันในปี
นี้ และปีหน้าการส่งออกข้าวของไทย
น่าจะสูงขึ้น ซึ่งสมาคมฯ ได้ตั้งเป้า
หมายส�ำหรับปีหน้าไว้ที่ 7 ล้านตัน

คต. มั่่�นใจส่่งออกข้้าวไทยปีีนี้้�ได้้

ตามเป้า้ 6 ล้้านตััน
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บริษััทจดทะเบีียน (บจ.) ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยรายงานผลการดำำ�เนิินงาน
งวด 9 เดืือน เพิ่่�มขึ้้�นจากช่่วงเดีียวกันของปีีก่่อน ทั้้�งด้้านยอดขายและกำำ�ไรสุุทธิ 

โดยเป็็นผลจากการปรัับตัวทางธุุรกิิจและระดัับราคาน้ำำ��มันท่ี่�ปรัับสูงขึ้้�น

นายแมนพงศ์ เสนาณรงค์ รอง
ผู้จัดการ หัวหน้าสายงานผู้ออก
หลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

เปิดเผยว่า บจ. จ�ำนวน 744 บริษัท
 คิดเป็น 96.2% จากทั้งหมด
 773 บริษัท (ไม่รวมกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน บจ. ในกลุ่มที่เข้า
ข่ายอาจถูกเพิกถอน หรือ NC) น�ำส่ง
ผลการด�ำเนินงานงวด 9 เดือนของ
ปี 2564 สิ้นสุด 30 กันยายน 2564 
พบว่ามี บจ. รายงานก�ำไรสุทธิ 563 
บริษัท คิดเป็น 75.7% ของ บจ. ที่น�ำ
ส่งงบการเงินทั้งหมด
 
สรุปผลการด�ำเนินงานงวด 9 เดือน
ของปี 2564 บจ. มียอดขายรวม 
9,266,260 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.4% 
ก�ำไรจากการด�ำเนินงานหลัก (Core 
profit) 1,198,198 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
84.3% ก�ำไรสุทธิ 741,769 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 93.3% จากช่วงเดียวกันของ

ปีก่อน ทั้งนี้ บจ. มีอัตราก�ำไรจาก
การด�ำเนินงานและอัตราก�ำไรสุทธิ
อยู่ที่ 12.93% และ 8.0% ตามล�ำดับ
 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน และอยู่ระดับใกล้เคียง
กับช่วงเดียวกันของปี 2562 ก่อน
การระบาดของโควิด 19 โดยผลการ
ด�ำเนินงานที่ดีขึ้นมาเนื่องจาก บจ
. ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องนับจาก
ครึ่งแรกของปี 2563 ที่ได้รับผลก
ระทบการระบาดของโควิด 19 รอบ
แรก อีกทั้ง ราคาน�้ำมันและค่าการก
ลั่นได้ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
ตั้งแต่ต้นปี 2564
 

ส�ำหรับฐานะการเงินของกิจการ ณ
 สิ้นเดือนกันยายน ปี 2564 บจ. ไทย
มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (ไม่รวม
อุตสาหกรรมการเงิน) อยู่ระดับคงที่
ที่ 1.50 เท่า

"ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานไตรมาส

 3 ปี 2564 เทียบกับไตรมาส
 2 ปี 2564 บจ. มียอดขายรวม
 3,184,623 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
 1.04% อย่างไรก็ดี มีก�ำไรจาก
การด�ำเนินงาน 383,576 ล้าน
บาท ลดลง 8.3% และมีก�ำไรสุทธิ
 203,809 ล้านบาท ลดลง 23.7% 
เนื่องจากจ�ำนวนผู้ติดเชื้อโควิด
 19 สูงที่ขึ้นและมาตรการควบคุม
เข้มงวดของภาครัฐ อย่างไรก็ตาม
 หมวดธุรกิจที่ยังคงเติบโตได้ดี คือ
 หมวดธุรกิจการแพทย์ เนื่องจาก
ความต้องการด้านการรักษา
พยาบาลมีสูงมากขึ้น" นายแมน
พงศ์กล่าว

ด้านผลการด�ำเนินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
ไตรมาส 3 ปี 2564 มียอดขายรวม
 42,483 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.0% 
ก�ำไรจากการด�ำเนินงาน 2,759 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 43% และก�ำไรสุทธิรวม 
2,804 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 115.9%

ตลท. เผย 9 เดืือน ปีี 64 บจ. ไทย โกยยอดขายรวม 9.27 ล้้านล้้านบาท

เพิ่่�มข้ึ้�น 14.4% หลัังปรับตัวทางธุุรกิิจ-ราคาน้ำำ��มันหนุุน
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บริษััทจดทะเบีียน (บจ.) ในตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) รายงานผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส
 3 ปีี 2564 มีียอดขายรวม 42,483 ล้้านบาท ยอดขายลดลง 1.6% เม่ื่�อเทีียบกับไตรมาส 2 ปีี 2564 
จากสถานการณ์์การแพร่่ระบาดของ COVID-19 อย่่างไรก็็ดีี หากเปรีียบเทีียบกับช่วงเดีียวกันของปีี
ก่่อน ยอดขายเพิ่่�มขึ้้�น 15.0% กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน 2,759 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 43% และกำำ�ไรสุุทธิ

รวม 2,804 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 115.9%

นายประพัันธ์์ เจริญประวััติิ 
ผู้้�จัดการ ตลาดหลัักทรัพย์เอ็็ม
 เอ ไอ (mai) เปิิดเผยว่่า บริษััท
จดทะเบีียนใน mai จำำ�นวน 173 
บริิษััท คิิดเป็็น 96% จากทั้้�งหมด
 181 บริิษััท (ข้้อมููล ณ วัันที่่� 22 
พฤศจิิกายน 2564 ไม่่รวมบริิษััทใน
กลุ่่�มที่่�เข้้าข่่ายอาจถููกเพิิกถอน หรืือ
 NC และบริิษััทที่่�ปิดงบไม่่ตรงงวด
) นำำ�ส่งผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 3 
สิ้้�นสุุดวัันที่่� 30 กัันยายน 2564 พบ
 บจ. ที่่�รายงานผลกำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวน
 118 บริิษััท คิิดเป็็น 68% ของบริิษััท
ที่่�นำำ�ส่งผลการดำำ�เนิินงานทั้้�งหมด

ผลประกอบการ บจ. mai ไตรมาส
 3 ปี 2564 เทียบกับไตรมาส 2 ปี
 2564 มียอดขายรวม 42,483 
ล้านบาท ลดลง 1.6% ต้นทุนรวม
 32,903 ล้านบาท ลดลง 1.5% ส่ง
ผลให้อัตราก�ำไรขั้นต้นลดลงเล็กน้อย
จาก 22.6% เป็น 22.5% ก�ำไรจาก
การด�ำเนินงาน (operating profit) 
2,759 ล้านบาท ลดลง 2.5% ส่งผล
ให้อัตราก�ำไรจากการด�ำเนินงานลด
ลงเล็กน้อยจาก 6.6% เป็น 6.5% 

ขณะที่ก�ำไรสุทธิรวมอยู่ที่ 2,804 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 69.3% และมีอัตรา
ก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 3.8% เป็น
 6.4% ซึ่งมีผลจากรายการพิเศษ
ของบางบริษัท อย่างไรก็ตาม ผล
ประกอบการงวด 9 เดือน ปี 2564 
เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
 พบว่ามียอดขายรวม 121,966 ล้าน
บาท ก�ำไรจากการด�ำเนินงาน 7,765 
ล้านบาท และมีก�ำไรสุทธิ 6,430 
ล้านบาท เติบโตขึ้น 12.0%, 50.6% 
และ 463.5% ตามล�ำดับ

"ไตรมาส 3 ปี 2564 ได้รับผลกระ
ทบต่อเนื่องจากสถานการณ์การ
แพร่ระบาดของ COVID-19 ที่
รุนแรงและมาตรการควบคุมการ
แพร่ระบาดที่เข้มงวด ส่งผลให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจยังลดลง
 แต่เริ่มมีสัญญาณฟื้นตัวช่วง
ปลายไตรมาสจากการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการแพร่ระบาด
 ประกอบกับ บจ. สามารถปรับ
ตัวเพื่อรับมือกับสถานการณ์ที่
เกิดขึ้น ท�ำให้งวด 9 เดือนแรก ปี
 2564 ภาพรวม บจ. ใน mai มียอด

ขายและก�ำไรสุทธิเติบโตขึ้นจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 3 
ล�ำดับแรก คือ สินค้าอุปโภคบริโภค
 จากกลุ่มธุรกิจเครื่องมือแพทย์
 รองลงมา คือ ธุรกิจการเงิน และ
ทรัพยากร" นายประพันธ์กล่าว

ในส่วนของฐานะทางการเงิน บจ. 
mai มีสินทรัพย์รวม 273,437 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 7.4% จากสิ้นปี 2563 
และโครงสร้างเงินทุนรวมยังอยู่ใน
เกณฑ์ที่แข็งแรง โดยมีอัตราส่วน
หนี้สินต่อทุน (D/E ratio) อยู่ที่
 1.08 เท่า ลดลงจากสิ้นปี 2563 ที่
เท่ากับ 1.11 เท่า

ปัจจุบันมี บจ. ใน mai 181 บริษัท
 (ข้อมูล ณ วันที่ 23 พฤศจิกายน 
2564) ดัชนี mai ปิดที่ระดับ 561.94 
จุด มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด
รวม (market capitalization) อยู่ที่
 447,372.01 ล้านบาท มูลค่าการซื้อ
ขายเฉลี่ย 5,345.90 ล้านบาทต่อวัน

ตลท.เผย Q3/64 บจ. mai
รายงานกำำ�ไรสุุทธิรวม 2,804 ล้้านบาท

เพิ่่�มข้ึ้�น 115.9%
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ประเทศไทย ฟิิลิิปปิินส์์ และอิินโดนีีเซีีย มีีมูลค่่าการระดมทุุนรวมสููงสุุดใน 5 ปีี 
ถืือเป็็น 95% ของมููลค่่าการระดมทุุนทั่่�วทั้้�งภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้

• ประเทศไทย ก้้าวขึ้้�นสู่่�อันดัับหนึ่่�งในภููมิิภาคเอเชีียตะวััน
ออกเฉีียงใต้้ด้้วยมููลค่่าการระดมทุุนรวมสููงสุุด 4.2 พัันล้้าน
ดาลลาร์์สหรััฐ ในปีี 2564 รองลงมาเป็็นประเทศฟิิลิิปปิินส์์ 
มููลค่่า 2.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จากหุ้้�นไอพีีโอ 6 บริษััท ซึ่่�ง
มีีมููลค่่ามากกว่่าการระดมทุุน 4 ปีีที่่�ผ่านมารวมกััน

• ประเทศอินโดนีเซีย สามารถระดมทุนทะลุ 2 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ เป็นครั้งแรก เป็นผลมาจาก Bukalapak ยูนิ
คอร์นด้านเทคโนโลยีรายแรก ที่สามารถระดมทุนได้ถึง 1.5 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ

• ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (Real Estate 
Investment Trust: REI) ยังคงเดินหน้าอย่างมั่นคงใน
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยการจดทะเบียนเข้า
ตลาดของทั้งเจ็ดทรัสต์ คิดมูลค่าเป็น 21% ของมูลค่าการ
ระดมทุนทั่วทั้งภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ในปี 2564

ดีลอยท์เปิดเผยข้อมูลตลาดทุนในภูมิภาคเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ การเสนอขายหุ้นครั้งแรกของบริษัทให้กับสาธารณะ
ชน (IPO) มีความคึกคักเป็นอย่างมากที่ในช่วง 10.5 เดือนแรก
ของปี 2564 จากข้อมูลโดยดีลอยท์ ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน
 2564 ชี้ให้เห็นว่า บริษัทในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้
 มีมูลค่าการระดมทุนไอพีโอเป็นประวัติการ โดยมีมูลค่า 9.8 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ จากหุ้นไอพีโอของบริษัทจ�ำนวน 121 
บริษัทในปีนี้ สูงกว่ามูลค่ารวมตลอดทั้งปี 2563 การซื้อขาย
หุ้นไอพีโอยังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องแม้ว่าสถานการณ์การแพร่
ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ยังคงด�ำเนินอยู่ ด้วยจ�ำนวนหุ้น
ไอพีโอเพิ่มขึ้น 6% ท�ำให้มูลค่ารวมของการระดมทุนเพิ่มขึ้น 
39% และมูลค่ารวมของตลาดไอพีโอสูงขึ้น 24% เมื่อเทียบกับ
 12 เดือนในปีที่แล้ว โดยสรุปแล้ว มูลค่ารายได้หุ้นไอพีโอเพิ่ม
ขึ้น 2.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และมูลค่าในตลาดทุนเพิ่มขึ้น
ถึง 36.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2564

ประเทศไทยยังคงรั้งต�ำแหน่งผู้น�ำที่สามารถระดมทุนจากไอ
พีโอได้สูงสุดในตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เป็นปีที่สาม
ติดต่อกัน ตามด้วย ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์
 สิงคโปร์และเวียดนาม การเติบโตต่อเนื่องของเศรษฐกิจ
 ค่าเงินที่มีความแข็งแกร่ง อัตราดอกเบี้ยต�่ำ และสภาพ
คล่องของเศรษฐกิจในประเทศที่ดีอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้
ตลาดหลักทรัพย์ในไทยสามารถระดมทุนหุ้นไอพีโอได้มีมูลค่า
ถึง 4.2 พันล้านบาท นับเป็น 43% ของทุนที่ระดมได้ในปี 
2564 โดย บริษัทปตท. นํ้ามัน และการค้าปลีก จ�ำกัด (มหาชน
) (PTTOR) คว้าอันดับหนึ่งในกระดานผู้น�ำหุ้นไอพีโอของ
ภูมิภาคในปีนี้ ด้วยจ�ำนวนเงินจากระดมทุนเป็นจ�ำนวน 1.8 พัน
ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถ
ระดมทุนได้มากกว่า 4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นปีที่สอง
ติดต่อกัน

นางวิลาสินี กฤษณามระ Disruptive Events Advisory 
Leader ดีลอยท์ ประเทศไทย กล่าวว่า "หุ้นไอพีโอยังคง
เป็นตัวขับเคลื่อนการเติบโตที่ส�ำคัญอย่างต่อเนื่องส�ำหรับ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) หุ้นไอพีโอในปีนี้มี
ความหลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มบริษัทน�้ำมัน จนถึงบริษัท
ผู้ให้บริการโทรคมนาคม ผู้ค้าปลีก และธุรกิจทางการเงิน ซึ่ง
เป็นที่ดึงดูดนักลงทุนจ�ำนวนมาก เราคาดว่าจะมีหุ้นไอพีโอจาก
อีก 10 บริษัทเป็นอย่างน้อย มาเสริมต�ำแหน่งปีทองของไอพี
โอของไทยในปีนี้ และหากพิจารณาจากผลประกอบการของ
บริษัทด้านเทคโนโลยีที่เพิ่งเข้าสู่ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ
 (Market for Alternative Investment: MAI) เราน่าจะได้เห็น
การเข้าตลาดของบริษัทด้านดิจิตัลและเทคโนโลยีของไทยมาก
ขึ้น เป็นการก้าวออกจากบริษัทในรูปแบบเดิม"

ส�ำหรับฟิลิปปินส์ หลังจากการจดทะเบียนเข้าตลาด REIT ของ
 AREIT, Inc ในปี 2563 ซึ่งถือเป็นการเข้าตลาด ฯ ของทรัสต์
เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (Real Estate Investment 
Trust: REIT) เป็นครั้งแรก ในปี 2564 นี้ เราได้เห็นการจด
ทะเบียนของกอง REIT ขนาดใหญ่อีก 4 ราย ซึ่งสามารถระดม
ทุนเป็นมูลค่ารวมถึง 1.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เมื่อรวม
กับ Monde Nissin Corporation ที่มีมูลค่าการจดทะเบียน
เข้าตลาดสูงสุดเท่าที่เคยมีมา เท่ากับ 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ
 ท�ำให้ในปี 2564 ฟิลิปปินส์ สามารถระดมทุนได้มากกว่าสี่ปี่
ผ่านมารวมกัน

PT Bukalapak.com Tbk ของอินโดนีเซีย สามารถระดมทุน
ได้สูงถึง 1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ นับเป็นมูลค่าการระดม
ทุนสูงสุดเป็นอันดับสองในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในปีนี้
 อินโดนีเซียถือเป็นผู้น�ำอันดับต้นๆ ของมูลค่าการจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ของภูมิภาค ด้วยจ�ำนวนบริษัทที่เข้าตลาด
 40 บริษัทในช่วง 10.5 เดือนแรกของปี 2564 เทียบกับ 51 
บริษัท ณ สิ้นปี 2563 ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซียประสบ
ความส�ำเร็จในการระดมทุนรวม 2.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ
ในช่วง 10.5 เดือนแรกของปี 2564 โดยมีมูลค่าจดทะเบียน
เพิ่มขึ้นหกเท่าจาก 377 ล้านเหรียญสหรัฐในปี 2563 นางสาว
 อิเมลดา ออร์บิโต Disruptive Events Advisory Leader ดี
ลอยท์ อินโดนีเซีย ให้ความเห็นว่า "ด้วยข่าวแผนการแปรรูป
รัฐวิสาหกิจของรัฐบาล ที่มีแผนจะน�ำรัฐวิสาหกิจ 14 แห่ง
เข้าตลาดฯ ความมุ่งมั่นในการส่งเสริมทางเลือกในการระดม
ทุนเพื่อการเติบโตของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
ผ่าน Acceleration Board รวมถึง การคาดการณ์การเข้า
ตลาดครั้งใหญ่ของบริษัทเทคโนโลยี จากการเติบโตของ
ตลาดเทคโนโลยีเกิดใหม่ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เรามอง
ว่านี่จะเป็นจุดเริ่มต้นการเข้าสู่ยุคใหม่ของการจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์"

จ�ำนวนการเสนอขายหุ้นไอพีโอของมาเลเซียกลับไปสู่ระดับ
ก่อนเกิดโควิด-19 โดยได้แรงหนุนจากผู้ลงทุนหลัก ประกอบ
กับจ�ำนวนเงินทุนที่ไม่ได้ลงทุนจ�ำนวนมาก uninvested 
capital ด้วยอัตราการฉีดวัคซีนในประเทศที่เพิ่มขึ้น ท�ำให้
มีบริษัทสตาร์ทอัพด้านเทคโนโลยีและบริษัทที่ต้องการเพิ่ม
สถานะและความสามารถในการเจาะตลาดทุนเพิ่มจ�ำนวน
มากขึ้น "ตลาดไอพีโอ ของมาเลเซียยังคงสดใสด้วยจ�ำนวน
บริษัทจดทะเบียนเข้าตลาด ฯ จนถึงปัจจุบันเป็น จ�ำนวน 24 
บริษัท ด้วยการเปิดตัวแผนแม่บทตลาดทุนครั้งที่ 3 (Third 
Capital Market Masterplan) โดย เอส ซี มาเลเซีย (SC 
Malaysia) การปรับการด�ำเนินเป็นดิจิทัล และการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโดยรวม เรามั่นใจว่าจะมีบริษัทอีกมากมายที่จะจด
ทะเบียนเข้าตลาด ฯ ในปี 2565 เรายังต้องจับตาดูผลกระทบ
ทางเศรษฐกิจมหภาค จากนโยบายทางการคลังและนโยบาย
ด้านกฎระเบียบ รวมถึงการรายงานความยั่งยืน ในตลาดโลก
 แต่เราคาดว่าปี 2565 จะเป็นปีที่คึกคักมาก" นายหว่อง การ์
 ชุน Disruptive Events Advisory Leader ดีลอยท์ มาเลเซีย
 กล่าว

การเสนอขายหุ้นไอพีโอในสิงคโปร์มีปริมาณน้อยมากในช่วง
 10.5 เดือนแรกของปี 2564 เนื่องจากไม่มี REIT ที่ปกติแล้ว
จะเป็นตัวสนับสนุนตลาดทุนไอพีโอ ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน
 2564 ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ (SGX) สามารถระดมทุนไอ
พีโอได้เป็นจ�ำนวน 270 ล้านเหรียญสหรัฐ จากข้อตกลงเสนอ
ขายหุ้นไอพีโอ 5 ราย ซึ่งประกอบด้วยการเสนอขายหุ้นไอพีโอ
 1 รายบนกระดานหลัก โดยระดมทุนได้ 233 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ และอีก 4 รายบนกระดาน Catalist ซึ่งสามารถระดม
ทุนรวมเป็นจ�ำนวนเงิน 37 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยเปรียบ

เทียบ การซื้อขายที่ระดมทุนได้ 968 ล้านเหรียญสหรัฐ จาก
ข้อตกลงไอพีโอ 11 ราย ในปี 2563 ตลาดฯ สิงค์โปร์ยังคงมี
ความหวัง ด้วยการจดทะเบียนและยื่นเข้าตลาดของไอพีโอ 
REIT โดย Daiwa House Logistics Trust และ Digital Core 
REIT ในวันที่ 19 และ 22 พฤศจิกายน 2564 ตามล�ำดับ ใน
อีก 1.5 เดือนข้างหน้าจะเป็นไฮไลท์ของตลาดทุนของสิงคโปร์
 ซึ่งคาดว่ากรอบการท�ำงานใหม่ในการจดทะเบียนบริษัท
เพื่อวัตถุประสงค์พิเศษ (Special Purpose Acquisition 
Companies – "SPAC") ที่เปิดตัวในเดือนกันยายน 2564 จะ
ช่วยให้ตลาดทุนของสิงคโปร์ฟื้นตัวจากการเสนอขายหุ้นไอพี
โอที่แห้งแล้งในปีนี้ และกลับมาท�ำได้ดีกว่าปีที่แล้ว

นางสาว เท ฮวี ลิง Disruptive Events Advisory Leader ดี
ลอยท์ เซาท์อีสท์ เอเชีย และ สิงค์โปร์ กล่าวถึงตลาดทุนว่า "
จากการเพิ่มกฎการเข้าจดทะเบียนในกลุ่มรองลงมาและการน�ำ
 SPAC เฟรมเวิร์กมาใช้ บริษัทที่ต้องการจดทะเบียนในตลาด
ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ด้วยชื่อท้องถิ่นที่คุ้นเคย มี
ทางเลือกมากขึ้นและสามารถระดมทุนในการจดทะเบียนได้เร็ว
มากขึ้น การเพิ่มขึ้นของจ�ำนวนไอพีโอจากภูมิภาคเอเชียตะวัน
ออกเฉียงใต้ จะส่งผลกระทบในทางที่ดีและช่วยเพิ่มพลวัตของ
สิงคโปร์ ในการเป็นตลาดทุนระดับนานาชาติที่จัดหารูปแบบ
การเติบโตให้กับบริษัทที่ต้องการเข้าจดทะเบียนได้"

"องค์กรที่มีการเติบโตสูง สามารถเข้าถึงกองทุน Anchor ซึ่ง
เป็นกองทุนการร่วมลงทุนใหม่ที่จัดขึ้นโดยรัฐบาลสิงคโปร์
และเทมาเส็ก เพื่อระดมทุนจากสาธารณะในตลาดทุนของ
สิงคโปร์ ด้วยระบบนิเวศแบบองค์รวมที่ส่งเสริมให้บริษัท
เข้าสู่การจดทะเบียนหุ้นไอพีโอ ท�ำให้พวกเขาสามารถเข้า
ถึงตลาดทุนในกรอบระยะเวลาอันสั้น ท�ำให้การจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์สิงค์โปร์เป็นไปได้เร็วขึ้น ดิฉันหวังเป็น
อย่างยิ่งว่าจะได้เห็นการเข้าจดทะเบียนมากยิ่งขึ้นในประเทศ
สิงคโปร์"

ส�ำหรับการคาดการณ์ในช่วงที่เหลือของปีนี้และปี 2565 
นางสาว เท ฮวี ลิง เชื่อว่ายังจะมีบริษัทที่จะจดทะเบียนเข้า
ตลาดในช่วงท้ายปี และภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้
จะสามารถระดมทุนได้สูงทะลุหนึ่งหมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
 เกินมูลค่าทุนรวมที่ระดมได้ท�ำได้ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา เมื่อ
ภูมิภาคฟื้นตัวจากวิกฤตการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด
-19

นางสาว เท ฮวี ลิง กล่าวเสริมว่า "ทุกสายตาจับจ้องมาที่
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในขณะนี้ ด้วยสภาพคล่อง
จ�ำนวนมาก เห็นได้ชัดจากรายชื่อบริษัทที่เข้าจดทะเบียน
จ�ำนวนมากในภูมิภาคนี้ กระแสในบริษัท SPAC และ
ศักยภาพของบริษัทในรูปแบบเศรษฐกิจใหม่ที่ยังถึงจุดสูงสุด
 ท่ามกลางความไม่แน่นอนในกลุ่มตลาดทุน บริษัทได้เรียนรู้
ที่จะปรับตัวเพื่อรับมือกับความท้าทายที่เกิดขึ้นจากการแพร่
ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ด้วยศักยภาพการเติบโตและ
โอกาสที่ยังคงมีอยู่ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ดิฉัน
มีความเชื่อมั่นว่าตลาดทุนในภูมิภาคนี้จะประสบความส�ำเร็จ
ในปี 2565 ด้วยแหล่งเงินลงทุนที่หลากหลายและความ
สนใจที่เพิ่มมากขึ้นจากกองทุนความมั่งคั่งแห่งชาติในธุรกิจ
ในเอเชีย"

หมายเหตุ ข้อมูล ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2564 ไม่รวม
ข้อมูล ไอพีโอ ในช่วง 16 พฤศจิกายน ถึง 31 ธันวาคม
 2564

ดีีลอยท์์ เผย ไทย ขึ้้�นอัันดัับ 1 ตลาดฯ
ไอพีีโอมููลค่่าการระดมทุุนรวมสููงสุุด 
4.2 พัันล้้านดาลลาร์์สหรััฐ ในปี ี64

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE



หลัักทรัพย์์บััวหลวง แนะบริหารจััดการด้้านภาษีี พร้้อมเพิ่่�มโอกาสสร้างผลตอบแทน ในช่่วงโค้้งสุุดท้้ายของปีี
 64 ด้้วย "กองทุุน SSF และ RMF" เน้้นลงทุุนใน 4 ธีีมหลััก คืือ "กองทุุนผสม, กองทุุนหุ้้�นเทคโนโลยีี, กองทุุน

หุ้้�นทั่่�วโลก และกองทุุนหุ้้�นเวีียดนาม" ตามคำำ�แนะนำำ�ใน BLS Top Funds รายงานอััปเดตสถานการณ์์  
การลงทุุนทั่่�วโลก พร้้อมคำำ�แนะนำำ� "กองทุุนตััวท็อป" จาก 18 บลจ. ท่ี่�ส่่งตรงถึึงมืือผู้้�ลงทุุนเป็็นประจำำ�ทุกสััปดาห์์  

นายเสริมศักดิ์ วงศ์สิทธิโชค ผู้อ�ำนวย
การ ฝ่ายค้าตราสารการเงิน บริษัทหลัก
ทรัพย์ บัวหลวง จ�ำกัด (มหาชน) เปิด
เผยว่า ภาพรวมตลาดในช่วงโค้งสุดท้าย
ของปี 2564 ยังคงไปต่อได้ โดยมีหลาก
หลายปัจจัยสนับสนุน เช่น   ตลาดหุ้นทั่ว
โลกปรับตัวดีขึ้น จากความคืบหน้าของ
การฉีดวัคซีนป้องกันโควิด-19 ท�ำให้หลาย
ประเทศเริ่มกลับมาเปิด      อีกครั้ง ไม่ว่า
จะเป็นในทวีปยุโรป, สหรัฐฯ หรืออินเดีย
 เป็นต้น ขณะที่รัฐบาลหลาย ๆ ประเทศ
 ยังคงใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดย
เฉพาะสหรัฐฯ เห็นได้จากการที่ "โจ ไบเดน
" ประธานาธิบดีสหรัฐฯ น�ำเสนอแผนกระ
ตุ้นเศรษฐกิจ      "อเมริกัน จอบส์ แพลน
" (American Jobs Plan) เพื่อฟื้นฟูและ
พัฒนาเศรษฐกิจประเทศในระยะยาว
 
ดังนั้นในช่วงที่เหลือของปี 2564 แนะน�ำผู้
ที่ก�ำลังวางแผนการลดหย่อนภาษีปี 2564 
หรือต้องการสร้างเงินออมจากการลงทุน
ในระยะยาว หาจังหวะเข้าลงทุน "กองทุน
รวมเพื่อการออม" (กองทุน SSF) หรือ
 "กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (กองทุน
 RMF) โดยผู้ที่มีอายุไม่เกิน 45 ปี ควร
เลือกลงทุนใน กองทุน SSF ให้เต็มที่ก่อน
 เพราะใช้ระยะเวลาใน การลงทุนสั้น 10 ปี
, ไม่ก�ำหนดขั้นต�่ำในการลงทุน ไม่จ�ำเป็น
ต้องซื้อต่อเนื่องทุกปี ซื้อปีไหน ลดหย่อน
ปีนั้น, ลงทุนสูงสุด     ไม่เกิน 30% ของ
เงินได้ทั้งปี แต่ไม่เกิน 2 แสนบาท และเมื่อ
รวมกับกองทุน RMF, กองทุนส�ำรองเลี้ยง
ชีพ (PVD), ประกันบ�ำนาญ, กบข., กอช
. เป็นต้น ต้องไม่เกิน 5 แสนบาท แต่ถ้า
อายุตั้งแต่ 45 ปีขึ้นไป ควรเลือกลงทุนใน
กองทุน RMF เนื่องจากจะขายคืนหน่วย
ลงทุนได้เมื่ออายุ 55 ปี และไม่มีขั้นต�่ำใน
การลงทุน แต่ต้องลงทุนต่อเนื่องทุกปี เว้น

ได้ไม่เกิน 1 ปี เมื่อครบเงื่อนไขสามารถขาย
ได้ทั้งหมดที่ลงทุนมา ท�ำให้ถือลงทุนน้อย
กว่า 10 ปี    
 
"การลงทุนที่มีประสิทธิภาพ นอกจาก
ผู้ลงทุนจะต้องจัดพอร์ตการลงทุนให้
เหมาะกับช่วงอายุแล้ว   ยังต้องพิจารณา
ถึงความสามารถในการรับความเสี่ยง
ด้วย เช่น หากเป็นคนรับความเสี่ยงได้
ปานกลาง ก็ควรเลือก      กองทุนผสม
ที่สามารถลงทุนได้ในระยะยาว หรือหาก
ต้องการวางแผนเกษียณ ผ่านการลงทุน
ระยะยาว แต่ไม่มีเวลาดูแลพอร์ตลงทุนให้
เหมาะสมกับช่วงอายุ ก็ควรเลือกลงทุน
 กองทุนประเภท Target Date Fund ที่
เน้นลงทุนในระยะยาว เพื่อการเกษียณ
อายุ" นายเสริมศักดิ์ กล่าว 
 
นายเสริมศักดิ์ กล่าวต่อว่า ในช่วงที่เหลือ
ของปีนี้ รายงาน BLS Top Funds แนะน�ำ
 กองทุน SSF และ RMF       ตัว TOP 
เพื่อลดหย่อนภาษีปี 2564 จ�ำนวน 4 รูป
แบบ คือ 1. รูปแบบ "กองทุนผสม" ที่
มีความเสี่ยงระดับปานกลาง   โดยแนะ
ให้ลงทุนใน "กองทุน BCAP GW75SSF" 
หรือ "กองทุน BCAP-2040RMF" ที่มีนโย
บายการลงทุนในตราสารหนี้ในและนอก
ประเทศ, ตราสารทุนในและนอกประเทศ
 และสินทรัพย์ทางเลือก 2. รูปแบบ "
กองทุนหุ้นเทคโนโลยี"  ที่มีความเสี่ยง
ระดับสูง โดยแนะ "กองทุน KKP TECH-
H-SSF" ที่เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคฯ ที่
ก�ำลังเป็นกลุ่มส�ำคัญ  ในการขับเคลื่อนการ
เติบโตของเศรษฐกิจโลก และ "กองทุน
 B-INNOTECHRMF" ที่ลงทุนในหุ้นเทคฯ
 คุณภาพดี   ทั้งแอปพลิเคชันให้บริการ
ออนไลน์, Semiconductor และอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์จากทั่วโลก

 
3. รูปแบบ "กองทุนหุ้นทั่วโลก" ที่มีความ
เสี่ยงระดับสูง แนะ "กองทุน KFGGSSF" 
เพราะเชื่อว่าหุ้นเติบโต   จะสามารถ
สร้างผลตอบแทนได้ดีในระยะยาว และ "
กองทุน KCHANGERMF" ที่เน้นลงทุน
ในหุ้นของบริษัททั่วโลกที่สนับสนุนให้เกิด
การเปลี่ยนแปลงในด้านการศึกษาด้าน
ทรัพยากรและสิ่งแวดล้อม และ 4. รูป
แบบ "กองทุนหุ้นเวียดนาม"  ที่มีความ
เสี่ยงระดับสูง เราแนะ "กองทุน ASP-
VIETRMF" ที่เน้นลงทุนในตราสารทุนที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  หรือมีธุรกิจ
หลักในประเทศเวียดนาม โดยคาดว่าจะได้
ประโยชน์จากโอกาสเติบโตของตลาดหุ้น
เวียดนาม และการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ที่อาจกลับมาขยายตัวเฉลี่ย 6-7% ต่อปี 
อีกครั้งในปี 2565
 
ส�ำหรับบุคคลทั่วไปที่สนใจรับ BLS Top 
Funds รายงานอัปเดตสถานการณ์การ
ลงทุนทั่วโลกแบบ Weekly    พร้อมค�ำ
แนะน�ำ "กองทุนตัวท็อป" คุณภาพดี ผล
งานเด่น กว่า 22 ประเภท จาก 18 บลจ
. และการจัดพอร์ตกลยุทธ์เชิงเทคนิค 
(Tactical Funds Portfolio) จากทีมงาน
มืออาชีพมากประสบการณ์ที่มาแนะน�ำ
ให้ลูกค้าเป็นประจ�ำทุกสัปดาห์ เพียงเปิด
บัญชีกองทุนออนไลน์กับหลักทรัพย์บัว
หลวง ง่าย ๆ เพียง 3 ขั้นตอน ที่ www.
bualuang.co.th/funds ส่วนลูกค้า
หลักทรัพย์บัวหลวง สามารถติดตามได้ที่
เว็บไซต์หลักทรัพย์บัวหลวง เลือกเมนู
 "Mutual Funds" เลือกข้อมูลกองทุน
และเลือกหัวข้อ "BLS Top Funds" 
สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม โทร 0-2618-
1111 
 

บล.บััวหลวง ชวนลดหย่่อนภาษีีปีี 64

"กองทุุน SSF และ RMF" ผ่่าน 4 ธีีมหลััก
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Company Update
AMANAH แนะนำำ�ซื้�อ
ราคาปิิด 4.66 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน 6.95 บาท
เตรีียมพร้อมเข้้าสู่่�ตลาดสินเชื่่�อทะเบีียนรถฯ

Investment Thesis

เป็็นผู้้�ให้้บริการสิินเชื่่�อรายย่่อย ตามหลัักศาสนาอิิสลาม เพีียงบริษััท เดีียวในตลาดหลัักทรัพย์แห่่งประเทศไทย

AMANAH เป็็นผู้้�ให้้บริการสิินเชื่่�อรายย่่อย แบบมีหลัักประกััน ภายใต้้สโลแกน “อะมานะฮ์์ เงิินด่่วน” โดยเน้้นให้้สิิน
เชื่่�อเพื่่�อเสริิมสภาพคล่่อง ภายใต้้หลัักชะรีีอะฮ์์ หรืือหลัักธุุรกิิจเคีียงคู่่�คุณธรรมแหล่่งเงิินทุุนมีีความม่ัั�นคง แหล่่งเงิินทุุน
หลัักของบริษััทฯ มาจากตั๋๋�วแลกเงิินระยะสั้้�น ต้้นทุุนต ่่า และคงที่่� ต่่ออายุุปีีต่่อปีีจาก ธนาคารอิิสลามแห่่งประเทศไทย
 (ธอท.) ซึ่่�งเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่ของบริษััทฯ ถืือว่่าเป็็นแหล่่งเงิินทุุนทึ่่�มีความมั่่�นคงเนื่่�องจาก ธอท. ใช้้บริษััทฯ เป็็นช่่อง
ทางหลัักในการเติิบโตสิินเชื่่�อรายย่่อยคาดกำำ�ไรขยายตััว 5.4%/7.6% y-o-y ในปีี2564/65 โดยปััจจัยหลัักที่่�สนัับสนุุ
นก าไรในปีี 2564 ได้้แก่่ การควบคุมคุุณภาพสินเชื่่�อให้้อยู่่�ในระดัับที่่�เหมาะสม ซึ่่�งจะส่่งผลให้้รายการผลขาดทุนด้้าน
เครดิิตที่่�คาดว่าจะเกิิดขึ้้�น (ECL) ลดลง แม้้พอร์์ตสิินเชื่่�ออาจไม่่เติิบโตตามคาด เนื่่�องจากสถานการณ์์การแพร่ระบาด
ของ COVID-19อย่่างไรก็็ดีี เราคาดว่า พอร์์ตสิินเชื่่�อและกำำ�ไรจะขยายตััวดีีขึ้้�นในปีี 2565 ตามการฟื้้�นตััวของภาค
เศรษฐกิิจ

Valuation:

คงคำำ�แนะนำำ�“ซ้ื้�อ” โดยมีีราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่�6.95 บาท อิิง 3.8x FY65F P/BV (จากเดิิม 6.65 บาท อิิง 4.0 
เท่่าFY64F P/BV) ราคาเป้้าหมายที่่�สูงขึ้้�นเกิิดจาก การเปลี่่�ยน valuation base ไปเป็็นปีี 2565 ในขณะที่่� ปรัับ
 valuationmultiple ที่่�ใช้้ในการกำำ�หนดราคาเป้้าหมายลงมาเช่่นเดีียวกัับคู่่�เทีียบในธุุรกิิจเดีียวกััน เพื่่�อสะท้้อน 
discount ที่่�ตลาดทุน

ให้้กัับหุ้้�นในกลุ่่�ม nonbank เนื่่�องจากความกัังวลด้้านการเปลี่่�ยนแปลงของระเบีียบ ข้้อบัังคัับ ที่่�อาจส่งผลต่่อแนวโน้้ม
การเติิบโตของธุุรกิิจ

Key Risks to Our View:

การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายรััฐบาล ระเบีียบ ข้้อบัังคัับ และกฎหมายที่่�เกี่่�ยวข้้อง อาจส่งผลต่่อผลการด าเนิินงานของบริ
ษััทฯ

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : AMANAH 

แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 6.95 บาท
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APURE คำำ�แนะนำำ�ซื้�อ
ราคาปิิด 7.5 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน  9.10 บาท
มีีปััจจัยกดดันในระยะสั้้�นเล็็กน้้อย

Investment Thesis:
เป็็นผู้้�นำำ�ตลาดข้้าวโพดหวานกระป๋๋อง บริิษััทอกริิเพีียว โฮลดิ้้�งส์์เป็็น Holding company ปััจจุุบััน
ดำำ�เนิินธุุรกิิจอุุตสาหกรรมการเกษตรและอาหารผ่่านบริิษััทย่่อยที่่�เป็็นผู้้�ผลิิตข้้าวโพดหวานแปรรููป
คุุณภาพสููงและมีีประสบการณ์์ยาวนานในอุุตสาหกรรม

คาดกำำ�ไรทำำ�นิวไฮต่่อเนื่่�องในปีี2022-2023 เราคาดว่่ารายได้้จะสููงขึ้้�นต่่อเนื่่�องที่่� 17% 2-year 
CAGR ในปีี 2022-2023และอััตราก าไรขั้้�นต้้นที่่�จะคงอยู่่�ในระดัับที่่�สูง หนุุนโดย กำำ�ลังการผลิิต
ที่่�สูงขึ้้�นและ utilization rate ที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับที่่�สูงและเงิินบาทต่่อดอลล่่าร์์สหรััฐที่่�คาดว่่าจะ
อ่่อนตััว ท าให้้เราคาดว่่ากำำ�ไรปกติิของบริิษััทจะโตต่่อเนื่่�องสู่่�จุดสููงสุุดใหม่่ เฉลี่่�ยราว 18% 2-year 
CAGR ในปีี 2022-2023 มาอยู่่�ที่่� 458 ล้้านบาท ในปีี2022และ522 ล้้านบาท ในปีี2023

ฐานะการเงิินยัังคงแข็็งแกร่่งอััตราเงิินปัันผลอยู่่�ในระดัับน่่าสนใจ, คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อด้้วยราคาเป้้า
หมายใหม่่ปีี2022 ที่่�9.10 บาท: โดยรวมบริิษััทฯยัังคงมีีสถานะการเงิินที่่�แข็็งแกร่่ง โดยมีีสััดส่่วน
หนี้้�สินสุุทธิิต่่อทุุน (net gearing ratio)อยู่่�ในสถานะ net cash นอกจากนี้้� เราคาดว่่าผลประกอบ
การจะยัังดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�อง และอััตราเงิินปัันผลตอบแทนยัังอยู่่�ในระดัับที่่�น่าสนใจ ที่่�4.5%-5.1% ในปีี 
2022-2023เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ

Valuation:
เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรปกติิปีี 2021-2022 ลง 13% และ 17% จากเดิิม ตามลำำ�ดับ เพื่่�อ
สะท้้อนค่่าใช้้จ่่ายที่่�สูงกว่่าคาดและปรัับสมมติิฐานรายได้้ที่่�อนุุรัักษ์์นิิยมมากขึ้้�นจากความไม่่
แน่่นอนของการจััดหาวััตถุุดิิบรวมถึึงสถานการณ์์โควิิด19 ส่่งผลให้้ราคาเป้้าหมายปีี 2022 ลดลง
เป็็น 9.10 บาท จากเดิิม 11.20 บาทโดยอิิง 19x FY22F EPS เท่่ากัับค่่าเฉลี่่�ย+0.5SD PER 5 ปีี
ย้้อนหลััง (เท่่าเดิิม)

Key Risks to Our View:
ความผัันผวนของค่่าเงิินบาท ภััยธรรมชาติิ ความผัันผวนของราคาวััตถุุดิิบและผลผลิิต การ
เปลี่่�ยนแปลงนโยบายของภาครััฐและกฎเกณฑ์์ของประเทศที่่�นำำ�เข้้าสิินค้้า

นัักวิิเคราะห์์ : ลีีนา แพรรัักขกิิจ : leenap@th.dbs.com : Tel. 02 857 7826

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : APURE

แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 9.10 บาท
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STEC คำำ�แนะนำำ� : ซ้ื้�อ
ราคาปิิด 13.20 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน 18.00 บาท
ราคาหุ้้�นสะท้้อนข่่าวลบไปแล้้ว

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : STEC

แนะนำำ�ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 18.00 บาท

• คาดว่่าก าไร 4Q64 จะสามารถกลัับมาฟื้้�นตััวได้้ หากเทีียบกัับ 3Q64 หรืือ q-o-q สืืบ
เนื่่�องจากไม่่มีีการปิิดแคมป์์คนงานต่่างจาก 3Q64 ที่่�ต้องหยุุดการก่่อสร้้างไปชั่่�วคราว อีีกทั้้�งอััต
ราก าไรก็็ปรัับตััวได้้สููงขึ้้�น หลัังจากงานก่่อสร้้างอาคารรััฐสภาที่่�ไม่่ให้้ก าไรได้้สิ้้�นสุุดลงใน 2Q64 
และปััญหาแรงงานตึึงตััวกลัับมีีสถานการณ์์ดีีขึ้้�น แต่่ก าไร 4Q64 ยัังมีีโอกาสจะอ่่อนกว่่า y-o-y 
ซึ่่�งเป็็นฐานก าไรที่่�สูง

• ข้้อดีีคืือ บริิษััทมีีงานก่่อสร้้างในมืือ (Backlog) จ านวนมาก ณ สิ้้�น 3Q64 เป็็น 68.6 พัันล้้าน
บาท ก็็คาดว่่าจะช่่วยรัับประกัันรายได้้ในช่่วง 2 ปีี ข้้างหน้้านี้้�ได้้เป็็ นอย่่างดีี แม้้ในกรณีีไม่่ดีีคืือ
 งานก่่อสร้้างขนาดใหญ่่เกี่่�ยวกัับสาธารณููปโภคของภาครััฐเปิิดประมููลล่่าช้้ากว่่าแผนก็็ตาม และ
คาดว่่ามีีโอกาสจะได้้งานก่่อสร้้างอีีกมากจากการที่่�รัฐจะเปิิดประมููลงานขนาดใหญ่่ในปีี 65 ซึ่่�ง
ปกติิอััตราการประมููลงานได้้สำำ�เร็็จอยู่่�ที่่� 25% งานรถไฟฟ้้าที่่�จะออกมาคืือสายสีีม่่วง และสายสีี
ส้้ม

• จากการประเมิินมููลค่่าหุ้้�นพบว่่าน่่าดึึงดููดใจให้้เข้้าลงทุุน เพราะปััจจุุบัันซื้้�อขายที่่�ระดัับต่ำำ��กว่่าค่่า
เฉลี่่�ย P/BV ที่่�หักด้้วย1SD (Standard Deviation) ถืือว่่าอยู่่�ในเกณฑ์์ที่่�ถูก

• คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ด้้วยราคาพื้้�นฐาน 18.00 บาท ซึ่่�งประเมิินด้้วย PBV ปีี 64 ที่่� 1.85 เท่่า ซึ่่�ง
เป็็นค่่าเฉลี่่�ย P/BV 5 ปีีย้้อนหลััง -0.5 SD ราคาปิิดเสนอส่่วนเพิ่่�ม (Upside) ได้้อีีกถึึง 36% 
คาดการณ์์อััตราการเติิบโตเทีียบ y-o-y ก าไรปีี64 เป็็น -24% แต่่ปีี 65 และ 66 ฟื้้�นตััวดีีเป็็น 
+76%/+16% ตามลำำ�ดับ

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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Company Update
BFIT คำำ�แนะนำำ�ขาย
ราคาปิิด 29.75 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน 29.90 บาท
คาดกำำ�ไรและพอร์์ตสิินเชื่่�อปรัับตัวลงต่่อ

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส :  BFIT
แนะนำำ�ขาย ราคาพ้ื้�นฐาน 29.90 บาท

Investment Thesis
ผู้้�ให้้บริิการสิินเชื่่�อรายย่่อยแบบมีีหลกััประกััน ภายใต้้กลุ่่�ม SAWAD BFIT เป็็นหนึ่่�งในบริิษััทลููกของกลุ่่�ม
 SrisawadCorporation (SAWAD) ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในผู้้�ประกอบการรายใหญ่่ ในตลาดสิินเชื่่�อรายย่่อยแบบมีี
หลัักประกััน โดยขนาดของพอร์์ตสิินเชื่่�อของ BFIT อยู่่�ที่่� 5.7 พัันล้้านบาท ณ สิ้้�นไตรมาส 3/64 (เทีียบกัับ 
SAWAD ที่่� 3.7 หมื่่�นล้้านบาท)แนวโน้้มการเติิบโต และผลก้้ไรของบริิษััทขึ้้�นอยู่่�กบัันโยบายหลัักจากบริิษััท
แม่่ ปััจจุุบััน BFIT มีีการพึ่่�งพากลุ่่�มSAWAD ทั้้�งในด้้านการบริิการ การตลาด การติิดตามหนี้้� และการรัับ
ชำำ�ระเงิินสด ตามสาขาของกลุ่่�มบริิษััทฯ และที่่�สำำ�คัญคืือการดำำ�เนิินธุุรกิิจของ BFIT จะขึ้้�นอยู่่�กับนโยบาย
หลัักของ SAWAD ซึ่่�งส่่งผลต่่อแนวโน้้มการเติิบโต และผลกำำ�ไรของBFIT โดยในปััจจุุบัันธุุรกิิจของ BFIT 
อยู่่�ในช่่วงหดตััวจากนโยบายระมััดระวัังของกลุ่่�ม SAWAD ท่่ามกลางสถานการณ์์การแพร่่ระบาดของ
 COVID-19เราเชื่่�อว่่า SAWAD จะกลัับมาโตสิินเชื่่�อภายใต้้ BFIT อีีกครั้้�ง หากสถานการณ์์การแพร่่ระ
บาดฯ และการฟื้้�นตััวทางเศรษฐกิิจ มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�น

คาดกำำ�ไรสุุทธิิหดตััว 35.4% y-o-y ในปีี 2564 จากพอร์์ตสิินเขื่่�อที่่�คาดว่่าจะหดตััวลง 60.0% y-o-y ในปีี
 2564 และNIM ที่่�คาดว่่าจะลดลงจาก 17.6% ในปีี 2563 มาอยู่่�ที่่� 13.4% ในปีี 2564 เราคาดว่่า รายได้้
ดอกเบี้้�ย และกำำ�ไรของ BFITจะลดลง 47.5% y-o-y และ 35.4% y-o-y ตามลำำ�ดับ ในปีี 2564

Valuation:
คงคำำ�แนะนำำ� “ขาย” โดยมีีราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 29.90 บาท (จาก 29.00 บาท) โดยยัังคงอิิงจาก 1.6 เท่่า
 FY65FP/BV (เทีียบเท่่า 0.5SD เหนืือค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีี P/BV) แต่่เปลี่่�ยน valuation base ไปเป็็นปีี 2565 
เนื่่�องจากราคาเป้้าหมายแทบไม่่มีี upside เมื่่�อเทีียบกัับราคาหุ้้�นในปััจจุุบััน เราจึึงคงคำำ�แนะนำำ� “ขาย”

Key Risks to Our View:
ความเสี่่�ยงจากการการเปลี่่�ยนแปลงของกฎหมาย หรืือกฎระเบีียบที่่�เกี่่�ยวข้้อง อาจมีีผลกระทบต่่อเป้้า
หมายความสามารถในการประกอบธุุรกิิจ และความสามารถในการแข่่งขัันของบริิษััท

นัักวิิเคราะห์์ : ธนิินีี สถิิรเรืืองชััย : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837
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KIAT คำำ�แนะนำำ�ถืือ
ราคาปิิด 0.60 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน  0.58 บาท
คาดกำำ�ไร 3Q64 เป็็นจุุดต่ำำ��สุด

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : KIAT

แนะนำำ� ถืือ ราคาพ้ื้�นฐาน 0.58 บาท

• กำำ�ไร 3Q64 ต่ำำ��กว่่าคาดเป็็น 11 ล้้านบาท (-68% y-o-y, -41% q-o-q) ได้้รัับผลลบจากความต้้องการขนส่่งลดลง, 
ต้้นทุุนน้ำำ��มันสููง, มีีสััญญาครบกำำ�หนด และบัันทึึกค่่าใช้้จ่่ายชดเชยพนักงานเพิ่่�ม

• คาด 4Q64 กำำ�ไรฟื้้�นขึ้้�นเทีียบ q-o-q จากงานขนส่่งทเพิ่่�มขึ้้�น , ต้้นทุุนน้ำำ��มันลด,ได้้สััญญาใหม่่ๆ และไม่่มีีค่่าชดเชย

• กำำ�ไรรอบ 9M64 เพีียง 49% จากประมาณการเดิิม จึึงปรัับลดในอััตรา -22%/-11% สำำ�หรัับปี 64 และ 65สะท้้อนอตััรา
กำำ�ไรที่่�น้อยลง

• คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ แต่่ราคาพนื้�ฐานใหม่่ลดเป็็น 0.58 บาท ด้้วย P/E ปีี 65 ที่่� 14 เท่่า ซึ่่�งคาดว่ากา ไรจะกลัับมาฟื้้�นตวััดีี
ฐานะการเงนิิแข็็งแกร่่ง จ่่ายปัันผลสม่ำำ��เสมอและน่่าพอใจ

จัับตลาดธุุรกิิจเฉพาะบริิการขนส่่งทางรถยนต์์ปััจจุุบัันบริิษััทให้้บริิการขนส่่งวััตถุุอัันตรายในกลุ่่�มปิิโตรเคมีี เคมีีภััณฑ์์และ
ผลิิตภััณฑ์์พิิเศษอื่่�นๆ โดยเป็็นเจ้้าของรถบรรทุุกกว่่า 700 คััน ข้้อดีีคืือ การจัับตลาดเฉพาะ(Niche Market) ท าให้้มีีคู่่�แข่่งขััน
โดยตรงน้้อยราย มีีส่่วนครองตลาดที่่�สูง และคู่่�แข่่งรายใหม่่เข้้ามายาก ปััจจุุบัันมีีสาขาให้้บริิการอยู่่� 6 แห่่งนอกจากนี้้�บริิษััท
ย่่อย 2 แห่่งคืือ เคจีีพีี เป็็นตััวแทนจำำ�หน่่ายอุุปกรณ์์เพื่่�อป้้องกัันอุุบััติิเหตุุ, ให้้เช่่าสิินทรััพย์์และให้้บริิการตรวจสอบพฤติิกรรม
คนขัับรถ รวมทั้้�งเคทีี เทรน ให้้บริิการขนส่่งทางรถไฟ ซึ่่�งมีีแนวโน้้มความต้้องการใช้้บริิการที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นปรัับประมาณการปีี
 64 และ 65 ลง สะท้้อนภาวะธุุรกิิจที่่�ฟื้้� นตััวช้้ากว่่าคาด จากสถานการณ์์โรคระบาดที่่�ยืดเยื้้�อรายละเอีียดตามตารางแนบ
 ได้้แก่่ 1) ด้้านบริิการขนส่่ง ปรัับลดในส่่วนอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นในปีี 64 และปีี 65 ตามต้้นทุุนน้ำำ��มันที่่�สูงในรอบ 9M64 2) ด้้าน
การขาย ปรัับเพิ่่�มรายได้้ในส่่วนธุุรกิิจการขายเคมีีภััณฑ์์ ไปยััง สปป.ลาว เพราะทำำ�ได้้ดีีในงวด 3Q64แต่่อััตราก าไรขั้้�นต้้นจาก
การขายปีี 64 และ 65 ให้้ลดลง สืืบเนื่่�องจากการแข่่งขัันที่่�สูงขึ้้�น อีีกทั้้�งมีีการปรัับลดสััดส่่วนค่่าใช้้จ่่ายขาย-บริิหารเทีียบกัับ
รายได้้ให้้ต่ำำ��ลง จึึงยัังผลให้้โดยสรุุปประมาณการกำำ�ไรปีี 64 และ 65 ลดลงจากเดิิมในอััตรา -22%/-11% ตามลำำ�ดับ ส่่วนการ
เปรีียบเทีียบในเชิิง y-o-y เป็็น -42%/+40% ตามลำำ�ดับ

คงคำำ�แนะนำำ�เป็็น ถืือ ราคาพื้้�นฐานใหม่่มีีการปรัับลดเป็็น 0.58 บาท แม้้ได้้มีีการปรัับลดประมาณการลง และคาดการณ์์กำำ�ไร
ปีี64 จะลดลงมากเทีียบกัับ y-o-y ก็็ตาม แต่่ราคาหุ้้�นก็็ได้้สะท้้อนเรื่่�องนี้้�ไปพอควรแล้้ว สำำ�หรัับปีี 65 ก็็คาดว่่าธุุรกิิจขนส่่งจะ
กลัับมาฟื้้�นตััวได้้ หลัังมีีการเปิิดเมืืองมากขึ้้�น อีีกทั้้�งในช่่วง 4Q64 ราคาน้ำำ��มันก็็เริ่่�มปรัับลง ข้้อดีีของบริิษััทคืือ ฐานะการเงิิน
แข็็งแกร่่ง มีีเงิินสดมากกว่่าเงิินกู้้� กระแสเงิินสดจากการดำำ�เนิินงานเป็็นบวกทุุกปีี และจ่่ายเงิินปัันผลสม่ำำ��เสมอ แม้้ราคาปิิดอยู่่�
ใกล้้เคีียงกัับราคาพื้้�นฐาน แต่่ก็็คาดว่่าอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลปีี 64-65 ยัังอยู่่�ในเกณฑ์์น่่าพอใจเป็็น 2.7%และ 3.8% 
ตามลำำ�ดับ

Valuation: ราคาพื้้�นฐานประเมิินด้้วย Forward P/E ปีี 65 ที่่� 14.0 เท่่า ซึ่่�งเป็็นค่่าเฉลี่่�ย P/E ย้้อนหลััง 5 ปีี ราคาปิิดอยู่่�ใกล้้
เคีียงกัับราคาพื้้�นฐาน แต่่สามารถถืือเพื่่�อลงทุุน ในการรัับเงิินปัันผลในเกณฑ์์ดีี โดยคาดการณ์์อััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลปีี 
64-65 เป็็น 2.7% และ 3.8% ตามลำำ�ดับ

Key Risks to Our View: สถานการณ์์โรคระบาดโควิิด-19, ภาวะอุุตสาหกรรมลููกค้้า และจำำ�นวนอุุบััติิเหตุุ ส่่วนราคาต้้นทุุน
น้ำำ��มันได้้ใช้้วิิธีีคิิดแบบ Cost Plusแต่่ในช่่วงของการปรัับราคา ก็็จะมีีช่่วงเวลาที่่�ช้าออกไป (Lag Time) จึึงจะมีีผลลบอยู่่�บ้าง

 นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์: สมบััติิ เอกวรรณพัฒนา : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835
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MST แนะนำำ�ถืือ (เดิิมซ้ื้�อ)
ราคาปิิด 12.20 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน 13.20 บาท (เดิิม 14.50)
หุ้้�นปัันผลสููง

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : MST
แนะนำำ� ถืือ  ราคาพ้ื้�นฐาน 13.20 บาท

Investment Thesis:
เป็็นผู้้�น าการเชิิงมููลค่่าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์เราชอบ MST (มีีการเปลี่่�ยนชื่่�อย่่อหลัักทรััพย์์จาก MBKET เป็็น
 MST มีีผล 3ธ.ค. 64) เพราะเป็็นบริิษััทที่่�มีแบรนด์์ที่่�แข็็งแกร่่ง โดยมีีส่่วนแบ่่งการตลาดติิด 1-6 อัันดัับแรก
มาโดยตลอด และมีีกลยุุทธ์์ในการกระจายความเสี่่�ยงไปยัังธุุรกิิจอื่่�น (สััดส่่วนรายได้้ไตรมาส 3 ปีี 2564 
ค่่านายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์อยู่่�ที่่� 72%รายได้้ดอกเบี้้�ยจากการให้้กู้้�ยืมเพื่่�อซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ 21% ค่่า
ธรรมเนีียมและบริิการ 6% และอื่่�นๆ 2%)คาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 64 ยัังคงเติิบโตแข็็งแกร่่งแต่่จะปรัับตััวลดลงในปีี
 65 เราคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิปีี 64 จะเติิบโต59.7% y-o-y แต่่คาดก าไรจะเริ่่�มลดลงใน 4Q64 และคาดปีี
 65จะปรัับตััวลดลง 11.2% y-o-y (ประมาณการณ์์เดิิมคาดกำำ�ไรปีี 65 ลดลง 5.1% y-o-y) จากภาพรวม
เศรษฐกิิจที่่�ยังคงผัันผวนจากความไม่่แน่่นอนของเสถีียรภาพทางการเมืืองและสถานการณ์์โควิิด-19

ปรัับเรตตงลงเป็็น “ถืือ” ด้้วยราคาเป้้าหมายใหม่่ที่่� 13.20 บาท  โดยใช้้ Forward P/E ปีี 64 ที่่� 11.2 เท่่า
 คิิดเป็็น -0.5SD ของค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีีย้้อนหลััง (ราคาเป้้าหมายเดิิม 14.50 บาท อิิง Forward P/E 11.3x คิิด
เป็็น -0.5SD ของค่่าเฉลี่่�ย5 ปีีย้้อนหลััง) โดยคาดงบการเงิิน 4Q64 จะปรัับตััวลง y-o-y และ q-o-q 
และปรัับตััวลดต่่อเนื่่�องในปีี 2565 จาก marketshare ที่่�ลดลง เราแนะนำำ�ถือ ราคาพื้้�นฐานที่่� 13.20 บาท
 เป็็นการประเมิินด้้วยเกณฑ์์ที่่�อนุุรัักษ์์นิิยม และคาดการณ์์ว่่าอััตราผลตอบแทนเงิินปัันผลในงวดปีี 64/65 
ของ MST จะมีีความโดดเด่่น อยู่่�ในระดัับ6.9%/6.6% บริิษััทจ่่ายปัันผลในอััตราใกล้้เคีียง 70-100% ของ
กำำ�ไรสุุทธิิ และสม่ำำ��เสมอ

Valuation:
เราแนะนำำ�ถือที่่�ราคา 13.20 บาท โดยใช้้ Forward P/E ปีี 64 ที่่� 11.2 เท่่า คิิดเป็็น -0.5SD ของค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีี
ย้้อนหลััง ได้้ราคาพื้้�นฐานที่่� 13.20 บาท ซึ่่�งเป็็นการประเมิินด้้วยเกณฑ์์ที่่�อนุุรัักษ์์นิิยม

Key Risks to Our View:
1) อััตราค่่านายหน้้าซื้้�อขายหลัักทรััพย์์มีีแนวโน้้มลดลงตลอด, 2) ความผัันผวนของ เศรษฐกิิจ สภาวะ ตลาด
เงิินและตลาดทุุนทั้้�งในและต่่างประเทศ, และ 3) ความเสี่่�ยงจากการพึ่่�งพิิงลููกค้้ารายใหญ่่ และ 4) ความ
เสี่่�ยงจากการเปลี่่�ยนกฎเกณฑ์์หรืือกฎหมายที่่�เกี่่�ยวข้้อง

นัักวิิเคราะห์์ : ศศิิกานต์์ อุุดมเวศย์์ : sasikarnu@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833
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In The News
BTS คำำ�แนะนำำ� : ซ้ื้�อ
ราคาปิิด 9.35 บาท ราคาพ้ื้�นฐาน 11.28 บาท
เข้้าซ้ื้�อหุ้้�น Rocket Holdings HK Limited

• การซ้ื้�อหุ้้�นสามััญใน Rocket จำำ�นวน 12,850,182 หุ้้�น คิิดเป็็นทุุนชำำ�ระแล้้ว
จ านวน 12,850,182 ดอลลาร์์สหรัฐเท่่ากัับสััดส่่วนร้้อยละ 100 ของหุ้้�นทั้้�งหมดใน Rocket ราย
ละเอีียดของสิินทรัพย์์ที่่�ได้้มาคืือ Rocket เป็็นบริิษััทซึ่�งจดทะเบีียนและจััดต้ั้�งขึ้้�นในเขตบริิหาร
พิิเศษฮ่่องกง และประกอบธุุรกิิจลงทุุนร้้อยละ 25 ในบริิษััททีบีีเอ็็น ซอฟต์์แวร์์จำำ�กัด ซ่ึ่�งเป็็น
บริิษััทให้้บริิการด้้านการปรึึกษาเกี่่�ยวกัับเทคโนโลยีดิิจิิทััล (Digital Transformation) และการ
พััฒนาซอฟตแวร์์แบบครบวงจรแหล่งเงิินทุุนของการเข้้าทำำ�รายการจะมาจากกระแสเงิินสดขอ
งบริิษััทฯ (SET)

• ผลกระทบ: เป็็นบวก สิ่่�งที่่�น่่าสนใจคืือ การซ้ื้�อ Rocket ก็็เสมืือนการได้้ถืือหุ้้�น 25% ในทีีบีี
เอ็็น ซอฟต์์แวร์์(TBN)ซ่ึ่�งในส่่วนของผลประโยชน์(benefit) ที่่� BTS จะได้้รับคืือเรื่่�อง digital 
transformation ซ่ึ่�ง TBN ก้้มีประสบการณ์์ในด้้านนี้้�โดยตรง 10 กว่่าปีีก็็จะเป็็นที่่�ปรึึกษาให้้กับ
กลุ่่�มบริิษััท ด้้าน Track record ของTBN ก้้ค่อนข้้างดีีมีีกำำ�ไรต่่อเนื่่�องแต่่ทางบริิษััทไม่่ได้้listed 
ในตลาดหลักทรัพย์์ฯ จึึงไม่่ได้้แจ้้งข้้อมููลว่ามีีกำำ�ไรเท่่าใด

• คงคำำ�แนะนำำ� ซ้ื้�อ BTS จะเห็็นได้้ว่า Jigsaw ของบริิษััทคืือการเข้้าสู่่�ธุุรกิิจดิจิิตอล ที่่�เป็็นเทรนด์์
สำำ�คัญในอนาคต ต่่อเนื่่�องมาจากกลุ่่�มบริิษััทที่่�เข้้าถืือหุ้้�นใน JMART ที่่�จะได้้ JFin Coins มาใช้้ใน
อนาคต และ Synergy ต่่างๆ ก็็จะเกิิดขึ้้�นตามมา ล่่าสุุด BTS ยัังรอสััมปทานสายสีีเขีียวเข้้า ครม
.หลัง กทม.ไม่่ถอนเรื่่�อง ถืือว่่าเรื่่�องนี้้�มีีความสำำ�คัญมาก หากสำำ�เร็็จ คาดว่่าหากโรคโอไมครอน
ไม่่เป็็นภััยรุุนแรง BTS ก็็จะเป็็นอีีกหนึ่�งหลักทรัพย์์เปิิดเมืือง ที่่�จะได้้รับความสนใจสูงให้้ราคาพ้ื้�น
ฐานที่่� 11.28 บาท ซ่ึ่�งประเมิินด้้วยวิิธีี SOP

นัักวิิเคราะห์์&กลยุุทธ์: สมบััติิ เอกวรรณพัฒนา : sombata@th.dbs.com : 
Tel. 02 857 7835

บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส : BTS
แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 11.28 บาท
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สรุุปประเด็็นจาก Quick take

บล.บััวหลวง :  BAY คงแนะนำำ� “ซ้ื้�อ”

ราคาเป้้าหมาย 38 บาท

BAY ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา	
ประกาศผู้้�ชนะการประมููลพอร์์ตธุุรกิิจสินเชื่่�อรายย่่อยของซิิตี้้�กรุ๊๊�ปในไทย

ประเด็็นหลััก: ข่่าวประกาศ ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา จำำ�กัด มหาชน (BAY) ชนะการประมููล
ซ้ื้�อพอร์์ตธุุรกิิจสินเชื่่�อรายย่่อยของซิิตี้้�กรุ๊๊�ปในประเทศไทย โดยมููลค่าของธุุรกรรมครั้้�งนี้้�
อยู่่�ที่่� ราว 2 พัันล้้านดอลล่าร์์ (หรืือ 6.6 หมื่่�นล้้านบาท)

คำำ�แนะนำำ�พื้�นฐาน: เรามีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อการเข้้าซ้ื้�อพอร์์ต

ธุุรกิิจสินเชื่่�อรายย่่อยของซิิตี้้�กรุ๊๊�ปในประเทศไทย โดยเราคาดจะทำำ�ให้้มีอััปไซต์ต่่อ
ประมาณการกำำ�ไรในปีี 2022 ของ BAY ที่่� 12%  (คิิดเต็็มปี) หรืือราวๆ 3.5 พัันล้้านบาท 
จากสิินเชื่่�อราวๆ 8 หมื่่�นล้้านบาท 

โดยอ้้างสมมติิฐานโครงสร้้างกำำ�ไรจากบริษััทให้้บริการบััตรเครดิิตในไทย  (บนพ้ื้�นฐานมีี
การ Overlap ของสิินเชื่่�อราวๆ 20% พร้อมทั้้�งการใช้้ facility เดิิมของทาง BAY เอง) 
โดยเรายัังคงแนะนำำ� “ซ้ื้�อ”ที่่�ราคาเป้้าหมาย 38 บาท
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(+) 3Q64 มีีกำำ�ไรสุุทธิ 709 ล้้านบาท -1%YoY -17%QoQ งวด 9M64 มีีกำำ�ไรสุุทธิ
 2,386 ล้้านบาท+18%YoY ปลายก.ย. มีี backlog 34,359 ล้้านบาทส่วนที่่�จะโอน

ภายในปีี 64 ราว 3,600 ล้้านบาทส่งผลให้้เป้้ายอดโอน 13,800 ล้้านบาทมี backlog 
ครบ 100% Bloomberg Consensus คาดกำำ�ไรปีี 64 เฉลี่่�ย 2,994.71 ล้้านบาท 

+13%YoY และปีี 65 คาดจะมีีกำำ�ไร 3,473.29 ล้้านบาท+16%YoY

• ศัักยภาพในการเติิบโตจากการลงทุุนในธุุรกิจหลากหลายทั้้�งในธุุรกิจอสัังหาริิมทรััพย์
เพ่ื่�อขายและให้้เช่่า โรงแรมและเซอร์์วิิสอพาร์์ทเม้้นท์์รวมทั้้�งร่่วมเป็็นพัันธมิตรกับธุุรกิจ

อ่ื่�นด้้านสุุขภาพ (OriginHealthcare) นิิคมอุุตสาหกรรม (Alpha Industrial Solutions) 
พลังงาน (Origin GunkulEnergy) ประกัันภััย (Prime Insurance Broker) และธุุรกิจ

บริิหารสินทรััพย์(Prominent AssetManagement) ล่่าสุุดเข้้าถืือหุ้้�น 25% ในบจ.ไทย ลีีฟ 
ไบโอเทคโนโลยีี (THAI LEAF) ซ่ึ่�งประกอบธุุรกิจนำำ�เข้้าและผลิิตเมล็็ดพัันธุ์์�กัญชง

• เป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่ BRI ถืือหุ้้�นราว 600 ล้้านหุ้้�นคิิดเป็็นสััดส่่วนหลััง IPO เท่่ากัับ 70% 
ปััจจุุบันอยู่่�ระหว่่างเสนอขายหุ้้�น IPO จำำ�นวน 252.65 ล้้านหุ้้�น ราคาหุ้้�นละ 10.50 

บาทและเตรียมเข้้าจดทะเบีียนในตลท.ปลายเดืือนธ.ค. นี้้�

• ความเห็็น ฝ่่ายวิิจััยมีีมุุมมองบวกต่่อโอกาสเติิบโตในอนาคต ราคาหุ้้�น -4.6%YTD 
แต่่ +39%YTDโดยมีี P/E 8.5x ต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มที่่�ระดัับ 27x แนะนำำ�ซื้้�อ

บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : BH แนะนำำ� ทยอยซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 150 บาท

บล.โกลเบล็็ก : ORI
(Bloomberg Consensus 13.40 บาท)
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มองบวกต่่อ 4Q 64

ดีีขึ้้�นจากต่่างชาติิใช้้รพ.มากขึ้้�น : คนไข้้ต่่างชาติิกลัับเข้้าใช้้ รพ.มากขึ้้�นนัับ
ตั้้�งเเต่่ปลดล็อค AHQ เมื่่�อวัันที่่� 8 ต.ค. ที่่�ผ่านมา บวกกัับเปิิดประเทศรัับนัก
ท่่องเที่่�ยวทั้้�งจากรููปแบบ Test & Go /Sandbo x ส่่งผลให้้กำำ�ไรสุุทธิ 4Q64 
คาดฟื้้�นตััวดีีขึ้้�นทั้้�ง y-y และ q-q ( ที่่�ราว 402 ลบ.)

ความกังวลโควิดสายพัันธุ์์�ใหม่ลดลง : ความกังวลโควิดสายพัันธุ์์�ใหม่ หรืือ
 “Omicron” ชะลอลง แม้้มีแนวโน้้มแพร่่ระบาดได้้ง่ายกว่่าสายพัันธุ์์�เดลต้้า
และหลายๆประเทศพบผู้้�ติิดเช้ื้�อดัังกล่่าวเพิ่่�มขึ้้�น แต่่อาจมีความรุุนแรงน้้อย
กว่่า อิิงจาก WHO และ นายแพทย์เฟาซีี ส่่วนใหญ่แทบไม่่มีีอาการ สามารถ
รัักษาตััวที่่�บ้้านได้้ และปััจจุุบันยัังไม่่พบผู้้�เสีียชีีวิิต ทั้้�งนี้้�น่่าจะทำำ�ให้้คนไข้้ต่าง
ชาติิ โดยเฉพาะ Middle East กลัับเข้้าใช้้รพ.มากขึ้้�นไปจนถึึงต้้นปีี 65 /ช่่วง
ก่่อน Rama dan

ปรัับคำำ�แนะนำำ�ขึ้้�นเป็็น ทยอยซ้ื้�อ : ราคาหุ้้�นปััจจุบัันทางฝ่่ายปรัับคำำ�แนะนำำ�
ขึ้้�นเป็็น ทยอยซ้ื้�อ”จาก ถืือ” โดยยัังคงประมาณการและราคาพ้ื้�นฐานปีี 65 
เดิิมที่่� 150 บาท

หทััยชนก มููลวงศ์์, นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรัพย์ #64324

บล.ฟิิลลิิป (ประเทศไทย) : BH
 แนะนำำ� ทยอยซ้ื้�อ ราคาพ้ื้�นฐาน 150 บาท
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TPI Polene Power PCL (TPIPP) 4Q64 จะไม่่เด่่น รอโครงการสำำ�คัญ
Company Update

ประเด็็นการลงทุุน

แนวโน้้มกำำ�ไร4Q64จะไม่่เด่่นต่่อจากต้้นทุุนถ่่านหิินสููง ปีี 2565 ขาย RDF และ ค่่ากำำ�จัดขยะติิดเช้ื้�อเข้้ามาเสริิม ช่่วย
บรรเทาadderทยอยหมดอายุุบางส่่วน ลงทุุนRDFเพิิม ปีี2568 ต้ั้�งเป้้าหมายจะเปลี่่�ยนเป็็นโรงไฟฟ้้าสีีเขีียว100% จะเข้้า
ประมููลโรงไฟฟ้้าขยะเพิ่่�ม ปีี2568ต้ั้�งเป้้าหมายกำำ�ลังการผลิิตจะเพิ่่�มเป็็น582MW จากปััจจุุบัน440MW โครงการ SEZ มีี
ความล่าช้้าแต่่ก็็ค่่อยๆคืืบหน้้า ระยะสั้้�นราคาหุ้้�นมีีแนวโน้้มจะไม่่สดใส เนื่่�องจากยัังไม่่มีีปััจจัยหนุุนที่่�เด่่นชััด แต่่จากราคา
หุ้้�นซ้ื้�อขาย P/E ต่ำำ�� และ ปัันผลดี เราคงแนะนำำ� ซ้ื้�อลงทุุน ราคาเป้้าหมาย ด้้วยวิิธีี DCF (8.4% WACC , 2.3% LTG) ได้้
เท่่ากัับ 4.6 บาท ลดลงจาก 4.7 บาท จากประมาณการที่่�ปรับลดลง

4Q64 จะไม่่เด่่นต่่อ ปรัับประมาณการลดลง

แนวโน้้มผลประกอบการ 4Q64 จะถููกกระทบต่่อเนื่่�องจากต้้นทุุนถ่่านหิินสููงล็็อตใหม่ที่่�สููงขึ้้�น ทำำ�ให้้โรงไฟฟ้้าถ่่านหิิน TG8 
150MW เลืือกขายไฟเฉพาะช่่วง Peak ซ่ึ่�งได้้ราคาสููงกว่่าช่่วง Off-Peak 2 บาท แต่่จะได้้แรงหนุุนจากขาย RDF ให้้ 
TPIPL และ นำำ� RDF มาใช้้แทนถ่่านหิินประมาณ 10-15% ส่่วนโรงไฟฟ้้าที่่�ขายไฟให้้ กฟผ. TG3 18MW, TG5 55MW และ
 TG4+6 90MW ยัังเดิินเต็็มกำำ�ลังการผลิิต รวมแล้้วเบ้ื้�องต้้นเราคาดกำำ�ไร 4Q64 จะไม่่เด่่นต่่อประมาณ 1,000 ล้้านบาท 
(+6%QoQ, -14%YoY) เราปรับประมาณการลงเล็็กน้้อย 5% คาดกำำ�ไรปีีนี้้� 4,192 ล้้านบาท ลดลง 7%

ปีี 2565 ขาย RDF และ ค่่ากำำ�จัดขยะติิดเช้ื้�อ ช่่วยบรรเทา adder ทยอยหมดอายุุ

ปีี 2565 โรงไฟฟ้้าที่่�ได้้ adder 3.50 บาท จะทยอยหมดอายุุ คืือ TG3 18MW (จาก163MW) เดืือน ก.พ. และ TG5 
55MW เดืือน ก.ย. แต่่ยัังขายไฟได้้ต่อที่่�ราคาฐาน คาด EBITDA จะหายไปประมาณ 800-900 ล้้านบาท แต่่จะได้้รายได้้
เข้้ามาช่่วยบรรเทาผลกระทบ คืือ ขาย RDF ให้้ TPIPL 650 ล้้านบาทต่อปีี และ TPIPP ยัังได้้ใบอนุุญาติิในการเผาขยะติิด
เช้ื้�อจากกรมโรงานเริ่่�มรับรู้้� 18 ต.ค.64 คาดจะมีีขยะติิดเช้ื้�อเข้้ามาป้้อนวัันละประมาณ 100 ตััน ซ่ึ่�งรองรัับได้้ถึึง 350 ตััน
 ค่่าเผาขยะตัันละ 5,000 บาท จะช่่วยเพิ่่�มรายได้้ 180-630 ล้้านบาทต่อปีี ปีี 2565 เราคาดกำำ�ไร 3,571 ล้้านบาท ลดลง
 15%

ปีี2568 ตั้้�งเป้้าหมายจะเปลี่่�ยนเป็็นโรงไฟฟ้้าสีีเขีียว 100%

ปีี2568 TPIPP ต้ั้�งเป้้าหมาย จะเปลี่่�ยนเป็็นโรงไฟฟ้้าสีีเขีียว 100% จากปััจจุุบันที่่�มีีโรงไฟฟ้้าถ่่านหิิน 220 MW (TG7 
70MW และ TG8 150MW) จากกำำ�ลังการผลิิตรวม 440MW คิิดเป็็นสััดส่่วน 50% โดยมีีแผนจะลงทุุนโรงงาน RDF ที่่�
 3 เพิ่่�ม 5 สายการผลิิต 1,000 ล้้านบาท ลงทุุน Boiler B8 2,500 ล้้านบาท และ B6 800 ล้้านบาท ที่่�จะใช้้ RDF ทดแทน
ถ่่านหิิน รวมลงทุุนทั้้�งหมด 4,300 ล้้านบาท โดยปีี 2566 โรงไฟฟ้้าถ่่านหิินจะลดลงเหลืือ 150MW จากกำำ�ลังการผลิิตรวม 
464 MW หรืือ คิิดเป็็นสััดส่่วน 32% และ ปีี 2568 โรงไฟฟ้้าถ่่านหิินจะลดลงเหลืือ ศููนย์์ จากกำำ�ลังการผลิิตรวม 582MW

Surachai Pramualcharoenkit

surachai.p@maybank-ke.co.th

(66) 2658 6300 ext 1470

บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : TPIPP

คงแนะนำำ� ซ้ื้�อลงทุุน ราคาเป้้าหมาย 4.6 บาท
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Synnex (Thailand) (SYNEX) เติิบโตแต่่ตึึงตััว

บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : SYNEX 

คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ ราคาเหมาะสม 31.00 บาท

TP Revision

ประเด็็นการลงทุุน

ราคาหุ้้�นปรับตััวขึ้้�น +20% ในรอบหนึ่�งเดืือน ได้้สะท้้อนภาพกำำ�ไร 3Q64 ที่่�ทำำ�ได้้ดีในช่่วงปิิดเมืืองก่่อนเข้้าสู่่� 4Q64 ที่่�เป็็น
ไฮซีซั่่�นที่่�มีีโอกาสทำำ� All time high สิ่่�งที่่�ตลาดรอติิดตามและคาดหวังต่่อ SYNEX คืือ การเปลี่่�ยนโครงสร้้างจากธุุรกิิจ
ค้้าส่่งหลัก (IT Distributor) ไปสู่่�ผู้้�สร้้าง IT Ecosystem ทำำ�ให้้ความสามารถในการเติิบโต-ทำำ�กำำ�ไรเปลี่่�ยนอย่่างมีีนััย รอ
ติิดตามความสำำ�เร็็จในธุุรกิิจใหม่ที่่�กำำ�ลังสร้้าง new S-Curve ให้้กับบริิษััทใน 3-6 เดืือนข้้างหน้้า ซ่ึ่�งจะทำำ�ให้้ประมาณการ
กำำ�ไรของเราและตลาดมีีโอกาสปรับขึ้้�นได้้ต่อ

ภาพช่วงที่่�เหลืือของปีียัังแกร่่งตามคาด

ผลประกอบการ 3Q64 มีีกำำ�ไรสุุทธิ 194 ลบ. -8%QoQ,+14%YoY ใกล้้เคีียงที่่�เราคาด ตามรายได้้ 8.9 พัันลบ. +6%QoQ, 
+20%YoY เติิบโตทั้้�งกลุ่่�ม Communication ,Commercial Consumer ทั้้�งหมดในระดัับสองหลัก ตามภาพอุุปสงค์์ที่่�
ยัังแข็็งแรง และปััญหาอุุปทานเบาลงในบางกลุ่่�ม เช่่น โน๊๊ตบุ๊๊�ค,อุุปกรณ์์ต่่อพ่่วง ทำำ�ให้้ภาพรวม 9M64 คิิดเป็็น 73% จาก
ที่่�ประเมิินไว้้ทั้้�งปีีนี้้� 813 ลบ. +27%YoY แนวโน้้ม 4Q64 จะสามารถเติิบโตได้้ทั้้�ง QoQ,YoY และมีีโอกาสทำำ� All time 
high ในไตรมาสได้้ มาจาก i) กระแสตอบรัับที่่�ดีีของสิินค้้า Apple ที่่�เปิิดตััวใหม่ทั้้�ง iPhone,iPad รุ่่�นใหม่ที่่�เริ่่�มวางขาย ii) 
ปััญหาสิินค้้าขาดตลาดที่่�ดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�องไตรมาส-ไตรมาส

แผนใหม่่ที่่�ต้องติิดตามในปีี 2565

บริิษััทได้้เริ่่�มวางแผนการปรับ Business model ในปีีหน้้าอย่่างชััดเจนมากขึ้้�นสู่่�การสร้้าง IT Ecosystem ที่่�ครอบคลุุม
มากขึ้้�นทั้้�ง i) ต้้นน้ำำ�� : การจััดหาสิินค้้าเพื่่�อผลิิตสินค้้าแบรนด์์ของตนเอง โดยเฉพาะอุุปกรณ์์เสริิมในตลาด Gaming ซ่ึ่�งมีี
อััตราการเติิบโตระดัับสองหลัก และอััตรากำำ�ไรสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยเดิิมมากกว่่า 10% ii) กลางน้ำำ�� : การเพิ่่�มสินค้้าในแบรนด์์-
หมวดใหม่ๆเช่่น Software เกมส์ , Cyber security iii) ปลายน้ำำ�� : การขยายในธุุรกิิจทีเป็็น Blue ocean ทั้้�งการลงทุุน
ใน Startup SWOPMART (แพลตฟอร์์มสินค้้า IT มืือสอง) ที่่�จะเปิิดตััวเป็็นทางการในต้้นปีีหน้้า, การรุุกธุุรกิิจ Service 
center ให้้บริิการหลังการขายและรัับประกััน (On-site)

คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ บนราคาเหมาะสม 31.00 บาท

เพื่่�อสะท้้อนธุุรกิิจหลักยัังคงมีีอุุปสงค์์แข็็งแรงใน 6-12 เดืือนข้้างหน้้าหนุุนผลประกอบการทรงตััวได้้ในระดัับสููงตามกำำ�ไร
ที่่�ประเมิินว่่าจะคาดขยายตััวได้้ +6%YoY ใกล้้เคีียงกัับค่่าเฉลี่่�ยอุุตสาหกรรม เราปรับราคาเหมาะสมปี 2565 ขึ้้�น +20% 
เท่่ากัับ 31.00 บาท อิิง P/E 30x (5Yr Avg. P/E +2.5SD) โดยไม่่รวม Upside risk จากธุุรกิิจใหม่ยัังมีีความท้้าทายที่่�ยััง
ต้้องทดลองกระแสตอบรัับในช่่วงต้้น ซ่ึ่�งควรรอติิดตามผลลัพธ์์ในช่่วง 2H65

Thanatphat Suksrichavalit

Thanatphat.S@maybank-ke.co.th

(66) 2658 5000 ext 1401
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Jubilee Enterprise (JUBILE) ปีีที่่�ท้าทาย 2565 ยัังรออยู่่� 

TP Revision
ประเด็็นการลงทุุน
เราลดน้ำำ��หนักจาก ซ้ื้�อ เป็็น “ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร” ราคาเหมาะสม roll-over ไปปี 2565 ที่่� 25.00 บาท/ หุ้้�น เนื่่�องจาก
แม้้แนวโน้้มกำำ�ไรไตรมาส 4 คาดจะฟ้ื้�นต่่อได้้แรงถึึง +126.9% QoQ ซ่ึ่�งจะช่่วยทำำ�ให้้ภาพกำำ�ไรปีี 2564 จะหดตััว 
-29.9% YoY เหลืือ 187 ลบ. แต่่ทว่าแนวโน้้มกำำ�ไรปีี 2565 เราคาดจะฟ้ื้�นตััว และเติิบโตได้้ราว +36.2% YoY เป็็น
 225 ลบ. ซ่ึ่�งเมื่่�ออิิงไปกับค่่า P/E เฉลี่่�ย 5 ปีีในอดีีตของบริิษััทจะพบว่่า upside จากราคาเหมาะสมจะเหลืือจำำ�กัด
แล้้ว

ไตรมาส 4 เป็็นจุุดเริ่่�มการฟื้้�นตััวต่่อไปยัังปีี 2565
หลังรายงานกำำ�ไรสุุทธิ 3Q64 ได้้อย่่างยอดเยี่่�ยม 30 ลบ. +14.5% QoQ ในไตรมาสที่่�ยากที่่�สุุดจากการมีีล๊๊อคดา
วน์์กว่่า 50 วัันระหว่างไตรมาส จน JUBILE ต้้องปิิดสาขาชั่่�วคราวไปกว่่า 60% และถึึงแม้้กำำ�ไรจะต่ำำ��กว่่าปีีก่่อน
 -68.4% YoY จากฐานกำำ�ไรที่่�สููง 96 ลบ. ปีีก่่อนซ่ึ่�ง JUBILE เลื่่�อนงานอีีเว้้นท์์ขายเพชรกลางปีี 2563 ไปจัดใน
 3Q63 ขณะที่่� 3Q64 ก็็ไม่่สามารถจััดงานขายสิินค้้าได้้จากประเด็็น COVID-19 แต่่ผู้้�บริหารมั่่�นใจว่าใน 4Q64 
จะเห็็นการฟื้้�นตััวแรงได้้ต่่อ ผลัักดัันจาก (1) จากการทยอยกลัับมาเปิิดห้างฯแล้้วตั้้�งแต่่ ก.ย. ทำำ�ให้้สาขาทั้้�ง 126 
จะกลัับมาทำำ�รายได้้ (2) จะมีีการจััดอีเว้้นท์์ขายเพชรอีีกราว 2 ครั้้�งในไตรมาสเดีียว ช่่วยเร่่งรายได้้ได้้อย่่างมีีนััย
สำำ�คัญ (3) หน่่วย Online คาดจะยัังทำำ�งานได้้ดีี โดยปััจจุบัันมีีสััดส่วน 6% ของยอดขาย เทีียบกับปีก่่อนที่่� 3-4% 
โดยในเบ้ื้�องต้้นเราคาดกำำ�ไร 4Q64 ที่่� 69 ลบ. +126.9% QoQ และ ยัังหดตัว -23.7% YoY

กลัับมาขยายสาขา พร้อมศึึกษากระแส Crypto currency และ NFT
ในปีี 2565 ผบห.เผยว่่าจะเริ่่�มกลัับมาขยายสาขาอีีกครั้้�ง โดยเราต้ั้�งสมมติฐานไว้้ที่่� 2 แห่่ง นอกจากนั้้�น ผบห.เผย
ว่่า ยัังอยู่่�ระหว่างการศึึกษาการนำำ� Crypto currency หรืือ NFT มาร่่วมทำำ�การตลาดอีีกด้้วย อย่่างไรก็็ดีีการแพร่่
ระบาด และล๊๊อคดาวน์์เหนืือความคาดหมายระหว่างปีี 2564 ทำำ�ให้้เราต้้องปรับประมาณการกำำ�ไรปีี 2564-65-66 
ลง 40-24-24% ตามลำำ�ดับ ทำำ�ให้้ภาพปีี 2565 คาดกำำ�ไร 225 ลบ. ฟ้ื้�นตััวราว +36.2% YoY
 
ทว่าอััพไซด์จำำ�กัด จึึงลดน้ำำ��หนัักเป็็น ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร
การปรับปรุุงประมาณการนี้้� ทำำ�ให้้เมื่่�ออิิงกัับ P/E เฉลี่่�ย 5 ปีีที่่� 17.3x ของบริิษััท จะทำำ�ให้้ราคาเหมาะสม
roll-over ไปปี 2565 จะอยู่่�ที่่� 25.00 บาท/ หุ้้�น ปรับลดลงจากก่่อนหน้้า 20% คงเหลืือ upside ไม่่มากนััก 5% 
สะท้้อนความคาดหวังการฟ้ื้�นตััวแล้้ว เราจึึงลดน้ำำ��หนักจาก ซ้ื้�อ เป็็น “ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร”

Jaroonpan Wattanawong
jaroonpan.w@maybank-ke.co.th
(66) 2658 6300 ext 1404 

บล.เมย์์แบงก์์(ประเทศไทย) : JUBILE

แนะนำำ� ซ้ื้�อเก็็งกำำ�ไร ราคาเหมาะสม 25.00 บาท/ หุ้้�น
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มองบวกต่่อ TELECOM  
แม้้ว่่าจะมีีความเสี่่�ยงที่่� ADVANC อาจแสวงหาประโยชน์์จากความไม่่แน่่นอนในการควบรวมกิิจการในการดึึงผู้้�ใช้้
งานจาก TRUE/DTAC เราคิิดว่่าผู้้�ถือหุ้้�นของ ADVANC จะต้้องการเงิินปัันผลสููงสุุดมากกว่่าการได้้ส่่วนแบ่่งตลาด
 การอนุุมััติิยัังคงไม่่ชััดเจน แต่่เราเชื่่�อว่่าไม่่มีีพื้้�นฐานทางกฎหมายในการปฏิิเสธการควบรวมกิิจการ อย่่างไรก็็ตาม
เราทราบว่่าการอนุุมััติิอาจใช้้เวลานานขึ้้�นหากปััญหามีีเรื่่�องการเมืืองมาพััวพััน ในกรณีีนี้้�เราคิิดว่่า ADVANC อาจ
ทำำ�ได้้ดีีกว่่าในระยะสั้้�น แม้้ว่่าอีีกทีีมจะมีี upside ในระยะยาวที่่�มากกว่่า 

ปรัับสมมติิฐานการควบรวมกิิจการ 
เราได้้แก้้ไขสมมติิฐานการลด OPEX ลง เช่่นเดีียวกัับมููลค่่า TRUE/DTAC แต่่ก็็ได้้ลดต้้นทุุนการควบรวมด้้วย 
ทำำ�ให้้มููลค่่าใหม่่อยู่่�ที่่� 3.557 แสนล้้านบาท (2.57/บาท หุ้้�นเทีียบกัับราคา implied 1.86 บาทและราคาเสนอซื้้�อหุ้้�น 
2.0 บาท) ตามสมมติิฐาน เราคาดการควบรวมจะเกิิดขึ้้�นช่่วง 2Q-3Q22 และเพิ่่�มมููลค่่าเหมาะสม 12 เดืือนสำำ�หรัับ
 TRUE เป็็น 6.2 บาท/หุ้้�น และ DTAC เป็็น 63 บาท/หุ้้�น เรา คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับหุ้้�นทั้้�งสองตััว แต่่เลืือก 
DTAC เป็็น Top pick 

คาดช่องว่่างคุุณภาพเครืือข่่ายของ ADVANC/INTUCH จะกว้้างขึ้้�น 
เราคาดหวััง 'ช่่องว่่างด้้านคุุณภาพ' ระหว่่างเครืือข่่ายของ ADVANC กัับคู่่�แข่่ง จะกว้้างขึ้้�นในช่่วงหลายปีีต่่อจากนี้้�
 เนื่่�องจากความยากในการรวมเครืือข่่ายและพนัักงาน อย่่างไรก็็ตาม ต่่างจากกรณีี Vodafone-Idea ของอิินเดีีย
 (ซึ่่�งเสีียสมาชิิกกว่่าสองในสาม สี่่�ปีหลัังจากการควบรวมกิิจการ) เราไม่่คาดว่่า ADVANC จะลดราคาอย่่างมาก
เพื่่�อการครองตลาด แต่่จะใช้้ข้้อได้้เปรีียบด้้านคุุณภาพเครืือข่่ายเพื่่�อหนุุน ARPU ซึ่่�งเราคาดว่่า ARPU ระยะยาว
จะลดลง -2% ต่่อปีีเทีียบกัับที่่�เราประมาณการไว้้ที่่� 3-4% ก่่อนหน้้านี้้� เราเพิ่่�มมููลค่่าเหมาะสมของ ADVANC เป็็น 
240 บาท/หุ้้�น และ มููลค่่าเหมาะสมของ INTUCH เป็็น 83 บาท/หุ้้�น 

อย่่างไรก็็ดีี มีีโอกาสเก็็งผิิด
อย่่างไรก็็ดีีก็็ยัังมีีความเสี่่�ยงที่่� ADVANC อาจทำำ�ทุกวิิถีีทางในการคงตำำ�แหน่่งอัันดัับ 1 ภายใต้้ ซึ่่�ง TRUE/DTAC 
อาจตอบสนองโดยละทิ้้�งประโยชน์์จาก OPEX และ Capex เพื่่�อปกป้้องส่่วนแบ่่งการตลาด ซึ่่�งจะทำำ�ให้้มููลค่่า
บริิษััทลดลงเหลืือ 1.87 บาท/หุ้้�น และส่่งผลให้้มููลค่่าเหมาะสมของ ADVANC ปรัับลดลงเหลืือ 205 บาท/หุ้้�น 
อย่่างไรก็็ตามจากความต้้องการของผู้้�ถือหุ้้�นของ ADVANC ในการเพิ่่�มการจ่่ายเงิินปัันผลเทีียบกัับการได้้ส่่วนแบ่่ง
การตลาด เราคิิดว่่าผลลััพธ์์ดัังกล่่าวไม่่น่่าเป็็นไปได้้ นอกจากนี้้�ยังมีีความเสี่่�ยงที่่�การควบรวมกิิจการอาจถููกเลื่่�อน
ออกไป อย่่างไรก็็ตามเราเชื่่�อว่่า กสทช. และคณะกรรมการการแข่่งขัันไม่่มีีพื้้�นฐานทางกฎหมายในการทำำ�เช่่นนั้้�น
 ความเสี่่�ยงด้้านลบที่่�มีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นคืือกระบวนการอนุุมััติิการควบรวมกิิจการล่่าช้้า ในสถานการณ์์เช่่นนี้้�ความ
ไม่่แน่่นอนด้้านกฎระเบีียบจะเป็็นประโยชน์์ต่่อ ADVANC 

ความเสี่่�ยงที่่�สำำ�คัญคืือการแข่่งขััน 
การประเมิินของเราอิิงจาก DCF, SOTP  ปััจจััยเสี่่�ยงได้้แก่่ การแข่่งขัันสููงกว่่าคาด, 
การอนุุมััติิการควบรวมกิิจการล่่าช้้า, Capex และ OPEX สููงกว่่าคาด 

บล.ทิิสโก้้ : TELECOM
ปรับประเมิินการควบรวม ยัังชอบ ADVANC/DTAC
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“OVERWEIGHT” ธนาคาร

จากแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�ดีีขึ้้�น เราคาดว่าหุ้้�นกลุ่่�มวััฏจัักรอย่่างธนาคารจะ outperform 
ตลาด เราปรัับประมาณการของเราขึ้้�นเพื่่�อสะท้้อนถึึงการดำำ�เนิินงาน 9M21 และแนวโน้้ม 
2022 ที่่�สดใสกว่่าคาด เราชอบธนาคารขนาดใหญ่่มากกว่่าธนาคารขนาดเล็็ก 

สำำ�หรัับ Top pick ของเรา เราเพิ่่�ม BBL สำำ�หรัับกลุ่่�ม laggard และคง SCB (B/S ที่่�ดีีกว่่า
ด้้วยการลดต้นทุุนเครดิิต) และ TTB (laggard play ด้้วยการเติิบโตของกำำ�ไรที่่�สูงจากการ
ลดต้นทุุนของ OPEX/เครดิิต) ความเสี่่�ยงที่่�สำำ�คัญยัังคงอยู่่�ที่่�การระบาดรอบใหม่่ แต่่เราคาด
ว่่าสถานการณ์์โดยรวมจะสามารถจััดการได้้ตามที่่�เห็็นในช่่วง 3Q21

3 ประเด็็นปีีหน้้า
เราเห็็น 3 ประเด็็นสำำ�คัญที่่�จะกระทบราคาหุ้้�นในปีีหน้้า อย่่างแรกคืือ การปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ย
 แม้้ว่่าเราจะมองว่่า ธปท. จะไม่่ขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยในปีีหน้้า แต่่ก็็คาดว่่าในที่่�สุดจะขึ้้�นอััตรา
ดอกเบี้้�ยในปีี 2023 และน่่าจะเพีียงพอต่่อการหนุุนราคาหุ้้�นใน 2H22 ทั้้�งนี้้�ธปท.จะเริ่่�มเพิ่่�มอััตรา
ดอกเบี้้�ยหรืือไม่่ขึ้้�นอยู่่�กับการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทย ประเด็็นที่่�สองคืือการหมดอายุุของกฎ
ระเบีียบที่่�เริ่่�มใช้้ตั้้�งแต่่เกิิดการระบาด

 โดยหน่่วยงานกำำ�กับดููแลได้้ทำำ�งานอย่่างใกล้้ชิิดกัับธนาคารพาณิิชย์์ในเรื่่�องนี้้�และเราคาดว่่าการ
เปลี่่�ยนผ่่านจะออกมาราบรื่่�น อย่่างไรก็็ดีีตััวเลขทางการเงิินบางส่่วนคาดจะผลกระทบ ประเด็็น
ที่่�สามคืือต้้นทุุนเครดิิตที่่�ลดลง จากแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�ดีและการตั้้�งสำำ�รองในช่่วงที่่�ผ่านมา เรา
คาดว่่าธนาคารต่่างๆ จะสามารถลดต้้นทุุนสิินเชื่่�อในปีี 2022 ให้้กลัับมาอยู่่�ในระดัับปกติิมากขึ้้�น 
ทั้้�งนี้้�การกลัับมาบัังคัับใช้้ TFRS9 อย่่างจริิงจัังจะช่่วยเร่่งกระบวนการอีีกทาง

เราแนะนำำ�ให้้ “ซ้ื้�อ” SCB (มููลค่่าที่่�เหมาะสม 165 บาท), TTB (1.51 บาท) และ BBL (174 บาท) 

บล.ทิิสโก้้ : BANKING
แนวโน้้มปีี 2022 เจิิดจ้้าแจ่่มจรัส



สวัสดีค่่ะ กลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์ E-แมกกาซีีนที่่�รู้้�ลึึกรู้้�จริิง คลุุกวงในสไตล์กล้้วยๆ
เจอกัันเป็็นประจำำ�ทุุกเดืือนเช่่นเคยค่่ะ  โดยคอลััมน์์สัังคมอิินไซด์ฉบับเดืือนธัันวาคมยัังอััดแน่่น

ไปด้้วยข่่าวสารในแวงวงตลาดทุุนแบบชวนติิดตาม ....
ตลาดหุ้้�นไทยโค้้งสุุดท้้ายปลายปีี 64 ออกอาการเซ!!  หลังกัังวลสถานการณ์์ไวรััสโควิด-19 สายพัันธุ์์�โอไมครอน  แต่่ทว่า
หลังจากนายแพทย์แอนโทนี เฟาชีี แพทย์ใหญ่ประจำำ�ทำำ�เนีียบขาวกล่่าวว่่า ขณะนี้้�ยัังไม่่มีีข้้อมููลที่่�แสดงให้้เห็็นว่่าไวรััสโอ

ไมครอนก่่อให้้เกิิดอาการเจ็็บป่่วยรุุนแรง  ก็็ส่่งผลให้้ชาวหุ้้�นคลายกัังวลลงได้้บ้้าง ...... ส่่วนภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์์
เดืือนพฤศจิิกายน 2564   

คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์์ : โค้้งสุุดท้้าย

นายศรพล ตุลยะเสถียร รองผู้
จัดการ หัวหน้าสายงานวางแผน
กลยุทธ์องค์กร ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เปิดเผยว่า ณ
 สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2564 SET 
Index  ปิดที่ 1,568.69 จุด ลดลง
 3.4% จากสิ้นเดือนก่อนหน้า เมื่อ
พิจารณาช่วง 11 เดือนแรกปี 2564 
SET Index ปรับเพิ่มขึ้น 8.2% ซึ่ง
เป็นการปรับเพิ่มขึ้นสูงกว่าค่าเฉลี่ย
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ
 โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่ปรับตัวดี
กว่า SET Index เมื่อเทียบกับสิ้นปี
 2563 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม และ กลุ่มการ
เงิน

SET Index ใน 11 เดือนแรกปี
 2564 ได้แรงหนุนจากเกือบทุก
อุตสาหกรรมที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดย
กลุ่มอุตสาหกรรมที่ปรับตัวดีกว่า
 SET Index เมื่อเทียบกับสิ้นปี
 2563 ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม และ กลุ่มการ
เงิน

ในเดือนพฤศจิกายน 2564 มูลค่า
การซื้อขายเฉลี่ยต่อวันใน SET 
และ mai อยู่ที่ 92,275 ล้านบาท
 เพิ่มขึ้น 2.4% จากเดือนเดียวกัน
ของปีก่อน โดยใน 11 เดือนแรกปี
 2564 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อ
วันอยู่ที่ 95,344 ล้านบาท

ผู้ลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิ
เป็นเดือนแรกหลังจากเป็นผู้ซื้อ
สุทธิมาสามเดือนต่อเนื่อง โดยใน
เดือนพฤศจิกายน 2564   ผู้ลงทุน
ต่างชาติขายสุทธิ 10,182 ล้านบาท 
ทั้งนี้ในช่วง 11 เดือนแรกปี 2564 ผู้
ลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม 73,581 
ล้านบาทโดยผู้ลงทุนในประเทศมี
สถานะเป็นผู้ซื้อสุทธิ 128,844 ล้าน
บาท โดย ตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์
 2563 ที่มีการแพร่ระบาดของ
 COVID-19 ผู้ลงทุนในประเทศมี
สัดส่วนมูลค่าการซื้อขายสูงที่สุดมา
อย่างต่อเนื่อง

ในเดือนพฤศจิกายน 2564 มีบริษัท
เข้าจดทะเบียนซื้อขายใหม่ใน SET 
2 บริษัท ทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
สิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ 1 
บริษัท และใน mai 2 บริษัท โดยใน
 11 เดือนแรกปี 2564 SET มีมูลค่า
เสนอขายในตลาดแรก (IPO) สูง
ที่สุดเมื่อเทียบกับตลาดหลักทรัพย์
อื่นๆ ใน ASEAN-5

Forward และ Historical P/E ของ
ตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ สิ้นเดือน
พฤศจิกายน 2564 อยู่ที่ระดับ 18.3 
เท่า และ 18.9 เท่าตามล�ำดับ สูง
กว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์
ในเอเชียซึ่งอยู่ที่ระดับ 15.0 เท่า 
และ 17.1 เท่าตามล�ำดับ

อัตราเงินปันผลตอบแทน ณ
 สิ้นเดือนพฤศจิกายน 2564 อยู่ที่
ระดับ 2.84% สูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
ตลาดหลักทรัพย์ในเอเชียซึ่งอยู่ที่
 2.45%



ร่่วมกัับ นิิคมอุุตสาหกรรมนครหลวง และ 

ผู้้�ประกอบการในนิิคมฯ บริิจาคถุุงยัังชีีพ ข้้าวสาร
อาหารแห้้ง และ น้ำำ��ดื่่�ม ให้้กัับชุุมชนที่่�ได้้รัับผลกระ
ทบจากน้ำำ��ท่วม ในพื้้�นที่่�นิคมอุุตสาหกรรมนครหลวง
 จัังหวััดพระนครศรีีอยุุธยา เพื่่�อบรรเทาความเดืือด
ร้้อน ให้้ทุุกครอบครััวได้้ก้้าวผ่่านวิิกฤติินี้้�ไปด้้วยกััน 

บริิษััท เวล เกรด เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง จำำ�กัด (มหาชน) (WGE)
 SCM ปักัธงผลงานปี 65 ต้ั้�ง

เป้า้รายได้้เติิบโตมากกว่่า 50%

 ตลท. ประกาศ  
FTSE SET Mid Cap Index

ตลท. ประกาศ 
TIPH,JTS ,TIDLOR,SINGER,VIBHA,XPG 

เข้้าคำำ�นวณดััชนีี FTSE SET Mid Cap Index 
มีีผล 20 ธ.ค.64    

คว้้าใบอนุุญาตผลิิต (ปลููก) ยาเสพติิดให้้โทษในประเภท 
5 เฉพาะกััญชง  ด้้านดร.สมบููรณ์์ เอื้้�ออััชฌาสััย บอสใหย่่ ระบุุ

ว่่าบริิษััทฯ จะดำำ�เนิินการยื่่�นขอใบอนุุญาตอื่่�น ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง เพื่่�อ
ให้้เป็็นไปแผนธุุรกิิจกััญชงที่่�ทางบริิษััทฯ ได้้กำำ�หนดไว้้ต่่อไป

ส่่วนแวดวง บริิษััทจดทะเบีียน GUNKUL

บมจ.ซััคเซสมอร์์ บีีอิ้้�งค์์ หรืือ SCM ปัักธงผลงานปีี 65 ตั้้�งเป้้า
รายได้้เติิบโตมากกว่่า 50% ภายใต้้แผนกลยุุทธ์์ LEADING 
CHANGE ชููศัักยภาพการบริิหารงาน ภายใต้้ 4 แนวทาง  

มุ่่�งขัับเคลื่่�อนด้้วยพลัังแบรนด์์ การตลาดดิิจิิทััล ระบบที่่�เน้้น
การสร้้างประสบการณ์์ที่่�ประทัับใจของลููกค้้า รุุกสร้้างการ

เติิบโตทั้้�งในและต่่างประเทศ เดิินหน้้าออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ไม่่
ต่ำำ��กว่่า 7-8 ผลิิตภััณฑ์์ เพื่่�อรองรัับกระแสเทรนด์์รัักสุุขภาพที่่�

เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง 

เมื่่�อเร็็วๆ นี้้�  "พิิทัักษ์์ รััชกิิจประการ"  บิ๊๊�กบอส PTG  รัับรางวััล สุุดยอดสิินค้้าและบริิการแห่่ง
ปีี 2564 หรืือ Business+ Product of the Year Awards 2021 ประเภทสิินค้้าและบริิการ
กลุ่่�มพลัังงานและสาธารณููปโภคยอดเยี่่�ยมแห่่งปีี สถานีีบริิการน้ำำ��มัน PT จััดขึ้้�นโดยนิิตยสาร

 Business+ ในเครืือบริษััท เออาร์์ไอพีี จำำ�กัด (มหาชน) และวิิทยาลััยการจััดการ มหาวิิทยาลััย
มหิิดล ซึ่่�งบริษััทฯได้้รัับรางวััลติิดต่อกััน 2 ปีีซ้้อน โดยได้้รัับเกีียรติิจาก ฯพณฯ นุุรัักษ์์ มาประณีีต 

องคมนตรีี เป็็นผู้้�มอบรางวััล ณ โรงแรมสวิิสโฮเต็็ล รััชดา 

 PTG  รัับรางวััล 
สุุดยอดสินค้าและบริิการแห่่งปี ี2564


















