


 มกราคม ผ่า่นไป เดืือนกุมุภาพันัธ์์
 2564 ตลาดหุ้้�นไทย ยืนื 1,500 จุุด
 ได้้  นัักลงทุนุ มีคีวามหวัง บนความ
คึึกคัักของตลาดหุ้้�นทั่่�วโลก รวมถึึง
ตลาดหุ้้�นไทย  นโยบายของ ไบเดน

 ประธานาธิิบดีสีหรัฐั  คงทำำ�ให้้เม็ด็เงิินจากสหรัฐั  ย้้าย หลั่่�งไหลมายังั ภูมูิภิาคเอเชียีบนความหวัง ความกัังวล
ของการแพร่ร่ะบาดของไวรัสั โควิิด-19 ทั่่�วโลก ก็็ลดลง หลายประเทศ ทยอยฉีดีวัคซีนีโควิิด-19 เพื่่�อปกป้้อง
พลเมือืง

เช่น่เดียีวกััน หลายประเทศ ต้้องใช้้มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจภายใน....และแม้้จะมีวัีัคซีนีฯ แต่่กว่่าจะสร้้าง
ความมั่่�นใจ  การเดิินทาง การไปมาหาสู่่�เหมือืนกัับในอดีตี  คงต้้องใช้้เวลา ท่่ามกลาง ผู้้�คนปรับัตััว  เข้้าสู่่�โหมด
วิิถีชีีวิีิตใหม่.่..อนาคตไม่เ่หมือืนเดิิมอีกีต่่อไป  สิ่่�งใหม่ มาชดเชยสิ่่�งเก่่า  ของเก่่า ก็็ต้้องปรับัตััวให้้สอดคล้้องกัับยุุค
ใหม่่

 สำำ�หรับัตััวเลขเศรษฐกิิจปีนี้้�ของไทย คงออกมาดูดูีกีว่่าปีี 2563....

15 ก.พ.64 สภาพัฒัน์์ แถลงตััวเลขเศรษฐกิิจไตรมาส 4/63 หดตัว - 4.2% ปรับัตััวดีขีึ้้�นเมื่่�อเทียีบกัับการหดตัว
 -6.4% ในไตรมาส 3/63 และเมื่่�อปรับัผลของฤดูกูาลออกแล้้วเศรษฐกิิจไตรมาส 4/63 จะขยายตััว 1.3% จาก
ไตรมาส 3/63 เนื่่�องจากการอุุปโภคบริโิภคภาคเอกชนกลัับมาขยายตััว การลงทุนุภาคเอกชนและการส่ง่ออก
สินิค้้าลดลงในอััตราที่่�ชะลอลง ขณะที่่�การใช้้จ่ายและภาคลงทุนุภาครัฐัขยายตััว แต่่ภาพรวมทั้้�งปีี 63 เศรษฐกิิจ
ไทยหดตัว -6.1% เทียีบกัับการขยายตััว 2.3% ในปีี 62 

 ปีีนี้้� ดััชนีตีลาดหุ้้�นไทย จะสามารถทะยานสู่่� 1,600 จุุด 1,650 จุุด ได้้หรือืไม่.่...โปรดติดตามและมีคีวามหวัง

 ขอให้้นักลงทุนุและผู้้�อ่่านทุกุคน โชคดีคีรับั

 ประสิทิธิ์์� กรโชคอนัันต์์
 บรรณาธิิการบริหิาร

ความหวััง





 ปีีฉลูู ปีี 2564 
  

 เป็�นปี�ที่�� บริ�ษั�ท เอสซี�ไอ อี�เลคตริ�ค จำ�กั�ด (มหาชน)

หรืือ SCI กลัับเข้้าสู่่�โหมดการการเติิบโตต่่อเนื่่�องจาก

ปีีก่่อน ผลจากทยอยรัับรู้้�งานในมืือที่่�ตุุนไว้้แล้้วกว่่า

 1 พัันล้้านบาท พร้้อมเตรีียมประมููลงานใหม่่ งานนี้้�

  เกรี�ยงไกร เพี�ยรวิ�ทยาสกุ�ล ประธานเจ้�าหน้�าที่��บริ�หาร

บริิษััท เอสซีีไอ อีีเลคตริิค  มั่่�นใจฝ่่ากระแสเศรษฐกิิจ

ชะลอจากผลกระทบโควิ�ด-19 ได้�

 SABINA เดินหน้าฝ่า
วิกฤติโควิด-19

 ปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ ดันคนรุ่น
ใหม่ขึ้นมีส่วนร่วมบริหาร ประกาศแต่งตั้ง “
ดวงดาว มหะนาวานนท์” ขึ้นดำ�รงตำ�แหน่ง
ประธานเจ้าหน้าที่บริหารการส่งเสริมธุรกิจ
 รับผิดชอบบริหารช่องทางสร้างรายได้
 พร้อมปรับกลยุทธ์กระชับออนไลน์และ

ออฟไลน์ให้เป็นหนึ่งเดียว เน้นความรวดเร็ว
 คล่องตัว เพื่อสร้างความพึงพอใจสูงสุดให้
กับลูกค้าและสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืน

SSP เปิดแผนปี 64 
จ่อ COD โซลาร์ฟาร์มญี่ปุ่นโครงการ Leo1 

ขนาด 20 MW ในไตรมาส 3/64 ตามมาด้วย

วินด์ฟาร์มเวียดนามขนาด 48 MW ดันกำ�ลัง

การผลิตแตะ 200 MW หนุนผลงานนิวไฮต่อ

เนื่อง ฟากผู้บริหาร "วรุตม์ ธรรมาวรานุคุปต์" 

วางเป้าภายใน 3-5 ปี โตก้าวกระโดด กำ�ลังการ

ผลิตไฟฟ้าทะลุ 400 MW 

IVL คาดการณ์กำ�ไรก่อน
หักดอกเบี้ย 

 ภายในปี 2566 IVL คาดการณ์กำ�ไรก่อนหักดอกเบี้ย

 ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำ�หน่าย หรือ EDITDA 

เพิ่มขึ้นอีกเท่าตัว และมีอัตราผลตอบแทนต่อเงินทุนดํา

เนินงาน หรือ ROCE เพิ่มขึ้นเป็นสองหลัก โดยไอวีแอลจะ

สร้างกระแสเงินสดที่ดี เพื่อให้สอดคล้องกับเป้าหมายการ

จัดการเงินทุน ลงทุนในโครงการน่าสนใจที่ให้คุณค่า รักษา

นโยบายการจ่ายเงินปันผลเพื่อตอบแทนผู้ถือหุ้น รวมทั้งลด

อัตราส่วนหนี้สินจาก 1.46 เหลือ 0.6 เท่า

 มองไปข้างหน้า ก็ต้องมองอนาคต  แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน ฉบับเดือนกุมภาพันธ์ 2564 
ขอนำ� 4 บจ. ล้วนมีเส้นทาง ก้าวเดินไปข้างหน้า น่าจับตามอง





























AMATA ชะลอลงทุุนนิิคมฯในเมีียนมาAMATA ชะลอลงทุุนนิิคมฯในเมีียนมา
เกาะติิดนโยบายการเมืืองรััฐบาลใหม่่เกาะติิดนโยบายการเมืืองรััฐบาลใหม่่

“อมตะ” เกาะติดสถานการณ์ความ
ผันแปรทางการเมืองในเมียนมา
 ชะลอแผนการลงทุนโครงการ
พัฒนานิคมฯเมืองอัจฉริยะอมตะ
ยา่งกุ้ง หลังเริ่มพัฒนาเฟสแรก
แล้ว 500 ไร ่ลงทุน 140 ล้านบาท
 ปลายปี 63 ยอมรับต้องประเมิน
สถานการณ์ความเคล่ือนไหว
ทางการเมืองต่อเนื่อง ลุ้นนโยบาย
รัฐบาลชุดใหม ่ขับเคล่ือนเศรษฐกิจ
 ย้�ำศักยภาพพื้นท่ีในเมียนมาเป็น
โอกาสของนักลงทุน จ่อเจรจรารอ
ลงทุน 20 ราย ท้ังญี่ปุ่น และ ยุโรป

นายวิบูลย ์กรมดิษฐ ์กรรมการ
บรหิารและประธานเจ้าหน้าทีก่าร
ตลาด บรษัิท อมตะคอรป์เรชัน 
จ�ำกัด (มหาชน) (AMATA)

 เปิดเผยว่า จากสถานการณ์การ
เปล่ียนแปลงทางการเมืองท่ีเกิด
ขึ้นในสาธารณรัฐแหง่สหภาพ
เมียนมา ขณะนี้ อมตะได้มีการ
ประเมินสถานการณ์อยา่งใกล้ชิด
 เนื่องจากมีโครงการอยูร่ะหว่าง
เข้าไปพัฒนาเมืองอัจฉริยะอมตะ
ยา่งกุ้ง (Yangon Amata Smart & 
Eco City, YASEC) หลังจากได้รับ
ใบอนุญาต (license)จากรัฐบาล
เมียนมาในการประกอบกิจการ
นิคมอุตสาหกรรมในพื้นท่ีเมือง
ยา่งกุ้ง บนพื้นท่ีประมาณ 2,000 
เอเคอร์ หรือ ประมาณ 5,000 ไร่
 โดยปัจจุบันได้มีการพัฒนาพื้นท่ี
ในระยะแรกแล้ว โดยใช้งบลงทุน
ประมาณ 140 ล้านบาท ประมาณ 
200 เอเคอร์ หรือ ประมาณ 500 ไร่
 ต้ังแต่ปลายเดือนธันวาคม 2563 ท่ี
ผา่นมา
 
ท้ังนี้จากสถานการณ์ความผันแปร
ทางการเมือง ประกอบกับการแพร่
ระบาดโควิด 19 ท่ีเกิดขึ้น ยอมรับ
ว่าแผนการพัฒนาโครงการดัง
กล่าวได้รับผลกระทบต่อการเข้าไป
พัฒนานิคมฯ ดังนั้นอาจจะท�ำให้
แผนการพัฒนามีความล่าช้าออก
ไปอีก ซึ่งอาจจะสง่ผลต่อการตัดสิน
ใจเข้ามาลงทุนของกลุ่มลูกค้า ท่ีอยู่

ระหว่างการเจรจาเข้ามาลงทุนใน
พื้นท่ี ประมาณ 20 ราย ท่ีมีท้ังญี่ปุ่น
 และ ยุโรป สว่นใหญเ่ป็นกลุ่มนัก
ลงทุนต่างชาติ 100 เปอร์เซ็นต์

“ยอมรบัว่านักลงทนุต่างชาติ
โดยสว่นใหญ่กังวลต่อการ
เปลีย่นแปลงทางการเมืองของ
รฐับาลในเมยีนมา โดยเฉพาะ
กลุ่มยุโรป และประเทศอเมรกิา
 เน่ืองจากกลุ่มประเทศเหล่านี้
มักจะไม่เหน็ด้วยกับนโยบายการ
แทรกแซงทางการเมือง ดังน้ันจึง
อาจจะสง่ผลต่อการตัดสนิใจเข้า
มาลงทนุในประเทศเมยีนมาใน
ระยะต่อไป แต่อยา่งไรก็ตามคง
ต้องรอความชัดเจนนโยบายของ
รฐับาลชุดใหม่ในการขับเคล่ือน
เศรษฐกิจของประเทศเมยีนมาต่อ
ไป” นายวิบูลย ์กล่าว

อยา่งไรก็ตามแผนการพัฒนา
โครงการดังกล่าวในระยะต่อไป
 อมตะ เตรียมแผนเพื่อรับมือกับ
สถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น หากเกิดกรณี
ท่ีนักลงทุนยังไมตั่ดสินใจเข้ามา จึง
จ�ำเป็นต้องเล่ือนการพัฒนาลงทุน
ในโครงสร้างพื้นฐานท้ังระบบไฟฟ้า
และระบบน้�ำ แต่เมื่อสถานการณ์
กลับเข้าสูส่ภาวะปกติก็คงเดินหน้า
พัฒนาโครงการดังกล่าวต่อไป

ส�ำหรับแผนการพัฒนานิคมฯ
โครงการในเมียนมา เป็นการขยาย
พื้นท่ีเพื่อรองรับการลงทุนท่ีจะ
เกิดขึ้น ในอุตสาหกรรมท่ีต้องใช้
แรงงาน ถือเป็นพื้นท่ีมีศักยภาพท่ี
มีความพร้อมในการสร้างความได้
เปรียบทางการค้า เนื่องจากเป็น
ประเทศท่ีเปิดใหม ่มีต้นทุนค่าแรง
ท่ีต่�ำ ประกอบกับนักลงทุนท่ีเข้ามา
ลงทุนจะได้สิทธิประโยชน์ทางภาษี
ในการสง่ออก ดังนั้นหากรัฐบาล
เมียนมา ใช้หลักการในระบอบ
ประชาธิปไตย ก็จะสามารถสร้าง
ความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนและ
ต่างประเทศได้



PTTEP เข้า้ซื้้�อสััดส่ว่นลงทุนุ 20% ในโครง
การก๊๊าซฯ Oman Block 61 ซึ่่�งเป็น็แหล่่ง
ผลิิตก๊๊าซธรรมชาติิขนาดใหญ่ใ่นรัฐัสุลุต่่าน
โอมาน มููลค่่า 2,450 ล้้านดอลลาร์์ฯ ระบุุ
สามารถเพิ่่�มปริมิาณการขายปิโิตรเลีียมได้้
ทัันทีีและสร้้างการเติิบโตในระยะยาวให้้
กัับบริษัิัท รวมทั้้�ง ยังัเป็น็การต่่อยอดโอกาส
การลงทุนุในอนาคตของ ปตท.สผ. ใน
ตะวัันออกกลาง
 
นายพงศธร ทวสีนิ ประธานเจ้าหน้าที่
บรหิาร บรษัิท ปตท.ส�ำรวจและผลิต
ปิโตรเลยีม จ�ำกัด (มหาชน) หรอื PTTEP 
เปิดเผยว่า เมื่อวันท่ี 1 กุมภาพันธ์ 2564 
บริษัท PTTEP MENA Limited ซึ่งบริษัท
ยอ่ยของ ปตท.สผ. ได้ลงนามในสัญญาซื้อ
ขายสัดสว่นการลงทุน (Sale and Purchase 
Agreement : SPA) เพื่อเข้าซื้อสัดสว่นร้อย
ละ 20 ในโครงการOman Block 61 ในรัฐ
สุลต่านโอมาน (ประเทศโอมาน) จากบริษัท
 BP Exploration (Epsilon) Limited(“BP”) 
ซึ่งปัจจุบัน BP ถือสัดสว่นการลงทุนร้อยละ
 60 (ร้อยละ 40 ภายหลังการเข้าซื้อ) และ
เป็นผู้ด�ำเนินการ ผู้รว่มทุนอ่ืนๆ ประกอบ
ด้วยบริษัท Makarim Gas Development 
LLC (OQ) และบริษัท PCOman Ventures 
Limited (PETRONAS) โดยถือสัดสว่นการ
ลงทุนร้อยละ 30 และร้อยละ 10 ตามล�ำดับ
 
โครงการ Oman Block 61 เป็นโครงการ
ผลิตก๊าซธรรมชาติ(ก๊าซฯ) บนบกในตอน
กลางของประเทศโอมานและมีขนาดพื้นท่ี
 3,950 ตารางกิโลเมตร โดยผลิตก๊าซฯ คิด
เป็นสัดสว่นประมาณร้อยละ 35ของปริมาณ
การผลิตของประเทศในปัจจุบัน ก๊าซฯ ท่ี
ผลิตได้จะน�ำไปใช้ในประเทศโอมาน และ
จ�ำหนา่ยให้กับ Oman LNG Plant ซึ่ง
เป็นหนว่ยงานในสังกัดของรัฐบาลโอมาน
 โครงการประกอบไปด้วย 2 สว่นได้แก่
 Khazzan ซึ่งเริ่มการผลิตในปี 2560 และ
 Ghazeer ซึ่งเริ่มผลิตในเดือนตุลาคม ปี
 2563 โครงการมีศักยภาพในการพัฒนา
ก๊าซฯ ได้ถึง 10.5 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุต และ
มีก าลังการผลิตก๊าซฯ รวมเฉล่ียต่อวัน1.5
 พันล้านลูกบาศก์ฟุต และคอนเดนเสท
มากกว่า 65,000 บาร์เรล (สัดสว่นร้อยละ 
100 ของโครงการ)

นอกจากนี้ กลุ่มผู้รว่มทุนยังมีแผนจะเพิ่ม
ก�ำลังการผลิตในอนาคตอีกด้วย โครงการ
มีมูลค่ารวมประมาณ 2,450 ล้านดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา (ดอลลาร์ สรอ.) โดยจะมีการ
ปรับลดมูลค่าและเงินทุนหมุนเวียนตาม
เง่ือนไขใน SPA และอาจมีการรับรู้มูลค่า
การซื้อเพิ่มเติมในจ�ำนวนไมเ่กิน 140 ล้าน
ดอลลาร์ สรอ. หากสามารถบรรลุเง่ือนไขท่ี
ระบุไว้ใน SPA โดย ปตท.สผ.จะช�ำระมูลค่า
การซื้อขายด้วยเงินสดท่ีมีอยู ่ณ วันท่ีการ
ซื้อขายมีผลสมบูรณ์ (Completion date) 
ซึ่งรวมถึงการได้รับอนุมัติจากหนว่ยงานรัฐ
ท่ีเก่ียวข้อง โดยคาดว่าจะเสร็จสิ้นภายในปี
 2564
 
การเข้าซื้อสัดสว่นการลงทุนร้อยละ 20 
ในโครงการนี้ เป็นไปตามแผนกลยุทธ์
การลงทุนของปตท.สผ.ท่ีให้ความส�ำคัญ
กับการขยายฐานการลงทุนในภูมิภาค
ตะวันออกกลาง โดยเฉพาะโครงการท่ีมี
ปริมาณส�ำรองขนาดใหญ ่มีต้นทุนการผลิต
ต่อหนว่ยต่ า และมีผู้รว่มทุนกับบริษัทชั้นน�ำ
 นอกจากนี้ ยังสอดคล้องกับกลยุทธ์การเพิ่ม
สัดสว่นการขายก๊าซฯ เพื่อลดผลกระทบจาก
ความผันผวนของราคาและตลาดน้�ำมันดิบ
ในอนาคต อีกท้ังยังเป็นการต่อ ยอดกลยุทธ์
การลงทุนในธุรกิจก๊าซแบบครบวงจร ของ 
ปตท.สผ. อีกด้วย
 
ท้ังนี้ แปลง 61 เป็นแหล่งก๊าซธรรมชาติบน
บกท่ีมีปริมาณส�ำรองขนาดใหญท่ี่มีการผลิต
ก๊าซธรรมชาติถึงประมาณร้อยละ 35 ของ
ประเทศ นับเป็นแหล่งก๊าซฯ ท่ีมีความส�ำคัญ
อยา่งยิ่งกับตลาดก๊าซฯ ของโอมาน ซึ่งการ
เข้ารว่มทุนครั้งนี้ จะสามารถเพิ่มปริมาณ
ส�ำรองปิโตรเลียมและเพิ่มปริมาณการขาย
ให้กับบริษัทได้ทันที รวมท้ังเปิดโอกาสให้
 ปตท.สผ. ได้มีสว่นรว่มพัฒนาโครงการท่ีมี
ศักยภาพในประเทศโอมานรว่มกับพันธมิตร
ซึ่งเป็นบริษัทน้�ำมันระดับโลก

"ก่อนหน้านี ้ในปี 2562 ปตท.สผ. ได้
เข้าไปลงทนุในโครงการพดีโีอ (แปลง 6) 
ซึง่เป็นโครงการผลิตน้�ำมันดิบบนบกที่
ใหญ่ทีส่ดุในโอมาน และโครงการโอมาน
 แอลเอ็นจ ีซึง่เป็นโรงงานผลิตแอล

เอ็นจ ีซึง่การเข้าไปลงทนุในแปลง 61 นี้
 ก๊าซธรรมชาติที่ผลิตได้ ก็ถกูป้อนเข้าสู่
โครงการโอมาน แอลเอ็นจ ีที ่ปตท.สผ.ได้
รว่มทนุอยู ่สอดคล้องกับทิศทางการเติบโต
ของบรษัิททีใ่ห้ความส�ำคัญกับการลงทนุ
ในแหล่งปิโตรเลยีมทีม่ศีกัยภาพ อกีท้ัง ยงั
เป็นการต่อยอดการลงทนุในหว่งโซธุ่รกิจ
ก๊าซ (Gas Value Chain) ของบรษัิท เพื่อ
สรา้งความแข็งแกรง่และการเติบโตให้กับ
บรษัิทในระยะยาว และทีส่�ำคัญยงัเป็นการ
เสรมิสรา้งฐานการลงทนุและโอกาสการ
ลงทนุของ ปตท.สผ. ในอนาคตในภมูิภาค
ตะวันออกกลางได้เป็นอยา่งด"ี นาย
พงศธร กล่าวเพิ่มเติม

 แปลง 61 ต้ังอยูต่อนกลางของประเทศ
โอมาน ครอบคลุมพื้นท่ีประมาณ 3,950 
ตารางกิโลเมตร มีแหล่งก๊าซธรรมชาติท่ี
ส�ำคัญ ได้แก่ แหล่งคาห์ซซาน (Khazzan) 
ซึ่งเริ่มผลิตในปี 2560 และแหล่งกาห์เซียร์
 (Ghazeer) เริ่มผลิตในเดือนตุลาคม 2563 
โดยมีอัตราการผลิตก๊าซธรรมชาติรวมกัน
 ประมาณ 1,500 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน
 (MMSCFD) และคอนเดนเสท มากกว่า
 65,000 บาร์เรลต่อวัน ซึ่งแปลงดังกล่าว
สามารถพัฒนาแหล่งก๊าซรวมโดยได้ถึง 
10.5 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุต (TCF)
 
หากการด�ำเนินการซื้อขายเสร็จสิ้น บีพี ซึ่ง
เป็นผู้ด�ำเนินการ จะมีสัดสว่นการลงทุน
ร้อยละ 40 บริษัท โอคิว (OQ) ซึ่งเป็นบริษัท
น้�ำมันแหง่ชาติโอมาน ร้อยละ 30, พีทีที
อีพี มีนา ร้อยละ 20 และบริษัท พีซี โอมาน
 เวนเจอร์ส ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยของปิโตรนาส 
(PETRONAS) ร้อยละ 10
 
ปัจจุบัน ปตท.สผ. มีการลงทุนในประเทศ
โอมาน ท้ังธุรกิจขั้นต้น (Upstream) และ
ธุรกิจขั้นกลาง (Midstream) ได้แก่ โครงการ
พีดีโอ (แปลง 6) โครงการมุคไคซนา (แปลง
 53) ซึ่งเป็นแหล่งผลิตน้�ำมันดิบบนบก
ขนาดใหญ ่โครงการโอมาน ออนชอร์ แปลง
 12 และโครงการโอมาน แอลเอ็นจี ซึ่งเป็น
โรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติเหลวแหง่เดียวใน
โอมาน

PTTEP เข้้าซ้ื้�อสััดส่่วนลงทุุน 20%PTTEP เข้้าซ้ื้�อสััดส่่วนลงทุุน 20%
โครงการก๊๊าซฯ Oman Block 61 มููลค่่า 2,450 ล้้านดอลลาร์์ฯโครงการก๊๊าซฯ Oman Block 61 มููลค่่า 2,450 ล้้านดอลลาร์์ฯ



บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
เอ็กโก กรุ๊ป ประกาศความส�ำเร็จในการ
เข้าลงทุนในโรงไฟฟ้า โคเจนเนอเรชั่น
 “ลินเดน โคเจน” ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติ
เป็นเชื้อเพลิง ขนาดก�ำลังการผลิต
 972 เมกะวัตต์ ต้ังอยูท่ี่เมืองลินเดน รัฐ
นิวเจอร์ซีย์ ประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่ง
บริหารและถือโดยบริษัท ลินเดน ทอ
ปโก้ แอลแอลซี (Linden Topco LLC)

 นายเทพรตัน์ เทพพิทักษ์ กรรมการ
ผู้จดการใหญ่ เอ็กโก กรุป๊ เปิดเผยว่า
 “บรษัิท เอ็กโก ลินเดน ท ูแอลแอลซี
 (EGCO Linden II, LLC) ซึ่งเป็นบริษัท
ยอ่ยท่ีเอ็กโกถือหุ้นท้ังหมด ได้ลงนาม
สัญญาซื้อขายหุ้นกับบริษัท เออีไอ
เอฟ ลินเดน เอสพีวี แอลแอลซี (AEIF 
Linden SPV, LLC) และบริษัท ไฮสตาร์
 แคปปิตอล จีพี โฟร์ แอลพี (Highstar 
Capital GP IV, L.P.) เมื่อวันท่ี 29 
มกราคม 2564 เพื่อลงทุนในสัดสว่น
ร้อยละ 28 ในบริษัท ลินเดน ทอปโก้
 แอลแอลซี (Linden Topco LLC) โดย
คาดว่าการซื้อขายหุ้นจะแล้วเสร็จใน 

ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 หลังจากด�ำเนิน
การตามเง่ือนไขต่างๆ ในการปิด
รายการซื้อขายแล้วเสร็จ

โรงไฟฟ้า “ลินเดน โคเจน” ขายไฟฟ้า
และให้บริการเสริมความมั่นคงในระบบ
ไฟฟา้แก่ระบบและโครงขา่ยไฟฟ้าในรฐั
นิวยอร์ก (NY-ISO Zone J) และตลาด

ซื้อขายไฟฟ้า
พีเจเอ็ม พีเอส 
นอร์ธ (PJM PS 
North)       ใน
รัฐนิวเจอร์ซี
ย์ ซึ่งเป็น
ตลาดไฟฟ้า
 2 แหง่ ท่ีมี
ความต้องการ
ไฟฟ้าและ
ก�ำลังไฟฟ้า
ส�ำรองสูงท่ีสุด
ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา
 นอกจากนี้ โรง
ไฟฟ้า “ลินเดน
 โคเจน” ยังมี
สัญญาขายไอ
น้�ำและไฟฟ้า
ระยะยาวกับ
ผู้รับซื้อ ราย
ใหญท่ี่มีความ
นา่เชื่อถืออยู่
ในอันดับท่ีนา่
ลงทุน
 
นายเทพรตัน์ กล่าวว่า “การซื้อหุน้
โรงไฟฟ้าลินเดน โคเจน นับเป็นการ
เข้าลงทนุครัง้แรกในประเทศ
สหรฐัอเมรกิาของเอ็กโก กรุป๊ ซึง่
เป็นตลาดพลังงานขนาดใหญ่ ทีม่ี
ก�ำลังการผลิตไฟฟ้ารวมท้ังประเทศ
มากกว่า 1,100 กิกะวัตต์ มโีอกาสใน

การลงทนุในธุรกิจพลังงานหมุนเวยีน
อกีมาก รวมท้ังยงัสง่เสรมิการ ผลิต
ไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติด้วย ดังน้ัน
 การลงทนุครัง้นีนั้บเป็นก้าวส�ำคัญ
ของเอ็กโก กรุป๊ ในการเปิดเข้าสูต่ลาด
สหรฐัอเมรกิา และสรา้งฐานการลงทนุ
เพื่อต่อยอดสูโ่อกาสการลงทนุใหม่ใน
สหรฐัอเมรกิาต่อไป             ในอนาคต”

   EGCO ปัักธงสหรััฐอเมริกา เข้้าซ้ื้�อหุ้้�น   EGCO ปัักธงสหรััฐอเมริกา เข้้าซ้ื้�อหุ้้�น
“ลิินเดน โคเจน” โรงไฟฟ้า้โคเจนเนอช่ั่�น กำำ�ลัังการผลิิต 972 เมกะวััตต์์“ลิินเดน โคเจน” โรงไฟฟ้า้โคเจนเนอช่ั่�น กำำ�ลัังการผลิิต 972 เมกะวััตต์์



WICE เผยแผนปีี 64 ทำำ�นิวไฮต่่อเน่ื่�องWICE เผยแผนปีี 64 ทำำ�นิวไฮต่่อเน่ื่�อง
ตั้้�งเป้้ารายได้้แตะ 3.8 พัันลบ. ชููทำำ�กำำ�ไรธุุรกิิจขนส่่งข้้ามตั้้�งเป้้ารายได้้แตะ 3.8 พัันลบ. ชููทำำ�กำำ�ไรธุุรกิิจขนส่่งข้้าม

ชายแดน เน้้นรัับงานมาร์์จิ้้�นสููงชายแดน เน้้นรัับงานมาร์์จิ้้�นสููง

WICE เผยทิิศทางธุุรกิิจปี ี64 ทำำ�นิวไฮต่่อ
เนื่่�อง ตั้้�งเป้า้รายได้้เติิบโต 3,800 ล้้านบาท
 ชููกลยุุทธ์เ์พิ่่�มความสามารถการทำำ�กำำ�ไร
 ธุุรกิิจขนส่ง่ข้า้มชายแดน เน้น้รับังานมาร์์
จิ้้�นสูงู เพิ่่�มบริกิารโซลููชั่่�นแพ็ค็เกจให้บ้ริกิาร
ขนส่ง่ต้้นทางถึึงปลายทาง รองรัับลูกูค้้า
จีีนย้า้ยฐานผลิิตสู่่�เอเชียีตะวัันออกเฉีียงใต้้
 พร้้อมลงทุนุสั่่�งตู้้�คอนเทนเนอร์์ รับัดีีมานด์์
พุ่่�ง    ลุุยขยายงานร่ว่มกัับบริษัิัทในเครืือ อััพ
ฐานลูกูค้้าจีีน โชว์์จุุดแข็ง็บริกิารครบวงจร
 มีเีครือืข่า่ยรองรัับทุกุประเทศการค้้าสำำ�คัญ 
ก้้าวสู่่�เป้า้หมายผู้้�นำำ�โลจิิสติิกส์ใ์นเอเชีีย

นายชูเดช คงสนุทร กรรมการผู้จดการ
ฝ่ายพัฒนาธุรกิจ บรษัิท ไวส ์โลจิสติกส์
 จ�ำกัด (มหาชน) (WICE) ผู้ให้บริการโลจิ
สติกส์ระหว่างประเทศแบบครบวงจร เปิด
เผยว่า บริษัทต้ังเป้ารายได้ปี 64 ต้ังเป้าราย
ได้เติบโต 3,800 ล้านบาท และรักษาอัตรา
ก�ำไรสุทธิประมาณ 6% ถือเป็นปีแหง่การ
เติบโตท�ำนิวไฮต่อเนื่อง เนื่องจากลงทุน
ขยายการให้บริการและบริหารจัดการท่ีดี
ของ WICE และเครือขา่ยโลจิสติกส์ก่อนหน้า
นี้ ท้ัง WICE Logistics (Singapore) Pte.
Ltd. , WICE Logistics (Hong Kong) Ltd., 
Euroasia Total Logistics Co., Ltd., WICE 
Logistics (Shenzhen) Co.,Ltd. และ WICE 
Supply Chain Solutions Co.,Ltd   มีรายได้
เข้ามาอยา่งต่อเนื่อง สง่ผลให้การด�ำเนินงาน
ของบริษัทเติบโตอยา่งมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น

ส�ำหรับกลยุทธ์การด�ำเนินงานในปีนี้
 ประกอบด้วย 1. มุง่เน้นเพิ่มความสามารถ
การท�ำก�ำไรให้สูงขึ้นจากธุรกิจให้บริการ
     โลจิสติกส์ขนสง่ข้ามชายแดน (Cross 
Border Services) ภายใต้การบริหารงาน
ของบริษัทรว่มทุน ETL โดยเตรียมปรับ
แนวทางการบริหารจัดการวางแผนลด
ต้นทุนให้มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น พร้อมท้ัง
ขยายการให้บริการขนสง่สินค้าท่ีมีมาร์จ้ินสูง 
และเพิ่มปริมาณสินค้าเท่ียวขากลับให้สูงขึ้น

โดยการเพิ่มปริมาณงานขนสง่สินค้าระหว่าง
ประเทศแบบ Door-to-Door งานบริการ
ขนสง่สินค้าในประเทศ-ระหว่างประเทศ
 งานบริหารจัดการคลังสินค้า งาน Cross 
Border และขยายการให้บริการขนสง่สินค้า

แบบไมเ่ต็มตู้ (LTL) เพื่อเป็นทางเลือกให้แก่
ลูกค้าท่ีมีปริมาณของไมม่าก เพิ่มชอ่งทาง
สร้างรายได้และอัตราก�ำไรสุทธิอีกหนึ่งชอ่ง
ทาง ส�ำหรับรองรับงานขนสง่ข้ามชายแดนท่ี
มีดีมานด์เพิ่มสูงขึ้น

บริษัทมีการทยอยลงทุนสั่งซื้อตู้
คอนเทนเนอร์เพิ่มประมาณ 200 ตู้ คาด
ว่าจะสามารถรับตู้ได้ครบจ�ำนวนภายใน
ไตรมาส 2/64 หลังจากท่ีผา่นมาภาวะตู้
คอนเทนเนอร์ขาดตลาด ท�ำให้ลูกค้าท้ังใน
ประเทศและต่างประเทศหันมาใช้บริการ 
Cross Border เพิ่มขึ้น

2.วางแผนขยายฐานลูกค้าไปยัง
อุตสาหกรรมท่ีหลากหลาย และ
อุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ดีของ
ประเทศ อาทิ กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์และกลุ่มยานยนต์ เนื่องจาก
บริษัทเห็นความต้องการใช้บริการโลจิสติกส์
ของอุตสาหกรรมดังกล่าวมีปริมาณสูง จาก
การรองรับ 5G ท่ีขยายตัวมากในเอเชีย และ
อุตสาหกรรมยานยนต์มีแนวโน้มฟื้ นตัวจาก

ความต้องการท่ีเพิ่มขึ้น และค่ายรถยนต์
ปรับโมเดลใหม ่รองรับระบบไฟฟ้า จึงวาง
แนวทางเพิ่มการรับงานขนสง่ เพื่อสร้าง
โอกาสใหมแ่ละรายได้ให้กับธุรกิจ

3. ขยายฐานลูกค้าท่ีต้องการย้ายฐานการ
ผลิตจากจีนมาสูแ่ถบเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต้ โดยเฉพาะประเทศไทย เวียดนาม และ
กัมพูชา โดยการน�ำเสนอโซลูชั่นแพ็คเกจ
การให้บริการขนสง่วัตถุดิบและอุปกรณ์
เครื่องจักรให้กับโรงงานต้ังแต่ต้นทางจนถึง
ปลายทาง

4. เน้นกลยุทธ์ให้ค�ำแนะน�ำลูกค้า ผา่น
 WICE Supply Chain Solutions Co.,Ltd. (
บริษัทยอ่ย) ให้บริการด้าน Supply Chain 
ครบวงจร ท้ังงานคลังสินค้า การกระจาย
สินค้า การขนสง่สินค้า (Equipment) ขนาด
ใหญ ่ซึ่งมีแนวโน้มท่ีดี จากการขยายตัวของ
ปริมาณงานบริหารจัดการคลังสินค้า และ
การขนสง่สินค้าเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนื่อง ท้ังนี้
บริษัทวางแผนเชื่อมโยงเส้นทางการขนสง่

ระหว่างประเทศจีนและประเทศไทยเข้าด้วย
กัน โดยการวางแผนบริหารจัดการขนสง่เพื่อ
ชว่ยลดต้นทุนให้กับลูกค้า

"ภาพรวมธุรกิจโลจิสติกสใ์นปีนี ้มองว่า
มแีนวโน้มดขีึน้อยา่งค่อยเป็นค่อยไป แม้
สถานการณ์เศรษฐกิจโลกยงัคงมคีวามไม่
ชัดเจน แต่ก็เริม่เหน็ความคลีค่ลายในบาง
เรื่องบา้งแล้ว เหน็จากสญัญาณตัวเลขการ
สง่ออกเดือน ธ.ค. 63 พลิกกลับมาเป็นบวก
ครัง้แรกในรอบ 8 เดือน โดยขยายตัวอยูท่ี่
 4.71% ขณะทีภ่าวะการแข่งขันของธุรกิจ
โลจิสติกสท์ีส่งูในปัจจบนั ท�ำให้ WICE มี
การปรบัเปลีย่นกลยุทธ์การให้บรกิารอยู่
ตลอดเวลา และสิง่ส�ำคัญทีท่�ำให้เกิดความ
ได้เปรยีบทางการแข่งขัน คือ WICE มี
ความหลากหลายของการให้บรกิารทีค่รบ
วงจร เข้าใจความต้องการของลกูค้าเสมอ
 และยงัมขี้อได้เปรยีบจากการมเีครอืข่าย
 โลจิสติกสท์ีค่รอบคลมุเชื่อมโยงสูป่ระเทศ
ต่าง ๆ  เพื่อการกระจายความเสีย่ง ถือ
เป็นการยกระดับสูเ่ป้าหมายการเป็นผูน้�ำ
โลจิสติกสใ์นภมูิภาคเอเชยี" นายชูเดช
กล่าว

ขณะท่ีปัจจุบันสัดสว่นรายได้แบง่ตาม
ประเทศ ได้แก่  WICE HK-CN 35% , WICE 
TH 25% , WICE SG 16% , ETL 24%  ซึ่ง
ประกอบด้วยสัดสว่นรายได้จากงานบริการ
ทางอากาศ (Air Freight) 45%, การขนสง่
ทางทะเล (Sea Freight) 20%,       ขนสง่
สินค้าข้ามพรมแดน (Cross Border 
Service ) 25% , และงาน Logistics 10%

อยา่งไรก็ตาม บริษัทยังคงเดินหน้าสร้าง
โครงขา่ยพันธมิตรโลจิสติกส์ท้ังในประเทศ
และต่างประเทศอยา่งต่อเนื่อง ครอบคลุม
การบริการขนสง่ทุกรูปแบบ ท้ังการขนสง่
ทางบก ทางน้�ำ ทางอากาศ ตอบโจทย์ทุก
ความต้องการของลูกค้า ผา่นการท�ำงานรว่ม
กันกับเครือขา่ยสาขาของ WICE ท้ังหมด
 โดยมุง่เน้นตลาดจีนเป็นหลัก ท้ังในฮ่องกง
 เซียงไฮ้ กวางโจว เซินเจ้ิน เพื่อเพิ่มขีดความ
สามารถทางธุรกิจ ขยายฐานลูกค้าขนาด
กลาง-เล็กเพิ่มขึ้น และสร้างการเติบโตรว่ม
กันในอนาคต



RS โดย บ.ไลฟ์ส์ตาร์์ จัับมืือพัันธมิิตรRS โดย บ.ไลฟ์ส์ตาร์์ จัับมืือพัันธมิิตร
ยื่่�นผลิิตกััญชง - อาร์์เอส มอลล์์ เตรีียมแผนรุุกเต็็มสูบยื่่�นผลิิตกััญชง - อาร์์เอส มอลล์์ เตรีียมแผนรุุกเต็็มสูบ

มองโอกาสใหม่่ปั๊๊� มยอดมองโอกาสใหม่่ปั๊๊� มยอด

หลัังจากกระทรวงสาธารณสุุขประกาศ
ปลดล็็อคกััญชงให้ส้ามารถนำำ�ไปใช้้
ประโยชน์์โดยไม่จั่ัดเป็็นยาเสพติิดนั้้�น
 บริษัิัท ไลฟ์ส์ตาร์ ์จำำ�กัด ในฐานะผู้้�ผลิิต
นวััตกรรมด้้านสุขุภาพและความงาม
ระดัับโลก และ อาร์เ์อส มอลล์์ (RS Mall) 
แพลตฟอร์์มจำำ�หน่า่ยสินิค้้าและบริกิาร
เพื่่�อสุขุภาพและความเป็น็อยู่่�ที่่�ดีแบบ
องค์์รวมของทุกุคน บริษัิัทในเครืือ บริษัิัท
 อาร์เ์อส จำำ�กัด (มหาชน) หรือื อาร์เ์อส
 กรุ๊๊�ป ประกาศความพร้้อมจัับมืือพันัธมิิตร
 บริหิารจััดการตั้้�งแต่่ต้้นน้ำำ�ถึงปลายน้ำำ�
 ทั้้�งการผลิิตและจำำ�หน่า่ยผลิิตภััณฑ์์ใน
หมวดสกิินแคร์ ์เครื่่�องดื่่�ม และอาหารเสริมิ
 ที่่�มีสารสกััดจากกััญชง ผ่า่นทุุกช่อ่งทาง
 ช่ว่ยผลัักดัันรายได้้ให้เ้ป็น็ไปตามเป้า้ของ
บริษัิัท

นายสุรชัย เชษฐโชติศักด์ิ ประธานเจ้า
หน้าท่ีบริหาร บริษัท อาร์เอส จ�ำกัด (
มหาชน) เปิดเผยว่า "ในเรื่องของกัญชง
นั้น บริษัท ไลฟ์สตาร์ ซึ่งเป็นบริษัทใน
เครือของอาร์เอส กรุ๊ป มีความสนใจและ
มีการศึกษาเรื่องของงานวิจัยมาอยูต่ลอด 
โดยเฉพาะการน�ำสว่นต่างๆ ของกัญชงไป
แปรรูปและสร้างมูลค่าเพิ่มเป็นผลิตภัณฑ์
สุขภาพ เชน่ ชอ่ดอกน�ำไปผลิตยา สาร
สกัดจากกัญชง ใบน�ำไปผลิตอาหาร
 ผลิตภัณฑ์สมุนไพร เครื่องส�ำอาง น้�ำมัน
จากเมล็ดกัญชงน�ำไปผลิตเป็นผลิตภัณฑ์
เสริมอาหาร ผลิตภัณฑ์สมุนไพร เครื่อง

ส�ำอาง สารสกัดจาก กัญชงน�ำไปผลิตเป็น
เครื่องด่ืม เครื่องส�ำอาง และผลิตภัณฑ์
สมุนไพร เป็นต้น ซึ่งท่ีผา่นมาเราได้เตรียม
ความพร้อม โดยรว่มมือกับสถาบันวิจัย
ชั้นน�ำศึกษาและคิดค้นสูตรเพื่อน�ำกัญ
ชงมาพัฒนาและต่อยอดเป็นผลิตภัณฑ์
นวัตกรรม ท้ังในสว่นของสกินแคร์ เครื่อง
ด่ืม และอาหารเสริม รวมถึงมีการพูด
คุยกับพันธมิตรท่ีเป็นผู้ปลูกกัญชงเชิง
พาณิชย์ โรงสกัด และผู้ผลิตไว้เรียบร้อย
แล้ว ยืนยันว่าทางเราและพันธมิตร ได้มี
การเตรียมการมานานและมีความพร้อม
ท้ังการผลิตและการจ�ำหนา่ยในทันที"

ในขณะท่ี อาร์เอส มอลล์ แพลตฟอร์ม
จ�ำหนา่ยสนิค้าและบรกิารเพื่อสขุภาพและ
ความเป็นอยูท่ี่ดีแบบองค์รวมของทุกคน
 ก็เตรียมรุกตลาดพร้อมต่อยอดการขาย
อยา่งเต็มสูบ ภายใต้กลยุทธ์ดังนี้

1.      อาร์เอส มอลล์ มีจุดเด่นและความ
เชี่ยวชาญในการเล่าเรื่องท่ีแตกต่าง ซึ่ง
กัญชงมีรายละเอียดและสรรพคุณท่ีซับ
ซ้อน จึงสามารถสร้างรูปแบบการน�ำเสนอ
ได้หลากหลาย อาทิ การไลฟ์สดสาธิตวิธี
การใช้ หรือการน�ำผู้มีประสบการณ์ในการ
ใช้งานจริงมารว่มให้ความคิดเห็นและแบง่
ปันข้อมูล เป็นต้น

2.      จ�ำหนา่ยในทุกชอ่งทาง ท้ังออนแอร์

 ผา่นสถานีโทรทัศน์ชอ่ง 8 และพันธมิตร
ชอ่งดิจิทัลทีวีจากหลากหลายชอ่งชั้นน�ำ
 และออนไลน์ ท้ังเว็บไซต์ www.rsmall.
co.th และ Line @rsmall

3.      อาร์เอส มอลล์ มีทีมเทเลเซลล์ กว่า
 500 คน ท่ีมีความเชี่ยวชาญในเรื่องของ
สุขภาพ สามารถน�ำเสนอสินค้าและให้
บริการลูกค้าได้ตลอด 24 ชั่วโมง รวมถึง
การใช้ Data and Voice Analytics มา
วิเคราะห์ความต้องการของลูกค้า

"ปัจจบนั อารเ์อส มอลล์ มฐีานข้อมูล
ลกูค้ากว่า 1.6 ล้านราย จ�ำหน่ายสนิค้า
ทีเ่กีย่วข้องกับสขุภาพเป็นจ�ำนวนมาก
 ท�ำให้ที่ผา่นมา เราได้รบัค�ำถามและ
ความสนใจจากลกูค้าเกีย่วกับกัญชงจาก
ทกุช่องทางและมกีารเก็บข้อมูลเพื่อน�ำ
มาใช้ประโยชน์และต่อยอดในการสรา้ง
ผลิตภัณฑ์ทีต่อบโจทยใ์นสว่นทีเ่กีย่วข้อง
กับการสง่เสรมิสขุภาพที่ด ีเพยีงแต่ยงั
ต้องรอรายละเอยีดจากทางภาครฐัใน
การผลิตและจัดจ�ำหน่ายให้ถกูต้องและ
ปลอดภัย หากมกีารปลดล็อกในสว่นนี้
 เราก็มั่นใจว่าผลิตภัณฑ์จากกัญชงจะได้
รบัการตอบรบัจากลกูค้าสว่นใหญ่ของ
เราอยา่งแน่นอน" คณุสรุชัยกล่าวปิด
ท้าย



 ECF กางแผนปีี64 ตั้้�งเป้้ารายได้้โต 10-12% ECF กางแผนปีี64 ตั้้�งเป้้ารายได้้โต 10-12%
รัับอานิิสงส์์โควิิด-19 ออเดอร์์เฟอร์์นิิเจอร์์ล้้น เร่่งขยายกำำ�ลังการผลิิตรัับอานิิสงส์์โควิิด-19 ออเดอร์์เฟอร์์นิิเจอร์์ล้้น เร่่งขยายกำำ�ลังการผลิิต

ECF เผยแผนธุรกิจปี 2564 ต้ังเป้า
รายได้โต 10-12% เรง่แผนขยาย
ก�ำลังการผลิต ทุ่มงบลงทุน 40 ล้าน
บาท ชูกลยุทธ์ดันมาร์จ้ินเพิ่ม ลด
ต้นทุน ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ ออเด
อร์ท้ังในและต่างประเทศล้น รับ
อานิสงส์โควิด-19 รับการใช้ชีวิตรูป
แบบใหม ่(New Normal) ขณะท่ี
ความต้องการสินค้ายังสูง ลุยขยาย
ตลาดสง่ออกโตต่อเนื่อง ในประเทศ
ขยายชอ่งทางจ�ำหนา่ยออนไลน์
และโมเดิร์นเทรด ปั๊ มรายได้ ธุรกิจ
พลังงาน โรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์ มินบู ประเทศเมียนมาร์
 เฟส 2 (50 MW) คาดสามารถ COD 
ภายในไตรมาส 3 ปีนี้

            นายอารักษ์ สุขสวัสด์ิ
 กรรมการผู้จัดการ บริษัท อีสต์โคสท์
เฟอร์นิเทค จ�ำกัด (มหาชน) (ECF) ผู้
ผลิตและจ�ำหนา่ย เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์
ติเคิลบอร์ด เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา
 จ�ำหนา่ยท้ังในและต่างประเทศ เปิด
เผยถึงภาพรวมธุรกิจในปีนี้ว่า บริษัท
มุง่เน้นท่ีจะสร้างการเติบโตจากธุรกิจ
หลัก คือ ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ และ
ธุรกิจพลังงาน โดยต้ังเป้ารายได้รวม
เติบโตไมต่่�ำกว่า 10-12 % และต้ัง
งบลงทุน 40 ล้านบาท ส�ำหรับธุรกิจ
เฟอร์นิเจอร์เพื่อเพิ่มเครื่องจักรและ
ไลน์การผลิต รองรับปริมาณค�ำสั่ง
ซ้ือ

            ท้ังนี้ ปัจจัยสนับสนุนการ
เติบโตมาจากการขยายตลาดของ

ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ท้ังในและต่าง
ประเทศ และการรับรู้สว่นแบง่ก�ำไร
จากธุรกิจพลังงานทดแทน คาดว่า
จะเริ่มเห็นสัดสว่นก�ำไรสุทธิค่อย ๆ
 ปรับตัวดีขึ้นจากการวางแผนงาน
เพื่อบริหารจัดการต้นทุนอยา่งมี
ประสิทธิภาพ ลดต้นทุนและค่าใช้
จ่าย

ส�ำหรับแผนการด�ำเนินงานของ
บริษัทในปีนี้ ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์มี
สัญญาณการเติบโตดีอยา่งมีนัย
ส�ำคัญ  จากการจ�ำหนา่ยเฟอร์นิเจอร์
สง่ออกไปต่างประเทศ โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากชว่งโควิด-19 มีผู้คน
พักอาศัยอยูบ่้าน เพื่อลดการแพร่
ระบาด และมีรูปแบบการท�ำงานแบบ
 Work from home มากขึ้น สง่ผลให้
ปริมาณค�ำสั่งซื้อลูกค้าต่างประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น

นอกจากนี้ บริษัทมีแผนการขยาย
ตลาดในประเทศ มุง่เน้นกระตุ้นยอด
ขายผา่นชอ่งทางจ�ำหนา่ยใหม ่ อาทิ
 จ�ำหนา่ยผา่นออนไลน์ ร้านโมเดิร์น
เทรดชั้นน�ำท่ีมีสาขาท่ัวประเทศ
พร้อมกับแผนการขยายสาขาท่ีเพิ่ม
ขึ้น รวมถึงยังมีแผนจะเพิ่มตัวแทน
จ�ำหนา่ยในต่างจังหวัดหัวเมืองใหญ ่
ซึ่งถือเป็นการเพิ่มชอ่งทางการเข้าถึง
กลุ่มลูกค้าในประเทศผา่นลูกค้าของ
บริษัท เพื่อสร้างความหลากหลาย
ของชอ่งทางการจ�ำหนา่ยสินค้า ลด
การพึ่งพิงเพียงชอ่งทางใดชอ่งทาง
หนึ่ง

ขณะท่ีตลาดต่างประเทศ ยังสามารถ
เติบโตได้อีกมาก โดยเฉพาะกลุ่ม
ลูกค้าประเทศอินเดีย จีน อเมริกา
 ญี่ปุ่น มีค�ำสั่งซื้อทยอยเข้ามา
มากกว่าเป้าหมายท่ีต้ังไว้  สง่ผลให้
บริษัทวางแผนเพิ่มก�ำลังการผลิต
เพื่อรองรับค�ำสั่งซื้อ  ท่ีเข้ามาเพิ่ม
ขึ้นอยา่งต่อเนื่องได้ ขณะนี้บริษัทได้
รับค�ำสั่งซื้อสินค้าถึงไตรมาส 2  ปีนี้
แล้ว  อีกท้ังยังมีกลุ่มลูกค้ารายใหญท่ี่
มีศักยภาพอยูร่ะหว่างการเจรจาอีก
หลายราย ปัจจุบันบริษัทมีสัดสว่น
รายได้จากยอดขายต่างประเทศอยูท่ี่ 
66% และในประเทศอยูท่ี่ 34%

ส�ำหรับธุรกิจพลังงานทดแทน ท่ีผา่น
มารับรู้สว่นแบง่ก�ำไรจากโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ ขนาด 220 MW 
เมืองมินบู ประเทศเมียนมาร์ ส�ำหรับ
เฟสแรก (50 MW เรียบร้อยแล้ว) โดย
บริษัทคาดการณ์รับรู้สว่นแบง่ก�ำไร
 เฟส 2 (50 MW)  ภายในไตรมาส
 4/64 สว่นเฟสท่ี  3 และ 4 อยู่
ระหว่างวางแผนเพื่อก่อสร้างให้ครบ
โดยเร็วท่ีสุด ภายในปี 2565 นี้  

นอกจากนี้ ยังมีโครงการโรงไฟฟ้าท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีอยูร่ะหว่างการ
ศึกษาความเปน็ไปได้ในการเขา้ลงทนุ
 โดยบริษัทจะมุง่เน้นเข้าศึกษาความ
เป็นไปได้ในการเข้าลงทุนในโครงการ
ท่ีมีผลตอบแทนสูง และจะเน้นการ
เข้าลงทุนเองเป็นหลัก



SPALI คาดปีี 64 กำำ�ไร-รายได้้SPALI คาดปีี 64 กำำ�ไร-รายได้้
โต New High เตรียมเปิิด 31 โครงการใหม่่ 3.4 หมื่่�นลบ. โต New High เตรียมเปิิด 31 โครงการใหม่่ 3.4 หมื่่�นลบ. 

SPALI คาดปี ี64 กำำ�ไร-รายได้้ โต New High หลััง
โครงการคอนโดฯ สร้้างเสร็จ็พร้อ้มโอนฯ ที่่�รอรับัรู้้�ราย
ได้้จำำ�นวนมาก พร้อ้มตั้้�งเป้า้ปี6ี4 โกยยอดขาย 2.7 
หมื่่�นลบ. -รายได้้ 2.8 หมื่่�นลบ. เตรียีมเปิิดโครงการ
ใหม่ท่ั้้�งแนวราบ-คอนโดฯ รวม 31 โครงการ มูลูค่่า 
3.4 หมื่่�นลบ. วางงบซื้้�อที่่�ดิน 8 พันัลบ. มองตลาดอสััง
หาฯ ปีี 64โตขึ้้�นจากปี ี63 -กลัับสู่่�ภาวะปกติิในเวลาไม่่
นาน จากปรัับตััวเข้า้สู่่�ยุค New Normal

ดร.ประทปี ต้ังมติธรรม ประธานกรรมการบรหิาร
 บรษัิท ศุภาลัย จ�ำกัด (มหาชน) SPALI เปิดเผย
ว่า ทิศทางสถานการณ์ตลาดอสังหาริมทรัพย์ของ
ประเทศไทยปี 2564 คาดว่าจะมีแนวโน้มเติบโตขึ้น
จากปี 2563 และจะกลับสูภ่าวะปกติในเวลาไมน่าน
 จากการปรับตัวเข้าสูยุ่ค New Normal ในปีท่ีผา่น
มา ท่ามกลางวิกฤตโควิด-19 หลายบริษัทฯ ต้องปรับ
ตัวอยา่งรวดเร็ว และทันต่อสถานการณ์

การด�ำเนินธุรกิจของ บมจ. ศุภาลัย ในปี 2564 นี้ ก้าว
สูป่ีท่ี 32 บริษัทฯ ยังคงมุง่มั่นสร้างสรรค์นวัตกรรมท่ี
อยูอ่าศัยการออกแบบผลิตภัณฑ์ใหม ่แบบบ้านใหม่
 การพัฒนาคุณภาพสินค้า และบริการให้ดีขึ้นอยา่ง
ต่อเนื่อง ครอบคลุมท้ังในกรุงเทพฯ ปริมณฑล และ
ภูมิภาค รวมท้ังเดินหน้าลงทุนในท�ำเลใหม่ๆ  ท่ีจะ
ขยายตลาดให้กว้างขึ้น ตอบสนองไลฟ์สไตล์ของกลุ่ม
ลูกค้าให้ครอบคลุมทุกวัย และมุง่เน้นเจาะตลาด “เรี
ยลดีมานด์” หรือกลุ่มผู้ซื้อเพื่ออยูอ่าศัยจริง เพราะ
ลูกค้าในกลุ่มนี้ เมื่อซื้ออสังหาริมทรัพย์แล้ว มักจะ
ด�ำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ตามก�ำหนด ลดความเสี่ยง
ในการท้ิงดาวน์ จึงเป็นกลุ่มลูกค้าท่ีมีความเสี่ยงต่�ำ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความพร้อมทางต้นทุนทางการ
เงิน จากอันดับเครดิตองค์กรจาก ทริสเรทต้ิง ระดับ
 A สะท้อนถึงสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง่ ความ
สามารถในการด�ำเนินธุรกิจท่ีมีการเติบโต และมีแนว
โน้มในการสร้างรายได้ และก�ำไรของบริษัทฯ อยา่ง
ต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
รายใหญ ่ถือว่า บริษัทฯ มีภาระหนี้สินท่ีต่�ำท่ีสุดใน
กลุ่มอุตสาหกรรมและต้นทุนทางการเงินต่�ำกว่า
 1.9% ต่อปี ปีนี้ บริษัทฯ จะขยายการลงทุนในต่าง
ประเทศอยา่งต่อเนื่อง เพราะท่ีผา่นมาได้ผลนา่พอใจ
 โดยคาดว่าปีนี้จะมีรายได้จากการขายในต่างประเทศ 
รวมประมาณ 5,350 ล้านบาท

ในปีท่ีผา่นมา มีการดูแลพนักงาน เพื่อเป็นองค์กร
แหง่ความสุข และขับเคล่ือนองค์กรไปสูค่วามส�ำเร็จ
 รวมถึงผู้รับเหมา ซัพพลายเออร์ ครบทุกกลุ่ม ด้วย
จิตส�ำนึกความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กร ภาย
ใต้แนวคิด “ศุภาลัย ใสใ่จ...สร้างสรรค์สังคมไทย” 
บริษัทฯ ได้ค�ำนึงถึง Stakeholder ทุกกลุ่ม น�ำไปสูก่าร
พัฒนาท่ียั่งยืนตามกระบวนการ SDGs (Sustainable 
Development Goals) และขับเคล่ือนการพัฒนา

องค์กรอยา่งยั่งยืนสู ่CSR-IN-PROCESS ให้ความ
ส�ำคัญกับผู้มีสว่นได้เสียในทุกกระบวนการผลิต
 ถ่ายทอดผา่นกิจกรรมหลากหลายรูปแบบท่ีเป็น
ประโยชน์ต่อสังคมอยา่งแท้จริง

จากการรักษาการเติบโตอยา่งยั่งยืน สะท้อนจาก
ภาพความส�ำเร็จในปี 2563 บริษัทฯ ได้รับรางวัล
เกียรติยศจากองค์กรชั้นน�ำต่างๆ อาทิ รางวัล
สุดยอดองค์กรแหง่ปี Thailand Top Company 
Awards 2020 จัดโดยมหาวิทยาลัย หอการค้าไทย
 รว่มกับนิตยสาร Business+ รางวัล Thailand 
Sustainability Investment (THSI) 2563 จาก
ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย รว่มกับวารสาร
การเงินธนาคาร, 3 รางวัลเกียรติยศจาก FIABCI 
– Thai Prix D’ Excellence Awards 2020 จาก
สมาคมการค้าอสังหาริมทรัพย์สากล , รางวัล Asia 
Pacific Property Awards 2020-2021 โครงการ
 ศุภาลัย ไอคอน สาทร จาก Asia Pacific Property 
Awards, รางวัล Asia’s Greatest CEO 2019-20 
โดย United Research Services ของ URS Media 
& AsiaOne Magazine และ รางวัลเกียรติยศระดับ
สากล Thailand Real Estate Personality of the 
Year 2020 จาก PropertyGuru Thailand Property 
Awards 2020

ด้าน นายไตรเตชะ ต้ังมติธรรม กรรมการผู้จัดการ
 บริษัท ศุภาลัย จ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผยว่า ภาพรวม
ในปี 2563 ท่ีผา่นมา ถือเป็นอีกปีท่ีมีความท้าทาย
 แต่บริษัทฯ ก็สามารถก้าวผา่นมาได้อยา่งมั่นคง ด้วย
ความพร้อมทางต้นทุนทาง การเงิน และการบริหาร
ความเสี่ยง เพื่อปรับตัวรับมือกับการเปล่ียนแปลง
จากปัจจัยภายนอก ท�ำให้ผลงานในปีท่ีผา่นมาเป็น
ท่ี นา่พึงพอใจ โดยเฉพาะตลาดท่ีอยูอ่าศัยแนวราบ
 เห็นได้จากยอดลูกค้า Walk เยี่ยมชมโครงการ
 และยอดจองท่ีเพิ่มมากขึ้น โดยในปีท่ีผา่นมามีการ
เปิดตัวโครงการท้ังแนวราบ และคอนโดมิเนียม รวม
 28 โครงการ มูลค่ารวม 24,540 ล้านบาท มียอดขาย
รวม 24,376 ล้านบาท แบง่เป็น โครงการแนวราบ
 25 โครงการ (กรุงเทพฯ และปริมณฑล 11 โครงการ
, ภูมิภาค 14 โครงการ) และโครงการคอนโดมิเนียม 3 
โครงการ

ด้านทิศทางการด�ำเนินธุรกิจ และกลยุทธ์ส�ำคัญของบ
ริษัทฯ ในปี 2564 เพื่อเป็นแรงขับเคล่ือนองค์กรสูเ่ป้า
หมายท่ีต้ังไว้ บริษัทฯ ได้วางกลยุทธ์ธุรกิจท่ีจะ ก้าวไป
ข้างหน้า..เติบโตอยา่งผู้น�ำ และยั่งยืน ท้ังด้านรายได้
 และก�ำไร
• โดยมุง่มั่นน�ำหลักการท�ำงานแบบ Agile มาปรับ
ใช้ภายในองค์กร เพื่อพัฒนาสินค้า และบริการ ของ
องค์กรได้อยา่งรวดเร็ว
• พัฒนาผลิตภัณฑ์ โดยเตรียมเปิดตัวแบรนด์ใหม่
 พร้อมแบบบ้านใหม ่ฟังก์ชันใหม ่ให้ตอบโจทย์ยุค

 New Normal
• เตรียม Launch แอปพลิเคชัน Supalai Sabai ท่ี
ครอบคลุมทุกการบริการอยา่งครบวงจร อาทิ การท�ำ
ธุรกรรมทางการเงิน และบริการหลังการขาย
• สง่เสริมด้าน Waste management ในกระบวนการ
ก่อสร้าง โดยก�ำหนดแนวทางการท�ำงานเพื่อลด
ปริมาณความสูญเสียของวัสดุก่อสร้างได้อยา่งเหมาะ
สม และสามารถจัดการกับเศษวัสดุก่อสร้างให้เกิด
มูลค่าสูงสุด รวมท้ังลดผลกระทบท่ีมีต่อสิ่งแวดล้อม
 อีกท้ังการจับมือกับพันธมิตรทางธุรกิจรายใหญ ่ท่ีมี
ความนา่เชื่อถือ และเลือกใช้วัสดุก่อสร้างท่ีเป็นมิตร
ต่อสิ่งแวดล้อม

โดยต้ังเป้าหมายยอดขาย 27,000 ล้านบาท และเป้า
หมายรายได้ 28,000 ล้านบาท ซึ่งมีแผนการเปิดตัว
 โครงการใหมจ่�ำนวนมากโดยเฉพาะโครงการแนว
ราบ โดยวางแผนเปิดตัวโครงการใหม ่31 โครงการ 
แบง่เป็นโครงการแนวราบ 27 โครงการ และโครงการ
คอนโดมิเนียม 4 โครงการ คิดเป็นมูลค่ารวม 34,000 
ล้านบาท และก�ำหนดงบประมาณการจัดซื้อท่ีดิน
 8,000 ล้านบาท

ท้ังนี้คาดว่าปี 2564 นี้ จะเป็นอีกปีท่ี บริษัทฯ มีการ
เติบโต ทางด้านรายได้ และก�ำไร แบบ New High 
จากโครงการคอนโดฯ สร้างเสร็จพร้อมโอนฯ ท่ีรอรับ
รู้รายได้จ�ำนวนมาก และเชื่อว่าโครงการแนวราบจะมี
แนวโน้มเติบโต ได้ต่อเนื่องเชน่กัน นอกจากนี้บริษัทฯ
 ขอเป็นสว่นหนึ่งในการสง่ต่อความปรารถนาดีและ
ความหว่งใย ฝากไปถึงบุคลากรทางการแพทย์ รวมถึง
 คนไทยทุกคน เชื่อว่าเราจะผา่นวิกฤตโควิด-19 ครั้งนี้
ไปด้วยกันโดยเร็ว

นายไตรเตชะ กล่าวเพิ่มเติมว่า ปัจจุบัน (ณ วันท่ี31
 ธันวาคม 2563) บริษัทฯ มียอดขายท่ีรับรู้รายได้ 
(Backlog) ท้ังหมด 37,564 ล้านบาท โดยจะทยอยรับ
รู้ในปีนี้ จ�ำนวน 16,192ล้านบาท และทยอยรับรู้ต่อ
เนื่องในปี2565-2567 อีกจ�ำนวน 12,764 ล้านบาท, 
5,274ล้านบาท และ 3,334 ล้านบาท ตามล�ำดับ

ส�ำหรับแผนออกหุ้นกู้ในปีนี้ บริษัทฯ ยังคงอยูใ่นชว่ง
การพิจารณาและรอดูชว่งเวลาในการด�ำเนินการ ซึ่ง
ขึ้นอยูกั่บสภาพความพร้อมของตลาดฯ ภาพรวม
เศรษฐกิจและสภาพคล่องของบริษัทในชว่งเวลานั้นๆ
 เชน่เดียวกับแผนงานลงทุนในต่างประเทศท่ียังอยูใ่น
ระหว่างรอติดตามสถานการณ์ของการแพรร่ะบาด
เชื้อไวรัสโควิด-19 เนื่องจากในต่างประเทศยังคงมี
สภาวะท่ีนา่เป็นหว่ง อยา่งไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทได้มี
การลงทุนอสังหาริมทรัพย์ในประเทศออสเตรเลีย ไป
แล้ว จ�ำนวน 11 โครงการ



IVL วางกลยุุทธ์์ ตั้้�งเป้้าเพ่ิ่� ม EBITDAIVL วางกลยุุทธ์์ ตั้้�งเป้้าเพ่ิ่� ม EBITDA
อีีกเท่่าตััว และ ROCE สองหลััก ในปีี 66อีีกเท่่าตััว และ ROCE สองหลััก ในปีี 66

บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ�ำกัด (
มหาชน) ผู้ผลิตเคมีภัณฑ์ชั้นน�ำระดับ
โลก จัดงาน IVL Capital Markets 
Day 2021 รายงานความคืบหน้าการ
ด�ำเนินงานเชิงกลยุทธ์ ซึ่งมีใจความ
ส�ำคัญ ดังนี้
 
แพลทฟอรม์ บุคลากร และระบบ
ของเรา พรอ้มส�ำหรบัการเติบโต

แม้ว่าปี 2563 จะเป็นปีท่ีท้าทาย แต่
รูปแบบการด�ำเนินธุรกิจของไอวีแอล
ท่ีมีการบูรณาการแนวด่ิง และด�ำเนิน
งานในหลากหลายภูมิภาคได้รับการ
พิสูจน์ว่ามีความยืดหยุน่ สามารถปรับ
ตัวตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลง 
ด้วยการเติบโตเชิงปริมาณท่ีแข็งแกรง่ 
และการบริหารเงินทุนท่ีรอบคอบ เพื่อ
รักษาความมั่นคงของกระแสเงินสด
ส�ำหรับการด�ำเนินงาน ผลกระทบต่อ
อุปสงค์และสเปรดในกลุ่มธุรกิจต่างๆ
 สว่นใหญเ่กิดขึ้นเพียงชั่วคราว และ
คาดว่าจะกลับมาแข็งแกรง่พร้อมการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ
 
นอกจากนี้ คณะผู้บริหารได้ใช้โอกาส
ในปี 2563 เพื่อ 'เตรียมพร้อมส�ำหรับ
การเติบโต' โดยปรับโครงสร้างการ
บริหารธุรกิจ สร้างทีมผู้น�ำท่ีเข้มแข็ง
ในทุกกลุ่มธุรกิจ และสง่เสริมการ
ท�ำงานด้วยระบบสนับสนุนต่างๆ อาทิ
 การจัดต้ัง Centers of excellence 
การใช้ประโยชน์รว่มกันจาก
ทรัพยากรในองค์กร หรือการใช้ระบบ
 ERP ท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันมาใช้ท้ัง
องค์กร

โครงการ Olympus และแผนงานในปี
แรก

การเปล่ียนแปลงโครงสร้างธุรกิจ
เพื่อลดต้นทุนของบริษัทฯ ซึ่งเรียกว่า 
โครงการ Olympus เริ่มต้นอยา่งมั่นคง
 โดยไอวีแอลด�ำเนินงานไปแล้วกว่า
ร้อยละ 25 มากกว่าแผนงานท่ีก�ำหนด
ไว้ส�ำหรับปีแรก ด้วยการประเมินผล
ภายในและประสิทธิภาพการด�ำเนิน
งานท่ีดี เราต้ังเป้าหมายใหมท่ี่ท้าทาย
ส�ำหรับโครงการ Olympus ในการลด
ต้นทุนให้ได้ 610 ล้านเหรียญสหรัฐ
 ภายในปี 2566 (จากเป้าหมายเดิม
 350 ล้านเหรียญสหรัฐท่ีประกาศไว้
เมื่อปีท่ีแล้ว ซึ่งประกอบด้วยโครงการ
ปรับต้นทุนและการเพิ่มศักยภาพ
ธุรกิจอยา่งเต็มท่ีกว่า 2,500 โครงการ
 
ปรบักลยุทธ์ส�ำหรบักลุ่มธุรกิจ

แต่ละกลุ่มธุรกิจได้ปรับปรับกลยุทธ์
เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อม
มหภาคท่ีเปล่ียนแปลงไป เป้าหมายท่ี
สูงขึ้นจากการปรับเปล่ียนขององค์กร
 โอกาสท่ีได้จากประโยชน์ของการ
ด�ำเนินงานท่ีเป็นหนึ่งเดียวกันท้ังไอวี
แอล (One IVL) และโอกาสการเติบโต
ใหม่ๆ  ไปยังธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกัน

ผูน้�ำการด�ำเนินธุรกิจอยา่งยั่งยนืและ
เศรษฐกิจหมุนเวยีน

ไอวีแอลมุง่สง่เสริมด้านสิ่งแวดล้อม 
สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) และได้
รับการยอมรับจากองค์กรท่ีจัดอันดับ

ในฐานะผู้น�ำในอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์
 นอกจากนี้ ไอวีแอลก�ำลังด�ำเนินตาม
เปา้หมายการรีไซเคิลระดับโลกท่ีได้ให้
ค�ำมั่นสัญญาไว้ ภายในปี 2568

คาดงบการเงินแข็งแกรง่

ภายในปี 2566 ไอวีแอลคาดการณ์
ก�ำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ ค่า
เสื่อมราคา และค่าตัดจ�ำหนา่ย หรือ
 EDITDA เพิ่มขึ้นอีกเท่าตัว และมี
อัตราผลตอบแทนต่อเงินทุนดําเนิน
งาน หรือ ROCE เพิ่มขึ้นเป็นสองหลัก
 โดยไอวีแอลจะสร้างกระแสเงินสดท่ี
ดี เพื่อให้สอดคล้องกับเป้าหมายการ
จัดการเงินทุน ลงทุนในโครงการนา่
สนใจท่ีให้คุณค่า รักษานโยบายการ
จ่ายเงินปันผลเพื่อตอบแทนผู้ถือหุ้น
 รวมท้ังลดอัตราสว่นหนี้สินจาก 1.46 
เหลือ 0.6 เท่า

นายอาลก โลเฮยี ประธานเจ้าหน้าที่
บรหิารกลุ่มบรษัิท อินโดรามา เวนเจ
อรส์ กล่าวว่า "แม้เป็นปีทีท้่าทาย แต่
ปี 2563 ท�ำให้ผมมั่นใจในธุรกิจของ
เรายิง่ขึน้ไปอกี ท่ามกลางการแพร่
ระบาด เราได้เสรมิความแข็งแกรง่
ให้แพลทฟอรม์ เพิ่มศกัยภาพบุค
ลการของเรา และพัฒนาระบบให้
ก้าวหน้า ท�ำให้เราอยูใ่นต�ำแหน่งที่ดี
ในการสรา้งผลประโยชน์จากโอกาส
ทีเ่กิดขึน้ในช่วงสถานการณ์ฟื้ นตัว
 เพิ่มศกัยภาพของไอวแีอลให้เต็มที่
 และเตรยีมบรษัิทฯ ให้พรอ้มส�ำหรบั
อนาคต"



SMART ตั้้�งเป้้ารายได้้ปีี 64 โตไม่่ต่ำำ��กว่่า 5%SMART ตั้้�งเป้้ารายได้้ปีี 64 โตไม่่ต่ำำ��กว่่า 5%
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ขยายช่่องทางการจััดจำำ�หน่่ายขยายช่่องทางการจััดจำำ�หน่่าย

SMART เผยทิศทางธุรกิจปี64 มองครึ่ง
ปีหลังตลาดอิฐมวลเบาโตต่อเนื่อง ชู
กลยุทธ์พัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม ่ขยายชอ่ง
ทางการจัดจ�ำหนา่ย ปั๊ มยอดขาย ต้ังเป้า
เติบโตไมต่่�ำกว่า 5% ประมาณ 440 ล้าน
บาท

SMART เผยทิศทางธุรกิจปี 64 มอง
แนวโน้มครึ่งปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรก งาน
โครงการภาครัฐหนุน-ภาคเอกชน นิคม
อุตสาหกรรม โครงการอสังหาฯ ทยอย
ลงทุน ชูกลยุทธ์ออกสินค้าใหมอิ่ฐมวล
เบาตกแต่ง-ประหยัดพลังงาน ปั๊ มยอด
ขาย พร้อมขยายชอ่งทางจ�ำหนา่ยผา่น
โมเดิร์นเทรด ดีลเลอร์ท่ัวประเทศ ขณะท่ี
ตลาดต่างประเทศ มียอดสั่งซื้อต่อเนื่อง
 ต้ังเป้ารายได้ปีนี้เติบโตไมต่่�ำกว่า 5% 
รายได้ 440 ล้านบาท หากโควิด-19 จบ
อยา่งรวดเร็วในครึ่งปีแรก

นายรงัส ีทปีกรสขุเกษม กรรมการผู้
จัดการ บรษัิท สมารท์คอนกรตี จ�ำกัด (
มหาชน) (SMART) ผู้ผลิตและจ�ำหนา่ย
อิฐมวลเบาด้วยระบบอบไอน้�ำภายใต้
ความดันสูงเพื่อใช้ในงานก่อสร้าง และ
งานก้ันผนังอาคารเปิดเผยว่า ทิศทาง
ธุรกิจปี 2564 คาดว่าครึ่งปีหลังจะมีแนว
โน้มท่ีดีกว่าครึ่งปีแรก จากโครงการเมกะ
โปรเจคขนาดใหญ ่งานโครงการก่อสร้าง
อาคารภาครัฐ นโยบายระเบียงเศรษฐกิจ
พิเศษ EEC ผลักดันให้เกิดการลงทุน
ก่อสร้างนิคมอุตสาหกรรม คลังสินค้า
 และผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์
ทยอยลงทุนในโครงการใหม ่ปัจจัยดัง
กล่าวสง่ผลให้ความต้องการสินค้ากลุ่ม
วัสดุก่อสร้าง-อิฐมวลเบาปรับตัวดีขึ้น

ส�ำหรับกลยุทธ์ในการขับเคล่ือนธุรกิจ

 บริษัทมีแผนเดินหน้า
ท�ำการตลาดเชิงรุก
 ออกสินค้าใหมอิ่ฐมวล
เบาตกแต่งเพิ่ม 2 ลาย
ในปีนี้ จากเดิม 5 ลาย
 เนื่องจากมีกระแสตอบ
รับท่ีดีจากกลุ่มลูกค้า
 และยอดขายเติบโต
ต่อเนื่อง พร้อมผลักดัน
สินค้าผา่นชอ่งทางการ
จ�ำหนา่ยผา่นโมเดิร์น
เทรด ดีลเลอร์ ให้มาก
ขึ้น และขยายฐานลูกค้า
ทุกกลุ่มอยา่งต่อเนื่อง
 โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้า
ใหม ่อาทิ ผู้รับเหมาต่าง
ประเทศท่ีเข้ามาพัฒนา
โครงการอสังหาฯ และ
ก่อสร้างโรงงาน นิคม
อุตสาหกรรมในพื้นท่ี
ภาคตะวันออก

บริษัทยังมุง่เน้นการท�ำ
ตลาดผลิตภัณฑ์ใหม่
 อิฐมวลเบาตกแต่งและ
ประหยัดพลังงาน" ให้
เป็นท่ีรู้จัก มากขึ้น เพื่อ
เพิ่มมูลค่าให้กับสินค้า ควบคู่กับการใช้
กลยุทธ์ O2O (Online to Offline ) เพื่อ
กระตุ้นการสร้างยอดขายให้เติบโต และ
สร้างการรับรู้กับลูกค้าในวงกว้าง ผา่น
สื่อออนไลน์และโซเชียลมีเดียต่อเนื่อง
 ท้ังนี้ สัดสว่นรายได้ งานภาครัฐอยูท่ี่ 60 
% ภาคเอกชน 38 % และต่างประเทศ
 2% ขณะท่ีสัดสว่นรายได้แบง่ตามกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์อิฐมวลเบา 94 % อิฐมวลเบา
ตกแต่ง 5 % และอ่ืนๆ 1 %

ส�ำหรับการขยายตลาดกลุ่มประเทศ

 CLMV บริษัทฯยังมีการสง่สินค้าไป
จ�ำหนา่ยในประเทศกลุ่มนี้ เพื่อใช้ในงาน
ก่อสร้างและงานโครงสร้างพื้นฐานของ
ภาครัฐ โดยมีกระแสตอบรับท่ีค่อนข้าง
ดีและมีออเดอร์สั่งซื้อสินค้าต่อเนื่องจาก
ตัวแทนจ�ำหนา่ยในประเทศดังกล่าว 
นอกจากนี้ บริษัทยังคงเดินหน้าเจรจาหา
พันธมิตรเป็นตัวแทนจ�ำหนา่ย เพื่อขยาย
ตลาดในกลุ่มประเทศ CLMV อยา่งต่อ
เนื่อง โดยในปีนี้บริษัทต้ังเป้ารายได้ 440 
ล้านบาท หรือเติบโตไมต่่�ำกว่า 5% หาก
โควิด-19 จบอยา่งรวดเร็วในครึ่งปีแรก



 AIT ตั้งเป้าปีนี้ โกยรายได้ 6.5 พันลบ. AIT ตั้งเป้าปีนี้ โกยรายได้ 6.5 พันลบ.
 ส่วนมาจากการรับรู้มูลค่างานในมือ ณ 14 ม.ค.64 อยู่ที่ 6.3 พันลบ  ส่วนมาจากการรับรู้มูลค่างานในมือ ณ 14 ม.ค.64 อยู่ที่ 6.3 พันลบ 

ปัจจุบันรอค�ำสั่งซื้อจากลูกค้าอีก 200 ลบ.ปัจจุบันรอค�ำสั่งซื้อจากลูกค้าอีก 200 ลบ.

นายศริพิงษ์ อุ่นทรพันธ์ุ ประธานคณะกรรมการ
บรหิารและกรรมการผู้จดการใหญ่บรษัิท แอ็ด
วานซอิ์นฟอรเ์มชั่นเทคโนโลย ีจ�ำกัด (มหาชน
) หรอื AIT เปิดเผยว่า ในปีนี้ บริษัทฯ ต้ังเป้าหมาย
รายได้ 6,500 ล้านบาท โดยสว่นหนึ่งจะมาจาก
การรับรู้มูลค่างานในมือ (Backlog) ซึ่ง ณ วันท่ี
 14 มกราคม 2564 อยูท่ี่ 6,300 ล้านบาท นอกจาก
นี้ ยังมีงานท่ีอยูร่ะหว่างรอค�ำสั่งซื้อจากลูกค้าอีก
ประมาณ 200 ล้านบาท

อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ เตรียมความพร้อมเข้า
รว่มประมูลงานใหมอ่ยา่งต่อเนื่อง โดยจะเข้ารว่ม
ประมูลงานท้ังภาครัฐและภาคเอกชน ซึ่งจากการ
ประเมินสถานการณ์ มองว่าภาครัฐยังคงเดินหน้า
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการคมนาคมตามงบ
ประมาณปี 2564 เนื่องจากมีความจ�ำเป็นต่อการ
พัฒนาประเทศ และเพื่อขับเคล่ือนเศรษฐกิจให้
เดินหน้าต่อไปได้ สว่นภาคเอกชน ต้องรอประเมิน
สภาวะเศรษฐกิจและความสามารถในการบริหาร
งาน

“เป้าหมายการเติบโตในปีนีม้าจาก Backlog ทีม่ี
ในมือแล้วสว่นหน่ึง และการเข้ารว่มประมูลงาน
ท้ังภาครฐัและเอกชน ซึง่มองว่ายงัไงภาครฐัต้อง
ด�ำเนินการตามงบประมาณประจ�ำปี 2564 อยู่
แล้วเพื่อพัฒนาและขับเคล่ือนเศรษฐกิจ นอกจาก
นีเ้ป็นโครงการทีย่งัต้องเรง่ด�ำเนินงานอยา่งต่อ
เน่ือง สว่นภาคเอกชนอาจจะต้องรอประเมิน
สภาวะเศรษฐกิจ เน่ืองจากบางบรษัิทอาจได้รบั
ผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 ท�ำให้ต้อง
เล่ือนการลงทนุออกไป” นายศริพิงษ์ กล่าว



 TACC ตั้้�งเป้้าปีี 64 รายได้้โต 10-15% TACC ตั้้�งเป้้าปีี 64 รายได้้โต 10-15%
ลุุยเสิิร์์ฟสิินค้้าเข้้า โถกดเครื่่�องดื่่�มในเซเว่่นฯ - All Cafe มองลุุยเสิิร์์ฟสิินค้้าเข้้า โถกดเครื่่�องดื่่�มในเซเว่่นฯ - All Cafe มอง

โอกาสซื้้�อกิิจการหรืือร่่วมลงทุุนต่่อเนื่่�องโอกาสซื้้�อกิิจการหรืือร่่วมลงทุุนต่่อเนื่่�อง

TACC เปิดแผนปี 64 ลุยเสิร์ฟเครื่อง
ด่ืมใหมเ่ข้าโถกดเครื่องด่ืมใน "เซ
เว่นฯ- All Caf?" ต่อเนื่อง พร้อมขยาย
ตลาดใหม ่กระตุ้นยอดขาย เล็งสง่
คาแรคเตอร์ใหมบุ่กตลาดเอาใจแฟน
คลับเต็มสูบ มั่นใจได้รับการตอบรับ
จากผู้บริโภคไมแ่พ ้"Rilakkuma-
หมาจ๋า" หนุนรายได้ปีนี้เติบโต 10-
15%

  นายชัชชว ีวัฒนสขุ ประธาน
กรรมการบรหิาร บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอน
ซูเมอร ์จ�ำกัด (มหาชน) (TACC) เปิด
เผยว่า แผนการด�ำเนินงานในปี 2564 
บริษัทฯต้ังเป้าหมายรายได้เติบโต 10-
15% เทียบกับปีท่ีผา่นมา โดยคาดว่า
ในชว่งครึ่งปีแรกจากสถานการณ์การ
แพรร่ะบาดของโรคโควิด-19 ยังไม่
แนน่อน และสภาวะเศรษฐกิจท่ีไมดี่นัก
 โดยบริษัทฯยังคงใช้กลยุทธ์การเจริญ
เติบโตของยอดขายด้วยการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์และออกเครื่องด่ืมใหม่ๆ
  ในกลุ่มสินค้าเครื่องด่ืมเย็นในโถกด
 และเครื่องด่ืมในมุม All Cafe ท่ีร้าน
 7-Eleven

ส�ำหรับชว่งครึ่งปีหลังคาดว่าแนว
โน้มการบริโภคจะฟื้ นตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจ หลังมีความชัดเจนในเรื่อง
วัคซีนป้องกันโรคโควิด-19 ท�ำให้
ประชาชนเริ่มกลับมาจับจ่ายใช้สอย
 และกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เริ่มกลับ
เข้าสูภ่าวะปกติ โดยแผนการด�ำเนิน
งานในปีนี้ บริษัทฯ จะเดินหน้าเต็ม
ก�ำลังหลังจากสถานการณ์คล่ีคลาย 
รวมถึงการขยายตลาดไปยังกลุ่มลูกค้า
นอกเหนือเซเว่นฯ  

"ที่ผา่นมา TACC ได้มกีารขยายฐาน
พันธมิตรธุรกิจเครื่องด่ืม ในธุรกิจ 

Cafe Business ได้แก่ รา้นกาแฟ
มวลชน, Jungle cafe, Arabita cafe, 
CP fresh mart, Black canyon 
กาแฟพันธ์ุไทย และล่าสดุทีร่า้น
อาหาร IKEA ซึง่ในปีนี้จะมกีารขยาย
ตลาดใหม่มากขึน้ และพันธมิตรราย
ใหม่เพิ่มมากขึน้ เพื่อผลักดันรายได้
ของบรษัิทฯเติบโตอยา่งแข็งแกรง่"

  ส�ำหรับธุรกิจคาแรคเตอร์ นอก
เหนือจาก "Rilakkuma" และ "หมา
จ๋า" ในปี 2564 บริษัทฯเตรียมเปิดตัว
คาแรคเตอร์ตัวใหม ่ซึ่งมั่นใจว่าจะได้
รับการตอบรับจากผู้บริโภค และคู่ค้าท่ี
เป็นพันธมิตรเป็นอยา่งดี และเป็นการ
เพิ่มพอร์ตคาแรคเตอร์ให้มีความหลาก
หลายมากยิ่งขึ้น

 
ประธานกรรมการบริหาร TACC กล่าว
อีกว่าในสว่นของการเข้าซื้อกิจการ
หรือเข้ารว่มลงทุน (M&A) บริษัทฯ
ยังคงมองหาโอกาสอยา่งต่อเนื่อง
 เพื่อเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ และเพิ่ม
แหล่งท่ีมาของรายได้ให้เติบโตอยา่ง
แข็งแกรง่และยั่งยืน สร้างผลตอบแทน
ท่ีดีกับผู้ถือหุ้น อยา่งไรก็ตาม การรว่ม
ลงทุน หรือซื้อกิจการ ต้องพิจารณา
อยา่งรอบด้าน เพื่อป้องกันความเสี่ยง
 และรักษาผลประโยชน์ให้กับบริษัทฯ
และผู้ถือหุ้น ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะเห็น
ความคืบหน้าในการพิจารณาในเรื่องนี้
อยา่งชัดเจน



AGE ย้ำำ��เป้้าปีีนี้้� รายได้้ 1.1 หมื่่�นลบ.AGE ย้ำำ��เป้้าปีีนี้้� รายได้้ 1.1 หมื่่�นลบ.
ยอดขายถ่่านหิิน 5.5 ล้้านตัันยอดขายถ่่านหิิน 5.5 ล้้านตััน

AGE สง่สัญญาณถ่านหินฟื้ น จากความ
ต้องการใช้พุง่สวนทางปริมาณผลิต หนุน
ราคาถ่านหินขยับไปแตะระดับ 90 ดอลลาร์
ต่อตัน สง่บวกต่อ AGE ด้านประธาน
กรรมการบริหาร “พนม ควรสถาพร” สบ
ชอ่งลุยขยายตลาดในภูมิภาคเอเชียตะวัน
ออกเฉียงใต้เพิ่ม หวังดันยอดขายถ่านหิน
ปีนี้เข้าเป้า 5.5 ล้านตัน พร้อมวางเกมบุก
ธุรกิจโลจิสติกส์ด้านขนสง่เพิ่ม ขณะท่ีธุรกิจ
พลังงาน สอ่แววโตต่อเนื่อง ต้ังเป้าปี 2564 
รายได้รวมแตะระดับ 1.1 หมื่นล้านบาท

นายพนม ควรสถาพร ประธานกรรมการ
บรหิาร บรษัิท เอเชยี กรนี เอนเนอจ ีจ�ำกัด 
(มหาชน) หรอื AGE ผู้จัดจ�ำหนา่ยถ่านหินบิ
ทูมินัส (ถ่านหินสะอาด) เปิดเผยถึงภาพรวม
อุตสาหกรรมถ่านหินในปี 2564 ว่า มีการ
ฟื้ นตัวอยา่งชัดเจนมากขึ้น ต้ังแต่ไตรมาส
 4/2563 ท่ีผา่นมา เนื่องจากเป็นชว่ง ไฮ
ซีซั่นของธุรกิจ จากความต้องการสต็อก
ถ่านหิน เพื่อส�ำรองใช้ในชว่งฤดูหนาว อีก
ท้ังสถานการณ์การแพรร่ะบาดของไวรัส
โควิด-19 ท�ำให้มีข้อจ�ำกัดเรื่องการขนสง่
ถ่านหินในหลายประเทศโดยเฉพาะประเทศ
จีน ประกอบกับประเทศอินโดนีเชีย ซึ่งเป็น
ประเทศผู้สง่ออกถ่านหินรายใหญ ่ประสบ
ปัญหา อุทกภัยหลายแหง่ สง่ผลกระทบต่อ
การสง่ออกถ่านหิน ซึ่งจากปัจจัยดังกล่าว
หนุนให้ราคาถ่านหิน ขยับไปแตะระดับ 90 
ดอลลาร์ต่อตัน ท�ำให้ค่าเฉล่ียราคาถ่านหิน
จากชว่งต้นปี จนถึงปัจจุบันอยูท่ี่ระดับ 85 
ดอลลาร์ต่อตันเพิ่มขึ้นกว่า 41% เมื่อเทียบ
จากค่าเฉล่ียราคาถ่านหินจากชว่งปีท่ีผา่น
มา

ส�ำหรับทิศทางการเติบโตของบริษัทฯ ใน
ปีหน้า ได้มีการวางกลยุทธ์เพื่อเจาะตลาด
ถ่านหินในต่างประเทศ เพื่อเตรียมบุกตลาด
ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้เพิ่มขึ้น
 ซึ่งในสว่นของตลาดในประเทศ บริษัทฯ
 มีศักยภาพ และความพร้อมในการจัดเก็บ
ถ่านหิน เนื่องจากคลังของ AGE สามารถ
รองรับการกองเก็บได้เฉล่ียสูงถึง 1 ล้านตัน
 ประกอบกับบริษัทฯ มีบริการด้านโลจิสติ

กส์ ท่ีมีความพร้อมด้านขนสง่ท้ังทางบกและ
ทางน้�ำ

ดังนั้นจากกลยุทธ์การขยายตลาดในธุรกิจ
ถ่านหิน ท�ำให้บริษัทฯ ต้ังเป้าอัตราการ
เติบโตยอดขายถ่านหินในปีนี้ไว้ท่ี 5.5 ล้าน
ตัน แบง่เป็นยอดจ�ำหนา่ยในประเทศ 3.5 
ล้านตัน และต่างประเทศ 2 ล้านตัน โดย
ปัจจุบันบริษัทฯ มียอดค�ำสั่งซื้อถ่านหินใน
มือ (Back log) จ�ำนวน 1 ล้านตัน ซึ่งจะ
ทยอยสง่มอบท้ังหมดภายในครึ่งปีแรก

สว่นแผนขยายธุรกิจโลจิสติกส์ด้านขนสง่
นั้น ประธานกรรมการบริหาร บมจ. เอเชีย
 กรีน เอนเนอจี กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทฯ
 ยังเดินหน้าขยายธุรกิจโลจิสติกส์ต่อเนื่อง
 โดยมีแผนการพัฒนาพื้นท่ีสว่นขยายท่าเรือ
ท่ี 4 นอกจากนี้บริษัทฯ เตรียมด�ำเนินการ
ในเชิงพาณิชย์ ส�ำหรับโรงคัดรอ่นแหง่ท่ี 4 
ภายในปลายเดือนมกราคมนี้ สง่ผลให้ AGE 
มีโรงคัดรอ่นรวมท้ังหมด 5 โรง ซึ่งจากแผน
ธุรกิจดังกล่าวยิ่งเป็นการตอกย้�ำศักยภาพ
ของบริษัทฯ ท่ีมีการให้บริการในรูปแบบท่ี
ครบวงจรมากยิ่งขึ้น ท�ำให้บริษัทฯ ต้ังเป้า
การเติบโตของรายได้รวมในปีนี้แตะระดับ 

11,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน

“ หลังจากทีบ่รษัิทฯ ได้มุ่งมั่นปรบักลยุทธ์
ทางธุรกิจตลอดระยะเวลาที่ผา่นมา ในปีนี้
ถือว่าเป็นปีทองของ AGE ทีเ่หน็โครงสรา้ง
ธุรกิจที่ชัดเจนยิง่ขึน้ จนผลิดอกออกผล
เป็นผลการด�ำเนินงานทีเ่ติบโตอยา่งมั่นคง
และชัดเจน ส�ำหรบัธุรกิจพลังงาน ซึง่เกิด
จากบรษัิทรว่มทนุ ภายใต้บรษัิท แอท เอน
เนอจ ีโซลชูั่น จ�ำกัด ปัจจบนัมกีารด�ำเนิน
โครงการโรงไฟฟ้าโซลาร ์ขนาด 5 เมกะ
วัตต์ และโครงการการขายไอน้�ำ ให้กับ
ลกูค้าขนาดเตา Boiler รวม 16 ตัน ยงัคง
อยูร่ะหว่างศกึษาการลงทนุในโครงการ
ขายไอน้�ำ และโครงการลงทนุโรงไฟฟ้า
เพิ่มเติมหลายโครงการ โดยปีนีไ้ด้ต้ังงบ
ลงทนุในสว่นธุรกิจโลจิสติกสไ์ว้ประมาณ 
100 ล้านบาท ” นายพนม กล่าว



ก.ล.ต. ลงโทษทางแพ่่ง พงษ์์ศัักดิ์์�ก.ล.ต. ลงโทษทางแพ่่ง พงษ์์ศัักดิ์์�
โล่่ห์์ทองคำำ� -นนทิิยา พลวััฒน์์ กรณีีอาศััยข้้อมููลภายในซื้้�อหุ้้�น โล่่ห์์ทองคำำ� -นนทิิยา พลวััฒน์์ กรณีีอาศััยข้้อมููลภายในซื้้�อหุ้้�น 

SVI ปรัับรวม 38.33 ลบ.SVI ปรัับรวม 38.33 ลบ.

ก.ล.ต. เปิิดเผยการดำำ�เนินิคดีีด้้วย
มาตรการลงโทษทางแพ่ง่กัับผู้้�กระทำำ�
ความผิดิ 2 ราย ได้้แก่่ นายพงษ์์ศักัดิ์์� โล่่ห์์
ทองคำำ� (นายพงษ์์ศักัดิ์์�) และนางสาวนนทิิ
ยา พลวััฒน์์ (นางสาวนนทิิยา) กรณีีร่ว่ม
กัันซื้้�อหุ้้�นบริษัิัทเอส วีี ไอ จำำ�กัด (มหาชน) 
(SVI) โดยรู้้�หรืือครอบครองข้อ้มููลภายใน
 โดยให้้ผู้้�กระทำำ�ความผิิดทั้้�ง 2 รายชำำ�ระ
เงิินรวมจำำ�นวน 38,330,254 บาท และ
กำำ�หนดระยะเวลาห้า้มบุุคคลทั้้�ง 2 ราย
เป็น็กรรมการหรืือผู้้�บริหิาร

 

ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
ได้รับข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทย และตรวจสอบเพิ่มเติม
พบว่า ในชว่งเดือนมิถุนายน 2561 นาย
พงษ์ศักด์ิ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
 กรรมการบริษัท และกรรมการผู้จัดการ
ของ SVI รู้ข้อมูลภายในเก่ียวกับผลการ
ด�ำเนินงานไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ของ SVI 
ท่ีมีก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นจ�ำนวนมากอยา่งมี
นัยส�ำคัญ และนายพงษ์ศักด์ิได้รว่มกับ
นางสาวนนทิยา ซื้อหุ้น SVI โดยใช้บัญชี
ซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัท Eagle 
Mount Asia Equities Limited จ�ำนวน
รวม 23,951,000 หุ้น ระหว่างวันท่ี 25 
มิถุนายน ถึง 17 กรกฎาคม 2561 ก่อน
มีการเปิดเผยข้อมูลภายในดังกล่าวต่อ

ตลาดหลักทรัพย์ฯ เมื่อวันท่ี 10 สิงหาคม 
2561 เวลา 19.27 น.

การกระท�ำของนายพงษ์ศักด์ิเป็นการ
ฝ่าฝืนพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (พ.ร.บ.หลัก
ทรัพย์ฯ) ท่ีแก้ไขเพิ่มเติมโดยฉบับท่ี 5 
พ.ศ. 2559 มาตรา 242(1) ประกอบ
มาตรา 243(1) ซึ่งมีบทก�ำหนดโทษตาม
มาตรา 296 และมาตรา 296/2 แหง่
 พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ ท่ีแก้ไขโดยฉบับ
ท่ี 5 ประกอบมาตรา 83 แหง่ประมวล
กฎหมายอาญา และการกระท�ำของ
นางสาวนนทิยาเป็นการฝ่าฝืนมาตรา
 242(1) แหง่ พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ท่ีแก้ไข
โดยฉบับท่ี 5 ซึ่งมีบทก�ำหนดโทษตาม
มาตรา 296 แหง่ พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ ท่ี
แก้ไขโดยฉบับท่ี 5 ประกอบมาตรา 83 
แหง่ประมวลกฎหมายอาญา

 

คณะกรรมการพิจารณามาตรการลงโทษ
ทางแพง่ (ค.ม.พ.) มีมติให้ ก.ล.ต. น�ำ
มาตรการลงโทษทางแพง่มาใช้บังคับ
กับนายพงษ์ศักด์ิ โดยให้ช�ำระเงินค่า
ปรับทางแพง่ สง่คืนผลประโยชน์ท่ีได้
รับหรือพึงได้รับจากการกระท�ำความ
ผิด และชดใช้ค่าใช้จ่ายเนื่องจากการ
ตรวจสอบการกระท�ำความผิด คิดเป็น

เงินรวม 37,638,583 บาท และนางสาว
นนทิยา โดยให้ช�ำระเงินค่าปรับทางแพง่
และชดใช้ค่าใช้จ่ายเนื่องจากการตรวจ
สอบการกระท�ำความผิด คิดเป็นเงินรวม
 691,671 บาท และก�ำหนดระยะเวลา
ห้ามผู้กระท�ำความผิดท้ัง 2 รายเป็น
กรรมการหรือผู้บริหารในบริษัทท่ีออก
หลักทรัพย์หรือบริษัทหลักทรัพย์ โดย
ในสว่นของนายพงษ์ศักด์ิ เป็นเวลา 12 
เดือน และนางสาวนนทิยา เป็นเวลา 8 
เดือน

 

การก�ำหนดระยะเวลาห้ามเป็นกรรมการ
หรือผู้บริหารดังกล่าวข้างต้นจะมีผลนับ
ต้ังแต่วันท่ีผู้กระท�ำความผิดลงนามใน
บันทึกการยินยอมปฏิบัติตามมาตรการ
ลงโทษทางแพง่ท่ี ค.ม.พ. ก�ำหนด หาก
ผู้กระท�ำความผิดท้ัง 2 รายไมย่ินยอม 
ก.ล.ต. จะมีหนังสือขอให้พนักงานอัยการ
ด�ำเนินการฟ้องคดีต่อศาลแพง่เพื่อ
ก�ำหนดมาตรการลงโทษทางแพง่ในอัตรา
ท่ีไมต่่�ำกว่าท่ี ค.ม.พ. ก�ำหนดจนถึงอัตรา
สูงสุดท่ีกฎหมายบัญญัติ

ท้ังนี้ เงินค่าปรับทางแพง่และเงินค่า
ชดใช้คืนผลประโยชน์ท่ีได้รับจากการก
ระท�ำความผิด เป็นรายได้แผน่ดินท่ีน�ำสง่
กระทรวงการคลัง





TMB Analytics ชี้้�การบริิโภคเอกชนมีีTMB Analytics ชี้้�การบริิโภคเอกชนมีี
สััญญาณฟื้้� นตััวสััญญาณฟื้้� นตััว

ช้ี้�การบริิโภคเอกชนมีีสััญญาณฟื้้� นตััวช้ี้�การบริิโภคเอกชนมีีสััญญาณฟื้้� นตััว

ทีีเอ็็มบี ีชี้้�การบริโิภคเอกชนมีสัีัญญาณฟื้้� น
ตััวจากยอดขายรถที่่�โตดีีกว่่าคาด แต่่ยังั
กระจุุกตััวในภาคเหนือืและอีีสาน มียีอด
ขายรถปิคิอััพพุ่่�งมากกว่่ารถนั่่�ง แต่่มองทั้้�ง
ปี ี64 การบริโิภคเอกชนโตแบบประคอง
ตััว ด้้วยมีปีัจัจััยแรงฉุดุจากการบริกิารและ
ท่่องเที่่�ยว

การระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม ่แม้
คาดการณ์ระดับความรุนแรงน้อยกว่าปี
 2563 แต่ได้สง่ผลกระทบต่อกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท่ีก�ำลังอยูใ่นชว่งฟื้ นตัว และมี
แนวโน้มกลับสูโ่หมดชะลอตัวอีกครั้งในปี
 2564 โดยเฉพาะเริ่มเห็นเครื่องชี้การ
บริโภคภาคเอกชนในเดือนธันวาคมท่ีโต
แผว่ลง อยา่งไรก็ดี พบว่ามีสัญญาณบวก
จากยอดขายรถในประเทศท่ีปรับดีขึ้นต่อ
เนื่อง นับต้ังแต่คลายล็อกดาวน์ในปี 2563 
ล่าสุดยอดขายรถพุง่แตะกว่า 1 แสนคัน
ในเดือนธันวาคมหรือเพิ่มขึ้น 11% จาก
ชว่งเดียวกันปี 2562 ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่ง
ท่ีสะท้อนการบริโภคภาคเอกชนโดยรวม
สามารถฟื้ นตัวได้เร็วและฟื้ นอยา่งต่อ
เนื่อง

--การฟื้ นตัวของตลาดรถยนต์ยงัไม่ท่ัวถึง 
เติบโตดใีนกลุ่มรถยนต์เชิงพาณิชย-์-
ยอดรถยนต์ท่ีฟื้ นตัวดีขึ้นดังกล่าว
 ท�ำให้ยอดขายโดยรวมท้ังปี 2563 อยู่
ท่ี 792,146 คันหรือหดตัวราว -21.4% 
ซึ่งหดตัวน้อยกว่าท่ีหลายส�ำนักวิจัย
เศรษฐกิจคาดการณ์ไว้ ซึ่งประเมินจาก
สภาพเศรษฐกิจท่ีถูกกระทบจากโควิด-19 
และการชะลอตัวของการบริโภค ท�ำให้
ยอดขายไมน่า่จะมากกว่า 650,000 คัน
 แต่ทว่าในความจริงไมไ่ด้เป็นเชน่นั้น
 เนื่องจากยอดขายรถยนต์ในครึ่งปีหลัง
 พลิกฟื้ นกลับมาหดตัวเพียง -4.2% ซึ่ง
ดีกว่าครึ่งปีแรกท่ีหดตัวมากถึง -37.3% 
และเมื่อมาพิจารณาดูประเภทของรถยนต์
พบว่า ยอดขายรถยนต์เชิงพาณิชย์ครึ่งปี
หลังขยายตัว 2.5% ซึ่งดีกว่าครึ่งปีแรกท่ี
หดตัว -34.4% ในขณะท่ีรถยนต์นั่งครึ่งปี
หลังหดตัว -11.8% ดีกว่าครึ่งปีแรกท่ีหด
ตัว -40.6% จะเห็นว่าครึ่งปีหลังรถยนต์
เชิงพาณิชย์มีสัญญาณการฟื้ นตัวท่ีดีขึ้น

--ยอดขายรถยนต์เชิงพาณิชย ์ได้รบั
อานิสงสจ์ากภาคเกษตรและการสง่ออก
ทีฟ่ื้ นตัวเป็นหลัก--

จากข้อมูลการจดทะเบียนรถใหมใ่นปี
 2563 พบว่ารถยนต์เชิงพาณิชย์ใน
ภาคเหนือและภาคอีสาน ภาคตะวัน
ออก กรุงเทพฯและปริมณฑล มียอดจด
ทะเบียนในครึ่งปีหลังหดตัวเพียง -7.7% 
-12.7% และ -14% จากครึ่งปีแรกท่ีหด
ตัวอยา่งหนักกว่า -40% โดยสาเหตุท่ียอด
จดทะเบียนรถยนต์เชิงพาณิชย์ทยอย
ปรับตัวดีขึ้นในชว่งครึ่งปีหลัง พบว่า ภาค
เหนือและภาคอีสานนั้นมาจากผลผลิต
ข้าวปรับตัวดีขึ้น ในขณะท่ีภาคตะวันออก
 กรุงเทพฯและปริมณฑล ได้รับอานิสงส์
จากการสง่ออกอาหาร อิเล็กทรอนิกส์
 และเคมีภัณฑ์ท่ีฟื้ นตัว ตลอดจนการคลาย
ล็อกดาวน์ท�ำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจใน
ประเทศฟื้ นตัวขึ้นบ้าง ในขณะท่ี ภาคใต้
และภาคกลางยังได้รับผลกระทบจากภาค
การท่องเท่ียวท่ีทรุดตัว

--ยอดใช้จายสนิค้าคงทนทีเ่พิ่มขึน้ ยงั
ไม่ใช่บทสรุปของการบรโิภคภาคเอกชน
ฟื้ นชัดเจน--

กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีสะท้อนถึงการ
บริโภคภาคเอกชน โดยหลัก ๆ ประกอบ
ด้วยการใช้จ่ายในหมวด 1) สินค้าคงทน
 เชน่ รถยนต์ รถจักรยานยนต์ 2) สินค้า
ไมค่งทน ได้แก่ อาหาร เครื่องด่ืม เสื้อผ้า
 3) ภาคบริการ ได้แก่ โรงแรม ค่าบริการ
ด้านสาธารณูปโภค ซึ่งจากการวิเคราะห์
ลักษณะการฟื้ นตัวของการบริโภคภาค
เอกชน หลังเกิดวิกฤต ได้แก่ วิกฤตต้มย�ำ
กุ้งปี 2540 วิกฤตการเงินโลกปี 2552 
วิกฤตการเมืองในประเทศปี 2556-2557 
และล่าสุดปี 2563 เป็นวิกฤตโควิด พบ
ว่าลักษณะการฟื้ นตัวของการบริโภค
หลังวิกฤตต้มย�ำกุ้งและวิกฤตการเงิน
โลก ชี้น�ำโดยการเติบโตของการใช้จ่าย
ในภาคบริการท่ีขยายตัว 8-10% และ
สินค้าคงทน 3-5% ขณะท่ีชว่งหลังวิกฤต

การเมืองในประเทศในปี 2560 พบว่าการ
ใช้จ่ายในภาคบริการฟื้ นตัวเร็วเชน่เดียว
กับวิกฤตท่ีผา่นๆ มา แต่การใช้จ่ายใน
สินค้าคงทนกลับชะลอลงมากเนื่องจาก
ปี 2555-2556 โครงการรถคันแรกได้ดึง
ดีมานด์จากในอนาคตมาใช้

ส�ำหรับในชว่งวิกฤตโควิด-19 พบว่าใน
ชว่งครึ่งแรกของปี 2563 ดัชนีสินค้าคงทน
หดตัวถึง 20.6% แต่เริ่มพลิกขยายตัวเป็น
บวกในเดือนกันยายน 2563 และขยายต่อ
เนื่องจนสูงกว่าค่าเฉล่ียปี 2563 ในเดือน
ธันวาคม ท�ำให้ครึ่งหลังของปีกลับมาเป็น
บวก 1.1% ขณะท่ีการใช้จ่ายหมวดบริการ
ยังคงหดตัวแรง 23.8% แม้ภาครัฐออก
มาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวในประเทศ
 สว่นการใช้จ่ายสินค้าไมค่งทนอยูร่ะดับ
ประคองตัวหรือลดลง 0.7% ด้วยผลจาก
มาตรการเยียวยาและกระตุ้นการใช้จ่าย

ส�ำหรับแนวโน้มการใช้จ่ายของแต่ละ
หมวดในปีนี้ คาดว่าการใช้จ่ายสินค้า
คงทนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ด้วย
ปัจจัยหนุนจากผลผลิตเกษตรท่ีเพิ่มขึ้น
จากปีก่อนท่ีมีภัยแล้ง รายได้ภาคเกษตรท่ี
อยูใ่นเกณฑ์ดีและการประกันราคาสินค้า
เกษตร และแนวโน้มภาคการสง่ออกท่ีมี
ทิศทางดีขึ้น แต่การใช้จ่ายในภาคบริการ
 ท่ีเคยชว่ยพยุงการบริโภคในอดีต ยังคง
เผชิญกับความท้าทายการควบคุมการ
แพรร่ะบาดโควิดระลอกใหม ่ท�ำให้การฟื้ น
ตัวเป็นไปอยา่งค่อยเป็นค่อยไป และมีแนว
โน้มปรับดีขึ้นในชว่งครึ่งปีหลัง

อยา่งไรก็ตาม การท�ำให้การบริโภคภาค
เอกชนกลับมาขยายตัวอยา่งแท้จริง การ
ใช้จ่ายใน 3 หมวดข้างต้นโดยเฉพาะการ
ใช้จ่ายสินค้าคงทนและการใช้จ่ายในภาค
บริการจะต้องกลับมาเติบโตไปด้วยกัน
 โดยการใช้จ่ายสินค้าคงทนต้องฟื้ นตัวต่อ
เนื่องและภาคบริการฟื้ นตัวจากการท่อง
เท่ียวท้ังในประเทศและต่างประเทศ ซึ่งจะ
ท�ำให้การบริโภคภาคเอกชนกลับมาเป็น
เครื่องยนต์ส�ำคัญขับเคล่ือนเศรษฐกิจตาม
เดิม



กกร. คงประมาณการศก.ไทยปีี 64 กกร. คงประมาณการศก.ไทยปีี 64 
ขยายตััวในกรอบ 1.5- 3.5% -ส่่งออกขยายตััว 3- 5% ขยายตััวในกรอบ 1.5- 3.5% -ส่่งออกขยายตััว 3- 5% 

และอััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปอยู่่�ในกรอบ 0.8-1.0%และอััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปอยู่่�ในกรอบ 0.8-1.0%

วัันพุธุที่่� 3 กุมุภาพัันธ์์ 2564 คณะ
กรรมการร่ว่มภาคเอกชน 3 สถาบันั
 (กกร.) จััดการประชุุมประจำำ�เดืือน
กุมุภาพันัธ์์ 2564 โดยมีี นายสุุพันัธุ์์�
 มงคลสุธุีี ประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่ง่
ประเทศไทย เป็น็ประธาน กกร. นายก
ลิินท์์ สารสินิ ประธานสภาหอการค้้า
แห่ง่ประเทศไทย และนายผยง ศรีี
วณิช ประธานสมาคมธนาคารไทย
เป็น็ประธานร่ว่ม ณ ห้อ้งบอลรููม ชั้้�น 4 
โรงแรมคอนราด เรสซิเิดนซ์์ กรุงเทพฯ 
โดยที่่�ประชุุม กกร. มีีความเห็น็ว่่า

ภาวะเศรษฐกิจไทยในชว่งไตรมาสที่ 1 ปี
 2564 ถูกกดดันจากการระบาดของโค
วิด-19 ระลอกใหมท่ี่ยังไมค่ลี่คลายและมี
ความไมแ่น่นอนสูง ท้ังนี้ การฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจในระยะสั้นขึ้นอยูกั่บ 2 ปจัจย
หลัก ได้แก่ 1) ความสามารถในการ
ควบคุมสถานการณ์แพรร่ะบาดของโค
วิด-19 ซึ่งจ�ำเปน็ต้องเรง่ตรวจเชิงรุกและ
แยกผู้ติดเชื้อ และ 2) มาตรการเยยีวยาผู้
ประกอบการและแรงงานที่ได้รบัผลกระ
ทบจากมาตรการควบคุมโควิด-19 รวม
ไปถึงการประคับประคองก�ำลังซื้อใน
ประเทศ ความท้าทายหลักจะอยูท่ี่ตลาด
แรงงานซึ่งมคีวามเปราะบาง เน่ืองจาก
การระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม่
ในหลายจังหวัดได้ซ้�ำเติมธุรกิจหลาย
ประเภทที่ยังไมทั่นได้ฟื้ นตัวจากการ
ระบาดครั้งก่อน ท้ังนี้ คาดว่าแรงงานที่
มชีั่วโมงการท�ำงานต่�ำกวาศกัยภาพจะ
มีจ�ำนวนเพิ่มสูงขึ้น สง่ผลต่อรายได้และ
ก�ำลังซื้อโดยรวมลดลง

 หลายประเทศเริม่ฉดีวัคซีน ซึ่งเปน็
ปจัจยส�ำคัญที่จะท�ำให้กิจกรรมเศรษฐกิจ
สามารถกลับมาด�ำเนินได้อยา่งต่อเน่ือง
ในป ี2564 แม้เศรษฐกิจโลกในไตรมาส
แรกของป ี2564 จะมแีนวโน้มชะลอลง
 จากกจกรรมทางเศรษฐกิจที่ได้รบัผลก
ระทบจากมาตรการควบคุมโรคที่เข้ม
ข้นในหลายประเทศ แต่จ�ำนวนผู้ติดเชื้อ
ในประเทศเหล่าน้ันเริม่ลดลง ประกอบ
กับหลายประเทศด�ำเนินการฉดีวัคซีน

ไปแล้ว และมีจ�ำนวนผู้ที่ได้รบัวคซีน
เพิ่มขึ้นเปน็ล�ำดับ ท�ำให้คาดการณ์ได้ว่า
จะสามารถกลับมาผอ่นคลายมาตรการ
ควบคุมโรคได้ในระยะถัดไป ซึ่งจะท�ำให้
กิจกรรมเศรษฐกิจกลับมาดขีึ้นอยา่ง
ต่อเน่ือง อยา่งไรก็ด ียังคงต้องติดตาม
สถานการณ์เชื้อไวรสักลายพันธ์ุที่อาจสง่
ผลต่อประสิทธิภาพของวัคซีนโควิด-19 
ตลอดจนความสามารถในการสง่มอบ
วัคซีนในหลายประเทศที่อาจกดดันการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะต่อไป

 กกร. ขอให้ภาครฐัเรง่แก้ไขปญัหาการ
ขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร ์ซึ่งจะเปน็
อุปสรรคต่อการสง่ออกสินค้า และรองรบั
ผลิตผลทางการเกษตรที่ก�ำลังจะทยอย
ออกต้ังแต่เดือนมนีาคม โดยขอให้ท่าเรอื
แหลมฉบังเปดิให้เรอืแมข่นาด 400 เมตร
 เข้ามามากที่สุด และลดค่าใช้จ่ายเพื่อ
จูงใจให้เรง่น�ำเข้าตู้คอนเทนเนอรเ์ปล่า
เข้ามาให้มากขึ้น

 เศรษฐกิจโลกมแีนวโน้มจะฟื้ นตัวอยา่ง
ค่อยเปน็ค่อยไป ตามทิศทางการผอ่น
คลายมาตรการควบคุมโรคในประเทศ
ต่างๆ สว่นสถานการณ์ในประเทศ
 หากสามารถควบคุมสถานการณ์โรค
ระบาดให้อยูใ่นวงจ�ำกด และผอ่น
คลายมาตรการควบคุมที่จ�ำกดกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจได้ภายในไตรมาสแรก
 ประกอบกบมมีาตรการภาครฐัที่สามารถ
บรรเทาผลกระทบของภาคธุรกิจและ
กลุ่มผู้ได้รบัผลกระทบอยา่งตรงจุด
 ที่ประชุม กกร. ยังคงประมาณการ
เศรษฐกิจไทยป ี2564 ที่จะขยายตัวได้
ในกรอบ 1.5% ถึง 3.5% ประมาณการ
การสง่ออกในป ี2564 คาดว่าจะขยายตัว
 3% ถึง 5% สว่นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะ
อยูใ่นกรอบ 0.8% ถึง 1.0%

 กกร. ขอให้ภาครฐัให้ความส�ำคัญกับ
เรื่องวัคซีน โดยให้ก�ำหนดเปน็วาระ
แหง่ชาติ เพื่อให้เกิดความมั่นใจกบต่าง
ประเทศ ท้ังในภาคเศรษฐกิจและภาค

การท่องเที่ยว (Vaccine Passport) ท้ังนี้
 อยากให้ภาครฐัจัดท�ำกระบวนการและ
วิธีการในการฉดีและกระจายวัคซีนให้
ชัดเจน และทั่วถึงเพียงพอต่อจ�ำนวน
ประชากรในภายภาคหน้า รวมถึง
แรงงานต่างด้าว โดยภาคเอกชนยินดใีห้
ความรว่มมือกับภาครฐัเรื่องค่าใช้จ่าย 
โดยขอลดหยอ่นภาษีเรื่องการฉดีวัคซีน

จากสถานการณ์ทางการเมืองในสหภาพ
เมยีนมา กกร.มขี้อกังวลว่าหากมีการ
แทรกแซงทางการเมืองจากต่างประเทศ
 อาจสง่ให้การค้าระหว่างไทยกับเมยีนมา
ได้รบัผลกระทบ โดยเฉพาะการน�ำเข้า
สินค้าจากไทย และขอให้การเปลี่ยนถ่าย
อ�ำนาจของรฐับาลเมยีนมาเปน็ไปโดย
สงบ และให้คงข้อตกลงหรอืสัญญากับ
ประชาคมต่าง ๆ

 กกร. ได้รบัทราบความคืบหน้าการ
ด�ำเนินโครงการ Regional Digital 
Trade Connectivity (RDTC) ของ
 ASEAN-BAC ภายใต้ชื่อโครงการ
 Digital Trade Connect ที่ ASEAN-
BAC ประเทศไทยเปน็ผู้ผลักดัน เพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพในการท�ำธุรกรรม
การค้าระหว่างประเทศ ชว่ยลดต้นทุน
และระยะเวลา และสรา้งโอกาสให้ SME 
เข้าถึงการค้าระหว่างประเทศและเข้า
ถึงสินเชื่อได้ดขีึ้น โดยด�ำเนินการเพื่อ
ให้มีการปรบัเปลี่ยนการท�ำธุรกรรม
การค้าขายระหว่างประเทศจากเดิมที่
เปน็การท�ำด้วยกระดาษที่ต้องมีการน�ำ
เข้าข้อมูลเดยีวกนในระบบผู้เกี่ยวข้อง
หลายครั้งมาเปน็การท�ำที่เชื่อมโยงทุก
ภาคสว่นที่เกี่ยวข้องเข้าด้วยกันผา่นระบ
บดิจืทัล ผา่นการท�ำงานในการสรา้ง
 Compatibility และ Connectivity 
ให้เกิดขึ้นในภูมิภาคที่ท�ำธุรกรรมการ
ค้าแบบดิจิทัลรว่มกัน และที่ประชุม
อยากให้ผลักดันให้โครงการดังกล่าว
และโครงการ National Digital Trade 
Connectivity (NDTP) ของประเทศไทย
ให้ส�ำเรจ็และเกิดผลได้โดยเรว็



ก.ล.ต. เตรียมออกประกาศรองรัับก.ล.ต. เตรียมออกประกาศรองรัับ
การเสนอขายกองทุุนรวมระหว่่างฮ่่องกงและไทยการเสนอขายกองทุุนรวมระหว่่างฮ่่องกงและไทย

 ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
 (ก.ล.ต.) เปิดรับฟังความคิด
เห็นรา่งประกาศรองรับการ
เสนอขายกองทุนรวมภายใต้
โครงการจัดการลงทุนระหว่าง
เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแหง่
สาธารณรัฐประชาชนจีนและ
ไทย ภายหลังการลงนามบันทึก
ความเข้าใจ (MoU)ระหว่าง ก.ล.ต
. และ Securities and Futures 
Commission (SFC) เมื่อวันท่ี 20 
มกราคม 2564

ตามท่ี ก.ล.ต. และ SFC ได้
พัฒนากรอบความรว่มมือแบบ
ทวิภาคี ด้านการเสนอขายกองทุน
รวมภายใต้โครงการจัดการลงทุน
ระหว่างเขตบริหารพิเศษฮ่องกง
แหง่สาธารณรัฐประชาชนจีนและ
ไทย (Mutual Recognition of 
Funds between Hong Kong 
Special Administrative Region 
of the People's Republic of 
China and Thailand : HK-TH 
MRF) ซึ่ง ก.ล.ต. และ SFC ได้
รว่มลงนามMoU เมื่อวันท่ี 20 
มกราคม 2564 เพื่ออ�ำนวยความ
สะดวกด้านการเสนอขายกองทุน

รวมระหว่างกันภายใต้โครงการดัง
กล่าวนั้น โครงการ HK-TH MRF 
จะชว่ยเพิ่มโอกาสให้ผู้ประกอบ
ธุรกิจในการขยายฐานผู้ลงทุน
 และเพิ่มทางเลือกในการลงทุนให้
กับผู้ลงทุนของท้ังสองตลาด รวม
ท้ังเป็นการเสริมสร้างความรว่ม
มือด้านตลาดทุนตามบันทึกความ
เข้าใจว่าด้วยการเสริมสร้างความ
สัมพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่าง
รัฐบาลแหง่ราชอาณาจักรไทยกับ
รัฐบาลเขตบริหารพิเศษฮ่องกง
แหง่สาธารณรัฐประชาชนจีน ท่ีได้
รว่มลงนามเมื่อปี 2562
 
ในการนี้ ก.ล.ต. จึงได้ยกรา่ง
ประกาศรวม 3 ฉบับ เพื่อขยาย
ขอบเขตหลักเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง
กับการเสนอขายกองทุนรวมต่าง
ประเทศในไทย (inbound) และ
การน�ำกองทุนรวมไทยไปเสนอ
ขายในต่างประเทศ (outbound) 
ให้รองรับ HK-TH MRF ด้วย โดย
กองทุนรวมท่ีได้รับการอนุมัติจัด
ต้ังและเสนอขายเป็นการท่ัวไป
จากประเทศท่ีกองทุนรวมนั้นจัด
ต้ังขึ้น (home country) และมี
ลักษณะเป็นไปตามกฎเกณฑ์ท่ี
เก่ียวข้องของ home country 

รวมท้ังข้อก�ำหนดเพิ่มเติมใน
 MoU สามารถเสนอขายหนว่ย
ลงทุนต่อผู้ลงทุนท่ัวไปในอีก
ประเทศหนึ่ง (host country) 
ผา่นตัวแทนขายหนว่ยลงทุนท่ี
ได้รับอนุญาตใน host country 
ภายใต้โครงการ HK-TH MRF ได้
 โดยใช้หลักการในการก�ำกับดูแล
ในแนวทางเดียวกับการก�ำกับ
ดูแลโครงการจัดการลงทุนกลุ่ม
อาเซียน (ASEAN Collective 
Investment Schemes : ASEAN 
CIS) และโครงการจัดการลงทุน
ในเอเชียตามกรอบเอเปค (Asia 
Region Funds Passport : ARFP) 
ท่ีมีประกาศรองรับแล้ว

ท้ังนี้ ก.ล.ต. ได้เผยแพรเ่อกสาร
รับฟังความคิดเห็นเรื่องดังกล่าว
ไว้ท่ีเว็บไซต์ ก.ล.ต.https://www.
sec.or.th/TH/Pages/PB_Detail.
aspx?SECID=692  ผู้ท่ีเก่ียวข้อง
และผู้สนใจสามารถแสดงความ
คิดเห็นได้ท่ีเว็บไซต์ หรือทาง
 e-mail slil@sec.or.th หรือ 
sireetho@sec.or.th จนถึงวันท่ี 5 
มีนาคม 2564



ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย คาดตรุษจีีน ปีี 64ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย คาดตรุษจีีน ปีี 64
คนกรุุงฯ ใช้้จ่่ายหดตััว 10.4% หลีีกเลี่่�ยงโควิิด-19 คนกรุุงฯ ใช้้จ่่ายหดตััว 10.4% หลีีกเลี่่�ยงโควิิด-19 

โดยการหัันมาช้้อปออนไลน์์มากข้ึ้�นโดยการหัันมาช้้อปออนไลน์์มากข้ึ้�น

ศูนูย์วิ์ิจััยกสิกิรไทยมองว่่า การระบาดของโควิิด-19 
ระลอกใหม่ ่ยังัคงเป็น็ปัจัจััยสำำ�คัญที่่�กดดัันการใช้จ่้่ายใน
ช่ว่งเทศกาลตรุุษจีีนของคนกรุุงเทพฯ ในปี ี2564 แม้้ว่่า
ภาครัฐัจะมีมีาตรการต่่างๆ ออกมากระตุ้้�น ไม่ว่่่าจะเป็น็
มาตรการคนละครึ่่�ง เพื่่�อช่ว่ยบรรเทาค่่าใช้จ่้่ายให้กั้ับผู้้�
บริโิภคได้้บางส่ว่น พร้อ้มกัับการประกาศให้เ้ป็น็วัันหยุุด
พิเิศษ 1 วััน เพื่่�อกระตุ้้�นให้ม้ีกีารท่่องเที่่�ยวและเกิิดการ
ใช้จ่้่ายขึ้้�น รวมถึึงการผ่อ่นปรนมาตรการที่่�เกี่่�ยวกัับโควิิด
-19 ระลอกใหม่ใ่นกรุุงเทพฯ เมื่่�อวัันที่่� 1 ก.พ. 64 ที่่�ผ่า่น
มา แต่่ด้้วยกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริโิภคที่่�ยังไม่ฟ่ื้้� นตััว ทำำ�ให้้
คาดว่่าจะยังัคงใช้จ่้่ายอย่า่งระมัดัระวััง

- ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงคาดว่า เม็ดเงินใช้จ่ายในชว่ง
เทศกาลตรุษจีนของคนกรุงเทพฯ ในปี 2564 นา่จะหด
ตัวประมาณร้อยละ 10.4 (กรอบประมาณการหดตัว
ร้อยละ 8-12) เมื่อเทียบกับปีก่อน ท่ีไมไ่ด้รับผลกระทบ
จากโควิดมากนัก หรือคิดเป็นการใช้จ่ายกว่า 11,700 
ล้านบาท อยา่งไรก็ดี ยังต้องติดตามสถานการณ์การ
ระบาดของโควิด รวมถึงมาตรการในการควบคุมการ
ระบาดของภาครัฐ ซึ่งหากพื้นท่ีกรุงเทพฯ กลับมามี
จ�ำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นในชว่งตรุษจีนภายหลังจากการ
ผอ่นปรนมาตรการฯ ก็อาจจะท�ำให้การใช้จ่ายของคน
กรุงเทพฯ หดตัวเพิ่มขึ้นกว่าท่ีคาด

- การระบาดของโควิด-19 เรง่ให้คนกรุงเทพฯ มีการ
ปรับเปล่ียนพฤติกรรมโดยการสั่งซื้อเครื่องเซน่ไหว้จัด
ชุดส�ำเร็จรูปผา่นชอ่งทางออนไลน์ หรือโทรสั่งให้ร้าน
ค้าสง่เดลิเวอรี่กันมากขึ้นกว่าปีก่อนๆ ซึ่งผู้ประกอบ
การควรมีการปรับตัวและเพิ่มบริการให้สอดรับกับ
พฤติกรรมดังกล่าว และท่ีส�ำคัญหากผู้ประกอบการ
สามารถสร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้บริโภคในเรื่องของ
คุณภาพสินค้า โดยเฉพาะความสดใหมข่องเนื้อสัตว์และ
ผลไม้ รวมถึงความคุ้มค่าคุ้มราคาเมื่อเทียบกับการเดิน
ทางไปเลือกซื้อเอง ก็นา่จะจูงใจให้ผู้บริโภคหันมาเลือก
ซื้อสินค้าผา่นชอ่งทางดังกล่าวมากขึ้น

เทศกาลตรุษจีนปี 2564 ถือเป็นปีท่ีท้าทายพอสมควร
ส�ำหรับผู้ประกอบการ เพราะต้องเผชิญกับแรงกดดัน
จากการระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม ่ซึ่งมีผล
โดยตรงต่อการใช้จ่ายของคนกรุงเทพฯ อยา่งหลีกเล่ียง
ไมไ่ด้ แม้ว่าภาครัฐจะมีมาตรการออกมาชว่ยเหลือผู้
บริโภค เชน่ มาตรการคนละครึ่ง รวมถึงประกาศให้วัน
ตรุษจีนปีนี้ เป็นวันหยุดพิเศษ 1 วัน เพื่อกระตุ้นการ
ใช้จ่าย แต่เนื่องจากผู้บริโภคยังคงกังวลกับรายได้ใน
อนาคต และยังมีการใช้จ่ายอยา่งระมัดระวัง ดังนั้น ผู้
ประกอบการจ�ำเป็นต้องวางแผนรับมือกับความท้าทาย
ต่างๆ เพื่อให้เกิดรายได้เข้ามาหมุนเวียนหรือประคับ
ประคองธุรกิจให้อยูร่อด ท้ังนี้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทยได้
ท�ำการส�ำรวจพฤติกรรมการใช้จ่ายของคนกรุงเทพฯ
 ในชว่งเทศกาลตรุษจีนปี 2564 โดยมีรายละเอียดท่ีนา่
สนใจ ดังนี้

- คนกรุงเทพฯ คาดว่าจะใช้จ่ายลดลงในทุกกิจกรรม
 โดยเฉพาะการใช้จ่ายด้านการท่องเท่ียว ท�ำบุญ และ
การแจกเงินแต๊ะเอีย แม้ว่าภาครัฐจะมีการผอ่นปรน
มาตรการท่ีเก่ียวกับโควิด-19 ระลอกใหมใ่นกรุงเทพฯ
 เมื่อวันท่ี 1 ก.พ. 64 ท่ีผา่นมา แต่ด้วยสถานการณ์
การระบาดของโควิด-19 ท่ียังไมก่ลับเข้าสูภ่าวะปกติ

 ประกอบกับก�ำลังซื้อของผู้บริโภคท่ีได้รับผลกระทบ
ยาวนานและยังไมฟ่ื้ นตัวต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า ท�ำให้
คาดว่า บรรยากาศของการจับจ่ายในชว่งเทศกาลตรุษ
จีนปี 2564 นี้ อาจจะไมคึ่กคัก และผู้บริโภคนา่จะมี
การใช้จ่ายท่ีค่อนข้างประหยัดกว่าปีก่อนๆ ซึ่งจาก
การส�ำรวจของศูนย์วิจัยกสิกรไทยพบว่า คนกรุงเทพฯ
 วางแผนท่ีจะใช้จ่ายลดลงในทุกกิจกรรม และบาง
กิจกรรม เชน่ ท่องเท่ียว/ท�ำบุญ หรือให้เงินแต๊ะเอียก็ได้
มีการงดหรือยกเลิกการท�ำกิจกรรมในปีนี้

ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงคาดว่า เม็ดเงินการใช้จ่าย
ของคนกรุงเทพฯ ในชว่งเทศกาลตรุษจีนปี 2564 นา่จะ
อยูท่ี่ประมาณ 11,700 ล้านบาท หดตัวถึงร้อยละ 10.4 
(กรอบประมาณการหดตัวร้อยละ 8-12) เมื่อเทียบกับปี
ท่ีแล้ว ท่ีอาจจะยังไมไ่ด้รับผลกระทบจากโควิด-19 มาก
นักหากเทียบกับตรุษจีนปีนี้ โดยเม็ดเงินดังกล่าวแบง่
เป็น การใช้จ่ายเครื่องเซน่ไหว้ 5,600 ล้านบาท (หดตัว
ร้อยละ 5.1) การใช้จ่ายท่องเท่ียว/ท�ำบุญ/ทานข้าวนอก
บ้าน 2,900 ล้านบาท (หดตัวร้อยละ 20.8) และการ
แจกเงินแต๊ะเอีย 3,200 ล้านบาท (หดตัวร้อยละ 8.1) 
อยา่งไรก็ดี ยังต้องติดตามสถานการณ์การระบาดของ
โควิด รวมถึงมาตรการในการควบคุมของภาครัฐอีกครั้ง
 ซึ่งหากพื้นท่ีกรุงเทพฯ กลับมามีจ�ำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้น
ในชว่งเทศกาลตรุษจีนภายหลังจากการผอ่นปรนมาตร
การฯ ก็อาจจะท�ำให้การใช้จ่ายของคนกรุงเทพฯ หดตัว
เพิ่มขึ้นกว่าท่ีคาด
- โควิด-19 เรง่การปรับพฤติกรรมการเลือกซื้อสินค้า
ของคนกรุงเทพฯ โดยหันมาสั่งซื้อผา่นชอ่งทางออนไลน์
หรือโทรสั่งซื้อให้ผู้ประกอบการท�ำการจัดสง่แทนการ
ออกไปเลือกซื้อสินค้าเองมากขึ้น เนื่องจากผู้บริโภค
บางสว่นยังไมม่ั่นใจในความปลอดภัย และพยายาม
เว้นระยะหา่ง หรือหลีกเล่ียงการเดินทางออกนอกบ้าน
หากไมจ่�ำเป็น (Social distancing) ประกอบกับการ
ปรับกลยุทธ์การตลาดของผู้ประกอบการหลายรายท่ี
ต่อเนื่องจากปีท่ีแล้ว ท้ังผู้ประกอบการค้าปลีก Modern 
trade รวมถึงผู้ประกอบการเอสเอ็มอีหรือรายยอ่ย ท่ี
มีการขยายชอ่งทางการสั่งซื้อสินค้าผา่นแพลตฟอร์ม
ออนไลน์หรือโทรสั่งและมีบริการจัดสง่ถึงท่ีพักกันมาก
ขึ้น สง่ผลให้ปีนี้รูปแบบของการจัดเตรียมของเซน่ไหว้
มีการเปล่ียนแปลงท่ีชัดเจนขึ้น กล่าวคือ คนกรุงเทพฯ 
กว่าร้อยละ 34 หันมาซื้อเครื่องเซน่ไหว้ตรุษจีนผา่นชอ่ง
ทางดังกล่าวกันมากขึ้นกว่าปีก่อนท่ีมีเพียงร้อยละ 11 
เท่านั้น

นอกจากนี้ จากการส�ำรวจยังพบว่า คนกรุงเทพฯ กว่า
ร้อยละ 43 สนใจซื้อเครื่องเซน่ไหว้ท่ีจัดส�ำเร็จรูปไว้แล้ว
เพิ่มขึ้นกว่าปีก่อนหน้าท่ีมีเพียงร้อยละ 22 ของคนท่ี
ตอบแบบสอบถาม โดยสว่นใหญใ่ห้เหตุผลว่า สามารถ
ตอบโจทย์ความต้องการได้อยา่งครบครันและสะดวก
รวดเร็ว โดยเฉพาะการตอบโจทย์พฤติกรรมของคนรุน่
ใหม ่ซึ่งถือเป็นอีกกลุ่มท่ีท้าทายส�ำหรับผู้ประกอบการ
ในปัจจุบัน ไมว่่าจะเป็นข้อจ�ำกัดทางด้านเวลา ความรู้
ความเข้าใจในการท�ำพิธี รวมถึงข้อจ�ำกัดทางด้านท่ีพัก
อาศัยท่ีอาจจะไมเ่อ้ือต่อการไหว้ตรุษจีน ดังนั้น หากผู้
ประกอบการมีการปรับตัวให้สอดรับกับพฤติกรรมท่ี
เปล่ียนแปลงไปของผู้บริโภคได้เร็ว ก็นา่จะชว่ยให้ธุรกิจ
ท่ีเก่ียวข้องยังคงมีรายได้เข้ามาหมุนเวียน หรือประคับ
ประคองธุรกิจภายใต้แรงกดดันต่างๆ ไว้ได้

- ผู้ประกอบการเรง่สร้างความเชื่อมั่นในเรื่องของ
คุณภาพของสินค้าและราคาท่ีเหมาะสม ซึ่งถือเป็น
ปัจจัยส�ำคัญท่ีมีผลต่อการตัดสินใจซื้อเครื่องเซน่ไหว้
ผา่นชอ่งทางออนไลน์ของคนกรุงเทพฯ จากการส�ำรวจ
พบว่า คนกรุงเทพฯ ท่ียังไมส่นใจซื้อเครื่องเซน่ไหว้ผา่น
ชอ่งทางออนไลน์หรือโทรสั่ง เนื่องจากสว่นใหญก่ว่าร้อย
ละ 84 กังวลในเรื่องของคุณภาพของเครื่องเซน่ไหว้ โดย
เฉพาะเนื้อสัตว์และผลไม้ รองลงมาร้อยละ 75 มองว่า
 เครื่องเซน่ไหว้มีราคาท่ีค่อนข้างสูงกว่าเมื่อเทียบกับการ
ออกไปเลือกซื้อเอง และกว่าร้อยละ 60 มองว่า เครื่อง
เซน่ไหว้ท่ีจ�ำหนา่ยผา่นชอ่งทางออนไลน์ยังมีให้เลือก
จ�ำกัด และไมห่ลากหลาย

ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า หากผู้ประกอบการ
สามารถปรับกลยุทธ์และแก้ปัญหาตรงจุดนี้ได้ โดย
เฉพาะในเรื่องของคุณภาพ และจ�ำหนา่ยในราคาท่ีไม่
แพงหรือแตกต่างจากหน้าร้านมากเกินไป หรือผู้บริโภค
รู้สึกถึงความคุ้มค่าคุ้มราคา ก็นา่จะสร้างความมั่นใจให้
กับผู้บริโภค และจูงใจให้ผู้บริโภคหันมาซื้อสินค้าผา่น
ชอ่งทางดังกล่าวกันมากขึ้น เชน่ มีการจัดเซ็ตเครื่องเซน่
ไหว้ส�ำเร็จรูปหลากหลายราคาให้ผู้บริโภคเลือก หรือให้
ผู้บริโภคเป็นคนก�ำหนดราคาว่าต้องการชุดเซ็ตเครื่อง
เซน่ไหว้ส�ำเร็จรูปท่ีราคาไมเ่กินงบประมาณเท่าไหร่
 ซึ่งราคาก็อาจจะขึ้นอยูกั่บน้�ำหนัก ชนิดหรือประเภท
ของเนื้อสัตว์และผลไม้ ท้ังนี้ เพื่อเป็นการอ�ำนวยความ
สะดวกให้กับผู้บริโภค นอกจากนี้ ผู้ประกอบการอาจจะ
มีโปรโมชั่นบริการจัดสง่ฟรี กรณีท่ีผู้บริโภคสั่งซื้อเป็น
เซ็ตตามยอดใช้จ่ายท่ีก�ำหนด หรือจัดสง่ฟรีทุกค�ำสั่งซื้อ
 ก็นา่จะจูงใจผู้บริโภคท่ามกลางก�ำลังซื้อท่ีเปราะบาง 
และต้องการสินค้าท่ีมีความคุ้มค่าคุ้มราคา เป็นต้น

โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า เทศกาลตรุษ
จีนของคนกรุงเทพฯ ในปีนี้นา่จะไมคึ่กคักเท่าท่ีควร
 โดยผู้บริโภคยังคงเผชิญปัจจัยท้าทายทางด้านโควิด
-19 ระลอกใหม ่ท่ีสง่ผลต่อก�ำลังซื้อท่ียังไมฟ่ื้ นตัวต่อ
เนื่องจากปีท่ีแล้ว ซึ่งถือเป็นโจทย์ท่ีผู้ประกอบการต้อง
เผชิญในระยะสั้น และต้องเรง่ปรับตัวเพื่อให้ธุรกิจยังคง
ตอบโจทย์พฤติกรรมผู้บริโภคได้ โดยเฉพาะการปรับตัว
เข้าหาชอ่งทางออนไลน์ ท่ีในปีนี้ผู้บริโภคหันมาให้ความ
สนใจกันมากขึ้น ควบคู่ไปกับการสร้างความเชื่อมั่นใน
เรื่องของคุณภาพและราคาท่ีคุ้มค่าเมื่อเทียบกับการซื้อ
หน้าร้าน

อยา่งไรก็ดี โจทย์ในระยะยาวก็นา่จะเป็นเรื่องของมุม
มองต่อเทศกาลตรุษจีนท่ีเปล่ียนแปลงไปของคนรุน่
ใหม ่จึงน�ำมาซึ่งความท้าทายของผู้ประกอบการ ท่ีท�ำ
อยา่งไรจะยังจูงใจหรือดึงกลุ่มคนรุน่ใหม ่ให้เข้ามามี
สว่นรว่มและผูกพันกับเทศกาล เพื่อให้เกิดการสืบทอด
และเกิดการใช้จ่ายสะพัดไปยังธุรกิจต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กับเทศกาลตรุษจีนให้ยังคงมีอยูใ่นระยะข้างหน้า
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บล.ทิสโก้คาดตลาดหุน้ไทยช่วงครึง่
เดือนแรกอาจยอ่ตัวรบัสภาพคล่องถูก
ดึงออกชั่วคราว หลังมหีุน้ไอพโีอ และ
บอนด์ "เราชนะ" ออกใหม ่แนะอาศยั
จังหวะทยอยซื้อหุน้ปันผล พรอ้มเปิด
สถิติช่วง ก.พ.-ม.ีค. หุน้ปันผลมกัปรบั
ตัวขึ้นโดดเด่น 

นายอภิชาติ ผูบ้รรเจิดกลุ ผูอ้�ำนวย
การอาวุโส สายงานวิเคราะหเ์ชิงกล
ยุทธ์ บรษัิทหลักทรพัย ์ทิสโก้ จ�ำกัด
 (Mr. Apichat Poobunjirdkul, Senior 
Strategist, TISCO Securities Co., 
Ltd) เปิดเผยว่า ในช่วงหลายปีท่ีผา่น
มา ผลตอบแทนจากเงินปันผลถือว่า
เป็นเสน่หอ์ยา่งหน่ึงของตลาดหุน้ไทย
 เพราะนอกจากจะชนะอัตราเงินเฟอ้
แล้ว ยงัดีกว่าเมื่อเทียบกับอัตราผล
ตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี
ของไทย ท่ีอยูใ่นระดับ 1.2% เท่าน้ัน 
ซึ่งถือว่าค่อนข้างต่�ำเป็นอยา่งมาก

อยา่งไรก็ตาม แมภ้าพรวมผลประกอบ
การของบรษัิทจดทะเบยีนไทย (บจ.) 
ในปี 2563 จะหดตัวรุนแรง โดยคาด
ว่าจะติดลบเกือบ 40% จากผลกระทบ
ของ COVID-19 แต่อัตราผลตอบแทน
จากเงินปันผลของตลาดหุน้ไทยน่าจะ
อยูร่ะดับน่าพอใจท่ีประมาณ 2% และ
คาดจะเพิม่ขึ้นเป็น 2.5% ในปี 2564 
ซึ่งมากกว่าตลาดหุน้ท่ัวโลกท่ีมอัีตราผล
ตอบแทนจากเงินปันผลเฉล่ียประมาณ
 2% 

ในส่วนของ หุน้กลุ่มธนาคาร คาดว่าน่า
จะกลับมาจ่ายเงินปันผลได้เป็นปกติใน
ช่วงปลายเดือนกมุภาพนัธ์นี ้หลังจาก
ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้
ยกเลิกค�ำสั่งการหา้มการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาล

"จากการศกึษาความเคล่ือนไหวราคา
หุน้ทีม่กีารจ่ายเงินปันผลสงูนับต้ังแต่
ปี 2558 เป็นต้นมา พบว่า ในช่วงเดือน
กมุภาพันธ์ถึงเดือนมนีาคมของทกุปี
 มโีอกาสสงูถึง 83-100% ที่หุน้ปันผล
มักจะให้ผลตอบแทนที่ดกีว่าตลาด 
(Outperform) และมักให้ผลตอบแทน
โดยรวมเฉลีย่ดกีว่าตลาดประมาณ
 2.5% ดังน้ัน บล.ทิสโก้จงให้ความ
ส�ำคัญกับหุน้ปันผลมากเป็นพิเศษ
ส�ำหรบัการลงทนุในช่วง 2 เดือนนี"้ 
นายอภิชาติกล่าว 

ส�ำหรบัเดือนกมุภาพนัธ์นี ้ประเมนิ
ว่าตลาดหุน้ไทยช่วงครึง่เดือนแรก
จะมแีนวโน้มแกว่งไซด์เวยด์าวน์-หา
ฐานใหม ่เพราะมแีรงกดดันจากแนว
โน้มการปรบัลดก�ำไรบจ.ตามภาวะ
เศรษฐกิจ ซึ่งปัจจุบนันักวิเคราะหใ์น
ตลาดมองว่าอัตราราคาปิดต่อก�ำไรต่อ
หุน้ของหุน้ไทย (SET EPS) ปี 2564 
และ 2565 จะอยูท่ี่ 76.9 บาท และ
 90.8 บาทตามล�ำดับ ประกอบกับเมด็
เงินในตลาดอาจตึงตัวชั่วคราวจากการ
เสนอขายหุน้ IPO ขนาดใหญ ่ผสมโรง
กับตลาดหลักทรพัยฯ์ ท่ีเตรยีมปรบัปรุง
เกณฑ์หุน้ท่ีมสีัดส่วนผูถื้อหุน้รายยอ่ย

อยูใ่นระดับต่�ำ (ฟรโีฟลทต่�ำ) ใหม่
 ท�ำใหม้แีรงขายปรบัพอรต์อยูใ่นระยะ
สั้น

ซึ่งล่าสุดนักลงทนุสถาบนัในประเทศ
ขายสุทธิเดือนมกราคมต่อเน่ืองเป็น
เดือนท่ี 5 ขณะท่ีนักลงทนุต่างชาติพลิก
กลับมาขายสุทธิ และยงัไมม่สีัญญาณ
เมด็เงินลงทนุไหลเข้าก้อนใหม ่ผสาน
กับการกู้เงินของรฐับาลด้วยการออก
พนัธบตัรออมทรพัย ์มลูค่ารวม 6 หมื่น
ล้านบาท เพื่อใช้ในโครงการ "เราชนะ
" จะกดดน Fund Flows ต่อเน่ืองจนถึง
ช่วงกลางเดือนนี ้ก่อนที่จะมโีอกาส
กลับมาไหลเข้าในช่วงครึง่หลังของ
เดือนกมุภาพันธ์ หลังจากที่หุน้ IPO 
ขนาดใหญ่เข้าจดทะเบยีนในตลาด
แล้ว และสิน้สดุระยะเวลาการเสนอ
ขายพันธบตัรออมทรพัยพ์ิเศษ "เรา
ชนะ"

นายอภิชาติกล่าวอีกว่า หากตลาด
หุน้ไทยปรบัตัวลงตามท่ีคาด บล.ทิส
โก้แนะน�ำว่าควรใช้โอกาสนีเ้ป็น
จังหวะทยอยต้ังรบั  โดยม ี3 ประเด็น
การลงทนุท่ีน่าสนใจส�ำหรบัเดือน
กมุภาพนัธ์ คือ 1. หุน้ปันผลดี แนะน�ำ
 AP, DCC, KKP, และ SCB 2. หุน้ได้
ประโยชน์จากวัคซนี-การฟื้ นตัวทาง
เศรษฐกิจ แนะน�ำ BDMS, SCGP และ
 STGT และ 3. หุน้ท่ีมปีัจจัยบวกหนุน
เฉพาะตัว แนะน�ำ KCE และ TWPC



กนง. มีีมติิเป็็นเอกฉัันท์์ คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่� 0.50%กนง. มีีมติิเป็็นเอกฉัันท์์ คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่� 0.50%
ต่่อปีี เพ่ื่� อสนับสนุนการฟื้้� นตััวของเศรษฐกิิจที่่�ยัังมีีความไม่่แน่่นอนสููงต่่อปีี เพ่ื่� อสนับสนุนการฟื้้� นตััวของเศรษฐกิิจที่่�ยัังมีีความไม่่แน่่นอนสููง

นายทิิตนันัทิ์์� มัลัลิิกะมาส เลขานุกุาร คณะ
กรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) แถลง
ผลการประชุุม กนง. ในวัันที่่� 3 กุมุภาพันัธ์์
 2564 คณะกรรมการฯ มีมีติิเป็็นเอกฉันัท์์
 ให้ค้งอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่�ร้อยละ
 0.50 ต่่อปี ีเพื่่�อสนัับสนุนุการฟื้้� นตััวของ
เศรษฐกิิจที่่�ยังัมีคีวามไม่แ่น่น่อนสููง

คณะกรรมการฯ ประเมินว่า แม้ว่าในระยะ
สั้นเศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบจาก
การระบาดระลอกใหม ่แต่แรงกระตุ้น
จากมาตรการของภาครัฐและการสง่ออก
ท่ีฟื้ นตัวดีขึ้นสง่ผลให้เศรษฐกิจไทยโดย
รวมยังขยายตัวได้ต่อเนื่อง อยา่งไรก็ตาม
 เศรษฐกิจไทยยังเผชิญกับความเสี่ยงด้าน
ต่�ำและความไมแ่นน่อนท่ีสูงขึ้นในระยะ
ข้างหน้า จึงยังต้องการแรงสนับสนุนจาก
อัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีอยูใ่นระดับต่�ำ
อยา่งต่อเนื่อง คณะกรรมการฯ จึงเห็น
ควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในการ
ประชุมครั้งนี้ และรักษาขีดความสามารถ
ในการด�ำเนินนโยบายการเงินท่ีมีจ�ำกัด
เพื่อใช้ในจังหวะท่ีเหมาะสมและเกิด
ประสิทธิผลสูงสุด

คณะกรรมการฯ ประเมินว่า ผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจไทยจากการระบาดระลอก
ใหมข่อง COVID-19 ไมรุ่นแรงเท่ากับการ
ระบาดระลอกแรกจากมาตรการควบคุม
การระบาดท่ีไมเ่ข้มงวดเท่าครั้งก่อน
 นอกจากนี้ เศรษฐกิจยังได้รับแรงกระตุ้น
จากมาตรการของภาครัฐท่ีออกมาได้เร็ว
และตรงจุด และการสง่ออกท่ีฟื้ นตัวดีขึ้น
 สง่ผลให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้แต่ต่�ำ
กว่าประมาณการเดิมบ้าง อยา่งไรก็ดี การ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจยังมีความไมแ่นน่อน
สูง โดยในระยะสั้นขึ้นอยูกั่บสถานการณ์
และมาตรการควบคุมการแพรร่ะบาดของ
 COVID-19 ระลอกใหม ่ขณะท่ีในระยะ

ถัดไปขึ้นอยูกั่บการกลับมาของนักท่อง
เท่ียวต่างชาติ ประสิทธิผลและการกระจา
ยวัคซีนป้องกัน COVID-19 แรงสนับสนุน
จากภาครัฐท่ีเพียงพอและต่อเนื่อง และ
ตลาดแรงงานท่ีเปราะบางขึ้นจากการ
ระบาดระลอกใหม ่ท�ำให้จ�ำนวนผู้ว่างงาน
และเสมือนว่างงานมีแนวโน้มสูงขึ้นใน
ระยะสั้น นอกจากนี้ การฟื้ นตัวของแต่ละ
ภาคเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกันมากขึ้นจะ
สง่ผลต่อความยั่งยืนของการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะต่อไป ด้านระบบการเงิน
มีเสถียรภาพ แต่มีความเปราะบางมากขึ้น
ในบางจุดจากผลกระทบของการระบาด
ระลอกใหม ่โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือนท่ีมี
รายได้น้อยและธุรกิจ SMEs ส�ำหรับอัตรา
เงินเฟ้อท่ัวไปจะกลับเข้าสูก่รอบเป้าหมาย
ในชว่งกลางปี 2564 และจะอยูใ่กล้เคียง
กับขอบล่างของกรอบเป้าหมายตลอดชว่ง
ประมาณการ โดยการคาดการณ์อัตรา
เงินเฟ้อในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่
ในกรอบเป้าหมาย

สภาพคล่องโดยรวมอยูใ่นระดับสูงและ
ต้นทุนทางการเงินอยูใ่นระดับต่�ำ แต่การก
ระจายตัวของสภาพคล่องยังไมท่ั่วถึงจาก
ความเสี่ยงด้านเครดิตท่ีเพิ่มขึ้นตามฐานะ
การเงินท่ีเปราะบาง โดยเฉพาะธุรกิจท่ีฟื้ น
ตัวช้าและครัวเรือนท่ีถูกกระทบเพิ่มเติม
จากการระบาดระลอกใหม ่ด้านอัตราแลก
เปล่ียน เงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. 
เคล่ือนไหวสอดคล้องกับเงินสกุลภูมิภาค
 คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตาม
สถานการณ์ค่าเงินบาทอยา่งใกล้ชิดและ
พิจารณาความจ�ำเป็นของการด�ำเนิน
มาตรการท่ีเหมาะสมเพิ่มเติม รวมถึงผลัก
ดันการสร้างระบบนิเวศใหมข่องตลาด
อัตราแลกเปล่ียน (FX ecosystem) อยา่ง
ต่อเนื่อง

คณะกรรมการฯ เห็นว่าความต่อเนื่องของ
มาตรการภาครัฐและการประสานนโยบาย
ระหว่างหนว่ยงานมีความส�ำคัญต่อการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดย
นโยบายการเงินต้องผอ่นคลายต่อเนื่อง
 มาตรการทางการเงินและสินเชื่อควรเรง่
กระจายสภาพคล่องไปสูผู่้ได้รับผลกระทบ
ให้ตรงจุดและทันการณ์ อาทิ มาตรการ
ค้�ำประกันสินเชื่อเพื่อลดความเสี่ยงด้าน
เครดิต การผลักดันให้สถาบันการเงิน
เรง่ปรับปรุงโครงสร้างหนี้ให้เกิดผลในวง
กว้าง รวมท้ังพิจารณามาตรการอ่ืน ๆ เพิ่ม
เติมเพื่อเสริมประสิทธิภาพการกระจาย
สภาพคล่องและเพื่อรองรับเศรษฐกิจชว่ง
ฟื้ นฟูในอนาคต ขณะท่ีมาตรการทางการ
คลังต้องพยุงเศรษฐกิจโดยไมข่าดชว่ง
 โดยเฉพาะการเรง่เบิกจ่ายภายใต้แผน
ฟื้ นฟูเศรษฐกิจหลังสามารถควบคุมการ
ระบาดระลอกใหมไ่ด้ ควบคู่กับด�ำเนิน
การนโยบายด้านอุปทานเพื่อปรับรูปแบบ
ธุรกิจและยกระดับทักษะแรงงาน ซึ่งจะ
ชว่ยให้เศรษฐกิจฟื้ นตัวอยา่งยั่งยืน

ภายใต้กรอบการด�ำเนินนโยบายการ
เงินท่ีมีเป้าหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพ
ราคา ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อยา่งยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษา
เสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ
 ยังคงให้น้�ำหนักกับการสนับสนุนการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจเป็นส�ำคัญ รวมถึง
จะติดตามความเพียงพอของมาตรการ
ภาครัฐและปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ โดยเฉพาะ
สถานการณ์การระบาดท้ังในและต่าง
ประเทศ ในการด�ำเนินนโยบายการเงิน
ในระยะข้างหน้า โดยพร้อมใช้เครื่องมือ
นโยบายการเงินท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมหาก
จ�ำเป็น



ธนาคารทิิสโก้้แนะ! ชะลอลงทุุนหุ้้�นเทคโนโลยีีธนาคารทิิสโก้้แนะ! ชะลอลงทุุนหุ้้�นเทคโนโลยีี  
หลัังพบ 2 ปััจจััยเสี่่�ยงจ่่อฉุุดราคาหลัังพบ 2 ปััจจััยเสี่่�ยงจ่่อฉุุดราคา

ธนาคารทิสโก้เตือนลูกค้าชะลอลงทนุหุน้
กลุ่มเทคโนโลยี หลังราคาหุ้นขึ้นมามาก
เมื่อเทียบกับในอดีต ขณะท่ีสถานการณ์
แพรร่ะบาด COVID -19 เริ่มดีขึ้นอาจ
ท�ำให้ก�ำไรของธุรกิจว่ิงตามไมทั่นราคา
หุ้น แถมยังต้องเผชิญปัจจัยลบจาก
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีขยับ
ตัวเพิ่มขึ้น กดดันมูลค่าหุ้นในอนาคต 
 
นายณัฐกฤติ เหล่าทวีทรัพย์ ผู้อ�ำนวย
การอาวุโสท่ีปรึกษาการลงทุนทิสโก้
เวลธ์ ธนาคารทิสโก้ จ�ำกัด (มหาชน
) (Mr.Nattakrit Laotaweesap, Head 
Of Wealth Advisory of TISCO Bank 
Public Company Limited) เปิดเผยว่า
 จากสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ
 COVID - 19 ในปีท่ีผา่นมา สง่ผลให้หุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีหลายบริษัทได้รับความ
สนใจจากนักลงทุนอยา่งมาก จนผลักดัน
ให้ราคาทะยานตัวขึ้นต่อเนื่อง โดยบาง
บริษัทพุง่ขึ้นสูงกว่า 100% เชน่ บริษัท
 Zoom Video Communications ผู้
พัฒนาแอพพลิเคชันส�ำหรับการประชุม
ออนไลน์ ราคาหุ้นในชว่งเดือนมีนาคม
ถึงตุลาคมปี 2563 ปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง
 700% ดันให้อัตราราคาต่อก�ำไรต่อหุ้น 
(P/E) ไปอยูท่ี่เกือบ 300 เท่า 

หรือแม้กระท่ัง Tesla ผู้ผลิตและพัฒนา
รถยนต์ไฟฟ้า ก็พบว่านับต้ังแต่ชว่งเดือน
มีนาคม 2563 ถึงวันท่ี 3 กุมภาพันธ์
 2564 ราคาหุ้นได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยา่ง
มหาศาลถึง 1,000% ผลักให้ P/E พุง่ไป
อยูท่ี่กว่า 1,700 เท่า ซึ่งธนาคารทิสโก้
 มีความเห็นว่าราคาหุ้นเทคโนโลยีหลาย
บริษัทปรับขึ้นไปมากแล้ว และอาจมี
ความเสี่ยงท่ีจะปรับตัวลดลงได้ หากมี
ปัจจัยลบเข้ามากดดัน

“ต้องยอมรบัว่าหุน้เทคโนโลยหีลายตัว

ปรบัขึน้มามากแล้ว และธนาคารทิสโก้
ก็เริม่เหน็สญัญาณบางอยา่งที่จะกดดน
ราคาหุน้เทคโนโลยใีนอนาคต เช่น
 อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาล
ของสหรฐัฯ (Bond Yield) เริม่ปรบัตัว
เพิ่มขึน้ ดังน้ัน ในช่วงที่ผา่นมาจึงเริม่
แนะน�ำให้ลกูค้า “ชะลอการลงทนุใน
หุน้กลุ่มเทคโนโลยไีปบา้งแล้ว และ
ในเรว็ๆ นี้จะแนะน�ำหุน้กลุ่มใหม่ทีม่ี
ศกัยภาพการเติบโตในอนาคตมาเป็น
ทางเลือกให้ลกูค้าลงทนุ ซึง่คาดว่าจะ
ช่วยสรา้งผลตอบแทนที่ดใีห้ลกูค้าไม่
น้อยไปกว่าการลงทนุในหุน้เทคโนโลยี
” นายณัฐกฤติกล่าว 

ส�ำหรับปัจจัยเสี่ยงของหุ้นเทคโนโลยีท่ี
เพิ่มขึ้นนั้น โดยสรุปแล้วมีท้ังสิ้น 2 ปัจจัย
 คือ 1. มูลค่า (Valuation) ท่ีปรับตัว
ขึ้นมากเมื่อเทียบกับในอดีต และก�ำไร
อาจตามไมทั่นราคาหุ้น โดยปัจจุบัน
ดัชนี  Nasdaq 100 ซึ่งเป็นหนึ่งในดัชนี
ท่ีรวบรวมหุ้นเทคโนโลยีไว้มากท่ีสุด มี
อัตราสว่นระหว่างราคาหลักทรัพย์ต่อ
ก�ำไรสุทธิคาดการณ์ต่อหุ้นใน 12 เดือน
ข้างหน้า  (12 m Forward P/E Ratio) 
อยูท่ี่ระดับ 39.6 เท่า ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก
เมื่อเปรียบเทียบกับชว่ง 5 ปี และ 10 ปี
ก่อนหน้าท่ีซื้อขายเฉล่ียอยูท่ี่เพียง 26.1 
เท่าและ 22.8 เท่าตามล�ำดับ

ท้ังนี้ การเพิ่มขึ้นของราคาหุ้นในชว่งท่ี
ผา่นมานั้นมาจาก นักลงทุนคาดหวังว่า
ก�ำไรของหุ้นเทคโนโลยีจะเพิ่มขึ้นตาม
พฤติกรรมของผู้บริโภคท่ีหันมาพึ่งพา
การใช้เทคโนโลยีในการด�ำเนินชีวิต
ชว่งท่ี COVID - 19 แพรร่ะบาด แต่ด้วย
ปัจจุบันการแพรร่ะบาดมีแนวโน้มลดลง
 และรัฐบาลหลายประเทศเรง่ฉีดวัคซีน
ป้องกัน COVID-19 ให้กับประชาชน สอง
ประเด็นนี้อาจท�ำให้คนพึ่งพาเทคโนโลยี

ชะลอลงกว่าชว่งท่ีมีการแพรร่ะบาด
ใหม่ๆ  และสง่ผลให้ก�ำไรของธุรกิจ
เทคโนโลยีอาจไมเ่ป็นไปตามท่ีคาดหวัง
ไว้ จึงมีโอกาสท่ีราคาหุ้นจะปรับตัวลง
รับความผิดหวัง ปัจจัยข้างต้นจึงเป็น
ปัจจัยเสี่ยงท่ีต้องระวังในการลงทุนหุ้น
เทคโนโลยีในชว่งต่อจากนี้ 

2. การเรง่ฉีดวัคซีน COVID - 19 อาจ
ท�ำให้เศรษฐกิจฟื้ นตัว หนุนอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพิ่ม
ขึ้น กดดันราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ตาม
หลักการการค�ำนวณมูลค่าหุ้นด้วยวิธี
การคิดลดกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow) หรือ DCF ซึ่งใช้อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) 
เป็นเครื่องมือในการค�ำนวณมูลค่า พบ
ว่า การลดลงของ Bond Yield ในชว่งท่ี
ผา่นมาสง่ผลบวกต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
ท่ีมีการเติบโตของกระแสเงินสดใน
อนาคตสูง  เนื่องจากอัตราคิดลดท่ีลด
ลงจะสง่ผลให้มูลค่าปัจจุบัน (Present 
Value) ของกระแสเงินสดในอนาคตมี
มูลค่าสูงขึ้น

 อยา่งไรก็ตาม ต้ังแต่ต้นปี 2564 เริ่ม
เห็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล โดยอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ
ยาว เชน่ พันธบัตรอายุ 10 ปีได้ปรับตัว
ขึ้นมาจากระดับ 0.9% มาอยูท่ี่ 1.10% 
และมีแนวโน้มว่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อ
ไปถึง 1.40% ในเร็วๆ นี้ เป็นผลมาจาก
นักลงทุนคาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะเรง่ตัว
ขึ้นในชว่งไตรมาส 2 ตามการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจ ประกอบกับมาตรการต่างๆ
 ของสหรัฐฯ ท่ีก�ำลังเพิ่มออกมา ซึ่งการ
ท่ี Bond Yield กลับมาปรับตัวสูงขึ้นยอ่ม
สง่ผลกดดันต่อราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
ได้



ก.ล.ต. ยกระดัับการดำำ�เนิินการกัับข้้อร้้องเรีียนก.ล.ต. ยกระดัับการดำำ�เนิินการกัับข้้อร้้องเรีียน
 ของผู้้�ลงทุุนให้้มีีประสิิทธิิภาพและลดภาระผู้้�ประกอบธุุรกิิจ ของผู้้�ลงทุุนให้้มีีประสิิทธิิภาพและลดภาระผู้้�ประกอบธุุรกิิจ

ก.ล.ต. ปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์

การดำำ�เนินิการกัับข้อ้ร้อ้งเรีียน

ของลูกูค้้าของผู้้�ประกอบธุุรกิิจ

หลัักทรััพย์แ์ละธุุรกิิจสััญญา

ซื้้�อขายล่่วงหน้า้ พร้อ้มทั้้�งปรัับ

รููปแบบการรายงานข้อ้มูลูร้อ้ง

เรียีนต่่อ ก.ล.ต. จากการจััดส่ง่

แบบกระดาษเป็น็การจััดส่ง่ทาง

อิิเล็็กทรอนิกิส์ ์เพื่่�อลดภาระและ

ต้้นทุนุของผู้้�ประกอบธุุรกิิจ รวม

ถึึงยกระดัับการดำำ�เนิินการเรื่่�อง

ข้อ้ร้อ้งเรียีนให้ม้ีปีระสิทิธิภิาพยิ่่�ง

ขึ้้�น

 

ภายใต้หลักเกณฑ์ปัจจุบัน การ

รายงานข้อมูลการด�ำเนินการ

เก่ียวกับข้อร้องเรียนของลูกค้าท่ีผู้

ประกอบธุรกิจรายงานต่อ ก.ล.ต

. นั้น มีรูปแบบและการจัดหมวด

หมูข่้อร้องเรียนท่ีหลากหลายและ

แตกต่างกันโดยจัดสง่ในรูปแบบ

กระดาษและต้องรายงานท้ังท่ี

เป็นรายไตรมาสและรายกรณีเมื่อ

ได้รับแจ้งข้อร้องเรียนของผู้ลงทุน

จาก ก.ล.ต. อันเป็นภาระและ

ต้นทุนแก่ภาคธุรกิจ และยังต้อง

ใช้เวลาในการประมวลผลข้อมูล

ดังกล่าว 

ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (

ก.ล.ต.) จึงได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์

เก่ียวกับการรายงานข้อมูลข้อร้อง

เรยีนตามท่ีได้รับขอ้เสนอแนะจาก

ภาคธุรกิจ โดยให้จัดสง่ข้อมูลต่อ

 ก.ล.ต. ทางระบบอิเล็กทรอนิกส์

ทุกกรณีเป็นรายไตรมาส ซึ่งจะ

ชว่ยลดภาระและต้นทุนของผู้

ประกอบธุรกิจ โดยคาดว่าจะ

ท�ำให้ลดกระดาษได้ประมาณ 

9,000 แผน่ต่อปี และลดต้นทุนใน

การจัดท�ำและการจัดสง่เอกสาร

ได้ประมาณ 420,000 บาทต่อปี

นอกจากนี้ ผู้ประกอบธุรกิจ

สามารถน�ำข้อมูลท่ีได้จากระบบ

งานไปใช้ในการปรับปรุงการ

ด�ำเนินการกับข้อร้องเรียนของ

ลูกค้า และจัดให้มีมาตรการใน

การป้องกันเพื่อไมใ่ห้เกิดข้อร้อง

เรียนในลักษณะเดิมขึ้นอีก ขณะท่ี

 ก.ล.ต. จะมีข้อมูลท่ีครบถ้วนและ

อยูใ่นรูปแบบท่ีพร้อมใช้ส�ำหรับ

ติดตามความคืบหน้าในการแก้ไข

ปัญหาเรื่องร้องเรียน ซึ่งจะชว่ย

ให้การวางแผนการก�ำกับดูแล

และป้องกันปัญหาท่ีอาจเกิดขึ้น

ได้อยา่งมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้นเชน่

กัน

 

ท้ังนี้ การปรับปรุงหลักเกณฑ์ดัง

กล่าวเป็นสว่นหนึ่งของโครงการ 

Regulatory Guillotine* ซึ่งมีเป้า

หมายเพื่อลดภาระและต้นทุนของ

ผู้ประกอบธุรกิจ ในขณะเดียวกัน

จะชว่ยให้การบริหารจัดการเรื่อง

ร้องเรียนของผูป้ระกอบธุรกิจและ

การก�ำกับดูแลมีประสิทธิภาพ

มากขึ้น อันจะสง่ผลให้ผู้ลงทุนได้

รับการคุ้มครองอยา่งเหมาะสมยิ่ง

ขึ้น



 เจแอลแอล คาดแนวโน้้มตลาดอสัังหาฯ เจแอลแอล คาดแนวโน้้มตลาดอสัังหาฯ
ไทยคร่ึ่�งแรกปีี 64 จะยัังไม่่เปลี่่�ยนจากปีีที่่�ผ่่านมาไทยคร่ึ่�งแรกปีี 64 จะยัังไม่่เปลี่่�ยนจากปีีที่่�ผ่่านมา

นางสุพุินิท์์ มีีชูชีีพ กรรมการผู้้�จััดการ
บริษัิัทที่่�ปรึกึษาและบริกิารด้้าน
อสังัหาริมิทรัพัย์ ์เจแอลแอล 

วิเคราะห์ว่า สภาพเศรษฐกิจท่ีถดถอยท้ัง
ในประเทศไทยและท่ัวโลก สง่ผลให้ความ
ต้องการในตลาดอสังหาริมทรัพย์กลุ่มหลัก
ทุกประเภทปรับตัวลดลงนับต้ังแต่ต้นปี
 2563 แม้ในปี 2564 จะมีความคาดหวัง
สูงเก่ียวกับการคล่ีคลายของวิกฤติการณ์
โรคระบาดตามท่ีหลายประเทศรวมท้ัง
ประเทศไทยต้ังเป้าว่าจะมีการเริ่มทยอย
ใช้วัคซีน แต่การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจยัง
คงต้องอาศัยเวลา ดังนั้น จึงคาดว่า ความ
ต้องการในภาคอสังหาริมทรัพย์จะยังไมม่ี
การปรับตัวดีขึ้นอยา่งน้อยไปจนถึงกลางปี
นี้
 
โอกาสส�ำหรบันักลงทุน

 วิกฤตการณ์โควิด-19 สง่ผลกระทบต่อ
ตลาดอสังหาริมทรัพย์มากกว่าท่ีหลาย
ฝ่ายเคยคาดการณ์ไว้เมื่อชว่งต้นปี 2563 
ท่ีสถานการณ์โรคระบาดเพิ่งเริ่มขยายตัว
 อสังหาริมทรัพย์กลุ่มหลักทุกประเภทล้วน
ได้รับผลกระทบอยา่งท่ัวถึง ไมว่่าจะเป็น
โรงแรม ศูนย์การค้า คอนโดมิเนียม และ
ไมเ่ว้นแม้แต่ตลาดอาคารส�ำนักงานของ
กรุงเทพฯ ท่ีมีปัจจัยพื้นฐานแข็งแกรง่และ
ค่าเชา่ปรับเพิ่มสูงขึ้นติดต่อกันมาเป็นเวลา
หลายปี แม้ระดับความรุนแรงของผลกระ
ทบท่ีได้รับอาจแตกต่างกันไป

 ความผันผวนท่ีเกิดขึ้นในภาค
อสังหาริมทรัพย์ ท�ำให้เจ้าของและผู้
ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ต้องปรับ
กลยุทธ์เพื่อหาชอ่งทางเพิ่มกระแสเงินสด
เพื่อแก้ปัญหาเฉพาะหน้าและปรับตัวให้
สามารถรองรับอนาคตระยะยาวรวมไปถึง
พิจารณาทบทวนพอร์ตอสังหาริมทรัพย์
และโครงการท่ีมีหรือท่ีวางแผนไว้ ซึ่งน�ำไป
สูโ่อกาสท่ีมีมากขึ้นส�ำหรับนักลงทุน

 การเสนอขายโรงแรมมีให้เห็นมากขึ้น โดย
เฉพาะในหัวเมืองท่องเท่ียวท่ีพึ่งพาตลาด

นักท่องเท่ียวชาวต่างชาติเป็นหลักซึ่งได้
รับผลกระทบมากกว่าจากสถานการณ์โค
วิด และโรงแรมท่ีเสนอขายสว่นใหญเ่ป็น
โรงแรมบริหารโดยผู้ประกอบการไทย ท้ังนี้
 ส�ำหรับโรงแรมคุณภาพดีในท�ำเลชั้นดี พบ
ว่า ราคาท่ีเสนอขายไมไ่ด้ต่�ำกว่าราคาท่ีมี
เสนอขายในชว่งก่อนโควิดมากนัก แต่ขณะ
เดียวกัน ผู้ขายมีความยืดหยุน่ในการเจรจา
เรื่องราคากับผู้สนใจซื้อมากขึ้น

 จึงมีความเป็นไปได้สูงขึ้นท่ีราคาท่ีผู้ซื้อ
และผู้ขายคาดหวัง จะขยับเข้าใกล้กันมาก
ขึ้น ซึ่งท�ำให้คาดว่า ตลาดการลงทุนซื้อขาย
โรงแรมจะเริ่มกลับมามีกิจกรรมเพิ่มขึ้นใน
ระยะปานกลางเพื่อเคลียร์ยูนิตเหลือขาย
ในโครงการและเพิ่มกระแสเงินสด ผู้พัฒนา
โครงการคอนโดมีการเสนอสว่นลดส�ำหรับ
บางยูนิต รวมไปจนถึงการเสนอขายยกล็อต
ในราคาพิเศษ
มีท่ีดินมากขึ้นท่ีถูกน�ำออกมาเสนอขาย
 หรือให้เชา่ระยะยาว ท้ังโดยบริษัทพัฒนา
โครงการคอนโดบางสว่นท่ีตัดสินใจยกเลิก
แผนการเปิดโครงการเพิ่ม และเจ้าของท่ีดิน
ท่ีใช้ประโยชน์ไมเ่ต็มศักยภาพ ท้ังนี้ แม้
ราคาเสนอขายหรือให้เชา่จะยังไมถื่อได้ว่า
ต่�ำกว่าชว่งเวลาปกติมากนัก แต่มีสัญญาณ
ว่า ผู้ขายหรือผู้ให้เชา่หลายรายพร้อมปรับ
ราคาให้สอดคล้องกับสถานการณ์ความเป็น
จริงในตลาดมากขึ้น

เริ่มมีการเสนอขายอาคารส�ำนักงานให้
เห็น ท้ังท่ีเป็นอาคารเก่าพร้อมโอกาสการ
ปรับปรุง และบางโครงการท่ีอยูร่ะหว่าง
ก่อสร้าง บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ของ
ไทย เริ่มสนใจมองหาหุ้นสว่นท่ีเป็นบริษัท
/นักลงทุนต่างชาติท่ีมีความแข็งแกรง่ ท้ัง
ทางด้านการเงินและนวัตกรรม เพื่อเข้า
มาชว่ยเสริมสร้างขีดความสามารถในการ
แขง่ขัน และลดความเสี่ยง

ในขณะท่ีตลาดอสังหาริมทรัพย์กลุ่ม
หลักพบกับความท้าทายมากขึ้น ยังมี
อสังหาริมทรัพย์ทางเลือกกลุ่มอ่ืนท่ียังมี
โอกาสเติบโต อาทิ อสังหาริมทรัพย์กลุ่ม
โลจิสติกส์ท่ีความต้องการมีศักยภาพใน

การขยายตัวสูงตามการเติบโตอยา่งก้าว
กระโดดของภาคธุรกิจอีคอมเมอร์ส โดย
เฉพาะแพล็ตฟอร์มการซื้อขายออนไลน์
 ซึ่งมีความต้องการเพิ่มมากขึ้นในการ
ใช้คลังสินค้าและศูนย์กระจายสินค้า แต่
ท้ังนี้ หากมีผู้ประกอบการรายใหมท่ี่คิด
จะขยายการลงทุนเข้ามาในธุรกิจการ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในกลุ่มนี้ อาจไมใ่ช่
เรื่องง่ายนัก เพราะตลาดอสังหาริมทรัพย์
ประเภทนี้ มีผู้ประกอบการรายหลัก
เพียงสองรายท่ีมีประสบการณ์และความ
เชี่ยวชาญสูงท่ีครองสว่นแบง่การตลาดสว่น
ใหญอ่ยูก่่อนแล้ว อยา่งไรก็ดี โอกาสส�ำหรับ
ผู้เล่นรายใหมย่ังคงมี เนื่องจากมีผู้พัฒนา
โครงการอสังหาริมทรัพย์ในกลุ่มคลังสินค้า
/โลจิสติกส์จากต่างประเทศจ�ำนวนมาก
ขึ้นท่ีสนใจหาโอกาสเข้ามาลงทุนพัฒนา
โครงการ เพื่อรองรับความต้องการจาก
ลูกค้าของตนท่ีอยูใ่นประเทศไทย และ
สนใจท่ีจะรว่มลงทุนกับผู้ประกอบการชาว
ไทย

 ยังมีอสังหาริมทรัพย์ทางเลือกอ่ืนๆ ท่ีมี
ศักยภาพสูงส�ำหรับการลงทุน อาทิ ดาต้า
เซ็นเตอร์ รวมไปจนถึงบ้านพักผู้สูงวัย
ระดับไฮเอนด์ส�ำหรับชาวไทยผู้มีฐานะ
และชาวต่างชาติ แม้ผู้พัฒนาโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ไทยหลายรายอาจไมม่ี
ประสบการณ์ตรงในการพัฒนาและบริหาร
อสังหาริมทรัพย์ทางเลือกเหล่านี้ แต่มี
ความเป็นไปได้ท่ีจะสามารถรว่มลงทุนกับ
ผู้ประกอบการต่างชาติท่ีมีความเชี่ยวชาญ
และมีชอ่งทางในการเจาะตลาดลูกค้าจาก
ต่างประเทศ

 ในภาวะท่ีตลาดอสังหาริมทรัพย์เกิด
ความเปล่ียนแปลงขึ้นอยา่งรวดเร็ว ตาม
พัฒนาการท่ีเกิดขึ้นในโลกดิจิทัลและ
เทคโนโลยี ซึ่งสง่ผลให้วิถีการใช้ชีวิตของ
ผู้คนและความต้องการในการใช้ประโยชน์
อสังหาริมทรัพย์เปล่ียนแปลงไป ผู้ประกอบ
การอสังหาริมทรัพย์ต้องจินตนาการถึง
ความเป็นไปได้ใหม่ๆ  ท่ีอาจเกิดขึ้นได้ใน
อนาคต เพื่อให้สามารถพบโอกาสใหม่ๆ  ใน
การขยายธุรกิจและกระจายการลงทุน



บล.ทิิสโก้้ : CPN แนะนำำ� ถืือ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 64.00 บ.บล.ทิิสโก้้ : CPN แนะนำำ� ถืือ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 64.00 บ.

 CPN : แนะน�ำให้ ซื้อ จากการฟื้ น
ตัวหลัง COVID

	 ปรับประเมินก�ำไร 2020F ขึ้น
เพื่อสะท้อนการด�ำเนินงานท่ีดีขึ้น

	 เราปรับประเมินก�ำไรปี 2020F 
ขึ้นอีก 15% เพื่อสะท้อนค่าใช้
จ่ายโดยรวมท่ีลดลง โดยเฉพาะใน
สว่นของ SG&A เนื่องจากการท�ำ
แคมเปญลดราคาท่ีน้อยลงในปีนี้
 เราประเมินก�ำไรชว่ง Q4 ท่ี 2.4 
พันลบ. ลดลง 33% YoY และ 3% 
QoQ เราได้ปรับการประเมินก�ำไร 
2021-22F ลงเล็กน้อยเพื่อสะท้อน
รายได้ท่ีลดลงจากการปิดพื้นท่ีให้
เชา่ในห้างยา่นสถานท่ีท่องเท่ียว
เป็นระยะเวลานาน มูลค่าเหมาะ
สมลดลงจาก 66 บาท เหลือ 64 
บาท เนื่องจากเราประเมินก�ำไรไป
จนถึงสิ้น 2021F และเพิ่ม WACC 
เป็น 7.9%

	 เซ็นทรัล พลาซา มหาชัย กลับ
มาให้บริการ มีผู้ใช้บริการ 4Q20 
มากขึ้น

	 เซ็นทรัล พลาซา มหาชัย เปิด
ให้เข้าใช้บริการในเดือนนี้หลัง
ปิดมานานกว่าหกสัปดาห์ แม้จะ
หยุดให้บริการต้ังแต่ชว่งกลาง
 ธ.ค.เนื่องจากการระบาด อัตรา
การเข้าใช้บริการยังถือว่าปรับตัวดี
ขึ้นอยูท่ี่ 80-85% ของระดับปกติ
 อัตราการเข้าใช้บริการของห้าง
ในกรุงเทพฯ ค่อนข้างถูกกดดัน
ในชว่งปลาย ธ.ค. ท่ีผา่นมาด้วย
ตัวเลขราว 40-45% 

โดยรวมการหยุดให้บริการของ
สาขามหาชัยด้วย ในสว่นของ
เซนทรัล พลาซา มหาชัย นั้น
ได้กลับมาให้บริการแค่บางสว่น
 โดยร้านเสื้อผ้า ร้านอาหาร และ
ร้านอุปกรณ์อิเล็คทรอนิกส์เริ่มมี
ประกอบการดีขึ้น และค่อนข้างมี
ทิศทางเป็นบวกในชว่ง 4Q20 โดย
รวม CPN ยังคงลดค่าเชา่พื้นท่ีลง
ราว 20-25% ซึ่งใกล้เคียงกับใน
ชว่ง 4Q20 (โดยลดให้ห้างในแหล่ง
ท่องเท่ียวลงราว 27-28%) CPN มี
ก�ำหนดการเปิดเผยผลการด�ำเนิน

งานในวันท่ี 19 ก.พ. และเข้าพูด
คุยกับนักวิเคราะห์ในวันท่ี 25 ก.พ.

	 ซื้อ ส�ำหรับโอกาสในการเติบโต
หลังการระบาด

	 เราประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี
 64.00 บาท (SOTP) โดยประเมิน
มูลค่าธุรกิจหลักโดยใช้ DCF ใน
สว่นของธุรกิจหลักท่ีมีผลประกอบ
การสม่�ำเสมอ ประเมินจาก DCF 
ด้วย WACC ท่ี 7.9% (จาก 7.8%) 
เราใช้ terminal growth rate ท่ี
 2% (ซึ่งสอดคล้องกับการประเมิน
สว่นภาคธุรกิจ) ปัจจัยเสี่ยงเชิงลบ
 การใช้จ่ายผู้บริโภคท่ีต่�ำกว่าคาด
, การเติบโตของเศรษฐกิจท่ีช้า (
กระทบการขยายตัว), อัตราการ
เติบโตของก�ำไรท่ีต่�ำลงเนื่องจาก
ก�ำไรจากการด�ำเนินการท่ีต่�ำลง
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บล.ฟิลิลิิป : BEC แนะนำำ� ทยอยซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 9.00 บ.บล.ฟิลิลิิป : BEC แนะนำำ� ทยอยซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 9.00 บ.

BEC  ทยอยซื้้�อ TP64:9.00
	 คาด 4Q63 กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง y-y, q-q
	 งบรวม 4Q63E 3Q63 4Q62 % y-y % q-q 2563E 2562 % y-y
	กำ ำ�ไร 158 60 -259 161.1 163.4 -323 -397 18.6
	 EPS 0.08 0.03 -0.13 161.1 163.4 -0.16 -0.20 18.6
	
คาด 4Q63 กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�น 163.4% q-q: มีกีาไร 158 ลบ. ตามรายได้้ฟื้้� น 25.9% q-q ที่่� 1,665 
ลบ. จากเม็็ดเงิินโฆษณาในอุุตสาหกรรมฟื้้� นตััว U Rate เพิ่่�ม ขึ้้�นเป็น็ 77% จาก 61% ใน 3Q63 
แต่่ราคาขายปรับัลงเล็็กน้อ้ย จากโควิิด-19 ที่่�กลัับมาระบาด จึึงกลัับมารีีรันัละคร และรายได้้
จากลิิขสิิทธิ์์�และออนไลน์ป์รับัตััวดีีขึ้้�น จาก simulcast ละครไปจีีน 2 เรื่่�องและการมีีละครใหม่่
ดีีต่่อรายได้้ออนไลน์ ์ต้้นทุนุและ SG&A สูงูขึ้้�น q-q จากผลิิตละครใหม่แ่ละเงิินชดเชยเลิิกจ้้าง
พนักังาน อีีกทั้้�งจะมีกีำำ�ไรจากการขายหุ้้�นบีอีีีซี ีเทโรฯ ส่ว่น y-y ที่่�ดีขึ้้�น เพราะปีีก่่อนมีกีารตั้้�งค่่า
เผื่่�อหนี้้�สงสัยัจะสูญูเข้า้มา 146 ลบ. และค่่าใช้จ่้่ายยังัอยู่่�ในระดัับสูงู
	
คาด 1Q64 ยังัมีแีนวโน้ม้ฟื้้� นตััว y-y: แม้จ้ะได้้รับัผลกระทบจากโควิิด-19 แต่่ตััวช่ว่ยคืือ ค่่าใช้้
จ่่ายที่่�ลดลง จากการนำำ�ละครมารีรีันั ควบคุมุต้้นทุุน และ SG&A ที่่�ลดลงตามจำำ�นวนพนัักงานที่่�
ลดไป 300 คนในปลายปี ี63 จึึงยังัฟื้้� นตััวได้้ y-y
	
คงขาดทุนุปี ี63 แต่่เพิ่่�มกาไรปี ี64 ขึ้้�น ยังัแนะนา ทยอยซื้้�อ: ยังัคาดการณ์์ขาดทุุนปี ี63 ที่่� 323 
ลบ. และปรับักำำ�ไรปี ี64 ขึ้้�นเป็น็ 547 ลบ. โดยปรับัรายได้้ขึ้้�นและลดค่่าใช้จ่้่ายลง ราคาพื้้�นฐาน
ให้อ้ยู่่�ที่่� 9 บาท และคาดว่่าจะกลัับมาจ่่ายปันัผลได้้อีีกครั้้�ง ยัังคงคำำ�แนะนำำ� ทยอยซื้้�อ
	 หมายเหตุ:ุ กำำ�ไร = ล้้านบาท, EPS = บาท
	 สยาม ติิยานนท์์, นักัวิิเคราะห์ก์ารลงทุนุด้้านหลัักทรััพย์ ์#17970



บล.ดีีบีีเอสวิคเคอร์์ส : CPALL แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 80.00 บ.บล.ดีีบีีเอสวิคเคอร์์ส : CPALL แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 80.00 บ.

In The News
	 CPALL(ราคาปิด 58.50 
บาท):Fitch Ratings 
(Thailand) ลดอันดับเครดิต
เป็น A- (เดิม A) แนวโน้ม 
Stable

	  Story : Fitch Ratings 
(Thailand) ประกาศลดอันดับ
เครดิตภายในประเทศระยะ
ยาวของ CPALL เป็น A- (
จากเดิม A) และให้แนวโน้มมี
เสถียรภาพ (Stable) ซึ่งการ
ปรับลดอันดับเครดิตเป็นผล
จากผลกระทบโควิด-19 ท�ำให้
กระแสเงินสดจากการด�ำเนิน
งานน้อยลง และสง่ผลต่อเนื่อง
ถึงปี 64 จึงไมส่อดคล้องกับ
อันดับเครดิตเดิม ทาง Fitch คาด
ว่าสิ้นปี 63 บริษัทจะมีอัตราสว่นหนี้
สิน 6.6 เท่า แล้วค่อยๆลดเป็น 5.5 
เท่าในสิ้นปี 65 (ซึ่งสูงขึ้นจากคาด
การณ์เดิมท่ี 5.0 เท่า) หลังจากเข้า
ลงทุน 8.6 หมื่นล้านบาท เพื่อเข้าถือ
หุ้น 40% ในเทสโก้ประเทศไทยและ
มาเลเซีย (รวมเรียกว่า เทสโก้ เอเชีย
) เมื่อธ.ค.63 และเทสโก้เอเชียจะมี
การก่อหนี้อีก 4 พันล้านUS$ รวมท้ัง
คาดว่าเทสโก้เอเชียจะไมส่ามารถ
จ่ายปันผลให้ CPALL ได้ในปี 64-65

	 ส�ำหรับ MAKRO (บริษัทยอ่ย
 CPALL) ทาง Fitch มองว่าได้รับ
ผลกระทบน้อยกว่า CPALL จึงคง
อันดับเครดิตไว้ท่ี A- แนวโน้มมี
เสถียรภาพ (Stable) เพราะยอด
ขายท่ีลดลงในกลุ่มโรงแรม ร้าน
อาหาร และจัดเล้ียง ได้รับชดเชย
บางสว่นจากการเพิ่มขึ้นของยอด

ขายออนไลน์และลูกค้าครัวเรือน
หลังมีโควิด

	  Implication : เป็นขา่วลบใน
ระยะสั้นกับ CPALL โดยเฉพาะใน
เรื่องของต้นทุนทางการเงินท่ีจะ
เพิ่มขึ้นเมื่อมีการออกกู้ยืม/หรือออก
ตราสารการเงินเพิ่มเติม อยา่งไร
ก็ตาม ในระยะยาวทาง CPALL ยัง
คงมีสภาพคล่องทางการเงินท่ีดี
 กระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน
เพียงพอต่อการช�ำระคืนหนี้ท่ีครบ
ก�ำหนดใน 12 เดือนข้างหน้า (สิ้น
ก.ย.63 มีเงินสด 4.9 หมื่นล้านบาท
 ขณะท่ีมีหนี้ครบก�ำหนดช�ำระใน 12 
เดือนข้างหน้า 3.6 หมื่นล้านบาท) 
นอกจากนั้นยังมีการออกหุ้นกู้เข้ามา
ด้วย

	  Recommendation : ฝ่ายวิจัยฯ

 DBS คงค�ำแนะน�ำซื้อ CPALL เพื่อ
ลงทุนระยะยาว โดยให้ราคาพื้นฐาน
 80 บาท โดยคาดว่าธุรกิจจะเริ่ม
ฟื้ นตัวได้ดีขึ้นต้ังแต่ 2H64 เป็นต้น
ไปหลังจากวิกฤตโควิดคล่ีคลายเมื่อ
การใช้วัคซีนกระจายตัวมากขึ้น ได้
รับผลตอบแทนการลงทุนในเทส
โก้เอเชีย รวมท้ังจะเติบโตจากการ
ลงทุนในต่างประเทศด้วย

	 นักวิเคราะห์&กลยุทธ์ : สมบัติ
 เอกวรรณพัฒนา : sombata@
th.dbs.com



BEC: เคทีีบีีเอสที แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 10.50 บาท/หุ้้�นBEC: เคทีีบีีเอสที แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 10.50 บาท/หุ้้�น

BEC World

Sector: Media
          
Bloomberg ticker    BEC TB
Recommendation      BUY (maintained)
Current price       Bt8.45
Target price        Bt10.50 (previously Bt8.70)
Upside/Downside     +24%
  
คาด 4Q20E Adex ฟื้้� นตััวดีี, 2021E ปีีแห่ง่การ turnaround และยัังมีuีpside จากการกลัับมาของคุณุสรยุุทธ
          เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ และปรับัราคาเป้า้หมายขึ้้�นเป็น็ 10.50 บาท อิิง PER ที่่� 38.0x (เดิิม 8.70 บาท อิิง PER ที่่� 38.0x) จากการปรัับประมาณการผล
ประกอบการปี ี2020E/21E ขึ้้�น เพื่่�อสะท้้อนการฟื้้� นตััวของเม็ด็เงิินโฆษณาที่่�เร็็วกว่่าคาด โดยเราประเมิินกำำ�ไรสุุทธิ ิ4Q20E ที่่� 165 ล้้านบาท พลิิกฟื้้� นจากขาดทุุน
สุทุธิ ิ-259 ล้้านบาทใน 4Q19 จาก gross profit margin (GPM) ที่่�ขยายตััวเพราะ cost saving  program (content cost ลดลง, ได้้รับัยกเว้้นค่่า MUX และลด USO 
fee) และโต +176% QoQ จาก 1) รายได้้รวมปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�น +23% QoQ (รายได้้โฆษณา +14%, copyright & sales of good +78%) และ 2) GPM ขยายตััวจาก 
utilization rate ที่่�ดีขึ้้�น 

          เราปรับัประมาณผลประกอบการปีี 2020E/21E ขึ้้�น 14%/20% โดยเราประเมิินปี ี2020E จะขาดทุนุสุุทธิทิี่่� -318 ล้้านบาท และปี ี2021E จะพลิิกกลัับมาเป็น็
กำำ�ไรสุทุธิทิี่่� 552 ล้้านบาท ซึ่่�งเป็น็การ turnaround ครั้้�งแรกในรอบ 3 ปีี
          ราคาหุ้้�น outperform SET +3%/+58% ใน 1 และ 3 เดืือน จากผลดำำ�เนินิงานที่่�พลิิกกกลัับมาเป็น็กำำ�ไรใน 3Q20 อย่า่งไรก็็ตามเรายังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ โดย
 BEC เทรดอยู่่�ที่่� PER ที่่� 30.6x เราเชื่่�อมั่่�นว่่ายัังไม่ส่ะท้้อนกำำ�ไรที่่�จะ turnaround ในปี ี2021E  และเติิบโตต่่อเนื่่�อง +30% YoY ในปี ี2022E อีีกทั้้�งยังัมี ีupside จาก
การกลัับมาทำำ�ข่า่วของคุณุสรยุุทธ ทััศนะจิินดา อดีีตผู้้�ประกาศข่า่วช่อ่ง 3 ที่่�ได้้รับัเรทติ้้�งสูงูมากในอดีีต 

Event: 4Q20E Earnings preview 
          คาดกำำ�ไร 4Q20E ฟื้้� นตััว YoY โตโดดเด่่น QoQ เราประเมินิกำำ�ไรสุุทธิ ิ4Q20E ที่่� 165 ล้้านบาท พลิิกฟื้้� นจากขาดทุุนสุุทธิ ิ-259 ล้้านบาทใน 4Q19 และโตโดด
เด่่น +176% QoQ กำำ�ไรฟื้้� นตััว YoY หนุุนโดย gross profit margin ที่่�ขยายตััว จาก cost saving ทั้้�งจาก content cost ที่่�ลดลง, ยกเลิิก analog ตั้้�งแต่่ 2Q20, ได้้รับั
ยกเว้้นค่่า MUX และลด USO fee สำำ�หรัับกำำ�ไรที่่�โตแข็ง็แกร่ง่ QoQ ส่ง่ผลจาก 1) รายได้้โฆษณาปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�น +14% QoQ จากเม็ด็เงิินกลุ่่�มทีีวีีดิิจิิทััลที่่�ปรับัตััวขึ้้�น 
+10% QoQ และ utilization rate ที่่�ปรับัตััวดีีขึ้้�นอย่า่งมีนีัยัสำำ�คัญอยู่่�ที่่� 77% (3Q20 = 61%), 
2) รายได้้จาก copyright & sales of good ขยายตััว +78% QoQ โดยรายได้้ Global Content Licensing (GCL) เติิบโต +132% QoQ จากการ simulcast ละคร 2 
เรื่่�อง  และ 3) GPM ยังัคงขยายตััว QoQ แม้เ้รามองว่่า content cost จะเพิ่่�ม QoQ เนื่่�องจากใน 4Q20E จะมีรีีรีันัเพีียง 1 เดืือนคืือช่ว่ง ธ.ค. เมื่่�อเทีียบกัับ 3Q20 ที่่�รีรันั 
2 เดืือน แต่่เราเชื่่�อมั่่�นว่่ารายได้้ค่่าโฆษณาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจะช่ว่ยชดเชย content cost ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นได้้ จึึงไม่ส่่ง่ผลกระทบต่่อ GPM 
          มี ีupside จากคุณุสรยุุทธกลัับมาเล่่าข่า่ว จากประเด็็นข่า่วกรณีีการพัักโทษคุณุสรยุุทธ สุทัุัศนะจิินดา อดีีตผู้้�ประกาศข่า่วช่อ่ง 3  โดยคาดว่่าจะออกจากเรือืน
จำำ�ในช่ว่ง มี.ีค. เรามองว่่ามีโีอกาสเป็็นไปได้้หากคุุณสรยุุทธกลัับมาทำำ�งาน เราคาดว่่ามีคีวามเป็น็ไปได้้สูงูที่่�จะกลัับไปเล่่าข่า่วที่่�ช่อ่ง 3 ดัังนั้้�นหากเป็็นไปตามที่่�เราคาด
การณ์ ์เราประเมินิว่่า BEC รายได้้และกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จาก เรตติ้้�งที่่�เพื่่�มขึ้้�น ส่ง่ผลให้ค่้่าโฆษณาเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�งจากรายการเรื่่�องเล่่า และรายการก่่อนหน้า้เข้า้รายการและ
หลัังรายการเรื่่�องเล่่าด้้วย โดยเราได้้ทำำ�การประเมินิเบื้้�องต้้นจากข้อ้มูลูในอดีีตสมัยัที่่�คุณสรยุุทธจััดรายการ ทำำ�ให้้เราคาดว่่า BEC จะมีรีายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 617 ล้้านบาท
และกำำ�ไรสุทุธิเิพิ่่�มขึ้้�น 68 ล้้านบาทต่่อปีี (อิิงจาก net profit margin ที่่� 11% และค่่าโฆษณาต่่อนาทีีปรับัตััวลดลง 10% จากอััตราค่่าโฆษณาเดิิมช่ว่งคุณุสรยุุทธทำำ�
รายการเนื่่�องจากเม็็ดเงิินโฆษณาปรับัตััวลดลง) อย่า่งไรก็็ตาม เรายัังไม่ไ่ด้้รวมรายได้้ข้า้งต้้นในประมาณการ 

Implication
          ปรับัประมาณการปี ี2020E-21E ขึ้้�น เราปรับัประมาณผลประกอบการปีี 2020E  21E ขึ้้�น 14% และ 20% ตามลำำ�ดับ เพื่่�อสะท้้อนสัญัญาณการฟื้้� นตััวของเม็็ด
เงิินโฆษณาที่่�เร็ว็กว่่าคาดใน 4Q20E แม้ม้ีกีารระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ต่ั้้�งแต่่ปลาย ธ.ค. 2020 แต่่เรามองว่่าจะส่ง่กระทบจำำ�กัดใน 1Q21E เนื่่�องจากรัฐับาล
สามารถควบคุมุสถานการณ์ก์ารแพร่ร่ะบาดได้้ และคาดวััคซีนีจะเริ่่�มเข้า้ไทยโดสแรกใน ก.พ. นอกจากนี้้� เรามองว่่า Media buyer ได้้มีกีารวางแผนการลงโฆษณา
เพื่่�อรองรัับสถานการณ์อ์ย่า่งมีปีระสิทิธิภิาพ และมีมีาตรการภาครััฐช่ว่ยกระตุ้้�นกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริโิภคทำำ�ให้ผู้้้�ประกอบการ FMCG  ใช้้งบโฆษณาเพิ่่�มขึ้้�น เพื่่�อเพิ่่�ม
 share of wallet ดัังนั้้�น เราคาดกำำ�ไรจะกลัับมาเติิบโตโดดเด่่นตั้้�งแต่่ 2Q21E เป็น็ต้้นไป สำำ�หรับัปี ี2020E เราประเมิินขาดทุุนสุุทธิทิี่่�      -318 ล้้านบาท ฟื้้� นตััวจาก
ขาดทุนุสุทุธิปิี ี2019 ที่่� -397 ล้้านบาท 
          สำำ�หรับัปี ี2021E เราประเมินิกำำ�ไรสุทุธิทิี่่� 552 ล้้านบาท ผลประกอบการ turnaround ครั้้�งแรกในรอบ 3 ปีี บนสมมติิฐาน 1) รายได้้รวมปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�น +12% 
YoY หนุนุโดยรายได้้โฆษณา +13% YoY จากเม็็ดเงิินโฆษณาที่่�ฟื้้� นตััวและรายได้้ copyright & sale of goods +10% YoY และ 2) gross profit margin ขยายตััว 
YoY จากการรับัรู้้� cost saving จากการลด content cost, ปรัับ organization structure เต็็มปี ีและการยกเว้้นค่่า MUX fee เต็็มปี ี

Valuation/Catalyst/Risk
          ปรับัราคาเป้า้หมายขึ้้�นเป็น็ 10.50 บาท อิิง PER38.0x (เดิิม 8.70 บาท อิิง PER38.0x) เรามองว่่า PER 38.0x มีคีวามเหมาะสม จากแนวโน้้มผลประกอบการที่่� 
turnaround ในปี ี2021E  และยัังเติิบโตต่่อเนื่่�อง +30% ในปีี 2022E

          Analyst: Jacqueline Nham, (Reg. no. 112603) 



บล.เมย์์แบงก์์ กิิมเอ็็ง : MTC แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 77.00 บ.บล.เมย์์แบงก์์ กิิมเอ็็ง : MTC แนะนำำ� ซ้ื้�อ ราคาพื้้� นฐาน ที่่� 77.00 บ.

Muangthai Capital PCL (MTC TB)
	 เดิินหน้า้เต็็มสูบู

	 เพิ่มคาดการณ์ก�ำไรและ TP จากสินเชื่อโตแกรง่ ซื้อ
	 เราไม่กั่ังวลเรื่่�องการแข่ง่ขัันที่่�รุนแรงเนื่่�องจากตลาดสินิเชื่่�อจำำ�นำำ�ทะเบียีนรถมีขีนาดใหญ่แ่ละมีศีักัยภาพในการเติิบโตอย่า่งมาก
 MTC มีสีินิเชื่่�อรถจัักรยานยนต์์ 2 ล้้านคัันในพอร์์ตเทีียบกัับรถจัักรยานยนต์์จดทะเบียีน 21 ล้้านคัันในประเทศ ปรับัเพิ่่�มคาดการณ์์
กำำ�ไรปี ี64-65 ขึ้้�น 2-4% เพื่่�อสะท้้อนการเติิบโตของสิินเชื่่�อที่่�แข็ง็แกร่ง่ขึ้้�นและต้้นทุุนสินิเชื่่�อที่่�ลดลง คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อและเพิ่่�ม TP 
เป็น็ 77 บาท (P/BV ปี ี64 ที่่� 6.3 เท่่า, P/E 26.6 เท่่า และ LT ROE 25.9%) จาก 68 บาท ความเสี่่�ยงสำำ�คัญ คืือ การเติิบโตของสินิ
เชื่่�อ NIM และคุณุภาพสิินทรัพัย์์อ่่อนแอกว่่าคาด

	กำำ� ไร 4Q63 โต 22% YoY

	 เราคาดว่่า MTC จะรายงานกำำ�ไร 4Q63 ที่่� 1.38 พันัล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 22% YoY และ 3% QoQ จากการเติิบโตของสินิเชื่่�อที่่�
แข็ง็แกร่ง่ ต้้นทุนุสินิเชื่่�อที่่�ลดลงและการควบคุมุต้้นทุุนที่่�ดี ซึ่่�งจะทำำ�ให้ก้ำำ�ไรเติิบโต 23% YoY ในปี ี63 สินิเชื่่�อน่า่จะเติิบโต 17% YoY 
และ 5% QoQ เป็น็ 7.1 หมื่่�นล้้านบาทเนื่่�องจากอุุปสงค์์ที่่�ฟื้้� นตััวจากฤดูเูก็็บเกี่่�ยว MTC ได้้ขยายเครือืข่า่ยสาขาเป็น็ 4,883 สาขา
 (+19% YoY) ในปีี 2563 จาก 4,107 ในปีี 2562 NIM น่า่จะลดลง 43bps QoQ เป็น็ 18.5% เนื่่�องจาก MTC ได้้ลดอััตราดอกเบี้้�ย
สำำ�หรับัสินิเชื่่�อรถยนต์์และรถจัักรยานยนต์์เหลืือ 18% (จาก 19%) ในเดืือน ธ.ค. 63 MTC จะประกาศผลประกอบการ 4Q63 และปี ี
2563 ในวัันที่่� 16 ก.พ. และจะมีกีารประชุุมนัักวิิเคราะห์ใ์นวัันที่่� 17 ก.พ. นี้้�

	 ควบคุมุต้้นทุนุได้้ดีี คุุณภาพสินิทรัพัย์์ทรงตััว

	 เราคาดการณ์ว่์่า OPEX จะเติิบโตช้้าลงที่่� 6% YoY เทีียบกัับรายได้้ที่่�เติิบโต 12% YoY เนื่่�องจากการควบคุมุต้้นทุนุที่่�ดี ส่ง่ผลให้้
ต้้นทุนุต่่อรายได้้คาดว่่าจะลดลงเหลืือ 46.9% ใน 4Q63 จาก 49.5% ใน 4Q62 ขณะที่่� PPoP น่า่จะเติิบโต 17% YoY ใน 4Q63 ผล
ขาดทุนุด้้านเครดิิตที่่�คาดว่่าจะเกิิดขึ้้�น 69 ล้้านบาทหรืือต้้นทุนุเครดิิต 40bp เทีียบกัับ 90bp ใน 4Q62 อััตราส่ว่น NPL น่า่จะทรงตััว
 QoQ ที่่� 1.0% ใน 4Q63 เนื่่�องจาก MTC ให้้ความสำำ�คัญกัับลูกูค้้าในภาคเกษตร เราจึึงคาดว่่าคุณุภาพสินิทรัพัย์จ์ะยังัคงแข็ง็แกร่ง่
 เนื่่�องจาก (1) รายได้้เกษตรกรที่่�สูงูขึ้้�น (2) เกี่่�ยวข้้องกัับภาค SME ต่ำำ� (3) โครงการแจกเงิินสดจากรัฐับาล (4) ขนาดตั๋๋�วเล็็กและ
อััตราส่ว่นการให้ส้ินิเชื่่�อโดยเทีียบกัับมููลค่่าหลัักประกัันต่ำำ� (LTV)

	 คาดสิินเชื่่�อเติิบโตแกร่ง่ หนุุน EPS เติิบโต 18-22% ในปีี 63-65

	 เราคาดว่่า MTC จะขยายพอร์ต์สินิเชื่่�อและเพิ่่�มประสิทิธิภิาพสาขาเพื่่�อชดเชยการลดลงของอััตราผลตอบแทนสินิเชื่่�อ ผู้้�บริหิาร
ตั้้�งเป้า้ขยายสินิเชื่่�อเช่า่ซื้้�อ HP สำำ�หรับัรถจัักรยานยนต์์ (อััตราผลตอบแทนเงิินกู้้� 24%) เพื่่�อชดเชยกัับอััตราผลตอบแทนของสินิเชื่่�อ
ที่่�ลดลง (18%) เราคาดว่่าเงิินกู้้� HP จะคิิดเป็็น 3% ของบััญชีเีงิินกู้้�ในปี ี2564 เทีียบกัับ 0.5% ในปี ี2563 และปรับัประมาณการกำำ�ไร
ขึ้้�น 2-4% สำำ�หรัับปีี 64-65 หลัังจากเพิ่่�มคาดการณ์สิ์ินเชื่่�อขยายตััวเป็น็ 20% และลดต้้นทุุนสินิเชื่่�อเหลืือ 50bps MTC จะออกหุ้้�นกู้้�
 4 พัันล้้านบาท (BBB +) ในอััตราดอกเบี้้�ยหน้้าตั๋๋�ว 2.95-3.23% สำำ�หรับัระยะเวลา 2-3 ปีเีทีียบกัับต้้นทุุนการระดมทุนุที่่� 3.65% ณ 
ไตรมาส 3/63 การเปลี่่�ยนราคาพันัธบััตรจะส่ง่ผลต้้นทุุนทางการเงิินลดลง 3.53% ในปีนีี้้�
	 Jesada Techahusdin, CFA
	 jesada.t@maybank-ke.co.th
	 (66) 2658 6300 ext 1395
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Company Update
STI

Thailand:  Property & Construction (MAI)

Action
BUY (Maintain)
TP upside (downside) 35.48 %
Close Feb 4, 2021
Price (THB)             7.75
12M Target (THB)       10.50
Previous Target (THB)  10.50

Whats new?
          - คาด 4Q63 มีีกำำ�ไรสุทุธิ ิ30.7 ล้้านบาท -31%QoQ จากการบันัทึึกค่่าใช้จ่้่ายพนัักงานที่่�สูงกว่่าไตรมาสอื่่�น แต่่ +41% YoY จากการทยอยรัับรู้้� Backlog ของตััวเอง และการรับัรู้้�รายได้้
ของ AEC เต็็มไตรมาส

Our view
          - คงประมาณการปี ี2563 ที่่� 145 ล้้านบาท +69% YoY และคาดการณ์ก์ำำ�ไรปีี 2564 ที่่� 175 ล้้านบาท +21% YoY อาจมี ีUpside จากงานภาครัฐัที่่�เร่ง่ตััวขึ้้�นผ่า่น AEC และ Synergy 
ในการควบคุุมค่่าใช้จ่้่ายที่่�เริ่่�มเห็น็ผลบวกมากขึ้้�น
          - ยังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเหมาะสมปี ี2564 เท่่ากัับ 10.50 บาท มีี Upside 35% พ่ว่งปันัผลอีีกราว 5-7% ต่่อปี ี

STONEHENGE INTER

กาลเวลาทำำ�ให้้เรามีสีติิมากขึ้้�น

คาดงบ 4Q63 ยัังคงโตเด่่น YoY พร้้อมปันัผลพ่ว่ง 
          เราคาดกำำ�ไรสุทุธิ ิ4Q63 ที่่� 30.7 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 41% YoY จากการรัับรู้้�รายได้้ของ AEC ที่่�เพิ่่�มเข้า้มาจากปีีที่่�แล้้ว แต่่ลดลง 31% QoQ จากการบันัทึึกค่่าใช้จ่้่ายพนัักงานสููงกว่่า
ไตรมาสอื่่�น ทำำ�ให้อั้ัตรากำำ�ไรสุทุธิลิดลงเหลืือ 6.1% จาก 9.2% ใน 3Q63 อีีกทั้้�งยังัมีค่ี่าใช้จ่้่ายจากการตััด Good Will ในการควบรวมกิิจการประมาณ 4 ล้้านบาท ทำำ�ให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นลด
ลงเหลืือ 30.5% จาก 34.6% ใน 4Q62

Backlog ยังัอยู่่�ในระดัับสูงู และรอประมูลูงานใหม่ใ่น 1Q64
          ปัจัจุุบันั STI มีี Backlog รวมอยู่่�ที่่�ราว 4.1 พันัล้้านบาท เป็น็ของกลุ่่�ม STI ที่่� 1.9 พันัล้้านบาท และ AEC ประมาณ 2.2 พันัล้้านบาท โดยเป็น็งานที่่�ครอบคลุมุทั้้�งงานภาครัฐัและเอกชน
 ทำำ�ให้ผ้ลกระทบจากความเสี่่�ยงทางด้้านการเมือืงมีีไม่ม่าก อีีกทั้้�งยังัมีงีานรัฐับาลที่่�รอยื่่�นประมูลูใน 1Q64 อีีกหลายงาน ได้้แก่่ งานที่่�ปรึกึษาสนามบินิอู่่�ตะเภา คาดว่่าจะรู้้�ผลภายใน 1Q64 
มูลูค่่างานประมาณ 400-500 ล้้านบาท และงานโครงการรถไฟรางคู่่�สายเหนือื เด่่นชัยั-เชียีงราย และสายอีีสาน บ้้านไผ่-่นครพนม มูลูค่่าโครงการรวม 2 โครงการราว 600-800 ล้้านบาท 
คาดว่่าจะรู้้�ผลภายใน 2Q64 หาก STI ได้้งานดัังกล่่าว จะช่ว่ยหนุนุให้ ้Backlog อยู่่�ในระดัับสูงูสุดุ ที่่� 5.5 พันัล้้านบาท ซึ่่�งถืือเป็น็ Upside ที่่�เรายังัไม่ร่วมในประมาณการ
          นอกจากนี้้� STI ยังัมีศีักัยภาพในการรับังานจากภาคเอกชนอย่า่งต่่อเนื่่�อง แม้ว่้่าการก่่อสร้า้งตึึกสูงูจะชะลอตััว แต่่พันัธมิติรที่่�แข็ง็แกร่ง่ยังัทำำ�ให้้การรัับรู้้�งานเป็็นไปตามปกติิ ขณะที่่� 
ความเข้ม้งวดในการก่่อสร้า้งเพื่่�อความปลอดภััยและป้อ้งกัันฝั่่� นละออง PM2.5 ทำำ�ให้้เจ้้าของโครงการจำำ�เป็็นต้้องใช้ท้ี่่�ปรึกึษาความสามารถสูงู STI จึึงแทบไม่ถู่กูกระทบจากการชะลอตััวทาง
เศรษฐกิิจและการเมืืองในประเทศ

คาดกำำ�ไรสุทุธิปิีนีี้้� 145 ล้้านบาท +69% YoY และปีหีน้า้ 175 ล้้านบาท +20% YoY
          เรายังัคงคาดการณ์ก์ำำ�ไรสุทุธิปิี ี2563 ที่่� 145 ล้้านบาท โต 69% YoY จากการรับัรู้้�รายได้้ของ AEC ตั้้�งแต่่ เม.ย. 63 และคาดกำำ�ไรสุทุธิิจะทำำ�จุดสูงูสุดุใหม่ต่่่อเนื่่�องในปี ี2564 ที่่� 175 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 21% YoY จาก Backlog ที่่�เพียีงพอรับัรู้้�รายได้้ในช่ว่ง 3 ปีขี้า้งหน้า้ และผลจากการรัับรู้้�รายได้้ของ AEC เต็็มปี ีรวมถึึง เราคาดว่่าจะเห็น็ Synergy ในแง่่ของการควบคุมุ
ต้้นทุนุระหว่่างกัันมากขึ้้�น นอกจากนี้้� เป็น็ไปได้้ที่่�งานภาครัฐัจะเร่ง่อนุมุัติัิโครงการลงทุนุใหม่แ่ละตรวจรัับโครงการลงทุนุเดิิม เพื่่�อเป็น็การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจทางอ้้อมผ่า่นนโยบายการคลััง 

ยังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ เนื่่�องจาก Valuation ไม่แ่พง และมีีฐานะทางการเงิินแข็็งเกร่ง่
          PER2563-2564 ยัังต่ำำ�เพียีง 11-14 เท่่า เทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มที่่� 15 เท่่า ด้้วยอััตรากำำ�ไรและฐานะทางการเงิินที่่�ดีกว่่ากลุ่่�ม เรายังัยืนืยันัว่่า STI ควรซื้้�อขายที่่�ระดัับ Premium เรา
ยังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ อิิง PER ที่่� 15 เท่่า ได้้ราคาเหมาะสมปีี 2564 เท่่ากัับ 10.50 บาท มี ีUpside 35% พ่ว่งปันัผลอีีกราว 5-7% ต่่อปีี
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Global Power Synergy
(GPSC.BK/GPSC TB)*

Neutral Downgraded
Price as of 4 Feb 2021              76.25
12M target price (Bt/shr)           79.25
Unchanged/Revised up(down)(%)       (1.9)
Upside/downside (%)                 3.9

Key messages
          เราคาดว่่ากำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักของ GPSC ใน 4Q63F จะอยู่่�ที่่� 2.0 พันัล้้านบาท (+43.4% YoY, -30.3% QoQ) โดยกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�น YoY จะเป็น็ผลมาจาก i) ค่่าใช้้
จ่่ายดอกเบี้้�ยลดลง และ ii) ต้้นทุนุก๊๊าซลดลง ในขณะที่่�กำำ�ไรที่่�ลดลง QoQ จะเป็็นเพราะ i) ปััจจััยฤดูกูาลของ IPP ii) รายได้้ equity income จาก XPCL ลดลงเนื่่�องจาก
เป็น็ช่ว่ง low season และ iii) ค่่าใช้้จ่่าย SG&A เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งหากผลประกอบการ 4Q63 เป็็นไปตามคาดจะทำำ�ให้้กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักในปี ี2563F เท่่ากัับ 98.2% ของ
ประมาณการกำำ�ไรปี ี2563F ที่่�ปรับัใหม่ข่องเรา เราปรับัลดประมาณการกำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักในปี ี2564 ลงจากเดิิม 14.6% เพื่่�อสะท้้อนถึึงสมมติิฐานตค่่าเงิินบาทที่่�
แข็ง็ขึ้้�น และ AP ที่่�ลดลงของ GHECO-One เราปรับัลดคำำ�แนะนำำ�จากซื้้�อ เป็น็ถืือ โดยประเมินิราคาเป้้าหมาย DCF ปี ี2564 ที่่� 79.25 บาท เนื่่�องจากเหลืือ upside 
จำำ�กัด เราคิิดว่่าความคืืบหน้า้ในการเข้า้ซื้้�อกิิจการ (พลัังงานหมุนุเวีียนในอิินเดีีย) จะเป็น็ปัจัจััยกระตุ้้�นในระยะสั้้�น ซึ่่�งเรายังัไม่ไ่ด้้รวมเข้้ามาในประมาณการของเรา
ประมาณการ 4Q63: กำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�น YoY

Event
          ประมาณการ 4Q63, ปรับัลดคำำ�แนะนำำ� และราคาเป้า้หมาย

Impact

คาดว่่ากำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักใน 4Q63 จะเพิ่่�มขึ้้�น YoY แต่่ลดลง QoQ
          เราคาดว่่ากำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักของ GPSC ใน 4Q63F จะอยู่่�ที่่� 2.0 พันัล้้านบาท (+43.4% YoY, -30.3% QoQ) โดยกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�น YoY จะเป็น็ผลมาจาก i) ค่่า
ใช้จ่้่ายดอกเบี้้�ยลดลง และ ii) ต้้นทุนุก๊๊าซลดลง (-10.3% YoY, -17.3% QoQ) ในขณะที่่�กำำ�ไรที่่�ลดลง QoQ จะเป็น็เพราะ i) ปััจจััยฤดูกูาลของ IPP ii) รายได้้ equity 
income จาก XPCL ลดลงเนื่่�องจากเป็น็ช่ว่ง low season และ iii) ค่่าใช้จ่้่าย SG&A เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรับัรายการที่่�ไม่เ่กี่่�ยวกัับการดำำ�เนิินงาน เราคาดว่่า GPSC จะมีี
กำำ�ไรจากอััตราแลกเปลี่่�ยนที่่�ยังัไม่ร่ับัรู้้� 10 ล้้านบาท และค่่าใช้้จ่่าย amortization ของ GLOW อีีก 350 ล้้านบาท ทำำ�ให้้กำำ�ไรสุุทธิใิน 4Q63 อยู่่�ที่่� 1.7 พันัล้้านบาท
 (+46.4% YoY, -34.9% QoQ) ซึ่่�งหากผลประกอบการ 4Q63 เป็น็ไปตามคาดจะทำำ�ให้้กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักในปี ี2563F เท่่ากัับ 98.2% ของประมาณการกำำ�ไรปีี 
2563F ที่่�ปรับัใหม่ข่องเรา

ปรับัลดประมาณการกำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักในปีี 2564 ลง 14.6% จากค่่าเงิินบาท และ GHECO-One
          เราปรับัลดประมาณการกำำ�ไรจากธุุรกิิจหลัักในปีี 2564 ลงจากเดิิม 14.6% เพื่่�อสะท้้อนถึึง i) AP ที่่�ลดลงของ GHECO-One และ ii) สมมติิฐานค่่าเงิินบาทปีี
นี้้�ที่่�แข็ง็ขึ้้�นจากเดิิมที่่� 31 บาท/ดอลลาร์ฯ์ เป็็น 29.50 บาท/ดอลลาร์ฯ์ ซึ่่�งจะส่ง่ผลกระทบต่่อทั้้�ง IPPs, SPPs และโรงไฟฟ้า้พลัังน้ำำ� (XPCL) ซึ่่�งรายได้้ผูกูอยู่่�กับสกุลุ
ดอลลาร์์ฯ นอกจากนี้้� เรายังัปรับัสมมติิฐานค่่าเงิินบาทในระยะยาวจากเดิิม 31 บาท/ดอลลาร์ฯ์ เป็น็ 29 บาท/ดอลลาร์์ฯ ซึ่่�งจะทำำ�ให้ร้าคาเป้้าหมายลดลง 1.9% 

โรงงานผลิิตแบตเตอรี่่� semi solid state ขนาด 30MWh จะเริ่่�มทำำ�การผลิิต และทำำ�ให้้กำำ�ไรมีี upside
          GPSC คาดว่่าจะเริ่่�มเปิิดดำำ�เนินิการโรงงานผลิิตแบตเตอรี่่� semi state ได้้ใน 2Q64 ซึ่่�งจะทำำ�ให้ ้GPSC มีโีอกาสเข้า้ร่ว่มการประมููลโครงการ E-Bus ของ ขสมก
. (2,500 คััน) เราเชื่่�อว่่า GPSC จะหาพันัธมิติรเพื่่�อเข้า้มาร่ว่มประมูลูโครงการนี้้� ซึ่่�งการที่่�จะทำำ�ได้้ตามข้อ้กำำ�หนดการใช้ช้ิ้้�นส่ว่นในประเทศ (local content) ขั้้�นต่ำำ�ที่่�
 50% จำำ�เป็็นต้้องใช้แ้บตเตอรี่่� (หนึ่่�งในสามของต้้นทุนุ) ที่่�ผลิิตภายในประเทศ  และ GPSC ก็็เป็น็หนึ่่�งในสองผู้้�ผลิิตแบตเตอรี่่�ลิเธียีมในประเทศไทย อย่า่งไรก็็ตาม เรา
ยังัไม่ไ่ด้้รวมปัจัจััยนี้้�เข้า้ไว้้ในประมาณการกำำ�ไร และการประเมินิมูลูค่่าหุ้้�น 

Valuation & Action
          เราปรับัลดคำำ�แนะนำำ�จากซื้้�อ เป็็นถืือ โดยประเมินิราคาเป้า้หมาย DCF ปี ี2564 ที่่� 79.25 บาท เนื่่�องจากเหลืือ upside จำำ�กัด เราคิิดว่่าความคืืบหน้า้ในการเข้า้
ซื้้�อกิิจการ (พลัังงานหมุนุเวีียนในอิินเดีีย) จะเป็็นปััจจััยกระตุ้้�นในระยะสั้้�น ซึ่่�งเรายัังไม่ไ่ด้้รวมเข้า้มาในประมาณการของเรา

Risks
          ความล่่าช้า้ในการจััดสรรกำำ�ลังการผลิิตใหม่,่ มีีการเปลี่่�ยนกฎเกณฑ์์ของทางการ, โรงไฟฟ้้าหยุุดผลิิตไฟฟ้า้, และความล่่าช้า้ในการก่่อสร้า้งโครงการใหม่่

          Wisuwat Yaikwawong, CFA
          66.2658.8888 Ext.8855
          wisuwaty@kgi.co.th



XO: โกลเบล็็ก แนะนำำ� "ซ้ื้�อ" ราคาเป้้าหมาย 15 บาท/หุ้้�นXO: โกลเบล็็ก แนะนำำ� "ซ้ื้�อ" ราคาเป้้าหมาย 15 บาท/หุ้้�น

COMPANY NOTE                                         5 กุมุภาพันัธ์์ 2564
MAI / AGRO & FOOD Industry                           ราคาปิดิ 13.10  บาท
EXOTIC FOOD PLC. (XO)                                "ซื้้�อ" ราคาเหมาะสม 15.00 บาท

คาดกำำ�ไร 4Q63 อ่่อนตััว QoQ แต่่ปี ี64 เติิบโตต่่อเนื่่�อง 
          - รายงานกำำ�ไร 9M63 เติิบโต 92% YoY จากรายได้้เติิบโต 25%
          - คาดผลประกอบการ 4Q63 อ่่อนตััว QoQ แต่่เติิบโต YoY
          - ปรับัเพิ่่�มกำำ�ไรปี ี63 และ 64 สู่่� 317 และ 361 ลบ.
          - คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ พร้อ้มปรับัใช้้ราคาเหมาะสมปี ี64 ที่่� 15.00 บาท

ประเด็็นสำำ�คัญในการลงทุนุ :
          รายงานกำำ�ไร 9M63 เติิบโต 92% YoY จากรายได้้เติิบโต 25% : บริษัิัทมีรีายได้้ 9M63 เท่่ากัับ 957 ลบ. +25%YoY โดยเติิบโต
จากตลาดยุุโรปเป็็นหลัักเนื่่�องจากประชาชนมีกีารซื้้�อวััตถุดิุิบเพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อประกอบอาหารเองในช่ว่งล็็อกดาวน์ ์ขณะที่่�ยอดขายใน
ประเทศอัังกฤษค่่อยๆ ฟื้้� นตััวขึ้้�นจากปีก่ี่อนหลัังเปลี่่�ยนผู้้�จัดจำำ�หน่า่ยรายใหม่แ่ต่่กว่่าจะมียีอดขายใกล้้เคีียงกัับปี ี2561 ที่่�ราว 200 ลบ
. คาดว่่าจะใช้เ้วลาอีีก 1-2 ปี ีขณะที่่� %GPM ปรับัดีีขึ้้�นมาที่่�ระดัับ 39.6% เพิ่่�มขึ้้�นจากปีก่ี่อนที่่� 36.7% เนื่่�องจากเกิิด Economies of 
scales ในการผลิิตและบริษัิัทได้้ทำำ�สัญญาซื้้�อกระเทีียมและน้ำำ�ตาลทรายล่่วงหน้า้ไปจนถึึงกลางปี ี2564 ด้้านสัดัส่ว่นค่่าใช้จ่้่ายในการ
ขายและบริหิารต่่อยอดขายปรับัตััวลงจาก 21.0%ของยอดขายในปี ี62 สู่่� 14.6% เนื่่�องจากไม่ม่ีกีารออกงานแสดงสินิค้้าและการปันั
ส่ว่นค่่าเสื่่�อมราคาของโรงงานเป็น็ค่่าใช้จ่้่ายบริหิารลดลงหลัังโรงงานใช้ก้ำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งนี้้� บริษัิัทรายงานกำำ�ไร 9M63 ที่่� 236 
ลบ. +92%YoY และคิิดเป็็น 74% ของประมาณการ

          คาดผลประกอบการ 4Q63 อ่่อนตััวลง QoQ แต่่เติิบโต YoY : ฝ่่ายวิิจััยคาดว่่ารายได้้ 4Q63 จะอ่่อนตััวลงเล็็กน้อ้ยจากไตรมาส
ก่่อนสู่่� 320 ลบ. ลดลง 7% QoQ เนื่่�องจากอุุปทานเรือืขนส่ง่ขาดแคลน (กระทบรายได้้บริษัิัทราว 3% จากปกติิที่่�ระดัับ 1%) ขณะ
ที่่�คาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะอ่่อนตััวเล็็กน้อ้ยสู่่� 41-42% จากระดัับ 42.14% ในไตรมาสก่่อน ส่ง่ผลให้เ้ราคาดกำำ�ไรสุุทธิริาว 80-85 
ลบ.หดตััว 12-16%QoQ แต่่เติิบโตอย่า่งมีนีัยัสำำ�คัญจากปีก่ี่อน

          ปรับัเพิ่่�มกำำ�ไรปี ี63 และ 64 สู่่� 317 และ 361 ลบ.: ฝ่่ายวิิจััยปรับัเพิ่่�มคาดการณ์ก์ำำ�ไรปี ี63 และ 64 จาก 242 ลบ. และ 253 ลบ.สู่่� 
317 ลบ. และ 336 ลบ.เติิบโต 130% และ 6% ตามลำำ�ดับ โดยได้้แรงหนุนุจากการแพร่ร่ะบาดของ COVID ในยุุโรปที่่�มีจำำ�นวนผู้้�ติดเชื้้�อ
เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่่อเนื่่�องทำำ�ให้้หลายประเทศประกาศ ล็็อกดาวน์์รอบ 2 นอกจากนี้้�บริษัิัทมีกีารจ่่ายค่่า Listing fee ในประเทศแถบยุุโรป
เพื่่�อให้ส้ินิค้้าของบริษัิัทมีกีารกระจายได้้ครอบคลุุมเพิ่่�มขึ้้�น ส่ง่ผลให้ผู้้้�บริโิภคสามารถเข้า้ถึึงสินิค้้าได้้ง่่ายยิ่่�งขึ้้�น นอกจากนี้้�หากกลยุุทธ์์
ดัังกล่่าวประสบความสำำ�เร็จ็จะปรับัใช้้กัับภููมิภิาคอื่่�นเพิ่่�มเติิม ด้้านต้้นทุนุการผลิิตบริษัิัทได้้ล็็อกราคาน้ำำ�ตาล กระเทีียม และพริิกไว้้
จนถึึงปลายปี ี64 ทำำ�ให้้คาดว่่าอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นจะทรงตััวในระดัับ 40-42% ได้้เช่น่เดีียวกัับปี ี63 
          คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ พร้อ้มปรับัใช้้ราคาเหมาะสมปี ี64 ที่่� 15.00 บาท : ฝ่่ายวิิจััยประเมินิราคาเหมาะสมด้้วยวิิธี ีProspective PE ที่่�
ระดัับ PE ราว 19 เท่่า ซึ่่�งเป็น็ค่่าเฉลี่่�ย PE Ratio ย้อ้นหลััง 1 ปี ีพร้อ้มปรับัใช้ร้าคาเหมาะสมปี ี64 ที่่� 15.00 บาท ซึ่่�งราคาปิดิล่่าสุุดต่ำำ�
กว่่าราคาเหมาะสมจึึงคงแนะนำำ� ซื้้�อ

ความเสี่่�ยง
          i) ราคาวััตถุดิุิบปรับัตััวขึ้้�น
          ii) ค่่าเงิินบาทแข็ง็ค่่า
          iii) การแพร่ร่ะบาดโควิิด-19 สิ้้�นสุดุลง

          Analyst Coverage: Nuttawut Wongyaowarak
                            02 672 5805
                            nuttawut@globlex.co.th



PTTEP : ทรีนีีตี้้� แนะนำำ� "ซ้ื้�อ" ราคาเป้้าหมาย 118 บาท/หุ้้�นPTTEP : ทรีนีีตี้้� แนะนำำ� "ซ้ื้�อ" ราคาเป้้าหมาย 118 บาท/หุ้้�น

ปตท. สำำ�รวจและผลิิตปิโิตรเลีียม PTTEP

คำำ�แนะนำำ�: ซื้้�อ
ราคาเป้า้หมาย: 118 บาท
Upside/Downside: +11%
Median Consensus: 118 บาท

PTTEP รุุกไม่ห่ยุุด เข้า้ซื้้�อ 20% ในแหล่่งก๊๊าซ Oman ดััน Volume เพิ่่�มอีีก 10-17% Upside หุ้้�นเพิ่่�ม 6-10 บาทต่่อหุ้้�น 
          - เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 118 บาทซึ่่�งเรายังัไม่ร่วม upside จากโครงการ Oman ดัังกล่่าวอีีกราว 6-10 บาทต่่อหุ้้�น
          - ผู้้�บริิหาร PTTEP ยังัคงเน้น้กลยุุทธ์เ์ชิงิ Active ต่่อไป เน้้นการ Utilize Asset ที่่�ได้้มาจาก M&A และต่่อยอดธุุรกิิจไปยัังปลายน้ำำ�ซึ่่�งจะช่ว่ยลดความผัันผวนต่่อราคาน้ำำ�มันั
          - เรามีมีุมุมองเชิงิบวกต่่อการประชุุมนักัวิิเคราะห์ใ์นครั้้�งนี้้� โดยโครงการส่ว่นใหญ่เ่ป็น็ไปตามที่่�บริษัิัทวางแผนไว้้ และการเจาะสำำ�รวจก็็ได้้ผลที่่�ดีกว่่าคาด
          - Highlight สำำ�หรัับการประชุุมในครั้้�งนี้้�มี ี2 ประเด็็นด้้วยกัันคืือ 1) เรื่่�องที่่�บริษัิัทยัังไม่ส่ามารถเข้้าพื้้�นที่่� G1/61 (เอราวััณ) ซึ่่�งอาจจะส่ง่ผลกระทบเชิงิลบกัับแผนงานและ 
operation และ 2) เข้้าซื้้�อสัดัส่ว่น 20% ในโครงการ Oman Block 61 คิิดเป็น็ Volume เพิ่่�ม 17% 
          - ประเมิิน Upside ต่่อราคาหุ้้�นเบื้้�องต้้นของโครงการ Oman ประมาณ 6-10 บาทต่่อหุ้้�น (สมมติิฐาน Gas price USD3.5-4/MMCFD, EBITDA Margin 80%)

Event: Analyst Meeting 
ยังัเน้น้กลยุุทธ์เ์ชิงิรุุกต่่อ ล่่าสุดุซื้้�อแหล่่ง Oman ดััน Volume เพิ่่�มอีีก 10-17%
          ผู้้�บริิหาร PTTEP ยังัคงเน้น้กลยุุทธ์เ์ชิงิ Active ต่่อไป เน้้นการ Utilize Asset ที่่�ได้้มาจาก M&A และต่่อยอดธุุรกิิจไปยัังปลายน้ำำ�ซึ่่�งจะช่ว่ยลดความผัันผวนต่่อราคาน้ำำ�มันั โดยมีี
สำำ�คัญ
          Short term ในปีี 2021-2022 นี้้�จะมีกีำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มจาก 1 โครงการ Sabah H ซึ่่�งเป็น็แหล่่งก๊๊าซธรรมชาติิที่่�มาเลเซีีย กำำ�ลังการผลิิต 270 MMSCFD (คิิดเป็น็สัดัส่ว่นเฉพาะ
 PTTEP ประมาณ 25 KBOED) , 2 โครงการ G2/61 (บงกช) 700 MMSCFD ซึ่่�งยังัเป็น็ไปตามแผนเหมืือนเดิิม ในขณะที่่�โครงการ G1/61 (เอราวััณ) นั้้�นยังัมีคีวามล้้าช้้าในการส่ง่มอบ
พื้้�นที่่�ซึ่่�งถ้้า PTTEP ยังัไม่ส่ามารถเข้า้พื้้�นที่่�ได้้กลางปี ี2021 การผลิิตอาจจะไม่เ่ป็น็ไปตามแผนที่่�วางไว้้ และ 3) PTTEP เพิ่่�งจะลงนามในสัญัญาซื้้�อขายในสัดัส่ว่น 20% ใน Oman Block 
61 ซึ่่�ง ผู้้�บริหิารคาดว่่าจะมีปีริมิาณขายเพิ่่�มขึ้้�น 10% หรือืราว 37 KBOED โดย deal จะแล้้วเสร็็จในปีี 2021 นี้้� (รายละเอีียดเพิ่่�มเติิมของโครงการจะอยู่่�ถัดไป) 
          Medium term 2023-2026 โครงการ gas-to-power ในพม่า่คาดว่่าจะทำำ�เรื่่�อง PPA ในแล้้วเสร็็จภายในปีี 2021 นี้้� และจะ FID ในปี ี2022 , โครงการ SK410B Lang Lebah ได้้
ทำำ�การเจาะสำำ�รวจเสร็็จแล้้วและผลที่่�ได้้ดีีกว่่าที่่�คาดไว้้ 

ความเห็็น 
          เรามีมีุมุมองเชิงิบวกต่่อการประชุุมนักัวิิเคราะห์ใ์นครั้้�งนี้้� โดยโครงการส่ว่นใหญ่เ่ป็น็ไปตามที่่�บริษัิัทวางแผนไว้้ และการเจาะสำำ�รวจก็็ได้้ผลที่่�ดีกว่่าคาด ประเด็็น Highlight 
สำำ�หรับัการประชุุมในครั้้�งนี้้�มี ี2 ประเด็็นด้้วยกัันคืือ 
          1) เรื่่�องที่่�บริษัิัทยังัไม่ส่ามารถเข้า้พื้้�นที่่� G1/61 (เอราวััณ) ซึ่่�งอาจจะส่ง่ผลกระทบเชิิงลบกัับแผนงานและ operation ของบริษัิัทได้้ ซึ่่�งทางผู้้�บริหิารชี้้�แจงว่่าถ้้าภายในกลางปีี 
2021 ยังัไม่ส่ามารถเข้า้พื้้�นได้้ บริษัิัทเตรีมีแผนสำำ�รองที่่�จะหาแหล่่งก๊๊าซจากที่่�อื่่�นมาทดแทนไปก่่อน  
          2) การเข้า้ไปซื้้�อสัดัส่ว่น 20% ในโครงการ Oman Block 61 ค่่อนข้า้งมีนัีัยสำำ�คัญมากซึ่่�งเราประเมินิถ้้าคิิดเป็น็ volume เต็็มปีทีี่่� PTTEP จะได้้เพิ่่�มมาประมาณ 65 KBOED หรือื 
เพิ่่�มขึ้้�น 17% จากกำำ�ลังการผลิิตในปี ี2021 และคิิดเป็น็ Upsideต่่อราคาเป้า้หมาย 6-10 บาท สำำ�หรับัรายละเอีียดของโครงการ Oman Block 61 มีดัีังนี้้�
          PTTEP เข้้าไปซื้้�อสัดัส่ว่น 20%
          เงิินลงทุนุ 2,450 Mil USD
          กำำ�ลังการผลิิตก๊๊าซ 1.5 พันัล้้านลูกูบาศก์์ฟุตุต่่อวััน และคอนเดนเสท 65,000 บาร์เ์รลต่่อวััน (ที่่�สัดส่ว่น 100%) 
          ศักัยภาพในการพัฒันา 10.5 ล้้านล้้านลูกูบาศก์์ฟุตุ (ที่่�สัดส่ว่น 100%)
ซึ่่�งเราค่่อนข้า้งที่่�จะมองเป็็น Deal ที่่�ดีสำำ�หรับั PTTEP จาก
          คิิดเป็น็กำำ�ลังการผลิิตที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อ PTTEP ประมาณ 65 KBOED หรือื เพิ่่�มขึ้้�น 17% จากกำำ�ลังการผลิิตในปีี 2021
          Reserve Life ประมาณ 20 ปีี (สัญัญา PSC 30 ปี)ี ยังัมี ีupside ในการขุุดสำำ�รวจเพิ่่�มเพราะยังัเป็น็ Early stage 
          มีี High EBITDA Margin , Cash cost USD2-3/bbl
          ราคาซื้้�อที่่�ถูกู Deal Value per barrel เพียีง USD6-7/bbl เทีียบกัับที่่�ซื้้�อขายกัันในตลาดที่่� USD10/bbl และมูลูค่่า Book value per barrel ของ PTTEP อยู่่�ที่่� USD10/bbl 
          ประเมินิ Upside ต่่อราคาหุ้้�นเบื้้�องต้้นประมาณ 6-10 บาทต่่อหุ้้�น (สมมติิฐาน Gas price USD3.5-4/MMCFD, EBITDA Margin 80%)

          เรายังัคงประมาณการกำำ�ไรปี ี2021 ที่่� 2.7 หมื่่�นล้้านบาท โดยเรายังัไม่น่ับัรวม Upside Volume จากโครงการ Oman นี้้�เข้า้ไป (เนื่่�องด้้วย deal ยังัไม่แ่ล้้วเสร็็จ) ถ้้าคิิดเป็็น pro-
rate ปีีนี้้�ที่่�บริิษััทประมาณการไว้้จะเพิ่่�มขึ้้�นราว 10% โดยเราคาดว่่า Deal น่า่จะแล้้วเสร็็จใน 2Q21 นี้้� 

          เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้า้หมาย 118 บาทซึ่่�งเรายังัไม่ร่วม upside จากโครงการ Oman ดัังกล่่าวอีีกราว 6-10 บาทต่่อหุ้้�น 

          ความเสี่่�ยง: Deal ไม่ส่ำำ�เร็จ็ , การฟื้้� นตััวของ demand น้ำำ�มันที่่�ล้าช้้าจากผลกระทบ COVID-19 และการลดกำำ�ลังการผลิิตของกลุ่่�ม OPEC

          เอกริินทร์ ์วงษ์์ศิริิิ
          เลขทะเบีียนนักัวิิเคราะห์:์ 055680
          ekkarin@trinitythai.com



NOBLE: ฟินัิันเซีีย ไซรัส แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 8.50 บาท/หุ้้�นNOBLE: ฟินัิันเซีีย ไซรัส แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 8.50 บาท/หุ้้�น

NOBLE (NOBLE TB)
บมจ. โนเบิิล ดีีเวลลอปเมนท์์

BUY         
Previous                 HOLD
2021 Target Price (Bt)   8.50
Price (02/02/2021)       7.20
up/downside (%)        +18.1%
SET Index            1,486.25

งบ 4Q20 ดีีกว่่าเคยคาด หุ้้�นราคาถูกูปัันผลสูงู
          เราประเมินิกำำ�ไร 4Q20 ดีีกว่่าที่่�เคยคาด +20% Q-Q, +41% Y-Y เป็น็ 630 ล้้านบาท หนุนุจากการโอนโครงการใหม่ไ่ด้้มากกว่่าคาด โดยการเติิบโตดีี หนุนุ
จากการบันัทึึกรายได้้ขายที่่�ดิน บวกกัับอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นขยัับขึ้้�น หลัังโอนคอนโดใหม่ท่ี่่�มาร์จ์ิ้้�นดีี ทำำ�ให้เ้ราปรับัเพิ่่�มประมาณการปีี 2020 ขึ้้�น 10% เป็็น 1.8 พันั
ล้้านบาท (-37% Y-Y) ส่ว่นปีี 2021 ปรับัเพิ่่�ม 4% เป็็นทรงตััว Y-Y บนสมมติิฐานรวมการขายโครงการ Commercial ใน 4Q21 และสามารถขายคอนโด  Noble 
Above Wirereless-Ruamrudee ยกโครงการได้้ ซึ่่�งแม้ย้อดโอนคาดชะลอลง หลัังมีสีต็็อกเหลืือขายไม่ม่าก บวกกัับมีแีผนโอนคอนโดใหม่เ่พีียง 1 แห่ง่ แต่่ถูกู
ชดเชยด้้วยอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ขยัับขึ้้�น เราปรับัราคาเหมาะสมขึ้้�นเป็น็ 8.50 บาท จุุดเด่่นคืือเทรดบน PE2021 เพียีง 5.5x พร้อ้มคาดเงิินปันัผล 11% ต่่อปีดีีีสุดุใน
กลุ่่�มฯ โดย 2H20 คาด Yield สูงู 6.3% เท่่ากัับทั้้�งปีขีองกลุ่่�มฯ

แนวโน้ม้กำำ�ไร 4Q20 ดูดีูีกว่่าเคยคาด ขยายตััว Q-Q และ Y-Y
          เราคาดการณ์ก์ำำ�ไร 4Q20 ที่่� 630 ล้้านบาท (+20% Q-Q, +41% Y-Y) ดีีกว่่าที่่�เราและตลาดคาดก่่อนหน้า้ว่่าจะหดตััว Q-Q อยู่่�ระดัับ 450-500 ล้้านบาท มีี
สาเหตุจุากยอดโอนที่่�ทำำ�ได้้สูงูขึ้้�น คาดอยู่่�ที่่� 3 พันัล้้านบาท (-8% Q-Q, +10% Y-Y) จากการโอนคอนโดใหม่ไ่ด้้มากกว่่าคาด โดยเฉพาะโครงการ Nue Around 
Sukhumvit 33 (มูลูค่่า 2.5 พันัล้้านบาท, Sold 72%) ที่่�คาดว่่าจะรัับรู้้�ถึง 40% ของมูลูค่่าโครงการ และ Nue Noble Change Wattana (มููลค่่า 2.4 พันัล้้านบาท
, Sold 89%) ที่่�คาดรับัรู้้� 20% ของมููลค่่าโครงการ โดยการโอนของชาวต่่างชาติิซึ่่�งเป็น็จุุดแข็ง็ของ NOBLE ยังัไปได้้ดีี คาดคิิดเป็น็สััดส่ว่นกว่่า 40% ของยอดโอน
รวม ทั้้�งนี้้� กำำ�ไรที่่�เติิบโต Q-Q มาจากรายได้้ขายที่่�ดินเมือืง Furano ประเทศญี่่�ปุ่่�นราว 210 ล้้านบาท ส่ว่นการเร่ง่ขึ้้�น Y-Y จากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นขายอสังัหาฯที่่�ได้้
อานิสิงค์์จากคอนโดใหม่ท่ี่่�มาร์จ์ิ้้�นดีี คาดปรับัขึ้้�นเป็น็ 38.1% เทีียบกัับ 34.5% ใน 4Q19 ที่่�มีการจััดโปรโมชันัระบายสต็็อก

ปรับัประมาณการปี ี2020-2021 ขึ้้�น 10% และ 4% ตามลำำ�ดับ
          เราปรับัเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปกติิปี ี2020 ขึ้้�น 10% เป็็น 1.8 พันัล้้านบาท ชะลอ 37% Y-Y (รวมรายได้้ขายที่่�ดิน) สะท้้อนการโอนโครงการใหม่ไ่ด้้
มากกว่่าคาด ขณะที่่�ปี ี2021 ปรับัเพิ่่�ม 4% จากสมมติิฐานใหม่ท่ี่่�รวมการขาย Noble Remix Commercial ซึ่่�งอยู่่�ระหว่่างเจรจากัับผู้้�ซื้้�อ คาดมูลูค่่าขายราว 1 พันั
ล้้านบาท และ มาร์จ์ิ้้�น 30% คาดบันัทึึกใน 4Q21 รวมถึึงแผนการขายยกโครงการส่ว่นที่่�เหลืือของ Noble Above Wireless-Ruamrudee ซึ่่�งปัจัจุุบันัมีีสต็็อก
เหลืือขายราว 750 ล้้านบาท อย่า่งไรก็็ดีี กำำ�ไรปกติิปี ี2021 คาดทรงตััว Y-Y จากยอดโอนที่่�คาดชะลอตััว 10% Y-Y จากสิินค้้าพร้้อมโอนที่่�มีไีม่ม่ากราว 2 พันั
ล้้านบาท หลัังช่ว่ง 2 ปีทีี่่�ผ่า่นมาเร่ง่ระบายสต็็อก บวกกัับแผนการโอนคอนโดใหม่ม่ีเีพีียง 1 โครงการอย่า่ง Noble Ambience Sukhumvit 42 (มูลูค่่า 1.7 พันั
ล้้านบาท, Sold 88%) ใน 2Q21 เทีียบกัับปี ี2020 ที่่�มีถึึง 4 โครงการใหม่ ่แต่่ชดเชยด้้วยอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�คาดขยับัขึ้้�นเป็น็ 39.5% จาก 37.7% ในปีี 2020 จาก
โครงการใหม่ม่ีสีัดัส่ว่นต่่อยอดโอนที่่�สูงขึ้้�น

Backlog มีคีุณุภาพ รองรับัยอดโอนมากเป็น็อัันดัับต้้นๆ
          Backlog ณ สิ้้�นปี ี2020 อยู่่�ระดัับสูงู 1.3 หมื่่�นล้้านบาท ทยอยรับัรู้้�ถึงปี ี2023 โดยคาดรับัรู้้�ในปีี 2021 ที่่� 5.2 พันัล้้านบาท รองรัับคาดการณ์์ยอดโอนของ
เราแล้้ว 57% ซึ่่�งมากสุดุเป็น็อัันดัับต้้นๆของกลุ่่�มอสัังหาฯ แม้ม้ีสีัดัส่ว่นของต่่างชาติิ 29% แต่่ไม่น่่า่กัังวล เนื่่�องจากเก็็บดาวน์์สููงถึึง 30-50% และมีอัีัตราการ
ยกเลิิกของชาวต่่างชาติิทรงตััวเพียีง 5-7% แม้ใ้นช่ว่งการแพร่ร่ะบาด COVID-19 อย่า่งไรก็็ดีี สถานการณ์์ COVID-19 ที่่�คลี่่�คลาย และการเปิิดประเทศที่่�คาดใน
 2H21 จะเป็น็ตััวเร่ง่ให้น้ักัลงทุนุต่่างชาติิกลัับเข้า้มาในประเทศ โดยเฉพาะชาวจีีน ซึ่่�ง NOBLE ถืือว่่าได้้ประโยชน์โ์ดยตรง และมีแีต้้มต่่อคู่่�แข่ง่ จากเครือืข่า่ยที่่�
แข็ง็แกร่ง่ของ Fulcrum Global 

ปรับัเพิ่่�มราคาเหมาะสมเป็็น 8.50 บาท PE ต่ำำ� ปัันผลสููง
          เราปรับัราคาเหมาะสมขึ้้�นเป็น็ 8.50 บาท (อิิง PER เดิิม 6.4x) สะท้้อนการปรัับเพิ่่�มประมาณการ จุุดเด่่นคืือราคาหุ้้�นซื้้�อขายบน PE2021 เพียีง 5.5x ต่ำำ�
กว่่ากลุ่่�มฯ ที่่� 8.9x พร้อ้มคาดผลตอบแทนเงิินปัันผลสููงเฉลี่่�ย 11% ต่่อปีเีด่่นสุุดในกลุ่่�มอสังัหาฯ  โดยสมมติิฐาน Payout 60% คาด NOBLE จ่่าย 0.45 บาท/หุ้้�น
 Yield 6.3% ในงวด 2H20 เป็น็ระดัับสูงูเท่่ากัับทั้้�งปีขีองกลุ่่�มฯ ขณะที่่�ติดตามการรุุกเปิิดโครงการใหม่ป่ีนีี้้�มากสุุดเป็น็ประวััติิการณ์์ 11 โครงการ รวม 4.5 หมื่่�น
ล้้านบาท โดยความสำำ�เร็จ็ของการขายจะเป็น็ Catalyst ต่่อราคาหุ้้�น ทั้้�งนี้้� ประกาศงบ 4Q20 วัันที่่� 25 ก.พ.

          Analyst: Thanyatorn Songwutti
          Register No.: 101203   
          Tel.: +662 646 9805
          email: Thanyatorn.s@fnsyrus.com
          www.fnsyrus.com



AIE : จีีเอ็็มโอ-แซด คอม แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 1.06 บาท/หุ้้�นAIE : จีีเอ็็มโอ-แซด คอม แนะนำำ� "BUY" ราคาเป้้าหมาย 1.06 บาท/หุ้้�น

AIE
AI ENERGY

Rating: BUY
Industry: Resources

Last Price (Bt)     0.92
Target Price (Bt)   1.06
Upside (%)          15.1

คาดรายงานผลประกอบการ 4Q20 โดดเด่่น

คาด 4Q20 รายงานกำำ�ไรสุทุธิ ิ+291%QoQ
          เราคาดว่่า AIE จะรายงานกำำ�ไรสุุทธิงิวด 4Q20 ที่่� 215 ลบ. +291%QoQ+1444%YoY ด้้านรายได้้เราคาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น 55.6% 
QoQ ผลจากการขยายกำำ�ลังการผลิิตไบโอดีีเซลขึ้้�นมาที่่�ระดัับ 7 แสนลิิตร/วััน แล้้วเสร็จ็ในช่ว่งเดืือน พ.ย จากในช่ว่ง 3Q20 ที่่�มีกำำ�ลัง
ผลิิต 6 แสนลิิตร/วััน  รวมถึึงเป็น็ผลจากราคา B100 ที่่�ปรับัเพิ่่�มขึ้้�นตาม CPO ที่่�ปรับัเพิ่่�มขึ้้�น ราคา B100 อยู่่�ที่่�ราว 30 บาท/ลิิตร ใน
เดืือน ต.ค. และมายืืนเหนือื 40 บาท ในช่ว่งเดืือน พ.ย.-ธ.ค. ขณะที่่�ค่าเฉลี่่�ยในช่ว่ง 3Q20 อยู่่�ที่่�ราว 24.7 บาท/ลิิตร ด้้านอััตรากำำ�ไรขั้้�น
ต้้น เราประเมิินว่่าจะอยู่่�ที่่�ระดัับ 15.5% ซึ่่�งได้้กำำ�ไรสต๊๊อคปาล์์มดิิบจากการปรับัเพิ่่�มขึ้้�นของ CPO จากช่ว่งปลาย 3Q20 ที่่� 25 บาท/ก.ก. 
ขึ้้�นมาที่่�ระดัับ 38.25 บาท/ก.ก (+53%) ในช่ว่งปลาย 4Q20 หนุุน

ปรับัเพิ่่�มประมาณการปีี 2020
          เราปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรสุุทธิปิี ี2020 ให้ส้อดคล้้องกัับประมาณการ 4Q20 ใหม่ ่(215 ลบ.) เพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการ
 4Q20 เดิิม (140 ลบ.) ทั้้�งนี้้� เราประเมิินว่่าปี ี2020 จะรายงานกำำ�ไรสุทุธิทิี่่�ระดัับ 450 ลบ.+367% YoY สาเหตุุหลัักของการปรับัเพิ่่�ม
ประมาณการมาจากราคาปาล์์มน้ำำ�มันภายในประเทศที่่�ปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�นแรงกว่่าที่่�เราประเมินิไว้้เดิิม

คงแนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเหมาะสม 1.06 บาท
          เราคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ  ด้้วยราคาเหมาะสมปีี 21 ที่่� 1.06 บาท อิิง PER 15X ยัังมี ีUpside จากราคาปัจัจุุบันั 15.1% เราคงมองว่่า
บริษัิัทจะรายงานผลประกอบการ 4Q20 เป็น็จุุดสูงูสุดุของปีหีนุุนจากกำำ�ลังการผลิิตที่่�เพิ่่�มขึ้้�น,กำำ�ไรจากสต๊๊อคน้ำำ�มันัปาล์์มดิิบ และช่ว่ง
 High Season ของการใช้ไ้บโอดีีเซลภายในประเทศ สำำ�หรัับมุุมมองต่่อผลประกอบการใน 1Q21 ในเดืือน ม.ค. ราคา B100 ยัังทรงตััว
ในระดัับสููง ราคาอ้้างอิิง B100 วัันที่่� 27 ม.ค. อยู่่�ที่่�ระดัับ 42.18 บาท/ลิิตร เรามีมุีุมมองค่่อนข้า้งบวก โดยหากราคา B100 สามารถยืืน
ในระดัับสููงได้้ต่่อเนื่่�องจะเป็็น Upside Risk ของประมาณการเดิิมของเรา

          ความเสี่่�ยง: ราคาน้ำำ�มันปาล์์มลดลง, สูตูรราคาอ้้างอิิง B100 ของภาครััฐ, การกำำ�หนดสััดส่ว่นน้ำำ�มันัไบโอดีีเซลในน้ำำ�มันัดีีเซล

          Chavin Saengsirinavin
          Fundamental Analyst
          Sec No. 048514
          (+66) 2 088 8156
          Chavin.s.t@zcomsec.com



สวััสดีีค่่ะ  กลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์  ฉบัับเดืือนมกราคม ประเดิิมศัักราชใหม่ 2564  ปีีฉลูู  ก่่อน
อื่่�นต้้องกล่่าวคำำ�ว่าสวััสดีีปีใีหม่ 2564   กัับแฟนคลัับหุ้้�นอิินไซด์ทุุกท่่าน   ขออำำ�นาจคุุณพระศรีรััตนตรัย

และสิ่่�งศัักดิ์์�สิิทธ์ิ์�ในสากลโลก จงดลบันดาลให้้ท่านและครอบครัวจงมีีแต่่ความสุุขความเจริิญ คิิดหวัังสิ่่�ง
ใดขอให้้สมความมุ่่�งมาดปรารถนา สุุขภาพพลานามััยแข็็งแรงสมบููรณ์์ ปราศจากโรคภัยไข้้เจ็็บ และฝ่า่

ภััยโรคระบาดโควิด-19  ไปด้้วยกัันให้้ได้้นะคะ  

สวััสดีีค่่ะ  กลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์
  ฉบัับเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2564  เดืือนแห่่งความรััก   
ขอให้้คุุณผู้้�อ่่านแฟนคลัับหุ้้�นอิินไซด์ทุุกท่่านมีีความ
รัักที่่�สดใส  ส่่วนภาวะตลาดหุ้้�นหุ้้�นไทย 
ก็็ขอให้้สดช่ื่�น นัักลงทุุนแฮปปี้้� ถ้้วนหน้้าค่่ะ 
 
สำำ�หรัับภาพรวมภาวะตลาดหลัักทรััพย์์เดืือน
มกราคม 2564 ที่่�ผ่่านมา  ดััชนีตลาดหลัักทรััพย์์
ไทยปรัับตััวดีีข้ึ้�น แม้้ว่าจะเผชิญปััจจััยลบจากการ
แพร่่ระบาดของไวรััส COVID-19 รอบใหม่ภายใน
ประเทศทำำ�ให้้ภาครััฐได้้ออกมาตรการ partial 
lockdown และ จำำ�กัดการเดิินทางข้้ามจัังหวััดใน
บางพื้้�นที่่� อย่างไรก็ดีี ผลตอบรัับเชิิงบวกจากผล
การชนะเลืือกตั้้�งทั้้�งในสภาล่่างและสภาบนของ
พรรคเดโมแครต (Blue Wave) และเศรษฐกิิจโลก
ที่่�ฟื้้� นตััวดีีข้ึ้�น สอดคล้้องกัับภาพรวมการส่งออก
ไทยในเดืือนธัันวาคม 2563 ขยายตััวถึึง 4.71% เมื่่�อ
เทีียบกัับช่่วงเดีียวกันปีีก่อนหน้้า ซึ่่�งเป็น็การเพิ่่�ม
ข้ึ้�นครั้้�งแรกในรอบ 8 เดืือนและสููงสุุดในรอบ 22 
เดืือน ทำำ�ให้้ SET Index ปิิดในแดนบวก
 
ทั้้�งนี้้� นายศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ
 หััวหน้้าสายงานวางแผนกลยุุทธ์องค์์กร
 ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า
 ณ สิ้้�นเดืือนมกราคม 2564 SET Index ปิดิที่่�
 1,466.98 จุุด เพิ่่�มข้ึ้�น 1.2% จากเดืือนก่่อน ซึ่่�งปรัับ
เพิ่่�มข้ึ้�นสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นๆ

 ในภููมิภาค โดย MSCI ASEAN Index ปรัับลดลง 
1.9% เมื่่�อพิจารณารายอุุตสาหกรรมเทีียบกัับสิ้้�นปีี
 2563 พบว่่าหลายอุุตสาหกรรมปรัับตััวดีีกว่่า SET 
Index อาทิิ กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร
 กลุ่่�มเทคโนโลยี กลุ่่�มธุุรกิจการเงิิน กลุ่่�มสิินค้้า
อุุปโภคบริิโภค และกลุ่่�มสิินค้้าอุุตสาหกรรม

โดย ณ สิ้้�นเดืือนมกราคม 2564 SET Index ปิิดที่่�
 1,466.98 จุุด เพิ่่�มข้ึ้�น 1.2% จากเดืือนก่่อน ซึ่่�งปรัับ
เพิ่่�มข้ึ้�นสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์อื่่�นๆ
 ในภููมิภาค โดย MSCI ASEAN Index ปรัับลดลง
 1.9% ในเดืือนมกราคม 2564 หลายอุุตสาหกรรม
ปรัับตััวเพิ่่�มข้ึ้�นจากเดืือนก่่อน โดยอุุตสาหกรรม
ที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มข้ึ้�นสููงกว่่า SET Index อาทิิ กลุ่่�ม
เกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร กลุ่่�มเทคโนโลยี
 กลุ่่�มธุุรกิจการเงิิน กลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค และ
กลุ่่�มสิินค้้าอุุตสาหกรรม

นอกจากนี้้� ณ สิ้้�นเดืือนมกราคม 2564 มููลค่่าหลััก
ทรััพย์์ตามราคาตลาดของ mai เพิ่่�มข้ึ้�น 6.26% 
โดย mai Index ปรัับตััวขึ้�นต่่อเนื่่�องมาปิดิที่่�ระดัับ 
356.33 จุุด ซึ่่�งเป็น็ระดัับสููงที่่�สุุดในรอบ 18 เดืือน

ด้้านมููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวัันรวมใน SET และ
 mai ในเดืือนมกราคม 2564 อยู่่�ที่่� 100,509 ล้้าน
บาท เพิ่่�มข้ึ้�น 59.6% จากช่่วงเดีียวกันของปีีก่อน
 ซึ่่�งเป็น็ค่่าเฉลี่่�ยรายเดืือนที่่�ทำำ�สถิิติิสููงสุุดเป็น็

ประวััติิการณ์เป็น็เดืือนที่่�สามติิดต่อกัน และเป็็น
เดืือนที่่�สองที่่�สภาพคล่องเกิิน 1 แสนล้้านบาท

ขณะที่่�ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิมีีสถานะเป็น็ผู้้�ขายสุุทธิเป็็น
เดืือนแรกในรอบ 3 เดืือน ด้้วยมููลค่่า 1.07 หมื่่�น
ล้้านบาท ผู้้�ลงทุุนสถาบัันในประเทศและกลุ่่�มบริิษััท
หลัักทรััพย์์ขายสุุทธิด้้วยมููลค่่า 1.60 หมื่่�นล้้านบาท
 และ 942 ล้้านบาท ตามลำำ�ดับ ขณะที่่�ผู้้�ลงทุุนราย
ย่่อยซื้้�อสุุทธิด้้วยมููลค่่า 2.76 หมื่่�นล้้านบาท

 ในเดืือนนี้้�ผู้้�ลงทุุนในประเทศมีีสััดส่วนมููลค่่าการ
ซื้้�อขายสููงสุุดต่อเนื่่�องเป็น็เดืือนที่่� 11 คิิดเป็็น
 46.61% ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวม เพิ่่�มข้ึ้�นจาก
จากปีีก่อนหน้้าที่่� 43.66%

ส่่วนForward และ Historical P/E ของ
ตลาดหลัักทรััพย์์ไทย ณ สิ้้�นเดืือนมกราคม 2564 
อยู่่�ที่่�ระดัับ 19.0 เท่่า และ 26.0 เท่่าตามลำำ�ดับ สููง
กว่่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่�
ระดัับ 14.4 เท่่า และ 22.7 เท่่าตามลำำ�ดับ

 และอััตราเงิินปันัผลตอบแทน ณ สิ้้�นเดืือน
มกราคม 2564 อยู่่�ที่่�ระดัับ 2.69% สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ย
ของตลาดหลัักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ที่่� 2.35%

คอลััมน์์สัังคมอิินไซด์ : เดืือนแห่่งความรััก



มาต่่อที่่�แวดวงบริิษััทจดทะเบีียน  
เริ่่�มที่่�กระแสกััญชงนั้้�นมาแรงทัันที่่� อย.

มาต่่อที่่�แวดวงบริิษััทจดทะเบีียน  เริ่่�มที่่�กระแสกััญชงนั้้�นมาแรงทัันที่่� อย. เปิดิให้้มีการ
ขออนุุญาตทำำ�ธุุรกิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ กััญชง หลายบริิษััทฯที่่�อยู่่�ในตลาดหลัักทรััพย์์ให้้
ความสนใจในการทำำ�ธุุรกิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับกััญชง หนึ่่�งในนั้้�นคืือ บริิษััท พีีทีีจีี เอ็็นเนอ

ยีี จำำ�กัด (มหาชน) หรือ PTG แว่่วมาว่่า PTG มีีความพร้้อมในการทำำ�ธุุรกิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง
กัับกััญชง ด้้วยนโยบายในการดำำ�เนิินธุุรกิจของบริิษััทที่่�ให้้ความสำำ�คัญกัับการพัฒนา

วิิสาหกิจชุุมชนอยู่่�แล้้ว อะไรที่่�เป็น็ประโยชน์กัับชาวบ้้าน บริิษััทพร้้อมจะทำำ� ทั้้�งนี้้� 
บริิษััทมีธุุรกิจอาหารและเครื่่�องดื่่�มอย่างบริิษััท กาแฟพัันธุ์์�ไทย จำำ�กัด ที่่�มารองรัับเพื่่�อ
ต่่อยอดในธุุรกิจนี้้� ขอบอกว่่า PTG อิินเทรนด์์ไม่่ตกกระแสแรงจััดของกััญชงแน่่นอน

ไปกัันท่ี่�เหตุุการทางการเมืืองท่ี่�ประเทษเพ่ื่�อนบ้้านของเรา ท่ี่�เกิิด
รััฐประหารในเมีียนมา   อาจทำำ�ให้้เกิิดความกัังวลว่่าจะกระทบ
ผู้้�ส่่งออกสินค้้าไทย ล่่าสุุด 'สาธิิต สุุดบรรทััด' ผู้้�บริหารของ
 DRT เช่ื่�อความวุ่่�นวายครั้้�งนี้้� ไม่่กระเทืือนรายได้้จากการส่่ง

ออก เพราะวััสดุก่่อสร้างเป็็นสิินค้้าท่ี่�มีีความจำำ�เป็็นสำำ�หรัับนำำ�
ไปก่่อสร้างและซ่่อมแซมท่ี่�อยู่่�อาศััย แถมระยะสั้้�นยัังช่่วยกระตุ้้�น
ความต้องการสั่่�งสิินค้้าเพ่ื่�อเก็็บสต๊อกในช่่วงนี้้�เพิ่่�มขึ้�นอีีกด้วย 

ด้้าน ดร.วิิทยา อิินาลา ประธานกรรมการบริหารและ ประธานเจ้้า
หน้้าท่ี่�บริหาร บริษััท เมกาเคม (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) 
MGT เปิิดเผยว่่า การทำำ�รัฐประหารในสาธารณรััฐแห่่งสหภาพ

เมีียนมาเมื่่�อวัันท่ี่� 1 กุุมภาพัันธ์์ 2564 ไม่่มีีผลกระทบต่อการ
ดำำ�เนิินงานและผลประกอบการของบริษััทฯและบริษััทในเครืือ

แต่่อย่่างใด

'สาธิิต สุุดบรรทััด' ผู้้�บริิหารของ DRT

ด้้าน DOD ประกาศความพร้้อมยื่่�นใบ
อนุุญาตตั้้�งโรงงานสกััดสาร CBD

 และผู้้�ผลิตและจำำ�หน่ายผลิตภััณฑ์์สารสกััดจากกััญชง เต็็มรููปแบบ พร้้อม
เดิินหน้้าผนึึก ม.แม่่โจ้้ รัับซื้้�อกัญชงคุุณภาพสููงจากเครือข่ายเกษตรผู้้�ยื่่�น

ขอรัับใบอนุุญาตเพาะปลููก ช่่วยสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มให้้เต็็ม "Value Chain" ตั้้�งแต่่
ต้้นน้ำำ��ไปถึึงปลายน้ำำ�� วางแผนขยายโรงงานสกััด เพื่่�อรองรัับการสกััดสาร 

CBD เฟสแรก รองรัับการจำำ�หน่ายและส่่งออกผลิตภััณฑ์์สู่่�ตลาดโลก

ดร.วิิทยา อิินาลา



PTTEP  ยัังคงผลิตก๊าซธรรมชาติิใน
เมีียนมาได้้ตามปกติิ

ส่่วนยัักษ์ใหญ่่ PTTEP ระบุุว่่า จากเหตุุการณ์์สถานการณ์์ทางการเมืืองท่ี่�เกิิด
ข้ึ้�นในประเทศเมีียนมา เมื่่�อวัันท่ี่�1กุุมภาพัันธ์์2564นั้้�น  บริษััท ปตท.สผ.อิินเตอร์์

เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (ปตท.สผ.อ.) สำำ�นักงานย่่างกุ้้�ง ซึ่่�งเป็็นบริษััทย่อย ยัังคง
ดำำ�เนิินการผลิตก๊าซธรรมชาติิจากโครงการซอติิก้้า รวมถึึงโครงการร่่วมทุน

 ได้้แก่่ โครงการยาดานา และโครงการเยตากุุน เพ่ื่�อสร้างความมั่่�นคงทาง
พลังงาน และการบริหารงานต่่าง ๆ ในภาพรวมได้้ตามปกติโดยบริษััทมีีแผน

บริหารความต่อเนื่่�องทางธุุรกิิจ (Business Continuity Plan  BCP)เพ่ื่�อ
รองรัับการบริหารจััดการธุุรกิิจในภาวะฉุุกเฉิินต่่าง ๆ ได้้อย่่างต่่อเนื่่�องและมีี

ประสิิทธิิภาพ อย่่างไรก็็ตาม บริษััทจะติิดตามสถานการณ์์ดัังกล่าวอย่่างใกล้ชิิด 
หากมีีความคืบหน้้าจะแจ้้งให้้ทราบต่อไป

เปิิดจองซื้้�อระหว่่างวัันท่ี่�  9-11 ก.พ.64 ได้้ฤกษ์ดีีเข้้าเทรดในตลาดหลััก
ทรัพย์ฯ mai วัันท่ี่� 17 ก.พ.นี้้� แต่่งตั้้�ง บล.ธนชาต เป็็นแกนนำำ�อันเดอร์์

ไรท์์ ระบุุเป็็นราคาท่ี่�เหมาะสมกัับปัจจััยพื้้�นฐาน มั่่�นใจเปิิดจองซื้้�อกระแส
ตอบรับดีี หลัังปิิดโรดโชว์พบว่านัักลงทุุนสถาบัันและนัักลงทุุนรายย่่อย
ให้้ความสนใจอย่่างคัับคั่่�ง ชููจุดเด่่นผู้้�ให้้บริการนายหน้้าประกัันภััยต่่อ

แบบครบวงจร ฐานะการเงิินแข็็งแกร่ง สามารถสร้างกำำ�ไรขยายตััวต่่อ
เนื่่�องทุุกปี และเป็็นธุุรกิิจท่ี่�มีีโอกาสเติิบโตสููงในอนาคต

 ทำำ�นิวไฮต่่อเนื่่�อง โตไม่่ต่ำำ��กว่่า 20% แตะ 3,600 ล้้านบาท รัักษาอััตรากำำ�ไร
ขั้้�นต้้นไม่่ต่ำำ��กว่่า 22% ปรัับกลยุุทธ์์เชิิงรุุกเน้้นรัับงานมาร์์จิ้้�นสููงและงาน

โครงสร้้างพื้้�นฐานทุุกรููปแบบ อาทิิ งานอุุโมงค์์ งานเขื่่�อน งานถนน หนุุน
 Backlog 7,000 ล้้านบาท รัับรู้้�ปีี 64-66 พร้้อมลงทุุนเพิ่่�มเครื่่�องจัักร-
คลัังสิินค้้า รองรัับงานภาครััฐและเอกชน ล่่าสุุดจ่อเซ็็นสััญญาคว้้างาน

ก่่อสร้้างระบบระบายน้ำำ�� จ.เชีียงใหม่ มููลค่่า 280 ล้้านบาท

บมจ.ทีี คิิว อาร์์ (TQR) เคาะราคาไอพีโอหุ้้�นละ 5.10 บาท RT กางแผนธุุรกิิจ ตั้้�งเป้า้รายได้้ปี 64 

 บมจ.ออริจิ้้�น ขายบิ๊๊�กล็็อต 503 ล้้านหุ้้�น
ให้้โฮลดิ้้�งครอบครััวจรููญเอก "ทุุนพีีรดา" เข้้าถืือเพิ่่�มเป็็น 25% หวัังเพิ่่�ม

ความชัดเจนการถืือหุ้้�นและเพิ่่�มความคล่่องตััวการบริหารจััดการทรัพย์สิิน
ครอบครััวจรููญเอก บิ๊๊�กบอส "พีีระพงศ์์" ยืืนยััน ไม่่มีีผลกระทบต่อนโยบายและ

อำำ�นาจบริหารงาน


















