




แมกกาซีนีหุ้้�นอิินไซด์์ รายเดืือน ฉบับัเดืือนตุลุาคม 2563 เข้า้สู่่�โค้้งสุุดท้้ายปีีนี้้�  ทุุกภาคส่่วน  เร่่งทำำ�งานกัันอย่่าง
สุุดฤทธ์ิ์� สุุดเดช เพื่่�อให้้ผลงาน ตััวเลขต่่างๆ ถึึงเป้้าหมายที่่�วางไว้้  แม้้การบริษัิัทยาแต่่ละค่่าย  คงพยายามเร่่ง
มือื พัฒันา วััคซีนี ต้้านไวรัสั โควิิด-19 ให้้เสร็จ็ก่่อนสิ้้�นปีี   เพื่่�อให้้ชาวโลก กลัับมาใช้้ชีวิีิตอย่่างปกติิ...ฝั่่� ง รัฐับาล
 ที่่�มีพีล.อ.ประยุุทธ์ จัันทร์โ์อชา นายกรัฐัมนตรีแีละรมว.กลาโหม นำำ�ทีมีเศรษฐกิิจ ก็็ทำำ�งานอย่่างเต็็มที่่� ล่่าสุุด
  อนุุมัติิหลายโครงการ ได้้แก่่ มาตรการเติิมเงิินบัตัรสวัสดิการแห่่งรัฐั, มาตรการ "คนละครึ่่�ง" และมาตรการ "ช้้อ
ปดีมีีคืีืน" และหลังจากนี้้�จะมีมีาตรการเฉพาะกลุ่่�มทยอยออกมา

ดััชนีตีลาดหุ้้�นไทย ก็็พยายาม  เคลื่่�อนไหวในกรอบกว้้างๆ 1,200-1,300 จุุด สำำ�หรับัเดืือนตุลุาคมนี้้�   นัักลงทุุนใน
ประเทศ แต่่ละกลุ่่�ม เก็็งกำำ�ไรในหุ้้�นที่่�มีธีีมี มีผีลประกอบการที่่�ดีอีย่่างต่่อเนื่่�อง

ขณะที่่�ปััจจััยภายนอก  ทั่่�วโลก ต่่างเฝ้า้ติิดตาม และ รอดููผลการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีสีหรัฐั โดยกำำ�หนด วัันที่่� 3 
พฤศจิิกายน 2563 จะเป็็นการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีสีหรัฐั  ระหว่่าง  ดอนัลด์์ ทรัมัป์์ ประธานาธิิบดีสีหรัฐัคนที่่�
 45 และ อดีตีรองประธานาธิิบดีโีจ ไบเดน ได้้รับัการเสนอชื่่�อเป็็นตััวแทนพรรคเดโมแครต ใครเป็็นผู้้�ได้้คะแนน
เสียีงมากที่่�สุุด

 ผลเลืือกตั้้�งของสหรัฐั มีผีลต่่อเศรษฐกิิจโลก ตลาดเงิิน ตลาดทุุน ของทุุกประเทศ โปรดติดตาม

 ขอให้้นักลงทุุนทุุกคน โชคดีคีรับั

 ประสิทิธ์ิ์� กรโชคอนัตต์

 บรรณาธิิการบริหิาร

เร่่ง



ปั้้�นธุุรกิิจ ปั้้�นผลงาน  จะเป็็นไปตามจิินตนาการ  ตามเป้้าหมายได้้หรืือไม่่ เป็็นความท้้าทาย  บนความจัับจ้้องของ
ผู้��ถื�อหุ้้�นแลนัักลงทุ�น  ชนิิดไม่�กระพริิบตา

  KTC
เปิิดตั�วธุ�รกิ�จสิ�นชื่�่อใหม่�อย่�างเป็็นท้างการ “เคที�ซีี พี่��บิ้��ม” ฝีี  

มืือสตาร์์ทอััพคนรุ่่�นใหม่่ นำำเสนอบริิการครอบคลุุม “สิินเชื่่�อ

ทะเบีียนรถยนต์์” “สิินเชื่่�อทะเบีียนรถจัักรยานยนต์์” เป็็นทาง

เลืือกให้้คนไม่่ท้้อทุุกกลุ่่�มอาชีีพ เข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนอย่่างถููกต้้อง

 โปร่่งใส เป็็นธรรม และสามารถใช้้ชีีวิิตไปต่่อได้้อย่่างที่่�ต้้องการ

 โดดเด่่นด้้วย 3 จุุดแข็็ง วงเงิินใหญ่่ อนุุมััติิไวถึึงที่่�และได้้รัับเงิิน

 ทั�นที� โดยใช้�เทคโนโลยี�ผสมผสานคนทำำงานในการอนุ�มั�ติ�สิ�นเชื่��อ

ตั้��งเป้�าปี� 2564 มี�พอร์�ตสิ�นเชื่��อ 1,000 ล้�านบาท

 TNR
 คาดการณ์แบรนด์ PLAYBOY จะสร้างยอดขายใน

ปีนี้ได้ไม่ต่ำ�กว่าปีที่ผ่านมาที่มียอดขายกว่า 280 ล้าน

บาท  ถือว่ายังมียอดขายที่น่าพอใจ ท่ามกลางภาพรวม

เศรษฐกิจทั่วโลกที่ชะลอตัว เนื่องจากจากผลกระทบการ

แพร่ระบาดของโรค COVID-19 อย่างไรก็ตาม ประเมินว่า

ภาพรวมเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มค่อย ๆ ฟื้นตัว จะส่งผลดี

ต่อการรุกขยายตลาดตามแผนงานที่วางไว้

  TPLAS
  ตั้งเป้าภาพรวมธุรกิจในอีก 5 ปีข้างหน้า (2563 – 

2567) บริษัทฯ ปรับสัดส่วนรายได้บรรจุภัณฑ์กระดาษ
สำ�หรับบรรจุอาหาร และ กลุ่มถุงพลาสติกและฟิล์มอาหาร

 ให้อยู่ในระดับ 50:50 โดยคาดว่ารายได้รวมมีโอกาส
แตะระดับ 1,000 ล้านบาท จากปัจจุบันสัดส่วนรายได้
จากบรรจุภัณฑ์ถุงพลาสติกอยู่ที่ 88.47% และ บรรจุ

ภัณฑ์กล่องกระดาษอยู่ที่ 0.59% โดยจากผลการดำ�เนิน
งาน งวด 6 เดือนแรกของปี 2563 บริษัทฯมีรายได้รวม 

225.42 ล้านบาท และมีกำ�ไรสุทธิ 15.57 ล้านบาท

  SCM  

หรือ ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ เครือข่ายขายตรง โลด

แล่น บนตลาดหุ้นไทย ชวนให้ติดตาม จากนี้ไป









































TPAC เตรีียมซ้ื้�อหุ้้�น TPAC Packaging India อีีก TPAC เตรีียมซ้ื้�อหุ้้�น TPAC Packaging India อีีก 
20%20% ดัันถืือหุ้้�น100% มููลค่่าราว 550 ลบ. ดัันถืือหุ้้�น100% มููลค่่าราว 550 ลบ.

นายเควิน คมูาร ์ชารม์า ประธานกรรมการ และ
ประธานเจ้าหน้าที่บรหิารกลุ่มบรษัิท บรษัิท พลา
สตค และหบีห่อไทย จ�ำกัด (มหาชน) TPAC เปิดเผย
ว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 6/2563 เมื่อ
วันท่ี 22 กันยายน 2563ได้มีมติอนุมัติการเข้าซื้อหุ้นท่ี
เหลือจ�ำนวน 42,153,915 หุ้น 

หรือคิดเป็นร้อยละ 20 ใน TPAC Packaging India 
Private Limited (“TPAC India”)ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ย
ท่ีบริษัทฯ ถือหุ้นอยู ่ณ ปัจจุบันในสัดสว่นร้อยละ 80 
จาก Mr. Kanhaiyalal Mundhra และ Mr. Hitesh 
Kumar Mundhra(“ผู้ขาย”) โดยมีมูลค่าสิ่งตอบแทน
ท้ังสิ้นประมาณ 550 ล้านบาท ซึ่งแบง่ออกเป็น (ก) 
ราคาซื้อขายจ�ำนวน 1,115,814,130 รูปีอินเดีย หรือ
ประมาณ 506.47 ล้านบาท (ค�ำนวณจากอัตราขายถัว
เฉล่ียท่ีประกาศโดยธนาคารแหง่ประเทศไทยเมื่อวัน
ท่ี 18 กันยายน2563 ในอัตรา 0.4539 บาท ต่อ 1 รูปี
 อินเดีย) และ (ข) ค่าใช้ จ่ายในการเข้าท�ำรายการ (“ 
ธุรกรรม”)

ท้ังนี้การเข้าท�ำธุรกรรมดังกล่าวเป็นไปตามกลยุทธ์ขอ
งบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑ์พลาสติก
คงรูปด้วยการเข้าซื้อหุ้นท่ีเหลือใน TPAC India โดย
หลังจากท่ีธุรกรรมดังกล่าวเสร็จสมบูรณ์บริษัทฯ จะถือ
หุ้นในสัดสว่นร้อยละ 100 ใน TPACIndia

 บริษัทฯ คาดว่าจะเข้าท�ำสัญญาซื้อขายหุ้นซึ่ง
เก่ียวข้องกับการเข้าท�ำธุรกรรม (“สัญญาซื้อขายหุ้น”) 
กับผู้ขาย ก่อนหรือในวันท่ี 30 กันยายน 2563และคาด
ว่าการเข้าท�ำธุรกรรมจะเสร็จสมบูรณ์ภายในวันท่ี31
 ตุลาคม 2563 หลังจากท่ีเง่ือนไขบังคับก่อนท้ังหมด
ภายใต้สัญญาซื้อขายหุ้นเป็นผลส�ำเร็จ หรือได้รับการ
ผอ่นผันจากคู่สัญญาฝ่ายท่ีเก่ียวข้อง

 
ส�ำหรับผลประโยชน์ของธุรกรรมท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น
กับบริษัทฯ มีดังนี้

1. เพื่อเพิ่มความมั่งคงทางการเงินจากการเข้า
ท�ำข้อตกลงทางธุรกิจท่ีเพิ่มมูลค่าทางการเงิน
 (FinanciallyAccretive Deal)บริษัทฯ สามารถเพิ่ม
ความแข็งแกรง่ทางการเงินจากการเข้าท�ำธุรกรรม
 เนื่องจาก TPAC India มีก�ำไรขั้นต้น และอัตราก�ำไร
ก่อนหักต้นทุนทางการเงิน ภาษีและค่าเสื่อมราคา
ในระดับสูง นอกจากนี้TPACIndia มีเงินสดจากการ
ด�ำเนินงานสูงและมีแนวโน้มการเจริญเติบโตท่ีดี

2. เพื่อมีอ�ำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จใน TPAC Indiaกา
รเข้าท�ำธุรกรรมจะท�ำให้บริษัทฯ มีอ�ำนาจควบคุม
เบ็ดเสร็จใน TPAC India ซึ่งจะมีสถานะเป็นบริษัทยอ่ย
ท่ีบริษัทฯ ถือหุ้นท้ังหมด โดยบริษัทฯจะมีสิทธิในสว่น
แบง่ก�ำไรจาก TPAC India ในสัดสว่นร้อยละ 100
 
แหล่งเงินทุนท่ีใช้บริษัทฯ อาจจะใช้เงินทุนหมุนเวียน
และ/หรืออาจจะกู้ยืมจ�ำนวนไมเ่กิน 550 ล้านบาทจาก
สถาบันการเงินในประเทศไทยเพื่อเข้าท�ำธุรกรรม โดย
บริษัทฯ อยูใ่นระหว่างการเจรจากับสถาบันการเงินดัง
กล่าว ท้ังนี้ ในกรณีท่ีเง่ือนไขภายใต้สัญญากู้ยืมเงินมี
ข้อก�ำหนดซึ่งกระทบต่อสิทธิของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ
 บริษัทฯ จะเผยแพรข่้อมูลเก่ียวกับเง่ือนไขและข้อ
ก�ำหนดดังกล่าวต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป

พร้อมกันนี้ บริษัทฯต้ังเป้ารายได้ปี 2564 เติบโต 20%  
โดยเป็นการเติบโตแบบOrganic Growth  ซึ่งบริษัทฯ
มีแผนขยายก�ำลังการผลิตโรงงานท่ีประเทศอิเดียด้วย
การสร้างโรงงานแหง่ใหมใ่นบริเวณพื้นท่ีใกล้เคียง

กับโรงงานเดิม  ขณะเดียวกันยังซื้อเครื่องจักรเพิ่มใน
โรงงานท่ีสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) สว่นโรงงานใน
ประเทศไทยบริษัทฯมีลูกค้าท่ีอยูร่ะหว่างรว่มกันศึกษา
ออกแพคเกตจ้ิงใหมอี่กหลายรายด้วยเชน่กัน

สว่นผลประกอบการในปี 2563 บริษัทฯมั่นใจว่าราย
ได้จะเติบโตกว่าปีก่อนท่ีท�ำได้ 3,802.06  ล้านบาท
 และมีก�ำไรสุทธิท�ำสถิติสูงสุดใหมจ่ากปีก่อนท�ำได้
 138.84 ล้านบาท  หลังจากครึ่งปีแรก 2563 ท่ีผา่น
มาบริษัทฯสามารถท�ำรายได้อยูท่ี่ 1,992.08 ล้าน
บาท และมีก�ำไรสุทธิ 178.79  ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าผล
ประกอบของปี 2562 ท้ังปีแล้ว 

ด้านสถานการณ์การแพรร่ะบาดของไวรัสโควิด-19 
บริษัทฯประเมินว่าไมส่ง่ผลกระทบมากนักหลังแพค
เกตจ้ิงท่ีบริษัทฯผลิตสว่นใหญใ่ช้ในชีวิตประจ�ำวัน ซึ่ง
เดือนเมษายนท่ีผา่นมา โรงงานของบริษัทฯในประเทศ
อินเดียยังคงเปิดด�ำเนินการตามปกติถงแม้รัฐบาลจะ
มีค�ำสั่ง Full Lockdown ก็ตาม เนื่องจากมองว่าเป็น
สินค้าท่ีจ�ำเป็นในชีวิตประจ�ำวัน 

"ตอนนี้อินเดียเรากลับมาเพอร์ฟอร์แมนซ์แล้วหลัง
เดือน4ยอดหายไปเยอะเพราะปิดล็อคดาวน์ไป
 ในชว่งโควิด-19แม้ธุรกิจหลายตัวมีปัญหาแต่ของ
เราเป็นแพคเกตจ้ิงใช้ในชีวิตประจ�ำวันเจอได้ตาม
ซุปเปอร์มาร์เก็ต คนต้องกินต้องใช้จึงไมก่ระทบมาก
นักแม้ปริมาณค�ำสั่งซื้อขวดนมแบบแกนลอนจะ
ปรับตัวลดลงแต่ก็ถูกทดแทนด้วยแกนลอนในน้�ำยา
แอลกอฮอล์ ซึ่งก็เป็นเหตุผลท่ีกระทบ EBITDA ของ
เราเล็กน้อยแต่ยังเป็นบวกอยู"่ นายเควิน กล่าว 



นางสาวสุเมตตา จิตตศริผิล เลขานุการบรษัิท บรษัิท
 เมโทรซสิเต็มสค์อรป์อเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) MSC 
เปิดเผยว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัท โดยนายธวิช จารุวจนะ
 ได้ขายหุ้นในบริษัทฯ จ�ำนวน 14,000,000 หุ้น หรือ
คิดเป็นร้อยละ 3.89ของหุ้นท่ีจ�ำหนา่ยแล้วท้ังหมดของ
บริษัท และนายณรงค์ จารุวจนะ ได้ขายหุ้นในบริษัทฯ
 จ�ำนวน 16,000,000 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 4.44 ของ
หุ้นท่ีจ�ำหนา่ยแล้วท้ังหมดของบริษัท

รวมท้ังสิ้นจ�ำนวน 30,000,000 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ
 8.33 ของหุ้นท่ีจ�ำหนา่ยแล้วท้ังหมดของบริษัท ให้แก่
 บริษัท เอ็มซี เบเคอรี่ จ�ำกัดเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ในวัน
ท่ี 18 กันยายน 2563

โดยการเปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นในครั้งนี้ไมม่ี
ผลกระทบต่ออ�ำนาจในการควบคุมบริษัทนโยบายการ
ด�ำเนินธุรกิจ และโครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท
และผู้บริหารโดยบริษัทมีการเปล่ียนแปลงของผู้ถือหุ้น
รายใหญ ่ณ ปัจจุบัน ตามท่ีบริษัททราบ ดังนี้

ล�ำดับ ผู้ถือหุ้น ก่อนการซื้อขายหุ้น (18 กันยายน 2563) 	
หลังการซื้อขายหุ้น
			 
จำำ�นวนหุ้้�น ร้อ้ยละ 							จำำ�       นวนหุ้้�น		ร้  อยละ
1. นายธวิิช จารุุวจนะ		  15,287,348  4.25 		  1,287,348 	 0.36

2. นายณรงค์์ จารุุวจนะ 		  16,711,487  4.64		  711,487 		 0.20

3. บริษัิัท เอ็็มซี ีเบเคอรี่่� จำำ�กัด	 16,419,600  4.56 		 46,419,600	 12.89

รวม			   48,418,435  13.45 			   48,418,435 		  13.45
 

  MSC เผย เอ็็มซีี เบเคอร่ี่� ถืือหุ้้�นเพ่ิ่� มเป็็น 12.89%  MSC เผย เอ็็มซีี เบเคอร่ี่� ถืือหุ้้�นเพ่ิ่� มเป็็น 12.89%
จากเดิิมถืือ 4.56 % ไม่่กระทบโครงสร้้างบริิหารจากเดิิมถืือ 4.56 % ไม่่กระทบโครงสร้้างบริิหาร



นายชาญวิิทย์ ์ ตรังัอดิศัยักุุล ผู้้�ช่่วย
กรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ สายงานพัฒันา
ธุุรกิิจองค์์กร บริษัิัท บีซีีพีีจีี ีจำำ�กัด (มหาชน
) หรือื BCPG เปิดิเผยว่่า บริษัิัทฯประเมิินว่่า
แนวโน้ม้ผลประกอบการไตรมาส3/2563 
รายได้้จะเติิบโตได้้อย่า่งโดดเด่่น เนื่่�องจาก
 เข้า้สู่่�ช่ว่งไฮซีซีั่่�นของโรงไฟฟ้า้พลัังน้ำำ�
เขื่่�อนNam San 3A และNam San3B หลัังเข้า้
สู่่�ฤดูฝูนที่่�มีปีริมิาณน้ำำ�มาก โดยปัจัจุุบันัอััตรา
การเดิินเครื่่�องผลิิตกระแสไฟฟ้า้ของโครงการ
ดัังกล่่าวปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องมาอยู่่�ที่่�
ประมาณ  78-79% แล้้ว ส่ง่ผลให้บ้ริษัิัทฯมีี
รายได้้จากการขายไฟฟ้้าเข้า้มาในไตรมาสนี้้�
เป็น็จำำ�นวนมาก ภายใต้้ค่่าเสื่่�อมราคา-ค่่าใช้้
จ่่ายที่่�เท่่าเดิิม

นอกจากนี้ในไตรมาส3/2563 ยังเข้าสูฤ่ดูการ
ใช้ไฟฟ้าของประเทศญี่ปุ่น โดยปัจจุบันได้มี
การจ่ายไฟฟ้าเข้าสูร่ะบบเชิงพาณิชย์(COD) 

เพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 14.70 เมกะวัตต์ หลังไมไ่ด้รับ
ผลกระทบจากการลดจ�ำนวนวันผลิตไฟฟ้า
เหมือนกับครึ่งปีแรกท่ีผา่นมา ซึ่งได้รับผลกระ
ทบไปถึง 25 วัน  

อยา่งไรก็ตามบริษัทฯยังคงงบลงทุน 5 ปี
 (2563-2567) ไว้ท่ี 40,000 ล้านบาท ซึ่ง
งบลงทุนดังกล่าวจะใช้ในปี 2564 ประมาณ
 18,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นปีท่ีใช้เยอะท่ีสุด
ในการขยายธุรกิจเนื่องจากในปี 2566 และ
 2567 บริษัทฯจะมีแอดเดอร์ท่ีหมดหลาย
โครงการ 

นอกจากนี้ ยังต้ังเป้ามีก�ำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี 
ค่าเสื่อม และค่าตัดจ�ำหนา่ย (EBITDA) เติบโต
เฉล่ียปีละ 13-15% โดยการเติบโตมาจากท้ัง
แบบออกแกนิคและอินออแกนิค ซึ่งบริษัทฯ
จะเรง่พัฒนาก่อสร้างโครงการท่ีมีอยูใ่นมือให้

เร็วท่ีสุด พร้อมเดินหน้าเข้าซื้อกิจการใหมท้ั่ง
แบบกรีนฟิวส์ และบาวฟิวส์อยา่งต่อเนื่อง ใน
ขณะท่ีโครงการเดิมท่ีได้ด�ำเนิการเชิงพาณิชย์
ไปแล้วไมว่่าจะเป็นโครงการพลังงานแสง
อาทิตย์ พลังงานลม หรือเขื่อน บริษัทฯจะน�ำ
เทคดนโลยีเข้ามาชว่ยในการผลิตไฟฟ้าเพื่อ
ให้ได้ประสิทธิภาพท่ีสูงขึ้นแต่ยังคงมีต้นทุนท่ี
ต่�ำลง

"เรื่องการเติบโตเรามองในทุกด้าน แน่นอน
ว่าธุรกิจ Renewable ต้องขึน้อยู่กับนโยบาย
ของภาครฐัแต่ละประเทศว่านโยบายขณะ
น้ันมกีารสนับสนุนมากน้อยเพยีงใด ซึง่
ประเทศทีเ่ราไปลงทุนในปัจจุบนัก็คงอยู่
แถบ CLMVทีม่องถึงการขยายในอนาคต 
เพราะต้องยอมรบัว่าธุรกิจพลังงานทดแทน
ในไทยไม่ได้มกีารเติบโตแรงเหมือนแต่ก่อน
" นายชาญวิทย ์ กล่าว

BCPG ส่่งซิิก Q3/63 โตเด่่นBCPG ส่่งซิิก Q3/63 โตเด่่น
หลัังเข้้าไฮซีีซั่่�น Nam san 3A/3B-ฤดููใช้้ไฟฟ้า้ในญ่ี่�ปุ่่�นหลัังเข้้าไฮซีีซั่่�น Nam san 3A/3B-ฤดููใช้้ไฟฟ้า้ในญ่ี่�ปุ่่�น



NER แจงเหตุุเพลิิงไหม้้NER แจงเหตุุเพลิิงไหม้้
โกดัังเก็็บยางสัังเคราะห์์ ไม่่กระทบการดำำ�เนิินธุุรกิิจโกดัังเก็็บยางสัังเคราะห์์ ไม่่กระทบการดำำ�เนิินธุุรกิิจ

นายชููวิทย์ ์จึึงธนสมบููรณ์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริหิาร บริษัิัท นอร์ท์อีสี รับัเบอร์ ์จำำ�กัด (
มหาชน) หรือื NER เปิดิเผยว่่า บริษัิัท ขอแจ้้ง
ให้ท้ราบว่่า เมื่่�อวัันที่่� 22 กัันยายน พ.ศ. 2563 
เวลา 11.30 น. เกิิดเหตุเุพลิิงไหม้ ้ณ โกดัังเก็็บ
วััตถุดิุิบ (ยางสัังเคราะห์)์ ภายในบริิเวณพื้้�นที่่�
โรงงานของบริิษััทฯซึ่่�งตั้้�งอยู่่�อำำ�เภอประโคน
ชัยั จัังหวััดบุุรีรีัมัย์ ์โดยสามารถควบคุมุเพลิิง

ให้อ้ยู่่�ในวงจำำ�กัดได้้เมื่่�อเวลา 12.30 น. ส่ว่น
สาเหตุเุพลิิงไหม้น้ั้้�นยังัอยู่่�ระหว่่างการสอบสวน
ของกองพิสิูจูน์ห์ลัักฐาน และไม่ม่ีผีู้้�ได้้รับับาด
เจ็็บจากเหตุกุารณ์ค์รั้้�งนี้้�

ส�ำหรับความเสียหายในเบื้องต้น บริษัทฯ ได้
รับความเสียหายจาก 2 สว่น คือ วัตถุดิบท่ีถูก

เพลิงไหม้และความเสียหายท่ีตัวอาคารบาง
สว่น ซึ่งความเสียหายนั้นบริษัทได้มีการท�ำ
ประกันอัคคีภัยครอบคลุมท้ังหมดแล้ว และ
เหตุการณ์ดังกล่าวไมส่ง่ผลกระทบต่อการผลิต
และการด�ำเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ ยังคง
เปิดด�ำเนินการเป็นปกติ



อารัักษ์์ สุุขสวััสดิ์์� หััวเรืือใหญ่่ ECFอารัักษ์์ สุุขสวััสดิ์์� หััวเรืือใหญ่่ ECF
เผย แนวโน้้มธุุรกิิจเฟอร์นิิเจอร์ Q3/63 โตเพ่ิ่� มข้ึ้�น หลััง ออเดอร์ทะลััก เผย แนวโน้้มธุุรกิิจเฟอร์นิิเจอร์ Q3/63 โตเพ่ิ่� มข้ึ้�น หลััง ออเดอร์ทะลััก 

ECF เผยแนวโน้มธุรกิจไตรมาส 3/63 
เติบโตดี ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์เข้าชว่ง
ไฮซีซั่น ออเดอร์ทะลัก เรง่แผนขยาย
ก�ำลังการผลิต ชูกลยุทธ์บริหารต้นทุน
อยา่งมีประสิทธิภาพ ลุยขยายตลาด
สง่ออกโตต่อเนื่อง ขณะท่ีในประเทศ
ขยายชอ่งทางจ�ำหนา่ยออนไลน์และ
โมเดิร์นเทรดปั๊ มรายได้ พร้อมรับรู้
ก�ำไรจากธุรกิจพลังงาน โรงไฟฟ้า ดัน
มาร์จ้ินเพิ่ม

นายอารกัษ์ สุขสวัสด ์กรรมการผู้
จัดการ บรษัิท อสีตโคสทเฟอรนิ์
เทค จ�ำกัด (มหาชน) (ECF) ผู้ผลิต
และจ�ำหนา่ย เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติ
เคิลบอร์ด เฟอร์นิเจอร์ไม้ยางพารา
 จ�ำหนา่ยท้ังในและต่างประเทศ เปิด
เผยว่า แนวโน้มธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ใน
ไตรมาส 3/63 มีแนวโน้มการเติบโต
ท่ีดี เนื่องจากเข้าสูช่ว่งไฮซีซั่น อีก
ท้ัง บริษัทมีการปรับกลยุทธ์ควบคุม
ค่าใช้จ่าย และบริหารจัดการต้นทุน
อยา่งต่อเนื่องสง่ผลให้ต้นทุนการจัด
จ�ำหนา่ยและค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ท่ีลดลง

ส�ำหรับแผนการขยายตลาดใน
ประเทศ บริษัทมุง่เน้นกระตุ้นยอด
ขายผา่นชอ่งทางจ�ำหนา่ยใหม ่ อาทิ
 จ�ำหนา่ยผา่นออนไลน์ ร้านโมเดิร์น
เทรดชั้นน�ำท่ีมีสาขาท่ัวประเทศ
พร้อมกับแผนการขยายสาขาท่ีเพิ่ม
ขึ้น ซึ่งถือเป็นการเพิ่มชอ่งทางการ
เข้าถึงกลุ่มลูกค้าในประเทศผา่น

ลูกค้าของบริษัท รวมถึงสร้างความ
หลากหลายของชอ่งทางการจ�ำหนา่ย
สินค้า

ขณะท่ีตลาดต่างประเทศ บริษัทปรับ
กลยุทธ์การขยายฐานลูกค้า ในขณะ
ท่ีกลุ่มลูกค้าญี่ปุ่นยังคงมียอดสั่งซื้อ
เข้ามาต่อเนื่อง สง่ผลให้ยอดขาย
 เติบโตดี  โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้าใหม่
จากประเทศอินเดีย จีน อเมริกา มีค�ำ
สั่งซื้อทยอยเข้ามามากกว่าเป้าหมาย
ท่ีต้ังไว้  โดยบริษัทมีความพร้อมใน
การเพิ่มก�ำลังการผลิตเพื่อรองรับค�ำ
สั่งซื้อ ปัจจุบันบริษัทมีสัดสว่นรายได้
จากยอดขายต่างประเทศอยูท่ี่ 63% 
และในประเทศอยูท่ี่ 37%

ด้านธุรกิจพลังงานทดแทนมีแนว
โน้มดี เนื่องจากเริ่มรับรู้รายได้ในเชิง
พาณิชย์แล้ว โดยในปีนี้คาดว่าจะเห็น
การรับรู้สว่นแบง่ก�ำไรมากขึ้น

อยา่งไรก็ตาม บริษัทคาดว่าภายใน
ปีนี้ จะสามารถรักษาการเติบโตตาม
เป้าหมายท่ีวางไว้ 10-12% และ
รักษาอัตราก�ำไรสุทธิให้อยูใ่นชว่งใกล้
เคียงกันกับปีก่อนภายใต้สถานการณ์
การแพรร่ะบาดของ COVID-19 และ
ยังคงมุง่มั่นท่ีจะเพิ่มความสามารถใน
การท�ำก�ำไรในธุรกิจต่าง ๆ อยา่งต่อ
เนื่อง



 TRITN เปลี่่�ยนวััตถุุประสงค์์ลงทุุนในหุ้้�น GLOCON TRITN เปลี่่�ยนวััตถุุประสงค์์ลงทุุนในหุ้้�น GLOCON
เป็็นการลงทุุนระยะยาว จากเป็็นหลัักทรััพย์เผื่่�อขายเป็็นการลงทุุนระยะยาว จากเป็็นหลัักทรััพย์เผื่่�อขาย

นายเชิดศกัดิ ์กู้เกยีรตินันท์
 ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร
 บรษัิท ไทรทัน โฮลด้ิง จ�ำกัด
 (มหาชน) TRITN เปิดเผย
ว่า ตามท่ี บริษัทได้เข้าลงทุน
ในหุ้นสามัญของ บริษัท
 โกลบอลคอนซูเมอร์จ�ำกัด (
มหาชน) (GLOCON)จ�ำนวน
ท้ังสิ้น380,000,000 หุ้น
 คิดเป็นสัดสว่นการถือหุ้น
ร้อยละ 20.01ของทุนช�ำระ
แล้ว โดยมีมูลค่าการลงทุน
 208,356,981.48 บาท มี
วัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อ
เป็นหลักทรัพย์เผื่อขายนั้น

ท่ีประชุมคณะกรรมการ
บริษัท คร้ังท่ี11/2563 เมื่อ
วันท่ี23กันยายน2563ได้มีมติ
อนุมัติให้บริษัทเปล่ียนแปลง
วัตถุประสงค์ในการลงทุน
ในหุ้นสามัญของ GLOCON 
เป็นการลงทุนระยะยาวโดย
มีวัตถุประสงค์เพื่อให้บริษัท
ได้มาซึ่งอ�ำนาจในการควบคุม
กิจการของ GLOCON ผา่นการ
แต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการ
ต้ังแต่ก่ึงหนึ่งของกรรมการ
ท้ังหมดของ GLOCON ซึ่งจะ
ท�ำให้GLOCON มีฐานะเป็น
บริษัทยอ่ยของบริษัท โดยให้มี
ผลนับแต่วันท่ี1ตุลาคม 2563 
เป็นต้นไป

 ท้ังนี้ การเปล่ียนแปลง
วัตถุประสงค์ในการลงทุน
ในหุ้นสามัญของ GLOCON 
ดังกล่าวสง่ผลให้ธุรกรรม
การ ได้มาซึ่งหุ้นสามัญของ
 GLOCON เข้าขา่ยป็นรยการ
ได้มาซึ่งสิทรัพย์ตามประกาศ
คณะกรรมการก�ำกับตลาด
ทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง
หลักกณฑ์ในการท�ำรายการ
ท่ีมีนัยส�ำคัญท่ีข้ขายป็นการ

ได้มาหรือจ�ำหนย่ไปซึ่ง
ทรัพย์สิน และประกาศคณะ
กรรมการตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทย เรื่องการเปิดผย
ข้อมูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในการ ได้มา
หรือจ�ำหนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์
 พ.ส. 2547 ("ประกาศรายการ
ได้มาหรือจ�ำหนา่ยไป") โดยมี
ขนาดของร ายการสูงสุดเท่ากับ
ร้อยละ 8.91 โดยค�ำนวณจาก
งบการงินรวมของบริษัท สิ้น
สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 ซึ่ง
เป็นขนาดรายการสูงสุดตาม
เกณฑ์การค�ำนวณท่ี คือ เกณฑ์
มูลค่าสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ
 และเมื่อน�ำขนาดรายการดังก
ถ่าวมาค�ำนวณรวมกับมูลค่า
ของการเข้าการายการ ได้มา
ซึ่งสินทัรพย์ท่ีเกิดขึ้นในะหว่าง
 6 เดือนท่ีผา่นมา จะมีขนา
ครายการรวมเท่ากับร้อยละ
 10.8 ซึ่งเป็นขนาดรายการท่ีมี
มูลค่าต่�ำกว่าร้อยละ 15บริษัท
จึงไมม่ีหน้าท่ีท่ีจะต้องรายงาน
สารสนเทศต่อตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการ
ได้มาหรือ จ�ำหนา่ยไป

อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากการ
เปล่ียนแปลงวัตถุประสงค์ใน
การลงทุนในหุ้นสามัญของ
 GLOCON สง่ผลให้GLOCON
 มีฐนะเป็นบริษัทยอ่ยของ
บริษัท ดัน บริษัทจึงมีหน้ท่ี
ในการเปิดเผยสารสนเทศ
ต่อตลาดหลักทรัพย์ๆ
 ตามท่ีก�ำหนดไว้ในข้อ
บังคับตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทย เรื่อง หลัเกกณฑ์ 
ง่ือนไข และวิธีการเก่ีขวกับการ
เปิดเผยสารสนเทศและการ
ปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจด
ทะเบียน พ.ศ. 2560



DRT เล็็งรุุกตลาดบ้้านน็็อกดาวน์์DRT เล็็งรุุกตลาดบ้้านน็็อกดาวน์์
ราคาเร่ิ่�มต้้นประมาณ 3 แสนบาท  ราคาเร่ิ่�มต้้นประมาณ 3 แสนบาท  

‘บมจ.ผลิิตภััณฑ์์ตราเพชร หรือื DRT’ ต่่อยอดจุุดแข็ง็ความ
หลากหลายของผลิิตภััณฑ์์ภายใต้้กลยุุทธ์ ์‘สวยครบเซต ตรา
เพชรทั้้�งหลััง’ เล็็งแตกไลน์รุ์ุกสร้้างบ้า้นแบบน็อ็กดาวน์ช์ั้้�นเดีียว 
พื้้�นที่่�ใช้ส้อยประมาณ 25 ตารางเมตร ในราคาประมาณ 3 แสน
บาท เจาะกลุ่่�มลูกูค้้าต้้องการบ้า้นพักัสไตล์์รีสีอร์ต์ เตรีียมนำำ�
แบบบ้า้นน็อ็กดาวน์ท์ี่่�ชนะเลิิศในโครงการ DIAMOND Design 
Contest 2020 มาพัฒันาเป็น็บ้า้นตััวอย่า่ง เพื่่�อศึกึษารููปแบบ
ต่่อไปในอนาคต  

นายสาธิิต สุุดบรรทััด ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริหิาร บริษัิัท
 ผลิิตภัณฑ์์ตราเพชร จำำ�กัด (มหาชน) หรือื DRT ผู้้�ผลิิตและ
จำำ�หน่า่ยผลิิตภััณฑ์์ระบบหลัังคา ไม้ส้ังัเคราะห์ ์แผ่น่บอร์ด์
 ยิปิซัมั อิิฐมวลเบา คานทัับหลััง เคาน์เ์ตอร์์มวลเบาสำำ�เร็็จรููป
และบริกิารหลัังการขายภายใต้้ตราสินิค้้า ‘ตราเพชร’ เปิดิ
เผยว่่า บริษัิัทฯ ได้้วางแผนต่่อยอดกลยุุทธ์ ์‘สวยครบเซต ตรา
เพชรทั้้�งหลััง’ จากการนำำ�จุดแข็ง็สินิค้้าวััสดุกุ่่อสร้้างที่่�หลาก
หลายสามารถนำำ�มาก่่อสร้า้งบ้า้นได้้ทั้้�งหลััง เพื่่�อขยายตลาด
สู่่�การสร้า้งบ้า้นแบบน็อ็กดาวน์ ์(บ้้านชั้้�นเดีียว) มีพีื้้�นที่่�ใช้้สอย
ประมาณ 25 ตารางเมตร ประกอบด้้วย ห้อ้งนอน ห้อ้งรับัแขก
และห้อ้งครัวั ในราคาหลัังละ 3 แสนบาท เหมาะกัับผู้้�ที่่�ต้องการ
บ้า้นพักัสไตล์์รีสีอร์ต์เพื่่�อการพักัผ่อ่น พร้้อมเสริิมความครบ
วงจรด้้านวััสดุกุ่่อสร้้าง รวมถึึงนำำ�เทคโนโลยีด้ี้านระบบดิิจิิทััล 
พรินิท์์ติ้้�ง เข้า้มาใช้ร้องรับัการพิมิพ์ล์วดลายบนบอร์ด์ เพื่่�อตอบ
สนองความต้้องการของลููกค้้าที่่�ต้องการเพิ่่�มความสวยงามด้้าน
การตกแต่่งผนังั  

“เราต้้องการนำำ�จุุดแข็ง็และความเชี่่�ยวชาญด้้านความหลาก
หลายของผลิิตภัณฑ์์ ‘ตราเพชร’ และการบริกิารติิดตั้้�งต่่อย
อดสู่่�ธุุรกิิจการสร้้างบ้้านแบบน็อกดาวน์์หลังเล็็ก ขนาดพื้้�นที่่�
เริ่่�มต้้น 25 ตารางเมตร เหมาะกัับการปลููกสร้้างเป็็นบ้้านพััก
ตากอากาศหรือืบ้้านพักัชายทะเล โดยใช้้เวลาในการสั่่�งผลิิต
ประกอบและติิดตั้้�งไม่่นานด้้วยงบประมาณการก่่อสร้้างที่่�
เหมาะสม” นายสาธิิต กล่่าว  

   ประธานเจ้้าหน้า้ที่่�บริหิาร DRT กล่่าวว่่า ส่ว่นแบบบ้า้นน็อ็ก
ดาวน์์นั้้�น บริษัิัทฯ จะนำำ�ผลงานที่่�ชนะเลิิศจากการประกวดใน
โครงการ DIAMOND Design Contest 2020 ที่่�เปิดิโอกาสให้้
นิสิิติศึกึษาและบุุคคลทั่่�วไปส่ง่ผลงานออกแบบบ้า้นน็อ็กดาวน์์
ชั้้�นเดีียว พื้้�นที่่�ใช้ส้อย 25 ตารางเมตร (5x5 เมตร) ประกอบ
ด้้วย 1 ห้อ้งนอน 1 ห้อ้งรับัแขก/ห้อ้งนั่่�งเล่่น 1 ห้้องครัวั/รับั
ประทานอาหาร (ไม่ร่วมห้อ้งน้ำำ�และที่่�จอดรถ) ภายใต้้แนวคิิด
 Knockdown Home Creates Your Happiness มาใช้้เป็็น



PF วางเป้้ายอดขายปีี 64  แตะ 1.66 หมื่่�นลบ.PF วางเป้้ายอดขายปีี 64  แตะ 1.66 หมื่่�นลบ.
เตรีียมเปิิด 9 โครงการใหม่  มููลค่่า 7.99 พัันลบ. เตรีียมเปิิด 9 โครงการใหม่  มููลค่่า 7.99 พัันลบ. 

นายธีรีธััชช์ ์สิงิห์ณ์รงค์์ธร ผู้้�ช่่วยประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�กลุ่่�มสนับสนุุน บริษัิัท พร็อ็พเพอร์์
ตี้้� เพอร์เ์ฟค จำำ�กัด (มหาชน) หรือื PF

 เปิดเผยว่า   บริษัทฯ  วางเป้ายอดขาย
 (Presale)ปี 2564  ไว้ท่ี  16,600  ล้านบาท  
โดยมาจาก PF   15,500  ล้านบาท  

และมาจาก  บริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเท
ลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ�ำกัด(มหาชน) 
GRAND 1,100  ล้านบาท  โดยมีแผนจะเปิด
โครงการใหม ่จ�ำนวน 9 โครงการ   มูลค่า
รวม  7,990  ล้านบาท เป็นโครงการแนวราบ
ท้ังหมด    ได้แก่ โครงการ โมดิ บางนา 2  , 
โครงการเพอร์เฟค พาร์ค บางใหญ ่2 , โครง
การโมดิ วิลล่า บางใหญ ่2  , โครงการ บ้าน
หรู3 ชั้น สุทธิสาร , โครงการบ้านหรู3 ชั้น ส
ขุมวทิ 77  , โครงการ โมดิวิลล่า รังสิต คลอง 

4  , โครงการ เพอร์เฟค พาร์ค พหลฯ-จตุโชติ
 , โครงการ บ้านหรู3 ชั้น รัตนาธิเบศร  และ
โครงการเพอร์เฟค เพลส รามค�ำแหง - รม่
เกล้า 

ท้ังนี้ บริษัทฯ  จะด�ำเนินกลยุทธ์ เน้นสร้าง
ความแข็งแกรง่ให้กับงบดุล เพิ่มความ
สามารถในการท�ำก�ำไรท้ังการด�ำเนินธุรกิจ
ตามปกติ และโครงการรว่มทุน   ขณะท่ีจะ
ลดภาระหนี้  ขายท่ีดินท่ีไมม่ีแผนพัฒนา
และเงินลงทุน  ขณะท่ีภาพรวมของธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ในปีหน้า บริษัทฯ  คาดว่า
กลุ่มโครงการแนวราบ ยังมีความต้องการ
จากผู้บริโภค เนื่องจากผู้บริโภคเริ่มมอง
หาบ้านแนวราบมากขึ้นจากการท�ำงานท่ี
บ้านในชว่งท่ีโควิดแพรร่ะบาด สว่นกลุ่ม
คอนโดมิเนียมคาดจะชะลอตัวจนกว่า
ดีมานด์และซัพพลายมีความสมดุล ส�ำหรับ

เป้าหมายยอดขายอสังหาริมทรัพย์ปีนี้  
บริษัทฯ  ต้ังเป้าไว้ท่ี 13,000  ล้านบาท  

 โดยปัจจุบันบริษัทฯ มียอดขายรอโอน ( 
Backlog)  อยูท่ี่ 3,232  ล้านบาท  ขณะท่ีปี
นี้ ต้ังเป้าเปิดโครงการแนวราบ 1 โครงการ
 คือ มาสเตอร์พีช สุขุมวิท 77 ราว 1,750 
ล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะเปิดในไตรมาส4/63   
สว่นธุรกิจโรงแรมในปีนี้ต้ังเป้าหมายรายได้
 1,600 ล้านบาท  แบง่เป็นธุรกิจโรงแรมใน
ญี่ปุ่น 800 บ้านบาท และในไทย 800 ล้าน
บาท

นอกจากนี้บริษัทฯ  คาดว่าในไตรมาส4/63 
จะได้ข้อสรุปขายเงินลงทุนบมจ.โรงแรม
รอยัล ออคิด (ประเทศไทย) (ROH)



GGC  เตรีียมต่อสู้้�คดี หลัง ไทย ไบโอ อิินโนเวช่ั่�นGGC  เตรีียมต่อสู้้�คดี หลัง ไทย ไบโอ อิินโนเวช่ั่�น
ย่ื่�นฟ้อ้งกรณีีผิิดสััญญาเรีียกเงิินคืืนค่่าซื้้�อน้ำำ��มันปาล์์มดิบฯ ย่ื่�นฟ้อ้งกรณีีผิิดสััญญาเรีียกเงิินคืืนค่่าซื้้�อน้ำำ��มันปาล์์มดิบฯ 

เรีียกค่่าเสีียหาย 595 ลบ.เรีียกค่่าเสีียหาย 595 ลบ.

นายสุวัฒน์ กมลพนัส  กรรมการผู้จัดการ
บรษัิท โกลบอลกรนีเคมิคอล จ�ำกัด (
มหาชน) GGC  

เปิดเผยว่า เมื่อวันท่ี 8 กันยายน 2563 
บริษัทฯ ได้รับหมายรียกและส�ำเนาค�ำฟ้อง
ของศาลแพง่โดยบริษัท ไทย ไบโอ อินโน
เวชั่น จ�ำกัด (ชื่อเดิม บริษัท อนัตตา กรีน
 จ�ำกัด)(โจทก์) ซึ่งเดิมเคยป็นคู่ค้าของบริ
ษัทฯ ได้ยื่นฟ้องบริษัทฯ  เป็นคดีแพง่เรื่อง
ผิดสัญญาเรียกเงินคืนค่าซื้อน้�ำมันปาล์ม
ดิบและน้�ำมันปาล์มดิบและเรียกค่าเสียหาย
รวมเป็นเงินจ�ำนวน 595,095,227.16 บาท 
พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5
ต่อปีของเงินจ�ำนวน 470,029,947.44 บาท 
นับถัดจากวันฟ้องเป็นต้นไปจนกว่าบริษัทฯ 
จะช�ำระเงินเสร็จแก่โจทก์

ท้ังนี้ คดีดังกล่าวเป็นเรื่องสืบเนื่องจาก
ปัญหาวัตถุดิบคงคลังของบริษัทฯ และ
บริษัทฯ ได้แจ้งความร้องทุกข์ต่อพนักงาน
สอบสวนส�ำหรับคู่ค้าท่ีก่อให้เกิดความเสีย

หายต่อบริษัทฯ ตามท่ีได้เปิดผยข้อมูลให้นัก
ลงทุนและตลาดหลักทรัพย์หง่ประเทศไทย
ทราบในรายละเอียดไปแล้ว โดยบริษัทฯ 
พบว่า มูลเหตุท่ีโจทก์กล่าวอ้างเก่ียข้อวข้อง
กับการแจ้งความร้องทุกข์ด�ำนินคดีอาญา
 บริษัทฯ ชื่อมั่นว่าบริษัทฯ มิได้กระท�ำผิด
สัญญาตามท่ีโจทก์กล่าวอ้างแต่อยา่งได

 อยา่งไรก็ตามเพื่อเป็นการรักษาสิทธิโดย
ชอบธรรมตามกฎหมาย บริษัทฯ จะค�ำเนิน
การยื่นค�ำให้การแก้คดีต่อศาล และต่อสู้คดี
ตามกระบวนการยุติธรรมตามกฎหมายต่อ
ไป และหากมีความคืบหน้าป็นประการใด 
บริษัทฯ จะแจ้งให้ทราบต่อไป



 SALEE คาดปีี 63 พลิิกกำำ�ไร จากปีีก่่อน SALEE คาดปีี 63 พลิิกกำำ�ไร จากปีีก่่อน
ขาดทุุน 30.07 ลบ. ขาดทุุน 30.07 ลบ. 

หลัังมองH2/63  โตสวย-เน้้นบริิหารจััดการต้้นทุุนหลัังมองH2/63  โตสวย-เน้้นบริิหารจััดการต้้นทุุน

 นายสุุพจน์์ สุุนทรินิคะ    กรรมการ   บริษัิัท
 สาลี่่�อุุตสาหกรรม จำำ�กัด (มหาชน) SALEE  
เปิดิเผยว่่า   บริิษััทฯ  คาดว่่าผลประกอบการ
ปี ี2563  จะสามารถพลิิกกลัับมามีกีำำ�ไรสุทุธิิ
ได้้  จากปีก่ี่อนที่่�บริษัิัทฯ มีผีลขาดทุุน  30.07  
ล้้านบาท  เนื่่�องจากบริิษััทฯ  ประเมินิว่่าผล
ประกอบการช่ว่งครึ่่�งปีหีลัังจะดีีกว่่าครึ่่�งปีี
แรก    หลัังจากคำำ�สั่่�งซื้้�อการผลิิตชิ้้�นส่ว่น
พลาสติิกเริ่่�มฟ้ื้� นตััว  

จากท่ีลดลงในชว่งท่ีมีการใช้มาตรการล็อค
ดาวน์ เพื่อควบคุมการระบาดของโควิด
-19   โดยเฉพาะในกลุ่มโมเดอร์นเทรดท่ีดีขึ้น
 หลังมีการเปิดห้างสรรพสินค้าใชว่งปลาย
ไตรมาส2/63    ขณะท่ีการย้ายฐานการผลิต
ของโรงงานจีน เข้ามาในกลุ่มประเทศเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้  อาทิ  เวียดนาม  ไทย
 เพื่อหลีกเล่ียงการกีดกันทางการค้าของ
สหรัฐอเมริกา  ก็สง่ผลดีต่อการสง่ออกให้
ปรับตัวดีขึ้น   

สว่นรายได้ปีนี้ บริษัทฯ  ต้ังเป้าหมายรักษา
ให้ใกล้เคียงกับปีก่อนท่ีท�ำได้ 1,254.64  ล้าน
บาท   แต่จะพยายามผลัดดันก�ำไรสุทธิให้
เพิ่มขึ้น  โดยจะเน้นการบริหารจัดการต้นทุน
ให้มีประสิทธิภาพ  ท้ังในด้านต้นทุนการ
ผลิต  ซึ่งบริษัทฯ ก็มีการสั่งซื้อเครื่องจักร
ใหม ่ ท�ำให้การผลิตมีประสิทธิภาพสูงขึ้น
  โดยปัจจับันมีอัตราการใช้ก�ำลังการผลิตอยู่
 70%   รวมท้ังดูแลเรื่องค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ  เชน่
ด้านแรงงาน  สว่นต้นทุนวัตตุดิบก็มีแนว
โน้มลดลง ท�ำให้ก�ำไรสูงขึ้น   อีกท้ังบริษัทฯ

  จะระมัดระวังการลงทุน  โดยยังไมม่ีแผน
ก่อสร้างโรงงานใหม ่แต่จะเน้นการเปล่ียน
เครื่องจักร เพื่อท�ำให้ประสิทธิภาพการผลิตดี
ขึ้น ซึ่งเป็นการชว่ยประหยัดต้นทุน 

 นายสุพจน์ กล่าวเพิ่มเติมว่า   สัดสว่นรายได้
ของบริษัทฯ  ประกอบด้วย การรับจ้างผลิต
(OEM)  ชิ้นสว่นพลาสติก ประมาณ 30%   
พลาสติกท่ีขายในโมเดอร์นเทรด 40%   และ
สติกเกอร์,สลากสินค้า  ท่ีด�ำเนินการโดย
 บริษัท สาล่ี พริ้นท์ต้ิง จ�ำกัด (มหาชน)  
SLP   โดยผลประกอบการครึ่งปีแรก 2563  
บริษัทฯ  มีรายได้อยูท่ี่ 602.84   ล้านบาท
 และมีก�ำไรสุทธิ 1.88   ล้านบาท   จากชว่ง
เดียวกันปีก่อนท่ีขาดทุน  16.71  ล้านบาท



PL รัับปีี 63 รายได้้-พอร์์ตสิินเชื่่�อหดตัวจากปีีPL รัับปีี 63 รายได้้-พอร์์ตสิินเชื่่�อหดตัวจากปีี
ก่่อนก่่อน  รัับผลกระทบโควิิด-19  รัับผลกระทบโควิิด-19

นายพิภพ กนุาศล กรรมการผู้จัดการ
 บรษัิท ภัทรลิสซิง่ จ�ำกัด (มหาชน) หรอื
 PL เปิดเผยว่า บริษัทฯยอมรับว่ารายได้รวม
ปี 2563 จะปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อ
ท่ีท�ำได้ 3,880.17  ล้านบาท หลังได้รับผลก
ระทบจากการแพรร่ะบาดของไวรัศโควิด-19 
ซ่ึงสง่ผลใหพ้อรต์สนิเชื่อของบรษัิทฯในครึ่งปี
แรกท่ีผา่นมาปรับตัวลดลงมาอยูท่ี่ระดับกว่า
 10,000 ล้านบาท ซึ่งหดตัวเมื่อเทียบกับชว่ง
เดียวกันของปีก่อน 

อยา่งไรก็ตามบริษัทฯได้ปรับกลยุทธ์รักษา
ฐานลูกค้าเก่าและขยายกลุ่มลูกค้า Auto 
ใหมท่ี่มีศักยภาพด้วยการเล่ียงการแขง่ขัน
ด้านราคาท่ีรุนแรง เพื่อให้มีก�ำไรอยา่งยั่งยืน
 (Business Sustainability) พร้อมท้ังบริหาร
จัดการ Port เก่า และปรับ Port ใหม ่โดย
การปรับ Residual Value และเล่ียงการ

แขง่ขันด้านราคาเพื่อจ�ำกัดความเสี่ยงใน
เรื่องราคารถยนต์มือสองในอนาคต

ในขณะเดียวกันยังขยายฐานทรัพย์สิน Non-
Auto ในอุตสาหกรรมเป้าหมาย เชน่ เครื่อง
มือแพทย์ เครื่องจักรกลท่ีมีนวัตกรรมเพิ่ม
ความหลากหลายของการให้เชา่ทรัพย์สิน
กับฐานลูกค้าเดิม (Customer Centric) เพื่อ
ลดความเสี่ยงผลกระทบราคารถมือสอง
ในอนาคตจากเทคโนโลยียานยนต์ไฟฟ้า
 (Electric Vehicles: EVs) โดยบริษัทฯต้ัง
เป้ามีสัดสว่นจากAutoปรับตัวลดลงมาอยูท่ี่
ระดับ 60% จากปัจจุบัน 80% สว่น Non-
Auto จะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ระดับ 40% 

นอกจากนี้บริษัทฯยังมุง่เน้นการท�ำการ
ตลาดผา่นดิจิทัล เพื่อสอดรับกับพฤติกรรม
ผู้บริโภค และออกผลิตภัณฑ์ให้เหมาะสมกับ

ลูกค้าแต่ละกลุ่ม พร้อมควบคุมคุณภาพสิน
เชื่ออยา่งรัดกุมความเข้มงวดในการอนุมัตให้
เชา่ และทบทวนเครดิตอยา่งเหมาะสม 

ท้ังนี้ถึงแม้ปัจจุบันจะมีปัจจัยลบเข้ามากระ
ทบต่อการด�ำเนินธุรกิจแต่บริษัทฯยังคงมี
สถานะทางการแขง่ขันยังแข็งแรง และมี
ภาระหนี้ในระดับท่ียอมรับได้ โดยมีสภาพ
คล่องท่ีเพียงพอจากการบริหารจัดการ
โครงสร้างสินทรัพย์และหนี้สินท่ีดี โดย
ปัจจุบันมีเงินสดในมือ จ�ำนวน 600 ล้านบาท
 และยังมีนโยบายการบริหารจัดการความ
เสี่ยงท่ีรัดกุมและการพิจารณาอนุมัติสัญญา
เชา่ท่ีระมัดระวัง สง่ผลให้สามารถจ�ำกัด
ความเสี่ยงจากลูกหนี้ท่ีจะผิดนัดช�ำระหนี้ได้
ในระยะปานกลาง



TRUE ขายหน่วยลงทุุนของกองทุุนรวมTRUE ขายหน่วยลงทุุนของกองทุุนรวม
โครงสร้้างพื้้� นฐานโทรคมนาคมโครงสร้้างพื้้� นฐานโทรคมนาคม
ดิิจิิทัล 2.822% คงเหลือถืือ23.379% ดิิจิิทัล 2.822% คงเหลือถืือ23.379% 

นางสาวยุุภา ลีวีงศ์เ์จริญิ หัวัหน้้า
คณะผู้้�บริหิารด้้านการเงิิน   บริษัิัท ทรูู
 คอร์ป์อเรชั่่�น จำำ�กัด (มหาชน)  TRUE เปิดิ
เผยว่่า  

 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี
 8/2563 เมื่อวันท่ี 29 กันยายน 2563 ได้มี
มติอนุมัติการจ�ำหนา่ยหนว่ยลงทุนของกอง
ทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม
ดิจิทัล (“กองทุนฯ”) ท่ีถือโดยบริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ย (“กลุ่มบริษัทฯ”) จ�ำนวนท้ังสิ้น
ไมเ่กิน 300,000,000 หนว่ย (คิดเป็นสัดสว่น
ประมาณร้อยละ 2.822 ของจ�ำนวนหนว่ย
ลงทุนท้ังหมดของกองทุนฯ) ให้แก่นักลงทุนท่ี
มิใชบุ่คคลท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ โดยการ

ก�ำหนดราคาเสนอขายท่ีแนน่อนของหนว่ย
ลงทุนดังกล่าวจะกระท�ำโดยวิธีการส�ำรวจ
ความต้องการซื้อหนว่ยลงทุนจากนักลงทุนท่ี
สนใจ (Book Building)

กลุ่มบริษัทฯ ได้จ�ำหนา่ยหนว่ยลงทุนของกอง
ทุนฯ จ�ำนวน 298,113,200 หนว่ย ให้กับนัก
ลงทุนท่ีมิใชบุ่คคลท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ
 ซึ่งภายหลังการจ�ำหนา่ยหนว่ยลงทุนจ�ำนวน
ดังกล่าว สง่ผลให้สัดสว่นการถือหนว่ยลงทุน
ของกลุ่มบริษัทฯ ในกองทุนฯ ลดลงจาก
ร้อยละ 26.183 เหลือร้อยละ 23.379 ของ
จ�ำนวนหนว่ยลงทุนท้ังหมดของกองทุนฯ

ผลประโยชน์ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นกบั บริษัท ฯ
 จากการท�ำรายการในครั้งนี้ เพื่อส�ำรองไว้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ

ท้ังนี้แผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการเข้าท�ำ
รายการจ�ำหนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์บริษัทฯ มี
แผนท่ีจะน�ำเงินท่ีได้รับจากการจ�ำหนา่ย
หนว่ยลงทุนของกองทุนฯเพื่อใช้เป็นเงิน
ทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ 

  การถือหนว่ยลงทุนของกองทุนฯ ถือ
เป็นการลงทุนเชิงยุทธศาสตร์ โดยบริษัทฯ
 ยังคงนโยบายในการถือหนว่ยลงทุนของกอง
ทุนฯ ในระยะยาวต่อไป 



BANPU  ปิิดดีลแหล่งก๊๊าซ “บาร์์เนตต์์” BANPU  ปิิดดีลแหล่งก๊๊าซ “บาร์์เนตต์์” 
รัับอานิิสงค์์ราคาก๊๊าซพุ่่� งช่่วงหน้้าหนาว พร้้อมเดิินหน้้าต่่อยอดพอร์์ตธุุรกิิจก๊๊าซฯ ในสหรัฐฯรัับอานิิสงค์์ราคาก๊๊าซพุ่่� งช่่วงหน้้าหนาว พร้้อมเดิินหน้้าต่่อยอดพอร์์ตธุุรกิิจก๊๊าซฯ ในสหรัฐฯ

บริษัิัท บ้า้นปูู จำำ�กัด (มหาชน) ประสบความสำำ�เร็็จ
ปิดิดีีลสัญัญาซื้้�อขายแหล่่งก๊๊าซธรรมชาติิบาร์เ์นต
ต์์ (Barnett) ในรัฐัเท็็กซัสั ประเทศสหรััฐอเมริกิา
ก่่อนกำำ�หนดเดิิม 3 เดืือน ด้้วยมูลูค่่าการลงทุนุ
สุทุธิ ิ489.80 ล้้านเหรียีญสหรััฐ (ประมาณ
 15,407.89ล้้านบาท)* รับักระแสเงิินสดช่ว่งขา
ขึ้้�นของราคาก๊๊าซในช่ว่งเข้้าสู่่�ฤดูหูนาวได้้ทัันทีี 
ส่ง่ผลให้ ้EBITDA จากแหล่่งก๊๊าซธรรมชาติิรวม 2 
แหล่่งของบ้้านปููฯ เพิ่่�มเป็น็ร้อ้ยละ 10 จากยอด
รวม EBITDA ของบริษัิัทฯ ในปีีนี้้� และมีแีนวโน้้ม
สูงูขึ้้�นอีีกในปีหีน้า้จากการคาดการณ์ร์าคาก๊๊าซ
ที่่�สูงูขึ้้�น สะท้้อนผลลััพธ์์การเลืือกลงทุนุและปิดิ
ดีีลในจัังหวะที่่�เหมาะสม ตามกลยุุทธ์ ์Greener & 
Smarter ทั้้�งนี้้� การลงทุนุในแหล่่งก๊๊าซธรรมชาติิ
มีคีวามเสี่่�ยงต่ำำ� มีโีครงสร้า้งพื้้�นฐานและระบบ
การขนส่ง่ที่่�ดีรองรับั ทีีมงานทั้้�งไทยและสหรัฐัฯ
 มีคีวามเชี่่�ยวชาญด้้านการบริหิารธุุรกิิจก๊๊าซ
ธรรมชาติิ และมีีความเป็น็เลิิศด้้านความปลอดภััย
 พร้อ้มเทคโนโลยีทีี่่�สนับัสนุนุการสร้า้งมูลูค่่าให้้
มากที่่�สุดุ ในขณะที่่�เน้น้การบริหิารต้้นทุุนและ
ปรับัปรุุงประสิทิธิิภาพ (Lean Operation) เพิ่่�ม
ความเชื่่�อมั่่�นว่่าธุุรกิิจก๊๊าซจะเติิบโตและเป็น็อีีก
หนึ่่�งในธุุรกิิจที่่�แข็ง็แกร่ง่ของบ้า้นปููฯ ในอนาคตอััน
ใกล้้ 

นางสมฤดี ชัยมงคล ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
 บริษัท บ้านปู จ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า “ก๊าซ
ธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงท่ีมีความยืดหยุน่ในการ
ใช้งาน เพราะเป็น bridging fuel หรือเชื้อเพลิง
ท่ีเป็นตัวเชื่อมส�ำคัญในชว่งท่ีมีการเปล่ียนผา่น
จากพลังงานเชื้อเพลิงท่ีต้นทุนต่�ำไปสูก่ารใช้
พลังงานหมุนเวียนในอนาคต  นอกจากธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติจะสอดคล้องกับกลยุทธ์ Greener & 
Smarter ของบริษัทฯ แล้ว ยังเป็นธุรกิจท่ีเติบโต
ได้ดีจากความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีมีแนว
โน้มสูงขึ้นในระยะยาวไปจนถึงปี 25931 บ้าน
ปูฯ จึงไมห่ยุดนิ่งในการแสวงหาโอกาสในการ
ลงทุนในธุรกิจนี้อยา่งต่อเนื่องและเลือกลงทุน
ในจังหวะท่ีเหมาะสม เพื่อสร้างรายได้จากธุรกิจ
ก๊าซธรรมชาติอยา่งสม่�ำเสมอ และเพิ่ม EBITDA 
จากธุรกิจก๊าซธรรมชาติในพอร์ตของบริษัทฯ ให้
เติบโตขึ้นอยา่งมีนัยส�ำคัญ 

โดยในชว่งปลายปีท่ีผา่นมา เราได้ท�ำสัญญาซื้อ
ขาย (Purchase and Sale Agreement: PSA) 
ผา่นบริษัท   บ้านปู นอร์ท อเมริกา คอเปอเรชั่น
 จ�ำกัด (Banpu North America Corporation) 

หรือ BNAC ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยของบ้านปูฯ ท่ีดูแล
บริหารจัดการธุรกิจก๊าซธรรมชาติ (Shale Gas) 
ในสหรัฐฯ เพื่อลงทุนและด�ำเนินการผลิตในแหล่ง
ก๊าซธรรมชาติบาร์เนตต์ (Barnett) ในรัฐเท็กซัส
 ด้วยกลยุทธ์การลงทุนในแหล่งก๊าซธรรมชาติท่ีมี
ความเสี่ยงต่�ำและด�ำเนินการผลิตอยูแ่ล้ว การท่ี
เราตัดสินใจปิดดีลเร็วขึ้นจากเดิมท่ีก�ำหนดไว้ใน
เดือนธันวาคมปี 2563 เนื่องจากสามารถรับรู้ราย
ได้และสร้างกระแสเงินสดให้กับบริษัทฯ ได้ทันที 
เป็นชว่งท่ีราคาก๊าซจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น” 

โดยบ้านปูฯ นับเป็นบริษัทไทยรายแรกท่ีเข้าไป
ลงทุนในธุรกิจก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯ โดย
เริ่มลงทุนท่ีแหล่งก๊าซธรรมชาติมาร์เซลลัส
 (Marcellus) ซึ่งมีขนาดใหญก่ว่า 104,000 
ตารางไมล์ กินพื้นท่ีท้ังในรัฐเพนซิลเวเนีย เวสต์
เวอร์จิเนีย โอไฮโอฝั่ งตะวันออก และฝั่ งตะวัน
ตกของรัฐนิวยอร์ก คิดเป็นมูลค่าการลงทุนท้ัง
สิ้น 522 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือกว่า 15,000 
ล้านบาท และมีก�ำลังการผลิตเฉล่ียประมาณ
 170 - 200 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน ในปีนี้นับ
เป็นปีท่ี 5 ท่ีบ้านปูฯ ได้เข้าไปลงทุนในธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติในสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดใหญท่ี่ยังคง
ขยายตัว นอกจากนี้ ยังมีการจัดต้ังส�ำนักงาน ณ
 แหล่งผลิตก๊าซธรรมชาติ เมืองทันแคนน็อค รัฐ
เพนซิลเวเนีย และยังเสริมทีมท�ำงานท้ังไทยและ
สหรัฐฯ ท่ีมีความช�ำนาญในอุตสาหกรรมน้�ำมัน
และก๊าซธรรมชาติจากหินดินดาน เพื่อรองรับการ
เติบโตของธุรกิจก๊าซธรรมชาติ  

ส�ำหรับการลงทุนในแหล่งก๊าซธรรมชาติบาร์เนต
ต์ (Barnett) ณ บริเวณฟอร์ต เวิร์ธ เบซิน (Fort 
Worth Basin) ซึ่งเป็นแหล่งผลิตปิโตรเลียมท่ี
ส�ำคัญทางทิศเหนือของเท็กซัสตอนกลางกินพื้นท่ี
ไปจนถึงทิศตะวันตกเฉียงใต้ของรัฐโอคลาโฮมา
 ด้วยมูลค่าการลงทุน 489.80  ล้านเหรียญสหรัฐ
 หรือราว 15,407.89 ล้านบาท ท�ำให้บ้านปูฯ เป็น
ผู้ด�ำเนินการผลิตก๊าซธรรมชาติรายใหญท่ีสุดใน
แหล่งก๊าซธรรมชาติบาร์เนตต์จากหลุมผลิตกว่า
 4,200 หลุม บนพื้นท่ีกว่า 350,000 เอเคอร์ ซึ่ง
มีปริมาณก๊าซธรรมชาติส�ำรองท่ีพิสูจน์แล้ว (1P) 
ประมาณ 3.5 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุตเทียบเท่า
 (Trillion Cubic Feet Equivalent: Tcfe) และมี
ก�ำลังการผลิตเฉล่ียประมาณ 600 ล้านลูกบาศก์
ฟุตต่อวันเทียบเท่าก๊าซธรรมชาติ (Million Cubic 
Feet Equivalent Per Day: MMcfed) ท้ังนี้ ก�ำลัง
การผลิตของแหล่งก๊าซธรรมชาติบาร์เนตต์ 1 

วัน สามารถผลิตไฟฟ้าให้กับพื้นท่ีเทียบเท่ากับ
กรุงเทพฯ นนทบุรี และสมุทรปราการได้ถึง 1.2 
วัน 

นายฐิติ เมฆวิชัย ผู้ชว่ยประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
 - ธุรกิจน้�ำมันและก๊าซธรรมชาติบริษัท บ้านปู
 จ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า “เมื่อรวมแหล่งก๊าซ
ธรรมชาติท้ัง 2 แหล่งเข้าด้วยกัน บ้านปูฯ จะมี
ปริมาณก๊าซธรรมชาติส�ำรองท่ีพิสูจน์แล้ว (1P) 
ท้ังหมดประมาณ 4 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุตเทียบ
เท่าก๊าซธรรมชาติ พร้อมก�ำลังการผลิตเฉล่ียรวม
เกือบ 800 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวันเทียบเท่าก๊าซ
ธรรมชาติ สง่ผลให้บ้านปูฯ เป็นหนึ่งในบริษัท
ผลิตก๊าซท่ีใหญท่ี่สุด 20  อันดับแรกในสหรัฐฯ
 มีปริมาณก๊าซธรรมชาติส�ำรองอยา่งน้อย 12 ปี
 และสามารถขยายได้อีกหากปัจจัยราคาเก้ือหนุน
 ซึ่งถือเป็นการเพิ่มความได้เปรียบในการแขง่ขัน
 อีกท้ังประโยชน์ท่ีได้จากแหล่งก๊าซสองแหล่ง
คือการสร้างพลังรว่ม (Synergy) ระหว่างแหล่ง
ก๊าซ เพิ่มมูลค่าจากการแลกเปล่ียนองค์ความรู้ใน
กระบวนการผลิต และเทคโนโลยี Automation 
และ Data Analytics เข้ามาใช้ในการบริหารหลุม
ก๊าซจ�ำนวนมากด้วยระบบบริหารแบบลีน (Lean 
Operation) จึงชว่ยเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต 
ลดต้นทุน และเสริมความปลอดภัยได้อยา่งดีเยี่ยม
 ดังนั้นบ้านปูฯ เชื่อมั่นว่าธุรกิจก๊าซธรรมชาติใน
สหรัฐฯ จะสร้างมูลค่าเพิ่มได้อยา่งต่อเนื่อง” 
 
“บ้านปูฯ ยงัคงมองหาโอกาสในการลงทุนเพิ่ม
เติมในธุรกิจนีเ้พื่อต่อยอดห่วงโซ่คณุค่า (Value 
Chain) ท้ังในส่วนการจ�ำหน่ายก๊าซธรรมชาติ
ผา่นท่อส่ง พร้อมมองหาโอกาสในการลงทุน
เพิ่มเติมเพื่อเพิ่มก�ำลังการผลิตอยา่งต่อเนื่อง
 เพราะอุตสาหกรรมก๊าซธรรมชาติในสหรฐัฯ
 ยงัคงมแีนวโน้มทีเ่ติบโตแข็งแกรง่ มตีลาดใน
ประเทศขนาดใหญ่ทีไ่ม่มคีวามผนัผวน รวมถึง
ความต้องการน�ำก๊าซธรรมชาติไปใช้ประโยชน์
ในรูปแบบที่หลากหลาย อาทิ การใช้เป็นเชื้อ
เพลิงในโรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรม รวม
ถึงการผลิตเป็นก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ฯลฯ
 ท้ังนี ้บ้านปูฯ พร้อมเดินหน้าเรง่ขยายการเติบโต
และเพิ่มความมั่นคงในธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
ในสหรฐัฯ เพื่อสรา้งกระแสเงินสดที่ต่อเนื่อง
และผลตอบแทนทีย่ั่งยนืแก่ผู้มสี่วนได้เสยี เพื่อ
ตอกย้�ำความเป็นผู้น�ำด้านพลังงานที่หลากหลาย
ในระดับนานาชาติที่พร้อมจะสรา้งอนาคตทาง
พลังงานทีย่ั่งยนื” นางสมฤด ีกล่าวสรุป 



TSR ขายเครื่่�องทำำ�น้ำำ��แข็็งในร้้านกาแฟ AmazonTSR ขายเครื่่�องทำำ�น้ำำ��แข็็งในร้้านกาแฟ Amazon
เฟสแรก มููลค่่ากว่่า 22 ลบ. มั่่�นใจดัันรายได้้ปีี 63 โตเกิิน 10%เฟสแรก มููลค่่ากว่่า 22 ลบ. มั่่�นใจดัันรายได้้ปีี 63 โตเกิิน 10%

TSR ประกาศบิ๊๊�กดีีลหลัังแตกไลน์ธุ์ุรกิิจใหม่ ่คว้้า

สัญัญาขายเครื่่�องทำำ�น้ำำ�แข็ง็ Alpine Water ใน

ร้า้นกาแฟ Amazon มูลูค่่ากว่่า 22 ล้้านบาท บิ๊๊�

กบอส “เอกรััตน์ ์แจ้้งอยู่่�” มั่่�นใจช่ว่ยผลัักดััน

รายได้้ปี ี63 โตเกิิน 10% ตามแผน แย้ม้ลูกูค้้าร้า้น

อาหาร - ร้า้นกาแฟ จ่่อคิิวเพียีบ 

นายเอกรตัน์ แจ้งอยู่ ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร

 บรษัิท เธยีรสุรตัน์ จ�ำกัด (มหาชน) (TSR) เปิด

เผยว่า บริษัทได้รับความไว้วางใจจาก บริษัท ปตท

. น้�ำมันและการค้าปลีก จ�ำกัด (มหาชน) (PTTOR) 

เลือกใช้เครื่องท�ำน้�ำแข็ง Alpine Water ในร้าน

กาแฟ Amazon โดยเฟสแรกมูลค่าใบสั่งซื้อรวม

กว่า 22 ล้านบาท

“ต้องขอขอบคณุทมีผู้บรหิาร PTTOR ทีเ่ลือก
ใช้เครื่องท�ำน้�ำแข็ง Alpine ของ TSR ซึง่เรามี
ความมั่นใจในคณุภาพของสนิค้า ในการผลิต
น้�ำแข็งใส ทีม่คีวามสะอาดปลอดภัยและถูก
หลักอนามัย มาพร้อมเทคโนโลยทีี่ทนสมัย ท้ัง
คณุภาพการผลิต อะไหล่และวัสดุน�ำเข้าจาก

ยุโรป ตัวคอมเพรสเซอรม์คีณุภาพทนทาน ใช้
งานได้นานหลายปี”

นอกจากนี้ บริษัทยังอยูร่ะหว่างการเจรจากับผู้

ประกอบการร้านอาหาร และร้านกาแฟ หลาย

ราย เพื่อเข้าไปขยายตลาดเครื่องท�ำน้�ำแข็ง อีกท้ัง

เตรียมเข้ารว่มงาน Thailand Coffee Fest 2020 

มหกรรมกาแฟยิ่งใหญท่ี่สุดใน SOUTH EAST 

ASIA ระหว่างวันท่ี 1 - 4 ตุลาคม 2563 ท่ีศูนย์

แสดงสินค้าและการประชุม อิมแพ็ค เมืองทอง

ธานี

“มั่นใจว่าการแตกไลน์เข้าสู่ธุรกิจเครื่องท�ำ
น้�ำแข็งของ TSR จะช่วยผลักดันรายได้และ
ก�ำไร เติบโตอยา่งมนัียส�ำคัญ โดยคาดว่าราย
ได้รวมในปีนีจ้ะเติบโต 10% ตามเป้าหมายที่
วางไว้ ขณะทีแ่นวโน้มในปี 2564 คาดว่าจะ
เติบโตอยา่งแข็งแกรง่ ท้ังจากยอดขายเครื่อง
กรองน้�ำ และจากธุรกิจเครื่องท�ำน้�ำแข็ง โดย
ในส่วนของชุดเครื่องท�ำน้�ำแข็ง จ�ำหน่ายท้ัง

เงินสด บตัรเครดิต  เงินผ่อน และให้เช่า มี
ราคาต้ังแต่ 5 หมื่นบาท ถึง 3 แสนบาท ขึน้อยู่
กับลักษณะการใช้งานของลกูค้า ซึง่เรามจีุด
แข็งในเรื่องของการให้บรกิารหลังการขายที่
เป็นระบบครบวงจร ต่างจากคู่แข่งในตลาด” 
นายเอกรตัน์กล่าวในที่สุด

ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานในไตรมาส 2/63 แม้

จะมีการแพรร่ะบาดของไวรัสโควิด-19 แต่บริษัท

และบริษัทยอ่ยมีก�ำไรสุทธิสูงถึง 46.92 ล้านบาท

 เพิ่มขึ้น 135.8% เทียบชว่งเดียวกันของปีก่อน

มีก�ำไรสุทธิ 19.90 ล้านบาท จากยอดขายเครื่อง

กรองน้�ำท่ีเพิ่มขึ้น และบริหารต้นทุนได้อยา่งมี

ประสิทธิภาพ ท�ำให้ก�ำไรต่อหุ้นของกลุ่มบริษัท

ในไตรมาสนี้เท่ากับ 0.086 บาท เพิ่มขึ้น 132.4% 

เทียบชว่งเดียวกันของปีก่อนก�ำไรต่อหุ้นอยูท่ี่

 0.037 บาท และจ่ายปันผลระหว่างกาลเป็น

เงินสดจากงวดผลการด�ำเนินงาน วันท่ี 1 มกราคม

 - 30 มิถุนายน 2563 ในอัตรา 0.085 บาท/หุ้น
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หารือืเพื่่�อพิิจารณากรณีค่ี่าธรรมเนียีม
การซื้้�อขายหุ้้�น เพื่่�อลดอุุปสรรคของผู้้�
ประกอบธุุรกิิจหลัักทรัพัย์แ์ละสัญัญา
ซื้้�อขายล่่วงหน้า้ ตามที่่�ได้้รับัฟังัความคิิด
เห็น็และข้อ้เสนอแนะของภาคธุุรกิิจใน
การประชุุมรายไตรมาสระหว่่าง ก.ล.ต
. และสมาคมบริษัิัทหลัักทรัพัย์ไ์ทย เมื่่�อ
วัันที่่� 25 สิิงหาคม 2563

ตามท่ีส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต
.) มีนโยบายรับฟังความคิดเห็นจากผู้
ท่ีเก่ียวข้องในตลาดทุนโดยจัดประชุม
รว่มกับสมาคมต่าง ๆ เป็นประจ�ำอยา่ง
ต่อเนื่อง โดยในวันท่ี 25 สิงหาคม 2563 
ก.ล.ต. ได้จัดประชุมรายไตรมาสกับ
สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย ซึ่งสมา
คมฯได้น�ำเสนอข้อมูลสถานการณ์การ
ประกอบธุรกิจโบรกเกอร์ของบริษัท
หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
 และประเด็นท่ีเก่ียวกับการเรียกเก็บค่า
ธรรมเนียมท่ีเก่ียวข้องกับการซื้อขาย
หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
 (ค่าคอมมิชชั่น) โดยให้ข้อมูลว่า แม้
ปริมาณการซื้อขายจะเพิ่มสูงขึ้น แต่ค่า
คอมมิชชั่นท่ีบริษัทเรียกเก็บจากผู้ลงทุน
มีแนวโน้มลดลงอยา่งต่อเนื่อง และ
จากสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ
เชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 
ในชว่งท่ีผา่นมา โบรกเกอร์ได้ลดค่า
คอมมิชชั่นให้แก่ลูกค้า สง่ผลให้รายได้
ของโบรกเกอร์ลดลง แต่ค่าใช้จ่ายสูงขึ้น
เมื่อเทียบกับรายได้ค่าคอมมิชชั่น จึง
ขอให้ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์แหง่
ประเทศไทย พิจารณาทบทวนประเด็น

ดังกล่าว

ก.ล.ต. เปิดเผยว่า เพื่อให้สอดคล้องกับ
สภาวการณ์ปัจจุบันของตลาดทุนไทย 
ก.ล.ต. ไมม่ีแผนท่ีจะเพิ่มอัตราการเรียก
เก็บค่าธรรมเนียมการประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
จากโบรกเกอร์ ซึ่งปัจจุบันเรียกเก็บจาก
การซื้อขายหลักทรัพย์ ในอัตราร้อยละ
 0.001 ของมูลค่าการซื้อขาย และสูงสุด
ไมเ่กิน 10 ล้านบาท ส�ำหรับการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ในอัตรา 0.01 
และ 0.10 บาทต่อสัญญา ขึ้นอยูกั่บ
ราคาหลักทรัพย์อ้างอิง ซึ่งใช้มาต้ังแต่ปี
 2560 และเป็นอัตราท่ีต่�ำเมื่อเทียบกับ
ค่าธรรมเนียมในต่างประเทศ  

ส�ำหรับค่าธรรมเนียมการซื้อขายในสว่น
ท่ีตลาดหลักทรัพย์เรียกเก็บเพื่อเป็น
ค่าบริการซื้อขาย (Trading Fee) อยูท่ี่
อัตราร้อยละ 0.005 ของมูลค่าการซื้อ
ขาย และค่าการช�ำระราคาและสง่มอบ
หลักทรัพย์ (Clearing Fee) อยูท่ี่อัตรา
ร้อยละ 0.001 ของมูลค่าการซื้อขาย
 รวมท้ังค่าธรรมเนียมการรักษาหลัก
ทรัพย์ในบัญชีหลักทรัพย์ 1.50 บาทต่อ
เดือนต่อมูลค่าหลักทรัพย์คงเหลือทุก
จ�ำนวน 1 ล้านบาท อยา่งไรก็ดี ในสว่น
ค่าธรรมเนียมท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ เรียก
เก็บจากโบรกเกอร์เป็นเรื่องทางธุรกิจ
ระหว่างตลาดหลักทรัพย์กับโบรกเกอร์
สมาชิก ซึ่ง ก.ล.ต. ไมไ่ด้เป็นผู้ก�ำหนด

ในสว่นการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
จากตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

 (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) หรือ
 TFEX ในชว่งท่ีผา่นมา ก.ล.ต. ได้จัดให้
มีการรับฟังความคิดเห็นการปรับปรุง
อัตราค่าธรรมเนียมการประกอบธุรกิจ
รายปี เพื่อให้สอดคล้องกับภาระและ
ต้นทุนการก�ำกับดูแลของ ก.ล.ต. ซึ่ง
แปรผันตามปริมาณธุรกรรมการซื้อ
ขายในตลาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นมากจากใน
อดีต และเหมาะสมกับสภาพแวดล้อม
ของตลาดทุน ก.ล.ต. จึงมีแนวคิดท่ีจะ
ปรับปรุงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมจาก
 TFEX เป็นอัตรา 0.05 บาทต่อสัญญา
ท่ีมีการซื้อขายใน TFEX และมีอัตราขั้น
ต่�ำ 2 ล้านบาท ท้ังนี้ ต้ังแต่ TFEX ได้จัด
ต้ังขึ้นในปี 2547 ก.ล.ต. ไมไ่ด้มีการเก็บ
ค่าธรรมเนียมจาก TFEX เพื่อสง่เสริม
การซื้อขายในตลาด จนได้เริ่มเก็บค่า
ธรรมเนียมในปี 2554 ซึ่งโบรกเกอร์เห็น
ว่า เป็นอัตราท่ีสูงและขอให้ปรับลดลง
 เนื่องจากจะท�ำให้เกิดการสง่ผา่นค่าใช้
จ่ายดังกล่าวจาก TFEX ไปยังโบรกเกอร์
และต่อไปยังผู้ลงทุน

ขณะนี้ ก.ล.ต. อยูร่ะหว่างด�ำเนินการ
ทบทวนค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจาก
 TFEX โดยจะน�ำข้อเสนอแนะท่ีได้จาก
การรับฟังความคิดเห็นจากผู้ประกอบ
ธุรกิจและผู้ท่ีเก่ียวข้องมาประกอบการ
พิจารณา เพื่อให้ค่าธรรมเนียมอยูใ่น
ระดับท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกับ
ต้นทุน ในขณะเดียวกันก็ไมเ่ป็นภาระ
แก่ผู้เก่ียวข้องเกินสมควร และจะยก
ประเด็นท่ีโบรกเกอร์มีข้อเสนอเรื่องค่า
ธรรมเนียมการซื้อขายดังกล่าว เพื่อ
หารือกับตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป  



 ก.ล.ต. เตรีียมปรัับปรุุงแนวทางการ ก.ล.ต. เตรีียมปรัับปรุุงแนวทางการ
เปิิดเผยข้้อมููลในโครงการจััดการกองทุุนรวมเปิิดเผยข้้อมููลในโครงการจััดการกองทุุนรวม

ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นเก่ียวกับ
การปรับปรุงแนวทางการเปิดเผยข้อมูล
ในโครงการจัดการกองทุนรวม เพื่อ
ลดภาระและต้นทุนการด�ำเนินการให้
แก่บริษัทจัดการกองทุน ตามแนวทาง 
Regulatory Guillotine

 

ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต
.) มีแนวคิดในการปรับปรุงการเปิด
เผยข้อมูลในสว่นของโครงการจัดการ
กองทุนรวม เนื่องจากปัจจุบันข้อมูลใน
สว่นดังกล่าวมีจ�ำนวนมากและมีบาง
สว่นท่ีซ้�ำซ้อนกับเอกสารอ่ืน ๆ ท่ีบริษัท
จัดการกองทุน (บลจ.) ต้องจัดท�ำและ

เปิดเผยแก่ผู้ถือหนว่ยลงทุนอยูแ่ล้ว เชน่ 
หนังสือชีช้วนสว่นสรุปขอ้มลูกองทนุรวม 
(factsheet) เอกสารข้อผูกพันระหว่างผู้
ถือหนว่ยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุน
 นอกจากนี้ ในเอกสารโครงการจัดการ
กองทุนรวมยังระบุข้อมูลท่ีเก่ียวกับกฎ
เกณฑ์ของ ก.ล.ต. ไว้ด้วย ซึ่งหากมีการ
แก้ไขกฎเกณฑ์ต่าง ๆ บลจ. จะต้องแก้ไข
ข้อมูลดังกล่าวท่ีอยูใ่นสว่นของโครงการ
จัดการกองทุนรวมให้สอดรับกัน และ
แจ้งการแก้ไขเพิ่มเติมนั้นให้ผู้ถือหนว่ย
ลงทุนทราบ ท้ังนี้ กฎเกณฑ์เหล่านั้นเป็น
ข้อมูลท่ีเปิดเผยเป็นการท่ัวไปอยูแ่ล้ว
 จึงสามารถลดภาระและต้นทุนของภาค
เอกชนในสว่นนี้ลงได้

 

อนึ่ง การด�ำเนินการดังกล่าวข้าง
ต้นอยูภ่ายใต้โครงการ Regulatory 
Guillotine* ของส�ำนักงาน ก.ล.ต. เพื่อ
สง่เสริมความสามารถในการแขง่ขันให้
แก่ผู้ประกอบธุรกิจ ลดความซ้�ำซ้อนของ
กฎเกณฑ์ โดยยังคงสามารถคุ้มครองผู้
ลงทุนได้อยา่งมีประสิทธิภาพ

 ก.ล.ต. จึงเปิดรับฟังความคิดเห็นเก่ียว
กับการปรับปรุงกฎเกณฑ์ด้านการเปิด
เผยข้อมูลในโครงการจัดการกองทุนรวม
 โดยได้เผยแพรเ่อกสารรับฟังความคิด
เห็นในเรื่องดังกล่าวไว้ท่ีเว็บไซต์ ก.ล.ต.



บอร์์ด กนง.มีีมติิคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 0.50% บอร์์ด กนง.มีีมติิคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 0.50% 
ด้้วยมติิเป็็นเอกฉัันท์์ด้้วยมติิเป็็นเอกฉัันท์์

นายทิตนันทิ ์มัลลิกะมาส เลขานุการ คณะ
กรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการ
ประชุมกนง. ในวันท่ี 23 กันยายน 2563คณะกร
รมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ท่ีร้อยละ 0.50 ต่อปี
	
ในการตัดสินนโยบาย คณะกรรมการฯ ประเมิน
ว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มหดตัวน้อย
ลงจากประมาณการเดิมเล็กน้อย แต่ในปี 2564 
มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงกว่าประมาณการเดิม
ตามจ�ำนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมีแนวโน้มฟื้ น
ตัวช้าเป็นส�ำคัญ โดยยังต้องระวังความเสี่ยงจาก
โอกาสเกิดการระบาดระลอกท่ีสอง อัตราเงินเฟ้อ
ท่ัวไปในปี 2563 มีแนวโน้มติดลบน้อยกว่าท่ี
ประเมินไว้ และมีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึ้นในชว่งปี
 2564 เสถียรภาพระบบการเงินเปราะบางมาก
ขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ คณะกรรมการฯ
	
เห็นว่านโยบายการเงินท่ีผอ่นคลายมากต้ังแต่ต้น
ปีมาตรการการคลังของรัฐบาล รวมท้ังมาตรการ
การเงินและสินเชื่อท่ีออกมาเพิ่มเติม ชว่ย
บรรเทาผลกระทบท่ีเกิดขึ้นและจะสนับสนุนการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจได้หลังการระบาดคล่ีคลาย
 เอ้ือให้อัตราเงินเฟ้อกลับสูก่รอบเป้าหมาย และ
ลดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงิน
	
คณะกรรมการฯ จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ในการประชุมครั้งนี้และเห็นว่าควร
ผลักดันให้สถาบันการเงินเรง่ปรับปรุงโครงสร้าง
หนี้ท้ังหนี้ครัวเรือนและธุรกิจให้เกิดผลมากขึ้น
เศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มหดตัวน้อย
ลงจากประมาณการเดิมเล็กน้อย แต่ในปี 2564มี
แนวโน้มขยายตัวชะลอลงกว่าประมาณการเดิม
ตามจ�ำนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมีแนวโน้มฟื้ น
ตัวช้าเป็นส�ำคัญ ด้านอุปสงค์ในประเทศท้ังการ
บริโภคและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มปรับ
ดีขึ้นบ้าง ขณะท่ีตลาดแรงงานยังคงอ่อนแอ การ
จ้างงานและรายได้ยังคงเปราะบางและจะใช้
เวลาฟื้ นตัวนาน กระทบต่อความสามารถในการ
ช�ำระหนี้ของครัวเรือน ซึ่งจะสง่ผลต่อการบริโภค
ภาคเอกชนในระยะต่อไปคณะกรรมการฯ คาด
ว่าจะใช้เวลาไมต่่�ำกว่าสองปีก่อนท่ีกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจโดยรวมจะกลับสูร่ะดับก่อนการแพร่
ระบาด อยา่งไรก็ดีการฟื้ นตัวจะแตกต่างกันมาก
ระหว่างภาคเศรษฐกิจและผู้ประกอบการแต่ละ
กลุ่มคณะกรรมการฯ จึงเห็นว่าในระยะข้างหน้า
มาตรการภาครัฐจ�ำเป็นต้องตรงจุดและทันการณ์
มากขึ้นโดยจะต้องเรง่สนับสนุนการจ้างงาน การ
ปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ และการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจอยา่งต่อเนื่องแต่ละภาคสว่นต้องบูรณา
การมาตรการให้สอดคล้องและเชื่อมโยงกัน ท้ัง
มาตรการด้านการคลังท่ีเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก
 นโยบายการเงินท่ีผอ่นคลายต่อเนื่อง มาตรการ
ด้านการเงินและสินเชื่อท่ีชว่ยเสริม

สภาพคล่อง และจะต้องให้ความส�ำคัญกับ
นโยบายด้านอุปทานเพื่อสนับสนุนการปรับ

โครงสร้างเศรษฐกิจการปรับรูปแบบการท�ำ
ธุรกิจ และการพัฒนาทักษะแรงงานให้สอดคล้อง
กับบริบทใหมห่ลังจากการแพรร่ะบาดของ
 COVID-19 คล่ีคลายลง เพื่อให้เศรษฐกิจฟื้ นตัว
ได้อยา่งยั่งยืน
	
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 2563 มีแนวโน้มติดลบน้อย
กว่าประมาณการเดิม จากราคาพลังงานท่ีปรับ
เพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ท่ีขยายตัวหลังการผอ่นคลาย
มาตรการควบคุมการระบาดของ COVID-19 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้มอยูใ่นระดับต่�ำ
 อยา่งไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้มทยอย
ปรับสูงขึ้นตามการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ โดยอยู่
ใกล้เคียงกับขอบล่างของกรอบเป้าหมายในปี
 2564 ท้ังนี้การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะ
ปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยูใ่นกรอบเป้าหมาย
	
ด้านภาวะการเงิน อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของ
ธนาคารพาณิชย์และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลทรงตัวในระดับต่�ำ ขณะเดียวกันสว่น
ต่างของอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาค
เอกชนและพันธบัตรรัฐบาลเริ่มปรับลดลงบ้าง
ในกลุ่มตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพดีด้านสินเชื่อ
ระบบธนาคารพาณิชย์ขยายตัวจากสินเชื่อ
ธุรกิจขนาดใหญแ่ละสินเชื่อรายยอ่ย ขณะท่ี
สินเชื่อธุรกิจ SMEs หดตัวน้อยลง โดยสว่นหนึ่ง
ได้รับอานิสงส์จากมาตรการสินเชื่อของภาครัฐ
และการเล่ือนก�ำหนดช าระหนี้คณะกรรมการฯ
 เห็นว่าสภาพคล่องโดยรวมยังอยูใ่นระดับสูง ซึ่ง
ต้องเรง่ด�ำเนินการให้กระจายตัวไปสูภ่าคธุรกิจ
และครัวเรือนท่ีได้รับผลกระทบมากขึ้น ด้าน
อัตราแลกเปล่ียน แม้เงินบาทอ่อนค่าลงจาก

การประชุมครั้งก่อนเมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ
. และเงินสกุลภูมิภาคสว่นใหญค่ณะกรรมการฯ
 เห็นว่าหากเงินบาทกลับมาแข็งค่าขึ้นเร็วอาจ
สง่ผลกระทบต่อการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจได้จึง
เห็นควรให้ติดตามสถานการณ์ตลาดอัตราแลก
เปล่ียนอยา่งใกล้ชิด รวมท้ังประเมินความจ�ำเป็น
ของการด�ำเนินมาตรการท่ีเหมาะสมเพิ่มเติม
ระบบการเงินมีเสถียรภาพ แม้ว่าจะเปราะบาง
มากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชย์มี
ระดับเงินกองทุนและเงินส�ำรองท่ีเข้มแข็ง แต่
ในระยะข้างหน้าต้องเตรียมพร้อมรับผลกระทบ
จากสถานการณ์COVID-19 ท่ียังไมแ่นน่อน และ
ความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้นจากความสามารถในการช า
ระหนี้ของธุรกิจและครัวเรือน
	
ท่ีลดลง คณะกรรมการฯ เห็นว่าควรผลักดันให้
สถาบันการเงินเรง่ปรับปรุงโครงสร้างหนี้ของลูก
หนี้รายยอ่ยและธุรกิจให้เกิดผลในวงกว้าง และ
เรง่รัดการให้สินเชื่อผา่นโครงการต่าง ๆ เพื่อ
แก้ปัญหาสภาพคล่องให้ตรงจุดและทันการณ์
สอดคล้องกับการปรับโครงสร้างธุรกิจมองไป
ข้างหน้า คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการ
ของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ
เสถียรภาพระบบการเงิน และปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ 
ท้ังจากเศรษฐกิจต่างประเทศ ผลกระทบจากการ
ระบาดของCOVID-19 รวมถึงประสิทธิผลของ
มาตรการกาคลังและมาตรการด้านการเงินและ
สินเชื่อ เพื่อประกอบการด�ำเนินนโยบายการเงิน
ในระยะต่อไป โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบาย
การเงินท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมหากจ�ำเป็น
	



 บล.ไทยพาณิิชย์์ มองตลาดโค้้งสุุดท้้ายปีี 63 บล.ไทยพาณิิชย์์ มองตลาดโค้้งสุุดท้้ายปีี 63
ผัันผวน  คาดปิิดฉากสิ้้�นปีีที่่� 1,300 จุุดผัันผวน  คาดปิิดฉากสิ้้�นปีีที่่� 1,300 จุุด

บล.ไทยพาณิชิย์ ์แนะจัับตาตลาดมีี
แนวโน้ม้ความผันัผวนที่่�จะปรับัตััว
สูงูขึ้้�นใน 4Q63 เนื่่�องจากปัจัจััยเชิิง
บวกถูกูรับัรู้้�ไปแล้้วและนักัลงทุนุหันั
มาให้ค้วามสำำ�คัญกัับความเสี่่�ยงด้้าน
ลบ กรอบการเคลื่่�อนไหวของ SET 
จะผันัผวน จุุดเข้า้ซื้้�อที่่�สำำ�คัญอยู่่�ที่่�
 1,160 -1,200 จุุด ชี้้�ข่า่วดีีความคืืบ
หน้า้วััคซีนีโควิิด-19 จะช่ว่ยกระตุ้้�นให้้
ตลาดปรัับตััวดีีขึ้้�น โดย 4Q63 แนะนำำ�
 3 ธีมีการลงทุนุ Core Portfolio เลืือก
หุ้้�นลงทุนุรายตััวและเน้น้หุ้้�นกลุ่่�มเชิงิ
รับั (defensive) ที่่�มีคุณุภาพสูงู เช่น่
 BAM, BDMS, CBG, EGCO, GFPT 
ขณะที่่� Tactical Portfolio เน้น้หุ้้�น
ที่่�ปรัับตััวตามวััฏจัักรเศรษฐกิิจโลก
และวััฏจัักรเศรษฐกิิจในประเทศที่่�มี
คุณุภาพดีี เช่น่ AP, PTT และ TOP ส่ว่น
 S-curve Portfolio เน้น้หุ้้�นขนาดเล็็กที่่�
มี ีstory การเติิบโตอย่า่งโดดเด่่น และ
ผลประกอบการมีีแนวโน้ม้เติิบโตอย่า่ง
แข็ง็แกร่ง่ เช่น่ AUCT, IIG, PRIME, 
SVI, WICE และ ZIGA ขณะที่่�เป้า้ SET 
index คาดปิดิฉากสิ้้�นปี ี2563 อยู่่�ที่่�
 1,300 จุุด

นายสุกิจ อุดมศิริกุล กรรมการผู้จัดการ
 สายงานวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ไทย
พาณิชย์ จ�ำกัด (SCBS) กล่าวว่า สภาพ
คล่องจ�ำนวนมากจะสง่ผลท�ำให้ภาวะ
เศรษฐกิจและราคาสินทรัพย์ปรับตัว
สวนทางกันโดยเศรษฐกิจจะฟื้ นตัว
อยา่งช้าๆ ท่ามกลางโอกาสสูงขึ้นท่ีจะ
เกิดการระบาดรอบสองของโควิด-19 
ซึ่งแพรก่ระจายได้ง่ายขึ้นในฤดูหนาว
 นอกจากนี้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ก็ไมน่า่จะมีผลมากนักเมื่อสถานการณ์
กลับคืนสูภ่าวะปกติ ความไมแ่นน่อน
จากการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ
 และ Brexit ท่ีไร้ข้อตกลง มีแนวโน้ม
ท่ีจะสง่ผลท�ำให้ตลาดผันผวน ส�ำหรับ
ประเทศไทย คาดว่า GDP จะหดตัวลง

 -7.8% ในปี 2563 จากประมาณการ
เดิมท่ีคาดว่าจะหดตัวลง -5.9% เพราะ
ผลกระทบจากการฟื้ นตัวช้ากว่าคาด
ของภาคการท่องเท่ียวรวมถึงหนี้เสีย
และอัตราการว่างงานท่ีสูงขึ้น เงินบาท
มีแนวโน้มท่ีจะแข็งค่า 

เมื่อมองภาพรวมเศรษฐกิจและ
การลงทุนท่ัวโลกใน 4Q63 คาดว่า
เศรษฐกิจและการลงทุนท่ัวโลกจะดู
นา่เป็นหว่งมากขึ้น โดยอิงกับปัจจัย
เสี่ยง 3 ประการ ได้แก่ 1. การฟื้ นตัว
ของเศรษฐกิจโลกจะเป็นไปอยา่งช้าๆ
 เปราะบาง และไมแ่นน่อน ตัวเลข
เศรษฐกิจอาจแสดงสัญญาณชะลอ
ตัวสืบเนื่องมาจากความเสี่ยงท่ีจะเกิด
การระบาดรอบสองของโควิด-19 ท่ี
หลายๆ ประเทศท่ัวโลกก�ำลังเผชิญอยู่
  2. นโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐฯ อาจ
จะตึงตัวขึ้น ถ้าโจ ไบเดน ผู้สมัครชิง
ต�ำแหนง่ประธานาธิบดีจากพรรคเดโม
แครต ได้รับเลือกให้เป็นประธานาธิบดี
 เนื่องจากไบเดนวางแผนท่ีจะปรับ
เพิ่มขาดดุลการคลังประมาณ 7 ล้าน
ล้านดอลลาร์สหรัฐ ใน 10 ปี เพื่อ
สนับสนุนการใช้จ่ายของรัฐในสว่น
ของสวัสดิการสังคมและโครงการสร้าง
สาธารณูปโภคต่างๆ ท้ังนี้ ยังวางแผน
จัดหาเงินทุนสนับสนุนการเพิ่มขาดดุล
การคลังด้วยการเพิ่มรายได้ภาษีสู ่4 
ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ  3. ความเสี่ยง
ด้านภูมิรัฐศาสตร์ท่ัวโลกเพิ่มสูงขึ้น ใน
ชว่ง 2-3 เดือนท่ีผา่นมา สถานการณ์
ตึงเครียดระหว่างประเทศท่ีมีเศรษฐกิจ
ขนาดใหญสุ่ด 2 ประเทศปรับตัวเพิ่ม
ขึ้นอยา่งชัดเจนระหว่างสหรัฐฯและจีน
ถือเป็นสว่นหนึ่งของแผนระยะยาวของ
สหรัฐฯ ท่ีจะป้องกันไมใ่ห้จีนกลายเป็น
ประเทศมหาอ�ำนาจ 

ด้านประเทศไทย เศรษฐกิจไทยท่ีปรับ

ตัวลงดูเหมือนจะเริ่มฟื้ นตัวดีขึ้นสืบ
เนื่องมาจากการผอ่นคลายมาตรการ
ล็อกดาวน์ และปัจจัยบวกอยูท่ี่การ
เปล่ียนผา่นสูดิ่จิทัล เนื่องจากโควิด-19 
จะชว่ยกระตุ้นให้มีการน�ำเทคโนโลยี
ดิจิทัลมาใช้เร็วขึ้น ในกรณีของ
เศรษฐกิจไทยกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบ
มากท่ีสุด คือ กลุ่มท่องเท่ียวซึ่งหดตัว
ลงประมาณ 50% และกลุ่มขนสง่ลดลง
 39% โดยมีสาเหตุมาจากมาตรการ
ห้ามการเดินทางเข้าประเทศ เนื่องจาก
สองกลุ่มนี้มีสัดสว่นค่อนข้างมากใน
 GDP ดังนั้นการหดตัวลงของสอง
กลุ่มนี้จึงสง่ผลกระทบอยา่งรุนแรงต่อ
เศรษฐกิจโดยรวม ดังนั้นปัจจุบันเราจึง
คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะหดตัวลงมาก
ขึ้นจากเดิมท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี -5.9% สู่
 -7.8% 

แนะน�ำการลงทุนโค้งสุดท้าย  ซึ่งใน
วิกฤตยอ่มมีโอกาส ปัจจัยบวกอยูท่ี่การ
เปล่ียนผา่นสูดิ่จิทัล เนื่องจากโควิด-19 
จะชว่ยกระตุ้นให้มีการน�ำเทคโนโลยี
ดิจิทัลมาใช้เร็วขึ้น  และมองเป้า SET 
index โดยอิงกับปัจจัยพื้นฐาน คาดว่า
จะอยูท่ี่ 1,300 จุด  แนะน�ำเน้นเลือก
ซื้อหุ้นรายตัว ดังนี้

•	 Core Portfolio ยังคงเน้นหุ้น
 defensive ท่ีมีคุณภาพสูง เชน่ BAM, 
BDMS, CBG, EGCO และ GFPT 
•	 Tactical Portfolio เน้นหุ้นท่ี
ปรับตัวตามวัฏจักรเศรษฐกิจโลก
และวัฏจักรเศรษฐกิจในประเทศท่ีมี
คุณภาพดี เชน่ AP, PTT และ TOP 
•	 S-Curve Portfolio เน้นหุ้นขนาด
เล็กท่ีมี story การเติบโตอยา่งโดด
เด่น และผลประกอบการมีแนวโน้ม
เติบโตอยา่งแข็งแกรง่ เชน่ AUCT, IIG, 
PRIME, SVI, WICE และ ZIGA



ส.นักวิเคราะห์  คาดเป้าหมาย  SET วันสิ้นปี 63ส.นักวิเคราะห์  คาดเป้าหมาย  SET วันสิ้นปี 63

มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,300 จุด  มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,300 จุด  

มองหุ้นเด่น ADVANC-BDMS - CPALL - HANAมองหุ้นเด่น ADVANC-BDMS - CPALL - HANA

นายสมบัติัิ นราวุุฒิชัิัย เลขาธิกิารสมาคมนักั
วิิเคราะห์ก์ารลงทุนุ แถลงผลการสำำ�รวจความ
เห็น็ของนักัวิิเคราะห์แ์ละผู้้�จัดการกองทุนุ
ต่่อมุมุมองในด้้านการลงทุนุและคาดการณ์์
ทิิศทางดััชนีรีาคาหุ้้�นไทย  (SET Index)  ใน
ไตรมาส 4 ของปี ี2563 นี้้� โดยครั้้�งนี้้�มีผีู้้�ตอบ
แบบสำำ�รวจทั้้�งหมด 22 บริษัิัท แบ่ง่เป็น็บริษัิัท
หลัักทรัพัย์จ์ำำ�นวน 16 บริษัิัท บริษัิัทหลััก
ทรัพัย์จั์ัดการกองทุนุจำำ�นวน 5 บริษัิัท และ
บริษัิัทโกลด์์ ฟิวิส์เ์จอร์ส์ 1 บริษัิัท ซึ่่�งได้้ปรับั
สมมติิฐานหลัักเป็น็ปัจัจุุบันัแล้้ว ผลสำำ�รวจโดย
สรุุป ดัังนี้้�

สมมติฐานด้าน GDP ในปีนี้ มีค่าเฉล่ียการ
ขยายตัวท่ี -7.81% 
สว่นสมมติฐาน GDP ปี 64 นั้นผู้ตอบทุกราย
มองว่าเป็นบวกเฉล่ียอยูท่ี่ 3.91% 

ทางด้านราคาน้�ำมัน ผู้ตอบแบบสอบถามได้
ปรับใช้สมมติฐาน ราคาน้�ำมันดิบเฉล่ียของปี
 2563 ท่ี 40.42 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล โดย
แยกตามกลุ่ม มีผู้ตอบดังนี้
•	 35 – 39.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 38.10
•	 40 – 44.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 52.38
•	 45 - 49.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 9.52

ส�ำหรับปัจจัยท่ีมีผลบวกต่อดัชนีราคาหุ้นไทย
ในครึ่งหลังของปี 2563 ได้แก่ มาตรการผอ่น
คลายเชิงปริมาณ (QE) ของประเทศส�ำคัญท่ัว
โลก ผู้ตอบแบบส�ำรวจ 68.18% เทคะแนนให้
อยา่งชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ
 54.55% คาดว่าทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
สหรัฐอเมริกา (FED)  สว่นปัจจัยอ่ืนๆ ไมม่ี
ปัจจัยใดท่ีมีผู้ตอบถึง 50% ท่ีระบุว่าเป็นบวก 
 
สว่นปัจจัยท่ีจะสง่ผลในด้านลบต่อตลาดทุน
ไทยในไตรมาส 4 ของปี 2563  ได้แก่ ปัจจัย
ด้านการเมืองในประเทศ 100% รองลงมา คือ
ปัจจัยด้านการเมืองในต่างประเทศ เป็นปัจจัย
ท่ีมีเสียงโหวต 70% ขึ้นไป รองลงมาสถาน
การณ์โควิด-19 เศรษฐกิจภายในประเทศ และ
 Fund Flow จากต่างประเทศสูต่ลาดทุนไทย 
68.18% ตามล�ำดับ

เป็นท่ีนา่สังเกตุว่าทิศทางดอกเบี้ยในประเทศ
นั้นผู้โหวตสว่นใหญม่องว่าไมม่ีผลกระทบต่อ
การลงทุนในไตรมาส 4 โดยมีผู้โหวตเพียง
 40.91% ท่ีมองว่าเป็นปัจจัยบวก แต่ไมม่ีผู้
ตอบท่ีมองแย้งว่าจะเป็นผลลบ

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็น
ของนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเก่ียวกับ
 ข้อเสนอแนะว่าภาครัฐควรเรง่นโยบายเรื่องใด
ท่ีมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ สว่นใหญเ่สนอ
ให้ภาครัฐใช้นโยบายการคลัง โดยเฉพาะการ
ชว่ยเหลือประชาชนให้มีก�ำลังซื้อ จ�ำนวนร้อย
ละ 60 ของผู้ตอบ ได้แก่ ลดภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา ชว่ยเหลือผู้ว่างงาน และกระตุ้นการ
บริโภคผา่นโครงการช้อปชว่ยชาติ ฯลฯ ท้ังนี้
มีผู้ตอบร้อยละ 35 ท่ีเสนอให้เรง่โครงการ
ลงทุนภาครัฐ มาตรการสง่เสริมการท่องเท่ียว
ภายในประเทศเพื่อกระตุ้นการจ้างงาน นอก
เหนือจากข้อเสนอดังกล่าว ด้านการชว่ยเหลือ
ภาคธุรกิจ มีผู้ตอบร้อยละ 25 ข้อเสนอได้แก่ 
มาตรการลดภาษีเรง่การลงทุนภาคเอกชนหรือ
การชว่ยเหลือผู้ประกอบการท่ีได้รับผลกระทบ
จากโควิด-19 
ด้านการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. 
นักวิเคราะห์คาดการณ์คงท่ี ในไตรมาส 4 ของ
ปี 2563 ร้อยละ 81 ของผู้ตอบ และคาดว่า
ปรับลด 0.25%  ร้อยละ 19 ตามล�ำดับ 
คาดการณ์ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของตลาด
เฉล่ียท่ี 57.36 บาท ลดจากการส�ำรวจครั้งก่อน 
65.44 โดย แยกตามกลุ่มมีผู้ตอบดังนี้
•	 50 – 54.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 23.53
•	 55 – 59.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 58.82
•	 60 - 64.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 11.76
•	 65 - 69.99 บาท มีผู้ตอบร้อยละ 5.88

EPS Growth ของงบปี 2563 คาดว่า EPS 
Growth เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ -37 เมื่อแยกตาม
ชว่งระดับการเติบโต จะอยูร่ะหว่างร้อยละ 
•	   -20  ถึง  -29.99   มีผู้ตอบร้อยละ 11.11
•	   -30 ถึง -39.99  มีผู้ตอบร้อยละ 66.67
•	   -40 ถึง -49.99  มีผู้ตอบร้อยละ 11.11
•	   -50 ถึง -59.99  มีผู้ตอบร้อยละ 11.11
ส�ำหรับจุดสูงสุดของ SET Index ในชว่ง ก.ค
. ถึงสิ้นปี 2563 เฉล่ียท่ีระดับ 1,347 จุด ท้ังนี้
มีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 70.59 ท่ีคาดว่า
ดัชนีจะท�ำจุดสูงสุด 1,301 – 1,400 จุด  และมี
ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 23.53 ท่ีคาดว่าจุด
สูงสุดจะอยูใ่นชว่ง 1,201 – 1,300 ตามล�ำดับ

คาดการณ์จุดต่�ำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย
  (SET Index) ระหว่างปีนับจากนี้มีค่าเฉล่ียจุด
ต่�ำสุด ท่ี 1,198 จุด 

ท้ังนี้นักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุนคาดเป้า
หมายดัชนี ณ วันสิ้นปี 2563 มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 
1,300 จุด ซึ่งน้อยกว่าผลส�ำรวจของไตรมาส 3 
ท่ีผา่นมา ซึ่งอยูท่ี่ 1,383 จุด

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการ
กองทุนเก่ียวกับการจัดพอร์ตการลงทุน 
แนะน�ำ ให้มีเงินสดร้อยละ20 ของพอร์ต และมี
กองทุนตราสารหนี้ร้อยละ18   สว่นการลงทุน
ในสินทรัพย์ท่ีมีความเสี่ยงสูงนั้น แนะน�ำให้
แบง่เงินลงทุนไว้ในหุ้นไทยหรือกองทุนหุ้นไทย 
ร้อยละ 21  รองลงมา ลงทุนในหุ้นต่างประเทศ
หรือกองทุนหุ้นต่างประเทศ ร้อยละ 20  ตาม
มาด้วย การแบง่เงินลงทุนไว้ในทองค�ำ ร้อยละ 
10  และ กองทุนอสังหา/REIT ร้อยละ 10 ตาม
ล�ำดับ

รายชื่อหุ้นท่ีนักวิเคราะห์แนะน�ำโดยมีจ�ำนวน
ส�ำนักวิเคราะห์แนะน�ำตรงกันต้ังแต่ 4 ส�ำนัก
ขึ้นไป มีดังนี้  (เรียงชื่อตามอักษรยอ่)
1.	 ADVANC  โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ความต้องการใช้สมาร์ทโฟนมีสูงและต่อเนื่อง
ใน New Normal
2.	 BDMS โดยคาดว่าจ�ำนวนรายได้จาก
ผู้ป่วยชาวไทยจะเริ่มฟื้ นตัวดีขึ้นเนื่องจาก
ปัจจัยฤดูกาล ประกอบกับการควบคุม
การแพรร่ะบาดไวรัส COVID-19  ภายใน
ประเทศไทยท�ำได้ดีจะเพิ่มความเชื่อมั่นในการ
เข้ารับบริการรักษาในพยาบาลภายเอกชน
ในประเทศเพิ่มขึ้น หากมีการพัฒนาวัคซีน
ป้องกันท่ีได้ผลดีและมีการกระจายออกสูใ่น
วงกว้างได้ครอบคลุม คนไข้ชาวต่างชาติจะ
เริ่มเดินทางกลับเข้ามารับการรักษาตัวใน
ประเทศไทยได้
3.	 CPALL โดยคาดว่าจะกลับไปเติบโต
ได้หลังโควิด รวมท้ังการเข้าไปลงทุนในต่าง
ประเทศ ท้ัง ลาว และ กัมพูชา
4.	 HANA   โดยมองว่าปัจจัยหนุน ได้แก่ 1.
การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจประเทศจีน 2.การก
ลับมาผลิตโรงงานในประเทศจีนของ HANA 
หลังรัฐบาลจีนผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวน์
  3.ค่าเงินบาทเริ่มกลับมาเคล่ือนไหวในทิศทาง
อ่อนค่า จะสง่ผลดียอดค�ำสั่งซื้อของลูกค้า 

ส�ำหรับหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ได้แก่ ธุรกิจท่ี
เก่ียวข้องกับการท่องเท่ียว อาทิ โรงแรมและ
สายการบิน 



บล.ทิิสโก้้ชี้้�ไตรมาส 4 หุ้้�นไทยยัังลงต่่อ  บล.ทิิสโก้้ชี้้�ไตรมาส 4 หุ้้�นไทยยัังลงต่่อ  
 พร้้อมเปิิดกลยุุทธ์์เลืือกหุ้้�นระยะสั้้�น - กลาง พร้้อมเปิิดกลยุุทธ์์เลืือกหุ้้�นระยะสั้้�น - กลาง

บล.ทิิสโก้้คาดต้้นไตรมาส 4/2563 หุ้้�นไทย
จะผันัผวนขาลง จากปัจัจััยลบทั้้�งในและต่่าง
ประเทศ เปิดิกลยุุทธ์ล์งทุนุระยะสั้้�นในหุ้้�น
ขนาดเล็็ก หลบภััย Short Selling และต่่าง
ชาติิเทขาย ขณะที่่�ลงทุนุระยะกลางแนะเพิ่่�ม
น้ำำ�หนักัหุ้้�นใหญ่แ่ละหุ้้�นกลาง รับักำำ�ไรบจ.
เริ่่�มฟ้ื้� นไตรมาส 1/2564 

นายอภิชาติ ผู้บรรเจิดกุล ผู้อ�ำนวยการ
อาวุโส สายงานวิเคราะห์เชิงกลยุทธ์ บริษัท
หลักทรัพย์ ทิสโก้ จ�ำกัด (Mr. Apichat 
Poobunjirdkul, Senior Strategist, TISCO 
Securities Co., Ltd) เปิดเผยว่า ในเดือน
กันยายน ตลาดหุ้นไทยได้ปรับตัวหลุดระดับ
 1,250 จุด ซึ่งเป็นจุดท่ีบล. ทิสโก้มองว่าเป็น
จังหวะทยอยสะสม “เพื่อการลงทุน” เพราะ
ถูกกดดันจากความกังวลเศรษฐกิจโลกจะ
ฟื้ นตัวช้า หลังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของหลายประเทศขาดชว่ง และเกิดการ
แพรร่ะบาด COVID-19 ระลอก 2 ในหลาย
ประเทศ โดยเฉพาะในยุโรป จนน�ำไปสูก่าร
ใช้มาตรการล็อกดาวน์ครั้งใหม ่ประกอบกับ
ปัญหาการเมืองในประเทศสอ่แววยืดเยื้อ
 หลังการประชุมรัฐสภารว่มในชว่งปลาย
เดือนท่ีแล้ว ยังไมร่ับรา่งแก้ไขรัฐธรรมนูญ
ฉบับใดเลย สร้างความกังวลต่อเนื่องเก่ียวกับ
สถานการณ์การชุมนุมของกลุ่มนักศึกษาท่ี
นา่จะถูกยกระดับขึ้นอีก

  ส�ำหรับการลงทุนในไตรมาสท่ี 4/2563 
คาดว่าตลาดหุ้นไทยยังถูกกดดันต่อเนื่องจาก
หลายปัจจัยท้ังในและต่างประเทศ โดย
ปัจจัยต่างประเทศ โมเมนตัมการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจโลกเริ่มสง่สัญญาณชะลอตัว โดย
เฉพาะตัวเลขรายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัด
ซื้อ (PMI) ภาคบริการของสหภาพยุโรปท่ี
พลิกกลับมาต่�ำกว่าระดับ 50 จุดในเดือน
กันยายน บง่ชี้ภาวะหดตัวอีกครั้ง ขณะท่ี
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐฯ รอบใหม ่
คาดจะมีความล่าช้าต่อเนื่องจนกว่าจะทราบ
ผลการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในชว่ง
ต้นเดือนพฤศจิกายน ไปแล้ว

  สว่นปัจจัยในประเทศ คาดว่าแนวโน้ม
ประมาณการก�ำไรบริษัทจดทะเบียนยังถูก
ปรับลงอีกจากปัจจุบันนักวิเคราะห์ในตลาด
 (รวบรวมข้อมูลจากบลูมเบิร์ก) ประเมินว่า

ก�ำไรบริษัทจดทะเบียนปี 2563 จะท�ำได้ท่ี
 57.9 บาทต่อหุ้น ขณะท่ีปี 2564 จะท�ำได้
ท่ี 75.6 บาทต่อหุ้น เพราะได้รับผลกระทบ
จากการทยอยเปิดรับนักท่องเท่ียวช้ากว่า
คาด และการระบาด COVID-19 ระลอกใหม่
ในต่างประเทศ ผสานกับปัญหาการเมืองใน
ประเทศท่ียังคาราคาซังต่อไป คาดจะกดดัน
ให้ดัชนีหุ้นไทยมีแนวโน้มแกว่งซิกแซกลง
ต่อโดยเฉพาะในชว่งครึ่งแรกของไตรมาส
 4/2563 

ท้ังนี้ บล.ทิสโก้มองว่าชว่งปลายปี 2563 ต่อ
เนื่องถึงต้นปี 2564 ดัชนีหุ้นไทยจะมีแนว
โน้มฟื้ นตัวขึ้นจากความชัดเจนของผลการ
เลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ และการ
เจรจา Brexit ประกอบกับวัคซีนนา่จะมี
พัฒนาการในเชิงบวกมากขึ้น โดยมองว่าจะ
เห็นการโยกเม็ดเงินท่ีปัจจุบันยังอยูใ่นเงิน
ฝากธนาคารและตลาดเงินจ�ำนวนมากเข้า
สูต่ลาดหุ้น เพื่อแสวงหาผลตอบแทนภาย
ใต้ภาวะอัตราดอกเบี้ยท่ีจะยังอยูใ่นระดับ
ต่�ำไปอีกนานตลอด 3 ปีข้างหน้า ประกอบ
กับ บล.ทิสโก้มองว่าตลาดหุ้นโลกซึ่งรวมถึง
ตลาดหุ้นไทยในชว่งเวลานั้นนา่จะปรับฐาน
ราคาลงมาอยูใ่นโซนท่ีนา่ลงทุนคุ้มค่าความ
เสี่ยงแล้วหากเทียบกับเป้าหมายดัชนีหุ้น
ไทยสิ้นปี 2564 ท่ีประเมินไว้ท่ี 1,500 จุด
 นอกจากนี้ ฐานก�ำไรของบริษัทจดทะเบียน
จะกลับมาเติบโตอีกครั้งต้ังแต่ไตรมาส 
1/2564 เป็นต้นไป จะเป็นตัวขับเคล่ือนดัชนี
หุ้นไทยได้เป็นอยา่งดีในระยะถัดไป  

นายอภิชาติกล่าวอีกว่า ส�ำหรับกลยุทธ์การ
ลงทุน บล.ทิสโก้เชื่อว่าหุ้นขนาดเล็ก (Small 
Cap) ยังมีแนวโน้มปรับขึ้นมากกว่าหุ้นขนาด
ใหญ ่หรือปรับลงน้อยกว่าหุ้นขนาดใหญ่
 (Outperform) ต่อไปในระยะ 1-2 เดือน
ข้างหน้า สังเกตได้จากดัชนี sSET Index 
ซึ่งเป็นดัชนีท่ีสะท้อนความเคล่ือนไหวของ
ราคาหุ้นสามัญขนาดเล็กซึ่งอยูน่อกกลุ่ม
ดัชนี SET100 ปรับตัวในทิศทางท่ีดีกว่าดัชนี
 SET100 และดีกว่าดัชนีหุ้นไทยอยา่งชัดเจน
ในชว่ง 2 เดือนท่ีผา่นมา และดัชนี sSET 
Index 9 เดือนแรกของปีนี้ ปรับตัวลงเพียง
 9% ขณะท่ีดัชนี SET 100 ลดลง  25% และ
ดัชนีหุ้นไทยลดลง 21% 

ส�ำหรับปัจจัยหนุนท่ีคาดว่าหุ้นขนาดเล็ก
จะ Outperform กว่าตลาดโดยรวมนั้น มี 3 
ปัจจัย คือ 1. โมเมนตัมดีท้ังการเคล่ือนท่ีของ
ราคาและเม็ดเงินไหลเข้า นอกจากสัดสว่น
ดัชนี sSET ต่อดัชนี SET (sSET/SET) จะขึ้น
ท�ำจุดสูงสุดใหมน่ับจากปี 2562 แล้ว ยังพบ
ว่ามีเม็ดเงินไหลเข้าไปลงทุนหุ้นขนาดเล็ก
เพิ่มขึ้นด้วย ไมเ่ปราะบางเหมือนท่ีผา่นมา 2. 
ตลท.กลับมาใช้เกณฑ์การขายชอร์ต (Short 
Selling) ตามปกติ นา่จะท�ำให้มูลค่าชอร์ต
เซลมีแนวโน้มสูงขึ้นเข้าสูร่ะดับปกติท่ีเฉล่ีย
ประมาณ 5% ของมูลค่าซื้อขายรวมของ
ตลาด จากปัจจุบันท่ีเฉล่ียต่�ำเพียงประมาณ
 1% เท่านั้น และหุ้นขนาดใหญถึ่งกลางท่ี
มีสภาพคล่องในการซื้อขายสูง คาดจะเป็น
เป้าหมายหลักในการขายชอร์ต ดังนั้น จึงมี
โอกาสเกิดความผันผวนได้ง่ายกว่าหุ้นขนาด
เล็ก
และ 3. แรงขายต่อเนื่องจากต่างชาติ โดย
ในเดือนกันยายนท่ีผา่นมานักลงทุนต่างชาติ
ขายสุทธิกว่า 2.3 หมื่นล้านบาท ขายสุทธิ 14 
เดือนติดต่อกัน ซึ่งนับต้ังแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน
นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิมากกว่า 2.7 แสน
ล้านบาท และยังไมม่ีสัญญาณพลิกกลับมา
ไหลเข้าในเร็วๆ นี้ ขณะท่ีข้อมูลในอดีต 10 ปี
ท่ีผา่นมาบง่ชี้โอกาสท่ีต่างชาติจะเป็นผู้ซื้อ
สุทธิในไตรมาส 4 มีเพียง 30% เท่านั้น และ
มียอดขายสุทธิเฉล่ีย 2.9 หมื่นล้านบาท

ดังนั้น หุ้นแนะน�ำในเดือนตุลาคมจึงเน้นหุ้น
ขนาดเล็กท่ีคาดงบไตรมาส 3/2563 ออก
มาดีและฐานก�ำไรปีหน้าจะกลับมาเติบโต
สูงกว่าชว่งก่อน COVID-19 แนะน�ำ BGC, 
PRM, SEAFCO, SMPC, SYNEX และ 
TPIPL ด้านแนวรับส�ำคัญเดือนนี้อยูท่ี่ 1,200 
- 1,220 จุด แนวต้านส�ำคัญอยูท่ี่ 1,270 จุด
 และแนวต้านถัดไปท่ี 1,295-1,300 จุด 
ตามล�ำดับ 

ส�ำหรับการลงทุนระยะกลาง (3-6 เดือนข้าง
หน้า) ยังแนะน�ำหาจังหวะสะสมชว่งอ่อนตัว
 โดยควรเบนเข้าสูหุ่้นขนาดใหญแ่ละกลาง
มากขึ้นในชว่งครึ่งหลังของไตรมาส เพราะ
จะกลับมาเป็นเป้าเม็ดเงินลงทุนไหลเข้าใน
ระยะถัดไป หุ้นเด่นนา่สะสม “เพื่อการลงทุน
” แนะน�ำ AEONTS, AOT, BAM, BDMS, 
BEM, CPALL, KTC, MTC และ WHA



 ฟิทิช์์ ให้้อันดัับเครดิตภายในประเทศระยะยาว ฟิทิช์์ ให้้อันดัับเครดิตภายในประเทศระยะยาว
แก่่หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิสกุุลเงิินบาท MBKET ที่่� 'AA-tha)แก่่หุ้้�นกู้้�ด้้อยสิิทธิิสกุุลเงิินบาท MBKET ที่่� 'AA-tha)

ฟิทช์ เรทต้ิงส์ (ประเทศไทย) ประกาศให้อันดับ

เครดิตภายในประเทศระยะยาว (National 

Long-Term Rating) ท่ี 'AA-(tha) แก่หุ้นกู้ด้อย

สิทธิสกุลเงินบาทท่ีคาดว่าจะเสนอขายของบริษัท

หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ�ำกัด

 (มหาชน) หรือ MBKET ('AA(tha)'/แนวโน้มอันดับ

เครดิตมีเสถียรภาพ/F1+(tha)) ท้ังนี้วัตถุประสงค์ใน

การออกหุ้นกู้ด้อยสิทธิคือเพื่อน�ำไปใช้ในการบริหาร

สภาพคล่องและการระดมทุนของบริษัท

ปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต

อันดับเครดิตระยะยาวของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีอยูต่่�ำกว่า

อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ MBKET ท่ี

 'AA(tha) อยู ่1 อันดับ ซึ่งสะท้อนถึงความเสี่ยงของ

การขาดทุนจากการช�ำระคืนเงินกู้ (loss severity 

risks) ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีมากกว่าเมื่อเทียบกับ

ตราสารหนี้ท่ีไมด้่อยสิทธิ นอกจากนี้อันดับเครดิตยัง

สะท้อนถึงการท่ีหุ้นกู้ด้อยสิทธิดังกล่าวไมม่ีคุณสมบัติ

รองรับผลขาดทุนระหว่างการด�ำเนินกิจการ (going-

concern loss absorption features) และไมม่ี

คุณสมบัติการแปลงเป็นทุน (equity conversion) 

ฟิทช์พิจารณาให้หุ้นกู้ด้อยสิทธิดังกล่าวมีสว่นของ

หนี้ท่ีคิดเป็นทุน (equity credit) ท่ี 0% เนื่องจาก

หุ้นกู้ด้อยสิทธิดังกล่าวมีอายุค่อนข้างสั้นและไม่

ได้มีวัตถุประสงค์ท่ีจะนับรวมเป็นสว่นหนึ่งของ

โครงสร้างเงินทุนของบริษัท ซึ่งสอดคล้องกับเกณฑ์

การจัดอันดับเครดิตของฟิทช์ (Corporate Hybrids 

Treatment and Notching Criteria)

ฟิทช์ใช้อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ

 MBKET ท่ี 'AA(tha) เป็นอันดับเครดิตท่ีใช้อ้างอิง 

(anchor rating) ในการพิจารณาอันดับเครดิตของหุ้น

กู้ด้อยสิทธิดังกล่าว อันดับเครดิตภายในประเทศของ 

MBKET พิจารณาจากปัจจัยสนับสนุนจากธนาคารแม่

 เนื่องจากฟิทช์มองว่า MBKET เป็นบริษัทลูกท่ีมีความ

ส�ำคัญในเชิงกลยุทธ์ต่อธนาคารแมแ่ละกลุ่มซึ่งคือ

 Malayan Banking Berhad (Maybank, BBB+/แนว

โน้มอันดับเครดิตมีเสถียรภาพ/อันดับความแข็งแกรง่

ทางการเงิน bbb+) โดยกลุ่มธนาคารแมเ่ป็นผู้ถือหุ้น

ใหญใ่นบริษัทลูกและมีการควบคุมการบริหารงาน

และมีความเชื่อมโยงในการด�ำเนินงานในระดับสูง

รายละเอียดเพิ่มเติมส�ำหรับปัจจัยสนับสนุนอันดับ

เครดิตและปัจจัยท่ีอาจมีผลต่ออันดับเครดิตใน

อนาคต หาเพิ่มเติมได้จากรายงานอันดับเครดิตล่าสุด

หัวข้อ 'ฟิทช์คงอันดับเครดิตภายในประเทศของ

 5 สถาบันการเงินไทยท่ีไมใ่ชธ่นาคารซึ่งเป็นบริษัท

ลูกของสถาบันการเงินต่างประเทศ และประกาศ

เครดิตพินิจแนวโน้มเป็นลบสาหรับ บล.โนมูระพัฒน

สิน ลงวันท่ี 27 พฤษภาคม 2563 ท่ี https://www.

fitchratings.com/site/pr/10123704

ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต

ปจัจัยท่ีอาจสง่ผลกระทบเชงิบวกหรือสง่ผลให้เกิดการ

ปรับเพิ่มอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัย

รวมกัน) การปรับเพิ่มอันดับเครดิตภายในประเทศ

ระยะยาวของ MBKET ซึ่งอาจเกิดจากการปรับตัว

เพิ่มขึ้นของความสามารถหรือโอกาสในการให้การ

สนับสนุนท่ี Maybank มีให้แก่ MBKET เหตุการณ์ดัง

กล่าวจะสง่ผลให้อันดับเครดิตภายในประเทศระยะ

ยาวของหุ้นกู้ด้อยสิทธิของ MBKET ได้รับการปรับ

เพิ่มอันดับเชน่กัน

ปัจจัยท่ีอาจสง่ผลกระทบเชิงลบหรือสง่ผลให้เกิดการ

ปรับลดอันดับเครดิต (ปัจจัยเดียวหรือหลายปัจจัยรวม

กัน) การปรับลดอันดับเครดิตภายในประเทศระยะ

ยาวของ MBKET จะสง่ผลให้อันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อย

สิทธิถูกปรับลดอันดับเครดิตเชน่กัน โดยเหตุการณ์

ดังกล่าวอาจเกิดจากการลดลงของความสามารถหรือ

โอกาสในการให้การสนับสนุนท่ี Maybank จะมีให้แก่

 MBKET 



ทริิส เรทติ้้�ง จััดอัันดัับเครดิตหุ้้�นกู้้�ไม่่ด้้อยสิิทธิิทริิส เรทติ้้�ง จััดอัันดัับเครดิตหุ้้�นกู้้�ไม่่ด้้อยสิิทธิิ
ไม่่มีีหลักประกัันวงเงิินไม่่เกิิน 8 พัันลบ. ไม่่มีีหลักประกัันวงเงิินไม่่เกิิน 8 พัันลบ. 
RATCH ที่่�ระดัับ AAA แนวโน้้ม StableRATCH ที่่�ระดัับ AAA แนวโน้้ม Stable

ทริสเรทต้ิงคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท
 ราช กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ AAA ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต Stable หรือ คงท่ี ในขณะ
เดียวกัน ทริสเรทต้ิงยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกันในวงเงินไมเ่กิน 8 
พันล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ AAA ด้วย ท้ังนี้
 บริษัทจะน�ำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ไปช�ำระ
คืนเงินกู้เดิมท่ีมีอยูข่องบริษัท รวมถึงใช้ส�ำหรับ
การขยายธุรกิจในโครงการพลังงานหมุนเวียน

อันดับเครดิตดังกล่าวยังสะท้อนถึงสถานะ
ผู้น�ำของบริษัทในการเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชน
รายใหญท่ี่สุดในประเทศและการมีโรงไฟฟ้า
ท่ีหลากหลาย ในการประเมินอันดับเครดิตดัง
กล่าว ทริสเรทต้ิงยังพิจารณาถึงกระแสเงินสด
ท่ีคาดการณ์ได้ของบริษัทจากการมีสัญญาซื้อ
ขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่
ประเทศไทย (กฟผ.) (ได้รับอันดับเครดิตระดับ
 AAA จากทริสเรทต้ิง) รวมถึงความสัมพันธ์ท่ี
แข็งแกรง่ระหว่างบริษัทและ กฟผ. ด้วย

ผลการด�ำเนินงานของบริษัทในชว่ง 6 เดือนแรก
ของปี 2563 ยังคงเป็นไปตามประมาณการของ

ทริสเรทต้ิง โดยบริษัทมีก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย
 ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ�ำหนา่ย จ�ำนวน
 4.8 พันล้านบาท โดยมีอัตราสว่นหนี้สินทางการ
เงินต่อก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ�ำหนา่ยท่ี 3.2 เท่า (ปรับเป็น
ตัวเลขเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) และ
มีอัตราสว่นหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนท่ี 33%

แนวโน้มอันดับเครดิต

แนวโน้มอันดับเครดิต Stable หรือ คงท่ี สะท้อน
ถึงความคาดหมายของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะ
ได้รับกระแสเงินสดท่ีแนน่อนจากโรงไฟฟ้าท่ีมี
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว และยังคาดว่า
บริษัทจะมีอัตราสว่นหนี้สินทางการเงินต่อก�ำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่า
ตัดจ�ำหนา่ยอยูใ่นชว่ง 3-4 เท่าในระยะ 3 ปีข้าง
หน้า

ปัจจัยท่ีอาจท�ำให้อันดับเครดิตเปล่ียนแปลง

อันดับเครดิตของบริษัทอาจมีการปรับลดลง
ในกรณีท่ีบริษัทมีภาระหนี้เพิ่มขึ้นจากการกู้

ยืมเงินเพื่อซื้อกิจการขนาดใหญจ่นเป็นผล
ท�ำให้อัตราสว่นหนี้สินทางการเงินต่อก�ำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จ�ำหนา่ยเพิ่มขึ้นเกินกว่า 4 เท่าเป็นระยะเวลา
นาน

เกณฑ์การจัดอนดับเครดิตทีเ่กีย่วข้อง

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 26 
กรกฎาคม 2562

- อัตราสว่นทางการเงินท่ีส�ำคัญและการ
ปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม
 2558

บริษัท ราช กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) (RATCH)

อันดับเครดิตองค์กร: AAA

อันดับเครดิตตราสารหนี้:

หุ้นกู้ไมด้่อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกัน ในวงเงินไม่
เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี AAA

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable



บล.กรุุงไทย ซีีมิิโก้้ แนะจััดพอร์์ตลงทุุนแบบ บล.กรุุงไทย ซีีมิิโก้้ แนะจััดพอร์์ตลงทุุนแบบ 
Diversified PortfolioDiversified Portfolio

 คาดเป้้าหมาย SET INDEX ปีี 21E ที่่� 1409 จุุด คาดเป้้าหมาย SET INDEX ปีี 21E ที่่� 1409 จุุด

บล.กรุุงไทย ซีมีิโิก้้ แนะจััดพอร์์ตลงทุนุ
แบบ Diversified Portfolio เพื่่�อกระจาย
การลงทุนุตามแนวคิิดการลงทุุนต่่างๆ
ของบริิษััท ภายใต้้ภาวะความเสี่่�ยงจาก
ความไม่แ่น่น่อนที่่�จะเกิิดขึ้้�น โดยคาดเป้้า
หมาย SET INDEX ปี ี21E ที่่� 1409 จุุด 

นายถนอมศักด์ิ สหรัตน์ชัย ผู้ชว่ย
กรรมการผู้จัดการอาวุโส สายงานวิจัย
 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย ซีมิโก้ จ�ำกัด
 (KTZ) เปิดเผยว่า แม้ว่าเราจะประมาณ
การเป้าหมายดัชนีตลาดฯปี21E ท่ี 1409 
จุด (กรณี Base Case) และมีมุมมองเชิง
บวกในระยะยาวต่อแนวโน้มการฟื้ นตัว
ของเศรษฐกิจในปี21E ภายใต้สมมุติฐาน
ว่าเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยจะ
เริ่มฟื้ นตัวตามล�ำดับ

 หลังจากผา่นพ้นจุดต่�ำสุดต้ังแต่ 2Q20E 
เป็นต้นไป และไมม่ีการระบาดรอบใหม่
ของ COVID-19  แต่เรามีมุมมองเชิงลบ
ต่อทิศทางดัชนีฯ 4Q20E โดยคาดว่า 
ดัชนีฯจะปรับลดลงในกรอบ1189-1288 
จุด (คาดสิ้นปี 20E อยูท่ี่ 1240 จุด) น�ำ
ลงโดย กลุ่มพลังงาน ปิโตรเคมี ธนาคาร
พาณิชย์ ฯลฯ เนื่องจากหลายปัจจัยลบ

 ได้แก่ แรงขายนักลงทุนต่างชาติเพื่อลด
ความเสี่ยงของผลเลือกต้ังปธน.สหรัฐฯ
และล็อคก�ำไรชว่งปลายปี  ปัญหาการ
ชุมนุมนอกสภาท่ีอาจรุนแรงเหมือนท่ี
เคยเกิดขึ้นในอดีต การไมม่ีเม็ดเงินกว่า
 3 หมื่นลบ.จากกองทุนLTFมาชว่ยหนุน
ดัชนีฯเหมือนในอดีต ความล่าช้าในการ
ผลิตวัคซีนรักษา COVID-19 ฯลฯ  สว่น
ปัจจัยบวก คือ รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ
ท่ีฟื้ นตัว มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่ม
เติม ฯลฯ 

อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากสถานการณ์ท่ีมี
ความเสี่ยงภายใต้ความไมแ่นน่อนต่างๆ
 เราแนะน�ำ พอร์ตลงทุนท่ีกระจายไป
ตามนโยบายลงทุนต่างๆ(Diversified 
Portfolio) ดังนี้

1.น้�ำหนักสูงสุด 30% ของพอร์ต ลงทุน
กลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity 
Plays) ได้ประโยชน์จากการเริ่มเข้า
สูว่งจรเศรษฐกิจขาขึ้นรอบใหม ่เชน่ 
HANA JWD และ WICE 

2.น้�ำหนัก 25% ของพอร์ต ลงทุนกลุ่ม
วัคซีนรักษา COVID-19 (Vaccine Plays) 

สง่ผลบวกต่อการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่มอิง
ท่องเท่ียวและการเดินทาง  เชน่ MINT 
AOTDOHOME CPALL และ CENTEL 

3.น้�ำหนัก 25% ของพอร์ต ลงทุนกลุ่ม
ปันผลสูง&รายได้แนน่อน(Defensive 
& Dividend Plays) เป็นกลุ่มท่ีมีผล
ตอบแทนแนน่อนและดีกว่าการฝาก
สถาบันการเงิน เชน่ JASIF INTUCH 
และ DIF

4.น้�ำหนัก 10% ของพอร์ต ลงทุนกลุ่ม
 COVID-19 Plays  เน้นหลักทรัพย์ท่ี
สามารถสร้างผลการด�ำเนินงานเติบโตดี
ต่อเนื่อง เชน่ COM7 CPW และ JMT 

5.น้�ำหนัก 10% ของพอร์ต ลงทุนกลุ่ม
อิงนโยบายรัฐบาล สง่ผลบวกต่อกลุ่ม
ค้าปลีก สาธารณูปโภคพื้นฐาน เชน่ 
DOHOME CPALL 

ส�ำหรับหุ้นเด่นประจ�ำไตรมาส 4/20 
KTZ แนะน�ำ HANA KCE JWD WICE 
MINT AOT JASIF INTUCH COM7 CPW 



 CKP ยัังแกร่่ง หุ้้�นกู้้�น้ำำ��งึม 2 Rating “A/ Stable” CKP ยัังแกร่่ง หุ้้�นกู้้�น้ำำ��งึม 2 Rating “A/ Stable”

โดยทริิสเรทติ้้�งขายเกลี้้�ยงหลังปริิมาณโดยทริิสเรทติ้้�งขายเกลี้้�ยงหลังปริิมาณ
น้ำำ��ไหลเข้้าโรงไฟฟ้า้เพ่ิ่� มต่อเนื่่�องน้ำำ��ไหลเข้้าโรงไฟฟ้า้เพ่ิ่� มต่อเนื่่�อง

นายธนวัฒน์ ตรวิีศวเวทย ์กรรมการผู้
จัดการ บรษัิท ซเีค พาวเวอร ์จ�ำกัด (มหาชน
)  หรอื CKPower และในฐานะกรรมการ
 บริษัท ไฟฟ้าน้�ำงึม 2 จ�ำกัด เปิดเผยว่า เมื่อ
เร็วๆ นี้ บริษัท ไฟฟ้าน้�ำงึม 2 จ�ำกัด ซึ่งเป็น
บริษัทในเครือ CKPower และเป็นนิติบุคคล
ท่ีจดทะเบียนในสาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว (สปป.ลาว) มีขนาดก�ำลังการ
ผลิตติดต้ัง 615 เมกะวัตต์       

ขายไฟท้ังหมดให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่
ประเทศไทย (กฟผ.) ได้ออกและเสนอขายหุ้น
กู้สกุลเงินบาท ชนิดไมด้่อยสิทธิ    ไมม่ีประกัน
และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ รวมมูลค่า 1,000 ล้าน
บาท อายุ 3 ปี อัตราดอกเบี้ย 3.20% ต่อปี
 และอายุ 5 ปี อัตราดอกเบี้ย 3.60% ซึ่งเป็น
หุ้นกู้ท่ีได้รับการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ ใน
อันดับ “A แนวโน้มคงท่ี” จากบริษัท ทริส
เรทต้ิง จ�ำกัด โดยบริษัทฯ จะน�ำเงินท่ีได้จาก
การออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ เพื่อน�ำไปใช้ไถ่ถอนหุ้นกู้
ท่ีจะครบก�ำหนดไถ่ถอนในเดือนตุลาคม 2563 
จ�ำนวน 1,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผนขอ
งบริษัทฯ

 ท้ังนี้ ภายหลังจากการไถ่ถอนหุ้นกู้ท่ีครบ
ก�ำหนดแล้ว จะท�ำให้ บริษัท ไฟฟ้าน้�ำงึม 2 
จ�ำกัด มียอดหุ้นกู้ท่ีออกและเสนอขายแล้ว ณ
 วันท่ี 31 ตุลาคม 2563 ท้ังสิ้นจ�ำนวน 13,900 
ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ยังมีวงเงินท่ี
ได้รับการอนุมัติให้สามารถออกและเสนอขาย
หุ้นกู้คงเหลืออีก 2,100 ล้านบาท โดยขณะนี้
ยงัไมม่กี�ำหนดการท่ีจะออกและเสนอหุน้กู้สว่น
ท่ีเหลือดังกล่าว

 

“หุ้นกู้ของ บรษัิท ไฟฟ้าน้�ำงึม 2 จ�ำกัด ยงัคง
เป็นหุ้นกู้ทีไ่ด้รบัความสนใจของนักลงทุนเช่น

เดยีวกับทีเ่สนอขายไปก่อนหน้านี ้เพราะมี
ยอดจองเกินจ�ำนวนทีเ่สนอขาย และยงัขาย
ได้หมดในเวลาอันรวดเรว็เช่นเดิม อยา่งไร
ก็ตาม จากสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ
โรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) 
ทีม่ผีลต่อเศรษฐกิจท่ัวโลกในขณะนี ้ไม่ได้ส่ง
ผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อ
หุ้นกู้ของบรษัิทฯ แต่อยา่งใด โดยในปีนีม้ั่นใจ
ว่าบรษัิทฯ ยงัคงสามารถผลิตไฟส่งให้ กฟผ.
ตามสญัญาได้อยา่งต่อเนื่อง และขอขอบคณุ
นักลงทุนทีใ่ห้ความเชื่อมั่นและไว้วางใจใน
ประสทิธภาพการบรหิารจัดการ อกีท้ังยงัคง        
ให้การสนับสนุนบรษัิทฯ ด้วยดเีช่นเดิมเสมอ
มา” นายธนวัฒน์ กล่าว

ข้อมูลเก่ียวกับ CKPower: บริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ�ำหนา่ยไฟฟ้าจากพลังงาน
ประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ�ำนวน 13 แหง่
 รวมขนาดก�ำลังการผลิตติดต้ังท่ี 2,167 เมกะ
วัตต์ ประกอบด้วย  โรงไฟฟ้าพลังน้�ำ 2 แหง่ 

ภายใต้ บริษัท ไฟฟ้าน้�ำงึม 2 จ�ำกัด ซึ่งบริษัทฯ
 ถือหุ้น 46% (ถือผา่น บริษัท เซาท์อีสท์ เอเชีย
 เอนเนอร์จี จ�ำกัด) 

ขนาดก�ำลังการผลิตติดต้ัง 615 เมกะวัตต์ และ
บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ�ำกัด ซึ่งบริษัทฯ ถือ
หุ้น 37.5% ขนาดก�ำลังการผลิตติดต้ัง 1,285 
เมกะวัตต์ โรงไฟฟ้าพลังความร้อนรว่ม จ�ำนวน
 2 แหง่ ภายใต้ บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอ
เรชั่น จ�ำกัด ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นอยู ่65% ขนาด
ก�ำลังการผลิตติดต้ัง 238 เมกะวัตต์ และโรง
ไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์ 9 แหง่ ภายใต้ บริษัท
 บางเขนชัย จ�ำกัด ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้น 100% 
จ�ำนวน 7 แหง่ ขนาดก�ำลังการผลิตติดต้ัง
 15 เมกะวัตต์ ภายใต้ บริษัท เชียงรายโซล่าร์
 จ�ำกัด ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้น 30% จ�ำนวน 1 แหง่
 ขนาดก�ำลังการผลิตติดต้ัง 8 เมกะวัตต์ และ
ภายใต้บริษัท นครราชสีมา โซล่าร์ จ�ำกัด ซึ่ง
บริษัทฯ ถือหุ้น 30% จ�ำนวน 1 แหง่ ขนาด
ก�ำลังการผลิตติดต้ัง 6 เมกะวัตต์



 TCAP โชว์์ แกร่่งฝ่่าโควิิด ติิดดััชนีี SETHD TCAP โชว์์ แกร่่งฝ่่าโควิิด ติิดดััชนีี SETHD
หุ้้�นจ่่ายปัันผลสููง-โชว์เงิินสดคงเหลือ 15,000 ล้้าน เพ่ิ่� มความมั่่�นคงต่่อเนื่่�องหุ้้�นจ่่ายปัันผลสููง-โชว์เงิินสดคงเหลือ 15,000 ล้้าน เพ่ิ่� มความมั่่�นคงต่่อเนื่่�อง

บมจ.ทุนธนชาต หรือ TCAP โชว์ความ
แข็งแกรง่ฝ่าวิกฤตโควิด ก�ำไรครึ่งปียัง
คงเติบโตได้ดี แถมมีจ่ายปันผลระหว่าง
กาล 1.20 บาท พร้อมยังมีเงินสดคงเหลือ 
15,000 ล้านบาทเพื่อสร้างความมั่นคงอยา่ง
ต่อเนื่อง ล่าสุดมีชื่อติดดัชนีราคา SET High 
Dividend 30 Index หรือ SETHD ซึ่งคัด
เลือกหุ้นปันผลเด่นจากดัชนี SET100 มา 30 
ตัว ท่ีมีอัตราการจ่ายปันผลสูงและมีสภาพ
คล่อง พร้อมยังได้รับคัดเลือกให้เป็นบริษัท
ท่ีมีการด�ำเนินงานโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม
 สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ประจ�ำปี
 2563

นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลิศ กรรมการผู้จัดการ
ใหญ่ บรษัิท ทุนธนชาต จ�ำกัด (มหาชน
) หรอื TCAP เปิดเผยว่า จากการแพร่
ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ท�ำให้ภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยไปท่ัวโลกและสง่ผลกระ
ทบต่อองค์กรธุรกิจจ�ำนวนมาก TCAP ใน
ฐานะท่ีเป็นบริษัทประกอบธุรกิจการลงทุน
ก็ได้รับผลกระทบอยา่งหลีกเล่ียงไมไ่ด้ แต่
ด้วยการบริหารงานของทีมบริหารท่ีเป็นมือ
อาชีพมากประสบการณ์ผา่นวิกฤตต่างๆ มา
แล้วมากมาย สง่ผลให้การด�ำเนินธุรกิจของ
 TCAP ยังคงเดินหน้าไปได้ด้วยดี จากการ
ด�ำเนินงานของบริษัทลูกท่ีส�ำคัญของ TCAP 
ท้ัง บล. ธนชาต ธนชาตประกันภัย และ

ราชธานีลิสซิ่ง รวมถึงก�ำไรจากเงินลงทุน
ในบริษัทรว่ม ท�ำให้ครึ่งปีแรก TCAP และ
บริษัทยอ่ยมีก�ำไรสุทธิตามงบการเงินรวม
จ�ำนวน 5,953 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย
ก�ำไรสุทธิของบริษัทยอ่ยท่ีส�ำคัญจ�ำนวน
 4,612 ล้านบาท และสว่นแบง่ก�ำไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทรว่ม จ�ำนวน 1,626 ล้านบาท 
สง่ผลให้ก�ำไรสุทธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทฯ ใน
งวด 6 เดือนแรก ปี 2563 มีจ�ำนวน 5,345 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง 37% จากงวดเดียวกัน
ปีก่อน

ในขณะเดียวกัน TCAP ยังมีเงินสดคง
เหลืออีกประมาณ 15,000 ล้านบาท ซึ่งยัง
สามารถสร้างความมั่นคงให้กับ TCAP ได้
อยา่งต่อเนื่อง โดยเงินจ�ำนวนดังกล่าว TCAP 
ยังไมไ่ด้น�ำไปลงทุน เนื่องจากยังต้องรอดู
สถานการณ์ไปก่อน คณะกรรมการและ
ฝ่ายจัดการจึงมีนโยบายท่ีจะให้ความส�ำคัญ
กับการดูแลบริษัทลูกให้เข้มแข็ง สว่นการ
ลงทุนอ่ืน ๆ ต้องรอให้สถานการณ์โควิด -19 
คล่ีคลายจึงจะพิจารณาการลงทุนท่ีเหมาะ
สมต่อไป และจากการพิจารณาถึงเงินสดคง
เหลือรวมถึงผลการด�ำเนินงานของบริษัทฯ
ในครึ่งปีแรกตลอดจนการคาดการณ์ผลการ
ด�ำเนินงานในครึ่งปีหลัง คณะกรรมการบ
ริษัทฯ ยังมีความมั่นใจในการด�ำเนินธุรกิจ
 จึงได้อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล

 ให้แก่ผู้ถือหุ้น ในอัตราหุ้นละ 1.20 บาท ซึ่ง
เท่ากับอัตราเงินปันผลระหว่างกาลท่ีจ่าย
ของปีก่อน โดยได้จ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลให้แก่ผู้ถือหุ้นไปแล้วเมื่อวันท่ี 27 
สิงหาคมท่ีผา่นมา

นายสมเจตน์ กล่าวว่า จากการด�ำเนิน
งานท่ีมีก�ำไรเติบโตต่อเนื่องและมีการจ่าย
ปันผลดีเสมอมา ล่าสุด TCAP มีชื่อติดดัชนี
ราคา SET High Dividend 30 Index หรือ
 SETHD ซึ่งคัดเลือกหุ้นปันผลเด่นจากดัชนี
 SET100 มา 30 ตัว ท่ีมีอัตราการจ่ายปันผล
สูงและมีสภาพคล่อง ซึ่งอิงเกณฑ์ตามท่ี
ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยก�ำหนด
 นอกจากนี้จากการด�ำเนินธุรกิจท่ียึดตาม
หลักการธรรมาภิบาลท่ีดีตลอดมา ท�ำให้
 TCAP ได้รับคัดเลือกให้เป็นบริษัทท่ีมีการ
ด�ำเนินงานโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม
 และธรรมาภิบาล จากสถาบันไทยพัฒน์
 ด้วยการประเมินข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม
 สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 
Social and Governance: ESG) โดยTCAP
 ได้รับการคัดเลือกให้เข้าอยูใ่น Universe 
ของกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ประจ�ำปี พ.ศ
.2563 อีกด้วย



 SCB  ปููพรมผลิิตภััณฑ์์การเงิินอััตราดอกเบี้้�ย THOR  SCB  ปููพรมผลิิตภััณฑ์์การเงิินอััตราดอกเบี้้�ย THOR 
ครอบคลุุมลููกค้้าทุุกกลุ่่�มครอบคลุุมลููกค้้าทุุกกลุ่่�ม

ออกหุ้้�นกู้้�อนุุพัันธ์์อ้้างอิิง THOR รายแรกของไทย เพ่ิ่� มทางเลืือกใหม่ให้้กับนัักลงทุุนออกหุ้้�นกู้้�อนุุพัันธ์์อ้้างอิิง THOR รายแรกของไทย เพ่ิ่� มทางเลืือกใหม่ให้้กับนัักลงทุุน

ธนาคารไทยพาณิชิย์ ์แสดงศักัยภาพและ
ความพร้อ้มในตลาดการเงิินอย่า่งต่่อเนื่่�อง
 ประเดิิมออกหุ้้�นกู้้�อนุพุันัธ์ ์(Structured 
Note)อ้้างอิิงอััตราดอกเบี้้�ยTHOR (Thai 
Overnight Repurchase Rate)เป็น็ผลิิตภััณฑ์์
หุ้้�นกู้้�อนุพุันัธ์แ์รกของประเทศไทยช่ว่ยสร้า้ง
ความหลากหลายให้ต้ลาดเงิิน มอบทางเลืือก
ใหม่ใ่ห้กั้ับนักัลงทุนุครอบคลุมุลูกูค้้าทุกุกลุ่่�ม
 ได้้แก่่ กลุ่่�มลูกูค้้าองค์์กรผ่า่นทางบริิษััท พีี
ทีีทีี โกลบอล เคมิคิอล จำำ�กัด (มหาชน) กลุ่่�ม
สถาบันัผ่า่นทาง บริษัิัทหลัักทรัพัย์จั์ัดการ
กองทุนุ ไทยพาณิชิย์ ์จำำ�กัด (SCBAM)และ เปิดิ
โอกาสให้น้ักัลงทุนุรายย่อ่ยในกลุ่่�มลูกูค้้ามั่่�งคั่่�ง
 (Wealth)ของธนาคารมีีทางเลืือกในการลงทุนุ
มากยิ่่�งขึ้้�นภายใต้้ภาวะเศรษฐกิิจและการเงิิน
ในปัจัจุุบันั เพื่่�อสร้า้งผลตอบแทนที่่�มีความน่า่
เชื่่�อถืือ พร้อ้มร่ว่มเป็น็กลไกสนัับสนุนุธนาคาร
แห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) พัฒันาการใช้อั้ัตรา
ดอกเบี้้�ยอ้้างอิิงTHORให้เ้กิิดขึ้้�นอย่า่งแพร่่
หลาย กระตุ้้�นให้เ้กิิดการทำำ�ธุรกรรมและสร้า้ง
ผลิิตภััณฑ์์ทางเงิินอย่า่งมีปีระสิทิธิิภาพต่่อไป

นายวศิน ไสยวรรณ รองผู้จัดการใหญ่
อาวุโส ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กลุ่ม
ธุรกิจWholesaleธนาคารไทยพาณิชย์กล่าว
ว่า ตลาดการเงินของประเทศไทยมีความ
ก้าวหน้าและพัฒนามาอยา่งต่อเนื่อง โดย
เฉพาะการเปล่ียนผา่นเมื่อธนาคารแหง่
ประเทศไทย (ธปท.) ได้ประกาศใช้อัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิงTHOR (Thai Overnight 
Repurchase Rate)ซึ่งสะท้อนภาวะตลาด
การเงินของประเทศ และมีความโปรง่ใส
 สามารถน�ำไปเป็นฐานให้กับตลาดการเงิน
เพื่อใช้อ้างอิงในท�ำธุรกรรมได้อยา่งนา่เชื่อถือ
 ซึ่งธนาคารไทยพาณิชย์พร้อมสนองนโยบาย
 ธปท. เพื่อสนับสนุนให้เกิดการใช้งานจริง
 โดยก่อนหน้านี้ได้มีการน�ำอัตราดอกเบี้ย
อ้างอิงTHORน�ำรอ่งใช้กับลูกค้าองค์กรเป็น
ครั้งแรกของประเทศไปแล้ว และครั้งนี้เพื่อ
สร้างกลไกการใช้งานไปสูผู่้รว่มตลาดท่ีหลาก
หลายมากขึ้น ธนาคารไทยพาณิชย์ ยังได้
พัฒนาหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Note)
อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยTHORขึ้นเป็นครั้งแรก
ของประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม

ทางเลือกในการลงทุนท่ีหลากหลาย การสร้าง
ผลตอบแทนความนา่เชื่อถือ และโดยเฉพาะ
ในภาวะท่ีการอ้างอิงผลตอบแทนจากตลาด
เงินต่างประเทศมีความผันผวนสูง ดังนั้น หุ้นกู้
อนุพันธ์ อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยTHORซึ่งสะท้อน
ถึงสภาพคล่องเงินบาทนั้นนา่จะสามารถตอบ
โจทย์และเป็นทางเลือกให้กับนักลงทุนใน
สถานการณ์ปัจจุบันได้อยา่งนา่สนใจ อีกท้ัง
ยังเป็นการแนะน�ำผลิตภัณฑ์การลงทุนอ้างอิง
ดอกเบี้ยTHORในตลาดให้เกิดขึ้นอยา่งแพร่
หลาย ในขณะเดียวกันยังเป็นจุดเริ่มต้นให้เกิด
การพัฒนาผลิตภัณฑ์ทางการเงินใหม่ๆ  จากผู้
รว่มตลาดในอนาคต

นางนัฎชลี ผดุงสิทธิ์ ผู้จัดการฝ่ายบริหารเงิน 
บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ�ำกัด (มหาชน
)กล่าวว่า บริษัทฯ มีความยินดีอยา่งยิ่งท่ีได้
เป็นสว่นหนึ่งในการรว่มสนับสนุนดอกเบี้ย
อ้างอิงTHORผา่นผลิตภัณฑ์การลงทุนในหุ้น
กู้อนุพันธ์อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยTHORบริษัทฯ
หวังว่าการลงทุนครั้งนี้จะชว่ยเพิ่มความหลาก
หลายและมิติของอัตราดอกเบี้ยTHORสน
องนโยบายธปท. โดยหุ้นกู้อนุพันธ์ดัง
กล่าวถือเป็นผลิตภัณฑ์ท่ีนา่สนใจอยา่งยิ่ง
ในสภาพแวดล้อมเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและ
ดอกเบี้ยค่อนข้างต่�ำ ท้ังนี้บริษัทฯ ได้มีการ
บริหารจัดการการลงทุนอยา่งต่อเนื่องใน
สภาพแวดล้อมท่ีแตกต่างกันและเล็งเห็นถึง
ประโยชน์ในการลงทุนหุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิง
อัตราดอกเบี้ยTHORดังนั้น เมื่อธนาคารไทย
พาณิชย์ มีความประสงค์จะขับเคล่ือนอัตรา
ดอกเบี้ยTHORผา่นผลิตภัณฑ์การลงทุน ทางบ
ริษัทฯ จึงมีความยินดีท่ีจะเข้าลงทุนเนื่องจาก
มีความเชื่อมั่นในความช�ำนาญของธนาคาร
ไทยพาณิชย์ในการออกหุ้นกู้อนุพันธ์ โดยการ
ลงทุนครั้งนี้บริษัทฯ หวังเป็นอยา่งยิ่งว่าจะเป็น
สว่นหนึ่งท่ีได้รว่มพัฒนาเสถียรภาพให้ตลาด
อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงTHOR
	 นางนันท์มนัส เปี่ ยมทิพย์มนัส ประธาน
เจ้าหน้าท่ีบริหารการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ�ำกัดกล่าวว่า หุ้น
กู้อนุพันธ์ (Structured Note)เป็นผลิตภัณฑ์
การลงทุนท่ีมีความนา่สนใจภายใต้สภาพ

เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวท่ัวโลก นักลงทุนยังคง
มองหาผลิตภัณฑ์ทางการเงินท่ีให้ตอบแทนท่ี
ดีและมีความเสี่ยงต่�ำ ซึ่งเมื่อประเมินแล้วหุ้นกู้
อนุพันธ์อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยTHORท่ีธนาคาร
ไทยพาณิชย์ออกมานั้นสามารถให้ตอบแทน
ท่ีนา่สนใจ และผันผวนต่�ำกว่าหุ้นกู้อนุพันธ์ท่ี
อ้างอิงตลาดต่างประเทศ บลจ.ไทยพาณิชย์
ซึ่งมองหาโอกาสการลงทุนในผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ
อยูเ่สมอ จึงมองเห็นโอกาสท่ีจะเข้ามาลงทุน
ในผลิตภัณฑ์นี้เพื่อบริหารผลตอบแทนให้กับ
นักลงทุนอยา่งคุ้มค่า และกระจายความเสี่ยง
ในการลงทุนไปยังสินทรัพย์ท่ีหลากหลายและ
นา่เชื่อถือ อีกท้ังต้องการสนับสนุนให้อัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิงTHORมีการใช้อยา่งแพรห่ลาย
 และชว่ยเสริมสร้างสภาพคล่องให้กับตลาดต่อ
ไป

นายศรชัย สุเนต์ตา กรรมการผู้จัดการChief
 Investment Officerบริษัทหลักทรัพย์ ไทย
พาณิชย์ จ�ำกัดกล่าวว่า ปัจจุบันนักลงทุนใน
กลุ่มWealthเพิ่มความระมัดระวังในการลงทุน
มากยิ่งขึ้น เนื่องจากความไมแ่นน่อนของ
สถานการณ์และปัจจัยแวดล้อมท่ีจะสง่ผลกระ
ทบต่อภาวะเศรษฐกิจท้ังภายในประเทศและ
ระดับโลก ธนาคารฯ จึงต้องพยายามเฟ้นหา
โอกาสการลงทุนใหม่ๆ  ท่ีสามารถตอบสนอง
ความต้องการให้กับนักลงทุนในกลุ่มนี้อยา่ง
ลงตัวท่ีสุด ซึ่งตลาดหุ้นกู้อนุพันธ์ในปัจจุบันมี
การพัฒนาและอ้างอิงกับสินทรัพย์หลากหลาย
รูปแบบ แม้จะมีความเสี่ยงแต่ก็ให้ผลตอบแทน
สูงกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ท่ัวไปเชน่กัน ดัง
นั้น หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยTHORจึง
เป็นอีกหนึ่งทางเลือกการลงทุนท่ีเหมาะสม
ส�ำหรับนักลงทุนในกลุ่มWealthโดยมีการ
เสนอขายให้กับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุน
รายใหญ ่(High Net Worth)อยา่งไรก็ตาม
 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงTHORยังเป็น
เรื่องใหมใ่นตลาด ธนาคารฯ จะมีการให้ความ
รู้และสร้างความเข้าใจท่ีถูกต้องเก่ียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยดังกล่าวให้กับกลุ่มนักลงทุนอยา่งต่อ
เนื่อง เพื่อน�ำไปสูค่วามเชื่อมั่นและการตัดสิน
ใจลงทุนในผลิตภัณฑ์ต่อไปในอนาคต



บล.เคทีีบีี (ประเทศไทย) CBG : แนะนำำ� "BUY"  บล.เคทีีบีี (ประเทศไทย) CBG : แนะนำำ� "BUY"  
ราคาเป้้าหมาย 170 บาท/หุ้้�นราคาเป้้าหมาย 170 บาท/หุ้้�น

---ออเดอรด์ทีุกไตรมาสท่ามกลางวิกฤต
----
          

News Flash

          คุณเสถียร เศรษฐสิทธิ์ CEO ของ CBG เผย
ผลประกอบการ 3Q20E มีแนวโน้มเติบโตต่อ
เนื่อง ในขณะท่ี 4Q20E จะเป็นชว่ง high season 
คาดยอดขายจะท�ำได้ดีท่ีสุดของปี 2020E ตอน
นี้ยอดขายของบริษัทเห็นสัญญาณการเติบโตได้
ดีท้ังไทยและต่างประเทศ โดย energy drink ดี
ต่อเนื่อง ท้ังจากก�ำลังซื้อท่ีกลับมา แรงงานกลับ
มาท�ำงานปกติ ด้านยอดขาย energy drink ท่ี
ต่างประเทศเชื่อว่าโตได้ 30% YoY จากยอดขาย
ในหลายๆประเทศฟื้ นตัวดี ในขณะท่ียอดขาย
 Woody C+Lock ท�ำได้ดีต่อเนื่องคาดยอดขายปี
 2020E จะอยูท่ี่ 80 ล้านขวด และปี 2021E จะดี
ต่อเนื่อง ปัจจุบัน CBG มีการสง่ไปจ�ำหนา่ยท่ีต่าง
ประเทศ คือพมา่, ลาว, เวียดนาม และกัมพูชา
 ท้ังนี้ CBG เชื่อว่ายอดขายรวมจะเติบโตได้ 20% 

YoY (ท่ีมา: ทันหุ้น) 

Implication

          เรามีมุมมองเป็นบวกจากขา่วข้างต้น เรา
เชื่อมั่นว่า CBG จะสามารถท�ำได้ตามประมาณ
การเรา โดยเราคาดผลประกอบการ 3Q20E ท่ี
 908 ล้านบาท (+24% YoY, +3% QoQ) สูงสุด
เป็นประวัติการณ์ และ 4Q20E ท่ี 955 ล้านบาท
 (+19% YoY, +5% QoQ) ท�ำสถิติสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง ดังนั้น เราคงประมาณการก�ำไรสุทธิปี
 2020E ท่ี 3,545 ล้านบาท (+41% YoY) ส�ำหรับ
ปี 2021E จะเป็นปีทองของ CBG เราประเมิน
ก�ำไรสุทธิท่ี 4,459 ล้านบาท (+26% YoY) จาก
 1) รายได้ในประเทศท่ีขยายตัวต่อเนื่อง +8% 
YoY โดยเฉพาะ Woody C+Lock คาดรายได้
 1,018 ล้านบาท เติบโต +62% YoY จากตลาด
เครื่องด่ืมเพื่อสุขภาพท่ีขยายตัวต่อเนื่องราย
ได้ต่างประเทศ +16% YoY จากการรับรู้ก�ำลัง
การผลิตท่ีเพิ่มขึ้นของขวดและกระป๋องท่ี30

-40% เต็มปี และ 2) GPM ขยายตัวต่อเนื่องจาก
 economy of scale และ utilization rate 
โรงงานท่ีเพิ่มขึ้น ท้ัง ACM, APG และ APM 
เราคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ และคงราคาเป้าหมายปี
 2021E ท่ี 170 บาท อิง 2021E PER 38.0x (
เทียบเท่า 5-yr average PER) เรามองว่าราคา
ปัจจุบันนา่สนใจ โดย CBG เทรดอยูท่ี่ 2021E 
PER 27.2x (-0.75 SD below 5-yr avg PER) 
เราเชื่อมั่ยว่าโมเมนตัมของก�ำไรของ CBG อยู่
ในทิศทางขาขึ้น โดยมี 2019  21E Core EPS 
CAGR ท่ี 33%  อีกท้ัง CBG ยังมี Upside จาก
 Woody C+Lock ท้ังในไทยและต่างประเทศและ
รายได้จากต่างประเทศขยายตัวมากกว่าคาด

          Analyst: Jacqueline Nham (Reg. no. 
112603)

          ท่ีมา: บล.เคทีบี (ประเทศไทย) จ�ำกัด 
ประจ�ำวันท่ี 7 ต.ค. 2563



บล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส  : AEONTS แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 130.00  บาท/หุ้้�นบล.ดีีบีีเอส วิิคเคอร์์ส  : AEONTS แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 130.00  บาท/หุ้้�น

---ก�ำไรสุทธ 2Q63/64 ออกมาดกีว่าคาด---

	  

ก�ำไรสุทธิงวด 2Q63/64 (มิ.ย.-ส.ค.63) ออกมา
 966 ล้านบาท เติบโต +3%YoY, +82%QoQ 
ดีกว่าท่ีเราคาดไว้ถึง 23% ปัจจัยท่ีท�ำให้ก�ำไร
สูงกว่าคาด คือ การต้ังส�ำรองฯและค่าใช้จ่าย
ด�ำเนินงานต่อรายได้ต่�ำกว่าท่ีประมาณการไว้
 ส�ำหรับก�ำไรสุทธิครึ่งแรกของปี 63/64 คิดเป็น 
57% ของท้ังปีท่ีคาดการณ์ไว้

	  

สินเชื่อหดตัว -0.5%QoQ, -2.5%YTD แต่
เติบโตได้ +1.0%YoY เนื่องจากลูกค้าลดการ
จับจ่ายใช้สอยในชว่งโควิด-19

 รายได้รวมลดลง -5%YoY และ -5%QoQ เป็น
ผลกระทบจากโควิด-19 ท่ีท�ำให้เศรษฐกิจ
ซบเซา และการลดอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อบัตร
เครดิต (จาก 18% เป็น 16%) และสินเชื่อสว่น
บุคคคล (จาก 28% เป็น 25%) มีผล 1 ส.ค.63 
อยา่งไรก็ตามรายได้จากหนี้เสียกลับมาเป็น
หนี้ดีเพิ่มขึ้น +26%YoY และรายได้จากต่าง
ประเทศเติบโต+28%YoY

	  

สเปรดหดตัว -12bps เทียบ QoQ และลด
 -20bps เทียบ YoY เป็น 18.2% จาก Yield ท่ี
ลดลง เพราะสินเชื่อหดตัว, มูลค่าผอ่นช�ำระต่อ
เดือนของลูกหนี้ลดลง และลดอัตราดอกเบี้ยสิน
เชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อสว่นบุคคล

NPL เพิ่มเป็น 3.9% ของสินเชื่อรวม ซึ่งเป็นไป
ตามท่ีบริษัทให้ Guidance ไว้ สว่น Coverage 
ratio สูงท่ี 378%ในสิ้นส.ค.63 เพราะต้ังส�ำ
รองฯไปมากใน 1Q63/64

	  

ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 1.85 บาท/หุ้น
 ขึ้นเครื่องหมาย XD วันท่ี 19 ต.ค.นี้ ณ ราคา
ปัจจุบันคิดเป็น Yield1.5% ทางฝ่ายวิจัยฯ DBS 
คงค�ำแนะน�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 130 บาท

	

นักวิเคราะห์ : ธนินี สถิรเรืองชัย : thaninees@
th.dbs.com

	



บล.ฟิลิลิิป : LH แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 8.20 บาท/หุ้้�นบล.ฟิลิลิิป : LH แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 8.20 บาท/หุ้้�น

ในเชิงประเมินมูลค่าหุ้นเริ่มสูง
         
 ปัจจุบันกลยุทธ์การขยายธุรกิจไปยังต่าง
ประเทศเป็นไปตามแผน นั่นคือ โรงงานท�ำ
เกล็ดขนมปัง (Breadcrumb) ท่ีอินโดนีเซีย
 Shift 1 ได้เริ่มแล้ว และ Shift 2 จะเริ่มได้
ราวปลาย ก.ย.นี้ จะเป็นการทดแทนน�ำเข้า
จากไทย สว่นท่ีเวียดนามโรงงานท�ำเกล็ด
ขนมปังจะเริ่มได้ราวเดือน ต.ค.63
          
ยังคงมีการค้นคิดผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ท่ี
สร้างสรรค์อยา่งต่อเนื่อง เพื่อสนับสนุนผล
การด�ำเนินงานในชว่งครึ่งหลังปีนี้ (2H63) 
อยา่งเชน่กรณีการผลิตวัตถุดิบบางสว่นเอง
 แทนท่ีปกติจะน�ำเข้าจากต่างประเทศ เพื่อ

ดึงอัตราก�ำไรให้สูงขึ้น และเราเห็นว่าสินค้า
บางประเภทมีโอกาสจะสร้างยอดขายได้ดี
 เชน่ การลดปริมาณน้�ำตาล หรือเครื่องปรุง
รสท่ีชว่ยประหยัดเวลา เชน่ ลดเวลาจาก
การต้องไปยา่งเป็นต้น

เราคาดว่าผลการด�ำเนินงานใน 2Q63 ท่ี
ไมส่ดใสนัก เป็นจุดต่�ำสุดของปีนี้ได้ผา่น
ไปแล้ว ปัจจุบันเริ่มกลับมารีโอเพนเมือง
 โรงแรม 2 แหง่กลับมาเปิดให้บริการ อีก
ท้ังบริษัทพยายามเพิ่มยอดขายท้ังในสว่น
เครื่องปรุงรส และสินค้าประเภทเคลือบ
 (Food Coating) รวมท้ังการประหยัด
ต้นทุน-ค่าใช้จ่าย และการขยายธุรกิจไปยัง
ต่างประเทศ

ปรับลดค�ำแนะน�ำเป็น ถือ จากเดิม ซื้อ แม้
ปัจจัยพื้นฐานแข็งแกรง่ แต่ราคาหุ้นเริ่มเข้า
สูเ่กณฑ์สูง คงราคาพื้นฐานไว้ท่ี 9.50 บาท
 ซึ่งประเมินด้วยวิธี DCF (WACC 8%, TG 
2.5%) ราคาหุ้นขณะนี้ซื้อขายด้วย P/E ปี
 64 ท่ี 35 เท่า และมี PEG ท่ีระดับ 1.5 เท่า
แล้ว ราคาปิดมีสว่นลด (Downside) ได้
 10%

นักวิเคราะห์ : Thailand Research Team 
/ นันทิกา  เวียงเพิ่ม : nantikaw@th.dbs.
com

  ท่ีมา: บจ.หลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (
ประเทศไทย) ประจ�ำวันท่ี 9 ก.ย. 2563



บล.เมย์์แบงก์์ กิิมเอ็็ง : CPF แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 37.50  บาท/หุ้้�นบล.เมย์์แบงก์์ กิิมเอ็็ง : CPF แนะนำำ� ซ้ื้�อ  ราคาพ้ื้�นฐาน ที่่� 37.50  บาท/หุ้้�น

---คาดอตราก�ำไร 3Q63 สูงสุดในรอบ 11 ปี---

คาดก�ำไรปกติ 3Q63 เติบโต 71% YoY อัตราก�ำไรขั้นต้นสูงสุดในรอบ 11 ปี จาก
ราคาหมูในไทยและเวียดนามสูงขึ้นอยา่งมีนัยยะ แม้ปัจจุบันต้นทุนวัตถุดิบกากถ่ัว
เหลืองเริ่มปรับตัวสูงขึ้น แต่คาดว่าอัตราก�ำไรยังคงอยูใ่นเกณฑ์ดีได้ต่อเนื่อง เป็น
ผลจากราคาหมูมีแนวโน้มยังสูงจาก Supply ท่ีขาดแคลน อีกท้ัง ก�ำไรปี 2564 มี
อัพไซด์จากการรวมธุรกิจหมูและอาหารสัตว์ในจีน เราคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ เป้าหมาย
 37.5 บาท ประกอบด้วย CPF 17.9 บาท อิง PER 15 เท่า (PER เฉล่ียย้อนหลัง 3 
ปี) และ CPALL 19.6 บาท จาก DCF (WACC 7.2%, LTG 4%)

คาดก�ำไรปกติ 3Q63 เติบโต 71% YoY

คาดก�ำไรสุทธิเท่ากับ 6,509 ล้านบาท (+8% QoQ, +7% YoY) หากไมร่วมรายการ
พิเศษ เชน่ ก�ำไรจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าสินทรัพย์ชีวภาพ คาดก�ำไรเติบโต
 13% QoQ และ 71% YoY เป็น 5,509 ล้านบาท เนื่องจากการบริโภคในไทย จีน
 และเวียดนาม ฟื้ นตัวหลังคลายล็อกดาวน์ รวมท้ังเข้าสูไ่ฮซีซั่น ราคาหมูเพิ่มขึ้น
 14% QoQ และ 22% YoY เป็น 80 บาท/กก. ราคาหมูเวียดนามยังทรงตัวสูงกว่า
 75,000 VND/กก. ซึ่งเพิ่มขึ้นประมาณ 100% YoY ขณะท่ีต้นทุนวัตถุดิบอาหาร
สัตว์ยังทรงตัว ท�ำให้คาดว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 495 bps YoY เป็น 18.5% 
ซึ่งสูงสุดในรอบ 11 ปี แต่คาดว่าสว่นแบง่ก�ำไรจากบริษัทรว่มลดลง 8% YoY จาก
การท่ี CPALL มีก�ำไรลดลง
	
ผลประกอบการยงัมแีนวโน้มแข็งแกรง่
	
ธุรกิจหมูยังมีแนวโน้มแข็งแกรง่จากราคาท่ียืนระดับสูง
 เนื่องจาก Supply ขาดแคลนและต้องใช้เวลาไมต่่�ำกว่า
 1 ปีท่ีผลผลิตจะฟื้ นตัว ขณะท่ีต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์
มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากราคากากถ่ัวเหลืองเพิ่มขึ้นมาท่ี 15 
บาท/กก. (+7% YoY) แต่ CPF มีการสต็อกท่ีราคาเฉล่ีย
ไมเ่กิน 14 บาท/กก. ซึ่งใช้ได้ถึงเดือน ก.พ.-มี.ค. 2564 จึง
ยังไมก่ระทบต่อต้นทุนการผลิตใน 3Q63-1Q64 นอกจาก
นั้น การควบรวมธุรกิจอาหารสัตว์และธุรกิจหมูในจีน
 (CTI) คาดว่าจะเป็นอัพไซด์ต่อก�ำไรของ CPF 12% ในปี
 2564
	
ESG : บรหิารจัดการอยา่งมปีระสทิธภาพตลอดห่วงโซ่
อาหาร
	
ความท้าทายของธุรกิจคือ การบริหารจัดการด้านโรค
ระบาดสัตว์และปัญหาแรงงาน รวมท้ังมีแผนจัดการ
พลังงาน และแผนบริหารจัดการน้�ำในพื้นท่ีท่ีมีความ
เสี่ยงด้านการขาดแคลนน้�ำ ลดการใช้พลาสติกแบบ
ครั้งเดียวท้ิงตลอดหว่งโซคุ่ณค่า (Value chain) รวมถึง
ออกแบบบรรจุภัณฑ์อาหารให้เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม
 ประกอบกับใช้เทคโนโลยีการผลิตท่ีได้มาตรฐาน ปลอดภัย สามารถตรวจสอบย้อนกลับได้ตลอดหว่งโซ่
อาหาร

	 ความเสี่ยง: ราคาเนื้อสัตว์ตกต่�ำ ราคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้น เศรษฐกิจโลกชะลอ โรคระบาด
	 Suttatip Peerasub
	 suttatip.p@maybank-ke.co.th



บล.เคจีีไอ : KCE  แนะนำำ� "Outperform"  ราคาเป้้าหมาย 35 บาท/หุ้้�นบล.เคจีีไอ : KCE  แนะนำำ� "Outperform"  ราคาเป้้าหมาย 35 บาท/หุ้้�น

----ประมาณการ 3Q63: ผ่่านจุุดต่ำำ�สุุดไปแล้้ว ----

 เราคาดว่่ากำำ�ไรจากธุุรกิิจหลักของ KCE ใน 3Q63 จะอยู่�ที่่� 186 ล้้านบาท (-14% YoY แต่่ +161% QoQ) เนื่่�องจากยอดขายฟื้้� นตััวขึ้้�น
หลังจากที่่�มีกีารผ่่อนคลายมาตรการ lockdown ซึ่่�งทำำ�ให้้อัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นดีขีึ้้�น เรามองว่่าผลประกอบการมีแีนวโน้้มฟื้้� นตััวต่่อเนื่่�อง และ
ยังัมี ีupside อีกีจากยอดขายสินิค้้าที่่�มี ีmargin สููง ดัังนั้้�น เราจึึงยังัคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" KCE และให้้ราคาเป้้าหมายสิ้้�นปีี 2564 ของเราที่่� 
35.00 บาท ซึ่่�งอิิงจาก PER ที่่� 30.0x (ค่่าเฉลี่่�ยในอดีตี +1.25 S.D.)

 เราคาดกำำ�ไรจากธุุรกิิจหลักใน 3Q63 ที่่� 186 ล้้านบาท (-14% YoY, +161% QoQ) จากยอดขายฟื้้� นตััวหลังการผ่่อนคลายมาตรการ
 lockdown ซึ่่�งทำำ�ให้้อัตรากำำ�ไรดีขีึ้้�นจากการประหยัดัต่่อขนาด ส่่งผลให้้กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลักใน 9M63 อยู่�ที่่� 604 ล้้านบาท (-9% YoY) 
และคิิดเป็็น 63% ของประมาณการกำำ�ไรปีีนี้้�ของเรา

      จากฐานยอดขายที่่�ต่ำำ�ใน 2Q63 เพราะเป็็นช่่วงที่่�มีกีาร lockdown ทั่่�วโลก ยอดขายมีแีนวโน้้มเติิบโต QoQ หลังมีกีารผ่่อนคลาย
มาตรการ lockdown เราคาดว่่ายอดขายของ KCE จะอยู่�ที่่� 2.5 พันัล้้านบาท (-20% YoY แต่่ +16% QoQ) แต่่หากไม่่รวมผลจากอััตรา
แลกเปลี่่�ยน ยอดขายใน 3Q63 จะอยู่�ที่่� 78 ล้้านเหรียีญดอลลาห์ส์หรัฐั (-23%YoY แต่่ +17% QoQ) ซึ่่�งเป็็นไปตามเป้้าของผู้้�บริหิาร
 และสอดคล้้องกัับแนวโน้้มการฟื้้� นตััวของยอดจดทะเบียีนรถยนต์์ในยุุโรปที่่�อยู่�ในช่่วง 13% ถึึง 115% MoM ระหว่่างเดืือนพฤษภาคม-
กรกฎาคม 2563 (Figure 3) ทั้้�งนี้้� ยอดขายในไตรมาสที่่�สามจะทำำ�ให้้ยอดขายในงวด 9M63 อยู่�ที่่� 251 ล้้านเหรียีญ (-16% YoY) คิิดเป็็น 
72% ของประมาณการกำำ�ไรปีีนี้้�ของเราที่่� 350 ล้้านเหรียีญ

คาดว่่า GPM ใน 3Q63 จะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 22.9% (+2.3ppts YoY และ +4.8ppts QoQ) เนื่่�องจาก i) เกิิดการประหยัดัต่่อขนาดเพราะอััตรา
การใช้้กำำ�ลังการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�น (จาก ~60% ใน 2Q63 เป็็น ~70% ใน 3Q63 ซึ่่�งทำำ�ให้้ GPM เพิ่่�มขึ้้�น ~5% QoQ) ii) ต้้นทุุนทองแดงอยู่�ใน
ระดัับที่่�บริหิารจััดการได้้ เพราะบริษัิัทได้้ต่่อรองราคาวััตถุุดิบกับ supplier ในช่่วงที่่� COVID-19 ระบาด ซึ่่�งทำำ�ให้้อัตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นในงวด 
9M63 อยู่�ที่่�  22.1% (+1.8ppts YoY) ใกล้้เคียีงกัับสมมติิฐานปีีนี้้�ของเราที่่� 22.0%

  ถึึงแม้้ว่่าตามปกติิแล้้วยอดขายในไตรมาสที่่�สี่่�จะต่ำำ�กว่่าในไตรมาสที่่�สาม แต่่เราคาดว่่ายอดขายใน 4Q63 จะสููงกว่่า 3Q63 เนื่่�องจากผู้้�
ผลิิตรถยนต์์กลัับมาเปิิดดำำ�เนิินการเต็็มที่่�หลังมีกีารผ่่อนคลายมาตรการ lockdown และมีใีช้้สต็อกเก่่าไปหมดแล้้ว ดัังนั้้�น เราจึึงคาดว่่า
ผลประกอบการของ KCE จะเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง QoQ ในไตรมาสที่่�สี่่� และยังัคงประมาณการกำำ�ไรปีี 2563-64 เอาไว้้เท่่าเดิิม

Valuation & Action   ถึึงแม้้ว่่าราคาหุ้้�น KCE จะเหลือ upside ไม่่มากเมื่่�อเทียีบกับราคาเป้้าหมายสิ้้�นปีี 2564 ของเราที่่� 35.00 บาท ซึ่่�ง
อิิงจาก PER ที่่� 30.0x (ค่่าเฉลี่่�ยในอดีตี +1.25 S.D.) เรายังัคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" KCE เนื่่�องจากคาดว่่าผลประกอบการผ่่านจุุดต่ำำ�สุุดไปแล้้ว 
และยังัมี ีupside อีกีจากทั้้�งด้้านยอดขาย และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (จากการขยับัไปขายสินิค้้าที่่� margin สููง)
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บล.ฟินัิันเซีีย ไซรัส : ATP30 แนะนำำ� "BUY"  ราคาเป้้าหมาย 1.20 บาท/หุ้้�นบล.ฟินัิันเซีีย ไซรัส : ATP30 แนะนำำ� "BUY"  ราคาเป้้าหมาย 1.20 บาท/หุ้้�น

---หุ้้�นเล็็ก Theme Turnaround ที่่�น่่าจัับตา---
          เราประเมิินกำำ�ไรผ่า่นจุุดต่ำำ�สุดุไปแล้้วใน 2Q20 ขณะที่่� 2H20 คาดฟ้ื้� นตััวเด่่น +53% H-H จากลูกูค้้าที่่�กลัับมาใช้บ้ริกิาร
มากขึ้้�น หลััง COVID-19 คลี่่�คลาย ทำำ�ให้้โรงงานอุุตสาหกรรมเปิดิดำำ�เนินิการได้้ โดยเฉพาะกลุ่่�มยานยนต์์ที่่�เป็น็ลูกูค้้าหลัักกลัับมา
ผลิิตแล้้ว 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 เราคาดกำำ�ไรสุทุธิปิี ี2020 หดตััว 52% Y-Y ก่่อน Turnaround ในปี ี2021 
+112% Y-Y เป็น็ 48 ล้้านบาท ใกล้้เคีียงปี ี2019 หนุนุจากรายได้้และอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�เร่ง่ขึ้้�น  จากลูกูค้้าเดิิมที่่�กลัับมาใช้บ้ริิการ
ตามปกติิ บวกกัับเริ่่�มให้บ้ริกิารลูกูค้้ารายใหม่ต่ั้้�งแต่่ 2Q21 ด้้วยจำำ�นวนรถเพิ่่�มขึ้้�นอีีก 40-50 คััน  เราประเมินิราคาเหมาะสมปี ี
2021 ที่่� 1.20 บาท (อิิง PER 15x) แนะนำำ�ซื้้�อ จากความน่า่สนใจในแง่่หุ้้�นขนาดเล็็กที่่� Turnaround และมีีโอกาสเติิบโตอีีกมาก
ตามการเร่ง่ลงทุนุ EEC

ผู้้�ให้บ้ริกิารรถโดยสาร หลัักๆอยู่่�ในเขตอุุตสาหกรรมตะวัันออก
          ATP30 เป็็นผู้้�ให้บ้ริกิารรถโดยสารไม่ป่ระจำำ�ทางเพื่่�อรับั-ส่ง่พนัักงาน โดยเฉพาะนิคิมอุุตสาหกรรมภาคตะวัันออก
 ครอบคลุุมพื้้�นที่่� 4 จัังหวััด ได้้แก่่ ชลบุุรี ีระยอง ปราจีีนบุุรี ีและฉะเชิงิเทรา นอกจากนี้้� เริ่่�มขยายไปให้บ้ริกิารรถท่่องเที่่�ยว และ
ให้บ้ริกิารขนส่ง่มวลชนแบบไม่ส่าธารณะหรืือรับัส่ง่ผู้้�อาศัยัในคอนโดมีเีนียีมไปจุุดขนส่ง่มวลชน กลยุุทธ์ข์องบริษัิัทคืือรักัษาฐาน
ลูกูค้้าเดิิมควบคู่่�กับการขยายฐานลููกค้้าใหม่ ่ปัจัจุุบันับริษัิัทมีีสััญญาให้บ้ริกิารลูกูค้้าอยู่่� 38 ราย อายุุสัญัญา 3-8 ปีี รวมถึึงมีีรถ
โดยสารที่่�ให้บ้ริกิารรวม 392 คััน ซึ่่�งเป็น็รถของบริษัิัทเอง 332 คััน และรถร่ว่มบริกิาร 60 คััน

ยังัมีชี่อ่งว่่างให้เ้ติิบโตได้้อีีกมาก รับัอานิสิงส์จ์ากการเร่ง่ลงทุนุ EEC
          การเร่ง่ลงทุนุโครงการพื้้�นฐานของภาครััฐ โดยเฉพาะโครงการ EEC ซึ่่�งประมููลแล้้วเสร็จ็ และเริ่่�มก่่อสร้า้งในกลางปีหีน้า้
 เป็น็บวกโดยตรงต่่อนิคิมอุุตสาหกรรม รวมถึึงช่ว่ยกระตุ้้�นความเชื่่�อมั่่�นของเอกชนให้ก้ลัับมาลงทุนุได้้ เป็น็ปัจัจััยขัับเคลื่่�อนสำำ�คัญ
ต่่อ Demand ในการใช้้บริกิารรถรับัส่ง่ และจำำ�นวนลููกค้้าให้เ้ร่ง่ขึ้้�นในระยะถััดไป ขณะที่่�ปัจจุุบันับริษัิัทครองส่ว่นแบ่ง่ตลาดเพียีง 
2% ทำำ�ให้ม้ีชี่อ่งว่่างในการเติิบโตอีีกมาก 

คาดผ่า่นจุุดต่ำำ�สุดุแล้้วใน 2Q20 และ Turnaround ในปี ี2021
          เราประเมิินกำำ�ไรผ่า่นจุุดต่ำำ�สุดุไปแล้้วใน 2Q20 ขณะที่่� 2H20 คาดฟ้ื้� นตััวเด่่น +53% H-H โดย 3Q20 จะขยายตััว Q-Q 
ก่่อนทำำ�ระดัับสูงูสุดุของปีใีน 4Q20 ตามการให้บ้ริกิารลูกูค้้าฟื้้� นกลัับมามากขึ้้�น โดยเฉพาะกลุ่่�มยานยนต์์ที่่�เป็น็พอร์ท์หลัักกลัับมา
ดำำ�เนินิการแล้้ว 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 เราคาดกำำ�ไรสุทุธิปิี ี2020 อยู่่�ที่่� 23 ล้้านบาท (-52% Y-Y) ก่่อนจะ
 Turnaround ในปีี 2021 +112% Y-Y เป็น็ 48 ล้้านบาท ใกล้้เคีียงกัับปีี 2019 หนุุนจากรายได้้ฟื้้� นตััว 25% Y-Y ตามลููกค้้าเดิิมที่่�
กลัับมาดำำ�เนิินงานตามปกติิ บวกกัับเริ่่�มให้บ้ริกิารลูกูค้้ารายใหม่ต่ั้้�งแต่่ 2Q21 ด้้วยจำำ�นวนรถที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอีีก 40-50 คััน รวมถึึงหนุนุ
ด้้วยมาร์์จิ้้�นที่่�ดีขึ้้�น ตามทิิศทางของรายได้้, การบริหิารต้้นทุนุอย่า่งมีีประสิิทธิภิาพ รวมถึึงมีจีำำ�นวนรถที่่�ตัดค่่าเสื่่�อมหมดเพิ่่�มขึ้้�น 9 
คััน

แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเหมาะสมปีี 2021 ที่่� 1.20 บาท
          เราประเมิินราคาเหมาะสมปีี 2021 ที่่� 1.20 บาท อิิง PER 15x อ้้างอิิงค่่าเฉลี่่�ยของกลุ่่�มขนส่ง่ (III, JWD, WICE) ที่่� 19x แต่่
ด้้วยขอบเขตของการขนส่ง่ที่่�น้อ้ยกว่่า และประกอบธุุรกิิจแค่่ในประเทศ จึึงอิิง PE ที่่�น้อยกว่่า แนะนำำ�ซื้้�อ จากความน่า่สนใจในแง่่
 1) หุ้้�นขนาดเล็็กที่่�อยู่่�ในช่ว่ง Turnaround คาดมี ีEarnings Momentum เชิงิบวกตั้้�งแต่่ 3Q20 2) กำำ�ไรสุุทธิมีิีอััตราการขยายตััว
ที่่�มากกว่่ารายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 3) มีฐีานะการเงิินที่่�แข็ง็แกร่ง่ โดยมีี D/E เพีียง 0.8x และ 4) หนึ่่�งในผู้้�ได้้รับัประโยชน์์จาก EEC หนุนุ
การเติิบโตในระยะยาว ตาม Demand การใช้้บริกิารที่่�มากขึ้้�น
          ความเสี่่�ยง  กลุ่่�มลูกูค้้าจำำ�นวนน้้อยรายและอยู่่�ในวงจำำ�กัด, การเปลี่่�ยนแปลงราคาน้ำำ�มันัเชื้้�อเพลิิงของตลาดโลก, การ
ขาดแคลนนัักขับั, การแข่ง่ขันัในธุุรกิิจ, การพึ่่�งพิงิผู้้�จำำ�หน่า่ยยานพาหนะรายใหญ่น่้อ้ยราย
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 บล.คิิงส์์ฟอร์์ด : ADVANC แนะนำำ� "Accumulated Buy"  ราคาเป้้าหมาย 218 บาท/หุ้้�น บล.คิิงส์์ฟอร์์ด : ADVANC แนะนำำ� "Accumulated Buy"  ราคาเป้้าหมาย 218 บาท/หุ้้�น

----กำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริโิภคลดลงตามสภาพเศรษฐกิิจ ส่่วนการ
แข่่งขันัยังัสููง---
          
Pend up Demand ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาหลัังการคลาย Lock down ส่ง่
ผลในไตรมาส 3 ประมาณ 1 เดืือน (กรกฎาคม) จากนั้้�นการใช้้
งานต่่างๆ (Demand) เริ่่�มกลัับเข้า้สู่่�ภาวะปกติิ สำำ�หรัับธุุรกิิจมือื
ถืือและบรอดแบนด์์ในภาวะปกติิของไตรมาส 3 ถืือเป็น็ช่ว่ง Low 
Season ดัังนั้้�นรายได้้บริกิารจึึงมีแีนวโน้้มชะลอตััวลง และจาก
สภาพเศรษฐกิิจที่่�ยังัชะลอตััวการใช้จ่้่ายของลูกูค้้าโดยเฉพาะกลุ่่�ม
 Low Spending จึึงยังัไม่ฟ่ื้้� นตััว ดัังนั้้�นสิ่่�งที่่� Operator ทำำ�ในช่ว่งที่่�
ผ่า่นมาคืือการนำำ�เสนอแพ็ค็เก็็จทางเลืือกที่่�มีคีวามหลากหลายด้้าน
ราคา ยกตััวอย่า่งเช่น่แพ็ค็เก็็จ Fix Speed 2mbps ในราคาเริ่่�มต้้น
ที่่� 90 บาท (ปััจจุุบันัปรัับราคาเป็น็ 150 บาท) ถััดมาคืือแพ็ค็เก็็จที่่�
น่า่จะขายดีีคืือ 4mbps 200 บาท/เดืือน และ 10mbps 300 บาท
/เดืือน (4Mbps เป็็น Majority) ซึ่่�งโดยรวมน่า่จะทำำ�ให้ร้ายได้้ต่่อ
หัวั (ARPU) ใน 3Q63F ชะลอตััวลงทั้้�ง YoY และ QoQ สำำ�หรับัฐาน
ลูกูค้้ารวม (Subscriber) ของธุุรกิิจมืือถืือในไตรมาสนี้้�มีโอกาสกลัับ
มาเห็น็ Net Additional เป็็นบวก อย่า่งไรก็็ตามเรายัังประเมินิราย
ได้้บริกิาร -9.5%YoY, -1.9%QoQ ลดลงตามกำำ�ลังซื้้�อของลูกูค้้า
ประกอบกัับการแข่ง่ขันัในกลุ่่�มเติิมเงิินที่่�ยังัทรงตััวในระดัับสููง 
นอกจากนั้้�นลูกูค้้ากลุ่่�ม Traveler และ Migrant ก็็ยังัไม่ก่ลัับมา 

คาดกำำ�ไรไตรมาส 3 ที่่� 6.5 พันั ลบ. -25.9%YoY, -6.8%QoQ

คาดกำำ�ไรไตรมาส 3 ชะลอตััวลง YoY อย่า่งมีนีัยัสำำ�คัญ ส่ว่นภาพ
 QoQ ก็็ลดลงเช่น่กััน ปััจจััยที่่�กดดัันผลการดำำ�เนิินงานมาจาก
ฝั่่� งอุุปสงค์์ (Purchasing Power) ของลูกูค้้าที่่�ลดลงตามสภาพ
เศรษฐกิิจ ขณะที่่�ต้นทุนุการดำำ�เนิินงานหลายรายการเริ่่�มกลัับมา
ยกตััวอย่า่งเช่น่ ค่่าเช่า่ Shop, ค่่าใช้จ่้่ายทางการตลาด ที่่�เริ่่�มปรับั
ตััวเพิ่่�มขึ้้�น ด้้านการลงทุนุโครงข่า่ยก็็ยังัดำำ�เนินิต่่อไปตามแผน โดย
 CAPEX ที่่�บริษัิัทวางเอาไว้้ทั้้�งปี ี2553 อยู่่�ที่่� 3.5 หมื่่�น ลบ. ในครึ่่�ง
ปีแีรกลงทุุนไปแล้้วประมาณ 1.3 หมื่่�น ลบ. ดัังนั้้�นในในไตรมาส 3 

และ 4 ยัังต้้องลงทุนุอีีกไตรมาสละไม่ต่่ำำ�กว่่า 1 หมื่่�น ลบ. ส่ง่ผลให้้
ค่่าเสื่่�อมราคามีแีนวโน้ม้ปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�น QoQ และหากมองข้า้มไป
ยังัไตรมาส 4 ซึ่่�งจะมีกีารทำำ� Campaign ใหญ่เ่พื่่�อเปิดิตััว 5G  ค่่าใช้้
จ่่ายทางการตลาดก็็จะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นมาด้้วย สำำ�หรับัปีีนี้้�บริษัิัทมีี
เป้า้หมายในการเพิ่่�มฐานลูกูค้้าจาก 4G มายังั 5G ประมาณ 1 แสน
เลขหมาย โดย AIS ถืือเป็น็ผู้้�นำำ�ในด้้านโครงข่า่ยและมีคีลื่่�นความถี่่�
ครบทุกุย่า่นจึึงเป็น็ Operator ที่่�มีคีวามพร้อ้มในการให้บ้ริกิารมาก
ที่่�สุดุรายหนึ่่�ง แต่่ในส่ว่นของ 5G-Adoption Rate ปััจจุุบันัยังัยาก
ที่่�จะประเมินิและยังัต้้องติิดตามกัันต่่อไป ในด้้านรายได้้บริษัิัทคาด
ว่่าลููกค้้า AIS กลุ่่�มที่่�เปลี่่�ยนมาใช้อุุ้ปกรณ์์ 5G จะมีีระดัับ ARPU เพิ่่�ม
ขึ้้�นจากเดิิมประมาณ 5-10% แต่่ในปีีแรก แต่่ในมุุมมองของเรามอง
ว่่าฐานลูกูค้้ากลุ่่�มนี้้�ยังัเล็็กมากเมื่่�อเทีียบกัับจำำ�นวนฐานลูกูค้้ารวมใน
ธุุรกิิจมือืถืือทั้้�งหมด 41 ล้้านเลขหมาย ดัังนั้้�นผลกระทบเชิงิบวกต่่อ
รายได้้บริกิารน่า่จะเริ่่�มเห็น็ผลชัดัเจนนับัจากปี ี2565 เป็็นต้้นไป (
แต่่หาก 5G-Adoption Rate เร็็วกว่่าคาดผลบวกก็็จะเกิิดขึ้้�นเร็ว็กว่่า
คาดเช่น่กััน)

แนะนำำ� "ทยอยซื้้�อสะสม" มีรีาคาเป้า้หมายปี ี2563 ที่่� 218.00 บาท
         
 เราปรับัประมาณการกำำ�ไรสุทุธิปิี ี2563-2564 ลงมาที่่�ระดัับ 2.7 
หมื่่�น ลบ. และ 2.9 หมื่่�น ลบ. -12%YoY ในปีี 2563 แต่่ขยายตััว
 +5.8%YoY ในปีี 2564 สำำ�หรัับปีี 2563 เราปรัับลดจากประมาณ
การเดิิมที่่� 2.9 หมื่่�น ลบ. -5.84% ส่ว่นปี ี2564 เราปรัับลดประมาณ
จากเดิิมที่่� 3.2 หมื่่�น ลบ. -10.3% และประเมิินมูลูค่่าเหมาะสมของ 
ADVANC ในปี ี2563 ที่่� 218.00 บาท (DCF Method, WACC 7.7%, 
Terminal Growth 1.50%) มีี Upside +27.5% แนะนำำ�ให้้ "ทยอย
ซื้้�อสะสม" ในระยะสั้้�นให้ร้อการปรับัฐานลงมาตามดััชนี ีSET ซึ่่�ง
ปัจัจุุบันัมีแีรงขายหุ้้�น Big Cap. ลงมาก่่อน จากนั้้�นก็็ให้ท้ยอยซื้้�อโดย
เราคาดการณ์ ์Div-Yield 64F ที่่� 4.1%
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----กำำ�ไรครึ่่�งปีีแรกสููงกว่่าคาดการณ์์ทั้้�งปีี 
2563 แต่่มีคีวามเสี่่�ยงของความไม่่แน่่นอน
ของผลการดำำ�เนิินงานในครึ่่�งปีีหลัง----

          - BWG รายงานกำำ�ไรไตรมาส 2/2563 
ที่่� 21 ล้้านบาท ฟ้ื้� นตััวอย่า่งมีนีัยัฯ ทั้้�ง QoQ 
และ YoY แม้ร้ายได้้ทรงตััว แต่่อััตรากำำ�ไรขั้้�น
ต้้นเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง QoQ และ YoY
          - แนะนำำ� ถืือ คงราคาเป้้าหมาย 0.53 
บาท ณ ราคาปัจัจุุบันัมี ีupside จำำ�กัดราว
 10% แม้ค้รึ่่�งปีหีลัังจะมีกีารรับัรู้้�รายได้้จาก
โรงไฟฟ้า้เต็็มไตรมาส แต่่มีคีวามไม่แ่น่น่อน
ของการประมาณการธุุรกิิจกำำ�จัดขยะและ
ธุุรกิิจรัับเหมาก่่อสร้า้ง รวมถึึงส่ว่นของ
 Minority Interest และแนวโน้้ม Effective 
Tax Rate ที่่�อาจเร่ง่ตััวขึ้้�นใน 2H/2563 โดย
ฝ่า่ยวิิเคราะห์์ฯอยู่่�ระหว่่างทบทวนประมาณ
การ ซึ่่�งจะ Update อีีกครั้้�งหลัังประกาศผล
การดำำ�เนินิงานไตรมาส 3/2563

ประกาศกำำ�ไรไตรมาส 2/2563 เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง
 QoQ และ YoY

          BWG รายงานผลการดำำ�เนิินงาน
ประจำำ�ไตรมาส 2/2563 มีีรายได้้เท่่ากัับ
 455 ล้้านบาท (+1.2% QOQ, -1.8% 
YoY) และมีกีำำ�ไรสุุทธิิจำำ�นวน 21 ล้้านบาท 
(+124.5% YoY) มีปีระเด็็นสำำ�คัญ ดัังนี้้�
          1. รายได้้ธุุรกิิจกำำ�จัดขยะ (สัดัส่ว่น
รายได้้ 56%) จำำ�นวน 256 ล้้านบาท ลดลง
 22.4%YoY จากปริิมาณกากอุุตสาหกรรม
ที่่�รับกำำ�จัดลดลง 2.4%YoY อััตราค่่ากำำ�จัด
กากอุุตสาหกรรมถััวเฉลี่่�ยต่่อต้้นทุนุลดลง
 18.8%YoY
          2. รายได้้ธุุรกิิจโรงไฟฟ้า้ (สัดัส่ว่นราย
ได้้ 39%) จำำ�นวน 176 ล้้านบาท เติิบโตอย่า่ง
มีนีัยัฯ ถึึง 105.3%YoY จากการจำำ�หน่า่ย
กระแสไฟฟ้า้ครบทั้้�ง 3 โรงไฟฟ้า้ในช่ว่ง
ไตรมาส 2/2563
          3. อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นปรับัตััวดีีขึ้้�นเป็็น
 32.8% เทีียบกัับช่ว่งเดีียวกัันในปีีก่่อนที่่�
 20.8% เนื่่�องจากต้้นทุนุแปรผันัของบริกิาร
กำำ�จัดกากอุุตสาหกรรม เช่น่ ค่่าหลุมุฝังั

กลบตััดจ่่าย ค่่าเชื้้�อเพลิิง ค่่าน้ำำ�มันั ค่่าผล
ประโยชน์์ตอบแทนแรงงาน มีอัีัตราลดลงใน
อััตราเร่ง่กว่่ารายได้้ที่่�ลดลง

ข้อ้สังัเกต Effective Tax Rate ลดลงเหลืือ
เพียีง 0.5% แต่่อาจไม่ส่ม่ำำ�เสมอ
          ในไตรมาส 2/2563 ระดัับ Effective 
Tax Rate เหลืือเพียีง 0.5% โดยในไตรมาส 
1/2563 อยู่่�ที่่� 21.0% และ ไตรมาส 2/2562 
อยู่่�ที่่� 72.6% แสดงให้้เห็น็ว่่ามีีความไม่่
สม่ำำ�เสมอของ Effective Tax Rate ใน
กรอบกว้้าง โดยไม่ม่ีกีารชี้้�แจงใน MD&A 
หรืือ หมายเหตุปุระกอบงบการเงิิน และ
เมื่่�อสอบถามทางบริษัิัท ยังัไม่ไ่ด้้รับัคำำ�
อธิบิายที่่�ชัดเจน ดัังนั้้�น จึึงมองว่่า ถึึงแม้้
 Effective Tax Rate จะลดลงในไตรมาส
 2/2563 อาจลดลงเพียีงชั่่�วคราว ถืือเป็น็
 Downside ของประมาณการผลการดำำ�เนินิ
งานงวด 2H/2563 โดยที่่�ฝ่ายวิิเคราะห์ฯ์ยังั
คงสมมติิฐาน Effective Tax Rate ปีี 2563 
ที่่�อนุรุักัษ์์นิยิมเท่่ากัับ 17%

สรุุปภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานงวด 6 
เดืือน ปีี 2563
          
ผลการดำำ�เนิินงวด 1H/2563 มีีกำำ�ไร
สุทุธิ ิ22 ล้้านบาท เติิบโตอย่า่งมีนัีัยฯ ถึึง
 565.1%YoY ซึ่่�งสูงูกว่่าประมาณการทั้้�ง
ปี ี2563 ที่่� 7 ล้้านบาท อย่า่งไรก็็ตามฝ่า่ย
วิิเคราะห์ฯ์อยู่่�ระหว่่างทบทวนประมาณ
การ โดยอาจมีกีารปรับัประมาณการหลััง
ประกาศผลการดำำ�เนินิงานไตรมาส 3/2563 
(ต่่อหน้า้ 2)

          ความเสี่่�ยง ความไม่แ่น่น่อนของ
รายได้้ธุุรกิิจกำำ�จัดขยะและงานก่่อสร้า้ง, 
Effective Tax Rate ไม่ส่ม่ำำ�เสมอ, ข้อ้จำำ�กัด
ในการเข้้าถึึงข้อ้มูลูบริษัิัทและบริษัิัทใน
เครือื

แนวโน้้มในช่ว่งครึ่่�งปีหีลัังของปี ี2563 และ
ปี ี2564
          1. ธุุรกิิจการกำำ�จัดขยะ: บริิษััทมีี

กลยุุทธ์เ์น้น้รับัส่ว่นที่่�สามารถนำำ�มาทำำ�
 Blending RDF และนำำ�กลัับมาใช้ใ้หม่ม่าก
ขึ้้�น โดยทางบริษัิัทมีีกลยุุทธ์ห์ลายประการ
เพื่่�อเพิ่่�มปริมิาณกากอุุตสาหกรรม
          2. ธุุรกิิจโรงไฟฟ้า้ (ETC): จะรับัรู้้�
รายได้้เต็็มไตรมาส เช่น่เดีียวกัับไตรมาส 
2/2563 ที่่�ผ่า่นมา
          3. ธุุรกิิจรับัเหมาก่่อสร้า้ง: มีโีครงการ
ฟื้้� นฟูพูื้้�นที่่�เหมือืงคลิิตี้้� จ.กาญจนบุุรี ีจะเริ่่�ม
เฟสถััดไปในช่ว่งไตรมาส 4/2563 ซึ่่�งจะมีี
มูลูค่่าโครงการเพิ่่�มอีีก 200 ล้้านบาท
          4. ทั้้�งนี้้�แผนการเติิบโตในระยะ 2-3 ปีี
 จะเน้น้การเติิบโตด้้านการนำำ�กลัับมาใช้ใ้หม่ ่
โดยเน้น้การผลิิต RDF การเพิ่่�ม MW ของโรง
ไฟฟ้า้ ทั้้�งจากการ M&A และ Bidding PPA 
รวมถึึงการ Recycle และ Recovery น้ำำ�เสีีย 
เพื่่�อสร้า้ง Circular Economy

คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ ราคาเป้า้หมายที่่� 0.53 
บาท
          คงคำำ�แนะนำำ� ถืือ ราคาเป้า้หมายปีทีี่่�
 0.53 บาท อ้้างอิิงวิิธี ีPBV ที่่� 0.56เท่่า เทีียบ
เท่่า -1SD ซึ่่�งเป็น็ระดัับ Conservative ยััง
ไม่ม่ีคีวามน่า่สนใจเฉพาะตััวที่่�โดดเด่่น โดย
ถึึงแม้ว่้่าบริษัิัทจะมีีเสถีียรภาพมากขึ้้�นจาก
ธุุรกิิจโรงไฟฟ้า้ (สััดส่ว่นรายได้้ 39%) แต่่
ธุุรกิิจกำำ�จัดขยะและธุุรกิิจก่่อสร้า้งยัังมีคีวาม
ไม่แ่น่น่อนของรายได้้  ประกอบกัับแนวโน้ม้
 Effective Tax Rate ที่่�อาจปรับัตััวสูงูขึ้้�น
ใน 2H2563 รวมถึึงข้อ้มูลูในส่ว่น Minority 
Interest ที่่�มีผีลกระทบต่่อการประมาณการ
กำำ�ไรสุทุธิ ิโดยฝ่่ายวิิเคราะห์ฯ์อยู่่�ระหว่่าง
ทบทวนประมาณการ ซึ่่�งจะทำำ�การปรัับ
ประมาณการอีีกครั้้�งหลัังประกาศงบการเงิิน
ไตรมาส 3/2563

          เกษ ตวงทอง
          เลขทะเบีียนนักัวิิเคราะห์:์ 045626
          kate@trinitythai.com
          ที่่�มา: บจ. หลัักทรัพัย์ท์รีนีีตีี้้� ประจำำ�วัน
ที่่� 6 ต.ค. 2563



บล.เอเซีีย พลััส:  NER แนะนำำ� ซ้ื้�อราคาเป้้าหมาย 4.40  บาท/หุ้้�น บล.เอเซีีย พลััส:  NER แนะนำำ� ซ้ื้�อราคาเป้้าหมาย 4.40  บาท/หุ้้�น 

---ปี 63-64 ก�ำไรโตกระฉูด---

บรษัิทหลักทรพัย ์เอเซยีพลัส ออกบทวิเคราะหเ์ปิดเผยว่า

 NER Valuation น่าสนใจและทิศทางก�ำไรเติบโตชัดเจน โดย

 NER ได้รบัผลบวกจากเศรษฐกิจจนีทีฟ่ื้ นตัวเรว็ หลังควบคมุ

การระบาดของ COVID-19 ได้แล้ว สอดคล้องกับโรงงาน

แปรรูปยางพาราแห่งใหม่ ทีไ่ด้เริม่ด�ำเนินการผลิตตงแต่

ไตรมาส3/2563 ซึง่สามารถช่วยเพิ่มก�ำลังการผลิตได้ถง

 59% จากเดิม

ซึง่จะหนุนแนวโน้มปรมิาณจ�ำหน่ายยางพาราและก�ำไรสุทธ

เพิ่มขึน้ชัดเจนในงวดครึง่ปีหลัง2563 โดยคาดว่าก�ำไรสุทธปี

 2563-2564 จะเติบโตถง 48.3% YoY และ 20.5% YoY ตาม

ล�ำดบ

	

ขณะที่ปัจจุบนัราคาหุ้นม ีValuation ทีน่่าสนใจโดยทีค่่า PER 

ปี 2564 เพยีง 5 เท่า และ PBV ปี 2564 ที ่1.3 เท่า นอกจานี้

ยงัสามารถคาดหวัง DivYields ได้ถงกส่า 6% ต่อป



สวััสดีีค่่ะกลัับมาพบกัับแมกกาซีีนหุ้้�นอิินไซด์ ฉบัับเดืือนตุุลาคม  2563  ล่่วงเข้้าสู่่�ไตรมาสสุุดท้้ายของปี ี2563  
บนสถานการณ์์เศรษฐกิิจทั่่�วโลกที่่�ยัังต้้องดิ้้�นกัันไป ส่่วนสถานการณ์์โควิด-19  สุุดช็็อก!! ประธานาธิิบดีีโดนั

ลด์ ทรัมป์ ์ของสหรัฐและภริิยา ติิดเชื้้�อโควิด หลัังจบการดีีเบตรอบแรกเพีียงไม่่กี่่�วััน

ด้้านความเคล่ื่�อนไหวของภาวะตลาดหุ้�นไทยในเดืือนกัันยายน ท่ี่�ผ่่านมา ณ ส้ิ้�นเดืือนกัันยายน 2563 SET Index ปิดิที่� 1,237.04 จุุด ลดลง 5.6% 
จากเดืือนก่่อน โดยมีีหลายปัจัจัยท่ี่�ส่่งผลกระทบกัับความเช่ื่�อมั่่�นผู้้�ลงทุุน ได้้แก่่ ความล่่าช้้าในการพััฒนาวััคซีีนป้อ้งกัันไวรััส COVID-19 ความ

กัังวลเก่ี่�ยวกัับภาวะเศรษฐกิิจโลกจะฟื้้� นตััวช้้ากว่าคาด รวมถึึงสถานการณ์์ทางการเมืืองในประเทศ ทำำ�ให้้ SET Index ปรับลดลง 21.7% จากส้ิ้�น
ปีก่ี่อน แต่่ยัังอยู่่�ในระดัับท่ี่�สููงกว่า MSCI ASEAN ท่ี่�ลดลง 24.7% จากส้ิ้�นปีก่ี่อนหน้้า

นายศรพล ตุุลยะเสถีียร รองผู้้�จััดการ หััวหน้้าสายงาน
วางแผนกลยุุทธ์องค์์กร ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย

เปิดเผยว่า ในเดือนกันยายน 2563 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์
ไทยปรับลดลงเล็กน้อย เมื่อพิจารณารายอุตสาหกรรมเทียบ
กับสิ้นปี พบว่า กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มบริการ และกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม ปรับตัวดีกว่า SET Index นอกจากนี้
 ยังเห็นสัญญาณการฟื้ นตัวดีในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส 
หมวดธุรกิจการเกษตร และหมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ 
โดยเฉพาะในกลุ่มหุ้นขนาดเล็ก (Non-SET100 และ mai) ใน
ส่วนของมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันรวมใน SET และ mai 
ในเดือนกันยายน 2563 อยู่ที่ 47,896 ล้านบาท ท�ำให้ในช่วง
 9 เดือนแรกของปี 2563 มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวันรวมอยู่
ที่ 64,526 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19.5% จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน

ในเดือนนี้ผู้ลงทุนในประเทศมีสดสวนมูลค่าการซื้อขายสูงสุด
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 7 โดยคิดเป็น 43.51% ของมูลค่าการ
ซื้อขายรวมในช่วง 9 เดือนแรกของปี ในขณะที่ผู้ลงทุนต่าง
ประเทศยังมีสถานะเป็นผู้ขายสุทธิอย่างต่อเนื่อง โดยใน 9 
เดือนแรกของปี 2563 ขายสุทธิในตลาดหลักทรัพย์ไทยกว่า 
2.76 แสนล้านบาท โดยผู้ลงทุนกลุ่มอื่นเป็นผู้ซื้อสุทธิ

ในเดือนกันยายน 2563 มีกิจกรรม IPO อย่างต่อเนื่อง โดย
มีบริษัทเข้าจดทะเบียนซื้อขายใหม่ใน SET 1 บริษัท ได้แก่
 บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จ�ำกัด (มหาชน) ท�ำให้ใน 9 เดือน
แรกของปี 2563 รวมแล้วมีมูลค่าระดมทุน (IPO) สูงที่สุดเมื่อ
เทียบกับตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ ใน ASEAN

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย (SET Index) ณ สิ้นเดือน
กันยายน 2563 SET Index ปิดที่ 1,237.04 จุด ลดลง 5.6% 
จากเดือนก่อน และปรับลดลง 21.7% จากสิ้นปีก่อน แต่ยัง
อยู่ในระดับที่สูงกว่า MSCI ASEAN ที่ลดลง 24.7% จากสิ้นปี
ก่อนหน้า 

เมื่อพิจารณารายอุตสาหกรรมเทียบกับสิ้นปี พบว่า กลุ่ม
สินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
 กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มบริการ และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
 ปรับตัวดีกว่า SET Index นอกจากนี้ ยังเห็นสัญญาณ
การฟื้ นตัวดีในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส หมวดธุรกิจ
การเกษตร และหมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์  โดยเฉพาะ
ในกลุ่มหุ้นขนาดเล็ก (Non-SET100 และ mai)

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันรวมใน SET และ mai ในเดือน

กันยายน 2563 อยู่ที่ 47,896 ล้านบาท ท�ำให้ในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2563 มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวันรวมอยู่ที่ 64,526 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 19.5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ในเดือนนี้ ผู้ลงทุนในประเทศมีสดสวนมูลค่าการซื้อขายสูงสุด
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 7 โดยคิดเป็น 43.51% ของมูลค่าการซื้อ
ขายรวมในช่วง 9 เดือนแรกของปี

ในเดือนกันยายน 2563 มีกิจกรรม IPO อย่างต่อเนื่อง โดย
มีบริษัทเข้าจดทะเบียนซื้อขายใหม่ใน SET 1 บริษัท ได้แก่
 บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จ�ำกัด (มหาชน) ท�ำให้ใน 9 เดือน
แรกของปี 2563 SETมีมูลค่าระดมทุน (IPO) สูงที่สุดเมื่อ
เทียบกับตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ ใน ASEAN
Forward และ Historical P/E ของตลาดหลักทรัพย์ไทย ณ
 สิ้นเดือนกันยายน 2563 อยู่ที่ระดับ 21.4 เท่า และ 20.7 เท่า
ตามล�ำดับ สูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์ในเอเชียซึ่ง
อยู่ที่ระดับ 16.7 เท่า และ 18.1 เท่าตามล�ำดับ

อัตราเงินปันผลตอบแทน ณ สิ้นเดือนกันยายน 2563 อยู่ที่
ระดับ 3.56% สูงกว่าค่าเฉลี่ยของตลาดหลักทรัพย์ในเอเชีย
ซึ่งอยู่ที่ 2.83% 

สัังคมอิินไซด์ : ดิ้้�น 



จััดเป็น็หุ้้�น Super Stock ท่ี่�ร้้อนแรง แข็็งแกร่งกว่าภาวะตลาดหุ้�นท่ี่�ผัันผวนในช่่วงนี้้�
 สำำ�หรัับ บมจ.ศรีีตรัังโกลฟส์ (ประเทศไทย) หรืือ STGT ด้้วยความฮอตของผลิิตภััณฑ์์

ถุุงมืือยาง ซึ่่�งกำำ�ลังเป็น็ท่ี่�ต้้องการจากทั่่�วโลก หลัังจำำ�นวนผู้้�ติิดเชื้้�อรายใหม่่โรค
 COVID-19 ยัังเพิ่่�มขึ้้�นไม่่หยุุด ถููกจับตามองผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 3/2563 ท่ี่�
เตรีียมตััวปิดิงบ หลัังผู้้�ผลิิตถุุงมืือยางรายใหญ่่ในมาเลเซีีย เพิ่่�งแจ้้งผลประกอบการ
เติิบโตก้้าวกระโดดเกิินความคาดหมาย ล่่าสุุด โบรกเกอร์์ยัักษ์ใหญ่่ Citi ออกบท

วิิเคราะห์์ให้้คำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ พร้อมให้้ราคาเป้า้หมายท่ี่� 145 บาทต่่อหุ้้�น หลัังประเมิินแนว
โน้้มผลการดำำ�เนิินงานครึ่่�งปีหีลัังของปีีนี้้�และปี ี2564 จะเติิบโตแข็็งแกร่ง ประกอบกัับ
จุุดแข็็งด้้านความเช่ี่�ยวชาญด้้านการผลิิตถุุงมืือยางธรรมชาติิและแบ็็กล็อกที่�มีีอยู่่�ในมืือ
 งานนี้้� 'จริิญญา จิิโรจน์กุุล กรรมการผู้้�จัดการใหญ่่ ในฐานะแม่่ทััพหญิิงคนเก่่งของ 

STGT วางเป้า้หมายมุ่่�งทำำ�ผลการดำำ�เนิินงานในครึ่่�งปีหีลัังนิิวไฮอย่่างต่่อเน่ื่�อง พร้อมแย้้
มออเดอร์์ปัจัจุุบันเต็็มกำำ�ลังการผลิิตยาวถึึงต้้นปี ี2565 หลัังดีีมานด์์จากทั่่�วโลกเพิ่่�มขึ้้�น

ไม่่หยุุด จึึงมั่่�นใจจะเป็็นปีทีองของ STGT นัับตั้้�งแต่่ก่่อตั้้�งบริิษัทเลยทีีเดีียว 

บาทต่่อหุ้้�น ซ่ึ่�งเป็็นราคาสููงสุุดของช่่วงราคาเสนอขายเบ้ื้�องต้้น หลัังได้้รับการตอบรัับ
อย่่างท่่วมท้้นจากนัักลงทุุนรายย่่อยและนัักลงทุุนสถาบัันท่ี่�แสดงความต้้องการจองซ้ื้�อ
มากกว่่าจำำ�นวนหุ้้�นท่ี่�จััดสรรไว้้ ชููศัักยภาพผู้้�นำำ�ด้้านบรรจุุภัณฑ์์แบบครบวงจรในภููมิิภาค
อาเซีียน และแผนงานขยายการลงทุุนในภููมิิภาคอาเซีียนเพื่่�อรัับประโยชน์จากเมกะเท
รนด์์การเปลี่�ยนแปลงท่ี่�สำำ�คัญในภููมิิภาคนี้้� คาดเข้้าเทรดวัันแรกในตลาดหลัักทรััพย์์

แห่่งประเทศไทยประมาณวัันท่ี่� 22 ตุุลาคม 2563 

ดููบ้้าง รายนี้้�เค้้าไม่่ธรรมดา เพราะภาพรวมธุุรกิิจ 9 เดืือนท่ี่�ผ่่านมาศัักยภาพธุุรกิิจของบริิษััท
ยัังแข็็งแกร่่ง สะท้้อนให้้เห็็นว่่าฝีีมืือการบริิหารงานของเฮีียกััง “สมพงษ์์ กัังสวิิวััฒน์์” นั้้�นเทพ
จริิงๆ…ทำำ�ให้้นาทีีนี้้� CSS ยัังดููมีีเสน่ห์์ ส่่วนงบ Q3/63 เกาะติิดอย่่าให้้คลาดสายตา เพราะยัังมีี

โครงการเด็็ดๆ ให้้ CSS ได้้ลุ้�นอีีกเพีียบ 

SCGP ประกาศราคาเสนอขายสุุดท้้ายหุ้้�น 
IPO ที่่� 35.00

ช่่วงนี้้� TITLE  ไม่่ได้้เงีียบหายไปไหนจััดเป็็นหุ้้�น Super Stock ท่ี่�ร้้อนแรง

ช่่วงนี้้� TITLE  ไม่่ได้้เงีียบหายไปไหน อยู่่�ระหว่างการเตรีียมความพร้้อมรัับการ
เปิิดประเทศต้้อนรัับต่่างชาติิกลัับเข้้ามาในไทย และเป็็นกลุ่่�มลููกค้้าเป้้าหมายท่ี่�มีี

ความต้้องการมีีบ้้านหลัังท่ี่�สองในไทยมากท่ี่�สุุด พร้้อมกลัับเข้้ามาทำำ�ธุุรกรรมรััวๆ
 แบบจััดเต็็ม เรีียกได้้ว่าเข้้าทางเจ้้าพ่่ออสัังหาฯทางเลืือกของภููเก็็ตเต็็มเหนี่�ยว
 สััญญาณดีีๆ อย่่างนี้้�เห็็นแล้้วสบายใจหายห่่วง  ขณะท่ี่�"ศศิพงษ์์ ปิ่่� นแก้้ว" บิ๊๊�

กบอส ฝากมาบอกว่่า รออีีกนิิด TITLE จะเทิิร์์นอะราวด์์แบบติิดเทอร์์โบ ให้้ได้้เห็็น
กััน และกลุ่่�มผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่ ยัังคงเหนี่�ยวแน่่น เพราะเชื่่�อมั่่�นอนาคตดีีๆ แบบนี้้� ขอ

ปรบมืือและเป็็นกำำ�ลัังใจให้้กันด้้วยนะคร้้าบบ 

ลองแวะมาส่่องหุ้้�น CSS


























