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 นางสาวชมมาศ ศาสนนันท์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ สายงานการเงิน บริษัท ปตท. ส�ารวจและผลิต
ปิโตรเลียม จ�ากัด (มหาชน) หรือ PTTEP เปิดเผยว่า บริษัทฯปรับเปาปริมาณการขายปี 2563 เหลือ 362,000 บาร์เรลต่อวัน จากเดิม

คาดท�าได้ 390,000 บาร์เรลต่อวัน เนื่องจากได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ส่งผลให้ความต้องการใช้พลังงานปรับตัวลดลง ขณะที่

ซัพพลายยังคงมีล้นตลาด รวมถึงบริษัทฯยังได้ปรับลดเป้า Ebitda Margin ปีนี้เหลือ 65-70% จากเดิม 70-75% หลังราคาน�้ามันปรับตัวลดลงจาก 2 ปัจจัย

ที่กล่าวมาข้างต้น

 พร้อมกันนี้บริษัทฯยังปรับลดงบลงทุนในปีนี้ลลง 15-20% จากเดิมวางไว้ 4,630 ล้านเหรียญสหรัฐฯ โดยบริษัทฯจะเลื่อนโครงการขุดเจาะหลุมส�ารวจใน

เมียนมาร์ออกไปก่อน รวมถึงโครงการอื่นๆที่ไม่จ�าเป็นด้วยเช่นกัน พร้อมทั้งบริหารจัดการต้นทุนให้มีประสิทธิภาพที่ดี 

 อย่างไรก็ตามปัจจุบันกระแสเงินสดในมือของบริษัทฯยังคงดีอยู่ที่ประมาณ 3,200 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ถือว่าประบตัวเพิ่มขึ้นมื่อเทียบกับสิ้นปีก่อนที่มี

กระแสเงินสดอยู่ที่ 3,000 ล้านเหรียญสหรัฐฯ หลังบริษัทฯมีครอสที่ใช้เงินสดที่จะต้องจ่ายไปค่อข้างต�่า อยู่ที่ประมาณ 14-15 เหรียญฯต่อบาร์เรล 

 ขณะที่บริษัทฯประเมินว่าราคาน�้ามันดิบในไตรมาส 2/2563 จะปรับตัวลลงต�่ากว่า 30-30 เหรียญฯต่อบาร์เรล ซึ่งถือเป็นจุดต�่าสุดของปีจากสถานการณ์

การแรพ่ระบาดของไวรัสโควิด-19 และจากความต้องการที่ลดลง แต่ทั้งนี้บริษัทฯเชือว่าในช่วงที่เหลือของปีสัญญานน�้ามันดิบจะสามารถฟื้นตัวได้ดีขึ้น หลัง

จากความต้องการใช้เริ่มกลับมา ประกอบกับล่าสุดได้มีการค้นพบยาต้านไวรัสเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ส่วนซัพพลายต้องจับตามองกลุ่มโอเปกว่าจะปรับลดก�าลัง

การผลิตตามที่สัญญาไว้หรือไม่ 

 นางสาวชมมาศ กล่าวเพิ่มเติมถึงกรณีที่ PTT มีการน�าเข้าก๊าซ LNG เข้ามาถูกกว่านั้น มองว่าไม่กระทบต่อบริษัทฯแต่อย่างใด เนื่องจากบริษัทฯมีภาระ

ผูกพันธ์ตามสัญญากับปตท.แบบระยะยาว

PTTEP ห่ันเป้าปริมาณขายปี63 

เหลือ 3.63 แสนบาร์เรล/วัน จากเดิมคาดท�าได้ 3.9 แสนบาร์เรล/วัน 

หลังโควิด-19 กระทบดีมานด์
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 นางกัญญามาส ฤทธิเดช ผู้จัดการฝ่ายการเงินและนักลงทุนสัมพันธ์ บริษัท ไออาร์พีซี จ�ากัด (มหาชน) IRPC 

เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้ปรับลดงบลงทุนลงทุนส�าหรับแผนงาน5ปี (2563-2567) เหลือ 28,055 ล้านบาท จากเดิม 53,953 ล้านบาท หลังสถานการณ์โควิด-

19ที่เกิดขึ้นตั้งแต่ช่วงต้นปีที่ผ่านมา ส่งผลให้อัตราการใช้น�้ามันทั่วโลกลดต�่าลงมาก อันเป็นผลให้ราคาน�้ามันดิบปรับตัวลงแรง ซึ่งท�าให้บริษัทมีผลขาดทุน

จากสต็อกน�้ามัน โดยผลด�าเนินงานไตรมาส 1/63 มีผลขาดทุน 8,904.9 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีก�าไรสุทธิ 152.91 ล้านบาท

 ท�าให้บริษัทฯ ต้องลดค่าใช้จ่ายของพนักงานและลดการจ้างงานแบบ Outsource รวมไปถีงะชลอการซ่อมแซมภายในบริษัทที่ยังไม่จ�าเป็น รวมถึงชะลอ

ก่อสร้างโครงการที่ยังไม่ส�าคัญมากออกไปก่อน 

 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีโครงการที่จ�าเป็นต้องก่อสร้างให้แล้วเสร็จภายในปีนี้ 2 โครงการ ได้แก่ โครงการพลังงานแสงอาทิตย์แบบทุ่นโซลาร์ลอยน�้า ซึ่ง

ผลิตจากเม็ดพลาสติก HDPE ขนาดก�าลังผลิต 12.5 เมกะวัตต์  โดยใช้งบลงทุนจ�านวน 550ล้านบาท เพื่อใช้ในเขตอุตสาหกรรมของบริษัทที่ก่อตั้งอยู่ใน 

จ.ระยอง เพื่อช่วยลดต้นทุนค่าไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิล และยังเป็นการใช้นวัตกรรมเม็ดพลาสติก ที่บริษัทได้คิดค้นขึ้นมาเพื่อให้เหมาะสมส�าหรับการผลิต

ทุ่นโซลาร์ลอยน�้า ซึ่งได้ด�าเนินการก่อสร้างในช่วงเดือนเมษายนที่ผ่านมา และมีความคืบหน้าแล้ว 99% คาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน Q2/2563 

 และโครงการขยายก�าลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS ใช้งบลงทุนจ�านวน 430ล้านบาท โดยสามารถน�า ABS ไปผสมกับพลาสติกอื่นๆเพื่อสร้างเป็น

พลาสติกชนิดพิเศษขึ้นมา โดยน�าเทคโนโลยีจากประเทศญี่ปุ่นมาใช้ โดยใช้ขบวนการในการผลิตสั้นลง ท�าให้สามารถผลิตตัวผงพลาสติกได้มากขึ้น จ�านวน 

6,000 ตัน /ปี ซึ่งได้ด�าเนินการโครงการไปแล้ว 80% และอยู่ในระหว่างหยุดการก่อสร้างเนื่องจากต้องการรักษาความปลอดภัยและสุขภาพของพนักงานใน

ช่วงนี้ก่อน ซึ่งคาดว่าจะกลับมาด�าเนินงานได้ต่อและเสร็จสิ้นได้ใน Q3/63 

IRPC ปรับลดงบลงทุน 5ปี (63-67) 

เหลือ 2.8 หม่ืนลบ. จากเดิม 5.3 หม่ืนลบ.   

เน้นรัดเข็มขัดหลังเจอพิษโควิด
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 บมจ. ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ 

(WHAUP) เดินหน้าลงทุนโครงการ Solar Rooftop 

ต่อเนื่องทั้งในและนอกนิคมอุตสาหกรรม เผยกระแส

ตอบรับดีเยี่ยม มีลูกค้าใหม่สนใจเซ็นสัญญาจ�านวน

มาก มั่นใจปี 2563 ปิดดีลครบ 50 เมกะวัตต์ ล่าสุด 

ร่วมกับ บริษัท ฮอนด้า ออโตโมบิล (ประเทศไทย) 

จ�ากัด ติดตั้งแผง Solar Rooftop จ�านวน 2 

โครงการ ที่โรงงานฮอนด้า นิคมอุตสาหกรรมโรจนะ 

จ. พระนครศรีอยุธยา และ จ.ปราจีนบุรี รวมทั้งสิ้น 

5 เมกะวัตต์ ก�าหนดแล้วเสร็จปี 2563  

 บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาว

เวอร์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ WHAUP เป็นผู้ด�าเนิน

ธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคและพลังงานแบบ

ครบวงจรแก่ผู้ประกอบการอุตสาหกรรมในนิคม

อุตสาหกรรม และเขตประกอบการอุตสาหกรรม 

ได้แก่ การจ�าหน่ายน�้าดิบ การผลิตและจ�าหน่ายน�้า

เพื่ออุตสาหกรรม การบริหารจัดการน�้าเสีย การ

ผลิตและจ�าหน่ายไฟฟ้าและไอน�้า และการจ�าหน่าย

ก๊าซธรรมชาติ

 นายนิพนธ์ บุญเดชานัทน์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ดับบ
ลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ 
จ�ากัด (มหาชน) หรือ WHAUP กล่าว

ว่า “บริษัทฯ เดินหน้าการติดตั้งและการบริการ

แบบครบวงจรในโครงการ Solar Rooftop อย่าง

ต่อเนื่อง โดยในปี 2563 มีเป้าหมายที่จะเซ็นสัญญา

กับผู้ประกอบการอุตสาหกรรมครบ 50 เมกะวัตต์ 

และคาดว่าจะครบ 100 เมกะวัตต์ ในปี 2565 โดย

ล่าสุด บริษัทฯ ได้มีการเซ็นสัญญากับ บริษัท 

ฮอนด้า ออโตโมบิล (ประเทศไทย) จ�ากัด ในการติด

ตั้งแผง Solar rooftop บนหลังคาโรงงานฮอนด้า

จ�านวน 2 โครงการ รวมทั้งสิ้น 5 เมกะวัตต์ ซึ่ง

ประกอบด้วย โรงงานฮอนด้า สวนอุตสาหกรรม

โรจนะ จ.พระนครศรีอยุธยา ขนาดติดตั้ง 2.5 

เมกะวัตต์ เพื่อน�ากระแสไฟฟ้าไปใช้ในกระบวนการ

ผลิตของโรงงาน รวมถึงโรงบ�าบัดน�้าเสีย และโร

งงานฮอนด้า นิคมอุตสาหกรรมโรจนะ จ.ปราจีนบุรี 

ขนาดติดตั้ง 2.5 เมกะวัตต์ เพื่อน�ากระแสไฟฟ้าไป

ใช้ในกระบวนการผลิตของโรงงาน ซึ่งการติดตั้ง

แผง Solar Rooftop ดังกล่าว จะสามารถช่วยลด

การปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2 Offset) ให้

กับโรงงานฮอนด้าตลอดอายุการใช้งานของระบบ

ได้กว่า 1 แสนตัน โดยจะเริ่มติดตั้งในเดือนเมษายน 

2563” 

 WHAUP มีมาตรฐานอย่างสูงในด้านวิศวกรรม

และความปลอดภัย รวมถึงประสบการณ์และความ

เชี่ยวชาญในโครงการ Solar Rooftop จาก Track 

record หลายโครงการ ซึ่งปัจจุบัน บริษัทฯ ได้มี

การเซ็นสัญญากับลูกค้าเพื่อติดตั้งโครงการ Solar 

Rooftop ไปแล้ว 43 ราย แบ่งเป็นลูกค้าที่อยู่ใน

พื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและ Logistics Park ขอ

งดับบลิวเอชเอ จ�านวน 29 ราย และนอกนิคม

อุตสาหกรรมจ�านวน 14 ราย นอกจากนี้ ยังมีกลุ่ม

ลูกค้าอีกกว่า 80 ราย ที่ให้ความสนใจในการติดตั้ง 

Solar Rooftop ซึ่งขณะนี้อยู่ระหว่างการเจรจาเพื่อ

ด�าเนินการติดตั้ง เบื้องต้นคาดว่าจะได้ข้อสรุปภายใน

ปีนี้  

 “บริษัทฯ มีแผนที่จะขยายธุรกิจด้วยการ

พัฒนาโซลูชั่นพลังงานหมุนเวียนอย่างต่อเนื่อง โดย

เฉพาะโครงการ Solar rooftop ซึ่งล่าสุดได้มีการลง

นามความร่วมมือกับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) 

เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ในการพัฒนานวัตกรรม

พลังงานด้านต่างๆ อาทิ ระบบโครงข่ายไฟฟ้า

อัจฉริยะในพื้นที่อุตสาหกรรม (Smart / Microgrid) 

โครงสร้างตลาดไฟฟ้า (Peer-to-Peer Energy 

Trading) โครงสร้างอัตราค่าบริการรูปแบบใหม่ 

(Net Metering) ระบบกักเก็บพลังงาน (Energy 

Storage System) ในพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมของ 

ดับบลิวเอชเอ ซึ่งจะช่วยอ�านวยความสะดวกแก่

ลูกค้าในนิคมอุตสาหกรรม ในการติดตั้งระบบผลิต

ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคา ซึ่งตาม

แผนการขยายธุรกิจที่วางไว้จะส่งผลให้ก�าลังการ

ผลิตไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้นในปีนี้ อยู่ที่ 591 

เมกะวัตต์ ” นายนิพนธ์ กล่าวทิ้งท้าย    

WHAUP เซ็นสัญญากับ ฮอนด้า

ติดต้ังแผง Solar rooftop บนหลังคา 

2 โครงการ รวม 5 MW ม่ันใจปี 63 ครบ 50 MW
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 นายธีรพงศ์ จันศิริ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บมจ. ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป (TU) เปิดเผยว่ส ตามที่บริษัทฯ ได้ชี้แจง

ข้อมูลเกี่ยวกับข่าวการปิดโรงงานไพโอเนีย ฟู้ด แคนเนอรี (PFC) สาธารณรัฐกานา ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เนื่องจากผลตรวจเมื่อวันที่ 17 

เมษายน 2563 โรงงาน PFC มีพนักงานได้รับการตรวจพบเชื้อโคโรน่าไวรัสหรือโควิด-19โดยโรงงาน PFC ได้ปิดด�าเนินงานชั่วคราวเพื่อท�าความ

สะอาดและฆ่าเชื้อทันทีแล้วนั้น 

 ทางบริษัทขอรายงานสถานการณ์ความคืบหน้าจากการที่บริษัทได้ร่วมกับรัฐบาลกานาและหน่วยงานสาธารณสุขกานาในการตรวจหาเชื้อ

โควิด-19 ให้กับพนกังานที่มีความเสี่ยงและได้ประสานงานปรึกษากับหน่วยงานสาธารณสุขของกานาอย่างใกลช้ิดมาตลอดนั้น ส่งผลใหบริษัทได้

รับอนุญาต จากหน่วยงานสาธารณสุขกานา ซึ่งเป็นผู้ดูแลก�ากับ ให้สามารถเปิดโรงงานด�าเนินการผลิตได้แล้วในบางส่วน ตั้งแต่วันจันทร์ที่ 18 

พฤษภาคม 2563 ซึ่งบริษัทจะเพิ่มก�าลังการผลิตไปตามลดับอยางต่อเนื่องจนกว่าจะด�าเนินการอย่างเต็มก�าลังการผลิตได้เช่นเดิม

 ส�าหรับผลกระทบจากการปิดด�าเนินงานของโรงงาน PFC นั้น บริษัทฯ ประเมินว่าจะส่งผลกระทบต่อก�าลังการผลิตคาดว่าไม่เกิน 1% ต่อปี

ของปริมาณการแปรรูปปลาทูน่าทั่วโลกของไทยยูเนี่ยน อย่างไรก็ตามการผลิตที่เพิ่มขึ้นทั่วโลกของกลุ่มบริษัท สามารถช่วยชดเชยส่วนนี้ได้และ

ไม่ใช่ผลกระทบที่มีนัยส�าคัญต่อก�าลังการผลิตทั่วโลกของกลุ่มบริษัท

TU กลับมาเปิดผลิตโรงงานกานาบางส่วนแล้ว   

หลังปิดชั่วคราวจากโควิด 

คาดกระทบต่อก�าลังการผลิตไม่เกิน 1% ต่อปี
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 บมจ. ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ (ALL) 

ชี้ผลการด�าเนินงานไตรมาส 1/63 โตสวนกระแสผ่า

วิกฤตโควิด-19 โชว์รายได้รวม 679 ล้านบาท และ

ก�าไรสุทธิ 113 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17% เหตุปรับ

กลยุทธ์บริหารด้านต้นทุนค่าใช้จ่ายที่ดีขึ้น ประกอบ

กับทุกโครงการตอบโจทย์กลุ่มลูกค้าอย่างแท้จริง 

ด้าน CEO “ธนากร ธนวริทธิ์” เดินหน้าขยาย

แคมเปญ “ALL ให้ด้วยใจยกก�าลัง 2” ตามค�าเรียก

ร้อง เพื่อรองรับก�าลังซื้อที่ส่อแววฟื้นตัว หลังคลาย

ล็อกดาวน์ พร้อมการันตีฐานะสถานะทางการเงิน

แข็งแกร่ง ล่าสุดเตรียม ส�ารองเงินสด 470 ล้าน

บาท จ่อช�าระคืนหุ้นกู้ที่ครบก�าหนดไถ่ถอนพ.ค. 63 

นี้แล้ว 

 นายธนากร ธนวริทธิ์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ออลล์ อินสไปร์ 
ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ 
ALL ผู้ประกอบการด้านอสังหาริมทรัพย์เพื่อที่อยู่

อาศัยหลากหลายประเภท ตอบโจทย์ความต้องการ

ของลูกค้าในทุกกลุ่มแบบครบวงจร (Total Real 

Estate Solutions) เปิดเผยว่า ภาพรวมเศรษฐกิจ

ในช่วงไตรมาส 1/2563 ที่ผ่านมา เจอปัจจัยกดดัน

จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส 

COVID-19 ซึ่งเป็นตัวแปรหลักที่ส่งผลกระทบต่อ

การชะลอตัวของภาพรวมเศรษฐกิจ และการลงทุน

โดยรวมในประเทศและทั่วโลก    จนฉุดก�าลังซื้อของ

ผู้บริโภคลดลงอย่างเห็นได้ชัด  

 ทั้งนี้ ยอมรับว่าผลจากวิกฤตดังกล่าว ส่งผล

ให้กลุ่มผู้ประกอบการต้องเร่งหามาตรการเพื่อปรับ

กลยุทธ์ให้สอดรับกับสถานการณ์ที่เกิดขึ้น ซึ่ง ALL 

ได้ปรับยุทธ์ศาสตร์วางแผนการตลาด โดยศึกษา

พฤติกรรมกลุ่มผู้บริโภคมากขึ้น เพื่อน�ามาพัฒนา

และประยุกต์ใช้ในการท�าการตลาดในช่วงที่ผ่าน

มา ซึ่งจากแผนดังกล่าวถือว่าประสบความส�าเร็จ 

โดยสะท้อนออกมาให้เห็นถึงผลการด�าเนินงานใน

ไตรมาส 1/2563 ที่มีรายได้รวม 679 ล้านบาท และ

ก�าไรสุทธิ 113 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17% เมื่อเทียบจาก

ปีก่อน ที่มีก�าไรสุทธิ 97 ล้านบาท ซึ่งเป็นการแสดง

ถึงศักยภาพการบริหารต้นทุนด้านค่าใช้จ่ายที่ดีขึ้น 

และความมุ่งมั่นในการด�าเนินธุรกิจที่ให้ความส�าคัญ

ในการพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมแนวรถไฟฟ้า 

และบนท�าเลที่มีศักยภาพ เพื่อตอบโจทย์กลุ่มลูกค้า

อย่างแท้จริง

 พร้อมทั้งยังกล่าวเพิ่มเติมอีกว่า ปัจจุบัน

บริษัทฯ มียอดขายรอรับรู้รายได้จากการโอน 

(Backlog) แล้วกว่า 11,500 ล้านบาท ซึ่งผลงาน

ดังกล่าวถือว่าอยู่ในระดับที่น่าพอใจ เมื่อเทียบ

กับช่วงวิกฤตสถานการณ์โรคระบาดของเชื้อไวรัส 

COVID-19  

 อย่างไรก็ตาม ในช่วงระยะเวลาที่เหลือภายใน

ปีนี้ บริษัทฯ ยังคงเดินหน้าปรับกลยุทธ์เพื่อส่งเสริม

การขายอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุด บริษัทฯ ได้ขยาย

ระยะเวลาแคมเปญ ALL ให้ด้วยใจยกก�าลัง 2 ผ่อน

เพียง 22 บาท ต่อ เดือน นาน 2 ปี* ฟรีค่าใช้จ่าย

ส่วนกลางนาน 2 ปี* และฟรีทุกค่าใช้จ่าย ณ วัน

โอน* หลังจากที่ได้รับการตอบรับอย่างล้นหลามใน

ช่วงที่ผ่านมา จึงเป็นเหตุให้บริษัทฯ ต้องขยายระยะ

เวลารายการส่งเสริมการขายทางการตลาดออกไป

อีกจนถึง 30 มิถุนายน 2563 จากเดิมสิ้นสุดไปเมื่อ 

15 พฤษภาคมที่ผ่านมา ทั้งนี้เพื่อรองรับก�าลังซื้อที่

ก�าลังจะกลับมาฟื้นตัวหลังการผ่อนคลายล็อกดาวน์ 

ซึ่งคาดว่าจะมีการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบมากขึ้น

 นอกจากนี้ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บมจ. 

ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ (ALL) ยังได้กล่าว

ตอกย�้าความแข็งแกร่งด้านสถานะทางการเงิน

ว่า ALL มีความแข็งแกร่งทางการเงินที่ดี บริษัทฯ 

ได้เตรียมเงินสด จ�านวน 470 ล้านบาท พร้อมที่

จะช�าระคืนหุ้นกู้ที่จะครบก�าหนดไถ่ถอน ในเดือน

พฤษภาคมนี้ อีกทั้งในครึ่งปีหลังของปี 2563 

บริษัทฯ ยังได้เตรียมความพร้อมทางการเงินส�าหรับ

หุ้นกู้ที่จะครบก�าหนดช�าระคืนอีก1 ชุด มูลค่า 120 

ล้านบาท ไว้เรียบร้อยแล้วส�าหรับรองรับการไถ่ถอน

ตามก�าหนดในครั้งต่อไป 

ALL ก�าเงินสด 470 ลบ. 

พร้อมไถ่ถอนหุ้นกู้ สร้างความม่ันใจ 

โชว์ก�าไรโดดเด่นโตสวนกระแส 17%
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บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง คัด SPRC , TASCO , JMT ,CBG     

หุ้นดีที่มีโอกาสไปต่อ หลังรายงานงบ Q1/63

 บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง ออก
บทวิเคราะห์หลักทรัพย์ เปิดเผย

ว่า การแพร่ระบาดของ COVID-19 ส่ง

ผลกระทบต่อการชะลอตัวอย่างรุนแรงของ

เศรษฐกิจไทยปีนี้ สะท้อนจากก�าไรบริษัท

จดทะเบียนไทยในช่วง 1Q63 ที่ลดลงมาก

ถึง -59% เมื่อเทียบกับปีก่อน และ GDP 

ไทยในช่วง 1Q63 ก็กลับมาหดตัว -1.8% 

เมื่อเทียบกับปีก่อน ต�่าสุดในรอบ 6 ปี แต่

อย่างไรก็ดีหากพิจารณาแนวโน้มในช่วงถัด

ไป แม้ว่าสัญญาณเศรษฐกิจ 2Q63 จะยัง

คงอ่อนแอแต่เชื่อว่าบางบริษัทอาจเริ่มมี

พัฒนาการที่ดีขึ้น ดังนั้นในช่วงปีนี้น่าจะเป็น

ช่วงที่เหมาะสมในการค้นหาหุ้นที่น่าสนใจ

ที่คาดว่าจะได้ไปต่อ "SPRC, TASCO, JMT, 

CBG" หลังจากงบก�าไร 1Q63 รายงานเสร็จ

สิ้นแล้ว ทั้งหมดจึงน�ามาสู่บทวิเคราะห์

เชิงกลยุทธ์การลงทุน "คุณได้ไปต่อ"

 ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิม

เอ็ง ให้ความเห็นว่า COVID-19 กระทบ

ก�าไรรวม 1Q63 หดตัว -59% เมื่อเทียบ

กับปีก่อน การแพร่ระบาดของ COVID-19 

ในช่วง 1Q63 ส่งผลกระทบอย่างหนักต่อ

แทบทุกอุตสาหกรรม จากการรวบรวม

ข้อมูลก�าไรในช่วง 1Q63 ของทุกบริษัทใน 

SET พบว่าเหลือเพียง 1.1แสนล้าน

บาทเท่านั้น (-50% QoQ, -59%YoY) ซึ่ง

กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีก�าไรหดตัวมากที่สุด 

3 อันดับแรก คือ พลังงาน รองลงมาคือ

ปิโตรเคมี และวัสดุก่อสร้าง โดยก�าไรรวม

ไตรมาส 1 ปี 63 ต�่ากว่าที่ตลาดประเมินไว้

ราว 12% ซึ่งอาจเห็นการปรับประมาณลง

อีกเล็กน้อย

 ส�าหรับราคาหุ้นจะถูกหรือแพงนั้น ขึ้น

อยู่กับสไตล์การลงทุน จากก�าไรที่อ่อนแอ

และต�่าคาด ส่งผลให้นักวิเคราะห์ยังมีโอกาส

ปรับลดคาดการณ์ก�าไรรวมของบริษัทจด

ทะเบียนใน SET โดยล่าสุดก�าไรตลาดปี

นี้ ตลาดคาดลดลงสู่ระดับ 70 บาท ต่อหุ้น 

ซึ่ง ณ ระดับ SET ปัจจุบัน คิดเป็น PE ราว 

18.2 เท่า เทียบเคียง PE เฉลี่ยย้อนหลัง 10 

ปี+2SD ซึ่งถือว่าเป็นระดับที่ค่อนข้างตึงตัว 

แต่อย่างไรก็ดีมุมมองของนักลงทุนระยะ

กลาง-ยาว อาจมองข้ามก�าไรปีนี้ ซึ่งถือว่า

เป็นปีที่ไม่ปกติ (ก�าไรต�่าจาก COVID-19) 

โดยคาดก�าไรในปีถัดไปมีโอกาสจะปรับตัว

ขึ้นอย่างมีนัยยะส�าคัญ หลัง COVID-19 

คลี่คลาย โดยหากมีมุมมองเช่นนี้ SET ใน

ปัจจุบันก็ยังไม่แพงนัก และถือเป็น

จังหวะในการทยอยสะสม   

 

 

 โดยการค้นหาหุ้นเด่นที่น่าจะไปต่อ จาก

งบการเงิน 1Q63 ที่รายงานเสร็จสิ้นแล้ว 

เราคาดว่ากลุ่มที่ราคาหุ้นมีโอกาสไปต่อ น่า

ทยอยสะสม คือ หุ้นที่ก�าไร 1Q63 อ่อนแอ

มาก แต่คาดจะเป็นจุดต�่าสุดของปี และก�าไร

จะกลับมาเร่งตัวเด่นตั้งแต่ 2Q63 เป็นต้นไป 

โดยกลุ่มอุตสาหกกรรมที่ใกล้เคียงเงื่อนไขนี้ 

ได้แก่ กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี ส่วนหุ้นที่

ผลการด�าเนินงาน 1Q63 ขยายตัวโดดเด่น 

และอาจอ่อนตัวลงบ้างในช่วง 2Q63 แต่จะ

กลับมาเร่งตัวขึ้นเด่นในช่วงครึ่งหลังของปี   

 จากการคัดกรองจากธีมการลงทุนดัง

กล่าว จะได้ 4 หุ้น ที่น่าทยอยสะสม ได้แก่ 

SPRC , TASCO , JMT และ CBG   
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บล.ทิสโก้ ชี้ การลงทุนในหุ้นที่ขอฟื้นฟูกิจการ

แฝงด้วยความเสี่ยงที่สูงมาก

 บริษัทหลักทรัพย์ทิสโก้ จ�ากัด 

เปิดเผยว่า ท่ามกลางวิกฤติ COVID-19 และ

การใช้มาตรการล็อกดาวน์ ส่งผลให้กิจกรรม

ทางเศรษฐกิจหลายภาคส่วนต้องหยุดชะงักลง

อย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ โดยเฉพาะภาคบริการใน

อุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่ได้รับผลกระทบอย่าง

รุนแรง

 แม้ภาคธุรกิจจะพยายามปรับตัวเพื่อความ

อยู่รอด แต่เชื่อว่าจะมีหลายกิจการจ�าเป็นต้อง

ปิดตัวลง หรือต้องเข้าสู่กระบวนการฟื้นฟู

กิจการภายใต้ศาลล้มละลาย จากปัญหาการ

ขาดสภาพคล่องและเผชิญกับภาวะขาดทุน ดัง

นั้น กิจการที่มีฐานะการเงินไม่แข็งแกร่ง จะ

ท�าให้มีหนี้สินมากกว่าทรัพย์สิน หรือกล่าวอีก

นัยหนึ่ง คือ ส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบนั่นเอง

 การเข้าสู่กระบวนการฟื้นฟูกิจการภาย

ใต้ศาลล้มละลาย ถึงแม้จะเป็นทางรอดของ

ธุรกิจ แต่เป็นเรื่องเจ็บปวดของผู้ถือหุ้น เพราะ

โดยหลักการทั่วไปแล้วจะต้องด�าเนินการลดทุน

จดทะเบียน จนแทบไม่เหลืออะไรเลยก่อนเป็น

อันดับแรก เพื่อให้ผู้ถือหุ้นเดิมรับผิดชอบความ

เสียหายที่เกิดขึ้น หลังจากนั้นจึงจะมีการเจรจา

กับเจ้าหนี้ ทั้งเรื่องแนวทางการฟื้นฟูกิจการและ

การปรับโครงสร้างหนี้ 

 การลดทุนจดทะเบียนลงจนใกล้ศูนย์ มี

นัยส�าคัญต่อราคาหุ้นอย่างมาก เพราะในทาง

ทฤษฎี หมายถึงหุ้นแทบไม่เหลือมูลค่าอะไรเลย 

ดังนั้น จึงไม่น่าประหลาดใจที่ในอดีต ราคาหุ้น

ของบริษัทที่มีแนวโน้มเข้าสู่กระบวนการฟื้นฟู

กิจการ ส่วนใหญ่จะปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง

จนแทบจะเป็นศูนย์ เพราะเป็นการ

สะท้อนความเสี่ยงในการถูกลดทุน รวมถึงความ

ไม่แน่นอนของแผนฟื้นฟูกิจการ ซึ่งจะส�าเร็จ

หรือไม่ ต้องใช้เวลานานในการพิสูจน์

 แนวทางการฟื้นฟูกิจการ และการปรับ

โครงสร้างหนี้ อาจมีทั้งการยืดระยะเวลาช�าระ

หนี้ออกไป, การยกหนี้ดอกเบี้ยให้-จ่ายเฉพาะ

เงินต้น, การลดเงินต้นให้บางส่วน (Hair-cut), 

การแปลงหนี้เป็นทุน, การเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้น

เดิมหรือผู้ถือหุ้นรายใหม่ ซึ่งจะขึ้นอยู่กับราย

ละเอียดของแผนฟื้นฟูกิจการของแต่ละบริษัท

ที่จะต้องได้รับความเห็นชอบจากทุกฝ่าย โดย

เฉพาะจากฝั่งของเจ้าหนี้

 จากการรวบรวมข้อมูลของบริษัทหลัก

ทรัพย์ทิสโก้ นับตั้งแต่วิกฤติต้มย�ากุ้งปี 1997 

มีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ยื่น

ขอฟื้นฟูกิจการภายใต้ศาลล้มละลายกว่า 52 

บริษัท แบ่งเป็น 

 1. บริษัทที่ฟื้นฟูกิจการไม่ส�าเร็จ ถูกเพิก

ถอนออกจากตลาดไปแล้ว 20 บริษัท หรือคิด

เป็นสัดส่วนประมาณ 38% 

 2. บริษัทที่ยังอยู่ระหว่างการฟื้นฟู 9 

บริษัท ซึ่งปัจจุบันถูกตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ระงับการซื้อขาย และ 

 

 3. บริษัทที่ฟื้นฟูกิจการส�าเร็จ สามารถ

กลับมาซื้อขายได้ตามปกติ 23 บริษัท คิดเป็น

สัดส่วนที่ 44% หรือไม่ถึงครึ่งหนึ่ง และโดย

เฉลี่ยจะใช้เวลาฟื้นฟูกิจการราว 7 ปี (ถูกขึ้น

เครื่องหมาย SP สูงสุด 18 ปี, น้อยสุด 1 ปี)  

 จะเห็นได้ว่า การลงทุนในหุ้นที่ขอฟื้นฟู

กิจการแฝงด้วยความเสี่ยงที่สูงมาก ทั้งในแง่

ของการสูญเสียเงินลงทุนไปทั้งหมดจากการ

ถูกลดทุน หรือกิจการฟื้นฟูไม่ส�าเร็จ และมีระยะ

เวลาการลงทุนที่ไม่แน่นอน ดังนั้น จึงเหมาะ

ส�าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงสูงมากได้

เท่านั้น และนักลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนการ

ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ
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 แม่มดน้อย  ภาคพิสดาร วันนี้ บรรดาเกจิหุ้น ส�านักต่างๆ ต่างส่งเสียงบอก 

หุ้นไทยแพง อัพไซด์น้อย อัพไซด์จ�ากัดแล้ว ระวังๆ แต่ของจริง ตลาดหุ้นไทย 

ดัชนีตลาด ค่อยๆ ไต่ขึ้น ไปเรื่อยๆ ด้วย หุ้นหน้าเดิม หน้าเก่า ขาประจ�า แค่กันไม่

กี่ตัว ไม่กี่กลุ่ม สลับกันไป ยามนี้แพง ก็ ราคาขยับ ราคาปรับตัวขึ้น งานนี้ ราย

ย่อย รายใหญ่ บางส่วน ก็ตกรถ ไม่กล้าขึ้นรถ แต่บางส่วน กลั้นใจ กระโดดขึ้นรถ  

ยอมตีตั๋วแพง

 วานนี้ ข่าวบวก ข่าวดี ในประเทศ ชิ้นใหญ่ ก็คือ คณะกรรมการนโยบายการ

เงิน (กนง.) มีมติ 4 ต่อ 3 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อ

ปี จากร้อยละ 0.75 เป็นร้อยละ 0.50 ต่อปี โดยให้มีผลทันที ต่อไป แบงก์ คง

ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้ลง ส่วนดอกเบี้ยเงินฝากจะลงเท่าไรนั้น ก็ต้องจับตา

มอง เช่นกัน

 ขณะที่ วานนี้ ศูนย์บริหารสถานการณ์โควิด-19 พบผู้ป่วยยืนยันติดเชื้อราย

ใหม่ 1 ราย ขณะที่ไม่พบผู้เสียชีวิตเพิ่ม นับว่า เป็นสัญญาณบวก....ขอให้เห็น

อย่างนี้ ต่อไป

 วานนี้ ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ 1,322.20 จุด เพิ่มขึ้น 12.25 จุด หรือ 0.94% 

มูลค่าการซื้อขาย 67,672.70 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 2,815.44    

ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 248.58 ล้านบาท นักลงทุนต่าง

ประเทศขายสุทธิ 2,648.58 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสุทธิ 415.44    

ล้านบาท

 บวกได้อย่างงดงาม ส�าหรับ ราคาหุ้น BAM ปิดที่ 23.90 บาท บวก 40 

สตางค์ คิดเป็น 1.70% BAM ถือเป็น 1 ในหุ้นหลายตัว ที่ได้รับประโยชน์จาก

ดอกเบี้ยลดลง เกมหุ้น BAM อาจไม่ซิ่ง ไม่

ร้อนแรง แต่การขยับแต่ละครั้ง แต่ละรอบ 

ทรงพลัง มิใช่เล่นๆ หลายครั้งลงแรงๆ ก็สา

มารถค่อยๆไต่ขึ้นมาได้ หุหุ

 วิฑูร ซื่อวัฒนากุล เอ็มดี GGC เผย 

บริษัทฯคาดว่าผลประกอบการไตรมาส 

2/2563 จะดีกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 

หลังเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นของน�้ามันปาล์มดิบ (CPO) โดยเดือนเมษายน-พฤษภาคม 

เริ่มเห็นผลผลิตที่ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากที่ไตรมาส 1 ปริมาณการผลิตของ

ประเทศปรับตัวลดลงเรื่อยๆ เนื่องจากปัญหาภัยแล้ง รวมถึงราคาผลผลิตปาล์ม

ค่อนข้างต�่า ส่งผลให้เกษตกรชะลอการใส่ปุ๋ย ท�าให้ผลผลิตออกมาน้อย โดย

ไตรมาส 1/2563 มีผลผลิตอยู่ที่ 480,000 ตัน ปรับตัวลดลงจากช่วงเดียวกันของ

ปีก่อน

 "อาร์ แอนด์ บี ฟูด้ ซัพพลาย" อวดไตรมาส 1/63 ก�าไร 147.34 

ล้านบาท เติบโต 68% พร้อมเปิดรายได้จากการด�าเนินธุรกิจแตะ 807.69 ล้าน

บาท เติบโต 12.59% ย�้าเป้ารายได้ปี 2563 เติบโต 10-12%

 IRPC ปรับลดงบลงทุนลงทุน ส�าหรับแผนงาน 5ปี (2563-2567) เหลือ 

28,055 ล้านบาท จากเดิม 53,953 ล้านบาท หลังสถานการณ์โควิด-19 ที่เกิด

ขึ้นตั้งแต่ช่วงต้นปีที่ผ่านมา ส่งผลให้อัตราการใช้น�้ามันทั่วโลกลดต�่าลงมาก อัน

เป็นผลให้ราคาน�้ามันดิบปรับตัวลงแรง ซึ่งท�าให้บริษัทมีผลขาดทุนจากสต็อก

น�้ามัน โดยผลด�าเนินงานไตรมาส 1/63 มีผลขาดทุน 8,904.9 ล้านบาท จากช่วง

เดียวกันปีก่อนที่มีก�าไรสุทธิ 152.91 ล้านบาท

 PTTEP หั่นเป้าปริมาณขายปี63 เหลือ 3.63 แสนบาร์เรล/วัน จากเดิม

คาดท�าได้ 3.9 แสนบาร์เรล/วัน หลังโควิด-19 กระทบดีมานด์ พร้อม ปรับลดเป้า 

Ebitda Margin ปี63 เหลือ 65-70% จากเดิม 70-75% ขณะที่ปรับลดงบลงทุน

ปี63 ลง 15-20% จากเดิมวางไว้ 4.63 พันล้านเหรียญฯ

 ASIAN เผยงบ Q1/63 สุดสตรอง! มีก�าไรสุทธิ 105 ลบ. เติบโต 75% 

ส่วนอัตราก�าไรขั้นต้นทุบสถิติสูงสุดอยู่ที่ 14.4% แม้ยอดขายอยู่ที่ 1,986 ลบ. ลด

ลง 15.8% เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ผลจากการเลิกขายผลิตภัณฑ์กลุ่ม

แช่เยือกแข็งในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ท�าให้ปริมาณลดลง แต่อัตราก�าไรปรับสูงขึ้น  

ขณะที่ธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงฟื้นชัดเจน ประเมินแนวโน้มธุรกิจ Q2/63 คาดยังดี

ต่อเนื่อง หนุนภาพรวมทั้งปี 63 สวย 

 ตลท.เผย ณ สิ้นปี 2562 บริษัทจดทะเบียนจ�านวน 232 บริษัทมีการ

ลงทุนในต่างประเทศ หรือคิดเป็น 42% ของบริษัทจดทะเบียนใน SET เพิ่มขึ้นจาก 

231 บริษัทในปีก่อนหน้า โดยในทุกอุตสาหกรรม และบริษัททุกขนาดมีการลงทุน

ในต่างประเทศ ส�าหรับภูมิภาคเป้าหมายหลักของการลงทุนได้แก่ อาเซียน โดย

เมียนมามีจ�านวนบริษัทไปลงทุนมากที่สุด ตามด้วย เวียดนาม และสิงคโปร์ 

 ในปี 2562 บริษัทจดทะเบียนมีมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศรวม 2 แสน

ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับปีก่อน และคิดเป็น 14.7% ของเงินลงทุนทั้งหมด แต่ลด

ลงจากปีก่อนที่ 19.7% เนื่องจากโดยภาพรวมบริษัทจดทะเบียนมีมูลค่าเงินลงทุน

ในประเทศเพิ่มขึ้น 44% จากปีก่อน

  แพงแต่ขึ้น(SET)

บล.ทิสโก้ : ORI แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 6.00 บ.

บล.ทิสโก้ : JWD แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 10.00 บ.

บล.ทิสโก้ : ERW แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 2.20 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : BDMS แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 25.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : IRPC แนะน�า Fully Valued ราคาพื้นฐาน ที่ 1.95 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : SIRI แนะน�า Fully Valued ราคาพื้นฐาน ที่ 0.53 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : ORI แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 5.20 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : MINT แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 19.00 บ. 

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : LHHOTEL แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 13.00 บ.

บล.คิงส์ฟอร์ด : TRUE แนะน�า ทยอยซื้อสะสม ราคาพื้นฐาน ที่ 3.70 บ.

บล.คิงส์ฟอร์ด : TRUE แนะน�า ทยอยซื้อสะสม ราคาพื้นฐาน ที่ 3.70 บ.
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