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	 BGC หั่นเป้ารายได้ปี 63 เหลือโต 5-6% จากเดิม 
8-9% เหตุไวรัสโควิด-19 แพร่ระบาด พร้อมตั้งงบ 2 
พันลบ. รองรับแผน M&A ธุรกิจแพกเกจจิ้ง-พลังงาน

	 นายศิลปรัตน์ วัฒนเกษตร 
กรรมการผู้จัดการ บริษัท บีจี 
คอนเทนเนอร์ กล๊าส จ�ำกัด (มหาชน) 
BGC เปิดเผยว่าบริษัทฯ ปรับลดเป้าหมายรายได้
รวมของปี2563 เหลือเติบโต 5-6% จากเดิมคาด
เติบโต 8-9% สาเหตุมาจากสถานการณ์ไวรัสโควิด-
19 ที่มีความรุนแรงขึ้นส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจทั่ว
โลก อย่างไรก็ตามบริษัทคาดว่าจะยังไม่ได้รับผลกระ
ทบด้านยอดขายในช่วง3เดือนแรกของปีนี้ แต่อาจเริ่ม
กระทบในช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3 เป็นต้นไป โดยยอด
ขายของบริษัทฯ มักเติบโตดีในช่องไตรมาส1-2และ4 
เนื่องจากเป็นช่วงฤดูร้อน และเทศกาลปลายปีที่ท�ำใหั้
สินค้าขายดีมาก

	 แต่ในไตรมาสที่3 เป็นช่วงฤดูกาลหน้าฝน ท�ำให้
ลูกค้ามีการจับจ่ายใช้สอยน้อยลง อากาศที่แปรปรวน
หรือเย็นขึ้นท�ำให้ลดการทานเครื่องดื่ม  บริษัทฯ จึง
ปรับกลยุทธ์ในไตรมาสนี้ด้วยการส่งออกขายต่าง
ประเทศมากขึ้น ทดแทนยอดขายที่ลดลงในประเทศ

	 ส�ำหรับปีนี้บริษัทได้มีการวางงบลงทุน จ�ำนวน 
2,000 ล้านบาท เพื่อด�ำเนินการเข้าควบรวมกิจการ 
(M&A) ด้านพลังงาน ได้แก่ การผลิตไฟฟ้าแสงแผง
เซลล์แสงอาทิตย์ (โซลาร์), โรงไฟฟ้าจากพลังงาน
ลม, โรงไฟฟ้าจากพลังงานน�้ำ, โรงไฟฟ้าพลังงาน
ความร้อนใต้พิภพ ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการเจรจาอยู่
ประมาณ 2-3 ราย คาดชัดเจนไม่เกินไตรมาส 4/2563 
รวมถึงโครงการ M&A ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการผลิต
ขวดแก้ว (ธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑ์ขวดแก้ว โดยปัจจุบัน

บริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับธุรกิจในส่วนดังกล่าว
ประมาณ 2 ราย เชื่อทยอยเห็นความชัดเจนตั้งแต่ช่วง
ไตรมาส 3/2563) ซึ่งถือเป็นธุรกิจหลักของบริษัทใน
ปัจจุบัน หวังขยายช่องทางสร้างรายได้และสนับสนุน
การเติบโตอย่างต่อเนื่องในอนาคต 

	 ด้าน ส�ำนักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ ออก
บทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า ส�ำหรับปี 2020  คาดการ
เติบโตธุรกิจบรรจุภัณฑ์แก้วซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ
บริษัทจะไม่หวือหวา เนื่องจากไม่มีการขยายก�ำลัง
การผลิตและอัตราการใช้ก�ำลังการผลิตที่อยู่ในระดับ
สูงแล้วที่ 87% โดยการเติบโตในปี 2020F จะมาจาก
ธุรกิจโซลาร์ฟาร์มในเวียดนามที่บริษัทเข้าลงทุนและ
รับรู้รายได้และก�ำไรในปีนี้เป็นต้นไป ซึ่งจะช่วยให้อัตรา
ก�ำไรสุทธิของบริษัทโดยรวมปรับตัวดีขึ้นมาที่ 8.6% 
และด้วยฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งจากบริษัทในเครือ และ
การเป็นผู้น�ำในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูงกว่า
อุตสาหกรรม รวมกับบริษัทยังจ่ายเงินปันผลต่อเนื่อง 
ด้วยอัตราผลตอบแทนเงินปันผล 5% ดังนั้น ราคาที่
ปรับตัวลงมาในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้มีความน่าสนใจ
ในการเข้าลงทุน ด้วย upside จากราคาเป้าหมายของ
เรา 13.30 บาท ดังนั้น เราปรับค�ำแนะน�ำเป็น "ซื้อ"
          
	 BGC รายงานก�ำไรสุทธิ 4Q19 เป็นไปตามที่เรา
คาดไว้ อยู่ที่ 187 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21% YoY และ 
132% QoQ จาก 1) รายได้ที่เติบโต 23% QoQ แต่
ทรงตัว YoY มาอยู่ที่ 3,103 ล้านบาท จากการการ
เข้าสู่ช่วง high season ส�ำหรับผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
แก้วที่ลูกค้าจะมีค�ำสั่งซื้อเข้ามาสูงในไตรมาสนี้ 2) การ
ขยายก�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้นจาก 3,095 ตันต่อวันใน
ปี 2018 มาที่ 3,495 ตันต่อวัน จากการเปิดโรงงาน
ราชบุรี 3) อัตราก�ำไรขั้นต้น 4Q19 ขึ้นมาอยู่ที่ 16.2% 
จาก 14.9% ใน 3Q19 และทรงตัว YoY จากอัตราการ

ใช้ก�ำลังการผลิตและประสิทธิภาพการผลิตที่เพิ่มขึ้น
จาก 88% ใน 3Q19 มาที่ 88-89% ใน 4Q19
          
	 ออเดอร์จากลูกค้าในช่วง 2 เดือนแรกยังคงเป็น
ไปตามเป้าหมายของบริษัท และประสิทธิภาพการผลิต
เพิ่มขึ้นมาที่ 87% จากการเปลี่ยนสินค้าในการผลิตที่
ลดลง ในขณะที่ยังไม่เห็นผลกระทบจากการชะลอสั่ง
ซื้อจากลูกค้า คาดจะมีความชัดเจนกลางเดือนมีนาคม
เป็นต้นไป ส�ำหรับการเติบโตในปี 2020F บริษัทตั้ง
เป้ารายได้โต 5% มาจาก 1) ประสิทธิภาพการผลิต
ที่เพิ่มขึ้นจาก 85% มาที่ 87% 2) การสั่งจ้างผลิต
จากภายนอกเพิ่มขึ้นช่วยเพิ่มก�ำลังการผลิตและเพิ่ม
มาร์จิ้น เราปรับประมาณการผลประกอบการส�ำหรับ
ปี 2020-21F ลง 10-11% เราคาดก�ำไรสุทธิอยู่ที่ 596 
ล้านบาท (+16% YoY) และ 631 ล้านบาท (+6% 
YoY) ตามล�ำดับ โดยเรามองว่ามีโอกาสที่ลูกค้าจะ
ชะลอรับมอบสินค้าจากความต้องการที่น่าจะชะลอ
ตัว อย่างไรก็ตาม การเติบโตของ BGC ในปี 2020F 
มาจากธุรกิจโซลาร์ฟาร์มซึ่งรับรู้เต็มปีในปีนี้ โดยเรา
ประเมินจะรับรู้รายได้จากถือหุ้นในสัดส่วน 67% ซึ่งคิด
เป็นสัดส่วน 7% ของก�ำไรสุทธิรวม หรือ 42 ล้านบาท
          
	 ปรับค�ำแนะน�ำจาก "ถือ" เป็น "ซื้อ" ราคาเป้า
หมายใหม่ 13.30 บาท (SOTP) โดยเราประเมินการ
เติบโตสูงในปี 2020F ของ BGC มาจากธุรกิจโซลาร์
ฟาร์มที่เริ่มรับรู้รายได้ในปีนี้และหนุนให้อัตราก�ำไรขั้น
ต้นของบริษัทปรับตัวดีขึ้น ปัจจัยเสี่ยง ได้แก่ อัตรา
การใช้ก�ำลังการผลิตและประสิทธิภาพที่ต�่ำ/สูงกว่า
คาด และการด�ำเนินงานของ Solar Farm ที่ต�่ำ/สูง
กว่าคาด

BGC ห่ันเป้ารายได้ปี63 เหลือโต 5-6% 

จากเดิม 8-9% เหตุไวรัสโควิด-19 แพร่ระบาด

/ ต้ังงบ 2 พันลบ. รองรับแผน M&A
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	 รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ 
รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป 
จ�ำกัด (มหาชน) หรือ EPG ด�ำเนิน

ธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 

Company) เปิดเผยว่า โรคระบาดจากไวรัส 

COVID-19 ที่ขยายเป็นวงกว้างส่งผลต่อเศรษฐกิจ

ในหลายประเทศทั่วโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลง 

ส�ำหรับธุรกิจในกลุ่ม EPG ได้ปรับตัวเตรียมรับ

สถานการณ์ คาดว่าการเติบโตของรายได้จาก

การขายจะใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมา โดยน�ำกลยุทธ์

บริหารจัดการต้นทุนการผลิตเพื่อรักษาระดับ

อัตราก�ำไรขั้นต้นให้ได้ตามเป้าหมายที่ 28%-30% 

	 ส�ำหรับเรื่อง Supply chain disruption 

โดยเฉพาะบริษัทที่มีฐานการผลิตและพึ่งพา

วัตถุดิบการผลิตจากประเทศจีนอาจจะมีความ

เสี่ยง ส�ำหรับกลุ่มบริษัท EPG แม้มีบริษัทตั้งอยู่ที่

เซี่ยงไฮ้ ประเทศจีน แต่ส่วนใหญ่ใช้เพื่อ Sourcing 

สินค้าเพื่อสนับสนุนธุรกิจหลัก จึงได้รับผลกระทบ

ค่อนข้างจ�ำกัด ทั้งนี้ กลุ่มบริษัท EPG ได้บริหาร

จัดการ Supply chain ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ

วัตถุดิบที่สั่งซื้อจากต่างประเทศ โดยวัตถุดิบได้สั่ง

ซื้อจากประเทศจีนมีเพียงพอส�ำหรับการผลิตไป

จนถึงเดือนมิ.ย.63 และได้จัดหาผู้ผลิตวัตถุดิบอีก

หลายแห่งจากหลายประเทศเพื่อปิดความเสี่ยงใน

เรื่องดังกล่าว

	 ปัจจุบันมีสัดส่วนรายได้จากการขาย แบ่ง

เป็น Aeroflex 31% Aeroklas 43% และ EPP 

26% โดยการด�ำเนินงานช่วงที่เหลือของปีบัญชี 

62/63 (ม.ค.63-มี.ค.63) นั้น ธุรกิจฉนวนกัน

ความร้อน/เย็น ภายใต้แบรนด์ Aeroflex คาด

ว่าจะเติบโตได้ดีจากกลุ่มสินค้าพรีเมี่ยมทั้งใน

และต่างประเทศ รวมถึงได้รับผลบวกจากต้นทุน

ราคาวัตถุดิบที่ลดลง และผลบวกจากอัตราแลก

เปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ขณะที่โรงงานแห่ง

ใหม่ Aeroflex 5 จ.ระยอง เริ่มทดสอบการผลิต

แล้ว คาดว่าจะสามารถด�ำเนินการเชิงพาณิชย์ได้

ในเดือนมี.ค.63 เพื่อรองรับการเติบโตของสินค้า

ประเภท ฉนวนกันความร้อน/เย็น และฉนวนกัน

ความร้อนใต้หลังคา 

	 ธุรกิจชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งยานยนต์ 

ภายใต้แบรนด์ Aeroklas ออเดอร์จากกลุ่มลูกค้า 

OEM เริ่มทยอยกลับเข้ามา Aeroklas ได้ปรับปรุง

ควบคุมต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายต่างๆ แล้ว 

คาดว่าไตรมาสนี้จะปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ

ไตรมาสก่อนหน้า ส�ำหรับธุรกิจ TJM ได้เปิดแฟรน

ไชส์ TJM Max-1 จ.ขอนแก่น เมื่อ 28 ก.พ.63 ที่

ผ่านมา โดยต้องการจะสร้างให้ TJM Max-1 เป็น 

4WD Hub เพื่อใช้ขยายฐานลูกค้าในจังหวัดใกล้

เคียงและประเทศเพื่อนบ้าน และTJM มีแผนขยาย

แฟรนไชส์อีก 1-2 แห่งในประเทศไทย นอกจากนี้ 

ประเทศในกลุ่ม CLMV มาเลเซีย อินโดนีเซีย และ

ฟิลิปปินส์ แสดงความสนใจในการร่วมท�ำธุรกิจ

กับ TJM อีกด้วย

	 ธุรกิจบรรจุภัณฑ์พลาสติก ภายใต้แบรนด์ 

EPP ถึงแม้ว่าก�ำลังซื้อในประเทศชะลอตัว แต่คาด

ว่าจะสามารถรักษายอดขายให้เติบโตใกล้เคียงกับ

ไตรมาสก่อน โดยได้บริหารจัดการกระบวนการ

ผลิตให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด อีกทั้งเร่งท�ำตลาด

ในกลุ่มบรรจุภัณฑ์อาหาร ประเภทกล่องใส่อาหาร

และถ้วยน�้ำดื่มอย่างต่อเนื่อง 

EPG เชื่อม่ันปีบัญชี 2562/63 

จะรักษาระดับอัตราก�ำไรข้ันต้นท่ี 28%-30%

ภายใต้สภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและผลกระทบจากไวรัส COVID-19
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	 ดร.อภิชาติ สระมูล ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ทีม คอนซัล
ติง้ เอนจิเนียริ่ง แอนด์ แมเนจเม
นท์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TEAMG 

เปิดเผยว่า ในปี 2563 บริษัทตั้งเป้ารายได้เติบโต 

10% จากปี 2562 มีรายได้รวมอยู่ที่ 1,846.27 

ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการควบคุมต้นทุนให้

มีประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งช่วยสนับสนุนให้อัตรา

การท�ำก�ำไรของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัย

ส�ำคัญ ขณะเดียวกันบริษัทยังมีมูลค่างานในมือ 

(Backlog) อยู่ที่ 3,800 ล้านบาท โดยจะมีการ

ทยอยรับรู้รายได้อย่างต่อเนื่อง

	 ทั้งนี้บริษัทอยู่ระหว่างการรอรับรู้รายได้จาก

โครงการต่างๆอีกมากมาย อาทิ งานโครงสร้าง

พื้น ฐานทั่วประเทศ เช่น งานควบคุมการก่อสร้าง

โครงการระบบรถไฟชานเมืองสายสีแดง งาน

บริหารโครงการและควบคุมงานก่อสร้างโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีชมพู งานออกแบบรายละเอียด

โครงการรถไฟใต้ดินสายสีส้มตะวันออก งาน

บริหารโครงการและควบคุมงานก่อสร้างรถไฟทาง

คู่สายเหนือ ช่วงลพบุรี-ปากน�้ำโพ งานควบคุม

งานก่อสร้างโครงการพัฒนาท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิระยะที่ 2 ซึ่งล้วนแต่เป็นโครงการเมกะ

โปรเจกต์

	 อีกทั้งบริษัทยังอยู่ระหว่างการรอรับรู้ราย

ได้จากงานโครงสร้างพื้นฐานในพื้นที่โครงการ

พัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก

(EEC) ได้แก่ โครงการสนับสนุนส�ำนักงานคณะ

กรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก 

(สกพอ.) เพื่อบริหารและก�ำกับสัญญาโครงการ

พัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาค

ตะวันออกงานบริหารโครงการก่อสร้างทางวิ่งและ

ทางขับที่ 2 ของท่าอากาศยานนานาชาติอู่ตะเภา

	 ขณะเดียวกันในปี 2563  บริษัทจะมีการ

ลงนามสัญญา ได้แก่ งานควบคุมการก่อสร้าง

โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน 

ประกอบกับพระราชบัญญัติงบประมาณปี 2563  

ได้รับอนุมัติแล้ว จึงมีส่วนเร่งการขับเคลื่อนการ

ลงทุนของภาครัฐ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจทั้งใน 

EEC และทั่วประเทศ ท�ำให้ปีนี้จะมีการลงทุนของ

ภาครัฐจ�ำนวนมาก ซึ่งเป็นงานในเป้าหมายที่

บริษัทคาดการณ์ไว้ เช่น งานระบบรางต่างๆ งาน

โครงสร้างพื้นฐานใน EEC งานอุโมงค์ระบายน�้ำ

ของกรุงเทพมหานคร รวมถึงงานโครงการระบบ

ผลิตและระบบส่งน�้ำของการประปานครหลวง 

	 นอกจากนี้ในปี 2563 บริษัทจะมีการ

ขยายการลงทุนในธุรกิจเกี่ยวเนื่อง (Related 

Business) อาทิโครงการผลิตน�้ำประปา โครงการ

บ�ำบัดน�้ำเสีย โครงการพลังงานทดแทน เพื่อสร้าง

แหล่งรายได้ประจ�ำ (Recurring Income) นอก

เหนือจากการเป็นที่ปรึกษาเพียงอย่างเดียว

	 “จากกรณีสถานการณ์การระบาดของไวรัส

โควิด-19 ซึ่งก�ำลังแพร่กระจายไปทั่วโลก และใน

แต่ละประเทศมีความรุนแรงแตกต่างกันตามระยะ 

บริษัทได้ติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและยัง

ไม่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ดังกล่าว และ

ในปัจจุบันภาครัฐยังมีการเร่งลงทุน เพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจท�ำให้มีงานออกมาอย่างต่อเนื่อง ส่ง

ผลให้บริษัทได้รับผลบวกจากงานที่ออกมา ท�ำให้

บริษัทมีการเดินหน้าวางแผนเข้ารับงานอย่าง

ต่อเนื่อง เพื่อสร้างผลการด�ำเนินงานที่แข็งแกร่ง 

และสร้างการเติบโตอย่างมั่นคงในอนาคต” 

ดร.อภิชาติ กล่าว

TEAMG วางเป้ารายได้ปี 63 โต10%    

เตรียมขยายการลงทุนในธุรกิจเก่ียวเน่ือง 

นอกจากงานปรึกษา
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	 NOBLE วางเป้ารายได้รวมปี63 แตะ 1.2 หมื่น

ลบ. หลังรับรู้ Backlog ปีนี้ 8พันลบ. แย้มแผนซื้อ

โครงการที่อยู่อาศัยในอังกฤษ มูลค่า 500-1,000 

ลบ. คาดชัดเจน1โครงการในปีนี้

	 นายธงชัย บุศราพันธ์ ประธาน
กรรมการและ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารร่วม บริษัท โนเบิล ดีเวลลอป
เมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) NOBLE เปิดเผย

ว่า บริษัทฯ ตั้งเป้ารายได้ปี 63 ไว้ที่ระดับ 1.2 หมื่น

ล้านบาท จากปีก่อนที่มีรายได้ 1.52 หมื่นล้านบาท  

โดยเตรียมแผนเปิดโครง7โครงการใหม่ในปีนี้ โดย

ปัจจุบันมีงานที่รับรู้รายได้ในมือ (Backlog) จ�ำนวน

รวม 1.7 หมื่บลบ. ซึ่งจะรับรู้รายได้ในปีนี้ จ�ำนวน 8 

พันล้านบาท และทยอยรับรู้รายได้จนครบภายใน 3 

ปีข้างหน้า

	 อย่างไรก็ตามจากสถานการณ์ไวรัสโคโรน่า 

(COVID-19) ที่เกิดขึ้น ท�ำให้บริษัทฯ ได้มีการเลื่อน

เปิดตัวโครงการ Nue Noble งามวงศ์วาน มูลค่า 

2,000 ล้านบาท (1 ใน 7 โครงการของปีนี้) จาก

เดิมที่มีแผนเปิดตัวในสัปดาห์หน้าออกไปก่อน 

เนื่องจากมองเห็นถึงบรรยากาศของโรคระบาดที่

เกิดขึ้นท�ำให้ลูกค้ายังอยู่ในช่วงของความวิตกกังวล 

อย่างไรก็ตามไม่ได้มีผลต่อรายได้ของบริษัทอย่าง

เป็นนัยส�ำคัญเนื่องจาก โครงการนี้ยังต้องรอใบ

อนุญาตเป็นผู้มีสิทธิท�ำรายงานการวิเคราะห์ผลกระ

ทบสิ่งแวดล้อม หรือ EIA อยู่แล้ว ซึ่งในช่วงที่ผ่าน

มา บริษัทได้ด�ำเนินการเปิดตัว 1 โครงการไปแล้ว

	 อีกทั้งยังใช้แผนงานเดิมที่จะเปิด 5 โครงการ

ใหม่ที่เหลือ มีมูลค่ารวมกว่า 2.5 หมื่นล้านบาท  

โดยวางการเปิดตัวไว้ในช่วง Q2-Q3 /2563 คาดว่า

ระยะเวลา6เดือนต่อจากนี้ สถานการณ์ดังกล่าวจะมี

ความคลี่คลายมากขึ้นและท�ำให้ช่วงปลายปี  จะเห็น

ตลาดฯกลับมาอย่างคึกคักอีกครั้ง

	 พร้อมกันนี้บริษัทมีแผนออกหุ้นกู้ประมาณ 

2,500 ล้านบาท เพื่อช�ำระคืนหุ้นกู้ชุดเดิมที่จะครบ

ก�ำหนดในเดือนพฤษภาคม และในเดือนพฤศจิกายน 

2563 จ�ำนน 1,000 ลบ. ซึ่งจะช่วยให้ต้นทุน

ทางการเงินลดลง เพราะเป็นช่วงแนวโน้มดอกเบี้ย

ขาลง

	 อีกทั้งในไตรมาส4 บริษัทมีโครงการที่เป็น

ทรัพย์สิน จ�ำนวน 2โครงการให้กับกองทรัสต์ หรือ 

REIT ได้แก่ Noble Ora (โนเบิล ออรา) ในซอย

สุขุมวิท 55 และ คอนโด โนเบิล อเบิฟ ไวร์เลส-

ร่วมฤดี น�ำมารีโนเวทใหม่เป็นคอนโดมิเนียม ซึ่งจะ

ท�ำให้ใช้ต้นทุนในการด�ำเนินงานต�่ำ และสร้างผล

ตอบแทนสูง เนื่องจากทั้งสองโครงการเป็นอพาร์ท

เทนท์มาก่อนซึ่งท�ำให้มีการปรับปรุงพัฒนาไม่ยาก

มากนัก

	 ทั้งนี้จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายแบบ ฉุกเฉินลง 

0.5% มองว่ามีโอกาสที่ คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน (กนง.) จะมีนโยบายลดดอกเบี้ยตาม ซึ่ง

หากเป็นไปตามที่คาดการณ์จะเป็นผลดีของบริษัท

ในการลดต้นทุนการด�ำเนินงาน และ ช่วยเสริม

ก�ำลังซื้อให้กับลูกค้าที่มีการท�ำสินเชื่อกับธนาคาร

พาณิชย์ประกอบกับมาตรการ LTV ที่ผ่อนคลาย

มากพอสมควรแล้ว ยังมองเห็นว่ารัฐบาลอาจน�ำ

นโยบายเดิมกลับเข้ามากระตุ้นภาคอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์ เช่น มาตรการสนับสนุนให้กับผู้มี

บ้านหลักแรก เป็นต้น

	 นายธงชัย กล่าวเพิ่มเติมว่า บริษัทฯ พยายาม

มองหาพันธมิตรรายใหม่ และการร่วมลงทุนกับ

พันธมิตร เพื่อขยายตลาดภายใต้แบรนด์ใหม่ ทั้ง

ในไทย และต่างประเทศ โดยในปี 2563 บริษัทจะ

เริ่มมีการลงทุนในประเทศอังกฤษด้วยบริษัทเอง 

ซึ่งมีคาดว่าจะมีแผนการด�ำเนินงานในอังกฤษ 3-4 

โครงการ และคาดว่าจะเห็นความชัดเจน 1 โครงการ

ในปีนี้ เป็นโครงการคอนโดมิเนียม มูลค่างาน 500 

-1,000 ล้านบาท

	 ส�ำหรับโครงการร่วมทุน ระหว่าง บริษัท โน

เบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) และ บริษัท 

ยู ซิตี้ จ�ำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม บริษัท 

บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ�ำกัด (มหาชน) เพื่อพัฒนา

โครงการอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่อาศัย โดยมีสัดส่วน

การถือหุ้น 50:50 นั้น ปัจจุบันอยู่ระหว่างการอออก

แบบคอนโดมิเนียม ซึ่งโครงการแรก ตั้งอยู่บนท�ำเล

รัชดา-ลาดพร้าว มูลค่าโครงการกว่า 2,000 ล้าน

บาท และเตรียมพัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยร่วมกัน

ตามแนวเส้นทางรถไฟฟ้าต่อไป

 NOBLE ปี63 วางเป้ารายได้รวม 1.2 หม่ืนลบ. 

หลังรับรู้ Backlog ปีน้ี 8 พันลบ.
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	 นายนพดล ป่ินสุภา กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ไอ
อาร์พีซี จ�ำกัด (มหาชน) หรือ IRPC เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้ลงนาม
ในสัญญาร่วมทุนกับบริษัทปิโตรเคมีชั้นน�ำ เจ้าของเทคโนโลยีผลิตเม็ดพลาสติก
ชนิดพิเศษแบบขั้นตอนเดียว (In - line compound) บริษัท เจแปน โพลิโพรพิ
ลีน คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด หรือ JPP ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 50 ของบริษัท ไมเท็กซ์ 
โพลิเมอร์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด (Mytex Polymers (Thailand) Co. Ltd) ด�ำเนิน
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่าย เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษพีพีคอมพาวด์ (Polypropylene 
Compound: PP Compound)

	 ส�ำหรับอุตสาหกรรมชิ้นส่วน ยานยนต์ให้กับผู้ผลิตทั้งในประเทศไทยและ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ "การร่วมทุนกับ JPP เป็นการขยายตลาดกลุ่มผลิตภัณฑ์
เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษพีพีคอมพาวด์ แบบขั้นตอนเดียว (In - line compound) 
ซึ่งบริษัทฯ มีก�ำลังการผลิต 140,000 ตันต่อปี โดยเริ่มด�ำเนินการผลิตเมื่อปลาย
ปี 2560 ด้วยเทคโนโลยีการผลิตของ JPP ที่มีความเชี่ยวชาญในด้านสูตรการผลิต
เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษที่หลากหลาย ท�ำให้การผลิตมีประสิทธิภาพ และช่วยลด
การใช้พลังงาน"

	 ความร่วมมือในครั้งนี้จะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้ธุรกิจของบริษัทฯ 
สามารถขยายตลาดเข้าสู่อุตสาหกรรมยานยนต์ได้รวดเร็วขึ้น ช่วยเพิ่มขีดความ
สามารถในการแข่งขัน และเป็นก้าวที่ส�ำคัญของ IRPC ที่ต้องการเพิ่มสัดส่วน
ผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ (Specialties) ได้ตามแผนกลยุทธ์ ด้วยการ
พัฒนาต่อยอดและสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับเม็ดพลาสติกพีพี ให้พร้อมตอบสนอง
อุตสาหกรรมยานยนต์ทั่วไปและรถยนต์ไฟฟ้าทั้งในด้านความปลอดภัย อายุการใช้
งาน และต้นทุน รวมทั้งรองรับความต้องการในอุตสาหกรรมอื่นๆ สอดคล้องกับ
ยุทธศาสตร์การเติบโต ของบริษัทฯ ที่มุ่งเน้นกลยุทธ์ Human Centric ด้วยการ
เข้าใจและเข้าถึงความต้องการของลูกค้าอย่างแท้จริง โดยใช้เทคโนโลยีที่ทันสมัย
และนวัตกรรมมาตอบโจทย์เทรนด์โลก

	 นอกจากนี้ JPP และ Mytex Thailand ต่างก็เป็นบริษัทที่มีความแข็งแกร่ง
ทางด้านเทคโนโลยี เป็นที่ยอมรับ และมีการใช้งานอย่างแพร่หลายในผู้ผลิตรถยนต์
รายใหญ่ของโลก ขณะนี้ JPP และ IRPC อยู่ในระหว่างการด�ำเนินการ ยื่นขออนุมัติ
จากหน่วยงานรัฐบาลในประเทศที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายการแข่งขัน
ทางการค้า เมื่อกระบวนการทางกฎหมายเสร็จสิ้น จะสามารถเริ่มด�ำเนินการได้
ทันทีในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ ผมมั่นใจว่าด้วยความร่วมมือของพันธมิตรจะท�ำให้
บริษัทร่วมทุนมีศักยภาพในการแข่งขันอย่างมั่นคงและยั่งยืน 

	 นายพงศ์ศิริ ศิริธร ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 
บี จิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ B เปิดเผยว่า แนวโน้มผล
การด�ำเนินงานในปี 2563 มีทิศทางที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยคาดการณ์ว่า
ผลประกอบการจะมีก�ำไรสุทธิเกิดขึ้น ซึ่งก็เป็นผลมาจากการปรับโครงสร้าง
องค์กรภายในรวมทั้งการปรับโครงสร้างธุรกิจ  ทั้งนี้ปี 2563 บริษัทจะมุ่งเน้น
ให้บริการด้านธุรกิจโลจิสติกส์แบบมีสัญญาระยะยาว เพื่อสร้างการเติบโตของ
ธุรกิจแบบยั่งยืนและเป็นการลดความเสี่ยงทางธุรกิจ หากผลกระทบจากปัจจัย
ลบเกิดขึ้นแบบฉับพลัน อย่างเช่นสถานการณ์การระบาดของเชื้อไวรัส โควิด-19

	 นายพงศ์ศิริ กล่าวต่อว่า แม้การระบาดของไวรัสโควิด-19 จะส่งผลกระ
ทบต่อภาพรวมธุรกิจโลจิสติกส์ แต่บริษัทก็มองวิกฤติให้เป็นโอกาส โดยหาช่อง
ทางเพิ่มศักยภาพทางธุรกิจรองรับการฟื้นตัวด้านปริมาณการขนส่งได้อย่างทัน
ท่วงที ทั้งนี้บริษัทคาดการณ์ว่าจะมีปริมาณสินค้าน�ำเข้าจากประเทศจีนมากขึ้น
หลังสถานการณ์คลี่คลาย ซึ่งบริษัทก็ต้องเตรียมความพร้อมตลอดเวลา โดย
ประเมินว่าการเติบโตทางธุรกิจการขนส่งระหว่างประเทศ จะมีการขยายตัวและ
รองรับการเติบโตของกลุ่มลูกค้าใหม่มากยิ่งขึ้น

	 นอกจากนี้ภายใต้สถานการณ์ความกังวลต่อการระบาดของไวรัสโควิด–19 
ท�ำให้ผู้บริโภคมีการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมหันมาสั่งซื้อสินค้าออนไลน์มากขึ้น  
เพื่อไม่ต้องออกไปซื้อสินค้านอกบ้าน ส่งผลให้การขนส่งสินค้าภายในประเทศ
ของบริษัทมีการขยายตัวอย่างมีนัยส�ำคัญ ซึ่งจากกลยุทธ์ที่บริษัทที่ได้มุ่งเน้น
ธุรกิจทางด้านอีคอมเมิร์ซและกลุ่มลูกค้าดิจิตอลต่างๆ ท�ำให้แนวโน้มการให้
บริการของบริษัท มีการขยายตัวและเติบโตสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลดีกับกิจการและ
ผลประกอบการในระยะยาว

	 ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานของบริษัทฯ ไตรมาส 4/2562 บริษัทมีรายได้
รวม 88.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.05% เมื่อเทียบกับไตรมาส 3/2562 สิ้นสุด 
30 กันยายน 2562 ที่มีรายได้ 86.72 ล้านบาท สาเหตุที่ผลการด�ำเนินงาน
ไตรมาส 4/2562 ปรับตัวดีขึ้นเป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างทางธุรกิจของบ
ริษัทฯ โดยมีสัดส่วนรายได้จากการให้บริการธุรกิจท่าเรือ 88.07 ล้านบาท ราย
ได้จากธุรกิจขนส่งในประเทศจ�ำนวน 161.31 ล้านบาท และรายได้จากธุรกิจโลจิ
สติกส์ จ�ำนวน 131.42 ล้านบาท 

B คาดปี 63 มีก�ำไร หลังปรับกลยุทธ์

เน้นจับกลุ่มลูกค้าโลจิสติกส์แบบสัญญาระยะยาว 

-ตั้งรับโควิด-19 

IRPC ร่วมทุน JPP ขยายตลาด

กลุ่มผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ

-ตอบโจทย์เทรนด์รถยนต์ไฟฟ้า
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KKP คาด Q1/63 เศรษฐกิจไทยติดลบ 

-เสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยภายในกลางปีนี้ หาก COVID-19 ลุกลาม คุมไม่ได้ใน 1-2 เดือนนี้

	 เกียรตินาคินภัทร (KKP) วิเคราะห์ผลกระ

ทบสั่นสะเทือนของ COVID-19 กับเศรษฐกิจไทย

ว่า ผลกระทบที่รุนแรงจาก COVID-19 สะท้อน

ความเปราะบางของเศรษฐกิจไทย จากโครงสร้าง

เศรษฐกิจที่กระจุกตัวสูงในภาคการท่องเที่ยวและ

ความเชื่อมโยงทางการค้ากับประเทศจีน

	

	 ขณะที่ผลกระทบไม่ได้จ�ำกัดอยู่แค่ภาคการ

ท่องเที่ยว แต่จะลุกลามไปยังธุรกิจต้นน�้ำและ

ปลายน�้ำที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานของภาคการท่อง

เที่ยว ธุรกิจที่เกี่ยวโยงกับห่วงโซ่การผลิตของจีน 

รวมทั้งผลกระทบรอบสองจากรายได้ที่ลดลง

	

	 ด้านแรงงานในภาคบริการทั้งในและนอก

ระบบเสี่ยงตกงานและสูญเสียรายได้ ขณะที่ภาค

การเกษตรและภาคการผลิตไม่สามารถท�ำหน้าที่

ดูดซับแรงงานเหล่านี้ได้ในภาวะปัจจุบัน 

	

	 ส�ำหรับสิ่งที่ต้องติดตาม คือ (1) การ

แพร่ระบาดจะยืดเยื้อและลุกลามในไทยหรือ

ไม่ (2) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐจะ

มีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใดในการประคับ

ประคองเศรษฐกิจ

	 *เศรษฐกิจไทยถูกกระทบหนัก
กว่าประเทศอื่น*

	 ตลาดหุ้นทั่วโลกร่วงอย่างหนักในช่วง

สัปดาห์ที่ผ่านมา สะท้อนความกังวลของนัก

ลงทุนต่อสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส 

COVID-19 หลังจากมีรายงานตัวเลขผู้ติดเชื้อ

เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วในประเทศต่างๆ นอกประเทศ

จีน สร้างความหวั่นวิตกว่า โลกอาจเข้าสู่ภาวะโรค

ระบาดในวงกว้างหรือ global pandemic ซึ่งจะ

ส่งผลกระทบทั้งด้านสาธารณสุขและผลกระทบ

ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างกว้างขวางและ

ยาวนานกว่าที่หลายฝ่ายคาด

	 น่าสังเกตว่าประเทศไทยที่มีรายงานการติด

เชื้อ COVID-19 น้อยกว่าหลายๆ ประเทศในเอเชีย

อยู่มาก แต่เรากลับเห็นดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับลด

ลงมากกว่าทุกประเทศในแถบเอเชีย โดยลดลงถึง 

15% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

	 ตลาดหุ้นไทยที่ร่วงแรงกว่าประเทศอื่นๆ เช่น

นี้ สะท้อนถึงการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจไทยจะได้

รับผลกระทบรุนแรงมากกว่า

	 ทุกประเทศจาก COVID-19 จากโครงสร้าง

เศรษฐกิจที่เชื่อมโยงกับภาคการท่องเที่ยวและจีน

สูง อีกทั้งพื้นฐานเศรษฐกิจก่อนสถานการณ์ไวรัส

ก็อ่อนแอมากอยู่แล้ว โดยไตรมาสสุดท้ายของปี

ที่ผ่านมาโตเพียง 1.6%YoY นับเป็นการโตราย

ไตรมาสที่ต�่ำที่สุดในรอบ 5 ปี  

	 KKP Research ประเมินว่าการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของไทย ในไตรมาส 1 ปีนี้จะติดลบ และ

เศรษฐกิจมีความเสี่ยงที่จะเข้าสู่ภาวะถดถอย

ภายในกลางปีนี้อีกด้วย หากการแพร่ระบาดของ

ไวรัสยังคงลุกลามและไม่สามารถควบคุมได้ใน 1-2 

เดือนนี้ และผลกระทบต่อเนื่องต่อภาวะเศรษฐกิจ

โดยรวมอาจลากยาวไปถึงครึ่งปีหลัง KKP 

Insight ฉบับนี้ เราจะแสดงให้เห็นถึงโครงสร้าง

เศรษฐกิจไทยที่ซ่อนความเปราะบางในหลายมิติ 

และแจกแจง 4 ช่องทางกับ 4 ปัจจัยขยายผลกระ

ทบ ที่ท�ำให้ shock ในลักษณะนี้สามารถสร้างแรง

กระเพื่อมสั่นสะเทือนไปได้ทั่วทั้งระบบเศรษฐกิจ

	 *ท�ำไม COVID-19 กระทบ
เศรษฐกิจไทยรุนแรงกว่าประเทศ
อื่น*

	

	 การกระจุกตัวของเศรษฐกิจไทยในภาคการ

ท่องเที่ยวและการส่งออกท�ำให้ไทยได้รับ

ผลกระทบอย่างหนักจาก COVID-19 

โครงสร้างเศรษฐกิจของไทยเทียบ

กับหลายๆ ประเทศในเอเชีย

จะพบว่าเศรษฐกิจ

ไทยเป็น

เศรษฐกิจ

ที่

พึ่งพาการท่องเที่ยวและการส่งออกเป็นหลัก โดย

มีการกระจุกตัวสูงมากในภาคการท่องเที่ยว (12% 

ของ GDP) และการค้าระหว่างประเทศ (มูลค่าส่ง

ออกรวมมูลค่าน�ำเข้าเท่ากับ 100% ของ GDP) 

(รูปที่ 2 และ 3) ส่งผลให้การชะลอตัวของการ

ท่องเที่ยวและการค้าโลกกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

หนักกว่าประเทศ อื่นๆ

	 ภาคการท่องเที่ยวและการค้าของไทยยัง

พึ่งพาจีนสูง นอกจากเศรษฐกิจไทยจะพึ่งพาการ

ท่องเที่ยวและการค้าระหว่างประเทศเป็นหลัก

แล้ว การท่องเที่ยวและการส่งออกของไทยยัง

พึ่งพาเศรษฐกิจจีนเป็นหลัก โดยรายได้จากการ

ท่องเที่ยวจีนคิดเป็น 28% ของรายได้จากการท่อง

เที่ยวทั้งหมด และการส่งออกของไทยไปจีนคิดเป็น 

12% ของการส่งออกทั้งหมด (รูปที่ 4 และ 5) จึง

ไม่น่าแปลกใจที่ shock จากประเทศจีนและการ

ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนส่งผลต่อไทยมากกว่า

ประทศอื่น ๆ (มีต่อ)
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KKP คาด Q1/63 เศรษฐกิจไทยติดลบ 

-เสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยภายในกลางปีนี้ หาก COVID-19 ลุกลาม คุมไม่ได้ใน 1-2 เดือนนี้

	 *COVID-19 กระทบไทยช่อง
ทางไหนบ้าง*

	 ด้วยเหตุที่เศรษฐกิจไทยเชื่อมโยงกับจีนสูงใน

หลายมิติ เมื่อเศรษฐกิจจีนสะดุดย่อมฉุดเศรษฐกิจ

ไทยให้ล้มไปด้วย สถานการณ์การแพร่ระบาด

ของ COVID-19 ส่งผลต่ออุปสงค์และอุปทานของ

เศรษฐกิจไทยใน 4 ช่องทาง ดังนี้

	 A. ภาคธุรกิจและบริการที่ต่อเนื่องจากภาค

การท่องเที่ยว

	 ผลกระทบเกิดขึ้นในวงกว้างกับหลายภาค

ธุรกิจ ทั้งในภาคบริการและต่อเนื่องไปถึงภาค

อุตสาหกรรม KKP Research ประเมินว่าจ�ำนวน

นักท่องเที่ยวต่างชาติน่าจะลดลงถึง 50-60% ใน

อีกสองถึงสามเดือนข้างหน้า และทั้งปีอาจจะลด

ลงประมาณ 10-13% และส่งผลลบอย่างหนักต่อ 

GDP ไทยในปีนี้ ภาคธุรกิจหลักที่จะได้รับผลกระ

ทบหนัก 5 อันดับแรกจะอยู่ในภาคบริการที่เกี่ยว

เนื่องกับการท่องเที่ยว ได้แก่ โรงแรมที่พัก การค้า

ปลีก ภัตตาคาร การขนส่งทางบก และการขนส่ง

ทางอากาศ อย่างไรก็ตาม ผลกระทบสามารถ

ลุกลามไปได้มากกว่า 5 ธุรกิจนี้ โดยหากพิจารณา

ทั้งห่วงโซ่การผลิตของอุตสาหกรรมผ่าน Input-

Output Table พบว่าอุตสาหกรรมอื่นๆ ที่มีความ

สัมพันธ์กับภาคการท่องเที่ยวและเข้าข่ายได้รับ

ผลกระทบไปด้วย แบ่งออกเป็น 2 กลุ่มคือ

	 1) อุตสาหกรรมที่ท�ำหน้าที่เป็นธุรกิจต้นน�้ำ

ให้กับภาคการท่องเที่ยว (Backward linkage) 

ภาคธุรกิจอื่น ๆ ที่ท�ำหน้าที่จัดหาวัตถุดิบให้กับ

ภาคการท่องเที่ยวจะได้รับผลกระทบผ่านความ

ต้องการซื้อที่ลดลง โดยอุตสาหกรรมที่จะได้รับ

ผลกระทบค่อนข้างมาก ได้แก่ การไฟฟ้า สถาบัน

การเงิน การบริการด้านธุรกิจ การผลิตอาหารสด

และเครื่องดื่ม ธุรกิจกลั่นน�้ำมันปิโตรเลียม และ

ธุรกิจซ่อมแซมยานพาหนะ 

อุตสาหกรรมที่มีความเปราะบางสูง คือ 

อุตสาหกรรมที่พึ่งพาอุปสงค์จากภาคบริการที่

เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวสูง เช่น ธุรกิจที่ผลิต

อาหารเพื่อเป็นวัตถุดิบให้กับภัตตาคาร ธุรกิจเกี่ยว

กับยานยนต์ เป็นต้น

	 2) อุตสาหกรรมที่เป็นธุรกิจปลายน�้ำของ

ภาคการท่องเที่ยว (Forward linkage) รายได้ที่

ลดลงของกิจการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว

อาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ 

เช่น ร้านค้าบริเวณสถานที่ท่องเที่ยว บริการซักรีด 

ธุรกิจสปา สถาบันการเงิน เป็นต้น 

	 แรงงานในภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการ

ท่องเที่ยวจะเป็นแรงงานกลุ่มหลักที่ได้รับผลกระ

ทบจาก COVID-19 ปัจจุบันประเทศไทยมีแรงงาน

รวมจ�ำนวน 38.2 ล้านคน โดยเป็นคนที่มีงานท�ำ

ประมาณ 37.6 ล้านคน ในจ�ำนวนนี้เป็นแรงงาน

ในภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวโดยตรง 

28 % ของการจ้างงานทั้งหมด ได้แก่ ธุรกิจค้า

ปลีก ธุรกิจที่พักอาศัย ธุรกิจการขนส่งเดินทาง 

และนันทนาการ ซึ่งเป็นกลุ่มแรงงานหลักที่มีความ

เสี่ยงจะได้รับผลกระทบสูงจากรายได้ภาคการท่อง

เที่ยวที่หายไป (รูปที่ 8) อย่างไรก็ตาม ผลกระ

ทบต่อการจ้างงานอาจลุกลามไปมากกว่าเฉพาะ

ในภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว โดย

ยังสามารถขยายตัวไปยังภาคธุรกิจอื่นๆ ในห่วง

โซ่อุปทานดังที่กล่าวข้างต้น เศรษฐกิจไทยอยู่ใน

ภาวะขาดภาคเศรษฐกิจที่เป็นกันชนให้กับความ

เสี่ยงที่เราก�ำลังเผชิญ เมื่อภาคอุตสาหกรรม ภาค

อสังหาริมทรัพย์ และภาคเกษตรก�ำลังได้รับผลก

ระทบทางลบอย่างต่อเนื่อง แรงงานในภาคบริการ

ที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19  อาจไม่สามารถ

สร้างรายได้ชดเชยจากการกลับไปท�ำงานใน

ภาคเกษตรได้เหมือนในอดีต อีกทั้ง

การหางานในภาคการผลิตก็

ไม่สามารถท�ำได้ง่ายใน

ภาวะเช่นนี้ ในอดีต

ตัวเลขการ

ว่าง

งานของไทยจะอยู่ในระดับต�่ำมาโดยตลอดจาก

การที่แรงงานสามารถย้ายกลับไปท�ำงานใน

ภาคเกษตรเพื่อหารายได้ชดเชยจากการว่างงาน

ได้ แต่ในปัจจุบันประเทศไทยก�ำลังประสบกับ

ปัญหาภัยแล้งที่รุนแรงที่สุดครั้งหนึ่ง ขณะที่ภาค

การผลิตก็ได้รับผลกระทบจากทั้งสงครามการ

ค้า และการลดลงของอุปสงค์ทั้งภายในและต่าง

ประเทศ  ท�ำให้เป็นที่น่ากังวลว่าภาคเกษตรและ

ภาคการผลิตไทยอาจไม่สามารถดูดซับแรงงาน

ในภาวะเศรษฐกิจซบเซาได้อย่างเช่นในอดีต (เช่น 

ช่วงวิกฤตปี 40 ที่แม้ภาคอสังหาริมทรัพย์และ

ภาคการเงินได้รับผลกระทบ แต่ภาคเกษตร ภาค

บริการ และภาคการผลิตยังพอเป็นทางเลือกให้

กับแรงงานได้) เราอาจเห็นตัวเลขอัตราการว่าง

งานเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วแบบที่ไม่เคยเป็นมาก่อน 

อีกทั้งยังมีแรงงานนอกระบบอีกเป็นจ�ำนวนมาก

ที่เสี่ยงตกงานและสูญเสียรายได้โดยเฉพาะผู้ใช้

แรงงาน (มีต่อ)
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KKP คาด Q1/63 เศรษฐกิจไทยติดลบ 

-เสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยภายในกลางปีนี้ หาก COVID-19 ลุกลาม คุมไม่ได้ใน 1-2 เดือนนี้

	 *เมืองท่องเที่ยวหลักกระทบ
หนัก*

	 ข้อมูลตัวเลขการท่องเที่ยวรายจังหวัดของ
ปี 2019 (ไตรมาสที่ 1) ชี้ว่าจ�ำนวนนักท่องเที่ยว
มีการกระจุกตัวอยู่ในจังหวัดที่เป็นหัวเมืองหลัก 
ได้แก่ กรุงเทพมหานคร (31% ของจ�ำนวนนักท่อง
เที่ยวทั้งหมด) ภูเก็ต (16%) และชลบุรี (12%) 
และ 3 จังหวัดนี้สร้างรายได้จากการท่องเที่ยวมาก
ถึง 76% จากรายได้ท่องเที่ยวทั้งประเทศ 

	 เมื่อพิจารณาสัดส่วนของผลิตภัณฑ์มวลรวม
หรือ GDP ระดับจังหวัด พบว่ากรุงเทพมหานคร 
ภูเก็ต และชลบุรีมี GDP รวมกันมากถึง 40% ของ 
GDP ทั้งประเทศ และที่ส�ำคัญคือจังหวัดเหล่านี้
เป็นเครื่องยนต์หลักของการเติบโตของเศรษฐกิจ
ไทย โดยการเติบโตของเศรษฐกิจไทยโดยรวมที่ 
4%YoY ในปี 2017 มาจาก 3 จังหวัดท่องเที่ยว
หลักนี้ถึง 2.2% หรือมากกว่าครึ่งหนึ่ง ดังนั้น 
รายได้ที่หายไปของจังหวัดเหล่านี้จะส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อรายได้ของธุรกิจและแรงงานที่เคยได้รับ
ประโยชน์จากความเฟื่องฟูของภาคการท่องเที่ยว 
และจะท�ำให้การจับจ่ายใช้สอยโดยรวมของประเทศ
ชะลอลงได้อย่างมาก

	 B.ผลกระทบจากการหยุดชะงักของภาคการ
ผลิตในจีน

	 เศรษฐกิจจีนเป็นยักษ์ใหญ่ในด้านการผลิต
หรือเรียกว่าเป็น “โรงงานโลก” มานานนับสิบปี 
และเป็นแกนกลางของระบบการผลิตแบบ “ห่วง
โซ่อุปทานโลก” (Global supply chain) โดย
การผลิตสินค้าแต่ละชนิดจะต้องอาศัยวัตถุดิบ 
ชิ้นส่วน แรงงาน และบริการจากหลายประเทศ
ในกระบวนการผลิตตั้งแต่ต้นน�้ำไปยังสินค้าขั้น
สุดท้าย ซึ่งถือเป็นการปฏิวัติระบบการผลิตและ
การค้าโลกที่ใช้ประโยชน์จากความแตกต่างด้าน
ต้นทุนและทักษะฝีมือในประเทศต่างๆ อย่างเต็มที่ 
และท�ำให้เศรษฐกิจจีนเติบโตได้อย่างก้าวกระโดด
จากโลกาภิวัตน์ของการผลิตที่มีจีนเป็นข้อต่อหลัก
ในห่วงโซ่อุปทานโลกนี้ (จีนเป็น 28.4% ของการ
ผลิตสินค้าอุตสาหกรรมทั่วโลกในปี 2018)

	 เหตุการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 

เผยให้เห็นถึงจุดอ่อนของระบบการผลิตข้าม
ประเทศในลักษณะนี้อย่างชัดเจน การ ‘ปิดเมือง’ 
การห้ามเดินทาง รวมถึงมาตรการอื่นๆ ของ
รัฐบาลจีน ท�ำให้สายพานการผลิตของจีนต้อง
หยุดชะงักลง ส่งผลท�ำให้การผลิตสินค้าโดย
เฉพาะสินค้าอิเลคทรอนิกส์ เช่น โทรศัพท์มือถือ 
คอมพิวเตอร์ วิดีโอเกม ขาดชิ้นส่วนจ�ำเป็นจาก
จีน หรือจีนเองหยุดการผลิตสินค้าขั้นสุดท้ายลง
ชั่วคราว ท�ำให้การผลิตและการส่งออกของประเท
ศอื่นๆ โดยเฉพาะในทวีปเอเชียได้รับผลกระทบไป
ด้วยทั้งห่วงโซ่อุปทาน

	 ภาคการผลิตในไทยเชื่อมโยงกับห่วงโซ่
อุปทานของจีนอยู่ไม่น้อย รูปที่ 10 แนวนอน 
แสดงให้เห็นความส�ำคัญของการส่งออกของจีน
ต่อการส่งออกวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางของ
ไทย หรือที่เรียกว่าเป็น ‘forward linkage’ ใน 
global value chain ยิ่งเราเข้าไปอยู่ในห่วงโซ่
การผลิตและการส่งออกของจีนมากเท่าไร หาก
จีนเองไม่สามารถส่งออกสินค้าได้จากการปิด
โรงงาน การขาดคนงาน หรือการหยุดชะงักของ
ระบบขนส่ง การส่งออกวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง
ของไทยก็จะถูกกระทบไปด้วย โดยหมวดที่จะได้
รับผลกระทบมากที่สุดในช่องทางนี้ คือ สินค้าใน
หมวดคอมพิวเตอร์ อิเลคทรอนิกส์ และออปติกส์ 
สินค้าเกษตรและประมง รวมทั้งเฟอร์นิเจอร์ไม้
และสินค้าที่ท�ำจากไม้และกระดาษ รูปที่ 10 แนว
ตั้ง แสดงให้เห็นความส�ำคัญของจีนในฐานะที่เรา
ต้องอาศัยวัตถุดิบและขั้นกลางจากจีนในการผลิต
สินค้าเพื่อการส่งออกของไทย หรือที่เรียกว่าเป็น 
‘backward linkage’ ใน global value chain ซึ่ง
ประเทศไทยพึ่งพาจีนในลักษณะนี้ในหลายกลุ่ม
สินค้า ทั้งเครื่องใช้ไฟฟ้า เครื่องจักร และการผลิต
รถยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์ โดยจะเห็นว่าหมวด
คอมพิวเตอร์และอิเลคทรอนิกส์เป็นหมวดที่จะ
ได้รับผลกระทบจากทั้งสองช่องทาง อีก
ทั้งยังเป็นหมวดที่มีมูลค่าการส่ง
ออกโดยรวมสูงเมื่อเทียบกับ
สินค้าส่งออกอื่นๆ

	 C.ผล
กระท

บจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและเศรษฐกิจโ
ลก

	 สถานการณ์ COVID-19 และมาตรการต่างๆ 
ที่ออกมาเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ไม่เพียง
แต่ส่งผลกระทบด้านอุปทานสินค้าหรือ supply 
ในระบบเศรษฐกิจเท่านั้น แต่ยังส่งผลท�ำให้ 
demand หรือความต้องการซื้อสินค้าและบริการ 
รวมทั้งการลงทุนลดลงในประเทศจีนเองรวมถึง
ประเทศอื่นๆ ที่มีการแพร่ระบาด เป็นปัจจัยลบเพิ่ม
เติมต่อภาคการส่งออกไทยที่ผูกโยงกับเศรษฐกิจ
โลกสูง แม้การส่งออกบางประเภทอาจมี pent-up 
demand หรือมีการซื้อเพิ่มเติมเมื่อสถานการณ์
ดีขึ้น แต่สินค้าบางประเภทเช่นสินค้าเกษตรตาม
ฤดูกาลอาจได้รับผลกระทบอย่างถาวร
ในช่องทางนี้ สินค้าที่เสี่ยงได้รับผลกระทบอย่าง
หนักจากการลดลงของการอุปโภคบริโภคในจีน 
คือ สินค้าเกษตรและประมง เฟอร์นิเจอร์ไม้ และ
สินค้าที่ท�ำจากไม้และกระดาษ โดยเฉพาะสินค้า
เกษตรที่มีสัดส่วนการส่งออกไปจีนเกินครึ่งหนึ่ง
ของการส่งออกทั้งหมด (มีต่อ)
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KKP คาด Q1/63 เศรษฐกิจไทยติดลบ 

-เสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยภายในกลางปีนี้ หาก COVID-19 ลุกลาม คุมไม่ได้ใน 1-2 เดือนนี้

	 D.กรณีมีการแพร่ระบาดในประเทศ (Local 
transmission) 
	 อีกช่องทางหนึ่งที่ไวรัสจากอู่ฮั่นจะพ่นพิษต่อ
เศรษฐกิจไทยได้ คือ ในกรณีที่เมืองไทยเริ่มมีการ
แพร่ระบาดภายในประเทศ (local transmission) 
ช่วงที่ผ่านมาเราเริ่มเห็นการยกเลิกการจัดงานอี
เว้นท์ กิจกรรมกีฬา และนันทนาการต่างๆ ผู้คน
ทั่วไปพยายามหลีกเลี่ยงการเข้าห้างสรรพสินค้า
หรือไปในแหล่งที่คนพลุกพล่าน หากสถานการณ์
การแพร่ระบาดลุกลามขึ้นจนทางการจ�ำเป็นต้อง
ยกระดับมาตรการควบคุมโรคถึงขั้นสูงสุดเพื่อ
ยับยั้งการแพร่ระบาดภายในประเทศ ผลกระทบ
ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและความเชื่อมั่นจะยิ่ง
รุนแรงและขยายวงกว้างกว่าเพียงแค่ผลกระทบ
ต่อภาคการท่องเที่ยวและการส่งออก เพิ่มความ
เสี่ยงที่เศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ภาวะถดถอยเต็มรูป
แบบในปีนี้

	 4 ช่องทางขยายผลกระทบ (Shock 
amplifiers)
	 นอกจากช่องทางการส่งผ่าน shock 4 ช่อง
ทางดังกล่าวข้างต้น ยังมีปัจจัยขยายผลกระทบ
ที่อาจท�ำให้ความเสียหายต่อเศรษฐกิจและรายได้
ของธุรกิจและครัวเรือนทวีความรุนแรงอีกหลาย
ระลอก โดยผ่าน 4 ช่องทางดังนี้ 
	 1) รายได้ (Income effect) รายได้ของคน
ไทยที่หายไปไม่ว่าจะจากภาคการท่องเที่ยวและ
การส่งออกที่ลดลง การถูกให้หยุดงานชั่วคราว 
ลดชั่วโมงท�ำงาน ถูกเลิกจ้าง รวมทั้งความกังวล
ต่อรายได้ในอนาคต ท�ำให้คนระมัดระวังการใช้จ่าย
และตัดรายการใช้จ่ายที่ไม่จ�ำเป็น ส่งผลให้การ
บริโภคของเอกชนชะลอลงอีกต่อหนึ่ง
	 2) ความมั่งคั่ง (Wealth effect) การลดลง
ของราคาสินทรัพย์ เช่น อสังหาริมทรัพย์ หรือ
พอร์ตลงทุนในตลาดหุ้น อาจส่งผลให้คนลดการใช้
จ่ายลงจากความรู้สึกว่าจนลง
	 3) งบดุลภาคธุรกิจ (Balance sheet effect) 
ความสามารถในการท�ำก�ำไรที่ลดลงและผลจาก
ราคาสินทรัพย์ที่ตกต�่ำลง ท�ำให้งบดุลของภาค
ธุรกิจอ่อนแอ ประกอบกับทิศทางที่ไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจโดยรวมและแนวโน้มความเสี่ยงใน
การผิดนัดช�ำระหนี้ที่เพิ่มสูงขึ้น ท�ำให้ภาคธนาคาร
เข้มงวดมากขึ้นในการปล่อยสินเชื่อ ส่งผลต่อ
สภาพคล่องของภาคธุรกิจโดยเฉพาะธุรกิจขนาด

เล็กที่มีกระแสเงินสดจ�ำกัด และท�ำให้การฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจเป็นไปได้ช้า
	 4) การปรับเปลี่ยนพฤติกรรม (Preventive 
and fear effect) ความวิตกกังวลการแพร่ระบาด
ของโรค ท�ำให้คนเลือกที่จะหลีกเลี่ยงกิจกรรม
ต่างๆ ที่ต้องพบปะกับคนหมู่มาก เช่น ยกเลิกการ
ท่องเที่ยวทั้งในและต่างประเทศ การจัดคอนเสิร์ต
และอีเว้นท์ต่างๆ การเดินซื้อของในห้าง การทาน
ข้าวนอกบ้าน การดูหนังในโรงภาพยนตร์ เป็นต้น 
ท�ำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงมากกว่าที่ควร
จะเป็น กิจกรรมที่งดเว้นไปส่วนหนึ่งจะเป็นการสูญ
เสียทางเศรษฐกิจโดยถาวร คือผ่านแล้วผ่านเลย 
ไม่อาจเพิ่มกลับมาชดเชยในภายหลังถึงแม้คนจะ
เลิกกังวลแล้วก็ตาม

	 นอกจากนี้ กิจการขนาดขนาดกลางและ
ขนาดเล็กในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง อาจได้รับผลกระ
ทบจากปัจจับลบเหล่านี้มากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่
เพราะมีทุนที่จ�ำกัด หากปัญหาการแพร่กระจาย
ของเชื้อไวรัสส่งผลกระทบต่อจ�ำนวนนักเที่ยวและ
กินเวลานานกว่าที่คาดไว้ และมีโอกาสที่ธุรกิจ
เหล่านี้จะขนาดสภาพคล่อง และกลายเป็นปัญหา
คุณภาพสินทรัพย์ของภาคธนาคารผู้ปล่อยกู้ หรือ
ท�ำให้เกิดการผิดนัดช�ำระหนี้ในตลาดหุ้นกู้ได้

	 *สะท้อนความเปราะบางของโครงสร้าง
เศรษฐกิจไทย*
	 ในมุมหนึ่งอาจมองได้ว่าเป็นความโชคร้าย
ของเศรษฐกจิไทยทีป่ระสบกบัเคราะห์ซ�ำ้กรรมซ้อน 
ภาคการส่งออก และการผลิตไทยเผชิญกับมรสุม
จากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนตลอด
ทั้งปีที่ผ่านมา ยังไม่ทันฟื้นก็มาเจอกับ shock 
จาก COVID-19 ที่น่าจะส่งผลกระทบรุนแรงหนัก
ยิ่งขึ้นไปอีก ทว่า บทเรียนหนึ่งที่เราได้เรียนรู้จาก
อุบัติเหตุทางเศรษฐกิจในครั้งนี้ คือ การได้เห็น
ถึงความอ่อนแอและความเปราะบางเชิง
โครงสร้างของเศรษฐกิจไทยที่สะสม
มานาน จากการไม่กระจาย
ตัวของการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ การ
พึ่งพาบาง
ภาค

ส่วนและการพึ่งพาภายนอกมากเกินไป ขาดแรง
ขับเคลื่อนจากภายในและขาดเครื่องยนต์เสริมที่
สามารถท�ำงานทดแทนกันได้  เหตุการณ์ในครั้ง
นี้ควรจะท�ำให้ภาครัฐตระหนักถึงความส�ำคัญ
ของแนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจที่กระจายตัว 
(diversified) มากขึ้นเพื่อรับมือกับ shock ใน
อนาคต และความส�ำคัญของการสร้างรากฐานที่
แข็งแกร่งจากภายในให้กับเศรษฐกิจไทยในระยะ
ยาว ประเทศไทยจะได้ไม่ ‘โชคร้าย’ ซ�้ำแล้วซ�้ำเล่า
อย่างเช่นทุกวันนี้

	 ส�ำหรับในระยะสั้น เราคงต้องจับตาดูกันต่อ
ไป ว่ารัฐบาลไทยจะผลักดันมาตรการอะไรออก
มาเพื่อช่วยเหลือธุรกิจและครัวเรือนได้อย่างตรง
จุดและทันท่วงทีหรือไม่ และจะสามารถกระตุ้น
เศรษฐกิจเรียกความเชื่อมั่นผู้บริโภคและนักลงทุน
กลับมาได้หรือไม่ เราจะมาส�ำรวจถึงแพ็คเกจ
มาตรการของภาครัฐของประเทศต่างๆ ในการ
รับมือกับผลกระทบจาก COVID-19 ใน KKP 
Insight ฉบับหน้า

17 www.HoonInside.com 5  March  2020



บล.ไอร่า  มอง SET มี.ค. ยังปรับลงต่อ  หลัง COVID-19 ลุกลามทั่วโลก แนะ Wait and See 

แต่หากถือยาว แนะสะสม CK-STEC-SEAFCO-CPF-ADVANC-AP-ASK-GULF

	 บล.ไอร่า ประเมินทิศทางตลาดหุ้นไทยเดือน 
มี.ค. ยังปรับตัวลงได้ต่อ จากการแพร่ระบาด
ไวรัส COVID-19 ที่ลุกลามไปทั่วโลก ฉุดเศรษฐกิจ
ไตรมาส 1/63 หดตัว พร้อมแนะจับตา กนง. เล็ง
หาบทสรุปทางการเงินหวังพยุงเศรษฐกิจ ใน
การประชุมในเดือนนี้ ให้กรอบดัชนีแนวรับแรกที่ 
1,290 จุด และแนวรับถัดไป 1,250 จุด ส่วนแนว
ต้านแรก 1,400 จุด และแนวต้านถัดไป 1,460 จุด 
แนะกลยุทธ์ลงทุนในหุ้นกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง – 
กลุ่มอาหาร-หุ้นพื้นฐานดี ก�ำไรเด่น ชู CK-STEC-
SEAFCO-CPF-ADVANC-AP-ASK-GULF สดใส

	 ฝ่ายวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ไอร่า จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ AIRA ประเมินทิศทางตลาดหุ้น
ไทยในช่วงเดือนมีนาคม ว่า ดัชนีมีโอกาสปรับตัว
ลงได้ต่อ จากความกังวลต่อการแพร่ระบาดของ
เชื้อไวรัส COVID-19 ที่ลุกลามไปทั่วโลก ท�ำให้
ตลาดอยู่ในสภาวะ Risk-off พร้อมความกังวล
ต่อเศรษฐกิจโลก รวมถึงไทยไตรมาส 1/2563 ที่
มีโอกาสชะลอตัวรุนแรง และแนวโน้มการปรับ
ประมาณการ EPS ของตลาดลงหลังผลประกอบ
การไตรมาส4/2562 ออกมาต�่ำกว่าที่ตลาดคาด
การณ์ไว้ก่อนหน้า   

	 รวมถึงแรงกดดันต่อกลุ่มธนาคารทั้งจากการ
ปรับเกณฑ์การคิดค่าธรรมเนียมของธนาคาร 
ซึ่งคาดครอบคลุมผลิตภัณฑ์ทางการเงิน
และกลุ่มลูกค้าเกือบทั้งหมด และ

แนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุม กนง. วันที่ 25 มี.ค. นี้ จากก่อนหน้ามี
ความกังวลต่อ NPL ที่มีแนวโน้มสูงขึ้น หลังหลาย
ธุรกิจได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจไทยที่ซบเซา

	 ล่าสุด ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ประกาศ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงแบบ “ฉุกเฉิน” 0.5% 
ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟดปรับลดลง
มาอยู่ที่ระดับ 1.00-1.25% เพื่อลดผลกระทบจาก
การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่าสายพันธุ์ใหม่ หรือ 
“โควิด-19” ที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของสหรัฐ 
ซึ่งเป็นการลดดอกเบี้ยนโยบายของเฟดในครั้ง
นี้ เกิดขึ้นก่อนการประชุมรอบปกติในวันที่ 17-18 
มี.ค. 2563

	 อย่างไรก็ตามตลาดมีโอกาสเกิด Technical 
Rebound ได้บ้าง หลังดัชนีปรับตัวลงค่อน
ข้างมากในช่วงที่ผ่านมา จากปัจจัย
กระตุ้นเชิงบวกเล็กๆ ได้บ้าง แต่
ยังไม่สามารถชดเชยปัจจัย
กดดันข้างต้น ท�ำให้
มองเป็นโอกาส
ในการขาย
ลด

ความเสี่ยงเมื่อตลาดหุ้นดีดตัว โดยทางเทคนิคมี
แนวรับแรกที่ 1,290 จุด และแนวรับถัดไป 1,250 
จุด ส่วนแนวต้านแรก 1,400 จุด และแนวต้านถัด
ไป 1,460 จุด

	 ส่วนปัจจัยที่ยังคงต้องจับตาต่อเนื่อง อาทิ  
กนง. จะมีการประชุมในวันที่  25 มีนาคม นี้ รวม
ทั้งติดตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อ
ไวรัส COVID-19 ที่สร้างความตระหนกให้กับนัก
ลงทุนเป็นอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา และยังคง
ต้องดูสถานการณ์ราคาน�้ำมัน คาดว่ามีโอกาส
ปรับขึ้นได้ หากกลุ่มผู้ผลิตน�้ำมันขยายระยะเวลา
การลดการผลิตออกไปจากเดิมครบก�ำหนดเดือน
มีนาคมนี้

	 ดังนั้นแนะน�ำกลยุทธ์การลงทุนเป็นชะลอ
การลงทุนออกไปก่อน โดยเข้าสู่โหมด Wait and 
See และถือเงินสดหรือทองค�ำไว้ในพอร์ตเป็นหลัก 
อย่างไรก็ตามส�ำหรับนักลงทุนระยะยาว และรับ
ความเสี่ยงได้สูง แนะน�ำหาโอกาสในการทยอยเข้า
สะสมหุ้นที่ไม่ได้รับผลกระทบแต่ราคาปรับตัวลง
ตามตลาด เช่น กลุ่มรับเหมา  ก่อสร้าง เช่น  CK, 
STEC และ SEAFCO รองลงมาหุ้นกลุ่มอาหาร เช่น 
CPF ซึ่งราคาหุ้นได้ปรับตัวลงมาแรง  และหุ้นที่มี
ปัจจัยเฉพาะตัวตามปัจจัยพื้นฐานที่น่าสนใจ และ
เป็นโอกาสในการเข้าสะสม โดยมีหุ้นแนะน�ำ
ส�ำหรับเดือนมีนาคม ที่น่าสนใจ ได้แก่ 
ADVANC, AP, ASK, CPF, GULF 
และ SEAFCO เป็นต้น  
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ก.ล.ต. เผยได้อนุมัติกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แล้ว 17 กองทุน

	 นางสาวรื่นวดี สุวรรณมงคล เลขาธิการ ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดเผยว่า “ก.ล.ต. ได้ออกเกณฑ์รองรับการจัดตั้ง SSF เมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2563 และเพื่ออ�ำนวย

ความสะดวก ให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (บลจ.) สามารถเสนอขายกองทุนดังกล่าวให้ผู้ลงทุนที่สนใจได้อย่างรวดเร็ว ก.ล.ต. จึง

ได้เปิดให้มีการอนุมัติการจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) แบบอัตโนมัติ (auto-approval) ส�ำหรับ SSF ที่ไม่ได้มีลักษณะซับซ้อน ซึ่ง

ปัจจุบัน ณ วันที่ 4 มีนาคม 2563 ก.ล.ต. ได้อนุมัติ SSF ไปแล้ว 17 กองทุน” 

	 ทั้งนี้ หลังจากที่กฎกระทรวงว่าด้วยการยกเว้นรัษฎากรซึ่งเกี่ยวข้องกับการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแก่ SSF และประกาศอธิบดีกรม

สรรพากรซึ่งก�ำหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียด ได้ลงประกาศในราชกิจจานุเบกษา ตามล�ำดับแล้ว ในส่วนของสมาคมบริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน จะเตรียมจัดท�ำประกาศเกี่ยวกับระบบในการขายคืนหน่วยลงทุนเพื่อขอความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ในล�ำดับถัดไป เพื่อให้ บลจ. มี

ระบบงานที่เป็นมาตรฐานและสอดคล้องกับเงื่อนไขการได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี

	 ส�ำหรับผู้ลงทุนสามารถลงทุนใน SSF โดยได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสูงสุดร้อยละ 30 ของเงินได้พึงประเมินและไม่เกิน 200,000 บาท 

และเมื่อรวมกับกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ ประกันบ�ำนาญและกองทุนเกษียณอื่น ๆ สูงสุดไม่เกิน 500,000 บาท นอกจากนี้ ไม่ได้ก�ำหนด

ให้ต้องลงทุนทุกปีแต่อย่างใด อีกทั้ง SSF มีนโยบายการลงทุนที่หลากหลายทั้งตราสารทุน ตราสารหนี้ และทรัพย์สินทางเลือก จึงเป็นทาง

เลือกส�ำหรับผู้ลงทุนโดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผู้ที่เริ่มต้นวัยท�ำงานและประชาชนทั่วไปที่ต้องการเริ่มสะสมเงินเพื่อความมั่นคงทางการเงินในระยะ

ยาว โดยสามารถเลือกลงทุนในนโยบายการลงทุนต่าง ๆ ได้ตามระดับความเสี่ยงที่ตนยอมรับได้  
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร มองกระแสทั่วโลก ดอกเบี้ยต�่ำๆมาชัวร์ หลัง เฟด 
ประกาศ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.50% จากระดับ 1.50-1.75% สู่ระดับ 1.00-
1.25% นับเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยฉุกเฉิน ก่อนการประชุม 17-18 มี.ค. 
เพื่อลดผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรค Covid-19 ที่จะกระทบต่อเศรษฐกิจ 
และคาดว่า เฟด คงหั่นดอกเบี้ยลงอีก ...ตลาดหุ้นแม้มีความเสี่ยง แต่ก็ยั่วกิเลส
นักลงทุน หุหุ
	 หุ้นยืนได้ คงจะไม่ไหลลง ด้วยเชื่อว่า ทุกประเทศ คงจะระดมมาตรการรับมือ
ไวรัส โควิด-19 อย่างเต็มก�ำลัง เพื่อให้เศรษฐกิจได้รับผลกระทบน้อยที่สุด.....
	 วานนี้ ดัชนีตลาดหุ้นไทยปิดที่ 1,378.61 จุด เพิ่มขึ้น 3.59 จุด หรือ 0.26% 
มูลค่าการซื้อขาย 58,586.96 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 722.68 
ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 2,217.90 ล้านบาท นักลงทุนต่าง
ประเทศซื้อสุทธิ 1,245.94 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ 249.28  
ล้านบาท
	 ราคาหุ้น BAM วานนี้ ปิดที่ 25 บาท บวก 1 บาท คิดเป็น 4.17% ราคา
หุ้น CHAYO ปิดที่ 6.10 บาท บวก 0.50 บาท คิดเป็น 8.93% เรียกว่า มีลง
หนัก รอบเด้ง ก็เด้งแรง บวกได้ใจเช่นกัน แม่มดน้อย เลิฟๆ ทั้ง 2 ตัวคร้า
	 ทั่นปัญญา บุญญาภิวัฒน์ ประธานกรรมการ DIMET เผยจะแจ้งวาระ

ประชุมผถห.-วันเวลาสถานที่จัดประชุมฯให้ทราบ
ภายใน 9มี.ค. หลัง เอื้อวิทยา ในฐานะผถห. 
เสนอตั้งกก.เพิ่มอีก9คน-แก้ไขเปลี่ยนแปลง
ชื่อและจํานวนกรรมการ ที่มีอํานาจลงลายมือ
ชื่อ ผูกพันบริษัท ฯ เกมแย่งชิง DIMET ชวนน่า
ติดตาม หุหุ
	 FSMART หรือ ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วิส 
มั่นใจปีนี้กลุ่มธุรกิจ Financial Service โดดเด่น 

วางเป้าหมายเพิ่มยอดใช้งาน 40-45% จากปีก่อน เตรียมรับรู้รายได้บริการสิน
เชื่อที่ปล่อยแล้วเกือบ 100 ล้านบาท สั่งเร่งขยายตู้จ�ำหน่ายอัตโนมัติทุกรูปแบบ
เพิ่ม 3,000-4,000 จุด ด้านผู้บริหารมองเทคโนโลยีเปลี่ยนไม่ดิสรัปชั่นธุรกิจแต่
ผลักดันให้เร่งพัฒนา ย�้ำลูกค้าหลักยังใช้ต่อเนื่อง และตู้เติมเงินยังจ�ำเป็นเพราะ

ตลาดเติมเงินมือถือยังมีมากกว่ารายเดือน จากข้อมูลที่ประชากรไม่มีบัญชีเงิน
ฝากอีกเพียบ พร้อมติดตั้งตู้บุญเติมและส่งตู้ขายน�้ำมันลงตลาดเพิ่มรวม 2,000 
จุด คาดตู้น�้ำมันสร้างยอดขายปีนี้ 2 ล้านลิตรต่อเดือน 
	 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.50% มาที่
กรอบ 1.00-1.25% ในการประชุมนัดฉุกเฉินเมื่อวันที่ 3 มี.ค. 2563 ซึ่งสะท้อนว่า 
เฟดปรับมุมมองที่มีต่อเรื่องผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 ต่อการใช้
จ่ายของภาคครัวเรือน-ภาคธุรกิจ และภาพรวมของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไปใน “เชิง
ลบ””มากขึ้น จึงท�ำให้ไม่สามารถรอเวลาจนถึงรอบการประชุมนโยบายการเงิน
ตามปกติซึ่งมีก�ำหนดจะจัดขึ้นในช่วง 2 สัปดาห์หลังจากนี้ได้ อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัย
กสิกรไทย มองว่า ยังคงต้องติดตามการส่งสัญญาณของเฟด และการเปิดเผย
ตัวเลขประมาณการเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชุดใหม่ในการประชุมตามวาระปกติของ
เฟดวันที่ 17-18 มี.ค. ที่จะถึงนี้อย่างใกล้ชิด เพราะข้อมูลดังกล่าวจะบ่งชี้ถึงการ
ประเมินระดับความเสี่ยงและขนาดความรุนแรงของผลกระทบจาก COVID-19 ที่
มีต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ และเศรษฐกิจโลกในระยะข้างหน้า
	 ระดับความเสี่ยงจากการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ในระยะข้าง
หน้า ท�ำให้ยังตลาดการเงินประเมินว่า เฟดยังมีความจ�ำเป็นต้องปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงอีกอย่างน้อย 0.50% ภายในช่วงที่เหลือของปีนี้ และส�ำหรับ
ประเทศไทยนั้น แนวโน้มที่อ่อนแอของเศรษฐกิจไทย และผลกระทบที่มากขึ้น
ตามระยะเวลาการระบาดของ COVID-19 ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายใน
ประเทศ โดยเฉพาะธุรกิจท่องเที่ยวและธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง ท�ำให้ศูนย์วิจัยกสิกร
ไทย ประเมินว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือกนง. มีโอกาสปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายการเงินของไทย (จากปัจจุบันที่ 1.00%) ลงอย่างน้อย 0.25% 
ในรอบการประชุมวันที่ 25 มี.ค. 2563 นี้ ซึ่งคาดว่า การปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ดังกล่าวจะส่งผลต่อเนื่องให้อัตราดอกเบี้ยของตลาดการเงินและอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ทยอยปรับลดลงตามอีกครั้ง ซึ่งจะช่วยลดภาระต้นทุน
ทางการเงินลงได้ระดับหนึ่งในระหว่างที่มาตรการทางการคลัง และมาตรการให้
ความช่วยเหลือด้านต่างๆ ของภาครัฐและภาคเอกชนก�ำลังลงไปสู่ผู้ประกอบการ
ภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบ
	 บลจ.วี เปิดขายไอพีโอ กองทุนเปิด วี โทเทิล รีเทิร์น บอนด์ (WE-
TRBOND) ระหว่างวันที่ 3-11 มีนาคม 2563 โดยกองทุนลงทุนในกองทุนหลัก
คือ H2O MULTI AGGREGATE FUND Class I (USD) ที่บริหารโดย H2O Asset 
Management ที่เชี่ยวชาญด้านการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสาร
หนี้ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยง ( risk adjusted return) โดยใช้กลยุทธ์การ
ลงทุนที่ครอบคลุมในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ ได้แก่ 
การสร้างผลตอบแทนจากทิศทางอัตราดอกเบี้ย เครดิต และสกุลเงินของตราสาร
ที่ลงทุน

ยืนได้

บล.หยวนต้า (ประเทศไทย) : HMPRO แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 15.70 บ.
บล.หยวนต้า (ประเทศไทย) : BGRIM แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 54.00 บ.
บล.ทรีนีตี้ : MINT แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 39.00 บ.
บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : HMPRO แนะน�ำ ซื้อเก็งก�ำไร ราคาพื้นฐาน ที่ 17.00 บ.
บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : AH แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 15.00 บ.
บล.ทิสโก้ : STEC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 22.00 บ.

บล.ทิสโก้ : MINT แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 42.00 บ.
บล.ทิสโก้ : KBANK แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 154.00 บ.
บล.ทิสโก้ : CK แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 27.00 บ.
บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : SAWAD แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 57.00 บ.
บล.ฟิลลิป : INSET แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 3.33 บ.
บล.ฟิลลิป : AAV แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 2.40 บ.
บล.เคจีไอ : HMPRO แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 15.40 บ.
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คัมภีร์หุ้น By ณัฐวุฒิ รุ่งวงษ์ : 
รหัสมรณะ COVID-19 ฟองสบู่ตลาดหุ้นรอบใหญ่ก�ำลังระเบิด 

หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

*ทุกวิกฤตเป็นโอกาสรวยหุ้น วิกฤตไวรัสโควิด 19 ก็เช่นกัน พบ 3 หุ้นเด่นที่สุดที่จะพลิกเปลี่ยนพอร์ตของเรารวยหลาย

เท่าตัว เหมือนที่เคยท�ำได้มาแล้วในวิกฤตที่ผ่านมา ( คล้ายตอนวิกฤตน�้ำท่วมใหญ่ที่เคยพาซื้อ KCE ขึ้นจาก 3 บาทวิ่งไป 

130 )

...........

By ณัฐวุฒิ รุ่งวงษ์ บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน ต้นธารคอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด 3 มีนาคม 2563
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คัมภีร์หุ้น By ณัฐวุฒิ รุ่งวงษ์ : 
รหัสมรณะ COVID-19 ฟองสบู่ตลาดหุ้นรอบใหญ่ก�ำลังระเบิด 

หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

1.ตลาดหุ้นจะฟองสบู่แตกแล้วไหลลงยาวเป็นวิกฤตใหญ่หรือไม่ขึ้นอยู่กับปราการด่านนี้

ปราการส�ำคัญ-ภาพแนวโน้มตลาดหุ้นไทยระยะยาว จาก 204 จุดหลังฟองสบู่แตกปี 2540 ขึ้นมาพีค 1852 จุด เป้า

หมายตกส�ำคัญเที่ยวนี้พิจารณาจาก Fibonacci number อยู่แถวๆ 1300 หรือสุดๆ 1220 จุด ข้อพิจารณาคือหากไม่

หลุดด่านนี้ก็เป็นเพียงตกปรับฐาน (Correction) รอบใหญ่ แล้วจะฟื้นขึ้นรอบใหญ่ แต่หากหลุดก็จะเป็นการด�ำดิ่งลงยาว 

(Rexcession)
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คัมภีร์หุ้น By ณัฐวุฒิ รุ่งวงษ์ : 
รหัสมรณะ COVID-19 ฟองสบู่ตลาดหุ้นรอบใหญ่ก�ำลังระเบิด 

หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

Correction ใหญ่ยกที่ 3 - นับจากวิกฤตแฮมเบอร์เกอร์ปี 2551 หุ้นไทยขึ้นจากฐาน 380 จุด ขึ้นไปสูงสุด 1852 จุด จาก

นั้นเคยตกหนักๆมา 2 ยก คือในปี 2556 และ 2558 แต่ละยกตกมาลึกราว 25% แล้วฟื้น ส่วนเที่ยวนี้ตกมามากกว่า 26% 

ใกล้เคียงกับ 3 หนก่อน โดยมีฐานใหญ่แนวรับเขต 1 ใน 3 Fibonacci number บริเวณ 1300 จุด+/-() ในภาพคือตั้งแต่ 

1350 มาถึง 1284 จุด) หากไม่ลึกกว่าตรงนี้เป็นเพียงพักฐาน แต่หากหลุดด่านนี้ก็จะเข้าเขต recession หรือตกยาวยืด

เยื้อรอบใหญ่แบบวิกฤตแฮมเบอร์เกอร์ หรือวิกฤตฟองสบู่แตกปี 2540
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คัมภีร์หุ้น By ณัฐวุฒิ รุ่งวงษ์ : 
รหัสมรณะ COVID-19 ฟองสบู่ตลาดหุ้นรอบใหญ่ก�ำลังระเบิด 

หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

ดาวโจนส์-ยังเป็น Correction หากไม่ลึกกว่า 24500 หรือพังฐานเก่าเขต 22000 จุด
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หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

2.ตลาดหุ้นไทยตกหนักที่สุดในโลก ท�ำไมเป็นแบบนี้?

จากสถานการณ์โควิด 19 ดัชนี SET ตกหนักที่สุดในบรรดาตลาดหุ้นทั่วโลก เมื่อนับจากต้นปีนี้ คือลงมามากถึง -18.63% 

หาดเปรียบเทียบกับดัชนีหุ้นหลักของโลกอย่างดาวโจนส์ที่ยังมีผลตอบแทน +2.6% และจีนสถานที่ต้นเหตุ +10.25% และ

ดัชนี S&P เอเชีย +4.83%
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รหัสมรณะ COVID-19 ฟองสบู่ตลาดหุ้นรอบใหญ่ก�ำลังระเบิด 

หรือวิกฤตที่ต้องคว้าเป็นโอกาสทองรวยหุ้นหลายเด้ง

ค�ำอธิบายก็คือเนื่องมาจากว่า ไทยมีรายได้จากการท่องเที่ยวในสัดส่วนที่สูง แม้จะเพียงราว 6% ต่อ GDP ประเทศ แต่มี

ผู้แย้งว่าไทยน่าจะมีสัดส่วนรายได้จากการท่องเที่ยวต่อ GDP ติด 1 ใน 3 ของโลกคือ 21.6% รองจากฟิลิปปินส์ 24.71% 

(https://www.longtunman.com/20913)

อย่างไรก็ดีตั้งแต่ต้นปีมาถึงล่าสุด ตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ ที่เป็นแชมป์นั้นตกลงมา-10.6% แต่ไทย-18.6%

ค�ำอธิบายนั้นก็อาจจะเป็นไปได้อีก 3 เรื่องคือ

2.1 สัดส่วนรายได้จากส่งออกของเราสูงมาก พอเกิดโควิด 19 กระทบประเทศหลักๆอย่างจีนที่มีอิทธิพลทางเศรษฐกิจโลก

สูง เลยกระทบการส่งออกของเรา
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2.2 สัดส่วนโครงสร้างการลงทุนในตลาดหุ้นไทย ถูกครอบง�ำโดยกองทุนต่างประเทศเสีย 40% โดเยกองทุนต่างปีระเทศ

พวกนี้ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่กลุ่มแบงก์การเงิน พลังงานสาธารณูปโภค และสื่อสารเป็นหลัก (https://www.set.or.th/

dat/vdoArticle/attachFile/AttachFile_1566876303390.pdf) พอเกิดเหตุโควิด 19 กองทุนฝรั่งเลยเทขายหนัก

2.3 ปัจจัยเสี่ยงทางการเมืองที่ยังไม่มีเสถียรภาพ เกิดความขัดแย้งแตกแยกในประเทศแบ่งเป็น 2 ฝ่ายมานาน 14ปี 

และอาจจะก่อตัวรอบใหม่จากม็อบนักศึกษาที่เป็นฐานสนับสนุนพรรคอนาคตใหม่ที่ไม่พอใจจากการยุบพรรคที่พวกเขา

สนับสนุน
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3.ถ้าต่างชาติขายต่อ หรือหยุดขายแล้วกลับมาซื้อจะเปลี่ยนผลลัพธ์ในตลาดหุ้นไทยหรือ
ไม่?

 

ดังที่ได้อธิบายไปในข้อ 2 ว่า ต่างชาติเทขายหุ้นไทยมาก (กองทุนไทยก็ผสมโรงด้วย)เลยส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยลงมาหนัก

ที่สุดในโลก ดังนั้นข้อสมมุติฐานมีว่าหากการแพร่ระบาดของโควิดสิ้นสุดลงแบบหลายวิกฤตที่เคยเกิดขึ้น (ผู้เชี่ยวช่าญจีน

ชี้ว่าอาจหยุดระบาดในเดือนเมษายนนี้ https://www.bangkokbiznews.com/news/detail/865912 ) แล้วตลาดหุ้นเกิด

การ recovery ฟื้นตัวกลับไป สิ้นสุดการ correction ไม่จมดิ่งไปสู่ recession ( ดังที่ผมอธิบายไปในข้อ 1 ) ตลาดก็จะมี 

pattern ฟื้นตัวกลับตามโมเดท�ำลายเชิงสร้างสรรค์ ( http://thailworld.blogspot.com/2016/02/creative-destruction-

model.html )
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ทั้งนี้เริ่มมีเฮาส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลกเริ่มอัพเกรดให้ลูกค้ากองทุนต่างประเทศมาซื้อหุ้นไทยบ้างแล้ว อย่างค่าย CSFB ที่

มองว่าการที่หุ้นไทยตกหนักที่สุดในโลก ก็ท�ำให้ราคาหุ้นถูกลงมาสู่ระดับค่า P/E เฉลี่ยรอบ 10 ปี ขณะที่มีปัจจัยหนุนเรื่อง

เงินงบประมาณจะเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในเดือนเมษายนนี้

สรุป

1.ตลาดหุ้นไทยตกหนักที่สุดในโลกจากวิกฤตโควิด 19 เนื่องจากไทยมีสัดส่วนรายได้จากการท่องเที่ยว และส่งออกสูง

มาก เราจึงได้รับผลกระทบมาก นอกจากนั้นก็เพราะปัจจัยเสี่ยงทางการเมือง และโครงสร้างสัดส่วนการลงทุนที่มีทุนต่าง

ประเทศลงทุนในตลาดหุ้นมากกว่า 40% กระจุกอยู่ในหุ้นใหญ่ SET50 เป็นส่วนใหญ่ เมื่อกองทุนฝรั่งเทขายเพื่อลดความ

เสี่ยงโควิด 19 จึงโดนหนัก

2.อย่างไรก็ดีพึวงพิจารณาว่าวิกฤตโรคระบาดโควิดนั้นจะยาวหรือสั้น หากยาวกระทบยืดเยื้อก็อาจน�ำไปสู่ภาวะเศราฐกิจ

ถดถอยในโลกและไทย แต่หากเป็นชั่วระยะสั้นเหมือนการระบาดหลายครั้งที่ผ่านมา เช่นอาจยุติระบาดในเดือนเมษายน ก็

อาจกระทบช่วงสั้น เศรษฐกิจและตลาดหุ้นตกมานั้นเป็นเพียงการตกปรับฐานรอบใหญ่ๆ (Correction)

ซึ่งเมื่อพิจารณาจากสถิติพบว่าหุ้นไทยรอบ 12ปี มานี้เคยตกปรับฐานหนักๆมาแล้ว 2 รอบ ลงมาเฉลี่ย 25% รอยบนี้ก็

ลงมาราวๆ 25% และในมุมมองทางเทคนิคระยะยาว หากไม่พังฐานหรือลงไปลึกกว่าเขต 1 ใน 3 ของอนุกรมมหัศจรรย์ 

Fibonacci ราวๆ 1300 จุด (กินบริเสวณตั้วงแต่ 1350/1300/1280/1220 โดยประมาณ) แล้วฟื้นตัวได้ ก็จะฟื้นกลับไปแบบ 

recovery stock คือตกมาจากตรงไหนก็กลับไปตรงนั้น อย่างรอบนี้ตกจากแถว 1600 ก็กลับไป 1600 หรืออาจได้ลุ้นขึ้น

ไปยาวๆตามโมเดลท�ำบายเชิงสร้างสรรค์ได้

อย่างไรก็ดีหากปัจจัยเรื่องโควิด 19 และปัจจัยลบอื่นๆเป็นไปอย่างยืดเยื้อยาวนานกว่าคาดการณ์ ราคาดัชนีลงไปพังด่าน

แนวรับอนุกรม Fibonacci ก็น่าจะไม่ใช่เพียง correctoon แต่จะเป็น recession ขนาดใหญ่ต่อไปแบบที่เคยเกิดสมัยวิกฤต

แฮมเบอร์เกอร์ หรือวิกฤตต้มย�ำกุ้งปี 2540 ได้ ก็เอาไว้เป็นประเด็นประกอบการพิจารณาตัดสินใจการลงทุนนะครับ

โชคดีมีก�ำไร ปบอดภัยในการลงทุนทุกท่านครับ
....
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สัมมนาออนไลน์ พลิกวิกฤตโควิด 19 เป็นโอกาส

รวย ปรับพอร์ตรับสุดยอด 3 หุ้นเด่น

*ทุกวิกฤตเป็นโอกาสรวยหุ้น วิกฤตไวรัสโควิด 19 

ก็เช่นกัน 

*พบ 3 หุ้นเด่นที่สุดที่จะพลิกเปลี่ยนพอร์ตของ

เรารวยหลายเท่าตัว เหมือนที่เคยท�ำได้มาแล้วใน

วิกฤตที่ผ่านมา (คล้ายตอนวิกฤตน�้ำท่วมใหญ่ที่

เคยพาซื้อ KCE ขึ้นจาก 3 บาทวิ่งไป 130)

*เป็นโอกาสส�ำคัญที่สุดที่จะปรับแก้พอร์ตจาก

ขาดทุนฟื้นมาก�ำไร และได้ทุนคืน 

*พบกับการสัมมนาออนไลน์ผ่าน Facebook 

และกรุ๊ปไลน์พร้อมกันทั่วโลก 29 มีนาคมนี้

*งานสัมมนาออนไลน์นี้เหมาะกับใคร?

1.ท่านที่มองหาโอกาสส�ำคัญในวิกฤตที่จะพิชิตตลาด มีโอกาสรวยในระดับหลายเท่าไปถึง10เด้ง กับหุ้นระดับSuper Stock

2.ท่านที่จะแก้ไขพอร์ตที่เกิดความเสีัยหายจากการร่วงลงแรงเพราะโควิด19เพื่อเอาทุนคืนมา และตีตื้นฟื้นกลับเป็นก�ำไร

จองงานสัมมนา ด้วยการ

1.แอด Line@ : https://goo.gl/ybfAvJ สั่งจอง

2.โทรสั่งจอง 097-0986000

30 www.HoonInside.com 5  March  2020

https://goo.gl/ybfAvJ


สรุปมูลค่าการซื้อขาย

31 www.HoonInside.com 5  March  2020



สรุปมูลค่าการซื้อขาย

32 www.HoonInside.com 5  March  2020



33 www.HoonInside.com 5  March  2020




