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นางแววตา กุลโชตธาดา รองผู้อ�านวยการฝ่ายการเงิน
และบัญชี บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จ�ากัด (มหาชน) 
TMILL โรงงานโม่แป้งสาลรีายใหญ่และมีเทคโนโลยกีารผลติทีท่นัสมยัทีส่ดุ

ในประเทศ เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ  คร้ังที่9/2563 ในวันที่ 

29 ตุลาคม 2563 ที่ผ่านมา มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จ่ายเงินปันผลระวางกาล

จากผลการด�าเนินงานของบริษัท ตั้งแต่วันที่1 มกราคม 2563ถึง วันที่ 30 

มิถุนายน 2563  ให้แก่ผู้ถือหุ้น ในอตัราหุ้นละ 0.08 บาท  รวมจ่ายเงินปันผล

ทั้งสิ้น 31,893,124.88 บาท

ทัง้นี ้ก�าหนดรายช่ือผูม้สีทิธไิด้รบัเงนิปันผลระหว่างกาล (Record Date) เพือ่

สทิธริบัเงนิปันผล ในวันที ่12 พฤศจกิายน2563 และจะขึน้เครื่อ้งหมายวนัท่ีไม่

ได้รับสิทธิปันผล (XD) วันที่ 11 พฤศจิกายน 2563 โดยก�าหนดวันจ่ายปันผล

ในวันที่ 26 พฤศจิกายน 2563

อนึ่ง TMILL รายงานผลประกอบการงวด  6 เดือนแรกของปี 2563  มีก�าไร

สุทธิ 67.25 ล้านบาท เติบโต 43.7% เมื่อเปรียบเทียบกับงวด 6 เดือนของปี

ก่อน ที่มีก�าไรสุทธิ 46.80 ล้านบาท เนื่องจากสามารถบริหารจัดการต้นทุน

ได้อย่างมีประสิทธิภาพและใช้อัตราก�าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ 73.76% เพิ่มขึ้น 

1.10%

พร้อมกันนี้ บริษัทฯ ได้ด�าเนินมาตรการป้องกัน โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 

(COVID-19) ตามแนวทางของกระทรวงสาธารณสุขอย่างเคร่งครัด  แม้ว่า

ภาครัฐจะผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19 

ในประเทศได้แล้ว เนือ่งจากตระหนกัถงึความปลอดภยัของลกูค้าและพนกังาน

ทุกคน 

นางสาวสุวารินทร์ ก้อนทอง กรรมการบริษัท บริษัท ดีโอดี 
ไบโอเทค จ�ากัด (มหาชน) DOD เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการ

บริษัท ครั้งที่ 10/2563 เมื่อวันที่ 29 ตุลาคม 2563 ได้มีมติอนุมัติการท�า รายการ

เกี่ยวโยงกันระหว่าง บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ�ากัด (มหาชน) และบริษัท คริสเตียน 

และนีลเส็น เอนเนอร์จี โซลูชั่นส์ จ�ากัด โดยการท�ารายการ จะเกิด ภายหลังจากที่ได้

รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการ ภายในเดือนพฤศจิกายน 2563

บรษิทัฯจะซือ้และให้ตดิตัง้แผงโซล่าเซลล์ขนาดการตดิตัง้รวม 500 kWp คิดเป็นพ้ืนท่ี 

3,000 ตารางเมตร ใช้ส�าหรับการผลิตไฟฟ้าที่โรงงานของบริษัทฯ ซึ่งตั้งในจังหวัด

สมุทรสาคร โดยมีมูลค่าการซื้อและติดตั้งรวมทั้งสิ้น 10.43 ล้านบาท (ไม่รวมภาษี

มูลค่าเพิ่ม) และระยะเวลาในการด�าเนินการ 180 วัน

โดยมีเง่ือนไขการช�าระเงนิดังนี1้) 10% ช�าระเงนิล่วงหน้าหลงัลงนามสญัญา 2) 35% 

เมื่อได้มีการจัดส่งแผงโซล่าเซลล์มายังบริษัทฯ 3) 35% เมื่องานติดตั้งเสร็จ 4) 15% 

เมื่องานเสร็จสิ้นตามสัญญา 5) 5% หลังจากการส่งมอบงานทั้งหมด

แหล่งที่มาของเงินทุน มาจากเงินกู้จากสถาบันการเงิน

คณะกรรมการที่ไม่มีส่วนได้เสียได้ร่วมกันพิจาณารายการที่เกี่ยวโยงกัน และมีความ

เห็นร่วมกันว่า การเข้าท�ารายการดังกล่าวมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ โดยมีรายละเอียดดังนี้

1) ผู้ขายเป็นบริษัทที่น่าเชื่อถือซึ่งอ้างอิงจากประวัติการท�างานที่ผ่านมา

2) ผูข้ายเป็นบรษิทัทีม่คีวามเช่ียวชาญในการสนบัสนนุบริษทัฯ ในการขอบตัรส่งเสริม

การลงทุน(BOI)

3) ผู้ขายเป็นผู้ร่วมประกวดราคาที่เสนอราคาที่เหมาะสม

4) ผู้ขายมีบริการหลังการติดตั้งที่มีคุณภาพ และได้มาตรฐาน

DOD ทุ่ม 10.43ลบ. ติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ 

ขนาดการติดตั้งรวม 500 kWp 

ใช้สําหรับการผลิตไฟฟ้าที่โรงงาน

TMILL ใจป�้า ปันผลระหว่างกาล

หุ้นละ 0.08 บาท ตอบแทนผู้ถือหุ้น 

ขึ้น XD 11 พ.ย. 63
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TU  ตั้งบริษัท Thai Union South Asia Pte.Ltd. ในประเทศสิงคโปร์ ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยที่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 เพื่อสร้างตัวตนในประเทศสิงคโปร์ซึ่งมีฐานะเป็น 
"Food-Tech Startup Hub"ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
        
นายธีรพงศ์ จันศิริ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ไทยยู
เนี่ยน กรุ๊ป จ�ากัด (มหาชน) TU เปิดเผยว่า ขอแจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยเก่ียวกับการจัดตั้งบริษัทThai Union SouthAsia Pte. Ltd. ใน
ประเทศสิงคโปร์ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 100 ในบริษัทดังกล่าว

บริษัทโดยคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) ซึ่งได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการของบริษัท ได้อนุมัติให้จัดตั้งบริษัทข้ึนใหม่ในประเทศสิงคโปร์ที่มีชื่อ
ว่า Thai Union South East Asia Pte. Ltd. โดยมีชื่อบริษัท Thai Union South 
East Asia Pte. Ltd.

ทั้งนี้วัตถุประสงค์ในการจัดตั้งบริษัท เพื่อสร้างตัวตนในประเทศสิงคโปร์ซึ่งมีฐานะ
เป็น ‘Food-Tech Startup Hub’ ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ การตั้งบริษัท
นี้ในประเทศสิงคโปร์จะช่วยท าให้ TU สะดวกมากยิ่งขึ้นในการประสานความร่วมมือ
และสร้างความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับบริษัทหรือกองทุนในธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยี
อาหาร (Foodtech) สถานที่ตั้ง 20 Collyer Quay#09-01, Singapore (049319)

ประเภทธรุกจิ ให้บรกิารค�าปรกึษาเกีย่วกบักลยทุธ์ทางธรุกจิและการลงทนุ โดยมทีนุ
จดทะเบียนบริษัท 300,000 เหรียญดอลลาร์สิงคโปร์

ส่วนโครงสร้างผู้ถือหุ้น บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ�ากัด (มหาชน)(ถือหุ้นร้อยละ 100 
ของหุ้นทั้งหมดในบริษัท)

คณะกรรมการบริษัท 1. นายชาน ชู ชง และ 2. นาย Ten Tien Swee
ด้านแหล่งเงินทุน มาจาก เงินทุนหมุนเวียนในบริษัท

คณะกรรมการบริหารมีความเห็นว่าการจัดตั้งบริษัท Thai Union South East Asia 
Pte. Ltd. ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น เป็นการท�ารายการที่มีความเหมาะสมและก่อให้
เกิดประโยชน์แก่บริษัท โดยเป็นการเพิ่มรายได้และก�าไรให้กับกลุ่มบริษัทต่อไป

บริษัท การบินไทย จ�ากัด (มหาชน) ได้รับความร่วมมือจากพนักงานในการเข้าร่วม
โครงการร่วมใจเสียสละเพื่อองค์กร (Mutual Separation Plan - MSP) เป็นอย่าง
ดี โดยมีพนักงานตอบรับเข้าร่วมโครงการจ�านวน 4,977 คน โดยเป็นการร่วมใจจาก
องค์กร (MSP A) จ�านวน 1,918 คน โครงการลาระยะยาว (LW20) จ�านวน 2,699 
คน และเข้าร่วมทั้ง 2 โครงการ (LW20 & MSP A) จ�านวน 360 คน

นายชาญศิลป์ ตรีนชุกร รักษาการแทนกรรมการผูอ้�านวยการ
ใหญ่ บริษัท การบินไทย จ�ากัด (มหาชน) THAI เปิดเผยว่า จากที่
บริษัทฯ ประสบปัญหาขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการแพร่ระบาดของโรคโค
วิด-19 จนบริษัทฯ ต้องเข้าสู่กระบวนการฟื้นฟูกิจการ แม้ว่าในช่วงที่ผ่านมา บริษัทฯ 
ยงัมกีารจดัเทีย่วบนิขนส่งสนิค้า การจดัเทีย่วบนิรบัคนไทยจากต่างประเทศกลบับ้าน 
การหารายได้จากการขายอาหารของฝ่ายครัวการบิน และการขายของที่ระลึก Thai 
Shop แต่ไม่สามารถเทียบกับรายได้จากการขนส่งผู้โดยสาร

บรษิทัฯ จงึด�าเนนิโครงการร่วมใจเสยีสละเพือ่องค์กร ซึง่เป็นโครงการท่ีเปิดโอกาสให้
พนักงานร่วมใจเสียสละ เพื่อช่วยลดค่าใช้จ่ายและยืดกระแสเงินสดออกไปให้ได้มาก
ที่สุด เพื่อเป็นการแสดงความมุ่งมั่นของการบินไทยในการปรับตัวอย่างเข้มข้น เพื่อ
รองรับแผนฟื้นฟูในอนาคต โดยเปิดรับสมัครตั้งแต่วันที่ 19 - 28 ตุลาคม 2563 แบ่ง
เป็นโครงการร่วมใจจากองค์กร (MSP A) เป็นการลาออกจากบริษัทฯ หากได้รับกา
รอนุมัติฯ จะมีผลในวันที่ 1 ธันวาคม 2563 และโครงการลาระยะยาว (Leave with 
20% pay หรือ LW20) ซึ่งพนักงานจะได้รับเงินรายเดือนในอัตราร้อยละ 20 ตลอด
ระยะเวลา 6 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2563 - 30 เมษายน 2564 จากนั้นจึง
มสีทิธสิมคัรเข้าร่วมโครงการร่วมใจจากองค์กร (MSP B) ซึง่จะเปิดรบัสมัครประมาณ
เดือนมีนาคม 2564 และหากได้รับการอนุมัติฯ จะมีผลในวันที่ 1 พฤษภาคม 2564

บรษิทัฯ ได้สือ่สารกบัพนกังานอย่าง ต่อเนือ่ง ชดัเจน และได้รบัความร่วมมอืเป็นอย่าง
ดจีากพนกังาน ซึง่ถือว่าพนกังานเป็นผูเ้สยีสละ ทัง้ผูท้ีเ่สยีสละเข้าร่วมโครงการ และ
ผู้ที่เสียสละอยู่กับการบินไทยต่อไป เพื่อน�าพาให้การบินไทยได้ก้าวไปข้างหน้า ทั้งนี้ 
การบินไทยมีความมุ่งมั่นในการเป็นสายการบินที่ให้บริการขนส่งนักท่องเที่ยวเข้าสู่
ประเทศ เพือ่ช่วยขบัเคลือ่นเศรษฐกจิของไทย และเป็นความภาคภมิูใจของชาติต่อไป

THAI เผย พนง. 4,977 คน 

เข้าร่วมโครงการร่วมใจเสียสละเพื่อองค์กร

TU ตั้งบริษัท Thai Union South Asia Pte.Ltd. 

ในสิงคโปร์ ปั้นเป็น "Food-Tech Startup Hub" 

ในอาเซียน
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"ชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา " แม่ทัพ NDR แย้มประชุม

บอร์ด 12 พ.ย. นี้ เคาะงบ Q3/63 ส่งซิกผลงานโต

สวยหลังออเดอร์เริ่มกลับมา ขณะท่ีคาดรายได้ปี63 

หด15% จากปีก่อน 861.87 ลบ. เหตโุควดิ-19 กระทบ 

แต่ก�าไรโต รับผลดีต้นทุนวัตถุดิบลดลง

นายชยัสทิธิ ์สมัฤทธวิณชิชา กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จ�ากัด 
(มหาชน) หรอื NDR เปิดเผยกบัส�านกัข่าวหุน้

อนิไซด์ว่า ส�าหรบัผลประกอบการไตรมาส3/2563  ต่อ

เนือ่งไปถงึไตรมาส4/2563 มีแนวโน้มเติบโตในทิศทาง

ที่ดี หลังปัจจุบันค�าสั่งซื้อสินค้าเร่ิมกลับเข้าสู่ภาวะ

ปกติแล้วเนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ

ไวรสัโควดิ-19 เริม่ดขีึน้ ซึง่บรษิทัฯจะมกีารประชุมคณะ

กรรมการบรษิทัฯ (บอร์ด) วันที ่12 พฤศจกิายน 2563 

เพื่อสรุปผลประกอบการไตรมาส3/2563 และแจ้งงบ

งบต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

ส�าหรับภาพรวมผลประกอบการทั้งปี 2563 บริษัทฯ 

ยอมรับว่ารายได้ปี 2563 จะปรับตัวลดลง 15% เมื่อ

เทียบกับปีก่อนที่ท�าได้  861.87 ล้านบาท เนื่องจาก 

ได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 

หลังมีการล็อคดาวน์ประเทศท�าให้ไม่สามารถส่งออก

สนิค้าไปยงัต่างประเทศได้ ซึง่ส่งผลให้ยอดขายของบ

ริษัทฯช่วง 3 เดือน (เมษายน-มิถุนายน) หายไปค่อน

ข้างมาก

อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ก�าไรสุทธิปี 2563 มีแนวโน้ม

เติบโตดี เมื่อเทียบกับปีก่อนที่ผลขาดทุนสุทธิ 19.54  

ล้านบาท หลงัได้รบัอานสิงค์จากต้นทนุวตัถดุบิทีป่รบั

ตัวลดลง  เนื่องจากดีมานด์ทั่วโลกที่หายไปส่งผลให้

ราคายาง และราคาน�้ามันปรับลดลง ดังนั้นบริษัทฯ

จึงใช้โอกาสนี้ในการเข้าซื้อวัตถุดิบเพื่อส�ารองไว้เป็น

จ�านวนมาก 

"ต้องบอกก่อนโควิด-19เป็นสถานการณ์ทีไ่ม่ดต่ีอส่วน

ใหญ่ แต่ในมุมของเราก็มองว่ามีโอกาสดีบ้างในส่วน

ของต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวลดลง ซึ่งเราก็ใช้จังหวะ

นีใ้นการเข้าซือ้เกบ็และน�ามาบรหิารเพือ่สร้างผลก�าไร

ให้แก่เรา เพราะตอนนีห้ลงัโควดิคลีค่ลายบางประเทศ

เริ่มเปิดล็อคดาวน์แล้วดีมานด์กลับมาปกติ " นายชัย

สิทธิ์ กล่าว

ขณะท่ีภาพรวมของ Fung Keong Rubber 

Manufactory (M) Sdn. Bhd. (“FKRMM”) ซึ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯในประเทศมาเลเซียปัจจุบัน

ได้กลับมาเปิดท�าการเป็นที่เรียบร้อยแล้ว หลังถูกสั่ง

ปิดชั่วคราว18 มีนาคม 2563 ถึงวันที่ 28 เมษายน 

2563 แต่ทัง้น้ีสถานการณ์การแพร่ระบาดโควดิ-19ใน

มาเลเซียเริ่มรุนแรงมากขึ้นและมีการระบาดระลอก2 

รนุแรงกว่าช่วงแรกส่งผลให้ยอดขายของ “FKRMM” 

ในเดือนตุลาคมนี้ต�่ากว่าปกติ 

ส�าหรับปัจจุบันบริษัทฯมีสัดส่วนยอดขายในประเทศ

คิดเป็น 45%  ส่วนต่างประเทศคิดเป็น 55% โดยมี 

มาเลเซีย, ลาว ,กัมพูชา เมียนมาร์ และฟิลิปปินส์ 

แต่ทัง้นีบ้รษิทัฯยังมองหาโอกาสในการขยายตลาดส่ง

ออกไปยังประเทศอืน่ๆเพิม่เตมิ ซึง่จะเน้นในแถบเอเซยี

เป็นหลัก พร้อมกันนี้ยังมองหาโอกาสในการแตกไลน์

ธุรกิจอื่นเพื่อเป็นการขยายธุรกิจในอนาคตด้วยเช่น

กัน ซึ่งรูปแบบการลงทุนจะมีทั้งการร่วมทุน (Joint 

venture) และการเข้าซื้อกิจการ(M&A) หากมีความ

ชัดเจนจะแจ้งให้ทราบทันที

 

อนึ่ง NDR รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2563 

พลกิมกี�าไรสุทธ ิ8.85 ล้านบาท จากไตรมาส 1/2563 

ขาดทุนสุทธิ 2.41 ล้านบาท ขณะที่มีรายได้ 157.53 

ล้านบาท เทยีบจากไตรมาส 1/2563 มรีายได้ 167.85 

ล้านบาท โดยสาเหตุที่ผลประกอบการในไตรมาส 

2/2563 พลิกเป็นก�าไร เนื่องจากบริษัทฯได้มีการปรับ

ลดค่าใช้จ่ายอย่างต่อเนือ่งจากไตรมาส 1/2563 ทีผ่่าน

มา ประกอบกับสถานการณ์ COVID-19 ท�าให้เกิด

การชะลอตัวของการผลิตยางล้อทั่วโลก จึงส่งผลให้

ราคาวัตถุดิบตกลงอย่างมาก ส่งผลให้ต้นทุนของบ

ริษัทฯต�่าลง และมีก�าไรขั้นต้นสูงขึ้น โดยในไตรมาส 

2/2563 มอีตัราก�าไรขัน้ต้นอยูท่ี ่23.92% เพิม่ขึน้จาก

ไตรมาส 1/2563 ที่มีอัตราก�าไรขั้นต้น 18% และสูง

กว่าในไตรมาส 2/2562 ที่ 15.40%

ขณะที่งวด 6 เดือนแรกของปี2563 บริษัทฯมีก�าไรอยู่

ที ่6.44 ล้านบาท จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนขาดทุน

ประมาณ 5 ล้านบาท

NDR คาดรายได้ปี63 หด15% 

จากปีก่อน 861.87ลบ. เหตุโควิด-19 

กระทบ แต่กําไรโต รับผลดีต้นทุนวัตถุดิบลดลง
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โดย นางสาวอาชินี ปัทมะสุคนธ์
ผู้ อ� า นวยการ  ฝ่ ายน โยบาย
ธุรกิจตัวกลาง ส�านักงานคณะ
กรรมการก�ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.)

สวัสดีค่ะทุกท่าน แม้ว่าสถานการณ์วิกฤตโค

วิด-19 ในไทยจะเร่ิมคลี่คลายไปในทิศทางที่

ดีขึ้น มีการปลดล็อคดาวน์และผู้คนกลับมา

ด�าเนินชีวิตกันตามปกติภายใต้วิถีชีวิตยุคใหม่

แบบ New Normal แต่ก็ยังต้องสวมหน้ากาก

อนามัย และเว้นระยะห่างต่อกันเพื่อลดการ

สมัผสั (contactless) ท�าให้หลายคนเริม่พดูถงึ

การก้าวสูย่คุดจิทิลัทีม่กีารน�าเทคโนโลยีมาปรับ

ใช้อย่างเต็มรูปแบบที่มีวิกฤตครั้งนี้เป็นตัวเร่ง 

ลองนึกดูว่าจะมีเหตุการณ์ใดที่ท�าให้ผู้คนต้อง 

work from home หรือประชุมกันผ่าน video 

conference เกือบทั้งโลก หรือจะมีเหตุการณ์

ใดทีจ่�ากดัเราให้ต้องอยูแ่ต่บ้านโดยพ่ึงพาการสัง่

อาหารหรือช้อปปิ้งผ่านออนไลน์และช�าระเงิน

ด้วยช่องทาง Mobile Banking ซึง่มูลค่าการท�า

ธุรกรรมผ่านระบบเหล่านี้เติบโตขึ้นจนสูงเป็น

ประวัติการณ์เมื่อเทียบกับช่วงก่อนโควิด-19 

และถึงแม้ว่าจะมีการคิดค้นวัคซีนเพื่อป้องกัน

เช้ือไวรัสตัวนี้ได้ ผู้เขียนเองก็เชื่อว่าไลฟ์สไตล์

ของผูค้นทีไ่ด้ปรับตวัให้เข้ากบัยคุ New Normal 

ไปแล้วน้ัน อาจไม่กลับมาเป็นเช่นเดิมอีก ซึ่ง

ในฝั่งของตลาดทุนไทยก็มีความเปลี่ยนแปลง

เช่นเดยีวกนั ผู้เขยีนจึงขอเล่าถงึสิง่ทีเ่กดิขึน้กบั

ตลาดทุนไทยในปัจจุบันและการเตรียมความ

พร้อมรับการเปลี่ยนแปลงส�าหรับอนาคต

เป็นท่ีทราบกันดีว่า ทุกวันนี้การท�าธุรกรรม

ของตลาดทุนไทยได้น�าระบบดิจิทัลเข้ามาช่วย

ให้ชีวิตของผู้ลงทุนมีความสะดวกสบายมาก

ขึ้นอยู่แล้วในหลายส่วน ท้ังการส่งค�าส่ังซื้อ

ขายหุ้นหรือหน่วยลงทุนผ่านมือถือ รับ

ข้อมูลข่าวสาร บทความ หรือบท

วเิคราะห์เกีย่วกบัการลงทุนผ่านอีเมลหรอืแอป

พลิเคชัน และรับโอนเงินปันผลหรือดอกเบี้ยที่

ผูกบัญชีไว้ได้ทันทีโดยแทบไม่ต้องก้าวเท้าออก

จากบ้าน แต่ยังมีอีกหลายประเภทธุรกรรม

ที่ในสถานการณ์ของโควิด-19 ไม่สามารถ

ด�าเนินการแบบดิจิทัลได้ เช่น การเปิดบัญชี

ซื้อขายหลักทรัพย์ที่ผู้ลงทุนส่วนใหญ่ยังต้อง

ไปเปิดบัญชีที่สาขาธนาคาร การโอนหรือ

เปลี่ยนชื่อหลักทรัพย์เพื่อส่งมอบเป็นมรดกให้

คนในครอบครัวที่ยังต้องไปด�าเนินการกับนาย

ทะเบียน การจองซ้ือหลักทรัพย์ท่ีมีการออก

เสนอขายต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial 

Public Offering) ก็ยังต้องกรอกใบจองซ้ือท่ี

เป็นกระดาษอยู ่หรอืกระทัง่การจดัประชมุผูถ้อื

หุ้นที่ยังไม่สามารถจัดแบบออนไลน์ได้ 100% 

เพราะยังไม่สามารถระบุตัวตนของผู้ที่เข้าร่วม

ประชุมว่าใช่บุคคลที่มีสิทธิหรือไม่

ก.ล.ต. จึงริเริ่มโครงการท่ีจะพัฒนาระบบ

โครงสร ้างพื้นฐานดิ จิทัลกลาง (digital 

infrastructure) เพื่อยกระดับตลาดทุนไทยให้

เป็นตลาดทุนดิจิทัล โดยน�าเทคโนโลยีรูปแบบ

ใหม่เข้ามาปรับใช้เพื่อเสริมประสิทธิภาพและ

ยกเครื่องกระบวนการที่เกี่ยวข้องใหม่ทั้งหมด

จากต้นทางจนถึงปลายทาง (End-to-end 

process) ซ่ึงครอบคลมุตัง้แต่การเริม่เปิดบญัชี

ซ้ือขายหลักทรัพย์ การจองซ้ือหลักทรัพย์ที่มี

การออกเสนอขายครั้งแรก การซื้อขายเปลี่ยน

มือหลักทรัพย์ที่ผู้ลงทุนมีอยู่เดิม ไปจนถึงการ

ท�าธุรกรรมหลังการซื้อขายแล้วเสร็จ (post-

trade) เช่น การขอแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อมูล

ส่วนบุคคลของผู้ลงทุน การโอนเปลี่ยนช่ือผู้

ถือครองหลักทรัพย์ หรือกระทั่งการยื่นค�าร้อง

เพื่อขอรับช�าระหนี้กรณีที่หลักทรัพย์นั้นเข้าสู่

กระบวนการฟื้นฟูกิจการ เป็นต้น โครงการนี้ 

นอกจากจะช่วยอ�านวยความสะดวกรองรับวิถี

ชวีติแบบดจิทัิลในยคุ New normal แล้วยงัช่วย

ลดต้นทุนให้กับผู้ประกอบการ ซึ่งจะส่งผลให้

ต้นทุนการท�าธุรกรรมของผู้ลงทุนลดลง หรือ

ได้รับบริการผ่านระบบดิจิทัลที่มีประสิทธิภาพ

และรวดเร็วมากยิ่งข้ึน โดยโครงการนี้จะเริ่ม

ทดลองการใช้งานจริงบางส่วนแบบวงจ�ากัด

เฉพาะหลักทรัพย์ประเภทหุ้นกู้ภาคเอกชนใน

ช่วงปี 2564 เป็นต้นไป เมื่อทดสอบจนมั่นใจ

ว่าระบบใหม่ท้ังหมดไม่มปัีญหาแล้ว ก็จะทยอย

เปิดให้ใช้งานจริงอย่างเต็มรูปแบบและ

พัฒนาระบบให้รองรับหลักทรัพย์

ประเภทอื่น ๆ ต่อไป 

ตลาดทุนดิจิทัลในยุค New Normal (ตอนที่ 1)
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ส�าหรับประโยชน์ของระบบโครงสร้างพื้นฐาน

ดิจิทัลกลาง (digital infrastructure) ที่มีต่อ

ผู้ลงทุนไทยโดยตรงนั้นมีอยู่ด้วยกันหลายด้าน 

ซึ่งผู้เขียนจะขอทยอยเล่าให้ทุกท่านได้ฟังโดย

ขอเริ่มจากจุดเริ่มต้นในการเข้าสู่ตลาดทุนซึ่งก็

คอื การเปิดบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัย์หรอืการท�า 

Customer Onboarding นั่นเอง

กระบวนการเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ใน

ช่วงก่อนหน้านี้อาจจ�าเป็นต้องมีการพบปะกัน

ระหว่างบริษัทผู้ให้บริการ (เช่น บริษัทหลัก

ทรัพย์หรือบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน) 

กับผู้ลงทุนเพื่อท�าความรู้จักลูกค้า หรือที่เรียก

ว่า Know Your Client (KYC) โดยผู้ลงทุน

จะให้ข้อมูลต่าง ๆ ในแบบค�าขอเปิดบัญชีท�า

แบบประเมินความเหมาะสมในการลงทุน หรือ 

Suitability test และแสดงหลักฐานยืนยันตัว

ตนต่อเจ้าหน้าที่ของผู้ให้บริการ หลังจากนั้น

ผู้ให้บริการก็จะท�าการตรวจสอบข้อมูลต่าง ๆ 

ก่อนพจิารณาการเปิดบญัช ีซึง่ใช้เวลาประมาณ 

2 – 7 วันท�าการขึ้นอยู่กับผู้ให้บริการแต่ละ

แห่ง และเมื่อจะมีการเปิดบัญชีกับผู้ให้บริการ

รายใหม่ ผูล้งทนุก็จะต้องให้ข้อมูลเดมิซ�า้โดยไม่

สามารถน�าข้อมลูท่ีมอียูแ่ล้วกบัผูใ้ห้บรกิารราย

เดิมมาใช้งานได้ 

ก.ล.ต. จึงมีความตั้งใจที่จะสร ้างสภาพ

แวดล้อมให้การเข้าสู่ตลาดทุนเป็นเรื่องง่าย 

โดยพัฒนาระบบโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัล 

(digital infrastructure) ที่เอ้ือให้ผู้ให้บริการ

ทุกรายใช้งาน แบบฟอร์มมาตรฐาน (Single 

form) ส�าหรบัการเปิดบัญชลีงทนุในผลติภณัฑ์

ตลาดทุนทุกประเภทโดยใช้ชุดข้อมูลที่เหมือน

กันทั้งอุตสาหกรรม ท�าให้ผู้ลงทุนกรอกข้อมูล

เปิดบัญชีเพียงครั้งเดียวก็สามารถลงทุนใน

ผลติภณัฑ์ทกุประเภทในตลาดทนุได้ อาทิ 

หุ้น ตราสารหนี้ กองทุนรวม หรือสัญญาซื้อ

ขายล่วงหน้า ทั้งยังสามารถ reuse หรือเรียก

ใช้ข้อมูลที่เราเคยให้ไว้แล้วในการเปิดบัญชีกับ

ผู้ให้บริการรายหนึ่ง น�าไปใช้เปิดบัญชีกับผู้ให้

บริการรายอื่นได้ด้วย

วธิกีารใช้ Single form กไ็ม่ยาก เมือ่เราได้กรอก

แบบฟอร์มเพื่อเปิดบัญชีลงทุนกับผู้ให้บริการ

รายใดไว้แล้ว หากต่อมาผูล้งทนุสนใจเปิดบญัชี

ลงทุนกับผู้ให้บริการรายใหม่ ก็สามารถแจ้งไป

ยังผู้ให้บริการรายเดิมที่เคยเปิดบัญชีไว้ให้ส่ง

ชดุข้อมลูเปิดบญัชขีองเราไปยงัผูใ้ห้บรกิารราย

ใหม่ได้ผ่านระบบโครงสร้างพืน้ฐานดจิทัิลกลาง 

(digital infrastructure) ท่ีจะเชือ่มโยงระหว่าง

ผู้ให้บริการทุกรายไว้ด้วยกันได้อย่างรวดเร็ว

ภายในเวลาไม่กีน่าท ีโดยผูล้งทนุเพยีงแค่ลงชือ่

รบัรองความถกูต้องและเป็นปัจจบุนัของข้อมลู

ไว้ให้ผู ้ให้บริการรายใหม่อีกคร้ังหนึ่ง ในรูป

แบบลายมือชื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-signature) 

นอกจากน้ี หากผู้ลงทุนประสงค์จะให้ข้อมูล

แก่ผู้ให้บริการรายใหม่เพิ่มเติมจากที่มีอยู่ใน 

Single form ก็สามารถท�าได้ เนื่องจากบาง

ประเภทบริการอาจจ�าเป็นต้องใช้ข้อมูลจาก

ผู้ลงทุนที่มากกว่าปกติ ซึ่งทั้งหมดนี้เป็นทาง

เลือกให้ผู้ลงทุนสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลัก

ทรัพย์จากท่ีไหนหรือเม่ือใดก็ได้ (anywhere 

anytime) ผ่านระบบออนไลน์ของผู้ให้บริการ

ระบบโครงสร ้างพื้นฐานดิจิ ทัล (digital 

infrastructure) ยังมีประโยชน์ส�าหรับผู ้

ลงทุนในด้านอ่ืน ๆ ด้วย เช่น การเช่ือม

โยงกับฐานข้อมูลของหน่วยงานภาครัฐและ

ระบบการพิสูจน์และยืนยันตัวตนทางดิจิทัล 

(NDID) เพื่อประโยชน์ในการท�า KYC ผ่าน

ระบบอิเล็กทรอนิกส์ (E-KYC) เพื่อให้ผู้ลงทุน

สามารถเปิดบญัชซ้ืีอขายหลกัทรพัย์แบบดจิทิลั

ได้ 100% ไปจนถึงการสร้างตัวช่วยให้ผู้ลงทุน

สามารถดูพอร์ตการลงทุนรวมทั้งหมดของ

ตนเอง (Account aggregation) ผ่านระบบ

ออนไลน์ ไม่ว่าจะเปิดบัญชีไว้กับผู้ให้บริการกี่

รายก็ตาม ทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการบรหิารจดัการ

พอร์ตการลงทุนในภาพรวม ซ่ึงผูเ้ขียนจะทยอย

เล่าให้ทุกท่านได้ฟังกันต่อไปในบทความครั้ง

หน้า แล้วพบกันใหม่ สวัสดีค่ะ

ตลาดทุนดิจิทัลในยุค New Normal (ตอนที่ 1)
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บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ากัด 
ประกาศคงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาว 
(National Long-term Rating) ของบริษัท ซีพี 
ออลล์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ CPALL ที่ ‘A(tha)’ 
แนวโน้มอันดับเครดิตมีเสถียรภาพ การคง
อันดับเครดิตสะท้อนถึงการคาดการณ์ของฟิทช์
ว่า CPALL จะสามารถรักษาอัตราส่วนหนี้สินให้
ยังคงอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับอันดับเครดิตใน
ปัจจุบันของบริษัทฯ ได้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 
แม้จะรวมพิจารณาถึงการเข้าลงทุนในสัดส่วน
ร้อยละ 40 ของหุ้นที่จ�าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ 
บริษัท เทสโก้ สโตร์ส (ประเทศไทย) จ�ากัด และ 
Tesco Stores (Malaysia) Sdn. Bhd. (ต่อไป
รวมกันเรียกว่า “เทสโก้ เอเชีย”) ส�าหรับราย
ละเอียดของอันดับเครดิตทั้งหมดแสดงไว้ในส่วน
ท้ายของประกาศ

ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต
อตัราส่วนหนีส้นิทีเ่พิม่สงูข้ึน: CP ALL มแีผนท่ีจะ
ใช้แหล่งเงนิทนุจากเงินกูส้�าหรบัเงนิลงทนุจ�านวน 
2.7 พนัล้านเหรยีญสหรฐัฯ ทีจ่ะใช้ในการลงทนุใน
สดัส่วนร้อยละ 40 ของ เทสโก้ เอเชยี โดยสดัส่วน
ของหุน้ทีเ่หลอืของเทสโก้ เอเชีย จะเข้าลงทุนโดย
บรษิทัทีเ่กีย่วข้องอีก 2 บรษิทัในกลุม่ CP ในขณะ
ท่ี บริษัทที่จัดตั้งขึ้นใหม่เพื่อถือส่วนได้ส่วนเสีย
ทางเศรษฐกิจทั้งหมดของเทสโก้ เอเชียโดยตรง 
จะมกีารก่อหนีอ้กี 4 พนัล้านเหรยีญสหรฐัฯ ฟิทช์
คาดว่า FFO adjusted net leverage ของ CP 
ALL หลังจากการเข้าลงทุน จะเพิ่มสูงข้ึนมาอยู่
ในระดับ 5.5 เท่า – 6.0 เท่า ในปี 2564 ซึ่งเป็น
ปีแรกทีม่กีารลงทนุเต็มปี ก่อนท่ีจะลดลงมาอยูใ่น
ระดับ 5.0 เท่า – 5.5 เท่าในปี 2565

การกระจายความเสี่ยงและสถานะทางการ
ตลาดที่แข็งแกร่งขึ้น: การเข้าลงทุนในเทสโก้ 
ประเทศไทย น่าจะท�าให้สถานะทางการตลาดของ 
CPALL มีความแข็งแกร่งขึ้นและมีการกระจาย
ความเสี่ยงที่ดีขึ้นทั้งในด้านประเภทของสินค้า
และบริการที่เสนอขาย และรูปแบบของร้านค้าที่
หลากหลาย แม้ว่า CPALL จะเข้าลงทุนถือหุ้นใน
สัดส่วนเพียงร้อยละ 40 ของเทสโก้ ประเทศไทย 
แต่ CPALL ก็น่าจะได้รับประโยชน์ส่วนเพ่ิมจาก
การควบรวมการสั่งซื้อสินค้าและการรวมเครือ
ข่ายร้านค้ากว่า 13,000 ร้าน ทั้งในรูปแบบร้าน
สะดวกซื้อ ร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ และร้านค้าส่ง 
มาอยู่ภายใต้ระบบเดียวกัน

Tesco Lotus เป็นเครือข่ายร้านค้า

ปลีกขนาดใหญ่ที่เป็นผู้น�าตลาดในประเทศไทย 
โดยมีเครือข่ายร้านค้าปลีกมากกว่า 1,900 ร้าน
ทั่วประเทศไทย ซึ่งมีร ้านค้าปลีกขนาดใหญ่
มากกว่า 200 ร้าน และร้านค้าปลีกที่มีขนาด
เล็กมากกว่า 1,700 ร้าน ในขณะที่ CPALL เป็น
ผู้บริหารเครือข่ายร้านสะดวกซื้อที่ใหญ่ที่สุดใน
ประเทศไทยและยังถอืหุ้นในผูน้�าในธรุกจิค้าส่งซึง่
ได้แก่ร้าน Makro ด้วย

ผลกระทบจาก COVID-19 ที่มีต่อยอดขาย: การ
ระบาดของเชื้อไวรัสน่าจะท�าให้ยอดขายรวมของ 
CPALL ลดลงประมาณร้อยละ 4 ในปี 2563 ซึ่ง
เป็นครั้งแรกในรอบ 10 ปีที่ผ่านมาที่ CPALL มี
ยอดขายลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ในครึ่ง
ปีแรกของปี 2563 ยอดขายต่อร้านเดิม (Same 
Store Sales) ของร้าน 7-Eleven ลดลงร้อยละ 
12 เมื่อเทียบกับปีก่อน เน่ืองจากการปิดเมือง
และการประกาศเคอร์ฟิวในช่วงไตรมาสที่สอง
ของปี 2563 รวมถึงการเดินทางที่ลดลงของนัก
ท่องเที่ยวในประเทศและนักท่องเที่ยวจากต่าง
ประเทศตั้งแต่ไตรมาสแรกของปี 2563 อย่างไร
ก็ตาม ยอดขายของร้าน Makro ได้รับผลกระทบ
ที่น้อยกว่า เนื่องจากความต้องการซื้ออาหารสด
ที่ค่อนข้างคงที่ และยอดขายจากการให้บริการ
แบบ Omni Channel ที่เพิ่มขึ้น

การฟื้นตัวของรายได้: ฟิทช์คาดว่ารายได้ของ 
CPALL จะเตบิโตในอตัราร้อยละ 11-12 ในปี 2564 
และร้อยละ 9-10 ในปี 2565 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการฟื้นตัวของรายได้ทั้งจากร้าน 
7-Eleven และ Makro การฟื้นตัวของยอดขาย
ของร้าน 7-Eleven น่าจะได้รับปัจจัยสนับสนุน
จากการเปิดร้านใหม่อย่างต่อเนือ่ง แม้ว่าฟิทช์จะ
คาดว่ายอดขายเฉลี่ยต่อร้านน่าจะใช้เวลาในการ
ฟื้นตัวกลับสู่ระดับก่อนการเกิดระบาดของเชื้อ
ไวรัสหลังปี 2565 ทั้งนี้ จนถึงปัจจุบัน การฟื้น
ตวัของจ�านวนลกูค้าทีเ่ข้าร้านยงัคงเป็นไป
อย่างค่อนข้างช้า เนื่องจากวิถีชีวิต
แบบ New Normal เช่น การ
รักษาระยะห่างทางสังคม 
(Social Distancing) 
การท�างานที่
บ ้ าน ข ้อ
จ�ากัด

การเดินทางระหว่างประเทศที่น่าจะยืดเย้ือ รวม
ถึงสภาพเศรษฐกิจที่ตกต�่า หลังจากการเกิดการ
ระบาดของเชื้อไวรัส ส่วนอัตราการเจริญเติบโต
ของยอดขายของ Makro ในปี 2564 น่าจะขึ้น
อยูก่บัการฟ้ืนตวัของการท่องเท่ียว ซึง่จะมผีลกบั
ลกูค้ากลุม่ กลุม่ลกูค้าผูป้ระกอบการโรงแรม ร้าน
อาหาร และธุรกิจจัดเลี้ยง (HORECA)

อัตราส่วนก�าไรยังคงมีแรงกดดัน: ฟิทช์คาดว่า
อัตราส่วนก�าไรจากการด�าเนินงานก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา ค่าตัดจ�าหน่าย และค่า
เช่า ต่อยอดขาย (EBITDAR Margin) ของ CPALL 
จะลดลงมาอยู่ในระดับประมาณร้อยละ 9 ในปี 
2563 และปรับตัวเพิ่มขึ้น ในปี 2564-2565 แต่
น่าจะยังคงอยู่ในระดบัต�า่กว่าร้อยละ 10 เล็กน้อย 
(ในปี 2562 อยู่ที่ร้อยละ 10) CPALL เผชิญกับ
แรงกดดันบนอัตราส่วนก�าไรในช่วง 2-3 ปีที่ผ่าน
มา เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการด�าเนินงานที่สูงขึ้น 
อันเป็นผลมาจากการเปิดร้าน 7-Eleven สาขา
ใหม่ที่มีขนาดพื้นที่ใหญ่ขึ้น ท�าให้มีค่าใช้จ่ายด้าน
บคุคลากรสงูขึน้ นอกจากนี ้สาขาในต่างประเทศ
ของ Makro ยังมีอัตราก�าไรอยู่ในระดับต�่าในช่วง
แรกของการเปิดด�าเนินการ

ฟิทช์ ประกาศคงอันดับเครดิต CPALL ที่ A(tha) 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ
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นอกจากนี ้ผลกระทบจากการระบาดของเชือ้ไวรสั

ที่มีต่อยอดขาย ยังส่งผลให้อัตราส่วนก�าไรลด

ลง เนื่องจากสัดส่วนของค่าใช้จ่ายคงที่ในระดับ

ประมาณร้อยละ 60 แม้ว่าการด�าเนินนโยบาย

ควบคมุต้นทนุและค่าใช้จ่ายจะช่วยบรรเทาผลกระ

ทบได้บางส่วน อย่างไรก็ตาม EBITDAR Margin 

ของ CPALL น่าจะค่อยๆ เพิ่มขึ้นในช่วง 2-3 ปี

ข้างหน้า จากการฟื้นตัวของยอดขาย และจาก

ก�าไรขัน้ต้นทีน่่าจะเพิม่ขึน้จากการบริหารสดัส่วน

ของสินค้าท่ีจ�าหน่ายในร้าน (Product Mix) 

รวมถึงความสามารถในการสร้างรายได้และ

ประสิทธิภาพของสาขาที่เพิ่มขึ้น

การก�าหนดอันดับเครดิตโดยสรุป

CPALL มีสถานะทางการตลาดในประเทศไทย

ที่แข็งแกร่งด้วยเครือข่ายร้านสะดวกซื้อที่ใหญ่

ที่สุดในประเทศ ซึ่งเปรียบเทียบได้กับบริษัทที่

เป็นผู้น�าในธุรกิจอื่นๆ เช่น บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย 

จ�ากัด (มหาชน) หรือ SCC (A+(tha)/แนวโน้ม

อันดับเครดิตเป็นลบ) ซึ่งเป็นผู้ผลิตปูนซิเมนต์

และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นปลายที่มีขนาดใหญ่

ที่สุดในประเทศไทย อย่างไรก็ตาม CP ALL มี

ความสามารถในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งกว่า ด้วย

ส่วนแบ่งทางการตลาดที่สูงกว่าคู่แข่งรายใหญ่

อันดับสองเป็นอย่างมาก นอกจากน้ี CP ALL 

ยังมีกระแสเงินสดที่ค่อนข้างสม�่าเสมอตลอด

วัฏจักรของธุรกิจ เนื่องจาก CP ALL จ�าหน่าย

สนิค้าทีจ่�าเป็นในการด�ารงชวีติประจ�าวนั ในขณะ

ที่กระแสเงินสดของ SCC ต้องเผชิญกับความ

ต้องการสินค้าที่มีลักษณะเป็นวัฏจักรและความ

ผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ อย่างไรก็ตาม 

SCC มีอันดับเครดิตสูงกว่า CP ALL หนึ่งอันดับ 

เนื่องจากมีอัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ากว่าเป็นอย่าง

มาก

CP ALL มีอันดับเครดิตอยู่ในระดับเดียวกันกับ 

บรษัิทปนูซเีมนต์นครหลวง จ�ากดั (มหาชน) หรือ 

SCCC (A(tha)/แนวโน้มอันดับเครดิตเป็นลบ) ซึ่ง

เป็นผู้ผลิตปูนซีเมนต์ที่ใหญ่เป็นอันดับสอง

ของประเทศไทย เน่ืองจากอัตราส่วน

หนี้สินที่สูงกว่าของ CPALL ได้รับการชดเชยจาก

การมีสถานะผู้น�าตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจค้า

ปลีกประเภทอาหารในประเทศไทย

อันดับเครดิตของ CPALL อยู่ในระดับเดียวกับ

สถานะเครดิตโดยล�าพังของ บริษัท โกลบอล 

เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ�ากัด (มหาชน) หรือ 

GPSC (อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวที่ 

A+(tha)/แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ/ สถานะ

เครดิตโดยล�าพังที่ a(tha)) ซึ่งเป็นบริษัทผู้ผลิต

ไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่อันดับสองของประเทศ 

GPSC มกีระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ได้มากกว่า CP 

ALL เนือ่งจากมสัีญญาการซือ้ขายไฟฟ้าและไอน�า้

ระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

ซึ่งช่วยป้องกันบริษัทฯ จากความเส่ียงด้าน

ปริมาณการจ�าหน่ายไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม ด้วย

สถานะในการแข่งขันที่แข็งแกร่งของ CP ALL 

รวมถงึกระแสเงนิสดจากการด�าเนนิงานส่วนใหญ่

ที่มาจากความต้องการที่สม�่าเสมอของสินค้าที่

ใช้ในการด�ารงชีวิตประจาวัน ท�าให้ชดเชยการที่

รายได้ของ CP ALL ไม่มีสัญญาระยะยาวมารอง

รับ ทั้งนี้ อัตราส่วนหนี้สินของทั้งสองบริษัทอยู่

ในระดับใกล้เคียงกัน

สมมุติฐานที่ส�าคัญ

สมมุติฐานที่ส�าคัญของฟิทช์ที่ใช้ในการประมาณ

การ

- รายได้ลดลงประมาณร้อยละ 4 ในปี 2563 

และมีการเติบโตในอัตราร้อยละ 11-12 ต่อปี ในปี 

2564 และร้อยละ 9-10 ต่อปีในปี 2565

- EBITDAR Margin ลดลงมาอยู่ในระดับ

ร้อยละ 9 ในปี 2563 และปรับตัว

เพิ่มขึ้นมาอยู่ในระดับร้อย

ละ 9.7-9.8ในปี 2564-

2565

- ค่าใช้จ่าย

เพื่อ

การลงทุนจานวน 1.8 หมื่นล้านบาท- 2.1 หมื่น

ล้านบาทต่อปีในปี 2563-2565 ซึ่งรวมถึงค่าใช้

จ่ายเพื่อการลงทุนในต่างประเทศของ Makro 

ด้วย

-การลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 40 ในเทสโก้ เอเชีย

เป็นจ�านวนเงิน 8.6 หมื่นล้านบาท (รับรู้แบบวิธี

ส่วนได้เสีย หรือ Equity Method) โดยเงินลงทุน

ดังกล่าวมีแหล่งที่มาจากเงินกู้ท้ังจ�านวน และ

ไม่มีเงินปันผลจ่ายจากเทสโก้ ประเทศไทยในปี 

2563-2565

ปัจจัยที่อาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต

ปัจจัยบวก:

- FFO adjusted net leverage อยู่ในระดับต่า

กว่า 3.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง

ปัจจัยลบ:

- FFO adjusted net leverage อยู่ในระดับสูง

กว่า 4.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง

- EBITDAR Margin ที่ลดลงต่ากว่าร้อยละ 7.5 

อย่างต่อเนื่อง

ฟิทช์ ประกาศคงอันดับเครดิต CPALL ที่ A(tha) 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ
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ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท 

ไทยวา จ�ากัด (มหาชน) ที่ระดับ BBB+ ด้วย

แนวโน้มอันดับเครดิต Stable หรือ คงที่ โดย

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถานะในการแข่งขนัของ

บริษัทในอุตสาหกรรมแป้งมันส�าปะหลัง รวมถึง

การให้ความส�าคัญกับผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มและ

ผลติภณัฑ์ทีเ่กีย่วข้องกบัอาหารตลอดจนนโยบาย

ทางการเงินของผู้บริหารที่ค่อนข้างระมัดระวัง 

อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดังกล่าวก็ถูกลด

ทอนบางส่วนจากธรรมชาตท่ีิเป็นวงจรขึน้ลงของ

สินค้าโภคภัณฑ์อย่างเช่นราคาแป้งมันส�าปะหลัง

ทีผ่นัผวน รวมถงึอปุทานของหวัมนัส�าปะหลงั ซ่ึง

เป็นวตัถดิุบทีใ่ช้ในการผลติแป้งมนัส�าปะหลังด้วย

ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับเครดิต

ความท้าทายในอุตสาหกรรมแป้งมันส�าปะหลัง

อุตสาหกรรมแป้งมันส�าปะหลังในประเทศไทย

ส่วนใหญ่เน้นไปที่ตลาดส่งออก โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งประเทศจีน อินโดนีเซีย และไต้หวัน ในช่วง 6 

เดอืนแรกของปี 2563 การแพร่ระบาดของโรคตดิ

เชือ้ไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ส่งผลท�าให้

อปุสงค์แป้งมนัส�าปะหลงัท่ัวโลกลดลงอย่างมาก 

ลกูค้าตลาดส่งออกหลกัของบริษทัมกีารชะลอค�า

สัง่ซือ้ออกไปจากช่วงครึง่ปแีรกไปเป็นครึง่ปีหลงั

ของปี 2563 ซึง่ส่งผลท�าให้ยอดขายรวมของแป้ง

มนัส�าปะหลังของบรษิทัลดลง 10% เมือ่เทยีบกบั

ช่วงเดียวกันในปีก่อน โดยมาอยู่ที่ 155 พันล้าน

ตัน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขาย

รวมจะค่อยๆฟื้นตัวดีขึ้นในช่วงเวลาที่เหลือของ

ปี 2563

ความสามารถในการท�าก�าไรลดลง

ผลการด�าเนินงานของบริษัทในปี 2562 ต�่ากว่า

ประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยราคาขายแป้ง

มันส�าปะหลังดิบที่ลดลงอันเนื่องมาจากผลผลิต

หัวมันส�าปะหลังในประเทศไทยและเวียดนามที่

เพิม่ขึน้ พร้อมทัง้เงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้เป็นสาเหตุ

ที่ท�าให้ผลการด�าเนินงานของบริษัทปรับตัวลด

ลง อัตราก�าไรขั้นต้นของบริษัทลดลงมาอยู่ที่

ระดับ 16.2% ในปี 2562 จาก 16.3% 

ในปี 2561 ซึ่งต�่ากว่าการคาดการณ์ของทริส

เรทติ้งซึ่งอยู่ที่ระดับ 17.6% ในขณะที่อัตราก�าไร

ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จ�าหน่ายลดลงมาอยู่ที่ระดับ 7.4% ในปี 2562 

จาก 8.1% ในปี 2561 และต�่ากว่าประมาณการ

ของทริสเรทติ้งซึ่งอยู่ที่ระดับ 9.3%

อย่างไรก็ตาม อัตราก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 

ค่าเสือ่มราคา และค่าตัดจ�าหน่ายของบริษทัปรับ

ตัวดีขึ้นเป็น 9.4% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 

เมื่อเทียบกับระดับ 7.9% ในช่วงเดียวกันของปี 

2562 ซ่ึงเป็นผลมาจากการมีสัดส่วนผลิตภัณฑ์

ที่มีอัตราก�าไรสูงที่เพิ่มขึ้นจากธุรกิจอาหารจาก

การที่ผู้บริโภคมีการกักตุนอาหารในช่วงที่มีการ

ปิดประเทศเมืองเพื่อลดการแพร่ระบาดของโรค

โควิด 19

ทริสเรทติง้ประมาณการว่ารายได้จากการด�าเนิน

งานรวมของบรษัิทจะลดลง 8% ในปี 2563 หลงั

จากนั้นจะเติบโต 8% ในปี 2564 และ 5% ในปี 

2565 นอกจากนี ้ทรสิเรทติง้ยงัคาดว่าอตัราก�าไร

ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จ�าหน่ายของบริษัทจะลดลงเหลือ 6% ส�าหรับปี 

2563 ทั้งปี และหลังจากนั้นจะกลับขึ้นมาสู่ระดับ 

8%-9% ในช่วงปี 2564-2565

การให้ความส�าคัญกับผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง

บริษัทมีการเพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มสูง 

(High Value-added -- HVA) เข้ามาในสัดส่วน

ของผลิตภณัฑ์มากย่ิงขึน้และยงัได้ขยายบทบาท

ไปในตลาดโลกด้วย บริษัทมีอัตราก�าไรขั้น

ต้นของแป้งมันส�าปะหลังดิบอยู่ใน

ระดับท่ีต�่ากว่า 20% ในขณะ

ที่ผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่า

เพิม่สงูอยูท่ีร่ะดบั 

10%-25% 

แต่

ในปี 2562 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์แป้ง

มันส�าปะหลังดิบคิดเป็น 47% ของรายได้รวม ใน

ขณะที่รายได้จากผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มสูงคิด

เป็น 33% และรายได้จากผลิตภัณฑ์วุ้นเส้นและ

ผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้อง (ธุรกิจอาหาร) คิดเป็น 

20% อย่างไรก็ตาม สัดส่วนรายได้จากธุรกิจ

อาหารเพิ่มขึ้นเป็น 24% ตามความต้องการที่ดี

ขึ้นในช่วงที่เกิดการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 

และยอดขายที่เพิ่มขึ้นจากผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ

ในอนาคตข้างหน้า บรษิทัตัง้เป้าหมายทีจ่ะขยาย

สัดส่วนรายได้จากผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูงและ

อาหารให้เป็น 55% ของรายได้รวมและจะลด

สัดส่วนรายได้จากผลิตภัณฑ์แป้งมันส�าปะหลัง

ดิบลงให้เหลือเพียง 45%

ทริสเรทติ้ง คงอันดับเครดิตองค์กร TWPC 

ที่ BBB+ แนวโน้ม Stable
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แม้ภาระหนี้ทางการเงินจะปรับตัวสูงขึ้น แต่

โครงสร้างเงินทุนยังคงดีอยู่

อตัราส่วนหนีส้นิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบริษทั

เพิ่มสูงขึ้นเป็น 10.7% ณ เดือนธันวาคม 2562 

และเป็น 16.7% ณ เดือนมิถุนายน 2563 จาก

ท่ีเคยมีสถานะปลอดหนี้ ณ สิ้นปี 2561 ทั้งนี้ 

เนือ่งจากบรษัิทมกีารซือ้กจิการโรงงานผลิตแป้ง

มันส�าปะหลังในประเทศไทยและเวียดนาม รวม

ถึงความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท

ที่เพิ่มขึ้นด้วย

ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายลงทุนของบริษัทจะ

ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 300-450 ล้านบาทต่อปีใน

ระหว่างปี 2563-2565 ซึ่งส่วนใหญ่จะใช้เป็นค่า

ใช้จ่ายซ่อมบ�ารุงประจ�าปีและขยายสายการผลิต

ของผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูง

ดังนั้น อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน

ของบริษัทจึงคาดว่าจะอยู่ที่ระดับ 9%-14% ใน

ช่วงปี 2563-2565 ในขณะที่อัตราส่วนก�าไรก่อน

ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จ�าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายน่าจะคงอยูใ่นระดบัทีน่่า

พอใจระหว่าง 6-10 เท่าในระหว่างปี 2563-2565

สภาพคล่องที่เพียงพอ

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะยังคงมีสภาพ

คล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12-18 เดอืนข้างหน้า จาก

สมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าก�าไร

ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จ�าหน่ายของบริษัทจะอยู่ในช่วง 450-700 ล้าน

บาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 โดย ณ สิ้น

เดอืนมถินุายน 2563 บรษิทัมเีงนิสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสดจ�านวน 707 ล้านบาท และยังมี

วงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้อยู่อีกจ�านวน 1.1 

พันล้านบาท ในขณะที่บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบ

ก�าหนดช�าระอยู่ระหว่าง 60 ล้านบาทถึง 1.1 พัน

ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน

รายได้รวมจะลดลง 8% ในปี 2563 และจะเติบโต

เพิ่มขึ้นเป็น 8% ในปี 2564 และ 5% ในปี 2565

อัตราก�าไรขั้นต้นและอัตราก�าไรจากการด�าเนิน

งานจะอยู่ที่ระดับ 16%-18% และ 6%-9% ตาม

ล�าดับ ในปี 2563-2565

ค่าใช้จ่ายลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 300-450 

ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565

แนวโน้มอันดับเครดิต

แนวโน้มอันดับเครดิต Stable หรือ คงที่ สะท้อน

ถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยัง

คงรักษาความสามารถในการแข่งขันในธรุกจิแป้ง

มันส�าปะหลังและวุ้นเส้นในประเทศไทยเอาไว้ได้ 

โดยที่รายได้จากผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่มสูงจะช่วย

ลดผลกระทบจากความผนัผวนของราคาแป้งมนั

ส�าปะหลังดิบที่จะมีต่ออัตราก�าไรของบริษัทได้

ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง

อันดับเครดิตมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัท

สามารถเพิ่มกระแสเงินสดในขณะที่ยังคงงบดุล

ที่แข็งแรง รวมถึงคงนโยบายทางการเงินที่

ระมัดระวังเอาไว้ได้

ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิต

สามารถเกิดขึ้นได้ในกรณีที่ผลการด�าเนินงาน

ของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีสาระส�าคัญเป็น

ระยะเวลาที่ต่อเนื่องจนส่งผลท�าให้อัตราส่วน

หนี้สินทางการเงินสุทธิต่อก�าไรก่อนดอกเบี้ย

จ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัด

จ�าหน่ายที่ปรับปรุงแล้วอยู่สูงเกิน

กว่าระดบั 2 เท่า ในขณะทีก่าร

เปลี่ยนแปลงนโยบาย

ทางการเงินที่

มีความ

เสี่ยงมากขึ้นก็เป็นอีกปัจจัยหนึ่งที่อาจส่งผลต่อ

อันดับเครดิตของบริษัทด้วยเช่นกัน

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 26 

กรกฎาคม 2562

- อตัราส่วนทางการเงินทีส่�าคญัและการปรับปรงุ

ตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 

2558

บริษัท ไทยวา จ�ากัด (มหาชน) (TWPC)

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable

ทริสเรทติ้ง คงอันดับเครดิตองค์กร TWPC 

ที่ BBB+ แนวโน้ม Stable
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อินไซด์ Business
RT จับมือ APM เดินสายโรดโชว์

ให้ข้อมูลนักวิเคราะห์และเจ้าหน้าที่การตลาด CNS

UAC ต้อนรับคณะกรรมการ ปตท.

ชมโรงไฟฟา้ก๊าซชีวภาพ อ.แม่แตง

เคทีซีจัดกิจกรรม "KTC ชวนลิ้มรสอัตลักษณ์อาหารไทยกับ Thai 

SELECT" พร้อมเปิดตัวหนังสือ "KTC PRIDE OF THAIS" 

รวมเล่มร้านอาหารไทยที่ได้รับรางวัลการันตีระดับโลก

NCAP ลงนามแต่งตั้งผู้จัดจ�าหน่าย 

เคาะราคาขายไอพีโอ 2.20 บ./หุ้น 

เข้าเทรดใน SET 9 พฤศจิกายนนี้
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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