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	 บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส 
จ�ำกัด (มหาชน) หรือ ไอวีแอล ผู้

ผลิตเคมีภัณฑ์ชั้นน�ำระดับโลกบรรลุการเข้าซื้อ

ธุรกิจออกไซด์แบบบูรณาการและอนุพันธ์ระดับ

โลกของบริษัท Huntsmanซึ่งรวมถึงฐานการผ

ลิตส�ำคัญขนาดใหญ่บริเวณพื้นที่ชายฝั่งสหรัฐอเ

มริกา ที่เมือง PortNeches รวมทั้งแห่งอื่นๆ ใน

เมือง Chocolate Bayou และเมือง Dayton ในรัฐ

เท็กซัส เมืองAnkleshwar ในประเทศอินเดีย และ

เมือง Botany ในประเทศออสเตรเลียกิจการที่เข้า

ซื้อในครั้งนี้ถือเป็นธุรกิจที่สร้างผลก�ำไรและมีการ

เติบโตด้วยผลิตภัณฑ์ที่มีความเฉพาะตัวและที่ตั้ง

ของกิจการที่โดดเด่นท่ามกลางอุตสาหกรรมโอ

เลฟินส์ที่มีผู้ประกอบการจ�ำนวนมากเป็นกิจการ

ที่มีสินทรัพย์การผลิตแบบบูรณาการพร้อมด้วย

โครงสร้างพื้นฐานครบครันและโอกาสในการขยาย

ตัวในอนาคตพื้นที่ของกิจการอยู่ใกล้กับผู้จัดหา

สารตั้งต้นหลายรายบริเวณพื้นที่ชายฝั่งสหรัฐฯ

ด้วยมูลค่าเทียบเท่าเงินสด 2 พันล้านเหรียญ

สหรัฐถือเป็นการเข้าซื้อกิจการที่ใหญ่ที่สุดของอิน

โดรามา เวนเจอร์ส ท�ำให้ปัจจุบันบริษัทฯมีการ

จัดสรรสินทรัพย์ที่ลงทุนในธุรกิจอย่างลงตัวทั้ง

ในธุรกิจพลาสติก เคมีภัณฑ์ และเส้นใยมูลค่าของ

ธุรกรรมคิดเป็น EV/EBITDA 5.7 เท่าและคาดว่า

จะส่งผลดีต่อภาพรวมการด�ำเนินธุรกิจอย่างมีนัย

ยะส�ำคัญให้กับธุรกิจEthane/Propane ของไอวี

แอลในปัจจุบัน ที่มีก�ำลังการผลิต 460 กิโลตันต่อ

ปี และธุรกิจEO/EG ที่มีก�ำลังการผลิต 550 กิโล

ตันต่อปีซึ่งจะท�ำให้ไอวีแอลสามารถบูรณาการการ

ผลิตตั้งแต่อีเทนไปจนถึง PETรวมทั้งเพิ่มอนุพันธ์ 

EO และ PO ที่สร้างผลก�ำไรสูงให้กับธุรกิจของไอวี

แอล

	 การเข้าซื้อกิจการครั้งนี้ช่วยส่งเสริม

การเติบโตอย่างต่อเนื่องในธุรกิจออกไซด์และ

อนุพันธ์แบบบูรณาการ (Integrated Oxide 

and Derivatives: IOD) ของไอวีแอลตามที่ได้

คาดการณ์ไว้เมื่อครั้งประกาศกลยุทธ์ในเดือน

กุมภาพันธ์ ปี 2562รวมทั้งมีผลิตภัณฑ์มูลค่า

เพิ่มที่หลากหลายมากขึ้นในกลุ่มอนุพันธ์เอทิลี

นออกไซด์(Ethylene Oxide Derivatives: EOD) 

และอนุพันธ์โพรพิลีนออกไซด์ (Propylene 

Oxide(PO) Derivatives) ซึ่งล้วนเป็นผู้น�ำตลาดที่

แข็งแกร่งกิจการที่เข้าซื้อในครั้งนี้ยังครอบคลุมถึง

ทีมวิจัยพัฒนาและความสามารถเชิงเทคนิครวม

ทั้งสิทธิบัตรและทรัพย์สินทางปัญญาประมาณ 

900 รายการ

	 อีกทั้งการเข้าไปด�ำเนินธุรกิจในออสเตรเลีย

ของไอวีแอลจะช่วยกระจายความเสี่ยงเชิง

ภูมิศาสตร์ ทั้งนี้ สินทรัพย์ของ Huntsman และ

ไอวีแอลได้รับการบริหารโดยบุคลากรที่มีความ

เป็นเลิศซึ่งจะร่วมกันหล่อหลอมความส�ำเร็จใน

ระดับโลกและยกระดับความสามารถทางการเงิน

และทางธุรกิจของไอวีแอลเพื่อสร้างคุณค่าให้กับผู้

ถือหุ้น

	 นอกจากนี้ การเข้าซื้อกิจการนี้จะช่วยปู

ทางเข้าสู่ตลาดและอุตสาหกรรมพิเศษเฉพาะ

กลุ่มรองรับความต้องการของผู้บริโภคที่เติบโต

อย่างต่อเนื่องประมาณร้อยละ 5เคมีภัณฑ์เหล่า

นี้น�ำไปใช้ในการผลิตผลิตภัณฑ์ดูแลบ้านและ

ดูแลส่วนบุคคล อาทิผงซักฟอกน�้ำยาท�ำความ

สะอาด แชมพู เฟอร์นิเจอร์ ชิ้นส่วนยานยนต์ 

เชื้อเพลิง และน�้ำมันหล่อลื่นซึ่งไอวีแอลมีความ

เข้าใจในตลาดของสินค้าเหล่านี้หลายรายการ

จากการด�ำเนินธุรกิจเส้นใยและ PET นอกจาก

นี้ยังมีโอกาสในธุรกิจใหม่และน่าตื่นเต้นอย่าง

เคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตร อาทิ สารก�ำจัดวัชพืช

และโพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อิ่มตัวส�ำหรับเคลือบ

ผิววัสดุโดยเฉพาะอย่างยิ่งส�ำหรับการใช้งานในน�้ำ

ไอวีแอลมุ่งมั่นที่จะดึงศักยภาพจากการเกื้อหนุน

ทางธุรกิจและโอกาสต่างๆ ให้ได้มากที่สุดอาทิ การ

รวมห่วงโซ่อุปทานและการจัดหาร่วมกัน รวมทั้ง

ค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงานค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหารที่จะลดลงด้วย การท�ำงานร่วมกันนี้จะ

สามารถท�ำให้EBITDA เพิ่มขึ้นอีก 40 ล้านเหรียญ

สหรัฐฯ ภายในปี 2564 นอกจากนี้งบประมาณ

ลงทุนที่วางแผนไว้ส�ำหรับธุรกิจสารลดแรงตึง

ผิวมูลค่าเพิ่มสูงจะค่อยๆ เพิ่มEBITDA ขึ้นอีก 60 

ล้านเหรียญสหรัฐฯ ภายในปี 2565 (มีต่อ)

IVL ปิดดีลเข้าซื้อสินทรัพย์เอทิลีนออกไซด์

และโพรพิลีนออกไซด์แบบบูรณาการของบริษัท 

Huntsman มูลค่า 2 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ
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	 การท�ำธุรกรรมนี้ใช้เงินทุนจากกระแสเงินสด

ภายในและการจัดหาเงินกู้โดยไม่กระทบส่วนของผู้

ถือหุ้นนายอาลก โลเฮีย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร

กลุ่มบริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส กล่าวว่า“ผม

รู้สึกตื่นเต้นที่ได้บรรลุข้อตกลงอันส�ำคัญยิ่งนี้กับ

นักธุรกิจคนส�ำคัญอย่าง PeterHuntsman ซึ่ง

จะท�ำให้เรารักษาการเติบโตในระดับสูงและเพิ่ม

สถานะความเป็นผู้น�ำในอุตสาหกรรมที่เราเข้าไป

มีบทบาทผมเล็งเห็นว่านี่คือการลงทุนที่มีกลยุทธ์

ที่สุดในช่วงเวลาที่เราตั้งเป้าหมายและสร้างแรง

บันดาลใจส�ำหรับการก้าวข้ามทศวรรษและเป็น

ช่วงเวลาที่เราเตรียมตัวสู่การเป็นบริษัทเคมีภัณฑ์

ระดับโลกที่น�ำเสนอสินค้าที่หลากหลาย ด้วยกา

รบูรณาการที่มากขึ้นและรายได้จากธุรกิจอื่นๆที่

เกี่ยวข้อง

	 “ผมขอต้อนรับเพื่อนร่วมงานใหม่ของ

เราเข้าสู่ครอบครัวไอวีแอลด้วยใจจริงและผม

มั่นใจว่าเราจะร่วมกันขับเคลื่อนธุรกิจที่ส�ำคัญ

นี้ให้เกิดคุณค่ายิ่งต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย ลด

ความผันผวนของผลก�ำไรและหนุนโอกาสในการ

เติบโตและสร้างรายได้ในอนาคต”Lowenstein 

Sandler LLP เป็นที่ปรึกษาทางกฎหมายหลักให้

ไอวีแอล ร่วมกับ Chandhiok&amp; Mahajan 

จากประเทศอินเดีย และ Corrs Chambers 

Westgarthจากประเทศออสเตรเลีย

	 ด้านนายโซวิค รอย เชาว์ดูรี่ 
เลขานุการบริษัท บริษัท อินโดรามา 
เวนเจอร์ส จ�ำกัด (มหาชน) IVL 

เปิดเผยว่า  ตามที่ บริษัทฯ ได้มีการเปิดเผย

สารสนเทศ เมื่อวันที่8 สิงหาคม 2562เกี่ยวกับ

การเข้าซื้อธุรกิจ/สินทรัพย์บางส่วนจากบริษัท 

Huntsman Corporation ประเทศสหรัฐอเมริกา 

(“Huntsman”) ในส่วนที่เกี่ยวเนื่องกับการผลิต

ออกไซด์และอนุพันธ์แบบบูรณาการ (Integrated 

Oxidesand Derivatives) ซึ่งตั้งอยู่ที่ (i) Port 

Neches รัฐเท็กซัส ประเทศสหรัฐอเมริกา (ii) 

เมือง Dayton รัฐเท็กซัส ประเทศสหรัฐอเมริกา 

(iii) เมือง Alvin(Chocolate Bayou) รัฐเท็กซัส 

ประเทศสหรัฐอเมริกา (iv) เมือง Botany รัฐ

นิวเซาท์เวลส์ประเทศออสเตรเลีย และ (v) 

เมืองAnkleshwar ประเทศอินเดีย นั้น

	 บริษัทขอเรียนให้ทราบว่าการเข้าซื้อธุรกิจ/

สินทรัพย์ดังกล่าวได้ด�ำเนินการเสร็จสิ้นเป็นที่

เรียบร้อยแล้ว เมื่อวันที่ 3 มกราคม 2563

	 การเข้าซื้อกิจการครั้งนี้ช่วยส่งเสริม

การเติบโตอย่างต่อเนื่องในธุรกิจออกไซด์และ

อนุพันธ์แบบบูรณาการ (IntegratedOxideand 

Derivatives: IOD) ของไอวีแอล ตามที่ได้

คาดการณ์ไว้เมื่อครั้งประกาศกลยุทธ์ในเดือน

กุมภาพันธ์ ปี 2562รวมทั้งมีผลิตภัณฑ์มูลค่าเพิ่ม

ที่หลากหลายมากขึ้นในกลุ่มอนุพันธ์เอทิลีนออก

ไซด์ (Ethylene Oxide Derivatives: EODs) และ

อนุพันธ์โพรพิลีนออกไซด์ (Propylene Oxide 

(PO) Derivatives) ซึ่งล้วนแต่เป็นผู้น�ำตลาดที่

แข็งแกร่ง กิจการที่เข้าซื้อในครั้งนี้ยังครอบคลุม

ถึงทีมวิจัยพัฒนาและความสามารถเชิงเทคนิค 

รวมทั้งสิทธิบัตรและทรัพย์สินทางปัญญา

ประมาณ 900รายการ อีกทั้งการเข้าไปด�ำเนิน

ธุรกิจในออสเตรเลียของไอวีแอลจะช่วยกระจาย

ความเสี่ยงเชิงภูมิศาสตร์

	 ทั้งนี้ สินทรัพย์ของ Huntsman และไอวี

แอล ได้รับการบริหารโดยบุคลากรที่มีความเป็น

เลิศ ซึ่งจะร่วมกันหล่อหลอมความส�ำเร็จในระดับ

โลก และยกระดับความสามารถทางการเงินและ

ทางธุรกิจของไอวีแอลเพื่อสร้างคุณค่าให้กับผู้ถือ

หุ้นการเข้าซื้อธุรกิจ/สินทรัพย์ในครั้งนี้ใช้เงินทุน

จากกระแสเงินสดภายในและการจัดหาเงินกู้โดยไม่

กระทบส่วนของผู้ถือหุ้น

	 ส�ำหรับข้อมูลเพิ่มเติม นักลงทุนสามารถ

ศึกษาได้จากเอกสารน�ำเสนอเกี่ยวกับรายงาน

ความคืบหน้าการเข้าซื้อสินทรัพย์ของ 

Huntsman ในส่วนที่เกี่ยวเนื่องกับการผลิตเอทิลี

นออกไซด์ (Ethylene Oxide - EO)/ โพรพิลีนอ

อกไซด์ (PropyleneOxide - PO) แบบบูรณาการ

ซึ่งได้เผยแพร่ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัท 

IVL ปิดดีลเข้าซื้อสินทรัพย์เอทิลีนออกไซด์

และโพรพิลีนออกไซด์แบบบูรณาการของบริษัท 

Huntsman มูลค่า 2 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ
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	 "สุขสันต์ ยศะสินธุ์" แม่ทัพใหญ่ CHAYO ประกาศปี 63 ตั้งธงรายได้โต 20% 
พร้อมทุ่มงบ 1,000 ล้านบาท ใส่เกียร์เดินหน้าซื้อหนี้ด้อยคุณภาพมาบริหารเพิ่มอย่าง
ต่อเนื่อง 

	 นายสุขสันต์ ยศะสินธุ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ชโย กรุ๊ป จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ CHAYO ผู้ด�ำเนินธุรกิจบริหารสินทรัพย์ทั้งที่มีหลักประกันและไม่มี
หลักประกัน ธุรกิจเจรจาติดตามเร่งรัดหนี้สิน ธุรกิจปล่อยสินเชื่อ และกิจการศูนย์
บริการข้อมูลลูกค้า เปิดเผยว่า ในปี 2562 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ด�ำเนินการซื้อหนี้ด้อย
คุณภาพเข้ามาบริหารทั้งสิ้น 13,906.48 ล้านบาท เกินเป้าหมายที่วางไว้ 10,000 ล้าน
บาท

	  โดยในช่วงไตรมาส 4/2562 บริษัทฯ ประกาศเข้าซื้อหนี้และลงนามในสัญญาโอน
สิทธิเรียกร้องหนี้ด้อยคุณภาพ ซึ่งเป็นชนิดที่มีหลักประกันและหนี้ไม่มีหลักประกันรวม 
9,099.16 ล้านบาท และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ ด�ำเนินการซื้อหนี้
ด้อยคุณภาพเข้ามาแล้ว 4,807.32 ล้านบาท รวมทั้งปี 2562 ท�ำได้ 13,906.48 ล้าน
บาท นับเป็นความส�ำเร็จในการด�ำเนินการซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหารได้ครบตาม
แผนแล้ว

	 ขณะที่แผนการด�ำเนินงานในปี 2563 บริษัทฯ ตั้งเป้ารายได้เติบโตไม่ต�่ำกว่า  
20% เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยบริษัทฯ ตั้งเป้าซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหารเพิ่มเติม
อีกกว่า 10,000 ล้านบาท ด้วยการตั้งงบลงทุนเพื่อซื้อหนี้ไว้ประมาณ 1,000 ล้านบาท 
แบ่งเป็นซื้อหนี้ที่มีหลักประกัน 700 - 800 ล้านบาท และซื้อหนี้ไม่มีหลักประกันอีก 
200 - 300 ล้านบาท โดยสัดส่วนรายได้หลักยังคงมาจากธุรกิจซื้อหนี้เข้ามาบริหาร 70 
- 80%  ธุรกิจติดตามทวงหนี้ 10 - 20%  และธุรกิจปล่อยสินเชื่อ 5 - 10%  

	 "แนวโน้มยอดหนี้เสียในปี 2563 คาดว่าจะยังมีเพิ่มมากขึ้น โดยหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ (NPL) คาดว่าจะอยู่ที่ 3% จากยอดปล่อยสินเชื่อทั้งระบบประมาณ  15 - 16 
ล้านล้านบาท ซึ่งท�ำให้สถาบันการเงินมีภาระตั้งส�ำรองตาม TFRS9 เพิ่มขึ้น เราคาด
ว่าจะมีหนี้เสียรวมทั้งระบบอยู่ที่ราว 5 แสนล้านบาท และเป็นหนี้ที่สถาบันการเงินจะ
ปล่อยออกมาประมูลราว 2.5-3 แสนล้านบาท  เราวางงบลงทุนส�ำหรับซื้อหนี้ไว้ที่ 1 
พันล้านบาท และตั้งเป้าจะซื้อหนี้ 10,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นตัวเลขใกล้เคียงกับปีที่ผ่าน
มา ส่วนในอุตสาหกรรมปัจจุบันเรามีเพื่อนร่วมธุรกิจเพิ่มขึ้น ท�ำให้คาดว่าธุรกิจนี้จะมี
สีสันและได้ช่วยเหลือลูกค้าเพิ่มขึ้น" นายสุขสันต์ กล่าว

	 ส�ำหรับทั้งปี 2562 คาดว่ารายได้จะท�ำนิวไฮหรือเติบโตไม่ต�่ำกว่า 15% จากปีก่อน
ที่มีรายได้ 265 ล้านบาท และก�ำไรสุทธิ 85 ล้านบาท โดยในปี 2562 บริษัทฯ สามารถ
ซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหารเกินเป้าหมายที่วางไว้ 10,000 ล้านบาท โดยตุน
พอร์ตบริหารหนี้ด้อยคุณภาพและการได้มาซึ่งสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ณ สิ้นปี 2562 
รวมแล้วกว่า 50,000 ล้านบาท

	 TPCH เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ารายได้โตต่อเนื่อง ทยอยรับรู้รายได้จากการ 
COD โรงไฟฟ้าชีวมวล-ขยะขนาดก�ำลังการผลิตเพิ่มอีก 59 เมกะวัตต์ จากปัจจุบันอยู่
ที่ 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังผลิตรวม 119 เมกะวัตต์ ฟาก"กนกทิพย์ จันทร์พลัง
ศรี" บิ๊กบอส มั่นใจรักษาการเติบโตรายได้ และก�ำไรอย่างยั่งยืน เดินหน้าเจรจาเข้าร่วม
ทุนโรงไฟฟ้าจากขยะ ขนาด 9 เมกะวัตต์ คาดเห็นความชัดเจนช่วงต้นปี พร้อมเข้าร่วม
โครงการของภาครัฐโรงไฟฟ้าชุมชนฯ เพื่อเศรษฐกิจฐานราก ชีวมวล-ชีวภาพ หนุน
อนาคตสดใส

	 นางกนกทิพย์ จันทร์พลัง
ศรี ประธานคณะกรรมการบริหาร 
บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ TPCH ประกอบ
ธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ�ำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียน และมีบริษัท ช้างแรก ไบ
โอเพาเวอร์ จ�ำกัด (CRB) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายไฟฟ้าจากชีว
มวล เป็นบริษัทแกน เปิดเผยว่า การ
ด�ำเนินธุรกิจในปี 2563 บริษัทฯ ตั้งเป้า
รายได้เติบโตต่อเนื่องจากปีก่อน จาก
การรับรู้การจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ 
(COD) ของโรงไฟฟ้าชีวมวลและโรงไฟฟ้าขยะ ก�ำลังการผลิตรวม 59 เมกะวัตต์ 
ประกอบด้วย โรงไฟฟ้าชีวมวล ทีพีซีเอช เพาเวอร์1 (TPCH 1) ,โรงไฟฟ้าชีวมวล ทีพีซี
เอช เพาเวอร์2 (TPCH 2), โรงไฟฟ้าชีวมวล ทีพีซีเอช เพาเวอร์5 (TPCH 5), โรงไฟฟ้า
ชีวมวล ปัตตานี กรีน เพาเวอร์ (PTG) ท�ำให้มีโรงไฟฟ้าชีวมวลสามารถจ่ายไฟเข้าระบบ
ได้ครบทั้ง 10 โรงไฟฟ้า และโรงไฟฟ้าขยะ สยาม พาวเวอร์ 1 (SP1) จากเดิมที่มีก�ำลัง
การผลิตโรงไฟฟ้าชีวมวล 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังการผลิตรวม 119 เมกะวัตต์
ภายในปี 2563

	 "ในปี 63 บริษัทฯ จะทยอยรับรู้รายได้จากการ COD โรงไฟฟ้าเพิ่ม จ�ำนวน 5 
แห่ง จากเดิมที่ COD ไปแล้ว 6 แห่ง พร้อมทั้งยังศึกษาการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
ทดแทน ประเภทอื่น ๆอีกด้วย เพื่อช่วยสนับสนุนให้รายได้และก�ำไรให้เติบโตอย่าง
ยั่งยืน" นางกนกทิพย์กล่าว

	 นายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล 
กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ทีพีซี 
เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ TPCH กล่าวว่า แผนการลงทุน
ในโรงไฟฟ้าขยะในปี 63 โดยตั้งเป้า
พัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าขยะเพิ่ม
อีก 40 เมกะวัตต์ ซึ่งบริษัทฯ มีความ
สนใจที่จะเข้าร่วมทุน กับโรงไฟฟ้าขยะ 
สยาม พาวเวอร์ 2 (SP2) ก�ำลังการ
ผลิต 9 เมกะวัตต์ เนื่องจากเป็นโรง
ไฟฟ้าที่มีศักยภาพที่ดี และคาดว่าจะ
สรุปผลการเจรจาร่วมได้ช่วงต้นปี 63

	 "โรงไฟฟ้า SP2 มีความสนใจเป็นอย่างมาก เพราะเป็นโรงไฟฟ้าที่สามารถจ่ายไฟ
ได้ทั้ง 9 เมกะวัตต์ หากมีการเจรจาตกลงได้ส�ำเร็จ บริษัทฯสามารถรับรู้รายได้และก�ำไร
ได้ทันที อีกทั้งบริษัท สยาม พาวเวอร์ (SP) ยังได้มีการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าขยะ
อยู่อีกหลายแห่ง" นายเชิดศักดิ์ กล่าว

	 นอกจากนี้ บริษัทฯ มีความพร้อมที่จะเข้าร่วมโครงการโรงไฟฟ้าชุมชนเพื่อ
เศรษฐกิจฐานราก ประเภทชีวมวล และชีวภาพ (พืชพลังงาน) โดยเฉพาะชีวภาพ(พืช
พลังงาน) โดยตั้งเป้าหมายเข้าร่วมโครงการ 90 เมกะวัตต์

CHAYO ปักธงปี 63 รายได้โตไม่ต�่ำกว่า 20% 

พร้อมทุ่มงบ 1 พันลบ. ซื้อหนี้ด้อยคุณภาพ

มาบริหารเพ่ิมอย่างต่อเนื่อง 

TPCH ตั้งเป้าปีนี้ รายได้โตต่อเนื่องจากปี62 

เหตุโรงไฟฟา้ชีวมวลและโรงไฟฟา้ขยะ 

59 เมกฯ COD หนุน
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	 LALIN ปักธงรายได้ปี63 โต13% แตะ 5.25 

พันลบ. จากปีก่อน 4.64 พันลบ.ขณะที่ ตั้งเป้ายอด

ขายปี63 แตะ 6.2 พันลบ. เล็งผุด 9-11 โครงการ

ใหม่ มูลค่า 5-5.5 พันลบ. พร้อมทุ่มงบกว่า 1-1.2 

พันลบ. ลุยซื้อที่ดินต่อเนื่อง ลั่นปีนี้เป็นปีแห่งการ

พิสูจน์มืออาชีพ

	 นายไชยยันต์ ชาครกุล ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท ลลิน พร็อพ
เพอร์ตี้ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ LALIN 

เปิดเผยว่า บริษัทฯตั้งเป้ารายได้ปี2563 แตะที่ระดับ 

5,250 ล้านบาท หรือเติบโต 13% จากปีก่อนที่ท�ำได้ 

4,640 ล้านบาท โดยปัจจุบันบริษัทฯมียอดขายรอ

โอน(Backlog) ประมาณ 1,000 ล้านบาท ซึ่งจะรับรู้

เป็นรายได้ในปีนี้ทั้งหมด

	 ขณะที่ ยอดขายปี2563 บริษัทฯตั้งเป้าไว้

ที่6,200 ล้านบาท โดยในปีนี้บริษัทฯจะให้ความ

ส�ำคัญกับตลาดที่อยู่อาศัยในกลุ่มแนวราบที่

เป็น Real Demandมากขึ้น โดยบริษัทฯมีแผน

เปิดโครงการใหม่ประมาณ 9-11 โครงการ มูลค่า

รวมราว5,000-5,500 ล้านบาท ซึ่งจะเน้นขยาย

โครงการใหม่ทั้งในท�ำเลใหม่ที่มีศักยภาพ ตลอดจน

เปิดโครงการใหม่เพื่อทดแทนโครงการเดิมที่ได้ทยอย

ปิดไป โดยบริษัทฯจะเน้นบุกตลาดกรุงเทพและปริ

มณทลเป็นหลักเนื่องจากมองว่ายังคงมีดีมานต์

ต่อเนื่อง และมีแผนเปิดโครงการใหม่ไตรมาสละ 3 

โครงการเท่านั้นเพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยง ซึ่ง

ปัจจุบันบริษัทฯมีที่ดินในมือรองรับการเปิดโครงการ

ใหม่แล้วประมาณ 50% 

	 ส่วนการเปิดโครงการใหม่ในต่างจังหวัด 

บริษัทฯจะเน้น 10 จังหวัดยุทธศาสตร์เป็นหลักที่

เป็นหัวเมืองอุตสาหกรรมและหัวเมืองท่องเที่ยว 

เช่นจังหวัดในพื้นที่โครงการเขตพัฒนาพิเศษตะวัน

ออก(EEC) เป็นต้น ซึ่งในจุดนี้บริษัทฯยังคงต้อง

จับตาดูโครงการต่างๆของรัฐบาลอย่างใกล้ชิด หาก

มีความคืบหน้าบริษัทฯจะแจ้งให้ทราบทันที ขณะที่

ปัจจุบันบริษัทฯมียอดปฏิเสธสินเชื่อเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่

ประมาณ 20-25% จากปีก่อน 18-19% หลังภาครัฐ

มีมาตรการเข้มงวดต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์มากขึ้น 

รวมถึงหนี้ครัวเรือนในปัจจุบันก็สูงขึ้นเช่นกัน

	 ทั้งนี้ บริษัทฯวางงบลงทุนปี2563 ไว้ที่ 1,000-

1,200 ล้านบาท เพื่อใช้รองรับการซื้อที่ดินต่อเนื่อง 

โดยแหล่งเงินทุนจะมาจากกระแสเงินสดและก�ำไร

สะสมของบริษัทฯ รวมทั้งจะมีส่วนหนึ่งมาจากการ

ออกหุ้นกู้และแหล่งเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

ซึ่งบริษัทฯจะพิจารณาออกในจ�ำนวนและช่วงเวลาที่

เหมาะสมเพื่อให้สอดรับกับการขยายธุรกิจ และการ

เติบโตในระยาวของบริษัทฯ โดย ปัจจุบันบริษัทฯมี

อัตราหนี้สินต่อทุน(D/E) อยู่ที่ 0.8 เท่า ซึ่งต�่ำกว่า

ค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่อยู่ประมาณ 1.4 เท่า 

	 อย่างไรก็ตาม ปี2563 บริษัทฯประเมินว่า

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยจะขยายตัวได้

ใกล้เคียงกับในปีก่อนหรือดีขึ้นเล็กน้อย หรือขยาย

ตัวได้ที่ราว 3% บวกลบ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก

อัตราดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยู่ในระดับต�่ำ เม็ดเงินการ

ลงทุนของภาครัฐ ที่จะเข้ามาสู่ระบบเศรษฐกิจมาก

ขึ้นในปี 2563 นี้ หลังจากที่มีการล่าช้าไปในปี 2562 

ตลอดจนมาตรการกระตุ้นอสังหาริมทรัพย์ต่างๆ 

ของภาครัฐที่ออกมา และนโยบายสนับสนุนให้คน

ไทยมีที่อยู่อาศัยเป็นของตนเอง ผ่านการปล่อย

สินเชื่อดอกเบี้ยต�่ำโดยแบงก์รัฐซึ่งคาดว่าจะช่วย

ให้ตลาดธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยของ

ประเทศไทยในไตรมาส 1 ปี 2563 ขยายตัวได้ดีขึ้น

จากปี 2562 ขณะที่ผู้ประกอบการเองก็จะพยายาม

กระตุ้นก�ำลังซื้อผ่านกิจกรรมทางการตลาดอย่าง

เข้มข้น ทั้งนี้ คาดว่าตลาดอสังหาริมทรัพย์แนวราบ

ในปี 2563 จะเติบโตได้ที่ 2–4% 

	 "ปัจจัยภายนอกไม่ค่อยดีมากนักส่งผลให้การ

ด�ำเนินธุรกิจเป็นไปค่อนข้างยาก แต่อย่างไรก็ตาม

ในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เรามองว่าแนวราบแบบ

โลว์ไลฟ์จะยังคงเติบโตเล็กน้อยจากมาตราการต่างๆ

ของรัฐ ซึ่งแน่นอนปีนี้เราก็พยายามวางแผนอย่าง

ระมัดระวัง และดูศักยภาพการแข่งขันของบริษัทฯ

ด้วย หากให้นิยามการด�ำเนินงานในปีนี้ จะบอก

ว่าเป็นปีแห่งการพิสูจน์มือชีพครับ" นายไชยยันต์ 

กล่าว

LALIN ปักธงรายได้ปี63 โต13% แตะ 5.25 พันลบ. 

-ยอดขาย 6.2 พันลบ. ผุด 9-11 โครงการใหม ่

มูลค่า 5-5.5 พันลบ. 
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	 บมจ.อินเตอร์ไฮด์ (IHL) เปิดแผนธุรกิจปี 63 

ตั้งเป้ารายได้เติบโต 20% จากปีก่อน เนื่องจาก

ทยอยรับรู้รายได้ธุรกิจฟอกหนังรองเท้าตั้งแต่ต้น

ปี ฟาก  “วศิน ด�ำรงสกุลวงษ์” กรรมการและผู้

จัดการทั่วไป ระบุอยู่ระหว่างการเจรจาแบรนด์

รองเท้าดังจากอเมริกา-ยุโรป ประมาณ 7 ราย 

ส่วนธุรกิจผลิตเบาะหนังรถยนต์  มีแนวโน้มที่ดี 

จากค่ายรถยนต์ต่าง ๆ มีการจัดโปรโมชั่นใช้เบาะ

หนังเพิ่มมากขึ้น

 

	 นายวศิน ด�ำรงสกุลวงษ์ 
กรรมการและผู้จัดการทั่วไป บริษัท 
อินเตอร์ไฮด์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
IHL ด�ำเนินธุรกิจผลิต และจ�ำหน่ายหนังส�ำหรับ

เบาะรถยนต์ ให้กับค่ายผลิตรถยนต์ต่าง ๆ ใน

ประเทศไทยและส่งออกจ�ำหน่ายในหลายประเทศ 

เปิดเผยว่า แผนการด�ำเนินงานปี 2563 บริษัทฯ 

เดินหน้าขยายธุรกิจฟอกหนังรองเท้า เพื่อ

สร้างผลประกอบการที่ดีให้กับบริษัทฯ อย่างต่อ

เนื่อง ซึ่งปัจจุบันมีแบรนด์รองเท้าชั้นน�ำระดับ

โลกที่เจรจาทางธุรกิจเรียบร้อยแล้ว 2 แบรนด์ 

ประกอบด้วย BLOCH , KEEN  และยังมีลูกค้า

อยู่ระหว่างการเจรจาอีกประมาณ 7 ราย ซึ่ง

เป็นแบรนด์ดังจากอเมริกาและยุโรป นอกจากนี้ 

บริษัทฯ ยังได้รับออเดอร์ จากบริษัท ลอยัลแพค 

จ�ำกัด (LOYALPAC) เป็นผู้ผลิตและออกแบบ

บรรจุภัณฑ์ ให้กับสินค้าแบรนด์ดังระดับโลก ซึ่ง 

IHL จะด�ำเนินการผลิตอุปกรณ์เพื่อใช้ในเครื่อง

ส�ำอาง โดยมั่นใจว่าจะสามารถสนับสนุนรายได้ให้

เติบโตตามเป้าหมายที่วางไว้ 20% จากปีก่อน

 

	 “ในปี 2563 ธุรกิจฟอกหนังรองเท้า จะ

สามารถทยอยรับรู้รายได้ตั้งแต่ต้นปี เนื่องจา

กบริษัทฯ มีออเดอร์ในการฟอกหนังรองเท้าเข้า

มาอย่างต่อเนื่อง จากการปิดดีลลูกค้าที่เพิ่ม

ขึ้น มั่นใจว่า จะสามารถสร้างรายได้ และก�ำไรให้

บริษัทฯ เพราะเป็นธุรกิจที่มีมาร์จิ้นดี” 

 

	 กรรมการและผู้จัดการทั่วไปกล่าวอีกว่า ใน

ส่วนของธุรกิจผลิตเบาะหนังรถยนต์  ยังมีแนว

โน้มที่ดี เนื่องจากค่ายรถยนต์ต่าง ๆ มีการจัด

โปรโมชั่นใช้เบาะหนังมากขึ้น ส่งผลให้ปัจจุบัน

มีสัดส่วนรายได้อยู่ที่ 75%  ด้านธุรกิจบริการ

รับจ้างฟอกหนัง จะเริ่มกลับมาชัดเจนอีกครั้ง 

หลังจากค�ำสั่งซื้อของ Wolverine  World Wide 

จะกลับมาตั้งแต่ต้นปี 63 หลังจากที่หยุดผลิตไป

ตั้งแต่กลางปี 62 เนื่องจากบริษัทฯดังกล่าวมีการ

ปรับปรุงสต็อก ประกอบกับเกิดโรคระบาดในหมู 

จึงท�ำให้ชะลอค�ำสั่งซื้อในช่วงที่ผ่านมา 

IHL กางแผนปี 63 ต้ังเป้ารายได้โต 20%

ทยอยรับรู้รายได้ฟอกหนังรองเท้าเต็มสปีด 
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 FETCO เผยชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า 

อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” (Neural) เป็นเดือนที่5 ติดต่อกัน

	 ดัชนีฯ เดือนมกราคม 2563 ลดลงอยู่ในโซน
ทรงตัวเป็นเดือนที่ห้าติดต่อกัน นักลงทุนคาด
หวังนโยบายภาครัฐและผลประกอบการบริษัทจด
ทะเบียน ขณะที่นักลงทุนกังวลสถานการณ์ความ
ขัดแย้งระหว่างประเทศ ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 
และสถานการณ์การเมือง

	 นายไพบูลย์ นลินทรางกูร 
ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาด
ทุนไทย เปิดเผยดัชนีความเชื่อมั่น
นักลงทุน (FETCO Investor Confidence 
Index) ประจ�ำเดือนมกราคม 2563 ว่า “ดัชนี
ความเชื่อมั่นนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า
ปรับตัวลดลงอยู่ในเกณฑ์ทรงตัว (Neutral) เป็น
เดือนที่ห้าติดต่อกัน โดยผลส�ำรวจพบว่านักลงทุน
คาดหวังการนโยบายภาครัฐและผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียนเป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่น
นักลงทุนมากที่สุด และกังวลผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียน ภาวะเศรษฐกิจในประเทศและ
สถานการณ์การเมือง เป็นปัจจัยฉุดความเชื่อมั่น
นักลงทุน”
ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) ประจ�ำเดือนมกราคม 2563 
ได้ผลส�ำรวจโดยสรุป ดังนี้ 

	 • ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้างหน้า (มีนาคม 2563) อยู่ในเกณฑ์ 
“ทรงตัว” (Neural) (ช่วงค่าดัชนี 80 - 119) โดย
ลดลง 8.17% มาอยู่ที่ระดับ 80.75
	 • ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุนกลุ่มบัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ลดลงมาอยู่ใน Zone ซบเซา 
(Bearish)
	 • ดัชนีความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนสถาบันใน
ประเทศลดลงมาอยู่ใน Zone ซบเซา (Bearish)
	 • ดัชนีความเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศไม่เปลี่ยนแปลงอยู่ใน Zone ทรงตัว 
(Neutral) 
	 • ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุนรายบุคคลเพิ่ม
ขึ้นอยู่ใน Zone ซบเซา (Bearish)
	 • หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือหมวด
การแพทย์ (HELTH) 
	 • หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ
หมวดธนาคาร (BANK)
	 • ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ นโยบายภาครัฐ

	 • ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย
มากที่สุด คือ สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่าง
ประเทศ

	 “ผลส�ำรวจ ณ เดือนธันวาคม ดัชนีความ
เชื่อมั่นนักลงทุนปรับตัวลดลงอยู่ในเกณฑ์ทรงตัว
เป็นเดือนที่ห้าติดต่อกัน โดยกลุ่มบัญชีบริษัทหลัก
ทรัพย์และกลุ่มนักลงทุนสถาบันในประเทศลดลง
มาอยู่ที่เกณฑ์ซบเซาจากเกณฑ์ทรงตัวในเดือน
ก่อน กลุ่มนักลงทุนต่างประเทศไม่เปลี่ยนแปลง
โดยอยู่ที่เกณฑ์ทรงตัวเช่นเดิม ขณะที่กลุ่มบัญชี
นักลงทุนรายบุคคลเพิ่มขึ้นเล็กน้อยอยู่ในเกณฑ์
ซบเซาเช่นเดิม

	 ในช่วงเดือนธันวาคม ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เคลื่อนไหวในช่วง 1548-1579 จุด โดยดัชนีปรับ
ตัวลดลงในครึ่งเดือนแรกมาอยู่จุดต�่ำสุดที่ 1548 
จุด จากนั้นทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่บริเวณ 
1570-1580 ในช่วงปลายเดือน โดยได้รับผลดีจาก
ผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีนในข้อ
ตกลงการค้าขั้นที่ 1 ที่เป็นไปได้ด้วยดี ขณะที่นัก
ลงทุนคาดหวังแรงซื้อ LTF ในช่วงปลายปี แม้ว่า
ตัวเลขการคาดการณ์เศรษฐกิจไทยยังมีการเติบโต
ชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง โดยทิศทางการลงทุน 
ในอีก 3 เดือนข้างหน้า ปัจจัยหนุนความ
เชื่อมั่นนักลงทุนมากที่สุดคือความคาดหวัง
นโยบายภาครัฐ รองลงมาคือผลประกอบ
การบริษัทจดทะเบียน ขณะที่นักลงทุนยัง
กังวลความขัดแย้งระหว่างประเทศ เป็น
ปัจจัยฉุดความเชื่อมั่นนักลงทุนมากที่สุด 
รองลงมาคือภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 
และสถานการณ์ทางการเมือง ส�ำหรับ
ปัจจัยทางเศรษฐกิจโลกที่ต้องติดตาม
ได้แก่ภาวะเศรษฐกิจจากผลเจรจา
ทางการค้าภายหลังข้อตกลงทางการ
ค้าขั้น 1 เป็นไปด้วยดีและแนวโน้มการ
เจรจาข้อตกลงทางการค้าในขั้นที่ 2  
ทิศทางของ BREXIT ที่มีแนว
โน้มให้อังกฤษออกจาก 
EU แบบได้ข้อตกลง
ทันเส้นตาย
ภาย

หลังการเลือกตั้ง ทิศทางนโยบายอัตราดอกเบี้ย
ของสหรัฐและอียูที่แนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยในปี 
2563 ขณะที่ปัจจัยในประเทศที่ต้องติดตามคือการ
เบิกจ่ายงบประมาณ

รัฐบาลปี 2563 นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและ
การแก้ไขปัญหาการส่งออกจากค่าเงินบาทแข็ง
ค่าที่ส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ 
สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ และนโยบาย
ทางการเงินของธปท. ในปี 2563 เป็นปัจจัยใน
ประเทศที่ต้องติดตาม”
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กูรูหยวนต้า ส่องปี63 ปีทองของทองค�ำ 
ประเมินเป้าหมายที่ 1,800 เหรียญ/ออนซ์ จากเงินเฟอ้เร่งตัวขึ้น

- ความไม่สงบในตะวันออกกลางหนุน

	 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิด

เผยว่า ประเมินเป้าหมายราคาทองปี 2563 ที่ 

$1,800/Oz จากแรงหนุนของ (1) อัตราเงินเฟ้อ

ที่เร่งตัวขึ้น ตามการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

ของธนาคารกลางทั่วโลก โดยเฉพาะถ้าเงินเฟ้อ

ของสหรัฐฯแตะ 3% จะเปิดโอกาสให้ราคา

ทองค�ำท�ำ All Time High (2) ความตึงเครียด

ในตะวันออกกลางที่ปะทุขึ้น จะหนุนให้ทองค�ำได้

รับความน่าสนใจในฐานะ Safe Haven (3) ข้อ

สังเกตของเราคือ ราคาทองค�ำมักปรับตัวเพิ่ม

ขึ้นได้ดีในปีที่สหรัฐฯมีการเลือกตั้ง (4) ธนาคาร

กลางทั่วโลกยังซื้อทองค�ำเพื่มขึ้นต่อเนื่อง เพื่อ

ลดการพึ่งพิงเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (5) ความ

ต้องการเพื่อการลงทุนที่ผ่าน ETF ใกล้เคียงช่วง

ราคาทองค�ำท�ำ All Time High เมื่อปี 2554 

จะเป็นตัวเร่งให้ราคาทองค�ำรอบนี้ขึ้นแรง ทั้งนี้ 

เรายังพบอีกว่าเดือน ม.ค. ของทุกปีเป็นเดือนที่

ทองค�ำให้ผลตอบแทนสูงสุด เราแนะน�ำให้ลงทุน

ในทองค�ำทันที หรือจัดสรรเงินลงทุนลักษณะ 

Asset Allocation ทั้งในรูปแบบของ Gold ETF 

ผ่าน GLD และกองทุนทองค�ำผ่าน K-GOLD 

และ KT-PRECIOUS ติดตามกองทุนแนะน�ำเพิ่ม

เติมได้จากบทวิเคราะห์ Wealth Designs 

by Yuanta  

	 ราคาทองค�ำปี 2562 ปิดที่ $1,517/Oz 

เพิ่มขึ้น 18.3% YoY จากแรงหนุนของ Dollar 

Index ที่ปรับตัวลง และความกังวลประเด็น

สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้ทองค�ำถูก

ใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe Haven) อีกทั้ง 

ธนาคารกลางทั่วโลกยังซื้อทองค�ำต่อเนื่อง โดย

ช่วง 10M62 ซื้อสุทธิมากถึง 630 ตัน เทียบกับ 

10M61 ที่ซื้อเพียง 385 ตัน ส่วนความต้องการ

เพื่อการลงทุนสุทธิผ่านกองทุน Gold ETF ทั่ว

โลก 11M62 อยู่ที่ 385 ตัน พลิกจากขายสุทธิ

ใน 11M61 ที่ -6 ตัน ช่วยบรรเทาแรงกดดันจาก

ความต้องการเพื่อใช้เป็นเครื่องประดับที่ชะลอ

ตัว โดยช่วง 9M62 ลดลง -4.6% YoY เหลือ 

1,520.9 ตัน 

	  ผลจากการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของทั้ง

ธนาคารกลางทั่ว

โลกเพื่อ

ป้องกันไม่ให้สกุลเงินของตัวเองแข็งค่ามากเกิน

ไป ท�ำให้ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจเร่งตัวขึ้น 

ซึ่งเมื่อผนวกกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของสินค้า

เกษตรจาก (1) จีนกลับมาน�ำเข้าสินค้าเกษตร

จากสหรัฐฯ (2) ความแปรปรวนของสภาพ

อากาศทั่วโลก ท�ำให้การปรับขึ้นของราคาสินค้า

เกษตรทั่วโลกมีโอกาสหนุนให้อัตราเงินเฟ้อค่อยๆ

ฟื้นตัวขึ้น อีกทั้ง การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคา

น�้ำมันดิบ จากการลดก�ำลังการผลิตของกลุ่มใน

และนอกโอเปก รวมถึงความขัดแย้งในภูมิภาค

ตะวันออกกลาง จะกระตุ้นให้เกิดเงินเฟ้อใน

ลักษณะ Cost Push Inflation เพิ่มเติม

	 ซึ่งผลจากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์

ระหว่างอัตราเงินเฟ้อและราคาทองค�ำ เราพบว่า

อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯมีความสัมพันธ์เชิงบวก

กับราคาทองค�ำมากที่สุด โดยเฉพาะถ้าอัตรา

เงินเฟ้ออยู่ในช่วง 2-3% จะหนุนให้ราคาทองค�ำ

กลับไปเคลื่อนไหวที่กรอบบนแถว $1,750-

1,800/Oz  และถ้าเร่งตัวขึ้นเกิน 3% เราคาดว่า

จะได้เห็นราคาทองค�ำขึ้นไปถึง $1,900/

Oz เหมือนที่เกิดขึ้นในปี 2554 

(มีต่อ)
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กูรูหยวนต้า ส่องปี63 ปีทองของทองค�ำ 
ประเมินเป้าหมายที่ 1,800 เหรียญ/ออนซ์ จากเงินเฟอ้เร่งตัวขึ้น

- ความไม่สงบในตะวันออกกลางหนุน
	 ทุกครั้งที่มีความไม่สงบเกิดขึ้นไม่ว่าจะเป็น

พื้นที่ตะวันออกกลางหรือคาบสมุทรเกาหลี 

ราคาทองค�ำมักตอบรับเชิงบวกด้วยคุณสมบัติที่

ถูกใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe Haven) โดย

ถ้าอิงเหตุความไม่สงบในพื้นที่ตะวันออกกลาง 2 

ครั้งใหญ่ในปี 2562 คือ (1) โดรนของสหรัฐฯถูก

ยกตกในอิหร่านเมื่อ 20 มิ.ย. 62 ราคาทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4% ใน 5 วันท�ำการไปอยู่ที่ 

$1,409/Oz (2) คลังเก็บน�้ำมันของซาอุดิอาราม

โก้ถูกโดรนโจมตีเมื่อ 14 ก.ย. 62 ราคาทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2% ใน 5 วันท�ำการไปอยู่ที่ 

$1,532/Oz

	 ส�ำหรับครั้งล่าสุดที่ความขัดแย้งระหว่าง

สหรัฐฯและอิหร่านยกระดับความรุนแรง ราคา

ทองค�ำปรับตัวเพิ่มขึ้นเร็วกว่า 1% แตะ $1,550/

Oz เราประเมินว่ายังมีโอกาสปรับขึ้นอีก 1-2% 

ในช่วง 5-10 วันท�ำการ โดยแบ่งการพิจารณา

ออกเป็น 2 กรณีคือ (1) สถานการณ์ไม่ยืด

เยื้อ จบภายใน 1-3 เดือน ราคาทองค�ำจะขึ้นไม่

เกิน $1,600/Oz (2) สถานการณ์ยืดเยื้อ ความ

รุนแรงกินเวลาเป็นปี ราคาทองค�ำจะปรับตัว

เพิ่มขึ้นเหมือนปีที่เกิดสงครามในอดีต ซึ่งขึ้น

เฉลี่ย 13% ต่อปี ไปทดสอบแนวต้านในปี 2555 

ที่ $1,750/Oz

	 ราคาทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นในปีที่

สหรัฐฯเลือกตั้งประธานาธิบดี 

	 สถิติการเลือกตั้งของสหรัฐฯ 4 ครั้งที่

ผ่านมา เราพบว่าทองค�ำเป็นสินทรัพย์ที่ให้

ผลตอบแทนเป็นบวกทุกครั้ง โดยครั้งนี้ไม่ว่า

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะชนะหรือแพ้ เรา

คาดว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯจะพักตัวลง โดยถ้าชนะ 

จะเกิด Sell on fact แต่ถ้าแพ้ นักลงทุนอาจ

ประเมินว่าหมดยุคสภาพคล่องสูงโอบอุ้ม

ตลาดการเงินทั่วโลก กระแสเงินจึงมีโอกาสไหล

เข้าพักในทองค�ำด้วยคุณสมบัติแหล่งพักเงินชั้น

ดีอีกครั้ง

	 ทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นเด่นในเดือน ม.ค. 

ของทุกปี

	 ราคาทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดีในเดือน 

ม.ค. ของทุกปี โดยมีผลตอบแทนเฉลี่ย 10 ปี

ย้อนหลังที่ 3% MoM และเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 

5% MoM และถ้าพิจารณาย้อนหลังไป 6 ปี พบ

ว่าไม่มีปีไหนที่ราคาทองค�ำให้ผลตอบแทนเป็น

ลบ ส�ำหรับปีนี้ ตรุษจีนขยับเข้ามาเร็วเป็นวันที่ 

25 ม.ค. 63 ท�ำให้ความต้องการจากจีนมีโอกาส

เร่งตัวตั้งแต่ต้นปี จึงเป็นไปได้สูงที่ราคาทองค�ำ

เดือน ม.ค. 63 จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกต่อ

เนื่องเป็นปีที่ 7

	 สรุปภาพรวมตลาดทองค�ำปี 2562   ราคา

ทองค�ำปี 2562 ปิดที่ $1,517.18/Oz เพิ่ม

ขึ้น 18.3% YoY โดยขึ้นไปท�ำจุดสูงสุดที่ 

$1,556.94/Oz ในเดือน ก.ย. 62 และท�ำจุดต�่ำ

สุดที่ $1,266.27/Oz ในเดือน เม.ย. 62 มีเดือน

ที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 7 เดือน และเดือนที่

ให้ผลตอบแทนเป็นลบ 5 เดือน ราคาทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงกลางปี จากแรงหนุนของ 

Dollar Index ที่ปรับตัวลง และความกังวล

ประเด็นสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้

ทองค�ำถูกใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe 

Haven) อีกทั้ง ธนาคารกลางจีน 

รัสเซีย และตุรกียังเพิ่ม

น�้ำหนักทองค�ำใน

ทุนส�ำรอง

ระหว่างประเทศอย่างต่อเนื่อง เพื่อลดการพึ่ง

พิงเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ส่งผลให้ความต้องการ

เพื่อการลงทุนผ่านกองทุนทองค�ำเร่งตัวขึ้นตาม 

โดยธนาคารกลางทั่วโลกซื้อทองค�ำช่วง 10M62 

มากถึง 630 ตัน มากกว่า 10M61 ที่ซื้อเพียง 

385 ตัน ส่วนความต้องการเพื่อการลงทุนสุทธิ

ผ่านกองทุน Gold ETF ทั่วโลก 11M62 อยู่ที่ 

385 ตัน พลิกจากขายสุทธิใน 11M61 ที่ -6 ตัน 

ช่วยบรรเทาแรงกดดันจากความต้องการเพื่อ

ใช้เป็นเครื่องประดับที่ชะลอตัว โดยช่วง 9M62 

ลดลง -4.6% YoY เหลือ 1,520.9 ตัน (ข้อมูล

ข้างต้นอ้างอิงจาก World Gold Council ซึ่ง

อาจมีช่วงเวลาในการเก็บข้อมูลที่ต่างกันบ้าง)  

	 ที่มา: บจ.หลักทรัพย์ หยวนต้า 

(ประเทศไทย) ประจ�ำวันที่ 6 ม.ค. 2563 
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร ขอบอกใจเย็นๆ นักลงทุน สถานการณ์ที่ตึงเครียด
ในตะวันออกกลางนั้น อยู่ในกระบวนการวิกฤติ มิใช่ สงครามโลกครั้งที่3 ส่วน
สงครามโลกครั้งที่3 จะเกิดขึ้นหรือไม่ ก็เป็นเครื่องหมายค�ำถาม ??? เชื่อว่า คง
ไม่มีใครอยากให้เกิดขึ้น...เอาเถอะ วานนี้ หุ้นไทยตกหนักสุดๆ 1.66% วันนี้ อาการ
ตื่นตระหนกหรือ แพนิค สติ คงกลับคืนมา SET รีบาวน์ๆ
	 วานนี้ดัชนีตลาดหุ้นไทยปิดที่ 1,568.50 จุด ลดลง 26.47 จุด หรือ 
1.66% มูลค่าการซื้อขาย 71,208.83 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศขายสุทธิ 
2,603.18   ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 329.69 ล้านบาท นัก
ลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 923.24 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ 
1,350.25 ล้านบาท
	 วานนี้ พ่อมดน้อย ดินแดนฟินันเซีย ไซรัส เผย FTSE Russell ประกาศลด
น�้ำหนักการลงทุนใน KBANK NVDR จากไม่เกิน 35% เป็นไม่เกิน 25% มีผล 
24 ม.ค. 2020 ไม่มีผลกระทบ เพราะปัจจุบัน NVDR ลงทุนใน KBANK 21.61% 
(ไม่ถึง 25% อยู่แล้ว) ส่วนราคาหุ้น KBANK ทิ้งตัว 5.90% โอม วันนี้ จงเด้งๆ
ด้วยเถิดคร้า
	 วันนี้ แม่มดน้อย ขอต้อนรับน้องใหม่ “อิ๊กดราซิล กรุ๊ป” (YGG) ผู้น�ำ
ธุรกิจดิจิตอลคอนเทนต์เบอร์หนึ่งของเมืองไทย และสตาร์ทอัพรายแรกที่ตลาด
หลักทรัพย์ฯ-แบงก์ออมสิน เข้าร่วมลงทุน ส่งถึงเป้าหมายเข้าระดมทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์ maiได้ส�ำเร็จ “ธนัช จุวิวัฒน์” มั่นใจประเดิมเข้าเทรดวันแรกปี 
63 สร้างผลตอบแทนสุดประทับใจ และยังเป็นหุ้นปันผลสูง เดินหน้าคว้าบิ๊กโปร
เจคทั้งในและต่างประเทศเพียบ หนุนรายได้โต 15-20% ตามแผน จากปัจจุบันมี
งานในมือรอรับรู้รายได้กว่า 57 ล้านบาท

	 CHAYO อวดผลงานปี 62 โดดเด้ง 
ประกาศซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหาร 
13,906.48 ล้านบาท ทะลุเกินเป้าหมาย 
10,000 ล้านบาท เรียบร้อยแล้ว หนุน
พอร์ตบริหารหนี้ในปัจจุบันโตกว่า 50,000 
ล้านบาท "สุขสันต์ ยศะสินธุ์" แม่ทัพใหญ่ 
ประกาศปี 63 ตั้งธงรายได้โต 20% พร้อม
ทุ่มงบ 1,000 ล้านบาท ใส่เกียร์เดินหน้า
ซื้อหนี้ด้อยคุณภาพมาบริหารเพิ่มอย่าง

ต่อเนื่อง
	 IHL เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ารายได้เติบโต 20% จากปีก่อน เนื่องจาก
ทยอยรับรู้รายได้ธุรกิจฟอกหนังรองเท้าตั้งแต่ต้นปี ฟาก “วศิน ด�ำรงสกุลวงษ์” 
กรรมการและผู้จัดการทั่วไป ระบุอยู่ระหว่างการเจรจาแบรนด์รองเท้าดังจาก
อเมริกา-ยุโรป ประมาณ 7 ราย ส่วนธุรกิจผลิตเบาะหนังรถยนต์ มีแนวโน้มที่ดี 
จากค่ายรถยนต์ต่างๆ มีการจัดโปรโมชั่นใช้เบาะหนังเพิ่มมากขึ้น
	 TPCH เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ารายได้โตต่อเนื่อง ทยอยรับรู้รายได้จาก
การ COD โรงไฟฟ้าชีวมวล-ขยะขนาดก�ำลังการผลิตเพิ่มอีก 59 เมกะวัตต์ จาก
ปัจจุบันอยู่ที่ 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังผลิตรวม 119 เมกะวัตต์ ฟาก"กนก
ทิพย์ จันทร์พลังศรี" บิ๊กบอส มั่นใจรักษาการเติบโตรายได้ และก�ำไรอย่าง
ยั่งยืน เดินหน้าเจรจาเข้าร่วมทุนโรงไฟฟ้าจากขยะ ขนาด 9 เมกะวัตต์ คาดเห็น
ความชัดเจนช่วงต้นปี พร้อมเข้าร่วมโครงการของภาครัฐโรงไฟฟ้าชุมชนฯ เพื่อ
เศรษฐกิจฐานราก ชีวมวล-ชีวภาพ หนุนอนาคตสดใส
	 พ่อมดน้อย แห่ง บล.เอเซีย พลัส กระซิบตลอดสัปดาห์นี้ปัจจัยในประเทศ ที่
มีน�้ำหนักมี 2 ประเด็นคือ    
	 7 ม.ค. ประชุม ครม. จะมีการพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม
อีกคือ มุ่งช่วยเหลือไปที่กลุ่ม SME คาดวงเงินราว 1 แสนล้านบาท (ราว 0.7% 
ของ GDP) จ�ำนวน 1 แสนราย โดยเฉพาะกลุ่มที่ก�ำลังจะหลายเป็นหนี้เสีย (NPL), 
กลุ่มที่มีอุปสรรคต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุน และกลุ่มที่ยังปกติแต่ขาดสภาพคล่อง 
เป็นต้น ถือเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2563 ซึ่งยังมีสัญญาณชะลอตัวอีกทาง
หนึ่ง 
	 8-10 ให้น�้ำหนักการพิจารณา พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 วงเงิน 3.2 ล้าน
ล้านบาท วาะระที่ 2-3 โดยสภาผู้แทนราษฎร์ ซึ่งหากอนุมัติ ขั้นตอนต่อไปจะเป็น
ดังนี้
	 20 ม.ค.วุฒิสภาจะพิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ขั้นตอนนี้มิน่าจะมี
อุปสรรค
	 27 ม.ค. รัฐบาลจะน�ำร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ขึ้นทูลเกล้าฯ 
	 ช่วงต้นเดือน ก.พ. คาดว่างบประมาณปี 2563 จะเริ่มเบิกจ่ายได้  
	 ASPS คาดงบประมาณปี 2563 จะเดินหน้าได้ตามกระบวนการข้างต้น 
และเชื่อว่าภาครัฐจะเร่งเดินหน้าเบิกจ่ายงบประมาณ โดยเฉพาะการเบิกจ่ายงบ
ลงทุนวงเงินราว 6 แสนล้านบาท เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจเชื่อว่าจะหนุนการเก็งก�ำไร
ในหุ้นกลุ่มรับเหมา อาทิ PYLON, CK, STEC 
	 JKN รุกแพลตฟอร์มออนไลน์เต็มตัว ขยายฐานให้ครอบคลุมกลุ่มผู้ชมคอ
ข่าวเศรษฐกิจการเงินการลงทุนผ่านช่องทางทุกดีไวซ์ ประเดิมต้นปี 63 เพิ่มช่อง
ทางรับชม และเกาะติดสถานการณ์เศรษฐกิจไทยผ่านช่องทางออนไลน์บนเว็บไซต์ 
www.jkncnbc.com ได้ตลอด 24 ชั่วโมง ตั้งแต่ 6 ม.ค. นี้เป็นต้นไป พร้อม
น�ำ 3 รายการข่าวสุดฮิต ทั้งรายการ Squawk Box รายการ Power Lunch และ
รายการ Street Signs เอาใจแฟนคลับคอข่าวเศรษฐกิจ การเงิน และการลงทุน 
ก่อนต่อยอดสู่งานอีเว้นท์ Wealth Expo by JKN-CNBC ในกลางปีนี้

   สงครามโลกครั้งที่3?

บล.ฟิลลิป : NER แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 3.36 บ.
บล.ฟิลลิป : KKP แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 81.00 บ.

บล.ฟิลลิป : ADVANC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 248.00 บ.
บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : KCE แนะน�ำ ขาย ราคาพื้นฐาน ที่ 17.50 บ.
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