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 บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส 
จ�ากัด (มหาชน) หรือ ไอวีแอล ผู้

ผลิตเคมีภัณฑ์ชั้นน�ำระดับโลกบรรลุกำรเข้ำซื้อ

ธุรกิจออกไซด์แบบบูรณำกำรและอนุพันธ์ระดับ

โลกของบริษัท Huntsmanซึ่งรวมถึงฐำนกำรผ

ลิตส�ำคัญขนำดใหญ่บริเวณพื้นที่ชำยฝั่งสหรัฐอเ

มริกำ ที่เมือง PortNeches รวมทั้งแห่งอื่นๆ ใน

เมือง Chocolate Bayou และเมือง Dayton ในรัฐ

เท็กซัส เมืองAnkleshwar ในประเทศอินเดีย และ

เมือง Botany ในประเทศออสเตรเลียกิจกำรที่เข้ำ

ซื้อในครั้งนี้ถือเป็นธุรกิจที่สร้ำงผลก�ำไรและมีกำร

เติบโตด้วยผลิตภัณฑ์ที่มีควำมเฉพำะตัวและที่ตั้ง

ของกิจกำรที่โดดเด่นท่ำมกลำงอุตสำหกรรมโอ

เลฟินส์ที่มีผู้ประกอบกำรจ�ำนวนมำกเป็นกิจกำร

ที่มีสินทรัพย์กำรผลิตแบบบูรณำกำรพร้อมด้วย

โครงสร้ำงพื้นฐำนครบครันและโอกำสในกำรขยำย

ตัวในอนำคตพื้นที่ของกิจกำรอยู่ใกล้กับผู้จัดหำ

สำรตั้งต้นหลำยรำยบริเวณพื้นที่ชำยฝั่งสหรัฐฯ

ด้วยมูลค่ำเทียบเท่ำเงินสด 2 พันล้ำนเหรียญ

สหรัฐถือเป็นกำรเข้ำซื้อกิจกำรที่ใหญ่ที่สุดของอิน

โดรำมำ เวนเจอร์ส ท�ำให้ปัจจุบันบริษัทฯมีกำร

จัดสรรสินทรัพย์ที่ลงทุนในธุรกิจอย่ำงลงตัวทั้ง

ในธุรกิจพลำสติก เคมีภัณฑ์ และเส้นใยมูลค่ำของ

ธุรกรรมคิดเป็น EV/EBITDA 5.7 เท่ำและคำดว่ำ

จะส่งผลดีต่อภำพรวมกำรด�ำเนินธุรกิจอย่ำงมีนัย

ยะส�ำคัญให้กับธุรกิจEthane/Propane ของไอวี

แอลในปัจจุบัน ที่มีก�ำลังกำรผลิต 460 กิโลตันต่อ

ปี และธุรกิจEO/EG ที่มีก�ำลังกำรผลิต 550 กิโล

ตันต่อปีซึ่งจะท�ำให้ไอวีแอลสำมำรถบูรณำกำรกำร

ผลิตตั้งแต่อีเทนไปจนถึง PETรวมทั้งเพิ่มอนุพันธ์ 

EO และ PO ที่สร้ำงผลก�ำไรสูงให้กับธุรกิจของไอวี

แอล

 กำรเข้ำซื้อกิจกำรครั้งนี้ช่วยส่งเสริม

กำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องในธุรกิจออกไซด์และ

อนุพันธ์แบบบูรณำกำร (Integrated Oxide 

and Derivatives: IOD) ของไอวีแอลตำมที่ได้

คำดกำรณ์ไว้เมื่อครั้งประกำศกลยุทธ์ในเดือน

กุมภำพันธ์ ปี 2562รวมทั้งมีผลิตภัณฑ์มูลค่ำ

เพิ่มที่หลำกหลำยมำกขึ้นในกลุ่มอนุพันธ์เอทิลี

นออกไซด์(Ethylene Oxide Derivatives: EOD) 

และอนุพันธ์โพรพิลีนออกไซด์ (Propylene 

Oxide(PO) Derivatives) ซึ่งล้วนเป็นผู้น�ำตลำดที่

แข็งแกร่งกิจกำรที่เข้ำซื้อในครั้งนี้ยังครอบคลุมถึง

ทีมวิจัยพัฒนำและควำมสำมำรถเชิงเทคนิครวม

ทั้งสิทธิบัตรและทรัพย์สินทำงปัญญำประมำณ 

900 รำยกำร

 อีกทั้งกำรเข้ำไปด�ำเนินธุรกิจในออสเตรเลีย

ของไอวีแอลจะช่วยกระจำยควำมเสี่ยงเชิง

ภูมิศำสตร์ ทั้งนี้ สินทรัพย์ของ Huntsman และ

ไอวีแอลได้รับกำรบริหำรโดยบุคลำกรที่มีควำม

เป็นเลิศซึ่งจะร่วมกันหล่อหลอมควำมส�ำเร็จใน

ระดับโลกและยกระดับควำมสำมำรถทำงกำรเงิน

และทำงธุรกิจของไอวีแอลเพื่อสร้ำงคุณค่ำให้กับผู้

ถือหุ้น

 นอกจำกนี้ กำรเข้ำซื้อกิจกำรนี้จะช่วยปู

ทำงเข้ำสู่ตลำดและอุตสำหกรรมพิเศษเฉพำะ

กลุ่มรองรับควำมต้องกำรของผู้บริโภคที่เติบโต

อย่ำงต่อเนื่องประมำณร้อยละ 5เคมีภัณฑ์เหล่ำ

นี้น�ำไปใช้ในกำรผลิตผลิตภัณฑ์ดูแลบ้ำนและ

ดูแลส่วนบุคคล อำทิผงซักฟอกน�้ำยำท�ำควำม

สะอำด แชมพู เฟอร์นิเจอร์ ชิ้นส่วนยำนยนต์ 

เชื้อเพลิง และน�้ำมันหล่อลื่นซึ่งไอวีแอลมีควำม

เข้ำใจในตลำดของสินค้ำเหล่ำนี้หลำยรำยกำร

จำกกำรด�ำเนินธุรกิจเส้นใยและ PET นอกจำก

นี้ยังมีโอกำสในธุรกิจใหม่และน่ำตื่นเต้นอย่ำง

เคมีภัณฑ์เพื่อกำรเกษตร อำทิ สำรก�ำจัดวัชพืช

และโพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อิ่มตัวส�ำหรับเคลือบ

ผิววัสดุโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งส�ำหรับกำรใช้งำนในน�้ำ

ไอวีแอลมุ่งมั่นที่จะดึงศักยภำพจำกกำรเกื้อหนุน

ทำงธุรกิจและโอกำสต่ำงๆ ให้ได้มำกที่สุดอำทิ กำร

รวมห่วงโซ่อุปทำนและกำรจัดหำร่วมกัน รวมทั้ง

ค่ำใช้จ่ำยในกำรด�ำเนินงำนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย

และบริหำรที่จะลดลงด้วย กำรท�ำงำนร่วมกันนี้จะ

สำมำรถท�ำให้EBITDA เพิ่มขึ้นอีก 40 ล้ำนเหรียญ

สหรัฐฯ ภำยในปี 2564 นอกจำกนี้งบประมำณ

ลงทุนที่วำงแผนไว้ส�ำหรับธุรกิจสำรลดแรงตึง

ผิวมูลค่ำเพิ่มสูงจะค่อยๆ เพิ่มEBITDA ขึ้นอีก 60 

ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ ภำยในปี 2565 (มีต่อ)

IVL ปิดดีลเข้าซื้อสินทรัพย์เอทิลีนออกไซด์

และโพรพิลีนออกไซด์แบบบูรณาการของบริษัท 

Huntsman มูลค่า 2 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ
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 กำรท�ำธุรกรรมนี้ใช้เงินทุนจำกกระแสเงินสด

ภำยในและกำรจัดหำเงินกู้โดยไม่กระทบส่วนของผู้

ถือหุ้นนำยอำลก โลเฮีย ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร

กลุ่มบริษัท อินโดรำมำ เวนเจอร์ส กล่ำวว่ำ“ผม

รู้สึกตื่นเต้นที่ได้บรรลุข้อตกลงอันส�ำคัญยิ่งนี้กับ

นักธุรกิจคนส�ำคัญอย่ำง PeterHuntsman ซึ่ง

จะท�ำให้เรำรักษำกำรเติบโตในระดับสูงและเพิ่ม

สถำนะควำมเป็นผู้น�ำในอุตสำหกรรมที่เรำเข้ำไป

มีบทบำทผมเล็งเห็นว่ำนี่คือกำรลงทุนที่มีกลยุทธ์

ที่สุดในช่วงเวลำที่เรำตั้งเป้ำหมำยและสร้ำงแรง

บันดำลใจส�ำหรับกำรก้ำวข้ำมทศวรรษและเป็น

ช่วงเวลำที่เรำเตรียมตัวสู่กำรเป็นบริษัทเคมีภัณฑ์

ระดับโลกที่น�ำเสนอสินค้ำที่หลำกหลำย ด้วยกำ

รบูรณำกำรที่มำกขึ้นและรำยได้จำกธุรกิจอื่นๆที่

เกี่ยวข้อง

 “ผมขอต้อนรับเพื่อนร่วมงำนใหม่ของ

เรำเข้ำสู่ครอบครัวไอวีแอลด้วยใจจริงและผม

มั่นใจว่ำเรำจะร่วมกันขับเคลื่อนธุรกิจที่ส�ำคัญ

นี้ให้เกิดคุณค่ำยิ่งต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ำย ลด

ควำมผันผวนของผลก�ำไรและหนุนโอกำสในกำร

เติบโตและสร้ำงรำยได้ในอนำคต”Lowenstein 

Sandler LLP เป็นที่ปรึกษำทำงกฎหมำยหลักให้

ไอวีแอล ร่วมกับ Chandhiok&amp; Mahajan 

จำกประเทศอินเดีย และ Corrs Chambers 

Westgarthจำกประเทศออสเตรเลีย

 ด้านนายโซวิค รอย เชาว์ดูรี่ 
เลขานุการบริษัท บริษัท อินโดรามา 
เวนเจอร์ส จ�ากัด (มหาชน) IVL 

เปิดเผยว่ำ  ตำมที่ บริษัทฯ ได้มีกำรเปิดเผย

สำรสนเทศ เมื่อวันที่8 สิงหำคม 2562เกี่ยวกับ

กำรเข้ำซื้อธุรกิจ/สินทรัพย์บำงส่วนจำกบริษัท 

Huntsman Corporation ประเทศสหรัฐอเมริกำ 

(“Huntsman”) ในส่วนที่เกี่ยวเนื่องกับกำรผลิต

ออกไซด์และอนุพันธ์แบบบูรณำกำร (Integrated 

Oxidesand Derivatives) ซึ่งตั้งอยู่ที่ (i) Port 

Neches รัฐเท็กซัส ประเทศสหรัฐอเมริกำ (ii) 

เมือง Dayton รัฐเท็กซัส ประเทศสหรัฐอเมริกำ 

(iii) เมือง Alvin(Chocolate Bayou) รัฐเท็กซัส 

ประเทศสหรัฐอเมริกำ (iv) เมือง Botany รัฐ

นิวเซำท์เวลส์ประเทศออสเตรเลีย และ (v) 

เมืองAnkleshwar ประเทศอินเดีย นั้น

 บริษัทขอเรียนให้ทรำบว่ำกำรเข้ำซื้อธุรกิจ/

สินทรัพย์ดังกล่ำวได้ด�ำเนินกำรเสร็จสิ้นเป็นที่

เรียบร้อยแล้ว เมื่อวันที่ 3 มกรำคม 2563

 กำรเข้ำซื้อกิจกำรครั้งนี้ช่วยส่งเสริม

กำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องในธุรกิจออกไซด์และ

อนุพันธ์แบบบูรณำกำร (IntegratedOxideand 

Derivatives: IOD) ของไอวีแอล ตำมที่ได้

คำดกำรณ์ไว้เมื่อครั้งประกำศกลยุทธ์ในเดือน

กุมภำพันธ์ ปี 2562รวมทั้งมีผลิตภัณฑ์มูลค่ำเพิ่ม

ที่หลำกหลำยมำกขึ้นในกลุ่มอนุพันธ์เอทิลีนออก

ไซด์ (Ethylene Oxide Derivatives: EODs) และ

อนุพันธ์โพรพิลีนออกไซด์ (Propylene Oxide 

(PO) Derivatives) ซึ่งล้วนแต่เป็นผู้น�ำตลำดที่

แข็งแกร่ง กิจกำรที่เข้ำซื้อในครั้งนี้ยังครอบคลุม

ถึงทีมวิจัยพัฒนำและควำมสำมำรถเชิงเทคนิค 

รวมทั้งสิทธิบัตรและทรัพย์สินทำงปัญญำ

ประมำณ 900รำยกำร อีกทั้งกำรเข้ำไปด�ำเนิน

ธุรกิจในออสเตรเลียของไอวีแอลจะช่วยกระจำย

ควำมเสี่ยงเชิงภูมิศำสตร์

 ทั้งนี้ สินทรัพย์ของ Huntsman และไอวี

แอล ได้รับกำรบริหำรโดยบุคลำกรที่มีควำมเป็น

เลิศ ซึ่งจะร่วมกันหล่อหลอมควำมส�ำเร็จในระดับ

โลก และยกระดับควำมสำมำรถทำงกำรเงินและ

ทำงธุรกิจของไอวีแอลเพื่อสร้ำงคุณค่ำให้กับผู้ถือ

หุ้นกำรเข้ำซื้อธุรกิจ/สินทรัพย์ในครั้งนี้ใช้เงินทุน

จำกกระแสเงินสดภำยในและกำรจัดหำเงินกู้โดยไม่

กระทบส่วนของผู้ถือหุ้น

 ส�ำหรับข้อมูลเพิ่มเติม นักลงทุนสำมำรถ

ศึกษำได้จำกเอกสำรน�ำเสนอเกี่ยวกับรำยงำน

ควำมคืบหน้ำกำรเข้ำซื้อสินทรัพย์ของ 

Huntsman ในส่วนที่เกี่ยวเนื่องกับกำรผลิตเอทิลี

นออกไซด์ (Ethylene Oxide - EO)/ โพรพิลีนอ

อกไซด์ (PropyleneOxide - PO) แบบบูรณำกำร

ซึ่งได้เผยแพร่ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัท 

IVL ปิดดีลเข้าซื้อสินทรัพย์เอทิลีนออกไซด์

และโพรพิลีนออกไซด์แบบบูรณาการของบริษัท 

Huntsman มูลค่า 2 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ
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 "สุขสันต์ ยศะสินธุ์" แม่ทัพใหญ่ CHAYO ประกำศปี 63 ตั้งธงรำยได้โต 20% 
พร้อมทุ่มงบ 1,000 ล้ำนบำท ใส่เกียร์เดินหน้ำซื้อหนี้ด้อยคุณภำพมำบริหำรเพิ่มอย่ำง
ต่อเนื่อง 

 นายสุขสันต์ ยศะสินธุ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ชโย กรุ๊ป จ�ากัด 
(มหาชน) หรือ CHAYO ผู้ด�ำเนินธุรกิจบริหำรสินทรัพย์ทั้งที่มีหลักประกันและไม่มี
หลักประกัน ธุรกิจเจรจำติดตำมเร่งรัดหนี้สิน ธุรกิจปล่อยสินเชื่อ และกิจกำรศูนย์
บริกำรข้อมูลลูกค้ำ เปิดเผยว่ำ ในปี 2562 ที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ด�ำเนินกำรซื้อหนี้ด้อย
คุณภำพเข้ำมำบริหำรทั้งสิ้น 13,906.48 ล้ำนบำท เกินเป้ำหมำยที่วำงไว้ 10,000 ล้ำน
บำท

  โดยในช่วงไตรมำส 4/2562 บริษัทฯ ประกำศเข้ำซื้อหนี้และลงนำมในสัญญำโอน
สิทธิเรียกร้องหนี้ด้อยคุณภำพ ซึ่งเป็นชนิดที่มีหลักประกันและหนี้ไม่มีหลักประกันรวม 
9,099.16 ล้ำนบำท และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 บริษัทฯ ด�ำเนินกำรซื้อหนี้
ด้อยคุณภำพเข้ำมำแล้ว 4,807.32 ล้ำนบำท รวมทั้งปี 2562 ท�ำได้ 13,906.48 ล้ำน
บำท นับเป็นควำมส�ำเร็จในกำรด�ำเนินกำรซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบริหำรได้ครบตำม
แผนแล้ว

 ขณะที่แผนกำรด�ำเนินงำนในปี 2563 บริษัทฯ ตั้งเป้ำรำยได้เติบโตไม่ต�่ำกว่ำ  
20% เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยบริษัทฯ ตั้งเป้ำซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบริหำรเพิ่มเติม
อีกกว่ำ 10,000 ล้ำนบำท ด้วยกำรตั้งงบลงทุนเพื่อซื้อหนี้ไว้ประมำณ 1,000 ล้ำนบำท 
แบ่งเป็นซื้อหนี้ที่มีหลักประกัน 700 - 800 ล้ำนบำท และซื้อหนี้ไม่มีหลักประกันอีก 
200 - 300 ล้ำนบำท โดยสัดส่วนรำยได้หลักยังคงมำจำกธุรกิจซื้อหนี้เข้ำมำบริหำร 70 
- 80%  ธุรกิจติดตำมทวงหนี้ 10 - 20%  และธุรกิจปล่อยสินเชื่อ 5 - 10%  

 "แนวโน้มยอดหนี้เสียในปี 2563 คำดว่ำจะยังมีเพิ่มมำกขึ้น โดยหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด
รำยได้ (NPL) คำดว่ำจะอยู่ที่ 3% จำกยอดปล่อยสินเชื่อทั้งระบบประมำณ  15 - 16 
ล้ำนล้ำนบำท ซึ่งท�ำให้สถำบันกำรเงินมีภำระตั้งส�ำรองตำม TFRS9 เพิ่มขึ้น เรำคำด
ว่ำจะมีหนี้เสียรวมทั้งระบบอยู่ที่รำว 5 แสนล้ำนบำท และเป็นหนี้ที่สถำบันกำรเงินจะ
ปล่อยออกมำประมูลรำว 2.5-3 แสนล้ำนบำท  เรำวำงงบลงทุนส�ำหรับซื้อหนี้ไว้ที่ 1 
พันล้ำนบำท และตั้งเป้ำจะซื้อหนี้ 10,000 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นตัวเลขใกล้เคียงกับปีที่ผ่ำน
มำ ส่วนในอุตสำหกรรมปัจจุบันเรำมีเพื่อนร่วมธุรกิจเพิ่มขึ้น ท�ำให้คำดว่ำธุรกิจนี้จะมี
สีสันและได้ช่วยเหลือลูกค้ำเพิ่มขึ้น" นำยสุขสันต์ กล่ำว

 ส�ำหรับทั้งปี 2562 คำดว่ำรำยได้จะท�ำนิวไฮหรือเติบโตไม่ต�่ำกว่ำ 15% จำกปีก่อน
ที่มีรำยได้ 265 ล้ำนบำท และก�ำไรสุทธิ 85 ล้ำนบำท โดยในปี 2562 บริษัทฯ สำมำรถ
ซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบริหำรเกินเป้ำหมำยที่วำงไว้ 10,000 ล้ำนบำท โดยตุน
พอร์ตบริหำรหนี้ด้อยคุณภำพและกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ด้อยคุณภำพ ณ สิ้นปี 2562 
รวมแล้วกว่ำ 50,000 ล้ำนบำท

 TPCH เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ำรำยได้โตต่อเนื่อง ทยอยรับรู้รำยได้จำกกำร 
COD โรงไฟฟ้ำชีวมวล-ขยะขนำดก�ำลังกำรผลิตเพิ่มอีก 59 เมกะวัตต์ จำกปัจจุบันอยู่
ที่ 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังผลิตรวม 119 เมกะวัตต์ ฟำก"กนกทิพย์ จันทร์พลัง
ศรี" บิ๊กบอส มั่นใจรักษำกำรเติบโตรำยได้ และก�ำไรอย่ำงยั่งยืน เดินหน้ำเจรจำเข้ำร่วม
ทุนโรงไฟฟ้ำจำกขยะ ขนำด 9 เมกะวัตต์ คำดเห็นควำมชัดเจนช่วงต้นปี พร้อมเข้ำร่วม
โครงกำรของภำครัฐโรงไฟฟ้ำชุมชนฯ เพื่อเศรษฐกิจฐำนรำก ชีวมวล-ชีวภำพ หนุน
อนำคตสดใส

 นางกนกทิพย์ จันทร์พลัง
ศรี ประธานคณะกรรมการบริหาร 
บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ากัด 
(มหาชน) หรือ TPCH ประกอบ
ธุรกิจหลักโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ�ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลังงำน
หมุนเวียน และมีบริษัท ช้ำงแรก ไบ
โอเพำเวอร์ จ�ำกัด (CRB) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกชีว
มวล เป็นบริษัทแกน เปิดเผยว่ำ กำร
ด�ำเนินธุรกิจในปี 2563 บริษัทฯ ตั้งเป้ำ
รำยได้เติบโตต่อเนื่องจำกปีก่อน จำก
กำรรับรู้กำรจ่ำยไฟฟ้ำเชิงพำณิชย์ 
(COD) ของโรงไฟฟ้ำชีวมวลและโรงไฟฟ้ำขยะ ก�ำลังกำรผลิตรวม 59 เมกะวัตต์ 
ประกอบด้วย โรงไฟฟ้ำชีวมวล ทีพีซีเอช เพำเวอร์1 (TPCH 1) ,โรงไฟฟ้ำชีวมวล ทีพีซี
เอช เพำเวอร์2 (TPCH 2), โรงไฟฟ้ำชีวมวล ทีพีซีเอช เพำเวอร์5 (TPCH 5), โรงไฟฟ้ำ
ชีวมวล ปัตตำนี กรีน เพำเวอร์ (PTG) ท�ำให้มีโรงไฟฟ้ำชีวมวลสำมำรถจ่ำยไฟเข้ำระบบ
ได้ครบทั้ง 10 โรงไฟฟ้ำ และโรงไฟฟ้ำขยะ สยำม พำวเวอร์ 1 (SP1) จำกเดิมที่มีก�ำลัง
กำรผลิตโรงไฟฟ้ำชีวมวล 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังกำรผลิตรวม 119 เมกะวัตต์
ภำยในปี 2563

 "ในปี 63 บริษัทฯ จะทยอยรับรู้รำยได้จำกกำร COD โรงไฟฟ้ำเพิ่ม จ�ำนวน 5 
แห่ง จำกเดิมที่ COD ไปแล้ว 6 แห่ง พร้อมทั้งยังศึกษำกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำน
ทดแทน ประเภทอื่น ๆอีกด้วย เพื่อช่วยสนับสนุนให้รำยได้และก�ำไรให้เติบโตอย่ำง
ยั่งยืน" นำงกนกทิพย์กล่ำว

 นายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล 
กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ทีพีซี 
เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ TPCH กล่ำวว่ำ แผนกำรลงทุน
ในโรงไฟฟ้ำขยะในปี 63 โดยตั้งเป้ำ
พัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะเพิ่ม
อีก 40 เมกะวัตต์ ซึ่งบริษัทฯ มีควำม
สนใจที่จะเข้ำร่วมทุน กับโรงไฟฟ้ำขยะ 
สยำม พำวเวอร์ 2 (SP2) ก�ำลังกำร
ผลิต 9 เมกะวัตต์ เนื่องจำกเป็นโรง
ไฟฟ้ำที่มีศักยภำพที่ดี และคำดว่ำจะ
สรุปผลกำรเจรจำร่วมได้ช่วงต้นปี 63

 "โรงไฟฟ้ำ SP2 มีควำมสนใจเป็นอย่ำงมำก เพรำะเป็นโรงไฟฟ้ำที่สำมำรถจ่ำยไฟ
ได้ทั้ง 9 เมกะวัตต์ หำกมีกำรเจรจำตกลงได้ส�ำเร็จ บริษัทฯสำมำรถรับรู้รำยได้และก�ำไร
ได้ทันที อีกทั้งบริษัท สยำม พำวเวอร์ (SP) ยังได้มีกำรพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะ
อยู่อีกหลำยแห่ง" นำยเชิดศักดิ์ กล่ำว

 นอกจำกนี้ บริษัทฯ มีควำมพร้อมที่จะเข้ำร่วมโครงกำรโรงไฟฟ้ำชุมชนเพื่อ
เศรษฐกิจฐำนรำก ประเภทชีวมวล และชีวภำพ (พืชพลังงำน) โดยเฉพำะชีวภำพ(พืช
พลังงำน) โดยตั้งเป้ำหมำยเข้ำร่วมโครงกำร 90 เมกะวัตต์

CHAYO ปักธงปี 63 รายได้โตไม่ต�่ากว่า 20% 

พร้อมทุ่มงบ 1 พันลบ. ซื้อหนี้ด้อยคุณภาพ

มาบริหารเพ่ิมอย่างต่อเนื่อง 

TPCH ตั้งเป้าปีนี้ รายได้โตต่อเนื่องจากปี62 

เหตุโรงไฟฟา้ชีวมวลและโรงไฟฟา้ขยะ 

59 เมกฯ COD หนุน
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 LALIN ปักธงรำยได้ปี63 โต13% แตะ 5.25 

พันลบ. จำกปีก่อน 4.64 พันลบ.ขณะที่ ตั้งเป้ำยอด

ขำยปี63 แตะ 6.2 พันลบ. เล็งผุด 9-11 โครงกำร

ใหม่ มูลค่ำ 5-5.5 พันลบ. พร้อมทุ่มงบกว่ำ 1-1.2 

พันลบ. ลุยซื้อที่ดินต่อเนื่อง ลั่นปีนี้เป็นปีแห่งกำร

พิสูจน์มืออำชีพ

 นายไชยยันต์ ชาครกุล ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท ลลิน พร็อพ
เพอร์ตี้ จ�ากัด (มหาชน) หรือ LALIN 

เปิดเผยว่ำ บริษัทฯตั้งเป้ำรำยได้ปี2563 แตะที่ระดับ 

5,250 ล้ำนบำท หรือเติบโต 13% จำกปีก่อนที่ท�ำได้ 

4,640 ล้ำนบำท โดยปัจจุบันบริษัทฯมียอดขำยรอ

โอน(Backlog) ประมำณ 1,000 ล้ำนบำท ซึ่งจะรับรู้

เป็นรำยได้ในปีนี้ทั้งหมด

 ขณะที่ ยอดขำยปี2563 บริษัทฯตั้งเป้ำไว้

ที่6,200 ล้ำนบำท โดยในปีนี้บริษัทฯจะให้ควำม

ส�ำคัญกับตลำดที่อยู่อำศัยในกลุ่มแนวรำบที่

เป็น Real Demandมำกขึ้น โดยบริษัทฯมีแผน

เปิดโครงกำรใหม่ประมำณ 9-11 โครงกำร มูลค่ำ

รวมรำว5,000-5,500 ล้ำนบำท ซึ่งจะเน้นขยำย

โครงกำรใหม่ทั้งในท�ำเลใหม่ที่มีศักยภำพ ตลอดจน

เปิดโครงกำรใหม่เพื่อทดแทนโครงกำรเดิมที่ได้ทยอย

ปิดไป โดยบริษัทฯจะเน้นบุกตลำดกรุงเทพและปริ

มณทลเป็นหลักเนื่องจำกมองว่ำยังคงมีดีมำนต์

ต่อเนื่อง และมีแผนเปิดโครงกำรใหม่ไตรมำสละ 3 

โครงกำรเท่ำนั้นเพื่อเป็นกำรกระจำยควำมเสี่ยง ซึ่ง

ปัจจุบันบริษัทฯมีที่ดินในมือรองรับกำรเปิดโครงกำร

ใหม่แล้วประมำณ 50% 

 ส่วนกำรเปิดโครงกำรใหม่ในต่ำงจังหวัด 

บริษัทฯจะเน้น 10 จังหวัดยุทธศำสตร์เป็นหลักที่

เป็นหัวเมืองอุตสำหกรรมและหัวเมืองท่องเที่ยว 

เช่นจังหวัดในพื้นที่โครงกำรเขตพัฒนำพิเศษตะวัน

ออก(EEC) เป็นต้น ซึ่งในจุดนี้บริษัทฯยังคงต้อง

จับตำดูโครงกำรต่ำงๆของรัฐบำลอย่ำงใกล้ชิด หำก

มีควำมคืบหน้ำบริษัทฯจะแจ้งให้ทรำบทันที ขณะที่

ปัจจุบันบริษัทฯมียอดปฏิเสธสินเชื่อเพิ่มขึ้นมำอยู่ที่

ประมำณ 20-25% จำกปีก่อน 18-19% หลังภำครัฐ

มีมำตรกำรเข้มงวดต่อธุรกิจอสังหำริมทรัพย์มำกขึ้น 

รวมถึงหนี้ครัวเรือนในปัจจุบันก็สูงขึ้นเช่นกัน

 ทั้งนี้ บริษัทฯวำงงบลงทุนปี2563 ไว้ที่ 1,000-

1,200 ล้ำนบำท เพื่อใช้รองรับกำรซื้อที่ดินต่อเนื่อง 

โดยแหล่งเงินทุนจะมำจำกกระแสเงินสดและก�ำไร

สะสมของบริษัทฯ รวมทั้งจะมีส่วนหนึ่งมำจำกกำร

ออกหุ้นกู้และแหล่งเงินกู้ระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 

ซึ่งบริษัทฯจะพิจำรณำออกในจ�ำนวนและช่วงเวลำที่

เหมำะสมเพื่อให้สอดรับกับกำรขยำยธุรกิจ และกำร

เติบโตในระยำวของบริษัทฯ โดย ปัจจุบันบริษัทฯมี

อัตรำหนี้สินต่อทุน(D/E) อยู่ที่ 0.8 เท่ำ ซึ่งต�่ำกว่ำ

ค่ำเฉลี่ยของอุตสำหกรรมที่อยู่ประมำณ 1.4 เท่ำ 

 อย่ำงไรก็ตำม ปี2563 บริษัทฯประเมินว่ำ

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยจะขยำยตัวได้

ใกล้เคียงกับในปีก่อนหรือดีขึ้นเล็กน้อย หรือขยำย

ตัวได้ที่รำว 3% บวกลบ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำก

อัตรำดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยู่ในระดับต�่ำ เม็ดเงินกำร

ลงทุนของภำครัฐ ที่จะเข้ำมำสู่ระบบเศรษฐกิจมำก

ขึ้นในปี 2563 นี้ หลังจำกที่มีกำรล่ำช้ำไปในปี 2562 

ตลอดจนมำตรกำรกระตุ้นอสังหำริมทรัพย์ต่ำงๆ 

ของภำครัฐที่ออกมำ และนโยบำยสนับสนุนให้คน

ไทยมีที่อยู่อำศัยเป็นของตนเอง ผ่ำนกำรปล่อย

สินเชื่อดอกเบี้ยต�่ำโดยแบงก์รัฐซึ่งคำดว่ำจะช่วย

ให้ตลำดธุรกิจอสังหำริมทรัพย์เพื่อที่อยู่อำศัยของ

ประเทศไทยในไตรมำส 1 ปี 2563 ขยำยตัวได้ดีขึ้น

จำกปี 2562 ขณะที่ผู้ประกอบกำรเองก็จะพยำยำม

กระตุ้นก�ำลังซื้อผ่ำนกิจกรรมทำงกำรตลำดอย่ำง

เข้มข้น ทั้งนี้ คำดว่ำตลำดอสังหำริมทรัพย์แนวรำบ

ในปี 2563 จะเติบโตได้ที่ 2–4% 

 "ปัจจัยภำยนอกไม่ค่อยดีมำกนักส่งผลให้กำร

ด�ำเนินธุรกิจเป็นไปค่อนข้ำงยำก แต่อย่ำงไรก็ตำม

ในธุรกิจอสังหำริมทรัพย์เรำมองว่ำแนวรำบแบบ

โลว์ไลฟ์จะยังคงเติบโตเล็กน้อยจำกมำตรำกำรต่ำงๆ

ของรัฐ ซึ่งแน่นอนปีนี้เรำก็พยำยำมวำงแผนอย่ำง

ระมัดระวัง และดูศักยภำพกำรแข่งขันของบริษัทฯ

ด้วย หำกให้นิยำมกำรด�ำเนินงำนในปีนี้ จะบอก

ว่ำเป็นปีแห่งกำรพิสูจน์มือชีพครับ" นำยไชยยันต์ 

กล่ำว

LALIN ปักธงรายได้ปี63 โต13% แตะ 5.25 พันลบ. 

-ยอดขาย 6.2 พันลบ. ผุด 9-11 โครงการใหม ่

มูลค่า 5-5.5 พันลบ. 
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 บมจ.อินเตอร์ไฮด์ (IHL) เปิดแผนธุรกิจปี 63 

ตั้งเป้ำรำยได้เติบโต 20% จำกปีก่อน เนื่องจำก

ทยอยรับรู้รำยได้ธุรกิจฟอกหนังรองเท้ำตั้งแต่ต้น

ปี ฟำก  “วศิน ด�ำรงสกุลวงษ์” กรรมกำรและผู้

จัดกำรทั่วไป ระบุอยู่ระหว่ำงกำรเจรจำแบรนด์

รองเท้ำดังจำกอเมริกำ-ยุโรป ประมำณ 7 รำย 

ส่วนธุรกิจผลิตเบำะหนังรถยนต์  มีแนวโน้มที่ดี 

จำกค่ำยรถยนต์ต่ำง ๆ มีกำรจัดโปรโมชั่นใช้เบำะ

หนังเพิ่มมำกขึ้น

 

 นายวศิน ด�ารงสกุลวงษ์ 
กรรมการและผู้จัดการทั่วไป บริษัท 
อินเตอร์ไฮด์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ 
IHL ด�ำเนินธุรกิจผลิต และจ�ำหน่ำยหนังส�ำหรับ

เบำะรถยนต์ ให้กับค่ำยผลิตรถยนต์ต่ำง ๆ ใน

ประเทศไทยและส่งออกจ�ำหน่ำยในหลำยประเทศ 

เปิดเผยว่ำ แผนกำรด�ำเนินงำนปี 2563 บริษัทฯ 

เดินหน้ำขยำยธุรกิจฟอกหนังรองเท้ำ เพื่อ

สร้ำงผลประกอบกำรที่ดีให้กับบริษัทฯ อย่ำงต่อ

เนื่อง ซึ่งปัจจุบันมีแบรนด์รองเท้ำชั้นน�ำระดับ

โลกที่เจรจำทำงธุรกิจเรียบร้อยแล้ว 2 แบรนด์ 

ประกอบด้วย BLOCH , KEEN  และยังมีลูกค้ำ

อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำอีกประมำณ 7 รำย ซึ่ง

เป็นแบรนด์ดังจำกอเมริกำและยุโรป นอกจำกนี้ 

บริษัทฯ ยังได้รับออเดอร์ จำกบริษัท ลอยัลแพค 

จ�ำกัด (LOYALPAC) เป็นผู้ผลิตและออกแบบ

บรรจุภัณฑ์ ให้กับสินค้ำแบรนด์ดังระดับโลก ซึ่ง 

IHL จะด�ำเนินกำรผลิตอุปกรณ์เพื่อใช้ในเครื่อง

ส�ำอำง โดยมั่นใจว่ำจะสำมำรถสนับสนุนรำยได้ให้

เติบโตตำมเป้ำหมำยที่วำงไว้ 20% จำกปีก่อน

 

 “ในปี 2563 ธุรกิจฟอกหนังรองเท้ำ จะ

สำมำรถทยอยรับรู้รำยได้ตั้งแต่ต้นปี เนื่องจำ

กบริษัทฯ มีออเดอร์ในกำรฟอกหนังรองเท้ำเข้ำ

มำอย่ำงต่อเนื่อง จำกกำรปิดดีลลูกค้ำที่เพิ่ม

ขึ้น มั่นใจว่ำ จะสำมำรถสร้ำงรำยได้ และก�ำไรให้

บริษัทฯ เพรำะเป็นธุรกิจที่มีมำร์จิ้นดี” 

 

 กรรมกำรและผู้จัดกำรทั่วไปกล่ำวอีกว่ำ ใน

ส่วนของธุรกิจผลิตเบำะหนังรถยนต์  ยังมีแนว

โน้มที่ดี เนื่องจำกค่ำยรถยนต์ต่ำง ๆ มีกำรจัด

โปรโมชั่นใช้เบำะหนังมำกขึ้น ส่งผลให้ปัจจุบัน

มีสัดส่วนรำยได้อยู่ที่ 75%  ด้ำนธุรกิจบริกำร

รับจ้ำงฟอกหนัง จะเริ่มกลับมำชัดเจนอีกครั้ง 

หลังจำกค�ำสั่งซื้อของ Wolverine  World Wide 

จะกลับมำตั้งแต่ต้นปี 63 หลังจำกที่หยุดผลิตไป

ตั้งแต่กลำงปี 62 เนื่องจำกบริษัทฯดังกล่ำวมีกำร

ปรับปรุงสต็อก ประกอบกับเกิดโรคระบำดในหมู 

จึงท�ำให้ชะลอค�ำสั่งซื้อในช่วงที่ผ่ำนมำ 

IHL กางแผนปี 63 ต้ังเป้ารายได้โต 20%

ทยอยรับรู้รายได้ฟอกหนังรองเท้าเต็มสปีด 
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 FETCO เผยชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้างหน้า 

อยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว” (Neural) เป็นเดือนที่5 ติดต่อกัน

 ดัชนีฯ เดือนมกรำคม 2563 ลดลงอยู่ในโซน
ทรงตัวเป็นเดือนที่ห้ำติดต่อกัน นักลงทุนคำด
หวังนโยบำยภำครัฐและผลประกอบกำรบริษัทจด
ทะเบียน ขณะที่นักลงทุนกังวลสถำนกำรณ์ควำม
ขัดแย้งระหว่ำงประเทศ ภำวะเศรษฐกิจในประเทศ 
และสถำนกำรณ์กำรเมือง

 นายไพบูลย์ นลินทรางกูร 
ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาด
ทุนไทย เปิดเผยดัชนีความเชื่อมั่น
นักลงทุน (FETCO Investor Confidence 
Index) ประจ�ำเดือนมกรำคม 2563 ว่ำ “ดัชนี
ควำมเชื่อมั่นนักลงทุนในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำ
ปรับตัวลดลงอยู่ในเกณฑ์ทรงตัว (Neutral) เป็น
เดือนที่ห้ำติดต่อกัน โดยผลส�ำรวจพบว่ำนักลงทุน
คำดหวังกำรนโยบำยภำครัฐและผลประกอบกำร
บริษัทจดทะเบียนเป็นปัจจัยหนุนควำมเชื่อมั่น
นักลงทุนมำกที่สุด และกังวลผลประกอบกำร
บริษัทจดทะเบียน ภำวะเศรษฐกิจในประเทศและ
สถำนกำรณ์กำรเมือง เป็นปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่น
นักลงทุน”
ดัชนีควำมเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) ประจ�ำเดือนมกรำคม 2563 
ได้ผลส�ำรวจโดยสรุป ดังนี้ 

 • ดัชนีควำมเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้ำงหน้ำ (มีนำคม 2563) อยู่ในเกณฑ์ 
“ทรงตัว” (Neural) (ช่วงค่ำดัชนี 80 - 119) โดย
ลดลง 8.17% มำอยู่ที่ระดับ 80.75
 • ดัชนีควำมเชื่อมั่นนักลงทุนกลุ่มบัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ลดลงมำอยู่ใน Zone ซบเซำ 
(Bearish)
 • ดัชนีควำมเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนสถำบันใน
ประเทศลดลงมำอยู่ใน Zone ซบเซำ (Bearish)
 • ดัชนีควำมเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนต่ำง
ประเทศไม่เปลี่ยนแปลงอยู่ใน Zone ทรงตัว 
(Neutral) 
 • ดัชนีควำมเชื่อมั่นนักลงทุนรำยบุคคลเพิ่ม
ขึ้นอยู่ใน Zone ซบเซำ (Bearish)
 • หมวดธุรกิจที่น่ำสนใจมำกที่สุด คือหมวด
กำรแพทย์ (HELTH) 
 • หมวดธุรกิจที่ไม่น่ำสนใจมำกที่สุด คือ
หมวดธนำคำร (BANK)
 • ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลำดหุ้นไทย
มำกที่สุด คือ นโยบำยภำครัฐ

 • ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลำดหุ้นไทย
มำกที่สุด คือ สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำง
ประเทศ

 “ผลส�ำรวจ ณ เดือนธันวำคม ดัชนีควำม
เชื่อมั่นนักลงทุนปรับตัวลดลงอยู่ในเกณฑ์ทรงตัว
เป็นเดือนที่ห้ำติดต่อกัน โดยกลุ่มบัญชีบริษัทหลัก
ทรัพย์และกลุ่มนักลงทุนสถำบันในประเทศลดลง
มำอยู่ที่เกณฑ์ซบเซำจำกเกณฑ์ทรงตัวในเดือน
ก่อน กลุ่มนักลงทุนต่ำงประเทศไม่เปลี่ยนแปลง
โดยอยู่ที่เกณฑ์ทรงตัวเช่นเดิม ขณะที่กลุ่มบัญชี
นักลงทุนรำยบุคคลเพิ่มขึ้นเล็กน้อยอยู่ในเกณฑ์
ซบเซำเช่นเดิม

 ในช่วงเดือนธันวำคม ดัชนีตลำดหลักทรัพย์ฯ 
เคลื่อนไหวในช่วง 1548-1579 จุด โดยดัชนีปรับ
ตัวลดลงในครึ่งเดือนแรกมำอยู่จุดต�่ำสุดที่ 1548 
จุด จำกนั้นทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นมำอยู่บริเวณ 
1570-1580 ในช่วงปลำยเดือน โดยได้รับผลดีจำก
ผลกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีนในข้อ
ตกลงกำรค้ำขั้นที่ 1 ที่เป็นไปได้ด้วยดี ขณะที่นัก
ลงทุนคำดหวังแรงซื้อ LTF ในช่วงปลำยปี แม้ว่ำ
ตัวเลขกำรคำดกำรณ์เศรษฐกิจไทยยังมีกำรเติบโต
ชะลอตัวลงอย่ำงต่อเนื่อง โดยทิศทำงกำรลงทุน 
ในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำ ปัจจัยหนุนควำม
เชื่อมั่นนักลงทุนมำกที่สุดคือควำมคำดหวัง
นโยบำยภำครัฐ รองลงมำคือผลประกอบ
กำรบริษัทจดทะเบียน ขณะที่นักลงทุนยัง
กังวลควำมขัดแย้งระหว่ำงประเทศ เป็น
ปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่นนักลงทุนมำกที่สุด 
รองลงมำคือภำวะเศรษฐกิจในประเทศ 
และสถำนกำรณ์ทำงกำรเมือง ส�ำหรับ
ปัจจัยทำงเศรษฐกิจโลกที่ต้องติดตำม
ได้แก่ภำวะเศรษฐกิจจำกผลเจรจำ
ทำงกำรค้ำภำยหลังข้อตกลงทำงกำร
ค้ำขั้น 1 เป็นไปด้วยดีและแนวโน้มกำร
เจรจำข้อตกลงทำงกำรค้ำในขั้นที่ 2  
ทิศทำงของ BREXIT ที่มีแนว
โน้มให้อังกฤษออกจำก 
EU แบบได้ข้อตกลง
ทันเส้นตำย
ภำย

หลังกำรเลือกตั้ง ทิศทำงนโยบำยอัตรำดอกเบี้ย
ของสหรัฐและอียูที่แนวโน้มคงอัตรำดอกเบี้ยในปี 
2563 ขณะที่ปัจจัยในประเทศที่ต้องติดตำมคือกำร
เบิกจ่ำยงบประมำณ

รัฐบำลปี 2563 นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจและ
กำรแก้ไขปัญหำกำรส่งออกจำกค่ำเงินบำทแข็ง
ค่ำที่ส่งผลต่อกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ 
สถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองในประเทศ และนโยบำย
ทำงกำรเงินของธปท. ในปี 2563 เป็นปัจจัยใน
ประเทศที่ต้องติดตำม”
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กูรูหยวนต้า ส่องปี63 ปีทองของทองค�า 
ประเมินเป้าหมายที่ 1,800 เหรียญ/ออนซ์ จากเงินเฟอ้เร่งตัวขึ้น

- ความไม่สงบในตะวันออกกลางหนุน

 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิด

เผยว่ำ ประเมินเป้ำหมำยรำคำทองปี 2563 ที่ 

$1,800/Oz จำกแรงหนุนของ (1) อัตรำเงินเฟ้อ

ที่เร่งตัวขึ้น ตำมกำรผ่อนคลำยนโยบำยกำรเงิน

ของธนำคำรกลำงทั่วโลก โดยเฉพำะถ้ำเงินเฟ้อ

ของสหรัฐฯแตะ 3% จะเปิดโอกำสให้รำคำ

ทองค�ำท�ำ All Time High (2) ควำมตึงเครียด

ในตะวันออกกลำงที่ปะทุขึ้น จะหนุนให้ทองค�ำได้

รับควำมน่ำสนใจในฐำนะ Safe Haven (3) ข้อ

สังเกตของเรำคือ รำคำทองค�ำมักปรับตัวเพิ่ม

ขึ้นได้ดีในปีที่สหรัฐฯมีกำรเลือกตั้ง (4) ธนำคำร

กลำงทั่วโลกยังซื้อทองค�ำเพื่มขึ้นต่อเนื่อง เพื่อ

ลดกำรพึ่งพิงเงินดอลลำร์สหรัฐฯ (5) ควำม

ต้องกำรเพื่อกำรลงทุนที่ผ่ำน ETF ใกล้เคียงช่วง

รำคำทองค�ำท�ำ All Time High เมื่อปี 2554 

จะเป็นตัวเร่งให้รำคำทองค�ำรอบนี้ขึ้นแรง ทั้งนี้ 

เรำยังพบอีกว่ำเดือน ม.ค. ของทุกปีเป็นเดือนที่

ทองค�ำให้ผลตอบแทนสูงสุด เรำแนะน�ำให้ลงทุน

ในทองค�ำทันที หรือจัดสรรเงินลงทุนลักษณะ 

Asset Allocation ทั้งในรูปแบบของ Gold ETF 

ผ่ำน GLD และกองทุนทองค�ำผ่ำน K-GOLD 

และ KT-PRECIOUS ติดตำมกองทุนแนะน�ำเพิ่ม

เติมได้จำกบทวิเครำะห์ Wealth Designs 

by Yuanta  

 รำคำทองค�ำปี 2562 ปิดที่ $1,517/Oz 

เพิ่มขึ้น 18.3% YoY จำกแรงหนุนของ Dollar 

Index ที่ปรับตัวลง และควำมกังวลประเด็น

สงครำมกำรค้ำสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้ทองค�ำถูก

ใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe Haven) อีกทั้ง 

ธนำคำรกลำงทั่วโลกยังซื้อทองค�ำต่อเนื่อง โดย

ช่วง 10M62 ซื้อสุทธิมำกถึง 630 ตัน เทียบกับ 

10M61 ที่ซื้อเพียง 385 ตัน ส่วนควำมต้องกำร

เพื่อกำรลงทุนสุทธิผ่ำนกองทุน Gold ETF ทั่ว

โลก 11M62 อยู่ที่ 385 ตัน พลิกจำกขำยสุทธิ

ใน 11M61 ที่ -6 ตัน ช่วยบรรเทำแรงกดดันจำก

ควำมต้องกำรเพื่อใช้เป็นเครื่องประดับที่ชะลอ

ตัว โดยช่วง 9M62 ลดลง -4.6% YoY เหลือ 

1,520.9 ตัน 

  ผลจำกกำรผ่อนคลำย

นโยบำยกำรเงินของทั้ง

ธนำคำรกลำงทั่ว

โลกเพื่อ

ป้องกันไม่ให้สกุลเงินของตัวเองแข็งค่ำมำกเกิน

ไป ท�ำให้ปริมำณเงินในระบบเศรษฐกิจเร่งตัวขึ้น 

ซึ่งเมื่อผนวกกับกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของสินค้ำ

เกษตรจำก (1) จีนกลับมำน�ำเข้ำสินค้ำเกษตร

จำกสหรัฐฯ (2) ควำมแปรปรวนของสภำพ

อำกำศทั่วโลก ท�ำให้กำรปรับขึ้นของรำคำสินค้ำ

เกษตรทั่วโลกมีโอกำสหนุนให้อัตรำเงินเฟ้อค่อยๆ

ฟื้นตัวขึ้น อีกทั้ง กำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของรำคำ

น�้ำมันดิบ จำกกำรลดก�ำลังกำรผลิตของกลุ่มใน

และนอกโอเปก รวมถึงควำมขัดแย้งในภูมิภำค

ตะวันออกกลำง จะกระตุ้นให้เกิดเงินเฟ้อใน

ลักษณะ Cost Push Inflation เพิ่มเติม

 ซึ่งผลจำกกำรวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์

ระหว่ำงอัตรำเงินเฟ้อและรำคำทองค�ำ เรำพบว่ำ

อัตรำเงินเฟ้อของสหรัฐฯมีควำมสัมพันธ์เชิงบวก

กับรำคำทองค�ำมำกที่สุด โดยเฉพำะถ้ำอัตรำ

เงินเฟ้ออยู่ในช่วง 2-3% จะหนุนให้รำคำทองค�ำ

กลับไปเคลื่อนไหวที่กรอบบนแถว $1,750-

1,800/Oz  และถ้ำเร่งตัวขึ้นเกิน 3% เรำคำดว่ำ

จะได้เห็นรำคำทองค�ำขึ้นไปถึง $1,900/

Oz เหมือนที่เกิดขึ้นในปี 2554 

(มีต่อ)
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กูรูหยวนต้า ส่องปี63 ปีทองของทองค�า 
ประเมินเป้าหมายที่ 1,800 เหรียญ/ออนซ์ จากเงินเฟอ้เร่งตัวขึ้น

- ความไม่สงบในตะวันออกกลางหนุน
 ทุกครั้งที่มีควำมไม่สงบเกิดขึ้นไม่ว่ำจะเป็น

พื้นที่ตะวันออกกลำงหรือคำบสมุทรเกำหลี 

รำคำทองค�ำมักตอบรับเชิงบวกด้วยคุณสมบัติที่

ถูกใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe Haven) โดย

ถ้ำอิงเหตุควำมไม่สงบในพื้นที่ตะวันออกกลำง 2 

ครั้งใหญ่ในปี 2562 คือ (1) โดรนของสหรัฐฯถูก

ยกตกในอิหร่ำนเมื่อ 20 มิ.ย. 62 รำคำทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4% ใน 5 วันท�ำกำรไปอยู่ที่ 

$1,409/Oz (2) คลังเก็บน�้ำมันของซำอุดิอำรำม

โก้ถูกโดรนโจมตีเมื่อ 14 ก.ย. 62 รำคำทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2% ใน 5 วันท�ำกำรไปอยู่ที่ 

$1,532/Oz

 ส�ำหรับครั้งล่ำสุดที่ควำมขัดแย้งระหว่ำง

สหรัฐฯและอิหร่ำนยกระดับควำมรุนแรง รำคำ

ทองค�ำปรับตัวเพิ่มขึ้นเร็วกว่ำ 1% แตะ $1,550/

Oz เรำประเมินว่ำยังมีโอกำสปรับขึ้นอีก 1-2% 

ในช่วง 5-10 วันท�ำกำร โดยแบ่งกำรพิจำรณำ

ออกเป็น 2 กรณีคือ (1) สถำนกำรณ์ไม่ยืด

เยื้อ จบภำยใน 1-3 เดือน รำคำทองค�ำจะขึ้นไม่

เกิน $1,600/Oz (2) สถำนกำรณ์ยืดเยื้อ ควำม

รุนแรงกินเวลำเป็นปี รำคำทองค�ำจะปรับตัว

เพิ่มขึ้นเหมือนปีที่เกิดสงครำมในอดีต ซึ่งขึ้น

เฉลี่ย 13% ต่อปี ไปทดสอบแนวต้ำนในปี 2555 

ที่ $1,750/Oz

 รำคำทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นในปีที่

สหรัฐฯเลือกตั้งประธำนำธิบดี 

 สถิติกำรเลือกตั้งของสหรัฐฯ 4 ครั้งที่

ผ่ำนมำ เรำพบว่ำทองค�ำเป็นสินทรัพย์ที่ให้

ผลตอบแทนเป็นบวกทุกครั้ง โดยครั้งนี้ไม่ว่ำ

ประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะชนะหรือแพ้ เรำ

คำดว่ำตลำดหุ้นสหรัฐฯจะพักตัวลง โดยถ้ำชนะ 

จะเกิด Sell on fact แต่ถ้ำแพ้ นักลงทุนอำจ

ประเมินว่ำหมดยุคสภำพคล่องสูงโอบอุ้ม

ตลำดกำรเงินทั่วโลก กระแสเงินจึงมีโอกำสไหล

เข้ำพักในทองค�ำด้วยคุณสมบัติแหล่งพักเงินชั้น

ดีอีกครั้ง

 ทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นเด่นในเดือน ม.ค. 

ของทุกปี

 รำคำทองค�ำมักปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดีในเดือน 

ม.ค. ของทุกปี โดยมีผลตอบแทนเฉลี่ย 10 ปี

ย้อนหลังที่ 3% MoM และเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 

5% MoM และถ้ำพิจำรณำย้อนหลังไป 6 ปี พบ

ว่ำไม่มีปีไหนที่รำคำทองค�ำให้ผลตอบแทนเป็น

ลบ ส�ำหรับปีนี้ ตรุษจีนขยับเข้ำมำเร็วเป็นวันที่ 

25 ม.ค. 63 ท�ำให้ควำมต้องกำรจำกจีนมีโอกำส

เร่งตัวตั้งแต่ต้นปี จึงเป็นไปได้สูงที่รำคำทองค�ำ

เดือน ม.ค. 63 จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกต่อ

เนื่องเป็นปีที่ 7

 สรุปภำพรวมตลำดทองค�ำปี 2562   รำคำ

ทองค�ำปี 2562 ปิดที่ $1,517.18/Oz เพิ่ม

ขึ้น 18.3% YoY โดยขึ้นไปท�ำจุดสูงสุดที่ 

$1,556.94/Oz ในเดือน ก.ย. 62 และท�ำจุดต�่ำ

สุดที่ $1,266.27/Oz ในเดือน เม.ย. 62 มีเดือน

ที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 7 เดือน และเดือนที่

ให้ผลตอบแทนเป็นลบ 5 เดือน รำคำทองค�ำ

ปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงกลำงปี จำกแรงหนุนของ 

Dollar Index ที่ปรับตัวลง และควำมกังวล

ประเด็นสงครำมกำรค้ำสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้

ทองค�ำถูกใช้เป็นแหล่งพักเงินชั้นดี (Safe 

Haven) อีกทั้ง ธนำคำรกลำงจีน 

รัสเซีย และตุรกียังเพิ่ม

น�้ำหนักทองค�ำใน

ทุนส�ำรอง

ระหว่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อลดกำรพึ่ง

พิงเงินดอลล่ำร์สหรัฐฯ ส่งผลให้ควำมต้องกำร

เพื่อกำรลงทุนผ่ำนกองทุนทองค�ำเร่งตัวขึ้นตำม 

โดยธนำคำรกลำงทั่วโลกซื้อทองค�ำช่วง 10M62 

มำกถึง 630 ตัน มำกกว่ำ 10M61 ที่ซื้อเพียง 

385 ตัน ส่วนควำมต้องกำรเพื่อกำรลงทุนสุทธิ

ผ่ำนกองทุน Gold ETF ทั่วโลก 11M62 อยู่ที่ 

385 ตัน พลิกจำกขำยสุทธิใน 11M61 ที่ -6 ตัน 

ช่วยบรรเทำแรงกดดันจำกควำมต้องกำรเพื่อ

ใช้เป็นเครื่องประดับที่ชะลอตัว โดยช่วง 9M62 

ลดลง -4.6% YoY เหลือ 1,520.9 ตัน (ข้อมูล

ข้ำงต้นอ้ำงอิงจำก World Gold Council ซึ่ง

อำจมีช่วงเวลำในกำรเก็บข้อมูลที่ต่ำงกันบ้ำง)  

 ที่มำ: บจ.หลักทรัพย์ หยวนต้ำ 

(ประเทศไทย) ประจ�ำวันที่ 6 ม.ค. 2563 
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 แม่มดน้อย ภำคพิสดำร ขอบอกใจเย็นๆ นักลงทุน สถำนกำรณ์ที่ตึงเครียด
ในตะวันออกกลำงนั้น อยู่ในกระบวนกำรวิกฤติ มิใช่ สงครำมโลกครั้งที่3 ส่วน
สงครำมโลกครั้งที่3 จะเกิดขึ้นหรือไม่ ก็เป็นเครื่องหมำยค�ำถำม ??? เชื่อว่ำ คง
ไม่มีใครอยำกให้เกิดขึ้น...เอำเถอะ วำนนี้ หุ้นไทยตกหนักสุดๆ 1.66% วันนี้ อำกำร
ตื่นตระหนกหรือ แพนิค สติ คงกลับคืนมำ SET รีบำวน์ๆ
 วำนนี้ดัชนีตลำดหุ้นไทยปิดที่ 1,568.50 จุด ลดลง 26.47 จุด หรือ 
1.66% มูลค่ำกำรซื้อขำย 71,208.83 ล้ำนบำท สรุปสถำบันในประเทศขำยสุทธิ 
2,603.18   ล้ำนบำท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 329.69 ล้ำนบำท นัก
ลงทุนต่ำงประเทศซื้อสุทธิ 923.24 ล้ำนบำท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ 
1,350.25 ล้ำนบำท
 วำนนี้ พ่อมดน้อย ดินแดนฟินันเซีย ไซรัส เผย FTSE Russell ประกำศลด
น�้ำหนักกำรลงทุนใน KBANK NVDR จำกไม่เกิน 35% เป็นไม่เกิน 25% มีผล 
24 ม.ค. 2020 ไม่มีผลกระทบ เพรำะปัจจุบัน NVDR ลงทุนใน KBANK 21.61% 
(ไม่ถึง 25% อยู่แล้ว) ส่วนรำคำหุ้น KBANK ทิ้งตัว 5.90% โอม วันนี้ จงเด้งๆ
ด้วยเถิดคร้ำ
 วันนี้ แม่มดน้อย ขอต้อนรับน้องใหม่ “อิ๊กดรำซิล กรุ๊ป” (YGG) ผู้น�ำ
ธุรกิจดิจิตอลคอนเทนต์เบอร์หนึ่งของเมืองไทย และสตำร์ทอัพรำยแรกที่ตลำด
หลักทรัพย์ฯ-แบงก์ออมสิน เข้ำร่วมลงทุน ส่งถึงเป้ำหมำยเข้ำระดมทุนใน
ตลำดหลักทรัพย์ maiได้ส�ำเร็จ “ธนัช จุวิวัฒน์” มั่นใจประเดิมเข้ำเทรดวันแรกปี 
63 สร้ำงผลตอบแทนสุดประทับใจ และยังเป็นหุ้นปันผลสูง เดินหน้ำคว้ำบิ๊กโปร
เจคทั้งในและต่ำงประเทศเพียบ หนุนรำยได้โต 15-20% ตำมแผน จำกปัจจุบันมี
งำนในมือรอรับรู้รำยได้กว่ำ 57 ล้ำนบำท

 CHAYO อวดผลงำนปี 62 โดดเด้ง 
ประกำศซื้อหนี้ด้อยคุณภำพเข้ำมำบริหำร 
13,906.48 ล้ำนบำท ทะลุเกินเป้ำหมำย 
10,000 ล้ำนบำท เรียบร้อยแล้ว หนุน
พอร์ตบริหำรหนี้ในปัจจุบันโตกว่ำ 50,000 
ล้ำนบำท "สุขสันต์ ยศะสินธุ์" แม่ทัพใหญ่ 
ประกำศปี 63 ตั้งธงรำยได้โต 20% พร้อม
ทุ่มงบ 1,000 ล้ำนบำท ใส่เกียร์เดินหน้ำ
ซื้อหนี้ด้อยคุณภำพมำบริหำรเพิ่มอย่ำง

ต่อเนื่อง
 IHL เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ำรำยได้เติบโต 20% จำกปีก่อน เนื่องจำก
ทยอยรับรู้รำยได้ธุรกิจฟอกหนังรองเท้ำตั้งแต่ต้นปี ฟำก “วศิน ด�ำรงสกุลวงษ์” 
กรรมกำรและผู้จัดกำรทั่วไป ระบุอยู่ระหว่ำงกำรเจรจำแบรนด์รองเท้ำดังจำก
อเมริกำ-ยุโรป ประมำณ 7 รำย ส่วนธุรกิจผลิตเบำะหนังรถยนต์ มีแนวโน้มที่ดี 
จำกค่ำยรถยนต์ต่ำงๆ มีกำรจัดโปรโมชั่นใช้เบำะหนังเพิ่มมำกขึ้น
 TPCH เปิดแผนธุรกิจปี 63 ตั้งเป้ำรำยได้โตต่อเนื่อง ทยอยรับรู้รำยได้จำก
กำร COD โรงไฟฟ้ำชีวมวล-ขยะขนำดก�ำลังกำรผลิตเพิ่มอีก 59 เมกะวัตต์ จำก
ปัจจุบันอยู่ที่ 60 เมกะวัตต์ ส่งผลให้มีก�ำลังผลิตรวม 119 เมกะวัตต์ ฟำก"กนก
ทิพย์ จันทร์พลังศรี" บิ๊กบอส มั่นใจรักษำกำรเติบโตรำยได้ และก�ำไรอย่ำง
ยั่งยืน เดินหน้ำเจรจำเข้ำร่วมทุนโรงไฟฟ้ำจำกขยะ ขนำด 9 เมกะวัตต์ คำดเห็น
ควำมชัดเจนช่วงต้นปี พร้อมเข้ำร่วมโครงกำรของภำครัฐโรงไฟฟ้ำชุมชนฯ เพื่อ
เศรษฐกิจฐำนรำก ชีวมวล-ชีวภำพ หนุนอนำคตสดใส
 พ่อมดน้อย แห่ง บล.เอเซีย พลัส กระซิบตลอดสัปดำห์นี้ปัจจัยในประเทศ ที่
มีน�้ำหนักมี 2 ประเด็นคือ    
 7 ม.ค. ประชุม ครม. จะมีกำรพิจำรณำมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม
อีกคือ มุ่งช่วยเหลือไปที่กลุ่ม SME คำดวงเงินรำว 1 แสนล้ำนบำท (รำว 0.7% 
ของ GDP) จ�ำนวน 1 แสนรำย โดยเฉพำะกลุ่มที่ก�ำลังจะหลำยเป็นหนี้เสีย (NPL), 
กลุ่มที่มีอุปสรรคต่อกำรเข้ำถึงแหล่งเงินทุน และกลุ่มที่ยังปกติแต่ขำดสภำพคล่อง 
เป็นต้น ถือเป็นกำรกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2563 ซึ่งยังมีสัญญำณชะลอตัวอีกทำง
หนึ่ง 
 8-10 ให้น�้ำหนักกำรพิจำรณำ พ.ร.บ. งบประมำณปี 2563 วงเงิน 3.2 ล้ำน
ล้ำนบำท วำะระที่ 2-3 โดยสภำผู้แทนรำษฎร์ ซึ่งหำกอนุมัติ ขั้นตอนต่อไปจะเป็น
ดังนี้
 20 ม.ค.วุฒิสภำจะพิจำรณำร่ำง พ.ร.บ. งบประมำณฯ ขั้นตอนนี้มิน่ำจะมี
อุปสรรค
 27 ม.ค. รัฐบำลจะน�ำร่ำง พ.ร.บ. งบประมำณฯ ขึ้นทูลเกล้ำฯ 
 ช่วงต้นเดือน ก.พ. คำดว่ำงบประมำณปี 2563 จะเริ่มเบิกจ่ำยได้  
 ASPS คำดงบประมำณปี 2563 จะเดินหน้ำได้ตำมกระบวนกำรข้ำงต้น 
และเชื่อว่ำภำครัฐจะเร่งเดินหน้ำเบิกจ่ำยงบประมำณ โดยเฉพำะกำรเบิกจ่ำยงบ
ลงทุนวงเงินรำว 6 แสนล้ำนบำท เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจเชื่อว่ำจะหนุนกำรเก็งก�ำไร
ในหุ้นกลุ่มรับเหมำ อำทิ PYLON, CK, STEC 
 JKN รุกแพลตฟอร์มออนไลน์เต็มตัว ขยำยฐำนให้ครอบคลุมกลุ่มผู้ชมคอ
ข่ำวเศรษฐกิจกำรเงินกำรลงทุนผ่ำนช่องทำงทุกดีไวซ์ ประเดิมต้นปี 63 เพิ่มช่อง
ทำงรับชม และเกำะติดสถำนกำรณ์เศรษฐกิจไทยผ่ำนช่องทำงออนไลน์บนเว็บไซต์ 
www.jkncnbc.com ได้ตลอด 24 ชั่วโมง ตั้งแต่ 6 ม.ค. นี้เป็นต้นไป พร้อม
น�ำ 3 รำยกำรข่ำวสุดฮิต ทั้งรำยกำร Squawk Box รำยกำร Power Lunch และ
รำยกำร Street Signs เอำใจแฟนคลับคอข่ำวเศรษฐกิจ กำรเงิน และกำรลงทุน 
ก่อนต่อยอดสู่งำนอีเว้นท์ Wealth Expo by JKN-CNBC ในกลำงปีนี้

   สงครามโลกครั้งที่3?

บล.ฟิลลิป : NER แนะน�ำ ซื้อ รำคำพื้นฐำน ที่ 3.36 บ.
บล.ฟิลลิป : KKP แนะน�ำ ซื้อ รำคำพื้นฐำน ที่ 81.00 บ.

บล.ฟิลลิป : ADVANC แนะน�ำ ซื้อ รำคำพื้นฐำน ที่ 248.00 บ.
บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : KCE แนะน�ำ ขำย รำคำพื้นฐำน ที่ 17.50 บ.
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