
GPSC ยื่น ก.ล.ต. ท�ำเทนเดอร ์GLOW 
ส่วนที่เหลืออีก 4.75% คาดปิดดีลซื้อ 

GLOW พรอ้มเพิกถอนแล้วเสรจ็ปลายปีนี้

ทับมือ!! ตลาดบ้านเราเมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมาปรับตัวพักฐานค่อนข้าง
แรงนะเจ้าคะ เข้าโหมดผันผวนยาวๆอีกแล้วเจ้าค่ะ เมื่อย้อนไปวัน
เดิมปีก่อนก็ลงเช่นนี้ ประวัติศาตร์ซ้�ำรอยเดิมจริงๆ ล่าสุดอ่อนตัวลง
มาปิดท่ี 1,593.28 จุด ลดลง 27.69 จุด

นายวิเศษ จูงวัฒนา ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตีส์ แอนด์ พาว
เวอร์ จํากัด (มหาชน) WHAUP เปิดเผยว่า ตามท่ีบริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตีส์ แอนด์ 
พาวเวอร์ จํากัด (มหาชน) ได้รายงานให้ทราบว่า บริษัท WHAUP (SG) 2DR PTE. LTD. 
(“WUPSD") (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ WHAUP (SG) 1 PTE. LTD.)

บริษัท ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) ยืนยันไม่มีผลกระทบกับการด�ำเนินงานของบริษัทฯ หลังจากท่ีส�ำนักงานผู้แทนการ

ค้าสหรัฐอเมริกา (USTR) ประกาศเพิกถอนสิทธิพิเศษภาษีศุลกากรสินค้า (GSP) ส�ำหรับสินค้าน�ำเข้าจากประเทศไทยไปยัง
ประเทศสหรัฐฯ หลายรายการ ซึ่งครอบคลุมถึงสินค้าอาหารทะเลจากไทยบางรายการ

WHAUP เผย 25 ต.ค. ที่ผ่านมา รบัโอนหุ้นธุรกิจจัดจ�ำหน่ายน้�ำประปา
ในเวียดนาม 34% จาก Mr. Do Tat Thang แล้ว ด้านโบรกฯ  คาดก�ำไร
ปกติไตรมาส 3/62  ลดลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล  แต่ยังคงประมาณ

การปี ก�ำไรปกติท้ังปีราว 2.0 พันล้านบาท (+14% YoY)

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street นายชวลิต ทิพพาวนิช ประธานเจ้าหน้าที่บรหิารและกรรมการผู้จัดการ

ใหญ่ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ GPSC 

แกนน�ำนวัตกรรมธุรกิจไฟฟ้ากลุ่ม ปตท. เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรม

การบรษัิทฯ ได้มมีติให้ด�ำเนินการ

GPSC จ่อเทนเดอร์ GLOW
ส่วนที่เหลืออีก 4.75%

คาดปิดดีลพร้อมเพิกถอนแล้วเสร็จปลายปีนี้

BY : เจ๊เยเลน
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อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 6 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

WHAUP รับโอนหุ้นธุรกิจ
จ�ำหน่ายน�้ำประปาในเวียดนามแล้ว 
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TU ยันสหรัฐฯ ถอน GSP ไม่กระทบ
ด้านโบรกฯ บอกช่วงสั้นแนะน�ำชะลอการลงทุนไปก่อน

นายชวลิต ทิพพาวนิช
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผูจั้ดการใหญ่  

บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จ�ำกัด (มหาชน) หรอื GPSC 

นายธีรพงศ์ จันศิริ
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 

บรษัิท ไทยยูเนีย่น กรุป๊ จ�ำกัด (มหาชน) TU

TU ยืนยันไม่มผีลกระทบกับธุรกิจบรษัิทฯ จากกรณสีหรฐัฯระงับมาตรการสิทธิพิเศษภาษีศุลกากร

สินค้า (GSP) ด้าน โบรกฯ หั่นก�ำไรปีหน้า TU ลง 20% จากผลบาทแข็งค่า - ประเด็น GSP 
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	 บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ�ำกัด 
(มหาชน) ยืนยันไม่มีผลกระทบกับการด�ำเนิน

งานของบริษัทฯ หลังจากท่ีส�ำนักงานผู้แทนการค้า

สหรัฐอเมริกา (USTR) ประกาศเพิกถอนสิทธิพิเศษ

ภาษีศุลกากรสินค้า (GSP) ส�ำหรับสินค้าน�ำเข้าจาก

ประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐฯ หลายรายการ 

ซึ่งครอบคลุมถึงสินค้าอาหารทะเลจากไทยบาง

รายการด้วย ท้ังนี้มาตรการดังกล่าวจะส่งผลกระ

ทบให้ภาษีน�ำเข้าของสินค้าบางรายการท่ีส่งออก

ไปยังสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น โดยจะเริ่มบังคับใช้

ใน 6 เดือนข้างหน้า  เนื่องจากสินค้าอาหารทะเล

หรืออาหารสัตว์ท่ีไทยยูเนี่ยนจ�ำหน่ายในประเทศ

สหรัฐฯ ไม่ได้อยู่ภายใต้ GSP ดังน้ันมาตรการท่ี

ประกาศในครั้งนี้ จึงไม่มีผลกระทบต่อการด�ำเนิน

ธุรกิจของกลุ่มบริษัทไทยยูเน่ียน

	 นายธีรพงศ์ จันศิริ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 

บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) TU กล่าว

ว่า การประกาศมาตรการจาก USTR ครั้งน้ี ไม่ได้

มีผลกระทบใดๆ ต่อการด�ำเนินธุรกิจของบริษัท 

นอกจากน้ี ไทยยูเนี่ยนยังคงมุ่งมั่นท�ำงานกับ

รัฐบาลต่างๆ ท่ัวโลกเพื่อปรับปรุงเรื่องสิทธิแรงงาน

ในห่วงโซ่อุปทานระดับโลก

	 นายธีรพงศ์ กล่าวเพิ่มเติมว่า ในปี 2558 ไทย

ยูเน่ียนได้ประกาศกลยุทธ์ด้านความยั่งยืน หรือ 

SeaChange® ซึ่งเป็นการรวบรวมแนวคิดริเริ่ม

ต่างๆ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อผลักดันและสร้าง

ความเปล่ียนแปลงในเชิงบวกในอุตสาหกรรม

ประมงท่ัวโลก และหนึ่งในเสาหลักส�ำคัญของ 

SeaChange® คือความมุ่งมั่นในเรื่องสิทธิแรงงาน 

โดยแรงงานของเราต้องมีการจ้างงานท่ีปลอดภัย 

ถูกกฎหมาย และมีเสรีภาพในการเลือกงานตลอด

ท้ังห่วงโซ่อุปทานขององค์กร ซึ่งสอดคล้องกับเป้า

หมายของไทยยูเนี่ยนท่ีมุ่งมั่นจะเป็นผู้น�ำทางด้าน

อาหารทะเลท่ีน่าเชื่อถือท่ีสุดระดับโลก

	 ในเดือนกันยายนท่ีผ่านมา ไทยยูเนี่ยนได้รับ

การจัดอันดับจากดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส์ เป็น

อันดับ 1 กลุ่มผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมอาหารของ

โลก เป็นปีท่ี 2 ติดต่อกัน อีกท้ังได้รับการคัดเลือก

เป็นสมาชิกในดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส์ เป็นปีท่ี 6 

ติดต่อกัน โดยไทยยูเนี่ยนประสบความส�ำเร็จอย่าง

มากจากการได้คะแนนสูงสุดท่ี 100 เปอร์เซ็นไทล์ 

ในด้านความยั่งยืนโดยรวม รวมถึงได้รับคะแนน

สูงสุดในหัวข้อ จรรยาบรรณธุรกิจและแนวปฏิบัติ

ด้านแรงงาน การบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

และสิทธิมนุษยชน

	 นอกจากนี้ เมื่อเดือนตุลาคมท่ีผ่านมา ไทย

ยูเนี่ยน ยังได้รับการจัดอันดับโดยดัชนี Seafood 

Stewardship Index (SSI) เป็นอันดับท่ี 1 จาก 

30 บริษัทด้านอาหารทะเลท่ีใหญ่ท่ีสุดท่ัวโลก อีก

ท้ัง ดร.แดเรี่ยน แมคเบน ผู้อ�ำนวยการกลุ่มส่ง

เสริมกิจการองค์กรและความยั่งยืนขององค์กร 

ยังได้รับรางวัลฟรีดอม อวอร์ด ออสเตรเลีย จาก

ความพยายามต่อสู้เรื่องแรงงานทาสยุคใหม่ใน

อุตสาหกรรมอาหารทะเล เมื่อเร็วๆ น้ี

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

TU ยันสหรัฐฯ ถอน GSP ไม่กระทบ
ด้านโบรกฯ บอกช่วงสั้นแนะน�ำชะลอการลงทุนไปก่อน
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โบรกฯ หั่นก�ำไรปีหน้า TU ลง 20% 

จากผลบาทแข็งค่า -ประเด็น GSP   

	 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย)  ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์

วันนี้ว่า  มีประเด็นลบใหม่ ปรับประมาณการลง

ได้รับผลกระทบจากการตัดสิทธิ GSP ไทยของ

สหรัฐฯ 

         

	 TU มีรายได้จากสหรัฐฯ ราว 40% ของราย

ได้ท้ังหมด โดยสินค้าส่วนใหญ่มีท้ังแบรนด์ตัวเอง 

และรับจ้างผลิต สินค้าภายใต้แบรนด์ตัวเองราว 55 

- 60% ของรายได้จากสหรัฐฯ คาดได้รับผลกระทบ

จ�ำกัดเพราะสามารถหาแหล่งวัตถุดิบได้จากประเท

ศอ่ืนๆ ทดแทนเพื่อให้ยังได้รับประโยชน์ทางภาษี

ในการน�ำเข้า  ส่วนสินค้ารับจ้างผลิตส่วนใหญ่เป็น

กุ้ง และปลาแซลม่อน แช่เย็น แช่แข็ง ส่งออกไป

ยังสหรัฐฯ มีสัดส่วนรายได้ราว 15 - 17% ของราย

ได้ท้ังหมด ซึ่งจะได้รับผลกระทบหากมีการตัดสิทธิ 

GSP อย่างไรก็ตามอาจปรับตัวไปใช้ประเทศอ่ืนท่ี

ยังได้ GSP ในการส่งออกไปสหรัฐฯ แทน แต่ต้อง

ใช้เวลา ในเบื้องต้นคาดว่าประเด็นนี้จะส่งผลกระ

ทบเชิงลบเชิงจิตวิทยาต่อ TU โดยตรง ขณะท่ีเชิง

พื้นฐานจะส่งผลให้รายได้ต่�ำกว่าท่ีเราประเมินไว้

ในปีหน้า 

	 ปรับประมาณการลง 

	 แม้ผู้บริหารยืนยันว่าไม่ได้รับผลกระทบ

เน่ืองจากสินค้าของบริษัทท่ีส่งออกจากไทยไปยัง

สหรัฐฯ ไม่ได้ประโยชน์จาก GSP อยู่แล้ว เพื่อลด

ความเสี่ยงท้ังประเด็น GSP และค่าเงินบาทแข็ง

ค่า เราปรับประมาณการรายได้ปี 2563 ลง 8.0% 

เป็น 1.35 แสนลบ. (-2% YoY) ปรับลดอัตราก�ำไร

ขั้นต้นเล็กน้อยจาก 15.8% เป็น 15.7% แม้ว่า

ยอดขายลดลงแต่ด้วยต้นทุนปลาทูน่า และปลาแซ

ลม่อนท่ีลดลงจะเห็นผลชัดเจนในปี 2563 ส่งผลให้

อัตราก�ำไรขั้นต้นยังทรงตัวได้ในระดับสูง ผลของ

การปรับประมาณการรายได้ลงส่งผลให้ประมาณ

การก�ำไรปกติปี 2563 ลดลงจากประมาณการเดิม 

17% เป็น 4,891 ลบ. (-12.1% YoY) 

	 ปรับค�ำแนะน�ำเป็น TRADING แต่ช่วงสั้น

แนะน�ำชะลอการลงทุนไปก่อน

	 นอกจากปรับประมาณการก�ำไรปี 2563 ลง

แล้ว เรายังปรับระดับ PER ในการประเมินมูลค่าลง

จากระดับ -1SD สู่ระดับ -2SD เพื่อสะท้อนความ

เสี่ยงท่ียังเป็นประเด็นกดดันราคาหุ้นอยู่หลาย

ประการ เช่นประเด็นการฟ้องร้องท่ียังไม่สิ้นสุด ค่า

เงินบาทท่ีแข็งค่าเมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ค่าเงินยูโร และค่าเงินปอนด์  และล่าสุดประเด็น

ตัดสิทธิ GSP  ไทยของสหรัฐฯ  ได้ PER ในการ

ประเมินมูลค่าท่ี 15.4 เท่า ได้ราคาเป้าหมายใหม ่

ณ สิ้นปี 2563 ท่ี 15.80 บาท ลดค�ำแนะน�ำจาก ซ้ือ 

เป็น TRADING แต่ช่วงสั้น หากค่าเงินบาทยังไม่อน

ค่า ยังไม่น่าลงทุน อีกท้ังมีปัจจัยลบใหม่คาดกดดัน

ราคาหุ้นในช่วงสั้น - กลาง 

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

TU ยันสหรัฐฯ ถอน GSP ไม่กระทบ
ด้านโบรกฯ บอกช่วงสั้นแนะน�ำชะลอการลงทุนไปก่อน



www.hooninside.com

5

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 GPSC ขออนุมัติ ก.ล.ต. ต้ังโต๊ะ Tender Offer 

รอบสุดท้ายเก็บหุ้นส่วนท่ีเหลือ 4.75% เข้าพอร์ต

เพิ่ม ถึงวันท่ี 28 พฤศจิกายนน้ี ก่อนเพิกถอนและ

ปิดกระดานซื้อ-ขายหลักทรัพย์ GLOW จากตลาด

หลักทรัพย์ฯ ปลายปี 2562  

	

	 นายชวลิต ทิพพาวนิช ประธานเจ้า

หน้าที่บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ GPSC แกนน�ำนวัตกรรมธุรกิจ

ไฟฟ้ากลุ่ม ปตท. เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะกรรม

การบริษัทฯ ได้มีมติให้ด�ำเนินการจัดท�ำหนังสือ 

เพื่อขออนุมัติจากส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เพื่อ

ด�ำเนินการขอเป็นผู้ท�ำค�ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท่ี

เหลือท้ังหมด (Tender Offer) ของ บริษัทโกลว์ 

พลังงาน จ�ำกัด (มหาชน) หรือ GLOW จ�ำนวน 

69,530,219 หุ้น คิดเป็น 4.75% ในราคาหุ้นละ 

90.8136 บาท เพื่อน�ำไปสู่แผนการเพิกถอนหลัก

ทรัพย์ GLOW ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คาด

ว่าจะสามารถด�ำเนินการในช่วงปลายปี 2562 น้ี

	 ท้ังน้ี ในขั้นตอนการรับซื้อหุ้นส่วนท่ีเหลือ

ท้ังหมด ได้เริ่มด�ำเนินการแล้ว ระหว่างวันท่ี 25 

กันยายน - 28 พฤศจิกายนน้ี ภายหลังจากท่ีผู้ถือ

หุ้นของ GLOW ได้มีมติให้น�ำบริษัทฯ ออกจาก

การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เมื่อ

เดือนสิงหาคม 2562 ท่ีผ่านมา    

	 หลังจากการท�ำ Tender Offer  ครั้งแรกเมื่อ

เดือนพฤษภาคมท่ีผ่านมานั้น ส่งผลให้บริษัทฯ 

สามารถเข้าถือหุ้นใน GLOW สัดส่วน 95.25% โดย

บริษัทฯ พร้อมท่ีจะเข้าไปบริหารธุรกิจเพื่อให้เกิด

การขับเคล่ือนองค์กรไปสู่การสร้างมูลค่าเพิ่มทาง

ธุรกิจพลังงาน (Synergy) ร่วมกันในอนาคต

	 นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้ท�ำการเพิ่มทุนแล้วเสร็จ 

เพื่อการปรับโครงสร้างทางการเงิน พร้อมน�ำไปสู่

การพัฒนาธุรกิจและต่อยอดท้ังในด้านเทคโนโลยี

และนวัตกรรมท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจพลังงาน ซึ่งท่ี

ผ่านมานับว่าประสบความส�ำเร็จในการขายหุ้น

สามัญเพิ่มทุนตามเป้าหมายท่ีบริษัทฯ วางแผน

งานไว้ และได้มีการเข้าซื้อขายหุ้นเพิ่มทุนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

GPSC จ่อเทนเดอร์ GLOW
ส่วนที่เหลืออีก 4.75%

คาดปิดดีลพร้อมเพิกถอนแล้วเสร็จปลายปีนี้
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 นายวิเศษ จูงวัฒนา ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ดับบลิวเอช
เอ ยูทิลิตีส์ แอนด์ พาวเวอร์ จํากัด 
(มหาชน) WHAUP เปิดเผยว่า  ตามท่ีบริษัท 

ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตีส์ แอนด์ พาวเวอร์ จํากัด 

(มหาชน) ได้รายงานให้ทราบว่า บริษัท WHAUP 

(SG) 2DR PTE. LTD. (“WUPSD") (ซึ่งเป็นบริษัท

ย่อยของ WHAUP (SG) 1 PTE. LTD.) ได้ลงนามใน

สัญญาซื้อ ขายหุ้นบริษัท Duong River Surface 

Water Plant JSC (SDWTP) ประเทศเวียดนาม 

จํานวน 33,986,774 หุ้น (สัดส่วน ร้อยละ 34.00) 

กับ Mr. Do Tat Thang รายละเอียดปรากฏ

ตามสารสนเทศท่ีแจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย เมื่อ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 น้ัน

	 บริษัทฯ ขอแจ้งความคืบหน้าให้ทราบว่า กา

รดําเนินการรับโอนหุ้นในบริษัท SDWTP ดังกล่าว

ข้างต้น เสร็จสิ้น แล้วเมื่อวันท่ี 25 ตุลาคม 2562 

	 ด้านบล.เคทีบี (ประเทศไทย) จ�ำกัด  ออก

บทวิเคราะห์ ยังคงค�ำแนะน�ำ "ถือ" และราคาเป้า

หมายท่ี 7.00 บาท อิงวิธี  sum of the part ท้ังนี้

คาดก�ำไรปกติ 3Q19E ท่ี 451 ล้านบาท (+3% 

YoY, -35% QoQ) ไม่มีผลกระทบ fx gain ในธุรกิจ

ไฟฟ้าอย่างมีนัยส�ำคัญหลังค่าเงินบาททรงตัว QoQ 

โดการเติบโต YoY จากก�ำลังการผลิตไฟฟ้าใหม่

ท่ีเพิ่มขึ้น +5% YoY ส่วนก�ำไรลดลง QoQ จาก

ธุรกิจหลักผลิตไฟฟ้าผ่านช่วง high season จาก

ไตรมาสก่อน ท้ังนี้เรายังคงประมาณการก�ำไรปกติ 

2019E ท่ีประมาน 2.0 พันล้านบาท (+14% YoY) 

ในขณะท่ีการขยายธุรกิจจ�ำหน่ายน้�ำประปาเมือง

ฮานอย ประเทศเวียดนาม ขยายก�ำลังการผลิต

เป็น 3.0 แสน ลบ.ม./วัน ปัจจุบันเสร็จแล้ว (เป็นไป

ตามแผน) จากเดิม 1.5 แสน ลบ.ม./วัน คาดสร้าง 

upside ให้กับประมาณการก�ำไร 2020E ของเรา

อีกราว 3%-5%

	 ราคาหุ้นท่ีปรับตัวขึ้นและ outperform 

SET +9%/+14% ในช่วง 3 และ 6 เดือนท่ีผ่าน

มาตามล�ำดับ คาดสะท้อนการได้ลงทุนธุรกิจ

น้�ำในเวียดนามซึ่งจัดเป็นดีลใหญ่และหลังการ

ขยายก�ำลังการผลิตเพิ่มเป็น 3.0 แสน ลบ.ม./วัน 

ท�ำให้บริษัทมีก�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้นอีกราว 20% 

อย่างไรก็ตามประเมินประเด็นดังกล่าวไม่ใช่ key 

catalyst หลังจากน้ี เนื่องจากธุรกิจน้�ำมี earnings 

contribution เพียง 10% เท่านั้น (ก�ำไรส่วนใหญ่

มาจากธุรกิจไฟฟ้า)

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

WHAUP รับโอนหุ้นธุรกิจ
จ�ำหน่ายน�้ำประปาในเวียดนามแล้ว 
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 คาดก�ำไรปกติ 3Q19E ลดลง QoQ ตามปัจจัย

ฤดูกาล ประเมินก�ำไรปกติ 3Q19E ท่ี 451 ล้าน

บาท (+3% YoY, -35% QoQ) และคาดผลกระ

ทบจากอัตราแลกเปล่ียนไม่มีนัยส�ำคัญหลังค่าเงิน

บาททรงตัว QoQ ท้ังนี้ก�ำไรปกติเติบโตได้ YoY 

จากธุรกิจไฟฟ้าซึ่งมีก�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้นจาก

โรงไฟฟ้าใหม่ GNLL ช่วงต้นปี 2019 ราว 30MW 

(+5% YoY) ในขณะท่ี QoQ ก�ำไรลดลงจากการพ้น

ช่วง high season ของธุรกิจไฟฟ้า 

	 คงประมาณการปี 2019 แนวโน้ม 2H19 

ทรงตัว HoH เรายังคงประมาณการปี 2019 ก�ำไร

ปกติราว 2.0 พันล้านบาท (+14% YoY) ท้ังนี้ก�ำไร

ปกติ 9M19E คิดเป็น 75% ของประมาณการท้ัง

ปี แม้มี downside จากช่วง low season ของธุรกิจ

ไฟฟ้าใน 4Q19E แต่ประเมินไม่ต่างจากประมาณ

การท้ังปีอย่างมีนัยส�ำคัญ

	 ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายน้�ำประปาในเวียดนาม

คืบหน้าตามแผน หลังบริษัทประกาศเข้าถือหุ้น 

34% ในบริษัท Duong River Surface Water 

Plant JSC (SDWTP) ซึ่งด�ำเนินธุรกิจจัดจ�ำหน่าย

น้�ำประปาในเมืองฮานอย ประเทศเวียดนาม โดย

มีเงินลงทุนอยู่ท่ีราว 2.8 พันล้านบาท โดยปัจจุบัน 

SDWTP ได้ขยายก�ำลังการผลิตน้�ำเป็น 3.0 แสน 

ลบ.ม./วัน แล้วเสร็จตามแผน (จากเดิมท่ีมีก�ำลัง

การผลิตน้�ำอยู่ท่ีราว 1.5 แสน ลบ.ม/วัน) ในขณะ

ท่ีปี 2020E มีแผนขยายเพิ่มเป็น 6.0 แสน ลบ.ม./

วัน และ 9.0 แสน ลบ.ม./วัน ในระยะยาว (คาด

หลังปี 2027E)  ท้ังนี้เบื้องต้นเราประเมินสร้าง

ก�ำไรเพิ่มเติบให้กับบริษัทในปี 2020E ได้ราว 70-

120 ล้านบาท เป็น upside ให้กับประมาณการ

ปี 2020E ราว 3%-5% (อิงราคาขายน้�ำเฉล่ีย 

12 บาท/ลบ.ม. อัตราก�ำไรสุทธิ 10%-15% และ 

utilization rate ท่ี 60%)

	 Valuation/Catalyst/Risk

	 ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท อิงวิธี Sum of 

the part แบ่งเป็น 2 ธุรกิจคือ 1) ธุรกิจลงทุนใน

โรงไฟฟ้าอิง DCF ท่ี Avg. WACC 6.0% และไม่มี 

Terminal growth 2) ธุรกิจบริหารจัดการน้�ำอิง 

DCF ท่ี WACC 6.8% และ Terminal growth 3% 

Key downside risk คือการหาโครงการใหม่เข้า

มาชดเชย Cash flow ท่ีทยอยลดลงของโรงไฟฟ้า

เก่าซึ่งขยับเข้าใกล้วันหมดอายุสัญญา (ปัจจุบัน 

WHAUP ไม่มีโครงการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่เพิ่ม

เติม)

ฉบับที่ 1092 วันที่ 28 ตุลาคม 2562

WHAUP รับโอนหุ้นธุรกิจ
จ�ำหน่ายน�้ำประปาในเวียดนามแล้ว 
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	 ทับมือ!! ตลาดบ้านเราเมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมาปรับตัวพักฐานค่อนข้างแรงนะเจ้า

คะ เข้าโหมดผันผวนยาวๆอีกแล้วเจ้าค่ะ เมื่อย้อนไปวันเดิมปีก่อนก็ลงเช่นนี้ ประ

วัติศาตร์ซ้�ำรอยเดิมจริงๆ ล่าสุดอ่อนตัวลงมาปิดท่ี 1,593.28 จุด ลดลง 27.69 จุด 

มูลค่าการซื้อขายหนาแน่นกว่า 76,698.83 ล้านบาท จากแรงขายหุ้นขนาดใหญ่

ฉุดให้ปิดตัวต่�ำสุดรอบกว่า 9 เดือนกันเลยทีเดียว และดูท่าจะลงต่อด้วย หลังล่าสุด

สหรัฐฯ ตัด GSP ไทยบางรายการ มีผลต่อหุ้นกลุ่มส่งออก อาทิ TU CPF เจ้าค่ะ 

สัปดาห์หน้ามาติดตามประเด็นเดิมๆท้ังประชุมเฟด ,สงครามการค้า และ Brexit 

เจ้าค่ะ บ้านเราก็ติดตามการประกาศงบ Q3/62 กันต่อ ส่วนหุ้นรายตัวก็เน้นทับมือ

ก่อนเจ้าค่ะ

	 ช่วงนี้เน้นปลอดภัยไว้ก่อนพ่อสอนไว้ ใครท่ีคันไม้คันมือจับตาหุ้นพักตัวเจ้าค่ะ 

ส�ำหรับตลาดในรอบน้ียังย้�ำว่าให้เน้นปลอดภัยกันไว้ก่อนเจ้าค่ะ กลุ่มแรกท่ีน่า

จับตาคือกลุ่มหุ้น 3P เจ้าเก่าเจ้าเดิม อย่าง PTT PTTEP PTTGC กันเจ้าค่ะ ลงมา

พักตัวตามตลาดในช่วงนี้ จับตาดูแนวรับกันให้ดี รอจังหวะดีๆค่อยสวนเพื่อลุ้นรี

บาวด์ตามตลาดกันเจ้าค่ะ ตามนิสัยถ้าตลาดฟื้ นกลุ่มน้ีจะฟื้ นก่อนเพื่อนเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นพักตัวอีกกลุ่มท่ีน่าจับตาไม่แพ้กันส�ำหรับหุ้นกลุ่มสินเชื่อ MTC และ 

SAWAD หุ้นใหญ่ท้ัง 2 เจ้าค่ะ ซึ่งก็ถือได้ว่าเป็นหุ้นกลุ่มสินเช่ือท่ีน่าจับตากัน

เจ้าค่ะ จากผลประกอบการใน Q3/62 ท่ีคาดว่าจะยังได้ลุ้นโตกันอย่างต่อเนื่องกัน

เลยทีเดียวเจ้าค่ะในรอบนี้ นิสัยชอบเล่นแรงๆก่อนงบออกเสมอ ย่อแรงๆก็น่าสอย

มามาจับตาลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ

	 ต่อกันเลยกับหุ้นในกลุ่ม EEC คู่หูคู่ซี้ อย่าง AMATA และ WHA ถือว่ายืนได้

สวย ไม่ไหลลงตามตลาดเมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมา น่าจับตากันทีเดียวเจ้าค่ะ ยังคงมี

ประเด็นบวกได้อนิสงส์จากสงครามการค้า ท่ีท�ำให้ทุนจีนไหลเข้าต่อเนื่องรวมไป

ถึงเป็นโครงการท่ีรัฐบาลผลักดันกันต่อเนื่อง ซึ่งเจ๊มองได้ว่ารอบนี้ย่อตามตลาดลง

มาหาจังหวะแนวรับ ซื้อสะสมกันต่อเพื่อลุ้นขึ้นรอบใหม่กันเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายกันอีกสักตัวเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นเสี่ยเจริญ AWC เจ้าค่ะ ตลาดไหล

ลงแรงในรอบนี้ถือว่ายืนได้แข็งแกร่งเขียวเจ้าค่ะ ล่าสุดปิดแนวรับสวยๆท่ี 6.05 

บาทไม่เปล่ียนแปลงเจ้าค่ะ ยืนเหนือราคาจองท่ี 6.00 บาท ได้สวยไม่ยอมหลุดใช้

ตรงนี้เป็นจุดคัท ตรงจุดน้ีเจ๊มองยังน่าลุ้นกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ แถมยังถือได้ว่าเป็น

หุ้นพื้นฐานดี กองทุนหนุนเพียบ สายเก็งก�ำไรงานนี้จับตาดูกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ แล้ว

พบกันใหม่เจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

*****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID :  @wall-street

ทับมือ!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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