
NWR  คว้างานก่อสร้าง 2 โครงการ จากส�ำนักการ
ระบายน้�ำ ได้แก่ โครงการก่อสร้างระบบรวบรวม
น้�ำเสียจากพื้นที่รับน้�ำคลองลาดโตนด - โครงการ
ก่อสร้างแก้มลิงสวนเบญจกิติ มูลค่ารวม 432 ลบ. 

ผันผวน!! ตลาดบ้านเราวันน้ีผันผวนท้ังวันนะเจ้าคะ ช่วงบ่ายแอบ
เขียวๆขึ้นมาหน่อยแต่ก็ทนแรงขายไม่ไหว กดดันตลาดลงมาปิดท่ี 
1,610.69 จุด ลดลง -2.95 จุด ตามตลาดต่างประเทศเชน่เดิมท่ียังคง
ได้รับแรงกดดันจากความวังวลเศรษฐกิจ

ส�ำนักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จ�ำกัด ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า บริษัท เจดับเบิ้ลยูดี 

อินโฟโลจิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน) JWD จากการประชุมกับผู้บริหารเราเชื่อว่า ผลประกอบ

การของ JWD จะเติบโตในระดับ 2 หลัก YoY ในช่วง 3Q19F

นายชินยะ โยโกยาม่า กรรมการบริหาร บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จ�ำกัด (มหาชน) CNS เปิดเผยว่า  มติท่ีประชุมคณะกรรมการ

บริษัทฯ ครั้งท่ี 10/2562 เมื่อวันท่ี 3 ตุลาคม 2562 อนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนุมัติการขอเพิกถอนหลักทรัพย์

ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

2  เซยีนหุ้น ส่อง JWD น�ำโดยกูรูทิสโก้ มองการเติบโตระดับ 2 หลักใน
ช่วง Q3/62  และงวด 9 เดือนแรกของปี 62  แนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเป้า
หมาย 12.50 บาท/หุ้น ด้านดีบีเอสฯ คาดก�ำไรสุทธิปี62-63 ขยายตัว
แข็งแกรง่ โดยคาดการณ์ก�ำไรสุทธิปี62 โต 33% จากรายได้เพิ่มขึ้น 
12%  ด้าน กสิกรไท แนะซื้อ JWD ราคาเป้าหมาย 11.30 บาท/หุ้น

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street

บรษัิทหลักทรพัย ์เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ�ำกัด  ออกบทวิเคราะห ์เปิด

เผยว่า   NWR มผีลประกอบการ 2Q62 ทีข่าดทนุหนักขึน้ 176 ล้านบาท  ปัจจุบนั

ม ีBacklog ทีส่งูถึง 2.5 หมื่นล้านบาท  แต่งานประมูลได้ในช่วงหลังมกีารแข่งขัน

รุนแรงขึน้ อัตราก�ำไรขั้นต้นลดต่�ำลงเหลือ 4-6% จากอดตี 6-7%  จะกดดันผล

ประกอบการในอนาคตไม่เด่น  ครึง่ปีหลังคาดจะขาดทนุน้อยลงจากยงัท�ำงานไม่

ได้เต็มที ่หลังมปัีญหาในการสง่มอบพื้นที่

NWR คว้างานก่อสร้าง 2 โครงการ
จากส�ำนักการระบายน�้ำ มูลค่ารวม 432 ลบ.

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ
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ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562

ส่อง JWD โบรกฯคาด Q3/62
ป้ัมผลงานโต 23% YoY และ 8% QoQ
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ผถห.ใหญ่ CNS ขอเพิกถอนออกจากตลาดหุ้น
เทนเดอร์ฯ 2.51 บาทต่อหุ้น

ผถห.ใหญ่ CNS ขอเพิกถอนออกจากตลาดหุน้ ต้ังโต๊ะเทนเดอรฯ์ 2.51 บาทต่อหุน้ 
เพิ่มความคล่องตัวใหกั้บการด�ำเนินการตามกลยุทธ์ทางธุรกิจของบรษัิทฯ
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บอร์ด CNS  อนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุม

วิสามัญผู้ถือหุ้นวันท่ี 27 พ.ย.2019 เพื่อพิจารณา

อนุมัติการขอเพิกถอนหุ้นจากการเป็นบจ.ในตลาด

หลักทรัพย์ฯ โดยผู้ถือหุ้นใหญ่ Nomura Asia 

Investment (Singapore) Pte.,Ltd. (NAIS) ใน

สัดส่วน 85.78% แสดงความประสงค์ขอเพิกถอน

หุ้นของบริษัทผ่านการท�ำค�ำเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือท่ี

อัตรา 2.51 บาท/หุ้น

	 นายชินยะ โยโกยาม่า กรรมการ
บริหาร บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒน
สิน จ�ำกัด (มหาชน) CNS เปิดเผยว่า  มติ

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 10/2562 

เมื่อวันท่ี 3 ตุลาคม 2562 อนุมัติให้เสนอต่อท่ี

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ

ขอเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการ

เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ("ตลาดหลักทรัพย์ฯ") เน่ืองจากบ

ริษัทฯได้รับหนังสือลงวันท่ี 2 ตุลาคม 2562 จาก 

Nomura Asia Investment (Singapore) Pte. 

Ltd ("NAIS") ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 

โดย NAIS ถือหุ้นสามัญในบริษัทฯ เป็นจ�ำนวน 

1,844,659,931 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 85.78 

ของหุ้นท่ีจ�ำหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ โดย

หนังสือดังกล่าวเป็นการแสดงความประสงค์ในการ

ขอเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการ

เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ผ่านค�ำเสนอซื้อหลักทรัพย์โดย NAIS

	 ส�ำหรับเหตุผลและข้อเท็จจริงของการขอ

ถอนหุ้นออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน  

เน่ืองจาก กลุ่มบริษัท Nomura (ซึ่งรวมถึง 

Nomura Holdings, Inc. ("Nomura HD") ใน

ฐานะบริษัทแม่ของ NAIS และบริษัทย่อยและ

บริษัทร่วมอ่ืนๆ ของ Nomura HD) และบริษัทฯ 

ได้สร้างความสัมพันธ์อันใกล้ชิดและแข็งแกร่งยิ่ง

ขึ้นระหว่างกันต้ังแต่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นบริษัทย่อย

ของ NAIS ในปี 2557 จากการท�ำค�ำเสนอซื้อหลัก

ทรัพย์เพื่อครอบง�ำกิจการโดย NAIS กลุ่มบริษัท 

Normura เชื่อว่าการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบ

ริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์ จดทะเบียน

และการเสริมสร้างความสัมพันธ์ระหว่างบริษัท

ในกลุ่ม Nomura ให้มีความใกล้ชิดและแข็งแกร่ง

มากยิ่งขึ้นนั้น จะช่วยเพิ่มความคล่องตัวให้กับการ

ด�ำเนินการตามกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ และ

จะท�ำให้การตัดสินใจในเรื่องต่างๆ มีความรวดเร็ว

ขึ้นอันจะท�ำให้ สามารถน�ำเสนอบริการท่ีดียิ่งข้ึน

ให้แก่ลูกค้า
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	 ท้ังนี้ท่ีประชุมอนุมัติให้จัดวันประชุมวิสามัญ

ผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2562 ของบริษัทฯ ในวันพุธ

ท่ี 27 พฤศจิกายน 2562 เวลา 10.00 น. ณ CNS 

Convention Center เลขท่ี 21/3 อาคารไทยวา 

ชั้น G ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 

กรุงเทพมหานคร ตามระเบียบวาระการประชุม 

ดังน้ี

	 วาระท่ี 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นประจ�ำปี ครั้งท่ี 1/2562 เมื่อวันท่ี 

26 เมษายน 2562

	 วาระท่ี 2 พิจารณาอนุมัติการขอเพิกถอนหลัก

ทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ

วาระท่ี 3 เรื่องอ่ืนๆ (ถ้ามี)

	 ให้ก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วม

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2562 (Recird 

Date) ในวันท่ี 18 ตุลาคม 2562

	 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระบุว่า

เพื่อให้หุ้น CNS สามารถมีการซ้ือขายต่อไปได้

ตามสภาพความเป็นจริง ตลาดหลักทรัพย์ฯจึง

อาศัยอ�ำนาจตามความในข้อ 29 (3) แห่งข้อบังคับ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเร่ืองการซ้ือ

ขายการช�ำระราคา และการส่งมอบหลักทรัพย์

ในตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2555 ก�ำหนดให้ราคา

ซื้อขายหลักทรัพย์ของ CNS  ในวันท่ี 4 ต.ค.62 มี

ราคาสูงสุดและต่�ำสุดไม่เกินหนึ่งเท่าจากราคาซ้ือ

ขายครั้งสุดท้ายของหลักทรัพย์
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	 บริษัทเนาวรัตน์พัฒนาการ จ�ำกัด 
(มหาชน) NWR เปิดเผยว่า  บริษัทฯ ได้ลง

นามสัญญางานก่อสร้างจ�ำนวน 2 โครงการ มูลค่า

งานรวม 432 ล้านบาท ของส�ำนักการระบายน้�ำ 

ประกอบด้วยโครงการก่อสร้างระบบรวบรวมน้�ำ

เสียจากพื้นท่ีรับน้�ำคลองลาดโตนด จากส�ำนักการ

ระบายน้�ำ มูลค่าโครงการ 294 ล้านบาท (รวมภาษี

มูลค่าเพิ่ม) ระยะเลาก่อสร้าง 540 วัน  

	 นอกจากนี้ บริษัทฯ ลงนามในสัญญาก่อสร้าง 

โครงการก่อสร้างแก้มลิงสวนเบญจกิติ จากส�ำนัก

การระบายน้�ำ มูลค่าโครงการ 138 ล้านบาท (รวม

ภาษีมูลค่าเพิ่ม) ระยะเลาก่อสร้างต้ังแต่วันท่ี 19 

ก.ค.62-10 ต.ค. 63 

	 บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 

(ประเทศไทย) จ�ำกัด  ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผย

ว่า NWR มีผลประกอบการ 2Q62 ท่ีขาดทุนหนัก

ขึ้น 176 ล้านบาท ปัจจุบันมี Backlog ท่ีสูงถึง 2.5 

หมื่นล้านบาท  แต่งานประมูลได้ในช่วงหลังมีการ

แข่งขันรุนแรงขึ้น อัตราก�ำไรขั้นต้นลดต่�ำลงเหลือ 

4-6% จากอดีต 6-7%  จะกดดันผลประกอบการ

ในอนาคตไม่เด่น  ครึ่งปีหลังคาดจะขาดทุนน้อย

ลงจากยังท�ำงานไม่ได้เต็มท่ี หลังมีปัญหาในการส่ง

มอบพื้นท่ี  โดยคาดหวังปี 2563 จะฟื้ นตัวเป็นบวก 

แต่ฐานก�ำไรคาดจะต่�ำ  ราคาหุ้นซื้อขายต่�ำกว่า

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.50 บาท  ประเมินราคา

เป้าหมาย 1 บาท  ให้ส่วนลดจากมูลค่าตามบัญชี

ต่อหุ้น  แนะน�ำ ถือ รอสัญญาณการฟื้ นตัวในปีหน้า         

	 NWR มีผลประกอบการ 2Q62 ท่ีขาดทุนหนัก

ขึ้น 176 ล้านบาท เทียบกับท่ีขาดทุน 28 ล้านบาท

ในไตรมาสก่อน และ ขาดทุน 5 ล้านบาทในปีก่อน  

เน่ืองจากยอดรับรู้รายได้ในไตรมาสนี้ปรับลดลง

เหลือ 1,619 ล้านบาท (-26%QoQ, -32%YoY) 

จากบางโครงการมีการส่งมอบพื้นท่ีล่าช้า  หลาย

โครงการใหม่เพิ่งลงนามสัญญาก่อสร้าง อัตรา

ก�ำไรขั้นต้นลดลงเหลือเพียง 2.7% เทียบกับ

ไตรมาสก่อน 9.1% และ ปีก่อน 6.8%  จากบาง

โครงการมีต้นทุนส่วนเพิ่ม  ค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหารเพิ่มเป็น 184 ล้านบาท (+4%QoQ, 

+38%YoY)  นอกจากนี้กฏหมายแรงงานใหม่ท�ำให้

ต้องต้ังส�ำรองเพิ่ม 52 ล้านบาท แบ่งเป็น ส่วน

ต้นทุน 32 ล้านบาท และ ส่วนค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหาร 20 ล้านบาท 

	 ปรับประมาณการลดลงอีก  แต่คาดคร่ึงปีหลัง

จะขาดทุนน้อยกว่าครึ่งปีแรก เราประเมินรายได้

ปี 2562 เท่ากับ 8,564 ล้านบาท ลดลง 14% และ 

คาดจะขาดทุนสูงถึง 194 ล้านบาท เทียบกับปีก่อน

ท่ีมีก�ำไร 418 ล้านบาท 

	 หุ้นซื้อขายต่�ำกว่ามูลค่าตามบัญชีมาก 

	 ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายต่�ำกว่ามูลค่าตาม

บัญชีต่อหุ้นปี 2561 เท่ากับ 1.5 บาท  เราประเมิน

ราคาเป้าหมาย 1.0 บาท บนฐาน Average P/BV - 

0.5SD = 0.7x  แนะน�ำ ถือ รอสัญญาณการฟื้ นตัว

ในปีหน้า  

	  ความเสี่ยง : อุปสรรคในการก่อสร้าง  ต้นทุน

วัสดุก่อสร้าง  ปัญหาแรงงาน  งานล่าช้า

ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562

NWR คว้างานก่อสร้าง 2 โครงการ
จากส�ำนักการระบายน�้ำ มูลค่ารวม 432 ลบ.
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	 2  เซียนหุ้น ส่อง JWD น�ำโดยกูรูทิสโก้ มอง

การเติบโตระดับ 2 หลักในช่วง Q3/62  และงวด 9 

เดือนแรกของปี 62  แนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 

12.50 บาท/หุ้น ด้านดีบีเอสฯ คาดก�ำไรสุทธิปี62-

63 ขยายตัวแข็งแกร่ง โดยคาดการณ์ก�ำไรสุทธิ

ปี62 โต 33% จากรายได้เพิ่มขึ้น 12%  ด้าน กสิกร

ไท แนะซื้อ JWD  ราคาเป้าหมาย 11.30 บาท/หุ้น  

	 ส�ำนักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ 

จ�ำกัด ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า บริษัท เจ

ดับเบิ้ลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ�ำกัด (มหาชน) JWD 

จากการประชุมกับผู้บริหารเราเชื่อว่า ผลประกอบ

การของ JWD จะเติบโตในระดับ 2 หลัก YoY ใน

ช่วง 3Q19F และ 9M19F โดยท่ีธุรกิจหลักท้ัง 3 

ด้านของบริษัทจะเป็นปัจจัยหนุนรายได้ในอนาคต 

ในขณะท่ีส่วนแบ่งก�ำไรจากเงินลงทุนและ JV จะ

ท�ำให้ผลประกอบการเพิ่มข้ึน แต่เราปรับลดราย

ได้ปี 2019-21F ลง รวมถึงผลประกอบการจาก

สมมติฐานธุรกิจลานเก็บสินค้าและอาหารท่ีชะลอ

ตัวลงในปี 2019F รวมถึงธุรกิจรถยนต์ในปี 2020-

21F แนะน�ำให้ "ซื้อ" โดยมีมูลค่าท่ีเหมาะสม 

12.50 บาท ลดลงจากเดิมท่ี 13.70 บาท

	 คาดผลประกอบการ 3Q19F เพิ่มขึ้น 23% 

YoY และ 8% QoQ โดยคาดรายได้รวมท่ี 882 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4% YoY และ 6% QoQ หนุน

โดยท่ีเก็บสินค้าอันตราย (15% YoY) ห้องเย็น 

(15% YoY) และสินค้าท่ัวไปเพิ่มขึ้น 40% YoY 

ตรงข้ามกับรายได้ของการขนส่งและอาหารท่ีลด

ลง ด้านส่วนแบ่งก�ำไรจากเงินลงทุนและ JV เพิ่ม

ขึ้น 1 เท่า YoY และ 30% QoQ ตามล�ำดับจาก 

PPSEZ ท่ีกัมพูชา, Transimex ท่ีเวียดนาม และ CJ 

Logistics โดยอัตราก�ำไรขั้นต้นอยู่ท่ี 28.4% ใน

ช่วง 3Q19F เทียบกับ 26.1% ในช่วง 3Q18 และ 

28% ในช่วง 2Q18 ท�ำให้ผลประกอบการราย

ไตรมาสจะเพิ่มขึ้น 23% YoY และ 8% QoQ เป็น 

86 ล้านบาท

	 ปรับประมาณการรายได้ปี 2019-21F ลง 

4-9% เพื่อสะท้อนมุมมองในเชิงรับต่อธุรกิจมาก

ขึ้นส�ำหรับลานเก็บสินค้าและอาหารในปี 2019F 

ประมาณการรายได้จากกลุ่มยานยนต์ท่ีลดลงในปี 

2020-21F นอกจากนี้ เราปรับอัตราก�ำไรข้ันต้นลง

เป็น 27.8% จากเดิมท่ี 28.7% จากธุรกิจลานเก็บ

สินค้าและอาหารในปี 2019F แต่ยังคงปี 2020-

21F ท�ำให้เราปรับประมาณการลง 8-19% 

	 มูลค่าท่ีเหมาะสม 12.50 บาท (DCF) หนุนโดย

รายได้จากสัมปทานในระยะยาว และอัตราก�ำไรท่ี

เพิ่มขึ้น โดยเราใช้สมมติฐานของ WACC ท่ี 7.4% 

และมีความเสี่ยงคือ การสิ้นสุดสัมปทาน, การหาท่ี

ดินใหม่ๆ และความล่าช้าในการท�ำ M&A และ JV 

ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562

ส่อง JWD โบรกฯคาด Q3/62
ป้ัมผลงานโต 23% YoY และ 8% QoQ
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	 ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ บริษัทหลัก
ทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) 
จ�ำกัด  ระบุในบทวิเคราะหลักทรัพย์ว่า ดีบีเอสฯ 
ได้รับโอกาสไปเยี่ยมชมกิจการคลังห้องเย็นใหม่
แห่งท่ี 8 ท่ีมหาชัย ซ่ึงพบว่ามีอัตราการใช้ก�ำลังการ
ผลิตสูงกว่าท่ีคาดไว้มาก โดยในเดือนก.ค.2019 มี
อัตราการใช้ก�ำลังผลิต 40% แล้วเพิ่มขึ้นแข็งแกร่ง
เป็น 70-80% ในต้นต.ค.2019 เน่ืองจากมีลูกค้าใน
กลุ่มอาหารมาใช้บริการมาก ส่วนหน่ึงมาจากราคา
ทูน่าท่ีลดลงท�ำให้ระดับสต๊อกของลูกค้าสูงข้ึน จุด
เด่นของห้องเย็นใหม่นี้ คือ ต้นทุนด�ำเนินงานต่�ำ
และประสิทธิภาพสูงขึ้น โดยใช้เงินลงทุนประมาณ 
500 ล้านบาทในขนาดพื้นท่ี 4 พันตรม. โดยเป็น
ห้องเย็นออโตเมชั่น จึงใช้แรงงานน้อยลงไป 50% 
ใช้พลังงานจากแสงอาทิตย์ ท�ำให้ประหยัดค่า
ไฟฟ้าลงได้ 30% มีความรวดเร็วในการท�ำงานมาก

ขึ้น บริษัทก�ำลังพิจารณาลงทุนห้องเย็นท่ีเป็นออ
โตเมช่ันแห่งท่ี 9 ใช้เงินลงทุนประมาณ 300-400 
ล้านบาท 

	 โครงสร้างรายได้ JWD ประกอบด้วย 

	 1) รายได้ 60% มาจากธุรกิจรับฝากและ
บริหารสินค้า (คลังสินค้า) และโลจิสติกส์ โดยมีท้ัง
คลังในพื้นท่ีท่ัวไป (7.5 หมื่นตรม. ณ สิ้นปี 2018), 
คลังบนพื้นท่ีปลอดอากร (4.8 หมื่นตรม.) และ
คลัง&ลานรับฝากสินค้าอันตรายในเขตท่าเรือ
แหลมฉบัง (1 หมื่นตรม.) ท้ังนี้รวมถึงคลังควบคุม
อุณหภูมิแช่เย็นและแช่แข็ง (-25 องศา ถึง 25 
องศาเซลเซียส) 

	 2) รายได้ 22% จากธุรกิจบริการขนส่งสินค้า

และบริการขนย้าย ท้ังรถยนต์ สินค้าอันตราย 
สินค้าควบคุมอุณหภูมิแช่เย็นและแช่แข็ง ท้ังเส้น
ทางภายในประเทศและออกไปประเทศเพื่อนบ้าน 
เช่น ลาว กัมพูชา มาเลเซีย และเมียนมา 

	 3)รายได้ 14% จากธุรกิจบริการด้านอาหาร 
ซึ่งเป็นการต่อยอดให้กับธุรกิจห้องเย็น 

	 4)รายได้ 3% จากธุรกิจบริการรับฝากเอกสาร
และข้อมูล ในรูปแบบกล่องเอกสาร และอิเลคทรอ
นิกส์ รวมท้ังท�ำลายเอกสาร

	 5)รายได้ 1% จากธุรกิจอ่ืนๆ เช่น ให้เช่าคลัง
สินค้า, ให้เช่าท่ีดิน เป็นต้น 

ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562

ส่อง JWD โบรกฯคาด Q3/62
ป้ัมผลงานโต 23% YoY และ 8% QoQ
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	 Key Growth Drivers ในปี 2019-2020 มา

จาก 

	 1) การเติบโตของรายได้จากธุรกิจคลังท่ัวไป 

ซึ่งใน 2Q19 เติบโต 15.7%YoY อัตราก�ำไรขั้นต้น

เพิ่มขึ้นเป็น 24% (เพิ่มมากปีก่อนท่ีเป็นเลขหลัก

เดียวเพราะมีการแข่งขันตัดราคาสูงมาก) และคาด

ว่าจะรักษาระดับมาร์จ้ินท่ีดีได้ในปี 2020 

	 2) รายได้จากคลังห้องเย็นท่ีเพิ่มขึ้นจาก U 

rate ของคลังห้องเย็นเดิมสูงขึ้นและการเปิดคลัง

ห้องเย็นแห่งท่ี 8 ท่ีปัจจุบันมี U Rate สูงถึง 70-

80% สูงกว่าท่ีบริษัทคาดไว้ และคาดว่าจะมี U 

Rate ท่ีสูงต่อเนื่องในปี 2020 

	 3) รายได้จากกลุ่มสินค้าอันตรายเติบโตสูง 

(+15.7%YoY ใน 2Q19) 

	 4) การปรับคลังท่ัวไปเป็นคลังห้องเย็นท่ี

บางนา ซึ่งจะเปิดบริการเดือนพ.ย.2019 และรับรู้

เต็มปี 2020  

	 5) ส่วนแบ่งก�ำไรจาก Transimex (ถือหุ้น 

23.49%) ในเวียดนาม ซึ่งจะเข้ามาราว 70-80 

ล้านบาทต่อปี

	 6) รายได้จากบริการด้านอาหารในไต้หวัน 

(ถือ 60% ใน CSLF) โดยเริ่มมีรายได้จากการ

ตัดผักต้ังแต่ 2Q19 คาดว่าปีนี้จะท�ำรายได้ราว 

100 กว่าล้านบาท แล้วเพิ่มเป็น 268 ล้านบาทใน

ปี 2020 และเป็น 290-300 ล้านบาทในปี 2021 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจนี้มีมาร์จ้ินต่�ำ

          

	 ก�ำไรสุทธิปี 2019-2020 ขยายตัวแข็งแกร่ง 

คาดการณ์ก�ำไรสุทธิปี 2019 เติบโต 33% จากราย

ได้เพิ่มขึ้น 12% และอัตราก�ำไรขั้นต้น โดยเฉพาะ

จากธุรกิจคลังสินค้าท่ัวไปท่ีสูงขึ้นมาก ขณะท่ีอัตรา

ก�ำไรของธุรกิจอ่ืนๆ เพิ่มขึ้น/ลดลงไม่มาก ส่วนปี 

2020 คาดว่าก�ำไรสุทธิจะขยายตัวต่อ 13% โดย

หลักมาจากรายได้ท่ีเติบโต 15% แต่อัตราก�ำไรข้ัน

ต้นและอัตราก�ำไรสุทธิเฉล่ียจะลดลงจากปี 2019 

เพราะมาร์จ้ินของธุรกิจบริการด้านอาหารท่ีต่�ำเป็น

ตัวดึงลง รวมท้ังมีภาระดอกเบี้ยจ่ายจากการกู้ยืม

มาลงทุนเพิ่มขึ้น

 

	 การเติบโตในอนาคต คาดว่าจะมาจากการ

ขยายการให้บริการคลังสินค้าและขนส่งไปในผลิต

ภัณฑ์ใหม่ๆ เช่น ยาและเวชภัณฑ์ ฯลฯ และจาก

การลงทุนในต่างประเทศ (CLMV, อินโดนีเซีย) ซ่ึง

มี Growth Potential สูงมาก

ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562
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	 ความเสี่ยง 1) ลูกค้าลดระดับสินค้าคงคลัง

เร็วและมากกว่าคาด, 2) โครงการของลูกค้าล่าช้า

กระทบธุรกิจขนส่งบริษัท, 3) การแข่งขันตัดราคา

จากคู่แข่งขัน

	 ในเชิงกลยุทธ์เราชอบ JWD เน่ืองจากทีม

บริหารมีความช�ำนาญและสามารถต่อยอดธุรกิจ

ได้ดี ธุรกิจมีการกระจายความเสี่ยง มีโอกาสเติบโต

ได้ท้ังในและต่างประเทศ ท้ังน้ีแม้ว่าบริษัทจะ

ต้องมีหนี้สินเพิ่มขึ้นจากการขยายกิจการ แต่คาด

ว่าสัดส่วนหนี้สินท่ีต้องจ่ายดอกเบี้ยต่อทุน (Net 

Gearing Ratio) จะไม่เกิน 1 เท่า 

	 อย่างไรก็ตาม ด้วยภาวะเศรษฐกิจไทยและ

เศรษฐกิจโลกท่ีเติบโตชะลอตัวลงท้ังในปี 2019-

2020 ท�ำให้ความสามารถในการก�ำไรของบริษัท

จะดีไม่มากเท่าท่ีควรจะเป็น การลงทุนใหม่เน้น

ซื้อจังหวะอ่อนตัว โดยในการวิเคราะห์ทางเทคนิค 

ให้แนวรับ JWD ไว้ท่ี 8.50-8.00 บาท, 7+/- บาท 

ส่วนแนวต้านประเมินไว้ท่ี 9.0-9.5, 10 บาท 

(โดยท่ี 9-10 บาท เท่ากับ Forward P/E ปี 2020 ท่ี 

24-27 เท่า  

	 บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ�ำกัด   

ออกบทวิเคราะห์ แนะน�ำซื้อ JWD  ราคา

เป้าหมาย 11.30 บาท/หุ้น  โดยมีมุมมองเป็นบวก

เล็กน้อยต่อ JWD หลังจากเข้าเย่ียมชมธุรกิจห้อง

เย็นของบริษัท เนื่องจากผลการด�ำเนินงานของ

ห้องเย็นนั้นปรับดีขึ้นเร็วกว่าทีคาด ท้ังยังได้รับการ

ยืนยันว่า high season ในคร่ึงปีหลังจะเกิดข้ึนอีก

ในปีนี้ นอกจากนี้ JWD ก็ก�ำลังเจรจาการให้บริการ

เพิ่มกับลูกค้าห้องเย็นและคลังสินค้ากับลูกค้าราย

ใหญ่ 2-3 ราย ซ่ึงอาจกลายเป็นปัจจัยขับเคล่ือน

รายได้และก�ำไรมากยิ่งขึ้นกว่าการเติบโตในระดับ

ปกติ เราคงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" JWD ด้วยราคาเป้า

หมายเดิมท่ี 11.30 บาท 

ฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562

ส่อง JWD โบรกฯคาด Q3/62
ป้ัมผลงานโต 23% YoY และ 8% QoQ



www.hooninside.com

10

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 1078 วันที่ 4 ตุลาคม 2562



www.hooninside.com

	 ผันผวน!!  ตลาดบ้านเราวันน้ีผันผวนท้ังวันนะเจ้าคะ ช่วงบ่ายแอบเขียวๆ

ขึ้นมาหน่อยแต่ก็ทนแรงขายไม่ไหว กดดันตลาดลงมาปิดท่ี 1,610.69 จุด ลดลง 

-2.95 จุด ตามตลาดต่างประเทศเช่นเดิมท่ียังคงได้รับแรงกดดันจากความวังวล

เศรษฐกิจถดถอยท่ีสหรัฐฯเตรียมขึ้นภาษีกับยุโรปเจ้าค่ะ ป่วนเขาไปท่ัวเลยตาลุงนี่ 

หึหึ ส่วนบ้านเรายังไม่มีปัจจัยใหม่บวกหนุนเจ้าค่ะ ช่วงน้ีก็น่ังทับมือไปเช่นเดิมเจ้า

ค่า

	 มาเจ้าค่ะ ตัวแรกน่าสนใจซะเหลือเกินเจ้าค่ะส�ำหรับหุ้นเสี่ยหนู STEC 

เจ้าค่ะ วันนี้กลับมาปิดยืนแดนบวกได้สวยงามเจ้าค่ะ ขยับขึ้นมาปิดท่ี 19.80 บาท

ไฮของวันเจ้าค่ะ บวกขึ้นมา 0.81% ในช่วงน้ีเราจะเห็นโฟลว์งาน โครงการภาครัฐ

กลับมา ตัวนี้ถือเป็นหลีดของกลุ่มท่ีจะได้อานิสงส์ไปเต็มปากเต็มค�ำเจ้าค่ะ ในทาง

เทคนิคเป็นสัญญาณลุ้นกลับตัวขึ้นมาเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรมาลุ้นกรอบบนเหนือ 

20.00 บาทกันต่อเจ้าค่ะ

	 มาต่ออีกตัวไม่ใช่ใครท่ีไหนเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นลูกอย่าง STPI น่ันเองเจ้าค่ะ 

ท�ำได้ดีในช่วงท้ายตลาดเช่นกัน ขยับขึ้นมาปิดท่ี 6.30 บาท บวกขึ้นมา 2.44% ถือ

เป็นการปิดบวกในรอบ 8 วันท�ำการกันเลยทีเดียว แม่มาลูกก็ต้องมาจิงไหมเจ้า

คะ อิอิ มาจับตาลุ้นกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ แนวต้านแรกลุ้นทดสอบท่ี 6.60 บาทกันต่อ

เจ้าค่ะ

	 มาต่อกันท่ีป่าล้อมเมือง อย่าง CPALL กันต่อเจ้าค่ะ วันน้ีขยับข้ึนมาปิดท่ี 

81.50 บาทไฮของวัน บวกข้ึนมา 1.24% บวกสวนตลาดขึ้นมาสวยๆต่อเนื่อง 2 

วันท�ำการเจ้าค่ะ รับอนิสงส์ ชิม ช๊อป ใช้ กับชาวบ้านเขาด้วยเจ้าค่ะ เป็นอีกแรง

ท่ีจะช่วยหนุนยอดขายให้เติบโตต่อเนื่องเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรตามลุ้นกันต่อ ต้าน 

82.75 บาท น่าจะผ่านได้ไม่ยาก มาจับตาลุ้นกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายวันนี้เอาใจสายย่อกันสักหน่อย มาดูหุ้นท่ีได้อาสงส์จากน้�ำท่วมเจ้าเก่า

เจ้าเดิม อย่าง HMPRO กันเจ้าค่ะ ลงมาแนวรับ 16.50 บาทในวันนี้ แรงขายเร่ิม

ลดแรงซื้อเริ่มกลับมาเจ้าค่ะ รอบนี้จับตากันต่อ ยังมีประเด็นบวกหนุนเฉพาะตัว

จากการซ่อมแซมบ้านหลังน้�ำลดเจ้าค่ะ รวมไปถึงอานอสงส์ ชิม ช้อป ใช้ ก็ได้กับ

เขาไปด้วยเจ้าค่ะ งานนี้กินกันสองต่อพุงแตกแน่ๆ มาลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ ส�ำหรับคน

ชอบหุ้นลุ้นรีบาวด์ ถือเป็นอีกตัวเลือกเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่เจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซ่ิงไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID : @wall-street

ผันผวน!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 
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