
TSE คาดผลงาน H2/62 โตกว่า H1/62 
หลังเตรียมรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้า
พลังงานชีวมวล 3 โครงการเต็มปี

ลุ้นรีบาวน์!! ตลาดหุ้นบ้านเราวันนี้ย่อลงมามาปิดท่ี 1,622.73 จุด 
ลดลง -23.95 จุด ปรับตัวลงตามตลาดภูมิภาคท่ีต่างปรับตัวลงกัน
ท่ัวหน้า หลังสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ดุเดือดขึ้นอีกครั้ง
เจ้าค่ะ และบ่ายนี้สหรัฐฯเผยจีนติดต่อ

นายคมศร ประกอบผล หัวหน้าศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ (Mr.Komsorn 

Prakobphol, Head of Economic Strategy Unit, TISCO Economic Strategy Unit : 

TISCO ESU) เปิดเผยว่า หลังจากคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ วงเงินรวม 3.16 แสนล้านบาท เพื่อช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีเหลือ

ของปี 2562 นั้น TISCO ESU ประเมินว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจดังกล่าวอาจช่วยหนุน

เศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ได้ไม่เต็มท่ีนัก เพราะเม็ดเงิน

บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ�ากัด ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า  เริ่มต้นค�าแนะน�า "ซ้ือ" บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ�ากัด (มหาชน) 

PTG ท่ีราคาเป้าหมายปี 2020E ท่ี 27.75 บาท อิง PER ท่ี 25 เท่า (+0.5SD above 5-yr average PER) หรือคิดเป็น PEG  ท่ี 0.4 เท่า (CAGR 

ท่ี 62% ในปี 2019E-2020E) เราประเมินก�าไรปี 2020E โดดเด่นท่ี 1,853 ล้านบาท +18% YoY

กรููทิสโก้ปรบัเป้า GDP ปี 62 จาก 3.5% เหลือ 2.9% ชีปั้จจัย
เสี่ยงรุมเร้า - มาตรการกระตุ้นภาครัฐฯ ช่วยได้ไม่มาก Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street นางสาวแคทลีน มาลีนนท์  ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร  บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็น

เนอร์ยี่ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TSE เปิดเผยว่า ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2562 

บรษัิทฯ คาดจะมรีายได้เติบโตมากกว่าในช่วงครึง่ปีแรกที่มรีายได้อยู่ที่ 1,026 

ล้านบาท  เป็นผลมาจากการจ�าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ (COD) โครงการโรง

ไฟฟ้าพลังงานชวีมวล (Biomass) 

TSE ลั่นรายได้ H2/62 พุ่ง
หลังโกยรายได้โรงไฟฟา้
ชีวมวล 3 โครงการเต็มปี

ปาล์มคอมเพล็กซ์เดินเครื่องเต็ม 100%
ดันก�าไร PTG ปี63 พุ่ง 18%

BY : เจ๊เยเลน
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กูรูทิสโก้ หั่น GDP ปี 62 เหลือ 2.9% จาก 3.5%
มาตรการกระตุ้นภาครัฐฯ ช่วยได้ไม่มาก
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กูรูเคทีบฯี แนะซื้อ  PTG เป้า 27.75 บาท คาดก�าไรปีหน้าโต 18% YoY 
หลังเดินเครื่องปาล์มคอมเพล็กซ์ 100% -ธุรกิจสถานนี�ามันยังขยายต่อเน่ือง

นางสาวแคทลีน มาลีนนท์
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร  บรษัิท ไทย โซล่าร ์
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี 
(ประเทศไทย) จ�ากัด ออกบทวิเคราะห์ เปิด

เผยว่า  เริ่มต้นค�าแนะน�า "ซื้อ" บริษัท พีทีจี เอ็น

เนอยี จ�ากัด (มหาชน) PTG   ท่ีราคาเป้าหมายปี 

2020E ท่ี 27.75 บาท อิง PER ท่ี 25 เท่า (+0.5SD 

above 5-yr average PER) หรือคิดเป็น PEG  ท่ี 

0.4 เท่า (CAGR ท่ี 62% ในปี 2019E-2020E) เรา

ประเมินก�าไรปี 2020E โดดเด่นท่ี 1,853 ล้านบาท 

+18% YoY โดยหลักเป็นการเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่ง

ก�าไรจากโครงการปาล์มคอมเพล็กซ์ ซึ่งคาดว่า

จะด�าเนินงานได้ 100-110% ตลอดท้ังปี 2020E  

และยังได้รับอานิสงส์จากมาตรการ B10 จะท�าให้

เกิดสภาวะ B100 ตึงตัวและท�าให้ราคา B100 ปรับ

เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ด้วย El Ni?o effect (สภาวะ

แห้งแล้ง) จะช่วยเพิ่ม upside ต่อราคาปาล์มปี 

2020E  ส�าหรับธุรกิจสถานีน�ามันยังคงขยายอย่าง

ต่อเนื่องต้ังเป้า 2019E จะมีท้ังสิ้น 2,000 แห่ง และ

จะเติบโตปีละ 100 แห่ง เราประเมินก�าไรสุทธิปี 

2019E/20E ท่ี 1,572 ล้านบาท และ 1,853 ล้าน

บาท หรือ +151% YoY และ 18% YoY ตามล�าดับ 

โดยในปี 2019E มีก�าไรเติบโตท่ีโดดเด่นรับรู้ผล

ก�าไรจากการลงทุนหนักในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา, ค่า

การตลาดคาดว่าจะยังอยู่ประมาณ 1.8-1.9 บาท

ต่อลิตรในปี 2019E, และปี 2020E รับรู้ก�าไรจาก

ปาล์มคอมเพล็กซ์ ราคาหุ้น 6 เดือนปรับตัวขึ้นกว่า 

125% สะท้อนผลประกอบการ 1H18 ท่ีฟื้ นตัว แต่

เราเชื่อว่าราคาหุ้นยังไม่สะท้อนโครงการปาล์ม

คอมเพล็กซ์ซึ่งยังมี upside ต่อ B100 ท่ีตลาดยังไม่

รับรู้ 

 2020E เดินเครื่องปาล์มคอมเพล็กซ์  100% 

หนุนก�าไรโต 18%

 ส�าหรับโครงการปาล์มคอมเพล็กซ์ มีก�าลัง

การผลิตไบโอดีเซล (B100) 500,000 ลิตรต่อวัน 

และน�ามันปาล์มเพื่อบริโภค (โอเลอีน)  200,000 

ลิตรต่อวัน ปัจจุบันบริษัทได้เดินเคร่ืองแล้วกว่า 

70% และคาดว่าจะเดินเครื่องเต็ม 100% ในช่วง 

4Q19E และรับรู้ก�าไร  2020E ได้เต็มปีซึ่งบริษัท

จะรับรู้ส่วนแบ่งก�าไรจากการถือหุ้น 40% หรือ

ประมาณ 200-240 ล้านบาทต่อปี เราประเมิน

ก�าไรปี 2020E ท่ี 1,853 ล้านบาท +18% YoY 

โดยหลักเป็นการเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งก�าไรจาก

โครงการปาล์มคอมเพล็กซ์และการขยายสถานี

น�ามัน

 รัฐหนุน B10 แทน B7 เป็น upside ต่อราคา 

B100

   ปัจจุบันปริมาณการบริโภค B100 อยู่ราว 

4.5 ล้านลิตรต่อวัน หรือคิดเป็นประมาณ 59% 

ของก�าลังการผลิตท้ังหมด ซึ่งการท่ีรัฐจะผลักดัน

การใช้ B10 แทน B7 ในปี 2020E นั้นจะท�าให้มี

ความต้องการ B100 เพิ่มอีกราว 2.2 ล้านลิตรต่อ

วันหรือเพิ่มขึ้นอีก 28% ซึ่งจะท�าให้ utilization 

เพิ่มไปถึงระดับ 88-90% ส่งผลให้อาจจะท�าให้เกิด

สภาวะ CPO ตึงตัวได้ ซึ่งปัจจุบันมีเพียงแค่ 2 ราย

ท่ีสามารถผลิตได้ตามคุณภาพของ B10 คือ GGC 

และPTG เท่านั้น ท่ีเหลืออีกกว่า 10 แห่งจะต้อง

ปรับสเปกให้ได้ตามมาตรฐาน ดังนั้นแล้วเราเชื่อ

ว่าจะท�าให้ราคาขาย B100 ในปี 2020E ปรับเพิ่ม

ขึ้นได้ และการท่ีรัฐจะช่วยอุดหนุนราคาปาล์มก็

จะช่วยผลักดันราคา CPO ได้อีกทางหนึ่ง และเป็น 

upside ต่อประมาณการของเรา

ฉบับที่ 1050 วันที่ 27 สิงหาคม 2562

ปาล์มคอมเพล็กซ์เดินเครื่องเต็ม 100%
ดันก�าไร PTG ปี63 พุ่ง 18%
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 ประเมินก�าไรสุทธิ 2019E/20E โต 151% YoY 
และ 18% YoY 

 ประเมินก�าไรสุทธิปี 2019E/20E ท่ี 1,572 ล้าน
บาท และ 1,853 ล้านบาท หรือ +151% YoY และ 
18% YoY ตามล�าดับ โดยในปี 2019E มีก�าไรเติบโต
ท่ีโดดเด่นจาก 2018 เนื่องด้วยในชว่งปี 2016-2017 
บริษัทมีการเรง่ขยายสาขาจ�านวนมากเฉล่ีย 250 สาขา
ต่อปี ท�าให้ค่าเสื่อมราคา 2018 เพิ่มมาค่อนข้างมาก 
(37% YoY) ในขณะปริมาณขายต่อสาขาต่อเดือนเพิ่ม
ตามค่าเสื่อมไมทั่น แต่ในปี 2019E นี้เองบริษัทเริ่มรับ
รู้ผลของการลงทุนดังกล่าว โดย 1H19 ปริมาณขาย
ต่อเดือนปรับเพิ่มมาเป็น 190,000-200,000 ลิตรต่อ
สาขา จากปี 2018 ท่ี 185,000 ลิตรต่อสาขา เรายัง
ประเมินค่าการตลาดยังคาดว่าจะยังอยูป่ระมาณ 1.8-
1.9 บาทต่อลิตรในปี 2019E/20E จากสถานการณ์
ราคาน�ามันโลกท่ียังอยูใ่นระดับต�า ท�าราคาน�ามันดีเซล
เฉล่ียประมาณ 25 บาทต่อลิตรซึ่งต�าว่าระดับเพดาน
ราคาท่ีรัฐพยายามควบคุมท่ี 30 บาทต่อลิตร

 Valuation/Catalyst/Risk

 ราคาเป้าหมายปี 2020E ท่ี 27.75 บาท อิง 
PER ท่ี 25 เท่า (+0.5SD above 5-yr average PER) 
หรือคิดเป็น PEG  ท่ี 0.4 เท่า (CAGR ท่ี 62% ในปี 
2019E-2020E) PTG มี key catalyst ท่ีส�าคัญจาก

ธุรกิจไบโอดีเซลท้ังจาก upside ของราคาขายจาก
มาตรการผลักดันของภาครัฐ และก�าลังการผลิตท่ี 
100% ในปี 2020E

 รัฐหนุนน�ามันดีเซล B10 แทนน�ามันดีเซล B7

 ปี 2020E ภาครัฐจะมีมาตรการใช้น�ามัน B10 
แทน B7 จะท�าให้มีความต้องการ B100 เพิ่มอีก
ราว 2.2 ล้านลิตรต่อวันหรือเพิ่มขึ้นอีก 28% ท�าให้ 
Utilization ของการผลิต B100 เพิ่มจาก 59% เป็น 
88-90% ในปี 2020E ซึ่งอาจจะท�าให้เกิดสภาวะ CPO 
ตึงตัวได้ และสง่ผลให้ราคา CPO ในประเทศปรับเพิ่ม
สูงขึ้นและเป็น upside ต่อธุรกิจ B100 ของบริษัท

 El Nino effect ดันราคาปาล์มปี 2020E

 ปรากฏการณ์ El Nino ซึ่งเกิดจากกระแสน�า
ทะเลร้อนในมหาสมุทรแปซิฟิกท่ีท�าให้ภูมิอากาศ
ร้อนขึ้น ก�าลังจะกลับมาเป็นวงรอบ 3 ปีซึ่งเร็วท่ีสุด
ในรอบกว่า 50 ปีซึ่งจะสง่ผลให้แถบเอเชียเกิดภัยแล้
ท�าให้ผลผลิตปาล์มออกมาน้อย โดยเราได้ไปท�าการ
ศึกษาปรากฏการณ์ El Nino ในรอบ 15 ปีท่ีผา่นมา 
เคยปรากฏการณ์ El Nino ท้ังหมด 3 ครั้งด้วยกันคือ 
2006-2007,2009-2010 และ 2015-2016 พบว่า
ผลผลิตปาล์มของมาเลเซียซึ่งเป็นผู้ผลิตปาล์มอันดับ 2 
ของโลกลดลงลดลงถึง 15-25% YoY ใน 8-12 เดือนถัด

มา 

 ธุรกิจสถานีน�ามันยังขยายต่อเนื่อง

 ธุรกิจสถานีน�ามันยังคงขยายอยา่งต่อเนื่อง โดย 
PTG ต้ังเป้าภายในสิ้นปี 2019 จ�านวนสถานีน�ามันจะ
อยูท่ี่ 2,000 แหง่ ล่าสุด ณ สิ้น มิ.ย. 2019 มีจ�านวน
สถานีแล้วท้ังสิ้น 1,953 แหง่ ส�าหรับการเติบโตใน 3 
ปีข้างหน้าบริษัทต้ังเป้าท่ีจะขยายสถานีน�ามันเฉล่ียปี
ละ 100 แหง่ หรือคิดเป็นอัตราเติบโตประมาณ 5% ซึ่ง
อัตราการเพิ่มดังกล่าวน้อยกว่าชว่ง 2017-2019 ท่ีผา่น
มาท่ีมีการเพิ่มจ�านวนสถานีน�ามันกว่า 200-250 แหง่
ต่อปี เนื่องด้วยปัจจุบันบริษัทเน้นการขยายสาขาใน 
กรุงเทพ และปริมณฑลมากกว่าในอดีตท่ีผา่นมา ซึ่งมี
การแขง่ขันค่อยข้างสูง ดังนั้นการขยายสาขาจึงมีความ
ระมัดระวังมากขึ้น ส�าหรับปริมาณการขายเฉล่ียต่อ
สถานีต่อเดือนมีการเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนื่อง โดยยอดขาย
เฉล่ียต่อเดือนต่อสถานีอยูท่ี่ 180,000-190,000 ลิตร 
และคาดว่าจะทรงตัวอยูใ่นระดับดังกล่าวได้ เพราะ
บริษัทเน้นท่ีจะขยายในยังกรุงเทพ และปริมณฑลมาก
ขึ้นซึ่งมีอัตราการบริโภคสูงกว่าต่างจังหวัด และค่าการ
ตลาดยังคาดว่าจะยังอยูป่ระมาณ 1.8-1.9 บาทต่อลิตร
ในปี 2019E/20E จากสถานการณ์ราคาน�ามันโลกท่ียัง
อยูใ่นระดับต�า ท�าราคาน�ามันดีเซลเฉล่ียประมาณ 25 
บาทต่อลิตรซึ่งต�าว่าระดับเพดานราคาท่ีรัฐพยายาม
ควบคุมท่ี 30 บาทต่อลิตร

ฉบับที่ 1050 วันที่ 27 สิงหาคม 2562

ปาล์มคอมเพล็กซ์เดินเครื่องเต็ม 100%
ดันก�าไร PTG ปี63 พุ่ง 18%

โบรกฯ คาด Q4/62
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 TSE คาดผลงาน H2/62 โตกว่า H1/62 หลัง

เตรียมรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล 3 

โครงการเต็มปี  คาดดีล  M&A โครงการโรงไฟฟ้า

ในประเทศ-ตปท. ชัดเจน 1-2 โครงการใน Q4/62 

ก�าลังการผลิตรวม 20-30 MW

 นางสาวแคทลีน มาลีนนท์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็น
เนอร์ยี่ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TSE เปิดเผย

ว่า ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2562 บริษัทฯ คาดจะ

มีรายได้เติบโตมากกว่าในช่วงครึ่งปีแรกท่ีมีรายได้

อยู่ท่ี 1,026 ล้านบาท  เป็นผลมาจากการจ�าหน่าย

ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ (COD) โครงการโรงไฟฟ้า

พลังงานชีวมวล (Biomass) แบบเต็มปี จ�านวน 3 

โครงการ ก�าลังการผลิตรวม 22.2 เมกะวัตต์ รวม

ไปถึงการ COD โครงการโซลาร์รูฟท็อปท่ีจะมา

ช่วยผลักดันผลการด�าเนินงานในช่วงครึ่งปีหลัง

 ปัจจุบันบริษัทฯ มีก�าลังการผลิตอยู่ท่ี 305.67 

เมกะวัตต์ ท้ังในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น 

โดยในประเทศไทยมีโครงการโซลาร์ฟาร์ม โซ

ลาร์รูฟท็อป และโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล 

(Biomass) รวม 31 โครงการ มีก�าลังการผลิตท้ัง

สิ้น 129.2 เมกะวัตต์ ซึ่งได้มีการจ�าหน่ายไฟฟ้าเชิง

พาณิชย์ (COD)แล้วท้ังหมด และในประเทศญี่ปุ่น

มีโครงการท้ังสิ้น 8 โครงการ มีก�าลังการผลิตรวม

ท้ังสิ้น 176.47 เมกะวัตต์ โดยได้มีการ COD แล้ว7 

โครงการ อีก 1 โครงการ ได้แก่ โรงไฟฟ้าพลังงาน

ชีวมวล(Biomass)"Onikoube" อยู่ระหว่างการ

ด�าเนินงาน และจะเริ่มก่อสร้างในช่วงไตรมาส 

1/2563 ซึ่งคาดว่าจะสามารถแล้วเสร็จและ COD 

ได้ภายในปี 2565

 ท้ังน้ีบริษัทฯ มีแผนท่ีจะซื้อกิจการ (M&A)

โครงการโซลาร์ฟาร์ม และโครงการโรงไฟฟ้า

พลังงานชีวมวล 2-3 โครงการ ก�าลังการผลิต

ประมาณ 20-30 เมกะวัตต์ ซึ่งคาดว่าจะชัดเจน 

1-2 โครงการภายในไตรมาส 4/2562 

 พร้อมกันนี้บริษัทฯ ยังมีแผนท่ีจะเข้าซื้อ

กิจการ (M&A) ในต่างประเทศ ท้ังในประเทศ

ไต้หวันและเวียดนาม โดยในส่วนของประเทศ

ไต้หวัน บริษัทฯ อยู่ระหว่างเจรจากับพาร์ทเนอ

ร์ในพื้นท่ี 4 ราย ท้ังโครงการโซลาร์ฟาร์มและโซ

ลาร์ลอยน�า ก�าลังการผลิตประมาณ 10-20 เมกะ

วัตต์ ขณะท่ีในส่วนของประเทศเวียดนาม บริษัทฯ 

สนใจโครงการท่ีมีการจ�าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์

แล้ว ขนาดก�าลังการผลิต 50-100 เมกะวัตต์ ซ่ึง

คาดว่าจะชัดเจนภายในไตรมาส 4/2562 

ฉบับที่ 1050 วันที่ 27 สิงหาคม 2562

TSE ลั่นรายได้ H2/62 พุ่ง
หลังโกยรายได้โรงไฟฟา้
ชีวมวล 3 โครงการเต็มปี
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 กูรูทิสโก้ปรับเป้า GDP ปี 2562 เหลือ 2.9% จาก

เดิมคาดโต 3.5% สะท้อนเศรษฐกิจครึ่งปีแรกโตน้อย 

และคร่ึงปีหลังต้องเผชิญกับปัจจัยเสี่ยงรุมเร้ารอบ

ด้านท้ังการลงทุนภาครัฐฯ ล่าช้า ภัยแล้ง การท่อง

เท่ียวชะลอ และสงครามการค้า ช้ีมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของรัฐฯ ช่วยหนุนตัวเลขครึ่งปีหลังได้ไม่

มาก เพราะต้องพ่ึงพิงเงินจากสถาบันการเงินรัฐฯ 

ค่อนข้างสูง 

 นายคมศร ประกอบผล หัวหน้าศูนย์
วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก ้

(Mr.Komsorn Prakobphol, Head of Economic 

Strategy Unit, TISCO Economic Strategy Unit 

: TISCO ESU) เปิดเผยว่า หลังจากคณะรัฐมนตรี 

(ครม.) มีมติเห็นชอบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

วงเงินรวม 3.16 แสนล้านบาท เพื่อช่วยกระตุ้น

เศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีเหลือของปี 2562 นั้น TISCO 

ESU ประเมินว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจดังกล่าว

อาจช่วยหนุนเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ได้ไม่

เต็มท่ีนัก เพราะเม็ดเงินส่วนใหญ่ 2.07 แสนล้านบาท 

เป็นการพ่ึงพิงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินของรัฐฯ 

ซ่ึงมีความไม่แน่นอนสูงในการเบิกใช้วงเงิน

 ในขณะท่ีเม็ดเงินท่ีอัดฉีดเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ

โดยตรงอย่างการให้เงินช่วยเหลือค่าครองชีพ และ

เม็ดเงินกระตุ้นการท่องเท่ียวของคนในประเทศ รวม

กันจ�านวนประมาณ 4 หมื่นล้านบาท หรือคิดเป็น

สัดส่วนต่อจีดีพีราว 0.2% เท่านั้น ซึ่งอาจไม่เพียง

พอท่ีจะหนุนให้เศรษฐกิจปีนี้ขยายตัวได้เกิน 3% ตาม

เป้าหมายของภาครัฐฯ ได้

 ส�าหรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 

แบ่งออกเป็น 3 ส่วนหลัก ได้แก่ 1. มาตรการบรรเทา

ค่าครองชีพ ผ่านบัตรสวัสดิการรัฐขยายระยะเวลา

เพิ่มอีก 2 เดือน รวมถึงมาตรการพักช�าระหน้ีเงินต้น

ของกองทุนหมู่บ้าน 2. มาตรการช่วยเหลือเกษตรกร 

โดยช่วยลดดอกเบี้ยรวมถึงขยายเวลาช�าระหนี้ให้

แก่เกษตรกรรายย่อย, มาตรการปล่อยสินเชื่อ และ

โครงการช่วยเหลือเงินต้นทุนเกษตรกรท่ีปลูกข้าว

นาปี และ 3. มาตรการเพื่อกระตุ้นการบริโภคและการ

ลงทุนภายในประเทศ โดยสนับสนุนการบริโภคผ่าน

เงินช่วยเหลือการท่องเท่ียวในประเทศ, ส่งเสริมการ

ลงทุนผ่านการลดภาษีใช้จ่ายซ้ือเคร่ืองจักร, สนับสนุน 

SMEs ผ่านการให้สินเชื่อจากกองทุน และสถาบันการ

เงินของรัฐ รวมถึงส่งเสริมการปล่อยสินเชื่อบ้าน

 “จะสังเกตได้ว่ามาตรการส่วนใหญ่จะใช้เม็ดเงิน

มาจากสถาบันการเงินของรัฐฯ ซึ่งแน่นอนว่าข้ันตอน

การปล่อยสินเชื่อ และการลดดอกเบี้ยนั้น สถาบัน

การเงินต่างๆ จะต้องพิจารณาอย่างรอบคอบเพื่อไม่

ให้กระทบต่อธุรกิจในระยะยาว ดังนั้น อาจจะต้องใช้

เวลาระยะหนึ่งกว่าเงินจะเข้าสู่ระบบ และมีความไม่

แน่นอนสูงในการเบิกใช้วงเงิน” นายคมศรกล่าว 

 ดังนั้น ในช่วงครึ่งหลังของปี TISCO ESU คาด

ว่า GDP ของไทยจะขยายตัว 3.0% เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกันของปีก่อน (YOY) ซึ่งแม้จะดูดีข้ึนจากครึ่ง

ปีแรกท่ีขยายตัว 2.6% YOY แต่การขยายตัวท่ีเพิ่ม

ขึ้นนี้ก็เป็นผลมาจากฐานท่ีต�าในช่วงปลายปีท่ีแล้ว 

ประกอบกับโมเมนตัมการขยายตัวของเศรษฐกิจยัง

นับว่าอ่อนแอลงในช่วงครึ่งปีหลัง ซึ่งถูกกดดันจาก

สงครามการค้า รวมท้ังความเสี่ยงจากปัญหาภัยแล้ง 

การอนุมัติงบประมาณล่าช้า และการชะลอตัวของ

ภาคการท่องเท่ียว  TISCO ESU จึงประเมินว่า GDP 

ท้ังปี 2562 จะโตได้เพียง 2.9% YOY ลดลงจากเดิม

ท่ีคาดว่าจะท�าได้ 3.5% YOY ส่วนในปี 2563 มอง

เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต�าต่อเนื่องท่ี 3.1% YOY

ฉบับที่ 1050 วันที่ 27 สิงหาคม 2562

กูรูทิสโก้ หั่น GDP ปี 62 เหลือ 2.9% จาก 3.5%
มาตรการกระตุ้นภาครัฐฯ ช่วยได้ไม่มาก
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 ลุ้นรีบาวน์!! ตลาดหุ้นบ้านเราวันน้ีย่อลงมามาปิดท่ี 1,622.73 จุด ลดลง 

-23.95 จุด ปรับตัวลงตามตลาดภูมิภาคท่ีต่างปรับตัวลงกันท่ัวหน้า หลังสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ดุเดือดขึ้นอีกครั้งเจ้าค่ะ และบ่ายน้ีสหรัฐฯเผยจีน

ติดต่อขอเจรจาการค้าใหม่ ก็ท�าให้ตลาดบ้านเรารีบาวด์ขึ้นมาหน่อย และลุ้นรีบา

วน์ในวันพรุ่งนี้ต่อ งานนี้ต้องเฝ้าติดตามเรื่องน้ีกันอย่างใกล้ชิดแล้วเจ้าค่ะ ส่วน

หุ้นรายตัวก็แนะ wait&see เช่นเดิม เพิ่มเติมใครคันมือเน้นตัวท่ีแกร่งกว่าตลาด

เจ้าค่ะ

 มาดูหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ากันก่อนเจ้าค่ะ ดูจะไม่สนตลาดเท่าไหร่นักเจ้าค่ะ กอด

คอกันว่ิงแรงแทบจะท้ังกลุ่ม ท�าเอาแสบหูแสบตาเจ๊ซะเหลือเกินเจ้าค่ะ ส�าหรับ 

GULF GPSC RATCH เจ้าค่ะส�าหรับ GULF มาตามนัดเจ้าค่ะ พุ่งขึ้นมาปิดท่ี 

141.50 บาทไฮของวัน บวกข้ึนมา 2.17% แซ่บยกล้อเจ้าค่ะ ท�า ATH ใหม่ได้อย่าง

สวยงาม ปรบมือให้รัวๆเจ้าค่า ส่วน GPSC ปิดไฮเช่นกันเจ้าค่ะ ท่ี 73.75 บาท บวก

ขึ้นมา 0.68% ลุ้นท�านิวไฮเช่นกันท่ี 75.25 บาทเจ้าค่า และ RATCH ไม่น้อยหน้า 

พุ่งขึ้นมาปิดท่ี 73.00 บาทไฮของวัน บวกขึ้นมา 1.39% ท�า ATH ได้สวยงามเช่น

กันเจ้าค่ะ สายเก็งก�าไรหุ้นโรงไฟฟ้า จับตาลุ้นกลุ่มน้ีกันต่อเน่ืองยาวๆไป น่าจะไป

ต่อได้อีกเจ้าค่ะ

 มาดูกันท่ี 2 หุ้นใหญ่ยืนแข็งกว่าตลาดสวยๆเจ้าค่ะ ส�าหรับ ADVANC และ 

CPF นะเจ้าคะ ระหว่างวันพุ่งสวนตลาดขึ้นสวยๆท้ังคู่ ก่อนจะย่อมาปิดแนวรับเห

ลืองๆสวยๆ เป็นอีกคู่ท่ีแข็งกว่าตลาด ตามไปดูกันเจ้าค่ะ ยังถือว่าน่าลุ้นน่าจับตา

กันต่อเจ้าค่ะ ใครชอบหุ้นพื้นฐานดีๆเจ๊แนะ จับตา ADVANC และ CPF ท้ังคู่เลย

เจ้าค่ะ ถ้าตลาดรีบาวน์ขึ้นมา คู่น้ีน่าจะรีบาวน์แรงเช่นกันเจ้าค่ะ

 มาเอาใจคนชอบหุ้นพักตัวกันเจ้าค่ะ ส�าหรับเสี่ยตา WORK วันนี้ย่อปิด

ท่ี 22.40 บาท ยืนได้สวยไม่หลุดแนวรับ 22.00 บาทเจ้าค่ะ เป็นอีกตัวท่ีพื้นฐานดี

คอนเทนต์เด่นต้องยกให้ WORK เค้าไปเจ้าค่ะ ส�าหรับมุมมองคร่ึงปีหลังท่ีแนวโน้ม

กลับมาโตเด่นต่อเจ้าค่ะ จากต้นทุนตัดจ�าหน่ายค่าคล่ืนลดลง รวมไปถึงรายใหม่ๆ

ท่ีเข้ามาเรตต้ิงพุ่งกระฉูด รายได้จากค่าโฆษณาเพียบ สายเก็งก�าไรทางเทคนิคมา

จับตาลุ้นเด้งแรงๆกันเจ้าค่ะ

 มาดูอีกตัวท่ีน่าจับตาเจ้าค่ะ ส�าหรับ JMART เจ้าค่ะ วันน้ีพักตัวตามตลาด

เช่นกันเจ้าค่ะ เจ๊มองเป็นโอกาสสะสมหุ้นในการขึ้นไปเล่นรอบใหม่เจ้าค่ะ อีกท้ัง

งบในครึ่งปีแรกท่ีเติบโตอลังการรวมไปถึงแนวโน้มท่ีจะโตต่อด้วย ก็น่าเล่นเก็ง

ก�าไรกันไปยาวๆ สายเทคนิคเล่นสั้นๆกันในกรอบ 11.00-12.00 บาทกันไปก่อน 

ผ่านได้ค่อยไปลุ้นเล่นกรอบบน 12.00 บาทเจ้าค่ะ

 ปิดท้ายกันอีกสักตัวเจ้าค่ะ ส�าหรับ TPCH เจ้าค่ะ ปิดยืนแนวรับ 12.10 บาท

ได้อย่างสวยงาม  ราคาหุ้นก�าลังย่อมาพอดิบพอดี น่าสะสมยิ่งนักเจ้าค่ะ โบรกฯ

คาดว่าทิศทางในครึ่งปีหลังยังเติบโตได้มากขึ้น เพราะจะทยอยรับรู้รายได้จากโรง

ไฟฟ้าท่ีคาดว่าจ่ายไฟเชิงพาณิชย์เพิ่มเติมจากปัจจุบันเจ้าค่ะ รอบน้ีถือเป็นจังหวะ

สะสมลุ้นขึ้นไปเล่นรอบใหม่กันนะเจ้าคะ ต้านมองแถวๆ 13.00 บาทก่อน ผ่านได้

มาลุ้นกันอีกที ใครชอบจับตากันให้ดีเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่เจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซ่ิงไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�าเร็จค่า

ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID :  @wall-street

ลุ้นรีบาวน์!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street

8

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 

ฉบับที่ 1050 วันที่ 27 สิงหาคม 2562




