
BGC คาดผลงาน H2/62 โตกว่า H1/62 รบัช่วง High Season -ลยุ

ขยายตลาดตปท. มั่นใจท้ังปีรายได้โตเข้าเป้า 8-10% พรอ้มคาดปิด

ดีล M&A ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองภายในสิ้นปีนี้ จากเจรจา 5 ราย - ต้ังเป้า

รกัษาอัตราก�ำไรขั้นต้นที ่16% จากใน H1/62 ลดเหลืออยูท่ี ่15.1%

จะดีหรือจะร้าย!!ตลาดหุ้นบ้านเราวันนี้กลับมาผันผวนในแดนลบ
อีกครั้งนะเจ้าคะ หลังวานนี้รีบาวน์ขึ้นมาแรง ระหว่างลดลงไป 
-10.94 จุด ก่อนจะงัดกลับขึ้นปิดท่ี 1,633.56 จุด เหลือ -4.68 จุด
เจ้าค่ะ นักลงทุนกลับมากังวลสงคราม

ท้ังนี้ อัตราก�ำไรขั้นต้นของ STEC ใน 2Q62 อยู่ท่ี 5.1% ต่�ำกว่าประมาณการของเราท่ี 

7.3% เนื่องจากอัตราก�ำไรขั้นต้นของโครงการภาครัฐต่�ำเกินคาด เราปรับลดประมาณ

การก�ำไรปี 2562-63 ลง 32.1% และ 31.1% จากการปรับลดประมาณการอัตราก�ำไร

ขั้นต้นปี 2562-63 ลงจากเดิม 8.0% และ 8.1% เหลือแค่ 5.9% และ 6.0% เพื่อสะท้อน

ถึงโครงสร้าง backlog ท่ีมีสัดส่วนรายได้จากโครงการภาครัฐ

นายจิรายุทธ รุ่งศรีทอง กรรมการผู้อ�ำนวยการใหญ่ บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้�ำภาคตะวันออก จ�ำกัด (มหาชน) หรืออีสท์ วอเตอร์ 

เปิดเผยผลการด�ำเนินงานส�ำหรับ 6 เดือนแรก ปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,360.75 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 267.68 

ล้านบาท หรือ 12.79% เมื่อเปรียบเทียบกับ 6 เดือนแรก ปี 2561 เน่ืองจากปริมาณนํ้าดิบจ�ำหน่าย

บรษัิทหลักทรพัย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ออกบทวิเคราะห์
เปิดเผยว่า STEC ยังแข็งแกร่ง แม้ไตรมาส2/2562 อัตราก�ำไรขั้นต้น
ต่�ำกว่าคาด แนะน�ำ "Outperform" ราคาเป้าหมาย 21.40 บาท/หุ้น

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street
นายศิลปรัตน์ วัฒนเกษตร กรรมการและกรรมการผู้จัดการ บริษัท บีจ ี

คอนเทนเนอร ์กล๊าส จ�ำกัด (มหาชน) หรอื BGC เปิดเผยว่า บรษัิทฯ คาดว่าผล

การด�ำเนินงานช่วงครึง่ปีหลังของปี 2562 จะเติบโตกว่าช่วงครึง่ปีแรกทีผ่า่นมา 

เน่ืองจากเป็นช่วง High Season ของธุรกิจเครื่องด่ืม และการลดลงของราคา

น้�ำมัน-เศษแก้วทีเ่ป็นต้นทนุส�ำคัญใน

BGC ส่งซิกผลงาน H2/62
โตกว่า H1/62 รับ High Season

หนุนราย-ก�ำไร โตเข้าเป้า

BY : เจ๊เยเลน
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เทพหุ้น ส่อง STEC ยังแข็งแกร่ง
แม้โค้งสอง GMP ต�่ำกว่าคาด

EASTW อวดยอดขายน�้ำดิบโค้ง2 เพ่ิม
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EASTW  เผยผลประกอบการ ปิดไตรมาส 2 ปี 2562 มกี�ำไรสุทธิ 609.48 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 4.97% รายได้รวมโตขึ้น 12.79% เทียบปีก่อน รายได้รวม 2,360.75 ล้านบาท

นายศิลปรัตน์ วัฒนเกษตร
กรรมการและกรรมการผูจั้ดการ บรษัิท บจี ี

คอนเทนเนอร ์กล๊าส จ�ำกัด (มหาชน) หรอื BGC

นายจิรายุทธ รุ่งศรีทอง
กรรมการผูอ้�ำนวยการใหญ่ บรษัิท จัดการและพัฒนา

ทรพัยากรน้�ำภาคตะวันออก จ�ำกัด (มหาชน) หรอื EASTW
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	 EASTW  เผยผลประกอบการ ปิดไตรมาส 2 

ปี 2562 มีก�ำไรสุทธิ 609.48 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

4.97% รายได้รวมโตขึ้น 12.79% เทียบปีก่อน 

รายได้รวม 2,360.75 ล้านบาท เดินหน้ารุกธุรกิจ

ให้บริการน้�ำครบวงจร ท้ังน้�ำประปา การบ�ำบัด

น้�ำเสีย และการรีไซเคิลน้�ำเต็มรูปแบบ สู่ผู้น�ำ

การบริหารจัดการน้�ำแบบครบวงจรของประเทศ  

พร้อมเตรียมมาตรการป้องกัน แก้ไขปัญหาภัยแล้ง

และป้องกันการขาดแคลนน้�ำในอนาคต

	 นายจิรายุทธ รุ่งศรีทอง กรรมการ
ผู้อ�ำนวยการใหญ่ บริษัท จัดการและ
พัฒนาทรัพยากรน�้ำภาคตะวันออก 
จ�ำกัด (มหาชน) หรืออีสท์ วอเตอร์ เปิด

เผยผลการด�ำเนินงานส�ำหรับ 6 เดือนแรก ปี 

2562 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวม

ท้ังสิ้น 2,360.75 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 267.68 ล้าน

บาท หรือ 12.79% เมื่อเปรียบเทียบกับ 6 เดือน

แรก ปี 2561 เนื่องจากปริมาณนํ้าดิบจ�ำหน่ายเพิ่ม

ขึ้น มีก�ำไรสุทธิ จ�ำนวน 609.48 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

28.85 ล้านบาท หรือ 4.97%

 

	 ส�ำหรับปริมาณยอดส่งจ่ายน้�ำดิบในเดือน

มกราคม – มิถุนายน 2562 มีปริมาณอยู่ท่ี 157.23 

ล้านลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 33.66 ล้านลูกบาศก์

เมตร ในช่วงเวลาเดียวกันในปี 2561 อยู่ท่ี 123.57 

ล้านลูกบาศก์เมตร โดยสามารถแยกเป็นกลุ่มลูกค้า

เป็นนิคมอุตสาหกรรม 47% กลุ่มอุปโภคบริโภค 

26% กลุ่มสวนอุตสาหกรรม 12% กลุ่มกิจการ

ประปาของกลุ่มบริษัท 10% กลุ่มโรงงานท่ัวไป 

5% มีรายได้จากการขายนํ้าดิบส�ำหรับ 6 เดือน

แรกของปี 2562 จ�ำนวน 1,429.95 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 244.80 ล้านบาท หรือ 20.66% เมื่อเปรียบ

เทียบกับ 6 เดือนแรกของปี 2561 สาเหตุหลักจาก

รายได้นํ้าดิบท่ีเพิ่มขึ้นจากการใช้นํ้าของกลุ่มลูกค้า

อุปโภคบริโภค

	 ในปี 2562 อีสท์ วอเตอร์ ยังเน้นด�ำเนินธุรกิจ

สู่การเป็นผู้น�ำของการให้บริการน้�ำแบบครบวงจร

ของประเทศ ท้ังเรื่องการบริการจัดหาแหล่งน้�ำดิบ 

บริการด้านการลงทุนวางท่อน้�ำดิบ และบริหาร

จัดการน้�ำดิบให้เพียงพอต่อความต้องการของผู้ใช้

น้�ำ การให้บริการติดต้ังระบบผลิตน้�ำอุตสาหกรรม 

ควบคุมคุณภาพน้�ำท่ีส่งจ่ายให้เหมาะสมกับความ

ต้องการของผู้ใช้น้�ำแต่ละอุตสาหกรรม ให้บริการ

ด้านบริหารกิจการประปาท้ังในระบบประปาผิว

ดินและระบบผลิตน้�ำประปาจากน้�ำทะเล โดย

การน�ำเทคโนโลยีท่ีทันสมัยมาใช้ในระบบผลิต งาน

บ�ำรุงรักษาและระบบส่งจ่ายน้�ำประปา ตลอดจน

การให้บริการด้านวิศวกรรมอย่างครบวงจร การ

ให้บริการติดต้ังระบบบ�ำบัดน้�ำเสียท่ีเหมาะสมกับ

แต่ละธุรกิจ ควบคุมคุณภาพน้�ำเสียขาออก และ

การให้บริการติดต้ังระบบน้�ำรีไซเคิลโดยน�ำน้�ำเสีย

ท่ีบ�ำบัดแล้วกลับมาใช้ใหม่ในระบบอุตสาหกรรม

	 ท่ีผ่านมา อีสท์ วอเตอร์ได้มีการให้บริการน้�ำ

อุตสาหกรรมในพ้ืนท่ีโครงการระเบียงเศรษฐกิจ

ภาคตะวันออกหรืออีอีซี มีโครงการก่อสร้างระบบ

ผลิตน้�ำอุตสาหกรรมให้แก่นิคมอุตสาหกรรม 

อมตะซิต้ี จ.ระยอง โดยมีเป้าหมายก่อสร้างระบบ

ผลิตน้�ำอุตสาหกรรมเสร็จในปี 2563 ปริมาณข้ัน

ต่�ำประมาณ 5.5 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี โครงการ

ก่อสร้างระบบผลิตน้�ำอุตสาหกรรมให้แก่โรงไฟ

ฟ้ากัลฟ์ อ.ปลวกแดง จ.ระยอง โดยมีเป้าหมาย

ก่อสร้างระบบผลิตน้�ำอุตสาหกรรมเสร็จในปี 2564 

ปริมาณเฉล่ียสูงสุด 22 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี

ฉบับที่ 1048 วันที่ 23 สิงหาคม 2562

หนุนราย-ก�ำไร โตเข้าเป้า
EASTW อวดยอดขายน�้ำดิบโค้ง2 เพ่ิม
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	 โครงการงานระบบประปาและบ�ำบัดน้�ำเสีย
พื้นท่ีท่าอากาศยานนานาชาติอู่ตะเภา ให้บริการน้�ำ
ครบวงจรท้ังน้�ำประปา 20,000  ลูกบาศก์เมตรต่อ
วัน การบ�ำบัดน้�ำเสีย 16,000 ลูกบาศก์เมตร และ
การน�ำน้�ำกลับมาใช้ใหม ่ 4,000 ลูกบาศก์เมตร 
โครงการให้บริการน้�ำครบวงจร นิคมอุตสาหกรรม
หลักชัยเมืองยาง ก่อสร้างระบบผลิตน้�ำประปา 
19,200  ลูกบาศก์เมตรต่อวันและก่อสร้างระบบ
บ�ำบัดน้�ำเสีย ท่ีก�ำลังการบ�ำบัด 6,000 ลูกบาศก์
เมตรต่อวัน โครงการให้บริการบ�ำบัดน้�ำเสีย แก่
ราชบุรีกล๊าส อินดัสทรี ให้บริการน้�ำระบบบ�ำบัดน้�ำ
เสีย 1,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน โครงการให้บริการ
บ�ำบัดน้�ำเสียแก่ อยุธยากล๊าส อินดัสทรี 3,000 
ลูกบาศก์เมตรต่อวัน นอกจากนี้ยังมีการหาโอกาส
ในธุรกิจอยา่งต่อเนื่องในการให้บริการแก่พื้นท่ีนอก
เขตอีอีซีด้วย

	 จากการคาดการณ์สภาพอากาศของกรม
อุตุนิยมวิทยา คาดการณ์ชว่งครึ่งหลังของฤดูฝน
ปี 2562 จะมีฝนตกเพิ่มขึ้นในเดือนสิงหาคม-
กันยายน คาดว่าพายุหมุนเขตร้อนจะเคล่ือนเข้าสู่
ประเทศไทยจ�ำนวน 1-2 ลูก โดยมีโอกาสสูงท่ีจะ
เคล่ือนผา่นบริเวณภาคเหนือและภาคตะวันออก

เฉียงเหนือ แต่ปริมาณฝนรวมตลอดฤดูฝน ต่�ำ
กว่าค่าปกติ 5-10% ในฐานะท่ีอีสท์ วอเตอร์ เป็น
ผู้เชี่ยวชาญบริหารจัดการน้�ำในพื้นท่ีภาคตะวัน
ออก มีโครงขา่ยท่อสง่น้�ำดิบครอบคลุมพื้นท่ีใน
เขตชายฝั่ งทะเลภาคตะวันออก มีมาตรการในการ
ป้องกันและแก้ไขปัญหาภัยแล้ง โดยการสูบผันน้�ำ
จากอ่างเก็บน้�ำประแสร์ไปยังอ่างเก็บน้�ำคลองใหญ ่
การสูบผันน้�ำจากอ่างเก็บน้�ำประแสร์ไปยังอ่างเก็บ
น้�ำหนองปลาไหล เพื่อเพิ่มปริมาณน้�ำและรักษา
ความสมดุลของอ่างเก็บน้�ำผา่นโครงขา่ยท่อสง่
น้�ำดิบความยาว 491.8 กิโลเมตร

	 นอกจากนี้ยังมีการใช้น้�ำจากแหล่งน้�ำเอกชน
เข้ามาเสริมในพื้นท่ีจังหวัดชลบุรีและฉะเชิงเทรา มี
การส�ำรองน้�ำจากแมน่้�ำบางปะกงเข้าอ่างเก็บน้�ำ
บางพระในชว่งเดือนสิงหาคม - พฤศจิกายน มีการ
ประสานงานรว่มกับศูนย์ปฏิบัติการฝนหลวงภาค
ตะวันออก กรมฝนหลวงและการบินเกษตร เน้น
การปฏิบัติการฝนหลวงเพิ่มปริมาณน้�ำกักเก็บเติม
น้�ำต้นทุนให้กับเขื่อนหลักต่างๆ ในพื้นท่ีภาคตะวัน
ออก โดยจะด�ำเนินการในชว่งเดือนสิงหาคม – 
ตุลาคม หรือในชว่งเวลาท่ีเหมาะสม

	  ในสว่นของความต้องการใช้น้�ำท่ีเพิ่มขึ้นจาก
การพัฒนาโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวัน
ออก และความแข็งแกรง่ของธุรกิจท่ีเป็นผู้บริหาร
จัดการน้�ำท่ีมีโครงขา่ยท่อสง่น้�ำดิบครอบคลุมพื้นท่ี
ในเขตชายฝั่ งทะเลภาคตะวันออกท่ีสมบูรณ์เพียง
รายเดียว ท�ำให้บริษัทจัดอันดับเครดิตองค์กรชื่อ
ดังชั้นน�ำอยา่ง “ทริสเรทต้ิง”  จัดอันดับให้บริษัท 
จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้�ำภาคตะวันออก 
จ�ำกัด (มหาชน) หรือ อีสท์ วอเตอร์ (EASTW) ให้คง
อันดับเครดิตอยูท่ี่ A+ แนวโน้มคงท่ี สะท้อนให้เห็น
ถึงอัตราก�ำไรท่ีดีและมีกระแสเงินสดสม่�ำเสมอขอ
งอีสท์ วอเตอร์ตลอดมา  ทริสเรตต้ิงคาดการณ์ว่า
รายได้ของอีสท์ วอเตอร์ จะเติบโตอยูท่ี 5% ต่อปีใน
ชว่งปี 2562-2564 โดยพิจารณาจากความต้องการ
ใช้น้�ำท่ีเพิ่มขึ้นจากการพัฒนาโครงการระเบียง
เศรษฐกิจภาคตะวันออก ซึ่งบริษัทมีแผนการลงทุน
เพิ่มเติมในอีก 3 ปีข้างหน้า ท้ังการสร้างท่อสง่น้�ำ
ใหม ่พัฒนาสถานีสูบน้�ำและเสริมประสิทธิภาพ
เทคโนโลยีเพื่อการพัฒนาการบริหารจัดการน้�ำ เพื่อ
ก้าวไปสูค่วามเป็นผู้น�ำในการบริหารจัดการน้�ำแบบ
ครบวงจรของประเทศต่อไป 

ฉบับที่ 1047 วันที่ 22 สิงหาคม 2562

หนุนราย-ก�ำไร โตเข้าเป้า
EASTW อวดยอดขายน�้ำดิบโค้ง2 เพ่ิม
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	 BGC คาดผลงาน H2/62 โตกว่า H1/62 รับ

ช่วง High Season -ลุยขยายตลาดตปท. ม่ันใจ

ท้ังปีรายได้โตเข้าเป้า 8-10% พร้อมคาดปิดดีล 

M&A ธุรกิจเก่ียวเนื่องภายในสิ้นปีน้ี จากเจรจา 5 

ราย - ต้ังเป้ารักษาอัตราก�ำไรขั้นต้นท่ี 16% จากใน 

H1/62 ลดเหลืออยู่ท่ี 15.1%

	 นายศิลปรัตน์ วัฒนเกษตร 
กรรมการและกรรมการผู้จัดการ บริษัท 
บีจี คอนเทนเนอร์ กล๊าส จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ BGC เปิดเผยว่า บริษัทฯ คาดว่าผลการ

ด�ำเนินงานช่วงครึ่งปีหลังของปี 2562 จะเติบโต

กว่าช่วงครึ่งปีแรกท่ีผ่านมา เน่ืองจากเป็นช่วง 

High Season ของธุรกิจเคร่ืองด่ืม และการลดลง

ของราคาน้�ำมัน-เศษแก้วท่ีเป็นต้นทุนส�ำคัญใน

การผลิตสินค้าของทางบริษัทฯ รวมถึงในช่วงครึ่ง

ปีหลังจะไม่มีการทดลองผลิตสินค้าใหม่ๆเพิ่มเติม 

ซึ่งสามารถช่วยลดต้นทุนได้เป็นจ�ำนวนมาก

นอกจากน้ี บริษัทฯจะมีการด�ำเนินงานในโรงงานท่ี

จังหวัดราชบุรีท่ีมีการเปิดด�ำเนินงานต้ังแต่ปี 2561 

ท่ีผ่านมา จะมีการผลักดันก�ำลังการผลิตอย่างเต็ม

ระบบในไตรมาส 4/2562 ซึ่งปัจจุบันมีก�ำลังการ

ผลิตอยู่ท่ี 400 ตัน/วัน หรือคิดเป็น 84% โดยคาด

ว่าในช่วงสิ้นปีจะเพิ่มขึ้นเป็น 86% จากการผลิต

สินค้าใหม่ท่ีได้มีการทดลองผลิตไปในช่วงครึ่งปี

แรก ท้ังน้ีจะท�ำให้บริษัทฯ มีก�ำลังการผลิตรวมอยู่

ท่ี 3,495 ตัน/วัน

	 ท้ังน้ี บริษัทฯ คงเป้าหมายรายไดีปี 2562 

เติบโตท่ี 8-10% จากปีก่อนท่ีมีรายได้ 10,400 

ล้านบาท โดยในช่วงครึ่งปีแรกท่ีผ่านมา บริษัทฯ มี

รายได้อยู่ท่ี 5,623 ล้านบาท หรือเติบโต 11% จาก

ปีก่อนท่ีมีรายได้ในช่วงครึ่งปีแรกอยู่ท่ี 5,063 ล้าน

บาท นอกจากนี้บริษัทฯ มีเป้าหมายในการรักษา

อัตราก�ำไรขั้นต้นของปี 2562 ให้อยู่ท่ี 16% จากใน

ช่วงครึ่งปีแรกท่ีผ่านมาบริษัทฯ มีอัตราก�ำไรขั้นต้น

อยู่ท่ี 15.1%

	 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังมีแผนท่ีจะขยายการ

ส่งออกไปในต่างประเทศมากขึ้น เพื่อรักษาให้ผล

การด�ำเนินงานไม่ผันผวนไปตามสภาพตลาดใน

ประเทศเพียงอย่างเดียว โดยบริษัทฯ ต้ังเป้าหมาย 

5 ปี หรือในปี 2567 จะมีสัดส่วนรายได้จากการส่ง

ออกอยู่ท่ี 20% จาก ณ สิ้นปี 2562 ท่ีคาดว่าจะมี

สัดส่วนการส่งออกอยู่ท่ี 10% จากการขยายตลาด

ไปยังตลาดในประเทศอินเดียและกลุ่มประเทศ 

CLMV มากขึ้น

	 โดยในส่วนของการเติบโตทางธุรกิจด้วยการ

เข้าซื้อกิจการ(M&A) ในธุรกิจบรรจุภัณฑ์ ท้ังบรรจุ

ภัณฑ์ในรูปแบบฟิล์ม หรือกล่องกระดาษ และสาร

เคมีท่ีเก่ียวข้องกับการผลิตแก้ว ขณะนี้บริษัทฯ ได้

มีการเจรจากับบริษัทท่ีเก่ียวข้องแล้วจ�ำนวน 5 ดีล 

โดยมีมูลค่าประมาณ 50-1,000 ล้านบาทต่อดีล 

ซึ่งคาดว่าจะสามารถปิดดีลได้ภายในปีนี้

ฉบับที่ 1048 วันที่ 23 สิงหาคม 2562

BGC ส่งซิกผลงาน H2/62
โตกว่า H1/62 รับ High Season
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	 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ออกบท

วิเคราะห์เปิดเผยว่า STEC ยังแข็งแกร่ง แม้

ไตรมาส2/2562 อัตราก�ำไรขั้นต้นต่�ำกว่าคาด 

แนะน�ำ "Outperform" ราคาเป้าหมาย 21.40 

บาท/หุ้น

	 ท้ังนี้   อัตราก�ำไรขั้นต้นของ STEC ใน 2Q62 

อยู่ท่ี 5.1% ต่�ำกว่าประมาณการของเราท่ี 7.3% 

เนื่องจากอัตราก�ำไรขั้นต้นของโครงการภาครัฐต่�ำ

เกินคาด เราปรับลดประมาณการก�ำไรปี 2562-63 

ลง 32.1% และ 31.1% จากการปรับลดประมาณ

การอัตราก�ำไรขั้นต้นปี 2562-63 ลงจากเดิม 8.0% 

และ 8.1% เหลือแค่ 5.9% และ 6.0% เพื่อสะท้อน

ถึงโครงสร้าง backlog ท่ีมีสัดส่วนรายได้จาก

โครงการภาครัฐมากขึ้นและ margin ของโครงการ

ภาครัฐท่ีลดลง เรายังคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ และขยับ

ไปใช้ราคาเป้าหมายสิ้นปี 2563 ท่ี 21.4 บาท อิง

จาก PER ท่ี 25x (PER เฉล่ียระยะยาว +1 S.D.) 

จาก PER ท่ี 30x (PER เฉล่ียระยะยาว +2 S.D.) 

เพื่อสะท้อนถึงแนวโน้มผลประกอบการท่ีอ่อนแอ

ลง ท้ังน้ี ราคาหุ้นร่วงลงมาแรงถึง 21.2% ต้ังแต่ท่ี

บริษัทประกาศงบ 2Q62 ออกมาน่าผิดหวัง ท�ำให้

เรามองว่าราคาหุ้นได้สะท้อนฐานอัตราก�ำไรขั้นต้น

ใหม่ไปเรียบร้อยแล้ว โดยราคาหุ้นในปัจจุบันใกล้

เคียงกับ PB เฉล่ียระยะยาว -2 S.D. ซึ่งถือว่าไม่

แพง กระแสข่าวบวกจากการเปิดประมูลโครงการ

สนามบินอู่ตะเภา และรถไฟฟ้าสายสีชมพู และ

สายสีเหลือง (6-7 พันล้านบาท) จะเป็นปัจจัยท่ี

ช่วยกระตุ้นราคาหุ้นในระยะสั้น

	 อย่างไรก็ตาม ปรับลดประมาณการก�ำไรปี 

2562-63 ลง 32.1% และ 31.1% เพื่อสะท้อน

ฐาน margin ใหม่  อัตราก�ำไรขั้นต้นใน 1H62 อยู่

ท่ี 6.2% เราปรับลดประมาณการอัตราก�ำไรข้ันต้น

ปี 2562-63 ลงจากเดิม 8.0% และ 8.1% เหลือ

แค่ 5.9% และ 6.0% เพื่อสะท้อนถึงโครงสร้าง 

backlog ท่ีมีสัดส่วนรายได้จากโครงการโครงสร้าง

พื้นฐานมากข้ึน (90% ของ backlog ในปัจจุบัน) 

เราได้ปรับลดประมาณการอัตราก�ำไรข้ันต้นของ

โครงการภาครัฐลงจากเดิม 7.5% เหลือ 6.0% 

และคงประมาณการอัตราก�ำไรขั้นต้นของโครงการ

โรงไฟฟ้า และน้�ำมันและก๊าซไว้ท่ี 12.0%

ฉบับที่ 1048 วันที่ 23 สิงหาคม 2562

เทพหุ้น ส่อง STEC ยังแข็งแกร่ง
แม้โค้งสอง GMP ต�่ำกว่าคาด
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	 ท้ังนี้ ยังคงมองบวกกับ backlog ท่ีแข็งแกร่ง 

และแนวโน้มท่ีจะได้งานใหม่ ๆ เพิ่ม  โดย STEC 

มี backlog ในมือ 9 หมื่นล้านบาทเมื่อสิ้นงวด 

2Q62 ซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ไปได้จนถึงปี 2564 ใน

ขณะท่ี BGSR (BTS,GULF,STEC,RATCH) เป็น 

consortium ท่ีเสนอราคาต่�ำสุดในการประมูล

โครงการ Motorway O&M M6 (บางปะอิน-

โคราช) และ M81 (บางใหญ่ - กาญจนบุรี) โดยต่�ำ

กว่าราคากลางถึง 36% เราคาดว่า backlog จาก

สองโครงการนี้จะอยู่ท่ี 1.3 หมื่นล้านบาท อย่างไร

ก็ตาม แม้อัตราก�ำไรขั้นต้นของโครงการอาจจะถูก

กดดันแต่งานโยธาก็มีมูลค่าแค่ 3-4 พันล้านบาท

เท่านั้น ในขณะเดียวกัน STEC ก็มีโอกาสมากขึ้น

ท่ีจะได้ backlog เพิ่มจากโครงการเมืองสนามบิน

อู่ตะเภา (คาดว่า backlog ในเฟสแรกจะมีมูลค่า 

3 หมื่นล้านบาท) เนื่องจากศาลปกครองกลาง

ตัดสินยกฟ้องค�ำร้องของกลุ่ม CP ซึ่งหมายความ

ว่า CP consortium เสียสิทธิ์ในการต่อสู้คดีท่ี

เก่ียวกับการประมูลโครงการน้ีไป เรามองว่า BBS 

consortium มีโอกาสดีกว่า GRAND consortium 

(GRAND,AAV,CNT) ในแง่ของพันธมิตรท่ีรวมตัว

กัน โดยคณะกรรมการประเมินผลการประมูลจะ

พิจารณาข้อเสนอทางเทคนิค (ซองท่ี 2) ในสัปดาห์

หน้า)

	 โดย เรายังคงค�ำแนะน�ำซื้อ และขยับไปใช้

ราคาเป้าหมายสิ้นปี 2563 ท่ี 21.4 บาท อิงจาก 

PER ท่ี 25x (PER เฉล่ียระยะยาว +1 S.D.) ลดลง

จาก PER ท่ี 30x (PER เฉล่ียระยะยาว +2 S.D.) 

เพื่อสะท้อนถึงแนวโน้มผลประกอบการท่ีอ่อนแอ

ลง ท้ังนี้ ราคาหุ้นร่วงลงมาแรงถึง 21.2% ต้ังแต่ท่ี

บริษัทประกาศงบ 2Q62 ออกมาน่าผิดหวัง ท�ำให้

เรามองว่าราคาหุ้นได้สะท้อนฐานอัตราก�ำไรข้ัน

ต้นใหม่ไปเรียบร้อยแล้ว โดยราคาหุ้นในปัจจุบัน

ใกล้เคียงกับ PB เฉล่ียระยะยาว -2 S.D. ซ่ึงถือว่า

ไม่แพง เรามองว่ากระแสข่าวบวกจากการเปิด

ประมูลโครงการสนามบินอู่ตะเภา และรถไฟฟ้า 

MRT สายสีชมพู และสายสีเหลือง (6-7 พันล้าน

บาท) จะเป็นปัจจัยท่ีช่วยกระตุ้นราคาหุ้นในระยะ

สั้น

ฉบับที่ 1048 วันที่ 23 สิงหาคม 2562

เทพหุ้น ส่อง STEC ยังแข็งแกร่ง
แม้โค้งสอง GMP ต�่ำกว่าคาด
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	 จะดีหรือจะร้าย!!ตลาดหุ้นบ้านเราวันน้ีกลับมาผันผวนในแดนลบอีกคร้ังนะ

เจ้าคะ หลังวานนี้รีบาวน์ขึ้นมาแรง ระหว่างลดลงไป -10.94 จุด ก่อนจะงัดกลับ

ขึ้นปิดท่ี 1,633.56 จุด เหลือ -4.68 จุดเจ้าค่ะ นักลงทุนกลับมากังวลสงครามการ

ค้าสหรัฐ-จีนท่ีจะเจรจาสัปดาห์หน้าอีกแล้วเจ้าค่า ได้ข่าวว่าเมื่อวานเพิ่งจะคลาย

กังวลไป เล่น 3 วันดี 4 วันไข้แบบน้ี เจ๊ละตามอารมณ์พี่แกไม่ทันจริงๆ ช่วงนี้ใคร

เน้นปลอดภัยก็ Wait & See ไปก่อน รอปัจจัยบวกใหม่มาหนุน ส่วนใครคันมือเน้น

ตัวท่ีแข็งกว่าตลาดและมีประเด็นบวกเฉพาะตัวเหมือนเดิมไปก่อนเจ้าค่ะ

	 เรามาดูท่ีตัวแรกเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นใหญ่ท่ีแข็งกว่าตลาดอย่าง INTUCH 

เจ้าค่ะ บวกต่อเนื่อง 2 วันท�ำการเจ้าค่ะ วันน้ีพุ่งแรงสวนตลาดขึ้นมาปิดท่ี 63.25 

บาทเกือบไฮ บวกขึ้นมา 2.43% เจ้าค่ะ ทางเทคนิคกลับไปลุ้นทดสอบนิวไฮเดิมท่ี 

65.50 บาท เจ้าค่ะ จับตาขึ้นรถไปตามสัญญาณทางเทคนิคกันต่อเจ้าค่ะ 

	 มาดูในส่วนของหุ้นกลุ่มสื่อสารเป็นอีกชุดท่ีน่าสนใจทีเดียวเจ้าค่ะ ส�ำหรับ 

TRUE กับ JAS เจ้าค่ะ กอดคอกันบวกสวนตลาดในวันน้ีเช่นกัน  น�ำโดย TRUE 

ขยับขึ้นมาปิดท่ี 6.35 บาท บวกขึ้นมา 1.60% บวกต่อเน่ืองสองวันติดลุ้นต้าน 

6.85 บาทไฮในรอบปีกันต่อเจ้าค่ะ ส่วน JAS ขยับขึ้นมาปิดท่ี 6.70 บาท บวกขึ้น

มา 1.52% ลุ้นกลับขึ้นไปบน 7.00 บาทอีกครั้งเจ้าค่ะ บวกขึ้นยกกลุ่มแบบนี้ สาย

เก็งก�ำไรจับตาลุ้นกันไปเจ้าค่ะ

	 มาต่อกันเลยเจ้าค่ะ กับรถไฟฟ้ามาหานะเธอ ส�ำหรับ BTS และ BEM เจ้าค่ะ 

วันนี้กอดคอกันร้อนแรงสุดๆ น�ำโดย BTS พุ่งขึ้นมาปิดวันน้ีท่ี 13.30 บาท ท�ำ ATH 

ได้อย่างต่อเนื่องเจ้าค่ะ บวกขึ้นมา 4.72% ร้อนแรงทีเดียวยาวไปถึงลูก BTS-W4 

พุ่งแรงจนฉุดไม่อยู่กันเลยทีเดียวเจ้าค่ะ หลังบุกซื้อหุ้นจาก บมจ.ต่างๆเพื่อต่อยอด

ธุรกิจเจ้าค่ะ ส่วน BEM วันนี้ขอปรบมือดังๆให้เลยเจ้าค่ะ แม้จะขึ้น XD วันแรกท่ี 

0.06 บ./หุ้น แต่ราคายืนแดนบวกเจ้าค่ะ ขยับขึ้นมาปิดท่ี 11.10 บาท บวกข้ึนมา 

0.91% เรียกได้ว่ารับปันผลฟรีพร้อมราคาหุ้นขยับข้ึนต่อเนื่องเจ้าค่ะ กลุ่มนี้เจ๊เคย

บอกไว้ต้ังแต่ต้นปียังคงจ�ำได้นะเจ้าค่ะ ว่าน่าลงทุนตลอดท้ังปี ใครจะถือสั้น-ยาว

เลือกตามชอบเลยเจ้าค่ะ

	 ช่วงนี้เทรนปันผลฟรีก�ำลังมาหรือเจ้าคะ อิอิ มาดูอีกตัวท่ีปันผลฟรีแถมราคา

หุ้นยังคงร้อนแรงเจ้าค่ะ ส�ำหรับ TPCH ล่าสุดขยับมาปิดท่ี 12.20 บาทไฮของวัน 

บวกขึ้นมา 2.52% เจ้าค่ะ ฟากผู้บริหารชี้ครึ่งปีหลังจ่อ COD โรงไฟฟ้าชีวมวล 

TPCH 1, TPCH 2 เพิ่มอีก 20 เมกะวัตต์ ทางเทคนิคมีสัญญาณบวกลุ้นทดสอบ

แนวต้าน 12.60 บาทเจ้าค่ะ น่าจับตาทีเดียวเจ้าค่ะส�ำหรับขาข้ึนรอบใหม่ในรอบน้ี

เจ้าค่ะ 

	 ปิดท้ายกันสักตัวเจ้าค่ะ ส�ำหรับ SINGER เจ้าค่ะ ขยับปิดบวกต่อเนื่อง 2 วัน

ท�ำการเจ้าค่ะ ล่าสุดปิดท่ี 8.15 บาท บวกขึ้นมา 2.52% คาดพอร์ตสินเชื่อรวม

ปีนี้แตะ 4 พันลบ.หลังรุกสินเชื่อทะเบียนรถ รับข่าวลุ้นเติบโตกันต่อเจ้าค่ะหลัง

งบ Q2/62 ปังๆกันไปแล้ว มาลุ้นจับตาว่ิงแรงๆกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ ต้านรอบนี้มอง

เบาๆ 8.55 บาทกันก่อน ผ่านได้ค่อยไปลุ้นกันบน 9.00 บาทอีกทีเจ้าค่ะ ตัวนี้นิสัย

จะชอบว่ิงทีเผลอ ใครอยากเล่นหาจังหวะสะสมตอนย่อนะเจ้าคะ ไม่แนะให้ไล่

ราคาเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่เจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซ่ิงไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น
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จะดีหรือจะร้าย!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street

Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 
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