
TITLE สดุเจ๋งรายงานก�าไร 6 เดือนแรกปี 62 
โตแรง 715.75 % จากงวดเดยีวกันปีก่อน 
และรายได้รวมพุ่งแตะ 883.83 ล้านบาท

เลือกท่ีใช่!! ตลาดบ้านเราวันนี้ค่อนข้างจะผันผวนหน่อยนะเจ้าคะ 
เช้าๆยืนได้สวยก่อนจะโดนตบคว�าในชว่งบา่ย จากแรงขายหุ้นกลุ่ม
น�ามัน กดดันดัชนีมาปิดท่ี 1,665.12 จุด ลดลง -4.32 จุด สว่นปัจจัย
ต่างประเทศก็ยังคงเดิมๆกับประเด็น

นายชูชาติ เพ็ชรอ�าไพ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จ�ากัด (มหาชน) หรือ MTC เปิดเผยว่า บริษัทฯ ปรับเป้าหมาย

รายได้-สินเชื่อปี 2562 ลงเหลือ 25-30% จากเดิมท่ีคาดว่าจะเติบโต 30-35% และปรับเป้าหมายรายได้-สินเชื่อปี 2563 เป็น 25-30% จากเดิม

ท่ีคาดว่าจะเติบโต 30% เนื่องจากบริษัทฯ มีลูกค้าค้างช�าระเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะลูกค้าท่ีค้างช�าระ

รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ รองประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ�ากัด 

(มหาชน) หรือ EPG ผู้ผลิตและจ�าหน่ายผลิตภัณฑ์โพลีเมอร์และพลาสติกแปรรูปช้ันน�าของ

โลก เปิดเผยถึงผลประกอบการไตรมาสท่ี 1 ปี 62/63 (เม.ย.62 - มิ.ย.62) บริษัทมีรายได้จาก

การขาย 2,672.3 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีรายได้จากการขาย 

2,623.2 ล้านบาท จ�านวน 49 ล้านบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น

EPG ประกาศไตรมาสแรก ปี 62/63 มีรายได้
จากการขาย 2,672 ล้านบาท ก�าไรสทุธิ 215 ล้านบาท 

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street เพิ่มขึ้น 431.30% จากงวดเดียวกันปีก่อน เน่ืองจากทยอยรับรู้ยอดโอนจาก

โครงการเดิม ท้ังหาดในยาง ภูเก็ต เฟส1-2 และ หาดราไวย์บางส่วน ขณะที่

เตรยีมแผนเปิดโครงการใหม่ครึ่งปีหลัง ฟาก "ศศิพงษ์ ป่ินแก้ว" ประธานเจ้า

หน้าที่บริหารร่วม มั่นใจผลงานปีนี้

TITLE โตสนั่น!!!

ลงเหลือ 25-30% หลังศก.ชะลอ

H2/62 ก�ำไรพุ่ง 715.75%

BY : เจ๊เยเลน
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EPG ผ่ำนจุดต�่ำสุดแล้ว
โบรกฯ อัพเป้ำใหม่ 7.50 บำท

MTC หั่นเป้ำรำยได้-สินเชื่อปี 63

สมัครสมำชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 2

เลือกที่ใช่

อ่านต่อหน้า 3

นำยศศิพงษ์ ป่ินแก้ว
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารรว่ม บรษัิท รม่โพธิ ์
พรอ็พเพอรต์ี ้จ�ากัด (มหาชน) หรอื TITLE

นำยชูชำติ เพ็ชรอ�ำไพ
ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิท เมืองไทย 

แคปปิตอล จ�ากัด (มหาชน) หรอื MTC

MTC หั่นเป้ารายได้-สนิเชื่อปี 63 ลงเหลือ 25-30% จากเดิมคาดโต 30% หลังเศรษฐกิจ

ชะลอกระทบลกูค้าค้างช�าระ -เตรยีมเหนิฟ้าลยุโรดโชว์สหรฐัอเมรกิาสปัดาหห์น้า  
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 MTC หั่นเป้ารายได้-สินเชื่อปี 63 ลงเหลือ 25-

30% จากเดิมคาดโต 30% หลังเศรษฐกิจชะลอ

กระทบลูกค้าค้างช�าระ เตรียมออกหุ้นกู้ 5 พันลบ. 

ในเดือนธ.ค.นี้ หลังหุ้นกู้เดิมครบอายุ-รองรับขยาย

ธุรกิจเพิ่ม เตรียมเหินฟ้าลุยโรดโชว์สหรัฐอเมริกา

สัปดาห์หน้า  โชว์ศักยภาพธุรกิจ

 นำยชูชำติ เพ็ชรอ�ำไพ ประธำน
กรรมกำรบริหำร บริษัท เมืองไทย 
แคปปิตอล จ�ำกัด (มหำชน) หรือ MTC 
เปิดเผยว่า บริษัทฯ ปรับเป้าหมายรายได้-สินเชื่อ

ปี 2562 ลงเหลือ 25-30% จากเดิมท่ีคาดว่าจะ

เติบโต 30-35% และปรับเป้าหมายรายได้-สินเชื่อ

ปี 2563 เป็น 25-30% จากเดิมท่ีคาดว่าจะเติบโต 

30% เนื่องจากบริษัทฯ มีลูกค้าค้างช�าระเพิ่มมาก

ขึ้น โดยเฉพาะลูกค้าท่ีค้างช�าระมากกว่า 90 วัน 

ซึ่งเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว รวมไป

ถึงปัญหาภัยแล้ง ซึ่งบริษัทฯ มีลูกค้าท่ีเป็นกลุ่ม

เกษตรกรถึง 40% อย่างไรก็ตามในช่วงไตรมาสท่ี 

3/2562 บริษัทฯคาดว่าจะลูกค้าเข้ามากู้เพิ่มมาก

ขึ้น แต่บริษัทฯ จะมีการพิจารณาก่อนท่ีจะอนุมัติ

ให้กู้เพิ่มมากขึ้น เพื่อไม่ให้เกิดหนี้เสียตามมา 

 ขณะท่ีสัดส่วนการปล่อยสินเชื่อในปีนี้ของ 

บริษัทฯ แบ่งเป็น สินเชื่อส่วนบุคคล (Personal 

Loan) 10.62% ,รถมอเตอร์ไซค์ (Motorcycle) 

33.71%, รถยนต์ (Car) 31.98% ,ท่ีดิน (Land) 

9.53% ,  นาโน (Nano)9.76 % และ รถแทร็ก

เตอร์ (Tractor) 4.40%  โดยพอร์ตสินเชื่อคงค้าง 

ณ ปัจจุบันอยู่ท่ี 54,000 ล้านบาท 

 อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยังต้ังเป้าหมายคุม

สัดส่วนหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ไม่เกิน 2% 

ในสิ้นปีน้ี จากปัจจุบันอยู่ท่ี 1.0-1.1% ส่วนปัญหา

ภัยแล้ง  บริษัทก�าลังติดตามว่ามีผลกระทบต่อ

สามารถในการช�าระหนี้ของลูกค้าอย่างไร เพราะ

ปัจจุบันสัดส่วนลูกค้าภาคเกษตรกรอยู่ท่ี 40% เชื่อ

ว่าภาครัฐจะมีมาตรการแก้ปัญหาภัยแล้ง เพื่อช่วย

เหลือและแบ่งเบาภาระเกษตรกรได้

 ขณะท่ี ปีนี้คงเป้าเปิดสาขาใหม่ท่ี 600 สาขา 

และ ท่ีผ่านมาเปิดไปแล้ว 460 สาขา ปัจจุบันมี

สาขารวม 3,739 สาขา คาดว่าสิ้นปีนี้จะมีสาขาท้ัง

สิ้น 3,900 สาขา และ ปี 63 มี 4,500 สาขา  อีกท้ัง

บริษัทฯเตรียมขยายการให้บริการปล่อยสินเชื่อ

เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ เพื่อต่อยอดธุรกิจ และตอบ

สนองความต้องการลูกค้าอย่างครบวงจร จากฐาน

ลูกค้าเก่าท่ีมีกว่า 2 ล้านรายท่ัวประเทศ ซ่ึงมั่นใจ

ว่าจะช่วยผลักดันรายได้ในปี 2563 เติบโตอย่างมี

นัยส�าคัญ

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562

ลงเหลือ 25-30% หลังศก.ชะลอ
MTC หั่นเป้ำรำยได้-สินเชื่อปี 63
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 ท้ังนี้ในไตรมาส 2/2562 บริษัทฯมีรายได้รวม 

3,071 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21.09% เมื่อเทียบกับ

ช่วงไตรมาส 2/2561 ท่ีอยู่ท่ี 2,536 ล้านบาท และ

มียอดปล่อยสินเชื่อจ�านวน 54,421 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 31.23% เมื่อเทียบกับช่วงไตรมาส 2/2561 ท่ี

อยู่ท่ี 41,469 ล้านบาท

 ส�าหรับในงวดผลการด�าเนินงาน 6 เดือนแรก

ของปี 62 มีก�าไรสุทธิ 2,026 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

16% จากงวดเดียวกันปีก่อนท่ีมีก�าไรสุทธิ 1,746 

ล้านบาท ส่วนรายได้รวม อยู่ท่ี 5,928 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 21% จากงวดเดียวกันปีก่อนท่ีมีรายได้

รวมอยู่ท่ี 4,884 ล้านบาท ปัจจัยท่ีสนับสนุนให้

ก�าไรเพิ่มขึ้น เนื่องจากพอร์ตสินเช่ือของบริษัทฯ 

เติบโต จากการเปิดสาขาอย่างต่อเน่ือง 

 นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีแผนท่ีจะออกหุ้นกู้

มูลค่า 5,000 ล้านบาท ในช่วงเดือนธันวาคม  หลัง

หุ้นกู้เดิมครบอายุ  และยังจะน�าเงินบางส่วนไป

ขยายธุรกิจเพิ่มเติม

 นายชูชาติ  กล่าวเพิ่มเติมว่า  ในวันท่ี 12-

16 สิงหาคมนี้ บริษัทฯจะเดินทางไปโรดโชว์เพื่อ

ให้ข้อมูลแก่นักลงทุนท่ีประเทศสหรัฐอเมริกา ใน

เมืองนิวยอร์ก, บอสตัน, ชิคาโก และซานฟรานซิ

สโก  โดยร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเค

อร์ส (ประเทศไทย) และมีนายปริทัศน์ เพชรอ�าไพ 

รองกรรมการผู้จัดการ ร่วมเดินทางให้ข้อมูลในครั้ง

นี้ อย่างไรก็ตาม ขณะนี้มีตัวแทนจากกองทุนชั้นน�า 

20 กองทุน ตอบรับการเข้ารับฟังข้อมูลธุรกิจ และ

แผนการด�าเนินงานในอนาคต

 "การเดินทางไปโรดโชว์ในครั้งนี้ มั่นใจว่าจะ

ได้รับการตอบรับท่ีดีจากกองทุนชั้นน�าเหมือนกับ

ทุกๆครั้งท่ีเดินทางไป เนื่องจากผลการด�าเนินงาน

เติบโตอย่างแข็งแกร่ง และเป็นไปตามแผนงานท่ี

วางไว้ ซึ่งในครึ่งปีแรกท่ีผ่านมา บริษัทฯสามารถ

เติบโตทุบสถิติสูงสุดใหม่ได้อีกครั้ง ซ่ึงเป็นไปตาม

ความต้องการสินเชื่อ และการขยายสาขาใหม่ รวม

ถึงการมีฐานะเป็นผู้น�าตลาดสินเชื่อทะเบียนรถ

จักรยานยนต์ และนาโนไฟแนนซ์ของเมืองไทยน่า

จะท�าให้ได้รับความสนใจ”

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562

ลงเหลือ 25-30% หลังศก.ชะลอ
MTC หั่นเป้ำรำยได้-สินเชื่อปี 63
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 TITLE สุดเจ๋งรายงานก�าไร 6 เดือนแรกปี 62 

โตแรง 715.75 % จากงวดเดียวกันปีก่อน และ

รายได้รวมพุ่งแตะ 883.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

431.30% จากงวดเดียวกันปีก่อน เน่ืองจากทยอย

รับรู้ยอดโอนจากโครงการเดิม ท้ังหาดในยาง ภูเก็ต 

เฟส1-2 และ หาดราไวย์บางส่วน ขณะท่ีเตรียม

แผนเปิดโครงการใหม่ครึ่งปีหลัง ฟาก "ศศิพงษ์ 

ปิ่ นแก้ว" ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารร่วม มั่นใจผล

งานปีนี้ เข้าเป้ารายได้แตะ 1 พันล้านบาท ทุบสถิติ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์ เดินหน้าตุนท่ีดิน เพื่อใช้

พัฒนาโครงการในอนาคต

 นำยศศิพงษ์ ป่ินแก้ว ประธำนเจ้ำ
หน้ำที่บริหำรร่วม บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพ
เพอร์ตี้ จ�ำกัด (มหำชน) หรือ TITLE เปิด

เผยว่า ภาพรวมผลการด�าเนินงาน 6 เดือนแรก

ของปี 2562 บริษัทฯมีก�าไรสุทธิ 179.14 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 715.75% จากงวดเดียวกันปีก่อนก�าไรอยู่

ท่ี 21.96 ล้านบาท  ส่วนรายได้รวมอยู่ท่ี 883.83 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 431.30% จากงวดเดียวกันของ

ปีก่อนท่ีมีรายได้รวมเท่ากับ 166.35 ล้านบาท 

  ขณะท่ีผลการด�าเนินงานงวดไตรมาส2/62 

มีก�าไรสุทธิ 64.40 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 624.40% 

จากงวดเดียวกันของปีก่อนมีก�าไรสุทธิ 8.89 ล้าน

บาท และรายได้รวมเท่ากับ 357.57 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 343.19% จากงวดเดียวกันปีก่อนรายได้รวม

เท่ากับ 80.68  ล้านบาท

 ปัจจัยท่ีท�าให้ผลการด�าเนินงานเติบโตได้ดี 

เน่ืองจาก บริษัทฯได้ทยอยรับรู้รายได้จากยอดโอน

ของโครงการคอนโดมิเนียม หาดในยาง จังหวัด

ภูเก็ต อย่างต่อเนื่องท้ัง 2 เฟส ซึ่งในโครงการดัง

กล่าว ยังมียอดโอนท่ีจะต้องรับรู้ไปจนถึงปีหน้า

 "ในครึ่งแรกของปีนี้มีการเติบโตอย่างก้าว

กระโดด เพราะทยอยรับรู้ยอดโอนจากโครงการ

เดิม และคาดว่าครึ่งปีหลังยังจะรักษาการเติบโต

ท่ีดีได้ต่อเนื่อง เพราะสามารถทยอยรับรู้ยอดโอน

ต่อไปได้อีกถึงต้นปีหน้า บริษัทฯมั่นใจว่าก�าลังซื้อ

อสังหาริมทรัพย์ในภูเก็ตยังมีการเติบโตได้ดี และ

จะช่วยสนับสนุนให้มีผลการด�าเนินงานเป็นไปตาม

เป้าหมายท่ีวางไว้"

 นายศศิพงษ์กล่าวต่อว่า ภาพรวมการด�าเนิน

ธุรกิจปีนี้ มั่นใจว่ารายได้จะเป็นไปตามเป้าหมาย

ท่ีวางไว้แตะ1,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นระดับสูงสุด

เป็นประวัติการณ์ เนื่องจากโครงการอสังหาฯท่ี

เปิดในแต่ละหาด ได้รับการตอบรับจากชาวต่าง

ชาติท่ัวโลกอย่างดีเยี่ยม  รวมถึงชาวไทยในตลาด

กลางถึงบน ก็ให้การตอบรับดีเช่นกัน ถือเป็น

อสังหาริมทรัพย์ทางเลือกของจังหวัดภูเก็ต ท่ีตอบ

โจทย์ลูกค้าชาวต่างชาติ และชาวไทยได้อย่าง

ลงตัว เปิดทางให้ได้เป็นเจ้าของสินทรัพย์โดยไม่

ต้องเช่า แต่สามารถตีกลับเป็นรายได้จากการเช่า 

ซึ่งถือเป็นรูปแบบการลงทุนท่ีคุ้มค่า

 นอกจากนี้ ปัจจุบันบริษัทฯเตรียมแผนงานท่ี

จะเปิดโครงการใหม่เพิ่มเติมในช่วงคร่ึงปีหลัง โดย

ขณะนี้ได้ทยอยซื้อท่ีดินไว้แล้วประมาณ 70-80 

ไร่ เพื่อใช้พัฒนาโครงการระยะยาว และสร้างการ

เติบโตในอนาคตได้เป็นอย่างดี

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562
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 EPG ประกาศไตรมาสแรก ปี 62/63 มีราย

ได้จากการขาย 2,672 ล้านบาท ก�าไรสุทธิ 215 

ล้านบาท ด้าน รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ บิ๊ก EPG 

ประเมินต่อจากนี้ สร้างการเติบโตต่อเน่ือง  ดันราย

ได้โตเข้าเป้า10% โบรกฯ ปรับค�าแนะน�าขึ้นเป็น 

"ซื้อ"จากเดิม "ถือ"ปรับราคาเป้าหมายเป็น 7.50 

บาท จากเดิม 6.00 บาท หลังผลการด�าเนินงาน

ผ่านจุดต�าสุดแล้ว

 

 รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ รอง
ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร บริษัท อีสเทิร์น
โพลีเมอร์ กรุ๊ป จ�ำกัด (มหำชน) หรือ 
EPG ผู้ผลิตและจ�าหน่ายผลิตภัณฑ์โพลีเมอร์

และพลาสติกแปรรูปชั้นน�าของโลก เปิดเผยถึง

ผลประกอบการไตรมาสท่ี 1 ปี 62/63 (เม.ย.62 - 

มิ.ย.62) บริษัทมีรายได้จากการขาย 2,672.3 ล้าน

บาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน

ท่ีมีรายได้จากการขาย 2,623.2 ล้านบาท จ�านวน 

49 ล้านบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น1.9% มีก�าไรสุทธิ 

215 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ี

มีก�าไรสุทธิ 304.8 ล้านบาท หรือ ลดลง 29.4%

 ท้ังน้ี เป็นผลจาก 3 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่ 

ธุรกิจฉนวนกันความร้อน/เย็น ภายใต้แบรนด์ 

Aeroflex มียอดขายรวม 760.7 ล้านบาท หรือ 

เพิ่มขึ้น 3.8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น

ผลมาจากยอดขายท่ีเพิ่มขึ้นจากต่างประเทศ โดย

เฉพาะอย่างยิ่งในสหรัฐอเมริกา และ ญี่ปุ่น ซึ่ง

เลือกใช้สินค้าระดับพรีเมี่ยม ธุรกิจชิ้นส่วนอุปกรณ์

และตกแต่งยานยนต์ ภายใต้แบรนด์ Aeoroklas 

มียอดขายรวม 1,287.7 ล้านบาท หรือ เพิ่ม

ขึ้น 0.5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน มาจาก

ผลิตภัณฑ์หลักของ Aeroklas และ ผลิตใหม่ ได้แก่ 

กันชนหลัง (Rear Bumper) และ ชุดตกแต่งยาน

ยนต์ เป็นต้น ส�าหรับธุรกิจในประเทศออสเตรเลีย

เติบโตช้ากว่าคาดจากการชะลอตัวของสภาวะ

เศรษฐกิจในประเทศออสเตรเลีย อย่างไรก็ตาม ใน

ช่วงปีบัญชีท่ีเหลือได้บริหารจัดการลดต้นทุนและ

ค่าใช้จ่าย และ สร้างเสริม Synergy ระหว่างธุรกิจ 

ซ่ึงจะเห็นพัฒนาการท่ีดีขึ้น

 ส�าหรับยอดขายจากธุรกิจฉนวนกันความ

ร้อน/เย็น และ ธุรกิจชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่ง

ยานยนต์ ได้รับผลกระทบส่วนหนึ่งจากความ

ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ธุรกิจบรรจุภัณฑ์พลาสติก ภายใต้แบรนด์ EPP 

มียอดขายรวม 624.0 ล้านบาท หรือ เพิ่มข้ึน 

2.6% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องมาจาก

ได้เร่งท�าการตลาดในกลุ่มบรรจุภัณฑ์อาหาร 

ประเภทกล่องใส่อาหารและถ้วยน�าด่ืม และสินค้า

อุตสาหกรรมเพิ่มมากขึ้น บริษัทมีอัตราก�าไรข้ัน

ต้น 28.3% เป็นผลบวกมาจากราคาวัตถุดิบท่ีปรับ

ตัวลดลง และ อัตราการใช้ก�าลังการผลิตท่ีดีข้ึนต่อ

เนื่อง

 "แนวโน้มธุรกิจของ EPG ในช่วงต่อจากนี้ คาด

ว่าจะสามารถสร้างการเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง โดย

จะมุ่งเน้นกลยุทธ์การน�านวัตกรรมและเทคโนโลยี

ใหม่ๆ พัฒนาคุณภาพของสินค้า เร่งขยายตลาดท้ัง

ในและต่างประเทศทุกช่องทาง และบริหารจัดการ

ต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ โดยการเติบโตในปี

นี้คาดว่าจะเป็นไปตามเป้าหมายท่ีต้ังไว้มีรายได้

เติบโตประมาณ 10%" รศ.ดร.เฉลียว กล่าว

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562
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 ด้ำนบริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด ออกบทวิเครำะห์  
ปรับค�ำแนะน�ำขึ้นเป็น "ซื้อ" EPG จากเดิม 

"ถือ" โดยปรับราคาเป้าหมายเป็น 7.50 บาท จาก

เดิม 6.00 บาท เนื่องจากมีความชัดเจนว่าผลการ

ด�าเนินงานได้ผา่นจุดต�าสุดแล้ว และจะกลับมาฟื้ น

ตัวได้ต่อเนื่องในปีนี้ เราจึงปรับ PER ขึ้นเป็น 20 

เท่า (-0.5 SD average PER) จากเดิมท่ี PER 16 

เท่า (-1SD average PER)   EPG ประกาศก�าไรสุทธิ 

1Q20 (เม.ย.-มิ.ย.19) ท่ี 216 ล้านบาท -29% YoY, 

+93% QoQ ดีกว่าตลาดคาด +8% โดยก�าไรสุทธิ

กลับมาฟื้ นตัวเป็นไตรมาสแรกในรอบ 4 ไตรมาส 

จากการฟื้ นตัวของทุกธุรกิจ เรายังคงประมาณการ

ก�าไรสุทธิปี 2020E (เม.ย.19-มิ.ย.20) ท่ี 1 พันล้าน

บาท +16% YoY 

 ราคาหุ้นลดลง 25% ในชว่ง 1 ปีท่ีผา่นมา เรา

มองว่าสะท้อนผลการด�าเนินงานท่ีชะลอตัวต่อเนื่อง

ในชว่ง 4 ไตรมาสท่ีผา่นมาแล้ว อยา่งไรก็ตามราคา

หุ้นเริ่มปรับตัวดีขึ้นในชว่ง 1 เดือนท่ีผา่นมา สะท้อน

แนวโน้มก�าไรสุทธิได้ผา่นจุดต�าสุด และจะเริ่มกลับ

มาเติบโตได้ต่อเนื่องในปีนี้

 คาดก�าไรสุทธิ 1Q20 (เม.ย.-มิ.ย.19) กลับมา

ฟื้ นตัว QoQ ใกล้เคียงตลาดคาด EPG รายงานก�าไร

สุทธิ 1Q20 (เม.ย.-มิ.ย.19) ท่ี 216 ล้านบาท -29% 

YoY, +93% QoQ ดีกว่าท่ีตลาดคาด +8% โดย

ก�าไรสุทธิกลับมาฟื้ นตัวเป็นไตรมาสแรกในรอบ 4 

ไตรมาส จากการฟื้ นตัวของทุกธุรกิจ โดยเฉพาะ 

1) EPP (ธุรกิจบรรจุภัณฑ์) ได้ผลบวกจากต้นทุน

วัตถุดิบท่ีปรับตัวลง และอัตราการใช้ก�าลังการผลิต

ท่ีดีขึ้น สง่ผลให้ GPM ปรับตัวดีขึ้นเป็น 18.9% 

จากไตรมาสก่อนท่ี 15.1% 2) Aeroflex (ฉนวน

กันความร้อน/เย็น) จะดีขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล โดย

ประเมินรายได้จะกลับมาเติบโต 8% QoQ และ 3) 

ไมม่ีค่าใช้จ่าย One time สูงเหมือนไตรมาสก่อนมี

การต้ังส�ารองค่าใช้จ่าย Employee benefit ซึ่งเป็น

ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นครั้งเดียว 

 แนวโน้มก�าไรสุทธิจะฟื้ นตัวต่อเนื่องในชว่ง

ท่ีเหลือของปีนี้ เรายังประเมินก�าไรสุทธิปี 2020E 

(เม.ย.19-มิ.ย.20) ท่ี 1 พันล้านบาท +16% YoY 

โดยก�าไรสุทธิ 1Q20 คิดเป็น 21% จากท่ีเรา

ประเมินท้ังปี และมีแนวโน้มจะทยอยฟื้ นตัวใน

ชว่งท่ีเหลือ โดยเฉพาะ EPP ท่ีจะปรับตัวดีขึ้นจาก

ต้นทุนวัตถุดิบ PP และ PET ท่ีปรับตัวลดลง สง่

ผลให้อัตราก�าไรขั้นต้นยังมีทิศทางดีขึ้นอีก สว่น

ธุรกิจ Aeroklas (ชิ้นสว่นรถยนต์) จะมีการรับรู้

รายได้จากค�าสั่งซื้อใหมเ่พิ่มขึ้นต่อเนื่อง รวมถึงมี

การออกสินค้าใหม ่Roller lid (ฝาปิดกระบะ) สว่น

อัตราก�าไรขั้นต้นมีแนวโน้มดีขึ้น จากการท่ี TJM จะ

เน้นการลดต้นทุนเป็นหลัก สง่ผลให้คาดว่า TJM 

จะขาดทุนลดลงต่อเนื่องในปีนี้ สว่น Aeroflex ยัง

เติบโตได้ต่อเนื่อง โดยเฉพาะตลาดในต่างประเทศ 

ได้แก่ สหรัฐท่ีมีการขยายก�าลังการผลิตเพิ่มขึ้น และ

ญี่ปุ่นท่ีจะได้ผลบวกจากภาคการก่อสร้างรองรับ

โอลิมปิก 2020

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562
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 ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 7.50 บาท จากเดิม

ท่ี 6.00 บาท โดยปรับ PER ขึ้นเป็น 20 เท่า   (-0.5 

SD average PER) จากเดิมท่ี PER 16 เท่า (-1SD 

average PER) เนื่องจากเรามองว่าผลการด�าเนิน

งานได้ผา่นจุดต�าสุดแล้ว และมีแนวโน้มฟื้ นตัว

ได้ดีขึ้นต่อเนื่องในชว่งท่ีเหลือของปีนี้ โดยมี Key 

catalyst จากต้นทุนวัตถุดิบ PP, PET และ HDPE ท่ี

ถูกลงในปัจจุบัน ซึ่งโดยปกติ EPG จะมีการสต็อก

วัตถุดิบล่วงหน้าประมาณ 90 วัน ซึ่งจะท�าให้ต้นทุน

วัตถุดิบในงวด 2Q20 (ก.ค.-ก.ย.20) ลดลงอีกด้วย 

สว่น Key risk จากความผันผวนของอัตราแลก

เปล่ียน แต่ EPG มีการท�า Natural Hedge แล้ว 

 ขณะท่ีบทวิเคราะห์ บริษัทหลักทรัพย์ ฟินัน

เซีย ไซรัส จ�ากัด (มหาชน) เปิดเผยว่า หุ้นเด่นวันนี้ 

คือ EPG แนะน�าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท

 - ก�าไรดีกว่าเราและตลาดคาด หากตัดรายการ

พิเศษ (fx loss และก�าไรขายท่ีดินของบริษัทท่ี

เก่ียวข้อง) เป็นก�าไรปกติ 240 ลบ. +44% Q-Q (ฟื้ น 

Q-Q เป็นครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส), -12% Y-Y 

ตอกย�าว่าบริษัทผา่น bottom แล้ว

 - ธุรกิจ EPP ท�าได้นา่ประทับใจ แม้รายได้

ทรงๆ แต่การปรับ product mix และต้นทุนเม็ด

พลาสติกท่ีลดลงท�าให้อัตราก�าไรขั้นต้นสูงท่ีสุดใน

รอบ 5 ไตรมาสท่ี 18.9% แนวโน้มฟื้ นต่อ ราคา

วัตถุดิบถูกลง EPP มาถูกทาง ก�าลังซื้อค่อยๆฟื้ น 

บาทชะลอการแข็งค่า ชดเชยผลขาดทุนของบ.รว่ม

ได้

ฉบับที่ 1039 วันที่ 9 สิงหาคม 2562

EPG ผ่ำนจุดต�่ำสุดแล้ว
โบรกฯ อัพเป้ำใหม่ 7.50 บำท
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 เลือกท่ีใช!่! ตลาดบ้านเราวันนี้ค่อนข้างจะผันผวนหนอ่ยนะเจ้าคะ เช้าๆยืนได้
สวยก่อนจะโดนตบคว�าในชว่งบา่ย จากแรงขายหุ้นกลุ่มน�ามัน กดดันดัชนีมาปิด
ท่ี 1,665.12 จุด ลดลง -4.32 จุด สว่นปัจจัยต่างประเทศก็ยังคงเดิมๆกับประเด็น
สงครามการค้าท่ีดูท่าจะไมล่งเอยง่ายๆ ไหนจะเศรษฐกิจโลกสอ่แววชะลอตัวไป
อีก เรียกได้ว่าความวัวไมทั่นหายความควายก็มาแทรก สว่นบ้านเราจับตาประเด็น
รัฐบาลจะออกมากระตุ้นเศรษฐกิจ มาลุ้นกันจะออกมาได้ถูกอกถูกใจใครหลายคนรึ
เปล่า หุ้นรายตัวชว่งนี้เน้นหุ้นท่ีมีประเด็นบวกเฉพาะตัวและคาดงบจะออกมาดี ตัว
ไหนท่ีคิดว่าใชย่อ่มาก็จัดเลยเจ้าค่า

 ฟินกันไปนะเจ้าค่ะ ส�าหรับ BCPG ท่ีเจ๊เพิ่งจะเม้าท์มอยไปหมาดๆ คุ้มค่า
การติดตามมานะเจ้าคะ วันนี้ปิดขึ้นมาท่ี 20.00 บาท บวกขึ้นมา 1.52% เจ้าค่ะ ขึ้น
มาตามแผนท่ีเจ๊มองไว้เจ้าค่ะ แถมล่าสุดอวดงบ Q2/62 ก�าไรโต 20% รับรู้โซลาร์
ฟาร์มราชการเต็มไตรมาส ขึ้นมารับงบออกมาได้สดใสซาบซา่นท้ีเดียวเจ้าค่ะ สาย
เก็งก�าไรจับตาลุ้นว่ิงต่อเนื่องกันต่อเจ้าค่ะ

 อีกตัวท่ีไมม่ีอะไรผิดคาดเจ้าค่ะ ส�าหรับ GPSC หลังประกาศก�าไร Q2/62 
แตะ 1.08 พันลบ. เพิ่มขึ้น 2.85% รับรู้ GLOW เต็มไตรมาส ไปวันก่อน ท�าให้วันนี้
พุง่ขึ้นมาปิดท่ี 71.50 บาท บวกขึ้นมา 5.54% เจ้าค่ะ ยังคงจ�าชว่งท่ีเจ๊บอกกันได้นะ
เจ้าค่ะชว่ง 67.00-68.00 บาท ให้ทยอยสะสมกัน ใครตามกันมาคงจะฟินมิใชน่้อย 
จุดนี้ใครจะลุ้นกันต่อหรือถือยาวเอาหุ้นเพิ่มทุนได้ท้ังนั้นเจ้าค่ะ ส�าหร้บหุ้นพื้นฐาน
ดีๆแบบนี้เจ้าค่ะ

 มาต่อกันท่ี MINT เจ้าค่ะ ราคาหุ้นกลับมาต้ังล�าได้ หลังพักตัวไปในชว่ง 6 
วันเจ้าค่ะ วันนี้งัดปิดเขียววันแรกท่ี 38.00 บาท บวกขึ้นมา 1.33% เจ้าค่ะ รอบนี้
แนะน�ารีบขึ้นรถอยา่รอช้าเจ้าค่ะ มาลุ้นงบกันต่อ เพราะคาดการณ์ ก�าไร Q2/62 นี้ 

จะเติบโตได้โดดเด่นถึง +85% YoY และ +282% QoQ เจ้าค่ะ ถ้าออกมาตามนัด
แล้วละก็ ต้านสั้น 40.00 บาทผา่นได้แบบสิวๆแนน่วลเจ้าค่ะ สว่นใครชอบของแรงก็
มองลูก MINT-W6 ถ้าว่ิงทีแซงแมท่ะลุลวงไปเลยเจ้าค่า ชอบแบบไหนก็จัดโลด

 เข้าต�าราคาลงซื้อขึ้นขายเจ้าค่ะ ส�าหรับอินเด็กซ์ ILM ถ้าเล่นตามนี้รับรองได้
ค่าหนมติดไม้ติดมือกลับบ้านแนน่วล รอบนี้ลงมาแนวรับกันอีกครั้งเจ้าค่ะ ล่าสุดยอ่
ลงมาปิดแนวรับพอดิบพอดีท่ี 22.30 บาท สายเก็งก�าไรอยา่มัวลังเลหาจังหวะสะสม
กันไป ระหว่างรอลุ้นเบรก 23.80 บาท เน้นขึ้นขายลงมารับ ตามฉบับหุ้นไซด์เวย์กัน
เจ้าค่ะ

 มาลุ้นกลับขึ้นไปบน 30.00 บาทอีกครั้งเจ้าค่ะส�าหรับชุดชั้นในแซบ่ๆ อยา่ง 
SABINA เจ้าค่ะ รอบนี้กลับมามีลุ้นเบรกทะลุกันยาวๆเจ้าค่ะ และอีกท้ัง คาด
ก�าไรปกติ Q2/62 จะเติบโตถึง 12.6% y-y และ 14.0% q-q ใครสายงบก็ลุ้นได้ หรือ
ใครสายเทคนิคก็มิควรพลาด มาลุ้นเบรกกันเจ้าค่ะ

 ปิดท้ายกันด้วย หุ้นแนวรับสวยๆ เจ๊เอามาให้เลือกข้อปกันตามสะดวกเจ้าค่ะ 
ส�าหรับแมลู่กสุดจ๊ีด อยา่ง JMART และ JMT เจ้าค่ะ พักตัวในแนวรับสวยๆวันนี้
เจ้าค่ะ หลังแรงต่อเนื่องมา 2 วันท�าการเจ้าค่ะ รอบนี้จับตาลุ้นว่ิงกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ 
พร้อมกับลุ้นงบท่ีคาดจะออกมาในต้นสัปดาห์หน้า มีลุ้นปังๆเจ้าค่ะ ยาวๆไปถึงเทิร์
นอะราวด์กันด้วย สายเก็งก�าไรจับตากันให้ดี รับกันตอนแดงๆ อยา่ไปไล่ราคาเชียว
เจ้าค่ะ เด๋ียวจะหาว่าเจ๊ไมบ่อกแต่เนิ่นๆนะเจ้าคะ แล้วพบกันใหมเ่จ้าค่า

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่
หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน
ประสบความส�าเร็จค่า

ปล.ส�าคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ
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