
PTTEP  โชว์ก�ำไร Q2/62 พุ่ง 283% แตะ 433 ล้านดอลลาร ์

พรอ้มปันผลระหว่างกาล 2.25 บ. ด้านกรููทิสโก้ ระบุ PTTEP ประกาศ

งบ Q2/62 ดตีามคาด  แนะน�ำ "ซื้อ" เป้า 148 บาท/หุน้  - กสกิรไทย 

คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ"  เคาะเป้ากลางปี 63 ที ่154.5 บาท

ตัดพี่ตัดน้องกันไปเลยมั้ยยย!! ตลาดบ้านเราวันนี้อ่อนตัวลงมาปิดท่ี 
1,717.97 จุด ลดลง -12.93 จุด จากแรงขายท�ำก�ำไรผิดหวังผลประ
ขุม ECB และคาดเฟดจะลดดอกเบี้ยแค่ 0.25% ไมใ่ช ่0.50% อยา่ง
ท่ีหวังไว้ ในสิ้นเดือน ก.ค.นี้ รวมไปถึงงบของ

บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ�ำกัด (มหาชน) IVL ผู้ผลิตเคมีภัณฑ์ช้ันน�ำระดับโลก ประกาศข้อตกลงในการเข้าซ้ือกิจการบริษัท Sinterama 

S.p.A ซึ่งเป็นผู้ผลิตเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ส�ำหรับชิ้นส่วนภายในรถยนต์และเส้นด้ายสีสมรรถนะสูง โดยการเข้าซ้ือกิจการประกอบด้วยโรงงาน

ผลิต 5 แหง่ใน 4 ประเทศ ได้แก่ ประเทศอิตาลี บราซิล จีน และบัลแกเรีย ซึ่งเป็นตลาดใหมส่�ำหรับ..

นางสาว วรรณี จันทามงคล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ – กลุ่มบัญชีและการเงิน บริษัท โฮม 
โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จ�ำกัด (มหาชน) HMPRO เปิดเผยว่า บริษัทฯ มีผลก�ำไรสุทธิส�ำหรับ
ไตรมาส 2 ปี2562 เท่ากับ 1,526.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 214.07 ล้านบาท หรือ16.31% เมื่อ
เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยหลักดังนี้

HMPRO แจงก�ำไร Q2/62 โต 16.31% ตามรายได้
เพิ่มขึ้น หลังยอดขายสาขาเดิม-สาขาใหม่ หนุน -H1/62 
ก�ำไรพุ่ง 15.05% แม้เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/62 มแีนว

โน้มขยายตัวต่�ำกว่าที่ประเมินไว้  เหตุส่งออกวูบ

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street บรษัิท ปตท.ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ�ำกัด (มหาชน) หรอื PTTEP เปิดเผย

ผลประกอบการครึง่แรกปี 2562 ยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ือง สะท้อนความส�ำเรจ็

ของการเข้าซื้อกิจการตามแผนกลยุทธ์ซึง่สง่ผลใหป้รมิาณการขายเติบโตตาม

เป้าหมาย ผนวกกับราคาขายผลิตภัณฑ์

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง

โตแรงตามคาด

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 14อ่านต่อหน้า 11 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

HMPRO อวดก�ำไรQ2/62
โต 16.31%

IVL รุกซื้อกิจการ
ธุรกิจผลิตไฟเบอร์ชนิดพิเศษ

สมัครสมาชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 2

ตัดพ่ีตัดน้อง
กันไปเลยมั้ยยย

อ่านต่อหน้า 3 นายพงศธร ทวีสิน
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารและกรรมการผูจั้ดการใหญ่ 

บรษัิท ปตท.ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลยีม จ�ำกัด (มหาชน) หรอื PTTEP

IVL เข้าซื้อกิจการธุรกิจผลิตไฟเบอรช์นิดพิเศษ (Speciality Fibers) จาก  Sinterama  
ได้โรงงานผลิต 5 แหง่ ในอิตาล ี-บราซลิ -จนี-บลัแกเรยี  คาดแล้วเสรจ็ภายใน Q3/62

นายอาลก โลเฮีย
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารกลุ่ม 

บรษัิท อินโดรามา เวนเจอรส์ จ�ำกัด (มหาชน) IVL



www.hooninside.com

2

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562



www.hooninside.com

3
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	 บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ�ำกัด (มหาชน)
IVL  ผู้ผลิตเคมีภัณฑ์ชั้นน�ำระดับโลก ประกาศข้อ
ตกลงในการเข้าซื้อกิจการบริษัท Sinterama S.p.A 
ซึ่งเป็นผู้ผลิตเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ส�ำหรับชิ้นสว่น
ภายในรถยนต์และเส้นด้ายสีสมรรถนะสูง โดยการ
เข้าซื้อกิจการประกอบด้วยโรงงานผลิต 5 แหง่ใน 
4 ประเทศ ได้แก่ ประเทศอิตาลี บราซิล จีน และ
บัลแกเรีย ซึ่งเป็นตลาดใหมส่�ำหรับไอวีแอล มีก�ำลัง
การผลิตรวมราว 30,000 ตันต่อปี ยุโรปมีการน�ำ
เข้าเส้นด้ายกว่า 275,000 ตันต่อปี ดังนั้นจึงเป็น
โอกาสท่ีบริษัท Sinterama จะสร้างการเติบโตเพิ่ม
เติม ตลอดจนเสริมสร้างความแข็งแกรง่ในฐานะผู้
ผลิตในท้องถ่ิน ปัจจุบันบริษัทมีพนักงานท้ังสิ้น 889 
คน

	 การเข้าซื้อกิจการดังกล่าว คาดว่าจะแล้วเสร็จ
ในไตรมาสท่ี 3 ปีนี้ ท้ังนี้ขึ้นอยูกั่บการขออนุมัติตาม
กฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง

	 Sinterama เป็นผู้น�ำในผลิตภัณฑ์ส�ำหรับการ
ใช้งานท่ีมีความพิเศษในยุโรป มีชื่อเสียงและมี
เทคโนโลยีท่ีได้รับการพิสูจน์แล้วว่ามีประสิทธิภาพ 
บริษัทมีการบูรณาการในแนวด่ิงจากเม็ดพลาสติก

จนถึงเส้นด้าย โดยน�ำเสนอผลิตภัณฑ์เส้นด้าย
โพลีเอสเตอร์สีท่ีมีความหลากหลาย ครอบคลุม
การใช้งานท้ังในกลุ่มยานยนต์ ผลิตภัณฑ์เพื่อการ
ตกแต่งท่ีอยูอ่าศัย เครื่องแต่งกาย และผลิตภัณฑ์
ทางเทคนิค บริษัท Sinterama มีการน�ำเสนอ
แนวทางแก้ปัญหาเชิงนวัตกรรมและมีการลงทุน
ในด้านการวิจัยผลิตภัณฑ์ท่ีทันสมัย ตลอดจนมี
การสั่งสมองค์ความรู้เป็นเวลายาวนาน นับต้ังแต่
เริ่มก่อต้ังบริษัทในปี 1968 ซึ่งจะชว่ยยกระดับ
ความสามารถของไอวีแอลในการน�ำเสนอโซลูชั่น
เชิงนวัตกรรมท่ีตอบโจทย์ลูกค้าในกลุ่มผลิตภัณฑ์
ส�ำหรับยานยนต์และท่ีอยูอ่าศัย รวมถึงรองรับความ
ต้องการของลูกค้าท้ังในปัจจุบันและในอนาคต

	 การเข้าซื้อกิจการในครั้งนี้ มีความเหมาะสม
ทางกลยุทธ์ส�ำหรับไอวีแอล Sinterama มีฐานการ
ผลิตท่ีแข็งแกรง่ จึงเป็นรากฐานท่ีดีส�ำหรับไอวี
แอลในการสร้างการบูรณาการเพิ่มเติมกับธุรกิจใน
กลุ่มผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษท่ีมีอยูใ่นปัจจุบัน ความ
สอดคล้องของกลุ่มผลิตภัณฑ์ ฐานลูกค้าและท่ีต้ัง
ทางภูมิศาสตร์ของท้ังสองบริษัท จะเป็นการเปิด
โอกาสใหม่ๆ ในตลาด และยกระดับการให้บริการ
ลูกค้า โดยการใช้ประโยชน์เพิ่มเติมจากความ

สามารถในการผลิตและหว่งโซอุ่ปทานของไอวีแอล

	 ด้านนายอาลก โลเฮีย ประธานเจ้า
หน้าที่บริหารกลุ่มบริษัท อินโดรามา 
เวนเจอร์ส กล่าว่า การเข้าซื้อกิจการนี้นับเป็น
อีกก้าวท่ีส�ำคัญในความรว่มมือกับพันธมิตรเชิงกล
ยุทธ์อยา่ง Sinterama ซึ่งเป็นหุ้นสว่นในบริษัท 
Trevira ต้ังแต่ปี 2554 และเป็นพันธมิตรชั้นน�ำทาง
ธุรกิจเส้นด้ายท่ีมีมูลค่าสูง ในขณะท่ีเรามีการเติบโต
อยา่งมากในอุตสาหกรรมนี้ในชว่งหลายปีท่ีผา่น
มา เราเชื่อว่า Sinterama จะชว่ยเรง่ให้เกิดการ
ควบรวมและสง่เสริมต�ำแหนง่ของเราในตลาดท่ีมี
ความเฉพาะและมีความต้องการสูง ทีมงานท่ีมาก
ด้วยประสบการณ์และเป็นท่ียอมรับอยา่งดีจาก 
Sinterama จะสง่เสริมการท�ำงานซึ่งกันและกันกับ
ทีมผู้บริหารของไอวีแอล ชว่ยเสริมสร้างความเป็น
เลิศด้านการบริหารจัดการประสบการณ์และเครือ
ขา่ยโรงงานของ Sinterama จะชว่ยให้เราสามารถ
ให้น�ำเสนอบริการท่ีดีท่ีสุดให้แก่ลูกค้าของเรา ท�ำให้
เราอยูใ่นต�ำแหนง่ท่ีดีท่ีจะตอบสนองความต้องการ
และให้บริการอยา่งเหนือความคาดหวังของลูกค้า
จากขนาดการด�ำเนินธุรกิจท่ัวโลกของเราอยา่ง
แท้จริง

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

IVL รุกซื้อกิจการ
ธุรกิจผลิตไฟเบอร์ชนิดพิเศษ
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 Mr. Paolo Piana, ประธานบริษัท Sinterama 

กล่าว นับเป็นโอกาสท่ีดีส�ำหรับ Sinterama ใน

การได้เป็นสว่นหนึ่งของบริษัทท่ีเป็นผู้น�ำในธุรกิจ

โพลีเอสเตอร์ระดับโลกท่ีมีความแข็งแกรง่อยา่ง

อินโดรามา เวนเจอร์ส องค์ประกอบท่ีเข้ากัน

อยา่งลงตัว จะเป็นสิ่งท่ีเชื่อมโยงความสัมพันธ์ท่ี

ยาวนานกว่า 20 ปีและน�ำไปสูก่ารขึ้นเป็นผู้น�ำใน

อุตสาหกรรมเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ท่ีมีมูลค่าเพิ่ม

	 ด้านนายโซวิค รอย เชาว์ดูรี่ 
เลขานุการบริษัท บริษัท อินโดรามา 

เวนเจอร์ส จ�ำกัด (มหาชน) IVL เปิดเผย

ว่า บริษัทIndorama Netherlands B.V. (“INBV”) 

ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยทางอ้อม ได้ลงนามในสัญญาซื้อ

ขาย (Sale and Purchase Agreement)เมื่อวัน

ท่ี 29 กรกฎาคม 2562เพื่อเข้าซื้อหุ้นในอัตราร้อย

ละ 100 ของบริษัท Sinterama S.p.A. และบริษัท

ยอ่ย (“Sinterama”).การเข้าซื้อกิจการ Sinterama 

นั้น ประกอบด้วยโรงงานผลิต 5 แหง่ ซึ่งต้ังอยูใ่น 

4 ประเทศ ได้แก่ ประเทศอิตาลี ประเทศบราซิล 

สาธารณรัฐประชาชนจีน และสาธารณรัฐบัลแกเรีย 

โดยมีก�ำลังการผลิตรวมกันอยูท่ี่ 30,000 ตันต่อปี

โดยโรงงานผลิตของSinterama มีการบูรณาการใน

แนวด่ิง (Vertically Integrated) จากเม็ดพลาสติก

จนถึงเส้นด้ายต่างๆ โดยน�ำเสนอผลิตภัณฑ์เส้นด้�ำ

ยโพลีเอสเตอร์สีท่ีมีความหลากหลาย ครอบคลุม

การใช้งานท้ังในกลุ่มยานยนต์ ผลิตภัณฑ์เพื่อการ

ตกแต่งท่ีอยูอ่าศัย เครื่องแต่งกาย และผลิตภัณฑ์

ทางเทคนิคอ่ืนๆ ท้ังนี้นับต้ังแต่ Sinteramaได้เริ่

มก่อต้ังขึ้นในปี 2511 นั้น Sinterama มีการน�ำ

เสนอแนวทางแก้ปัญหาเชิงนวัตกรรม (Innovative 

Solutions) และมีการลงทุนในด้านการวิจัย

ผลิตภัณฑ์ท่ีทันสมัย ตลอดจนมีการสั่งสมองค์ความ

รู้เป็นเวลายาวนาน

	 ดังนั้น การเข้าซื้อกิจการในครั้งนี้จึงมีความ

เหมาะสมอยา่งยิ่งส�ำหรับไอวีแอล เพื่อสร้าง

แพลตฟอร์มท่ียอดเยี่ยมในการรวมธุรกิจกลุ่ม 

specialties ของไอวีแอล เข้ากับ Sinterama ท่ีมี

ฐานการผลิตท่ีแข็งแกรง่ ท้ังนี้ ด้วย portfolio ท่ี

สมบูรณ์แบบ ฐานลูกค้าและการกระจายโรงงาน

ทางภูมิศาสตร์ของบริษัทท้ังสองแหง่จะชว่ยเปิด

โอกาสให้กับตลาดใหม่ๆ  และยกระดับการให้บริการ

ลูกค้าโดยลูกค้าสามารถใช้ประโยชน์จากความ

สามารถในการผลิตรวมถึงหว่งโซอุ่ปทาน (supply 

chain) ท่ีมีอยูข่องไอวีแอล

	 มูลค่าของการได้มาซึ่งกิจการดังกล่าวข้างต้น

นั้น เป็นไปตามประกาศของคณะกรรมการก�ำกับ

ตลาดทุนและตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

โดยรายการมีขนาดต่�ำกว่าร้อยละ 15และจากการค 

านวณขนาดของรายการรวมท่ีเกิดขึ้นระหว่าง 

6เดือนท่ีผา่นมา ผลรวมของขนาดรายการมีมูลค่า

ไมเ่กินร้อยละ 15จึงไมเ่ข้าขา่ยท่ีจะต้องรายงาน

สารสนเทศตามเกณฑ์ในเรื่องการได้มาและจ า

หนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์ ตามท่ีก�ำหนดไว้ในประกาศ

ของตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย เรื่องการเปิด

เผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียน

ในการได้มาจ าหนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547

(รวมท้ังท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม)การเข้าซื้อกิจการดัง

กล่าว บริษัทคาดว่าจะด าเนินการแล้วเสร็จภายใน

ไตรมาสท่ี 3ของปี 2562 ท้ังนี้อยูกั่บการได้รับการ

อนุมัติจากหนว่ยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง 

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

IVL รุกซื้อกิจการ
ธุรกิจผลิตไฟเบอร์ชนิดพิเศษ
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	 PTTEP  โชว์ก�ำไร Q2/62 พุง่ 283% แตะ 433 

ล้านดอลลาร์   พร้อมปันผลระหว่างกาล 2.25 บ.    

ด้านกูรูทิสโก้  ระบุPTTEP  ประกาศงบQ2/62   ดี

ตามคาด  แนะน�ำ "ซื้อ" เป้า 148 บาท/หุ้น  - กสิกร

ไทย คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ"  เคาะเป้ากลางปี 63 ท่ี 

154.5 บาท

	 บริษัท ปตท.ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ PTTEP เปิดเผยผลประกอบการ

ครึ่งแรกปี 2562 ยังคงเติบโตอยา่งต่อเนื่อง สะท้อน

ความส�ำเร็จของการเข้าซื้อกิจการตามแผนกลยุทธ์

ซึ่งสง่ผลให้ปริมาณการขายเติบโตตามเป้าหมาย 

ผนวกกับราคาขายผลิตภัณฑ์ซึ่งสูงขึ้น พิจารณา

จ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 2.25 บาทต่อหุ้น

	 นายพงศธร ทวีสิน ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ ปตท.
สผ. เปิดเผยว่า บริษัทมีรายได้รวมในครึ่งปีแรก 

จ�ำนวน 3,001 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 

94,830 ล้านบาท) เพิ่มขึ้น ร้อยละ 17 จาก 2,562 

ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 81,343 ล้านบาท) 

ในชว่งเดียวกันของปี 2561 โดยมีปัจจัยหลักจาก

ปริมาณขายเฉล่ียเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 326,971 บาร์เรล

เทียบเท่าน้�ำมันดิบต่อวัน จาก 297,999 บาร์เรล

เทียบเท่าน้�ำมันดิบต่อวันในชว่งเดียวกันปีท่ีแล้ว ซึ่ง

เป็นผลจากการเข้าซื้อสัดสว่นการถือหุ้นเพิ่มเติมใน

แหล่งบงกช ขณะท่ีราคาขายผลิตภัณฑ์เฉล่ียเพิ่ม

ขึ้นเป็น 47.26 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่า

น้�ำมันดิบ จาก 45.51 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล

เทียบเท่าน้�ำมันดิบในชว่งเดียวกันของปี 2561 สง่

ผลให้ 6 เดือนแรกของปี 2562 ปตท.สผ. มีก�ำไร

สุทธิ 827 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 26,163 

ล้านบาท) สูงขึ้นร้อยละ 54 จากชว่งเดียวกันของปี

ก่อน ซึ่งมีก�ำไรสุทธิ 536 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบ

เท่า 16,971 ล้านบาท) ในขณะท่ีต้นทุนต่อหนว่ย 

(Unit cost) ในชว่งครึ่งปีแรกอยูท่ี่ 30.24 ดอลลาร์ 

สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน้�ำมันดิบ ซึ่งอยูใ่นระดับ

ท่ีบริษัทคาดการณ์ไว้

	 สว่นผลประกอบการของไตรมาส 2 ปี 2562 

นั้น ปตท.สผ. มีก�ำไรสุทธิ 433 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

(เทียบเท่า 13,684 ล้านบาท) จาก 113 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 3,590 ล้านบาท) ในชว่ง

เดียวกันของปีก่อน โดยหลักจากปัจจัยบวกจากเงิน

บาทท่ีแข็งค่าขึ้น สง่ผลให้มีก�ำไรจากรายการท่ีไมใ่ช่

การด�ำเนินงานปกติ (non-recurring items) รวม 

44 ล้านดอลลาร์ สรอ. เมื่อเทียบกับการรับรู้ขาดทุน

จากรายการท่ีไมใ่ชก่ารด�ำเนินงานปกติรวม 223 

ล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาส 2 ปี 2561 ซึ่งสว่น

ใหญเ่กิดจากเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงปันผลระหว่าง

กาล 2.25 บาทต่อหุ้น

	 จากผลประกอบการดังกล่าว ท่ีประชุมคณะ

กรรมการบริษัทฯ เมื่อวันท่ี 26 กรกฎาคม 2562 

ได้อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ส�ำหรับ

ผลการด�ำเนินงานของ ปตท.สผ. งวด 6 เดือนแรก

ปี 2562 ในอัตราหุ้นละ 2.25 บาท โดยก�ำหนด

วันก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิรับเงินปันผล 

(Record Date) ในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 และจ่าย

เงินปันผลในวันท่ี 23 สิงหาคม 2562

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง

โตแรงตามคาด
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	 **ความคืบหน้าแผนการเปลี่ยนผ่าน
สิทธิการด�ำเนินการ**

	 เมื่อชว่งต้นเดือนกรกฎาคมท่ีผา่นมา ปตท.

สผ. ได้เสร็จสิ้นการเข้าซื้อกิจการเมอร์ฟี่  ออยล์ 

คอร์ปอเรชั่น ในประเทศมาเลเซีย ซึ่งจะสง่ผล

ให้บริษัทรับรู้ปริมาณขายเฉล่ียเพิ่มขึ้นประมาณ 

48,000 บาร์เรลเทียบเท่าน้�ำมันดิบต่อวันในชว่ง

ครึ่งหลังของปี 2562 ซึ่งจะเป็นปัจจัยส�ำคัญท่ีท�ำให้

ปริมาณการขายเฉล่ียเป็นไปตามเป้าหมายของปีนี้

ท่ีต้ังไว้ท่ี 345,000 บาร์เรลเทียบเท่าน้�ำมันดิบต่อวัน

	 “แผนงานจากนี้ไป ปตท.สผ. จะให้ความ

ส�ำคัญกับเปล่ียนผา่นสิทธิการด�ำเนินการ 

(Transition of Operations) ให้เป็นไปอยา่งราบ

รื่น โดยในสว่นโครงการท่ีได้จากการเข้าซื้อกิจการ

ของเมอร์ฟี่ ฯ ในประเทศมาเลเซียนั้น บริษัทได้ต้ัง

ทีมงานขึ้นโดยเฉพาะเพื่อดูแลเก่ียวกับการโอนการ

ด�ำเนินงาน ส�ำหรับ แปลง G1/61 (แหล่งเอราวัณ) 

และแปลง G2/61 (แหล่งบงกช) ซึ่ง ปตท.สผ. ชนะ

การประมูลนั้น อยูร่ะหว่างการท�ำงานรว่มกับกรม

เชื้อเพลิงธรรมชาติและผู้ด�ำเนินการปัจจุบันของ

แปลง G1/61 เรื่องการประสานงานเพื่อเข้าพื้นท่ี

ภายในปีนี้ เพื่อให้ ปตท.สผ. สามารถวางแผนการ

ลงทุนล่วงหน้า เชน่ การติดต้ังแท่นและหลุมเจาะ

ท่ีจะใช้ในปี 2565 เมื่อบริษัทเข้าเป็นผู้ด�ำเนินการ 

เพื่อให้สามารถผลิตก๊าซธรรมชาติเพื่อตอบสนอง

ความต้องการใช้พลังงานในประเทศได้อยา่งราบรื่น

และต่อเนื่อง” นายพงศธร กล่าว

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง

โตแรงตามคาด
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	 ส�ำนักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ 
ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า PTTEP รายงานผล

ประกอบการ 2Q19 ท่ี 1.37 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 

10% QoQ และ 281% YoY โดยผลประกอบการท่ี

เพิ่มขึ้นสว่นใหญม่าจากผลของค่าเงิน โดยมีก�ำไร

พิเศษในไตรมาสนี้หลายรายการเชน่ ค่าเงิน 830 

ล้านบาท, ก�ำไรจากการป้องกันความเสี่ยง 350 

ล้านบาท, การต้ังส�ำรองแรงงาน 570 ล้านบาท และ

ก�ำไรอ่ืนๆ 222 ล้านบาท หากไมร่วมรายการพิเศษ 

ผลประกอบการจะอยูท่ี่ 1.29 หมื่นล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 9% QoQ และ 20% YoY ตามท่ีเราและตลาด

คาด และคิดเป็น 53% จากประมาณการท้ังปีของ

เรา

	 - ปริมาณการขายเพิ่มขึ้น 5% QoQ: โดยยอด

ขายอยูท่ี่ 335kboed ใน 2Q19 เพิ่มขึ้น 5% QoQ 

และ 10% YoY หนุนโดยแหล่งบงกชใต้ท่ีกลับมา

ด�ำเนินงานหลังปิดปรับปรุงใน 1Q19

	 - ราคาขายเฉล่ียเพิ่มขึ้นเล็กน้อย: โดยราคา

ขายเฉล่ียเพิ่มขึ้นเป็น 48.26 boe ใน 2Q19 จาก

เดิมท่ี 46.2 boe ใน 1Q19 และ 46.9 boe ใน 2Q18 

โดยท่ีราคาก๊าซอยูท่ี่ 7.03 ดอลลาร์/ mmbtu 

เพิ่มขึ้น 2% QoQ และ 13% YoY และราคาของ

ผลิตภัณฑ์แบบเหลวมีสว่นลดจากดูไบท่ีลดลง QoQ 

โดยอยูท่ี่ 65.25 ดอลลาร์ เพิ่มขึ้น 11% QoQ แต่ลด

ลง 7% YoY

	 - ต้นทุนต่อหนว่ยเพิ่มขึ้น QoQ แต่ยังเป็น

ไปตามคาด : ต้นทุนต่อหนว่ยเพิ่มขึ้นจาก 29.3 

ดอลลาร์/boe ใน 1Q19 เป็น 31.1 ดอลลาร์/boe 

ใน 2Q19 แต่ยังต่�ำกว่า 2Q18 ท่ี 32 ดอลลาร์/boe 

โดยต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นสว่นหนึ่งมาจากการต้ังส�ำรอง

ด้านแรงงาน

          

	 ท้ังนี้คาดว่าการด�ำเนินงานจะดีต่อเนื่องใน 

3Q19F จากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึ้นจากใน

มาเลเซีย แต่การผลิตในอ่าวไทยจะเพิ่มขึ้นเพียง 

6% เป็น 356 kboed และต้นทุนต่อหนว่ยท่ีเพิ่ม

ขึ้นเป็น 32 ดอลลาร์/boe จากต้นทุนในการส�ำรวจ

ท่ีเพิ่มขึ้น แต่ราคาขายเฉล่ียจะลดลงเล็กน้อยตาม

ราคาในตลาดดูไบและมาเลเซีย

	 เลือกเป็นหุ้นแนะน�ำของกลุ่ม โดยแนะน�ำให้ 

"ซื้อ" โดยมีมูลค่าท่ีเหมาะสม 148 บาท (DCF) โดย

มีความเสี่ยงคือ 1) ราคาน้�ำมันดิบท่ีลดลง 2) การ

ปิดนอกก�ำหนดการ 3) ต้นทุนในการด�ำเนินงาน

ท่ีมากกว่าคาด 4) ความล้มเหลวในการส�ำรวจ 5) 

การท�ำ M&A และตัดจ�ำหนา่ย และ 6) ต้นทุน และ

ความล่าช้าของโครงการใหม่ๆ  

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง
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	 บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ�ำกัด  
ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า  เราคงค�ำแนะน�ำ 

"ซื้อ" PTTEP ด้วยราคาเป้าหมายกลางปี 2563 ท่ี 

154.5 บาท สืบเนื่องจากศักยภาพก�ำไรท่ีแข็งแกรง่ 

และโอกาสท่ีหุ้นจะได้รับการปรับเพิ่มมูลค่า (re-

rating) จากอายุการใช้ปริมาณส�ำรองปิโตรเลียม 

(reserve life) ท่ียาวนานขึ้น ท้ังนี้ PTTEP รายงาน

ก�ำไรสุทธิไตรมาส 2/2562 ท่ี 1.37 หมื่นลบ. โต

ขึ้น 10% QoQ และ 281% YoY นับว่าสูงกว่าท่ีเรา

คาด 10% จากการบันทึกรายได้พิเศษท่ีไมค่าดคิด

จ�ำนวน 44 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในชว่งไตรมาส 

สว่นในไตรมาส 3/2562 เราคาดว่าก�ำไรธุรกิจหลัก

จะแข็งแกรง่ต่อเนื่อง แม้ราคาขายเฉล่ียอาจปรับ

ลดลงและมีต้นทุนการผลิตท่ีสูงขึ้นก็ตาม ท้ังนี้ เรา

คาดว่าปริมาณการผลิตในไตรมาส 3/2562 จะโต

ขึ้นมากถึง 6% QoQ จากการรวมสินทรัพย์ของ 

Murphy เข้ามา ขณะเดียวกันก็คาดว่าเงินปันผล

ระหว่างกาลจะปรับเพิ่มขึ้น 29% เป็น 2.25 บาท/

หุ้น หรือคิดเป็นอัตราผลตอบแทนเงินปันผล (DY) ท่ี 

1.7% 

	  บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ 

เฮ้าส์ จ�ำกัด (มหาชน)  ระบุในบทวิเคราะห์

หลักทรัพย์ว่า    2Q62 ก�ำไรดีตามท่ีตลาดคาด: 

บริษัทรายงานก�ำไรสุทธิ 13,684 ลบ. ($433m) 

ใน 2Q62 (+281%YoY, +10%QoQ) ขณะท่ีก�ำไร

จากการด�ำเนินงานปกติ +16%YoY, +4%QoQ 

เป็น $389m (2Q61: $336m, 1Q62: $374m) 

สาเหตุหลักจาก 1) ASP เพิ่มเป็น $48.26/บาร์เรล

ใน 2Q62 (2Q61: $46.94, 1Q62: $46.21) ตาม

ราคาขายก๊าซ (74% ของปริมาณขาย) สูงขึ้นเป็น 

$7.03/ล้านบีทียู (+13%YoY, +1.6%QoQ) สว่น

ราคาขายน้�ำมัน=$65.25/บาร์เรล 2) ปริมาณ

ขาย +10%YoY, +5%QoQ เป็น 335 พันบาร์เรล/

วัน มาจากสัดสว่นท่ีเพิ่มขึ้น +22.22% ของแหล่ง

บงกช รวมท้ังการปิดซอ่มบ�ำรุงของแหล่งบงกชใน 

2Q62 ลดลง QoQ 3) Unit cost=$31.11/บาร์เรล 

(2Q61: $31.51, 1Q62: $29.33) ต้นทุนผลิตเพิ่ม

ขึ้น QoQ สาเหตุหลักจาก 3.1) ค่าใช้จ่ายบริหารเพิ่ม

ขึ้น สว่นใหญจ่ากรับรู้ค่าชดเชยเพิ่มเติมราว $7-

8m จากท้ังหมด $18m ตาม พรบ.คุ้มครองแรงงาน

ฉบับใหม ่ท่ีเริ่มบังคับใช้ต้ังแต่ 5 พ.ค.62 3.2) ค่า

ใช้จ่ายส�ำรวจปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น เป็นผลจากการ

ตัดจ�ำหนา่ยหลุมส�ำรวจ 6 หลุมของโครงการ 

MOGE3+อ่ืนๆ ในพมา่ 4) ก�ำไรพิเศษ $44m แบง่

เป็น 4.1) ก�ำไร oil price hedging $11m 4.2) ผล

ประโยชน์ทางภาษีท่ีเก่ียวข้องกับ FX $26m อ่ืนๆ 

$11m จึงท�ำให้ก�ำไรสุทธิ 1H62=26,163 ลบ.

+54%HoH และคิดเป็น 67% ของก�ำไรท้ังปีนี้ของ

เรา     

	 จ่ายปันผล 1H62 สูงกว่าคาด: บริษัทจ่าย

ปันผล 2.25 บ./หุ้น คิดเป็น Dividend Yield=1.7% 

ส�ำหรับ 1H62 ก�ำหนดขึ้น XD เมื่อ 7 ส.ค.และจ่าย

ปันผลในวันท่ี 23 ส.ค.62 (คาดท้ังปี 62=5.50 บ./

หุ้น) 

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง

โตแรงตามคาด
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	 ผลกระทบจาก FX ลดลง: พรบ.ภาษีเงินได้

ปิโตรเลียมใหมไ่ด้เริ่มบังคับใช้ใน เม.ย.62 ท�ำให้

การค�ำนวณภาษีเงินได้ของ PTTEP เปล่ียนจากสกุล

เงินบาทเป็นสกุล USD ท่ีบริษัทใช้เป็น Functional 

Currency และสง่ผลให้มีการกลับรายการภาษีเงิน

ได้รอตัดบัญชี ซึ่งจะท�ำให้ก�ำไรปี 62 ลดลง ท้ังนี้ ใน 

2Q62 โดยเฉพาะสว่นของ PTTEP ได้มีการกลับ

รายการภาษีเงินได้รอตัดบัญชี=$60m เพราะได้รับ

อนุมัติจากกรมสรรพกรแล้ว และได้รับผลประโยชน์

ทางภาษีท่ีเก่ียวข้องกับ FX (ตามค่าเงินบาทท่ีแข็ง

ขึ้น) ลดลงเหลือ $26m สว่นบริษัทอ่ืนในกลุ่มยังคง

ค�ำนวณภาษีเงินได้ด้วยสกุลเงินบาทจนกว่าจะได้รับ

อนุมัติ ดังนั้น บริษัทจึงยังได้รับผลกระทบจาก FX 

แต่ในสัดสว่นท่ีลดลง    

	 ปรับเพิ่มปริมาณขายปี 62-66: บริษัทได้

ปรับเป้าหมายปริมาณขายเพิ่มเป็น 345-437 พัน

บาร์เรล/วันในปี 62-66 (+7%CAGR) รวมท้ังราย

จ่ายลงทุน (CAPEX & Acquisition) และรายจ่าย

ด�ำเนินงาน (OPEX) สูงขึ้นด้วย จึงท�ำให้เราปรับเพิ่ม

ก�ำไรปี 63 ตามสมมติฐานใหม ่แต่ยังคงประมาณ

การก�ำไรปี 61 เดิมไว้ เป็นผลจากได้รับผลกระทบ

ของภาษีเงินได้รอตัดบัญชีดังกล่าวข้างต้น                                                  

	 แนะน�ำ "ซื้อ" โดยมีปัจจัยหนุนจาก 1) PTTEP 

จะได้รับประโยชน์สูงสุด หากราคาน้�ำมันดิบโลก

ปรับขึ้น 2) มูลค่าหุ้น+ปริมาณส�ำรองปิโตรเลียม

เพิ่มขึ้น จากการชนะประมูลแหล่งบงกช+เอราวัณ

+การซื้อเมอร์ฟี่  ในมาเลเซีย+Partexและโครงการ 

LNG ในโมซัมบิก (PTTEP ถือ 8.5%) 3) จ่ายปันผล

ดีและสม่�ำเสมอ 

    

	 ราคาเป้าหมาย 150 บ. อิงจาก Prospective 

P/B=1.45x; 19F BV=103.3 บ. ท�ำให้ได้ราคา

เป้าหมาย 150 บ. คิดเป็น 19F P/E=15x, EV/

EBITDA=6.5x (ปี 63=160 บ.) 

	 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) เปิดเผย ในบทวิเคราะห์หลัก

ทรัพย์ว่า 3 เหตุผลคงค�ำแนะน�ำ "เก็งก�ำไร" 1) 

ประกาศก�ำไรสุทธิ 2Q62 1.4 หมื่นล้านบาท 

(+10% QoQ, +281% YoY) แข็งแกรง่จากปริมาณ 

และราคาขาย ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาด แต่น้อยกว่า

เราคาด 11% เนื่องจากมีกลับรายการประโยชน์

ทางภาษีจากการเปล่ียนหลักเกณฑ์ภาษีตามพ

รบ.ปิโตรเลียมฉบับใหม ่(PITA) 2) ระยะสั้นหุ้นมี

จุดเด่นจากงบ 2Q62 ท่ีแข็งแกรง่กว่ากลุ่มฯ และ

เงินปันผลงวด 1H62 ท่ี 2.25 บาท/หุ้น Yield 1.7% 

อยา่งไรก็ตาม 3) เราลดความนา่สนใจการลงทุน

ชว่ง 12 เดือนข้างหน้าลง เนื่องจากเชื่อว่าก�ำไรจะ

เริ่มชะลอลง ตามทิศทางราคาน้�ำมันดิบท่ีมีปัจจัย

กดดันจากอุปทานของสหรัฐฯ และการเติบโต

เศรษฐกิจ สวนทางต้นทุนผลิตท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น

จากแผนการด�ำเนินงานชว่ง 2H62 

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

PTTEP โชว์งบโค้ง2

3เซียนแนะซื้อ คาดแรงส่งก�ำไรดีต่อเนื่อง

โตแรงตามคาด
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	 ประกาศก�ำไรสุทธิ 2Q62 ท่ี 1.4 หมื่นล้านบาท 

(+10% QoQ, +281% YoY) ใกล้เคียงกับตลาดคาด 

(Bloomberg consensus) แต่ต่�ำกว่าเราคาด 11% 

จากการกลับรายการประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยรับรู้

ในงวดก่อนราว 1.9 พันล้านบาท หากหักรายการ

พิเศษ ก�ำไรปกติท�ำได้ 1.2 หมื่นล้านบาท (+4% 

QoQ, +14% YoY) ขยายตัวได้ดีจากปริมาณขาย 

และราคาขาย สรุปสาระส�ำคัญดังนี้ 1) ปริมาณขาย

เพิ่มขึ้นเป็น 335 kboed เพิ่มขึ้น +5% QoQ จาก

การปิดซอ่มแหล่งบงกชลดลง และ +10% YoY 

จากการเพิ่มสัดสว่นในโครงการบงกช 2) ราคาขาย

เฉล่ียเพิ่มเป็น US$48.3/boe (+5% QoQ, +3% 

YoY) สอดคล้องกับราคาน้�ำมัน และราคาก๊าซ 3) 

ต้นทุนต่อหนว่ยอยูท่ี่ US$31.1/boe เพิ่มขึ้น +6% 

QoQ จากค่าตัดจ�ำหนา่ยหลุมส�ำรวจ 6 แหง่ และ

ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานตามพรบ.คุ้มครอง

แรงงานใหม ่ท้ังนี้ เทียบกับ 2Q61 ลดลง -1% YoY 

จากค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายการส�ำรวจ 4) ก�ำไร

จากรายการพิเศษรวม 44 ล้านเหรียญฯ ประกอบ

ด้วยผลประโยชน์ทางภาษีจากเงินบาทแข็งค่า 26 

ล้านเหรียญฯ, อนุพันธ์ป้องกันความเสี่ยงราคา

น้�ำมัน 11 ล้านเหรียญฯ, และอ่ืนๆ 7 ล้านเหรียญฯ 

	 ผลประโยชน์ทางภาษีจากอัตราแลกเปล่ียน

ใน 2Q62 เหลือ 26 ล้านเหรียญฯ เนื่องจากเดือน

เม.ย.ท่ีผา่นมา กรมสรรพกรได้อนุมัติให้ PTTEP (ไม่

รวมบริษัทในเครือ) สามารถค�ำนวณภาษีในสกุลเงิน

ดอลลาร์ซึ่งเป็น Functional currency ตามงบการ

เงินได้ สง่ผลให้ต้องกลับรายการผลประโยชน์ทาง

ภาษีท่ีเคยรับรู้ในงวดก่อน 60 ล้านเหรียญฯ (มียอด

คงเหลือราว 84 ล้านเหรียญฯ อาจถูกกลับรายการ

ปีหน้า) และผลประโยชน์ทางภาษีเหลือ 86 ล้านเห

รียญฯ เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของค่าเงินบาทจะ

มีผลต่อรายการภาษีน้อยลง โดย Sensitivity ทุก 1 

บาทท่ีแข็งค่าจะสง่ผล 80 ล้านเหรียญฯ (เดิม 100 

ล้านเหรียญฯ)  

	 คาดผลการด�ำเนินงานหลัก 2H62 จะชะลอลง 

HoH โดยมองว่าปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้นจากกิจการ 

Murphy ราว 47-48 kboed ไมส่ามารถชดเชยกับ 

Margin ท่ีลดลงได้ เพราะคาดว่า 1) ต้นทุนผลิตจะ

ขยับขึ้นเป็น US$32-33/boe สูงกว่าชว่ง 1H62 ท่ี 

US$29-31/boe จากค่าใช้จ่ายบริหาร, การส�ำรวจ, 

และการตัดจ�ำหนา่ยหลุมส�ำรวจ 2) ราคาขายเฉล่ีย

ลดลงตามราคาน้�ำมันดิบ โดย 3QTD ราคาน้�ำมัน

ดิบดูไบอยูท่ี่ US$61.6/bbl (-9% QoQ, -17% YoY) 

กดดันจากอุปทานของสหรัฐฯ ท่ีเพิ่มขึ้น, อุปสงค์

ชะลอลงตามเศรษฐกิจโลก, และ Upside ท่ีจ�ำกัด

จากการผลักดันลดดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ก�ำไรปกติ 

1H62 คิดเป็น 52% ของคาดการณ์ท้ังปี เราคง

ประมาณการปี 2562-2563 ท่ี 4.6 หมื่นล้านบาท 

(+17% YoY) และ 4.9 หมื่นล้านบาท (+5% YoY) 

ตามล�ำดับ 

	 แม้ระยะสั้นหุ้นมีจุดเด่นจากผลประกอบการ 

1H62 ดูดีสุดในกลุ่มฯ และประกาศเงินปันผลสูง 

2.25 บาท/หุ้น คิดเป็น Yield 1.7% (XD วันท่ี 7 

ส.ค. จ่ายเงินวันท่ี 23 ส.ค.) ชว่ยจ�ำกัด Downside 

อยา่งไรก็ตาม เรามองว่าความนา่สนใจการลงทุน

หุ้นต้นน้�ำชว่ง 6 เดือนข้างหน้าจะลดลง กดดันจาก 

Upside ราคาน้�ำมัน และต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้น คงค�ำ

แนะน�ำ TRADING ระยะสั้น ราคาเหมาะสม ณ สิ้นปี 

2562 ท่ี 142.00 บาท (ไมร่วม Upside จาก Partex 

4 บาท/หุ้น) 

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562
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	 นางสาว วรรณี จันทามงคล ผู้ช่วย
กรรมการผู้จัดการ – กลุ่มบัญชีและ
การเงิน บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ 
จ�ำกัด (มหาชน) HMPRO เปิดเผยว่า บริษัทฯ 

มีผลก�ำไรสุทธิส�ำหรับไตรมาส 2 ปี2562 เท่ากับ 

1,526.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 214.07 ล้านบาท 

หรือ16.31% เมื่อเทียบกับชว่งเวลาเดียวกันของปี

ก่อน โดยมีปัจจัยหลักดังนี้

	 1. รายได้รวม จ�ำนวน 17,565.41 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 1,100.69 ล้านบาท หรือ 6.69% ซึ่ง

ประกอบไปด้วย

	 - รายได้จากการขาย จ�ำนวน 16,426.54 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 981.90 ล้านบาท หรือ 6.36% ซึ่งเป็ 

นผลมาจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมของ

ธุรกิจโฮมโปร และเมกา โฮม รวมถึงการเติบโตของ

ยอดขายจากสาขาใหมจ่ากธุรกิจโฮมโปร

	 - รายได้ค่าเชา่และบริการ จ านวน 627.56 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 76.53 ล้านบาท หรือ 13.89% 

เป็ นผลมาจากรายได้ค่าเชา่ท่ีเพิ่มขึ้นจากพื้นท่ีเชา่

ภายในศูนย์การค้ามาร์เกต วิลเลจ และพื้นท่ีให้เชา่

ของสาขาโฮมโปรและรายได้จากค่าบริการ “Home 

Service”

	 - รายได้อ่ืน จ�ำนวน511.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

42.27 ล้านบาท หรือ 9.01% โดยเป็ นผลมาจาก

การเติบโตของรายได้สง่เสริมการขายรว่มกับคู่ค้า 

และดอกเบี้ยรับ 

	 2. ก�ำไรขั้นต้น จ�ำนวน 4,340.99 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 318.17 ล้านบาท หรือ 7.91% เมื่อเทียบ

กับปี ก่อนส�ำหรับอัตราก�ำไรขั้นต้นต่อยอดขายเพิ่ม

ขึ้นจาก 26.05% ในปี ก่อน มาอยูท่ี่26.43% โดย

เป็นผลมาจากการปรับเปล่ียนของสว่นผสมสินค้า

มีไว้เพื่อขายท้ังกลุ่มสินค้าท่ัวไป และการเพิ่มอัตรา

ก�ำไรของกลุ่มสินค้า Direct Sourcing รวมถึงการ

เพิ่มประสิทธิภาพวางแผนการจัดซื้อสินค้าของ

ธุรกิจโฮมโปร เมกาโฮม และโฮมโปรท่ีประเทศ

มาเลเซีย แม้ว่าบริษัทฯ มีต้นทุนค่าขนสง่เพิ่มขึ้น

จากต้นทุนพลังงานท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น

	 3. ต้นทุนค่าเชา่และค่าบริการ จ�ำนวน 430.07 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 64.55 ล้านบาท หรือ 17.66% 

เป็ นผลจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนในการให้บริการ 

“Home Service”

	 4. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ�ำนวน 

3,064.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 102.35 ล้านบาท หรือ 

3.45% เมื่อเทียบกับปี ก่อน ปัจจัยหลักของการเพิ่ม

ขึ้นท่ีเป็นตัวเงินเป็ นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่า

ใช้จ่ายกลุ่มเงินเดือน ค่าเชา่ ค่าซอ่มแซม และค่า

ใช้จ่ายการตลาด อยา่งไรก็ตามอัตราสว่นค่าใช้จ่าย

ต่อยอดขายมีการปรับตัวลดลงจาก 19.18% ในปี 

ก่อน มาอยูท่ี่ 18.66% ซึ่งเป็ นผลการบริหารค่าใช้

จ่ายได้อยา่งมีประสิทธิภาพ

	 5. ค่าใช้จ่ายทางการเงิน จ�ำนวน107.93 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 9.71 ล้านบาท หรือ 9.89% จากการ

ออกหุ้นกู้ใหมใ่นชว่งครึ่งหลังของปี 2561

	 6. ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ�ำนวน  350.40 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 46.29 ล้านบาท หรือ 15.22% เมื่อ

เปรียบเทียบกับปี ก่อน เป็นผลจากก�ำไรก่อนหัก

ภาษีท่ีเพิ่มขึ้น

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

HMPRO อวดก�ำไรQ2/62
โต 16.31%
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	 ท้ังนี้  บริษัทฯ มีผลก�ำไรสุทธิส�ำหรับครึ่งปี แรก

เท่ากับ 2,946.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 385.43 ล้าน

บาท หรือ 15.05%เมื่อเทียบกับชว่งเวลาเดียวกัน

ของปีก่อน โดยเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2 ปี 2562 

มีแนวโน้มขยายตัวต่�ำกว่าท่ีประเมินไว้จากการท่ี

ภาคการสง่ออกท่ีลดลง โดยได้รับผลกระทบจาก

อุปสงค์ท่ีลดลงท่ัวโลกสง่ผลให้อัตราการเติบโตของ

เศรษฐกิจชะลอตัวลงในประเทศคู่ค้าท่ีส�ำคัญ โดย

ภาคการท่องเท่ียวได้รับผลกระทบจากจ�ำนวนนัก

ท่องเท่ียวจีนท่ีน้อยลง รวมถึงการลงทุนภาคเอกชน

มีแนวโน้มขยายตัวในอัตราท่ีลดลง แม้การบริโภค

ภาคเอกชนมีโนวแน้มขยายตัวต่อเนื่องแต่ยังได้รับ

แรงกัดดันจากหนี้ครัวเรือนท่ีอยูใ่นระดับสูงรวมถึง

ราคาสินค้าการเกษตรท่ียังทรงตัวอยูใ่นระดับต่�ำ

	 ด้านผลการด�ำเนินงานของบริษัทฯ ในไตรมาส

นี้ยังคงเป็ นไปตามแผนงานท่ีได้วางไว้ แม้บาง

สาขาในกรุงเทพฯ ยังได้รับผลกระทบจากโครงการ

ก่อสร้างระบบขนสง่สาธารณะก็ตาม อยา่งไร

ก็ตามจากสภาพอากาศท่ีร้อนต่อเนื่องในชว่ง

เดือนเมษายนและเดือนพฤษภาคม โดยในหลาย

พื้นท่ีมีอุณหภูมิสูงกว่าปกติเมื่อเทียบกับหลายปี ท่ี

ผา่นมา สง่ผลให้มียอดขายจากสินค้ากลุ่มเครื่อง

ท�ำความเย็นท่ีสูงกว่าปกติ เชน่ เครื่องปรับอากาศ 

พัดลม ท้ังนี้บริษัทฯ ได้จัดกิจกรรมสง่เสริมการขาย

ต่างๆ อยา่งต่อเนื่อง ตลอดจนการจัดกิจกรรมโฮม

โปร แฟร์(HomePro Fair) ในจังหวัด เชียงใหม่

ขอนแก่นและสงขลา (หาดใหญ)่ สง่ผลให้ยอดขาย

สาขาเดิมในไตรมาส 2 ปี 2562อยูใ่นระดับท่ีนา่

พอใจโดยบริษัทฯ มีรายได้รวมและก�ำไรสุทธิเป็น

จ�ำนวน 17,565.41 ล้านบาท และ 1,526.63 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้นจากปี ก่อนหน้า 6.69% และ 16.31% 

ตามล�ำดับ ท้ังนี้บริษัทฯ ยังคงมุง่เน้นการพัฒนา

ประสิทธิภาพในการด�ำเนินงาน ตลอดจนการเพิ่ม

ขีดความสามารถในการขยายอัตราการท�ำก�ำไรขั้น

ต้น ผา่นการคัดสรรและพัฒนาคุณภาพสินค้าให้

ตรงกับความต้องการของลูกค้ามากอยา่งยิ่งขึ้น

	 ส�ำหรับการเติบโตของบริษัทยอ่ย ธุรกิจเมกา 

โฮม มีแนวโน้มการปรับตัวของยอดขายท่ีดีขึ้น สว่น

ธุรกิจโฮมโปรท่ีประเทศมาเลเซีย ยอดขายยังคงไม่

เป็นไปตามแผนงานท่ีวางไว้โดยมีปัจจัยหลักเป็น

ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค อยา่งไรก็ตามบริษัทยอ่ย

มีประสิทธิภาพการด�ำเนินงานท่ีดีขึ้น ซึ่งเป็ นผลมา

จากการปรับปรุงประสิทธิภาพในการด�ำเนินงาน

ต่างๆ ผา่นการปรับปรุงด้านอัตราการท�ำก�ำไรขั้น

ต้น และการบริหารค่าใช้จ่าย

	 ส�ำหรับการขยายสาขาในไตรมาสท่ี 2 บริษัทฯ 

ได้มีการขยายสาขาใหม ่1แหง่ ท่ี โฮมโปร สาขา

จรัญสนิทวงศ์ซึ่งเปิดในเดือน พฤษภาคม สง่ผล

ให้บริษัทฯ มีสาขา ณ ไตรมาสท่ี 2ของปี 2562 

บริษัทฯ มีสาขาโฮมโปร 83 สาขาและโฮมโปรเอส 

8 สาขา เมกา โฮม 12 สาขา และ โฮมโปรท่ีประเทศ

มาเลเซีย 6 สาขา

ฉบับที่ 1031 วันที่ 30 กรกฎาคม 2562

HMPRO อวดก�ำไรQ2/62
โต 16.31%
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	 ตัดพี่ตัดน้องกันไปเลยมั้ยยย!! ตลาดบ้านเราวันนี้อ่อนตัวลงมาปิดท่ี 1,717.97 

จุด ลดลง -12.93 จุด จากแรงขายท�ำก�ำไรผิดหวังผลประขุม ECB และคาดเฟดจะ

ลดดอกเบี้ยแค่ 0.25% ไมใ่ช ่0.50% อยา่งท่ีหวังไว้ ในสิ้นเดือน ก.ค.นี้ รวมไปถึง

งบของ SCC ออกมาแยเ่ลยเป็นตัวฉุดตลาดลงมาอีกแรงด้วยเจ้าค่ะ และท่ีส�ำคัญ

ประเด็นการแถลงนโนบายของสภาโจ๊ก เอ้ยย สภารัฐบาลท่ีดูเหมือนจะดุเดือดกัน

เหลือเกิน ต่างคนต่างไมย่อม หรือเรียกว่าขิงก็ราขา่ก็แรง ถึงขนาดตัดพี่ตัดน้องกันก็

มี แหม ่ใจเย็นๆกันเจ้าคะ เห็นใจเศรษฐกิจรวมไปถึงตลาดหุ้นกันด้วยเจ้าค่า 

	 ตัวแรกมาดูหุ้นน้องใหมป่้ายแดง หักปากเซียนกันไปจุกๆ วันนี้เปิดตัวยืนเหนือ

จองได้สวยงามนะเจ้าค่ะ ส�ำหรับอินเด็กซ์ ILM วันนี้ถือว่าท�ำได้ดีสวยงามจับใจเลย

เจ้าค่ะ พุง่ขึ้นไปท�ำไฮ 23.60 บาท ก่อนจะยอ่มาท่ี 22.90 บาท เหนือจอง 4.09% 

จากตรงนี้เจ๊มองว่ายังคงนา่สนใจเจ้าค่ะ ราคาไมห่า่งจากยืนเหนือจองมาก ท�ำให้เจ๊

ย้อนไปถึงหุ้น GULF หรือ OSP ท่ี เข้าเทรดวันแรก ราคาไมห่า่งจากราคาจอง มาดู

วันนี้สิเจ้าค่ะ ตามไมทั่นกันทุกตัวเจ้าค่ะ มาจับตาลุ้นกันต่อ งานนี้อยา่พลาดเชียว

เจ้าค่ะ

	 พุง่แรงสวนตลาดอีกตัวเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นค้าปลีก อยา่ง ROBINS ในวันนี้

เจ้าค่ะ ร้อนแรงสวนตลาดจนอดเม้าท์มอยไมไ่ด้เลย ล่าสุดพุง่ขึ้นมาปิดท่ี 60.25 

บาท บวกขึ้นมา 9.55% อ่ือ ความร้อนแรงนี้ท่านได้แต่ใดมา อิอิ ฟากโบรกฯมองผล

งาน Q4/62 โตเต็มท่ี เปิดสาขาใหญ-่ไฮซีซั่นหนุนเจ้าค่ะ วันนี้ราคาพุง่ทดสอบไฮใน

รอบ 3 เดือนเจ้าค่ะ จุดนี้เรียกได้ว่าต้องตามไปดูกันเจ้าค่ะ แนวต้านต่อไป 63.00 

บาทยั่วๆเจ้าค่ะ

	 ต่อกันท่ีหุ้นโรงไฟฟ้าท่ีแข็งในสภาวะตลาดแบบนี้ อยา่ง ปลากริม BGRIM 
กันสักหนอ่ยเจ้าค่ะ วันนี้ยอ่มาพักตัวสะสมพลังท่ีแนวรับ 36.00 บาท ทรงหุ้นเจ๊ยัง

คงมองท่ีแนวต้าน ATH เจ้าค่ะท่ี 37.50 บาทเจ้าค่ะ นา่จับตากันต่อเจ้าค่ะ หลังปีนี้

โครงการต่างๆเริ่มทยอย COD ออกมาดันงบผลประกอบการโตเจ้าค่ะ ใครชอบหุ้น

โรงไฟฟ้าตัวนี้ถือว่านา่จับตาลุ้นกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ

	 อีกตัวท่ียืนสวยในวันนี้เจ้าค่ะ ส�ำหรับ PTG ปิดท่ี 22.40 บาทเจ้าค่ะ แนวโน้ม

ราคาเรียกได้ว่าพร้อมจะท�ำไฮอยา่งต่อเนื่องเจ้าค่ะ กับฟอร์มกันร้อนแรงในชว่งนี้

บอกเลยยอ่มามันต้องมี อิอิ สอดรับกับการเก็งก�ำไรงบ Q2/62 รวมไปถึงรัฐสง่เสริม

ใช้ไบโอดีเซลหนุนกันไปเต็มปากเต็มค�ำเจ้าค่ะ จับตาลุ้นกันไปยาวๆเจ้าค่ะ แนวต้าน

ในรอบนี้ 23.10 บาท ผา่นได้ลุ้นนิวไฮเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายเอาใจสายซิ่งกันสักหนอ่ยเจ้าค่ะส�ำหรับหุ้นโรงแรม NOBLE จะว่า

ไปตลาดเซทีไรเป็นอันว่ิงแรงทุกที อิอิ งานนี้ให้เฉพาะขาซิ่งคนใจถึงเท่านั้นเจ้าค่ะ 

ล่าสุดพุง่ขึ้นมาปิดท่ี 22.50 บาท บวกขึ้นมา 4.65% เจ้าค่ะ โดยงบ Q2/62 คาด

ยังคงเติบโตโดดเด่นตาม Q1/62 เจ้าค่ะ จับตาลุ้นกันต่อแนวต้าน 23.00 บาทกัน

เจ้าค่ะ ใครมือไวใจกล้าตามมาเจ้าค่า แต่หลุดทางต้องรีบชิ่งนะเจ้าคะ แล้วพบกัน

ใหมค่อลัมน์หน้าเจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID :  @wall-street

ตัดพ่ีตัดน้อง
กันไปเลยมั้ยยย!!
By : เจ๊เยเลน ณ Wall Street

Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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