
GULF เผยสถาบนั-รายใหญ่ แหจ่องซื้อหุน้กู้ 
7,500  ลบ. ล้นเกือบ 4 เท่า ระบุจ�ำน�ำเงินทีไ่ด้

จากการออกหุน้กู้  ใช้รไีฟแนนซห์ุน้กู้เดิม พรอ้ม
รองรบัแผนการลงทนุของบรษัิทในต่างประเทศ

เลือกท่ีใช่!! ตลาดบ้านเราปรับตัวขึ้นมาปิดท่ี 1,730.90 จุด บวกขึ้น
มา 5.46 จุด ตามตลาดรอบบ้าน รับรัฐบาลแถลงนโยบายนะเจ้าคะ
ซึ่งเมื่อการเมืองชัดเจนก็จะสง่ผลบวกต่อฟันด์โฟว์ ต่างชาติมองเสี่ยง
น้อยลงก็จะเข้ามาลงทุนในบ้านเรามากขึ้น

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ�ำกัด (มหาชน) หรือ AOT เปิดเผยวา ทอท. จะต้องช�ำระค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์ ในท่ีราชพัสดุของ ทดม. 

และ ทภภ. ต้ังแต่ปี 2560 - 2561 เป็นเงิน 2,447,921,494.93 บาท เพิ่มเติมจากท่ีจ่ายไว้เดิม เป็นเงิน 242,830,618.89 บาท และในปี 

2562 คาดว่าจะต้องจ่ายค่าตอบแทน เป็นเงินประมาณ 1,444,304,180 บาท เพิ่มเติมจากท่ีประมาณ

ท้ังนี้ ILM ประกอบธุรกิจค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์ ของตกแต่งบ้าน ของใช้ภายในบ้าน และเครื่องใช้ไฟฟ้า 

ผา่นชอ่งทางจ�ำหนา่ยท่ีหลากหลาย ท้ังหน้าร้านค้าปลีก 4 แบรนด์หลักครอบคลุมลูกค้าทุกระดับ ภาย

ใต้ชื่อ Index Living Mall, Trend Design, MOMENTOUS และ

ILM เปิดเทรดวันแรกที่  22.30 บาท เพิ่มขึ้น 1.36%  จากราคา IPO  22 บาท   

เตรียมน�ำเงินระดมทุนขยายธุรกิจต่อเน่ือง - ติดต้ังแผงโซลาร์รูฟท็อป 

-คืนเงินกู้ยืม-เป็นเงินทุนหมุนเวียน  ด้านโบรกฯ เคาะเป้า 27.50 บาท 

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street
นายสารัชถ์ รัตนาวะดี ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดี

เวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) (GULF) เปิดเผยว่าบรษัิทฯ ได้ระดมทนุผา่นการ

เสนอขายหุน้กู้ชนิดไม่ด้อยสทิธิและไม่มปีระกัน มูลค่ารวม 7,500 ล้านบาท ท้ังนี ้

บรษัิทได้รบัความสนใจและประสบความส�ำเรจ็ในการจัดจ�ำหน่ายหุน้กู้ครัง้นีเ้ป็น

อยา่งสงู โดยเป็นการเสนอขายหุน้กู้ของ

หุ้นกู้ GULF ฮอต!!!

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 6 อ่านต่อหน้า 5
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ILM เปิดเทรดที่ 22.30 บาท
เพ่ิมขึ้น 1.36% จากราคา IPO
โบรกฯ เคาะเป้า 27.50 บาท

AOT จ่ายค่าเช่าที่ราชพัสดุ
สนามบินดอนเมือง-ภูมิภาค เพ่ิมอีก 242.83 ลบ.

สมัครสมาชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 2

เลือกที่ใช่

อ่านต่อหน้า 3

นายสารัชถ์ รัตนาวะดี
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 

บรษัิท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) (GULF)

AOT จ่ายค่าเช่าทีร่าชพัสดุสนามบนิดอนเมือง-ภมูิภาค  เพิ่มอกี 242.83 ลบ. 
ด้านโบรกฯ คงราคาเป้าหมาย AOT  ที ่83.50 บาท แต่เปลีย่นค�ำแนะน�ำเป็น NEUTRAL 

(จากเดิม BUY) หลังราคาเพิ่มขึน้สะท้อนปัจจัยบวกผลประมูล Duty free แล้ว
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	 AOT จ่ายค่าเชา่ท่ีราชพัสดุสนามบิน

ดอนเมือง-ภูมิภาค  เพิ่มอีก 242.83 ลบ. ด้านโบ

รกฯ คงราคาเป้าหมาย AOT ท่ี 83.50 บาท แต่

เปล่ียนค�ำแนะน�ำเป็น NEUTRAL (จากเดิม BUY) 

หลังราคาเพิ่มขึ้นสะท้อนปัจจัยบวกผลประมูล 

Duty free แล้ว  

 

	 บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ AOT เปิดเผยว่า ทอท. จะต้อง

ช�ำระค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์ ในท่ีราชพัสดุ

ของ ทดม. และ ทภภ. ต้ังแต่ปี 2560 - 2561 เป็น

เงิน 2,447,921,494.93 บาท เพิ่มเติมจากท่ีจ่าย

ไว้เดิม เป็นเงิน 242,830,618.89 บาท และใน

ปี 2562 คาดว่าจะต้องจ่ายค่าตอบแทน เป็นเงิน

ประมาณ 1,444,304,180 บาท เพิ่มเติมจากท่ี

ประมาณการไว้เดิม 1,282,824,000 บาท ตามท่ี 

บริษัท ได้เชา่ท่ีราชพัสดุจากกรมธนารักษ์ (ธร.) 

ซึ่งอยูใ่นความปกครองดูแลของกองทัพอากาศ 

และกรมการบินพาณิชย์ (ปัจจุบัน คือ กรมท่า

อากาศยาน) ในการด�ำเนินกิจการท่าอากาศยาน

ท่ีอยูใ่นความรับผิดชอบของ ทอท. ณ ท่า

อากาศยานดอนเมือง (ทดม.) และท่าอากาศยาน

ภูมิภาค (ทภภ.) ซึ่งประกอบด้วย ท่าอากาศยาน

ภูเก็ต (ทภก.) ท่าอากาศยานเชียงใหม ่(ทชม.) 

ท่าอากาศยานหาดใหญ ่(ทหญ.) และท่า

อากาศยานแมฟ่้าหลวง เชียงราย (ทชร.) มี

ก�ำหนดระยะเวลา 50 ปี นับจากวันท่ีท�ำข้อตกลง

การใช้ประโยชน์ (30 กันยายน 2545) ซึ่งได้

ก�ำหนดเง่ือนไขการเรียกเก็บค่าตอบแทนการใช้

ประโยชน์ในท่ีราชพัสดุจาก ทอท. ดังนี้  

	 1.1 ทดม. ในอัตราร้อยละ 5 ของรายได้

ท้ังหมดของ ทอท.อันเกิดจาก ทดม. โดยไมห่ัก

ค่าใช้จ่ายใด ๆ ท้ังสิ้นในชว่งปีบัญชีนั้น ๆ จนกว่า

จะมีการเปิดใช้ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ (ทสภ.) 

และหลังจากนั้นให้มีการปรับอัตราค่าตอบแทน

ตามผลการศึกษาของท่ีปรึกษาท่ีจะจัดหาโดย 

ธร.  

	 1.2 ทภภ. ซึ่งประกอบด้วย ทภก. ทชม. 

ทหญ. และ ทชร. ในอัตราร้อยละ 2 ของรายได้

ท้ังหมดของ ทอท.อันเกิดจาก ทภภ. โดยไมห่ัก

ค่าใช้จ่ายใด ๆ ท้ังสิ้นในชว่งปีบัญชีนั้น ๆ จนกว่า

จะมีการเปิดใช้ ทสภ. และหลังจากนั้นให้มีการ

ปรับอัตราค่าตอบแทนตามผลการศึกษาของท่ี

ปรึกษาท่ีจะจัดหาโดย ธร. 

	 2. จากเง่ือนไขของข้อตกลงการใช้ประโยชน์

ดังกล่าว ธร. และ ทอท. ได้พิจารณาเห็น

ชอบรว่มกันในการพิจารณาก�ำหนดอัตราผล

ประโยชน์ตอบแทนการใช้ประโยชน์ในท่ีราช

พัสดุ ณ ทดม. และ ทภภ. ต้ังแต่ปี 2560 - 2575 

ในอัตราร้อยละ 5.5 ของรายได้ท้ังหมดโดยไมห่ัก

ค่าใช้จ่ายใด ๆ ท้ังสิ้นในชว่งปีบัญชีนั้น ๆ โดยผล

ประโยชน์ตอบแทนจะต้องไมต่่�ำกว่าร้อยละ 5.5 

ของประมาณการรายได้ท่ี ทอท. เสนอ

ฉบับที่ 1030 วันที่ 26 กรกฎาคม 2562

AOT จ่ายค่าเช่าที่ราชพัสดุ
สนามบินดอนเมือง-ภูมิภาค เพ่ิมอีก 242.83 ลบ.
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	 ดังนั้น ทอท. จะต้องช�ำระค่าตอบแทน

การใช้ประโยชน์ ในท่ีราชพัสดุของ ทดม. 

และ ทภภ. ต้ังแต่ปี 2560 - 2561 เป็นเงิน 

2,447,921,494.93 บาท เพิ่มเติมจากท่ีจ่ายไว้

เดิม เป็นเงิน 242,830,618.89 บาท และในปี 

2562 คาดว่าจะต้องจ่ายค่าตอบแทน เป็นเงิน

ประมาณ 1,444,304,180 บาท เพิ่มเติมจากท่ี

ประมาณการไว้เดิม 1,282,824,000 บาท 

 

	 บล.โนมูระ พัฒนสิน  AOT สรุปประเด็น

ส�ำคัญ Analyst meeting โดยมีมุมมอง Slightly 

Negative ต่อข้อมูลท่ีได้ เนื่องจาก 1) การ

ลดเป้าหมายอัตราการเติบโตของจ�ำนวนผู้

โดยสารปีงบประมาณ FY19F ของ AOT ท�ำให้

ประมาณการก�ำไรปี FY19F ท่ีเราประเมิน

ภายใต้สมมติฐานผู้โดยสารเติบโต +3% y-y 

มี Dow-side risk -2% และ 2) แม้โครงการ

ลงทุน Certify hub, Airport city และ Digital 

platform จะมีความชัดเจนขึ้นในแง่ของ Time 

line แต่จากข้อมูลท่ีได้เรายังคงไมส่ามารถ

ประเมินมูลค่าเพิ่มจากโครงการได้

       

	 คงราคาเป้าหมาย 83.50 บาท แต่เปล่ียนค�ำ

แนะน�ำเป็น NEUTRAL (จากเดิม BUY) เนื่องจาก

เราเชื่อว่าราคาหุ้น AOT เพิ่มขึ้นสะท้อนปัจจัย

บวกผลประมูล Duty free แล้ว (Exhibit1) 

เหลือ Upside gain ไมม่าก ขณะท่ีระยะสั้นผล

ประกอบการ (3QFY19F หรือ เม.ย.-มิ.ย.19) มี

แนวโน้มเติบโตชะลอตัวลงตามการชะลอตัวของ

ผู้โดยสาร

ฉบับที่ 1030 วันที่ 26 กรกฎาคม 2562
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	 หุ้นกู้ บมจ. กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเม

นท์ ครั้งท่ี 1/2562 ได้รับผลตอบรับจากผู้ลงทุน

สถาบันและผู้ลงทุนรายใหญดี่เกินคาด

      

	 นายสารัชถ์ รัตนาวะดี ประธานเจ้า

หน้าที่บริหาร บริษัท กัลฟ ์เอ็นเนอร์จี ดี

เวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) (GULF) 

เปิดเผยว่าบริษัทฯ  ได้ระดมทุนผา่นการเสนอ

ขายหุ้นกู้ชนิดไมด้่อยสิทธิและไมม่ีประกัน มูลค่า

รวม 7,500 ล้านบาท ท้ังนี้ บริษัทได้รับความ

สนใจและประสบความส�ำเร็จในการจัดจ�ำหนา่ย

หุ้นกู้ครั้งนี้เป็นอยา่งสูง โดยเป็นการเสนอขาย

หุ้นกู้ของบริษัทครั้งแรกหลังจาก IPO ท่ามกลาง

สภาวะตลาดดอกเบี้ยท่ีปรับตัวสูงขึ้นอยา่งต่อ

เนื่อง อยา่งไรก็ตาม บริษัทยังคงได้รับผลตอบรับ

จากผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญอ่ยา่ง

ล้นหลามโดยผู้ลงทุนแสดงความจ�ำนงในการ

ลงทุนในหุ้นกู้ของบริษัทเกินกว่าท่ีบริษัทมีแผน

เสนอขายถึงเกือบ 4 เท่า 

      

	 หุ้นกู้ของ GULF ชุดใหมน่ี้มีจ�ำนวน 4 ชุด 

ประกอบด้วย หุ้นกู้อายุ 3 ปี อัตราดอกเบี้ย 

2.73% จ�ำนวน 2,000 ล้านบาท หุ้นกู้อายุ 5 ปี 

อัตราดอกเบี้ย 3.28% จ�ำนวน 2,500 ล้านบาท 

หุ้นกู้อายุ 7 ปี อัตราดอกเบี้ย 3.61% จ�ำนวน 

2,000 ล้านบาท และหุ้นกู้อายุ 10 ปี อัตรา

ดอกเบี้ย 3.85% จ�ำนวน 1,000 ล้านบาท โดย

หุ้นกู้ท้ัง 4 ชุด มีมูลค่ารวม 7,500 ล้านบาท นั้น 

ได้รับการจัดอันดับความนา่เชื่อถือ ในระดับ 

"A-"จากบริษัท ทริสเรทต้ิง จ�ำกัด เมื่อวันท่ี 25 

ธันวาคม พ.ศ.2561 ท้ังนี้ หุ้นกู้ดังกล่าวได้เสนอ

ขายต่อผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ ่ใน

ชว่งวันท่ี 23 - 24 มกราคม พ.ศ.2562 และจัด

ออกหุ้นกู้ในวันท่ี 25 มกราคม พ.ศ. 2562 ท่ี

ผา่นมา โดยมีธนาคารกรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) 

ธนาคารกสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน) ธนาคาร

ไทยพาณิชย์ จ�ำกัด (มหาชน) ท�ำหน้าท่ีเป็นผู้

จัดการการจัดจ�ำหนา่ยหุ้นกู้ รวมท้ังมีธนาคาร

สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ�ำกัด (มหาชน) 

เป็นผู้รว่มจัดจ�ำหนา่ยหุ้นกู้ในครั้งนี้ด้วย

  

	 บริษัทจะน�ำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ใน

ครั้งนี้ ไปใช้เพื่อรีไฟแนนซ์หุ้นกู้เดิมและรองรับ

แผนการลงทุนของบริษัทในต่างประเทศ และ

เชื่อมั่นว่าจะเป็นการสร้างฐานนักลงทุน ท้ัง

ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญส่�ำหรับ

การเสนอขายหุ้นกู้ของบริษัทในอนาคต การ

สนับสนุนจากผู้ลงทุน ครั้งนี้แสดงให้เห็นถึง

ความเชื่อมั่นในบริษัท ท้ังด้านการด�ำเนินงานท่ี

แข็งแกรง่ ทีมผู้บริหารท่ีมีประสบการณ์สูงและ

ยาวนานกว่า 2 ทศวรรษกับความส�ำเร็จในการ

ก่อสร้างโรงไฟฟ้าท้ังในไทยและต่างประเทศ 

เพื่อให้กัลฟ์เดินหน้าสูเ่ป้าหมายการเป็นหนึ่งใน

ผู้น�ำด้านพลังงานของประเทศไทยต่อไป

ฉบับที่ 1030 วันที่ 26 กรกฎาคม 2562

หุ้นกู้ GULF ฮอต!!!
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

บมจ. อินเด็กซ์ ลิฟว่ิงมอลล์  หรือ ILM เปิดการซื้อ

ขายวันแรกในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

(SET) ท่ี  22.30 บาท เพิ่มขึ้น 0.30 บาท หรือ 

1.36%  จากราคา IPO  22 บาท 

	

ท้ังนี้ ILM ประกอบธุรกิจค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์ ของ

ตกแต่งบ้าน ของใช้ภายในบ้าน และเครื่องใช้ไฟฟ้า 

ผา่นชอ่งทางจ�ำหนา่ยท่ีหลากหลาย ท้ังหน้าร้าน

ค้าปลีก 4 แบรนด์หลักครอบคลุมลูกค้าทุกระดับ 

ภายใต้ชื่อ Index Living Mall, Trend Design, 

MOMENTOUS และ BoConcept  ปัจจุบันร้าน 

Index Living Mall มี 36 สาขา ครอบคลุม 21 

จังหวัดท่ัวประเทศ มีร้านค้าตัวแทนจ�ำหนา่ย 25 

ร้านค้าครอบคลุมหัวเมืองใหญใ่นต่างจังหวัดและ

เมืองรอง และเครือขา่ยร้านค้าปลีกในต่างประเทศ

ผา่นรูปแบบตัวแทนจ�ำหนา่ยและแฟรนไชส์ 17 

ร้านใน 7 ประเทศ ILM ยังได้รับจ้างผลิตสินค้า 

(OEM) ให้กับผู้ประกอบการในต่างประเทศอีกด้วย 

นอกจากธุรกิจค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์และของตกแต่ง

บ้านแล้ว  ILM ยังเป็นผู้ให้บริการธุรกิจให้เชา่และ

บริการพื้นท่ีเชา่ ภายใต้แบรนด์ The Walk, Little 

Walk และ Index Mall ในเขตกรุงเทพฯ ปริมณฑล 

และหัวเมืองใหญต่่างจังหวัดจ�ำนวน 9 สาขา

ILM มีทุนช�ำระแล้ว 2,000 ล้านบาท มูลค่าท่ีตราไว้

หุ้นละ 5 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญเดิม 400 ล้าน

หุ้น และหุ้นสามัญเพิ่มทุน 105 ล้านหุ้น โดยเสนอ

ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ�ำนวน 105 ล้านหุ้น ในราคา

หุ้นละ 22 บาท โดยจัดสรรให้กับผู้ลงทุนสถาบัน 

66.7% บุคคลตามดุลยพินิจของผู้จัดจ�ำหนา่ย 

23.4% บุคคลท่ีมีความสัมพันธ์ของบริษัท 4.5%    

ผู้มีอุปการคุณของบริษัท 4% และพนักงานของ

บริษัท 1.5% เมื่อวันท่ี 17-19 กรกฎาคม 2562 มี

มูลค่าระดมทุนรวม 2,310 ล้านบาท และมีมูลค่า

หลักทรัพย์ ณ ราคา IPO 11,110 ล้านบาท โดยมี 

บมจ. หลักทรัพย์ บัวหลวง เป็นท่ีปรึกษาทางการ

เงิน ผู้จัดการการจัดจ�ำหนา่ยและรับประกันการ

จ�ำหนา่ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ ILM พร้อมด้วยผู้

รว่มจัดจ�ำหนา่ยและรับประกันการจ�ำหนา่ยท้ัง 3 

แหง่ ประกอบด้วย บริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ 

บมจ. หลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน และ บริษัทหลัก

ทรัพย์ เอเซีย พลัส 

	 นางสาวกฤษชนก ปัทมสัตยาสนธิ  
กรรมการผู้จัดการ ILM เปิดเผยว่า เงินท่ี

ได้จากการระดมทุนครั้งนี้จะน�ำไปใช้ขยายธุรกิจ 

เชน่ ขยายสาขาร้าน Index Living Mall, ขยาย

สินค้าเฟอร์นิเจอร์สั่งตัด Younique, ขยายร้านค้า

เฟอร์นิเจอร์ขนาดเล็ก ติดต้ังแผงโซลาร์รูฟท็อป 

ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตของโรงงานและ

โครงการอ่ืนๆ รวมถึงใช้ช�ำระคืนเงินกู้ยืมจาก

สถาบันการเงิน และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน

หลัง IPO ILM มีผู้ถือหุ้นใหญ ่3 ล�ำดับแรก ได้แก่ 

กลุ่มครอบครัวปัทมสัตยาสนธิ 73.3% กลุ่ม

ครอบครัว อุดมมหันติสุข 5.7% และนายณัตินัยน์ 

ยุทธพัฒน์ศักด์ิ 0.4% ของทุนจดทะเบียนช�ำระ

แล้ว การก�ำหนดราคาเสนอขายหุ้น IPO มาจาก 

การส�ำรวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์ (book 

building) โดยใช้อัตราสว่นราคาต่อก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 

(P/E) เท่ากับ 22 เท่า ค�ำนวณจากก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 

12 เดือนย้อนหลัง (ไตรมาส 2 ปี 2561–ไตรมาส 1 

ปี 2562) หารด้วยจ�ำนวนหุ้นสามัญท้ังหมดหลังการ

เสนอขายซึ่งเท่ากับ 505 ล้านหุ้น จะได้ก�ำไรสุทธิต่อ

หุ้น 1.00 บาท

ฉบับที่ 1030 วันที่ 26 กรกฎาคม 2562

ILM เปิดเทรดที่ 22.30 บาท
เพ่ิมขึ้น 1.36% จากราคา IPO
โบรกฯ เคาะเป้า 27.50 บาท
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

ILM มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น

ในแต่ละปี ในอัตราไมต่่�ำกว่าร้อยละ 50 ของก�ำไร

สุทธิหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลตามงบการเงิน

รวมของบริษัท และภายหลังการจัดสรรทุนส�ำรอง

ตามกฎหมาย ท้ังนี้ อาจพิจารณาจ่ายเงินปันผล

แตกต่างไปจากนโยบายท่ีก�ำหนดไว้ได้ ขึ้นอยูกั่บผล

ประกอบการ สภาพคล่องทางการเงิน และความ

จ�ำเป็นในการใช้เงินทุนหมุนเวียนเพื่อบริหารกิจการ 

และแผนการขยายธุรกิจในอนาคต รวมถึงภาวะ

เศรษฐกิจ

ด้านบริษัทหลักทรัพย์โนมูระ พัฒนสิน 
ประเมินมูลค่าพื้นฐานของ ILM ปี 2019F ท่ี 27.50 

บาท/หุ้น ด้วยวิธี  PER method อิง PER target ท่ี 

25.0x และ EPS 19F ท่ี 1.1x ต่�ำกว่าค่าเฉล่ียของ 

PER target 19F ของกลุ่มค้าปลีกในประเทศไทย

ท่ี 28.0x และต่�ำกว่าค่าเฉล่ียของ PER กลุ่มค้า

ปลีกย้อนหลัง 5 ปีท่ี 30.0x ท้ังนี้เรามอง ILM นา่

สนใจจากการเป็นผู้น�ำค้าปลีกในอุตสาหกรรม

เฟอร์นิเจอร์ในประเทศไทยด้วยสว่นแบง่ทางการ

ตลาดถึง 20% บวกกับเราชอบกลยุทธ์ในการ

ด�ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ท้ังด้านของคอนเซ็ปของ

ผลิตภัณฑ์ ความทันสมัยของเทคโนโลยีการผลิต 

และความพร้อมของโรงงาน และด้วยจุดเด่นเหนือ

คู่แขง่ท่ีกล่าวไปข้างต้น ท�ำให้เรามองว่า ILM มีแนว

โน้มจะเติบโตได้อยา่งต่อเนื่อง จุดเด่นด้านการเป็น

เบอร์ 1 ในไทย และกลยุทธ์การด�ำเนินธุรกิจท่ีแตก

ต่าง

ILM เป็นผู้น�ำค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์และของใช้ภายใน

บ้านท่ีได้รับความนิยมเป็นอันดับหนึ่งในไทยด้วย

แบรนด์ Index Living Mall และ Winner โดยจุด

เด่นของ ILM ท่ีเหนือกว่าคู่แขง่คือ i) สินค้าท่ีหลาก

หลายและครอบคลุม โดย Index Living Mall มี

จ�ำนวนสินค้าวางขายมากกว่า 33,000 SKUs ท�ำให้

ตอบโจทย์ลูกค้าได้หลายกลุ่ม ii) ความพร้อมใน

ด้านโรงงานการผลิต iii) การเป็นผู้น�ำในด้านของ

เทคโนโลยีแบบ automate และ iv) การมีธุรกิจ

พื้นท่ีให้เชา่หรือคอมมูนิต้ีมอลล์ท่ีเป็นจุดดึงดูด

ส�ำคัญท่ีท�ำให้ลูกค้าเข้ามาเลือกซื้อสินค้าหลักมาก

ขึ้น นอกจากนี้เรายังชอบ ILM จากแนวโน้มการ

เติบโตอยา่งก้าวกระโดดของก�ำไรสุทธิปี 2019-21F 

ท่ี +17%CAGR ด้วยปัจจัยหนุนอยา่ง i) การเติบโต

ของแบรนด์ Younique และ ii) แผนการขยายสาขา 

ILM  และการขยายสาขาในต่างจังหวัดผา่นร้าน 

Winner Furniture Center อยา่งรวดเร็ว

ฉบับที่ 1029 วันที่ 25 กรกฎาคม 2562

ILM เปิดเทรดที่ 22.30 บาท
เพ่ิมขึ้น 1.36% จากราคา IPO
โบรกฯ เคาะเป้า 27.50 บาท
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	  เลือกท่ีใช!่! ตลาดบ้านเราปรับตัวขึ้นมาปิดท่ี 1,730.90 จุด บวกขึ้นมา 5.46 
จุด ตามตลาดรอบบ้าน รับรัฐบาลแถลงนโยบายนะเจ้าคะซึ่งเมื่อการเมืองชัดเจนก็
จะสง่ผลบวกต่อฟันด์โฟว์ ต่างชาติมองเสี่ยงน้อยลงก็จะเข้ามาลงทุนในบ้านเรามาก
ขึ้น รวมไปถึงการเก็งก�ำไรงบไตรมาสสองต่อเนื่องเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรเลือกตัวท่ีใช ่
เทคนิคดีและมีประเด็นบวกเฉพาะตัวยังไงก็ก็ก�ำไรเจ้าค่า 

	 ตัวแรกมาดูหุ้นพักตัวเสร็จ วอลุ่มเริ่มลด แรงซื้อเริ่มกลับเข้ามาเจ้าค่ะ ส�ำหรับ
หุ้นโรงแรม อยา่ง MINT แมแ่ละบุตร ยังอยูใ่นโหมดสะสมพลังเพื่อลุ้นไปต่ออีก
ครั้งเจ้าค่ะ ใครท่ีชอบหุ้นพัก และใกล้สะเด็ดน้�ำลุ้นว่ิงต่อ มามองกันท่ี MINT กันเลย
เจ้าค่ะ ก�ำลังอยูแ่นวรับสวยๆ มาลุ้นแนวต้าน 42.75 บาทเพื่อท�ำนิวไฮเจ้าค่ะ สว่น
ใครชอบซิ่งๆแล้วล่ะก็จับตาตัวลูก MINT-W6 กันส�ำหรับคนมือไวเท่านั้นเจ้าค่ะ ยัง
ลุ้นได้ต่อท้ังแมแ่ละบุตร ด้านโบรกมอง MINT เป็นตัวเลือกลงทุนดีท่ีสุดของกลุ่ม
โรงแรมอยา่งน้อย 3 ไตรมาสข้างหน้าด้วย มาลุ่นกันเจ้าค่ะ

	 มาต่อกันท่ียางมะตอย TASCO กันหนอ่ย วอลุ่มพีคสวยงามทีเดียวนะเจ้า
คะ วันนี้พุง่ปิดท่ี 20.60 บาท บวกขึ้นมา 1.98% เจ้าค่ะ พร้อมลุ้นทดสอบแนวต้าน 
21.00 บาทเจ้าค่ะ รอบนี้นา่รักนา่ลุ้นเจ้าค่ะ อีกท้ังงบท่ีคาดว่าจะออกในชว่งสัปดาห์
นา่ดูแล้วท่าจะแซบ่กันเลยทีเดียวเจ้าค่ะ วายเก็งก�ำไรจับตากันให้ดีเจ้าค่ะ ตัวนี้ชอบ
มาทีเผลอด้วย เห็นบิดออฟหนาๆแบบนี้อยา่เผลอเชียว ถ้าเครื่องติดแล้วยกหายเลย
เจ้าค่า 

	 เอาใจสายพักตัวอีกทีเจ้าค่ะ ตามกันต่อส�ำหรับไก่กลาง อยา่ง GFPT เจ้าค่ะ 
วันนี้พักตัวหลังขึ้นมาต่อเนื่อง 2 วันการเจ้าค่ะ อีกท้ังแรงขายก็น้อยซะเหลือเกิน 
ออกเเนวพักตัวเป็นพิธีไปง้ันๆเจ้าค่ะ อิอิ มาลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ มีแนวต้าน 18.80 บาท 
ให้ลุ้นนิวไฮ ผา่นได้มีแซบ่แนน่อนเจ้าค่ะ 

	 มาต่อกันเลยกับเรื่องไก่ๆเจ้าค่ะ อยา่งไก่เล็ก TFG กันบ้างเด๊ยวจะน้อยใจไป
เจ้าค่ะ อิอิ วันนี้พุง่กลับขึ้นมาอีกครั้ง ขึ้นมาปิดท่ี 4.90 บาท บวกขึ้นมา 5.15% 
สวยงามเลยทีเดียวเจ้าค่ะ ท�ำให้มีสัญญาณเก็งก�ำไรกันต่อเจ้าค่ะ รอบนี้มาลุ้นผา่น 
5.00 บาทเพื่อเปล่ียน Spreads กันก่อนเจ้าค่ะ จากนั้นมาลุ้นไฮเดิมกัน 5.45 บาท 
ติดตามกันอยา่งใกล้ชิดเจ้าค่ะ ตัวนี้มาทีแซบ่ตลอดเจ้าค่า

	 ต่อกันเลยเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นกลุ่มขนสง่ วันนี้ถึงคราวของ III ท่ีเข้าตาปังๆนะ
เจ้าคะ พุง่ขึ้นมาปิดเกือบไฮ 6.95 บาท บวกขึ้นมา 3.93% พร้อมมีขา่วดีการเซ็น
สัญญากับ เทเลพอร์ต ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มของ Air Asia สว่นสายเก็งก�ำไรก็เล่นไป
ตามสัญญาณเจ้าค่ะ มีลุ้นกลับขึ้นไปกรอบเดิม 7.00 บาท จากนั้นลุ้นนิวไฮเดิม 7.45 
บาท ติดตามกันให้ดีเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายกันด้วยหุ้นแซบ่ๆเชน่เดิมเจ้าค่ะ เมื่อวานเขียนถึง JMART กันไปแล้ว
ยังคงลุ้นกันอยูย่ันงบออกเลยเจ้าค่ะ แต่วันนี้มาดูท่ีตัวลูกกันบ้างเจ้าค่ะ ท่ีรอบนี้ขน
ขบวนความแรงมาท้ังตระกูลไมพู่ดถึงคงไมไ่ด้ ส�ำหรับ SINGER และ JMT นะเจ้า
คะ ถือว่านา่สนใจกันเลยทีเดียว และยังอยูในโหมดพักตัวเชน่กันในตอนนี้ เข้าทาง 
อิเจ๊เลยสะสมวนไปเจ้าค่ะ อิอิ โดยแนวโน้มยังคงนา่จับตาเชน่เคยเจ้าค่ะ และมีลุ้น
เทิร์นอะราวด์ของตัวแม ่ซึ่งก็นา่จะสง่สัญญาณบางอยา่งให้ได้เห็นนะเจ้าคะ ว่าผล
ประกอบการของตัวลูก มีแนวโน้มฟื้ นตัวตามเจ้าค่ะ ใครชอบหุ้นแนวรับ ถือเป็นหุ้น
อีกชุดท่ีนา่จับตาเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหมเ่จ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่
หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน
ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID :  @wall-street

เลือกที่ใช่!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	

ฉบับที่ 1030 วันที่ 26 กรกฎาคม 2562




