
กลุ่มทิสโก้รายงานผลประกอบการงวดครึง่แรกของ
ปี 2562 มกี�ำไรสทุธิจ�ำนวน 3,528 ล้านบาท หรอื
เพิ่มขึน้ 1.5% ขณะทีก่�ำไรสทุธิไตรมาส 2/2562 

มจี�ำนวน 1,798 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึน้ 5.2%

แกว่งตัว!! ตลาดบ้านเราวันนี้ค่อนข้างแกว่งตัวนะเจ้าคะ เช้าๆ บวก
แรงขึ้นมากว่า 8.72 จุด แต่ก็ทนพิษแรงขายไมไ่หว ยอ่ลงมาปิดท่ี 
1,740.45 จุด บวกขึ้นมา 1.02 จุดเจ้าค่ะ ตอบรับเฟดสง่สัญญาณลด
ดอกเบี้ย-การต้ังรัฐบาลไปแล้ว

KUMWEL โรดโชว์ 13 จังหวัด นักลงทุนร่วมฟังข้อมูลมากกว่า 2,500 ราย เตรียมเสนอขายไอพีโอ มั่นใจธุรกิจผลิตภัณฑ์ป้องกัน

และเตือนภัยฟ้าผ่ามีโอกาสเติบโต หลังการระดมทุน เพื่อขยายโรงงาน ปรับปรุงสายการผลิต วิจัยและพัฒนาระบบและสินค้า 

พร้อมรักษาความเป็นผู้น�ำตลาดในระบบต่อลงดิน และระบบป้องกันฟ้าผ่าต่อเนื่อง

นายวิเชียร ศิลาพัชรนันท์ รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท เอ็น.ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ�ำกัด (มหาชน) 

(“NCH”) เปิดเผยว่า มติคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 3/2562 ซึ่งประชุมเม่ือวันท่ี 10 

กรกฎาคม 2562 ได้มีมติอนุมัติให้ บริษัท เอ็น.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด (NCPM) 

ซึ่งเป็น ”บริษัทยอ่ย” ท่ี NCH ถือหุ้นอยูจ่�ำนวน 99.99% 

NCH สง่บ.ยอ่ย รว่มทนุกับ เดอะแครแ์อนด์
เฮลธ์ กรุป๊ ลยุธุรกิจIntermediate care และ 
Wellness  ขยายฐานธุรกิจ เพิ่มแหล่งรายได้

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street
นายสุทัศน์ เรอืงมานะมงคล ประธานเจ้าหน้าที่บรหิารกลุ่มทิสโก้  เปิดเผยว่า 
ผลการด�ำเนินงานของกลุ่มทิสโก้ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 มกี�ำไรสทุธิ 3,528 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อน 53 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้น 1.5% 
ขณะทีผ่ลการด�ำเนินงานส�ำหรบัไตรมาส 2 ของปี 2562 มกี�ำไรสทุธิ 1,798 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้จากงวดเดยีวกันของปีก่อน

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
ตั้งส�ำรองหนี้สูญลดลง

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 14อ่านต่อหน้า 12 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

NCH ลุยธุรกิจ
Intermediate care และ Wellness

KUMWEL โรดโชว์ 13 จว.ฉลุย
นลท.ตบเท้าฟงัข้อมูลกว่า 2,500 ราย จ่อคิวเทรด mai ใน Q3/62

สมัครสมาชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 2

แกว่งตัว

อ่านต่อหน้า 3
นายสุทัศน์ เรืองมานะมงคล

ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารกลุ่มทิสโก้

KUMWEL โรดโชว์ 13 จังหวัด นักลงทนุรว่มฟังข้อมูลมากกว่า 2,500 ราย 
เตรยีมเสนอขายไอพโีอ คาดเข้าเทรด mai ใน Q3/62

นายบุญศักดิ์ เกียรติจรูญเลิศ
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 

บรษัิท คัมเวล คอรป์อเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน)



www.hooninside.com

2

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562



www.hooninside.com

3
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	 KUMWEL โรดโชว์ 13 จังหวัด นักลงทุนรว่ม

ฟังข้อมูลมากกว่า 2,500 ราย เตรียมเสนอขายไอพี

โอ มั่นใจธุรกิจผลิตภัณฑ์ป้องกันและเตือนภัยฟ้าผา่

มีโอกาสเติบโต หลังการระดมทุน เพื่อขยายโรงงาน 

ปรับปรุงสายการผลิต วิจัยและพัฒนาระบบและ

สินค้า พร้อมรักษาความเป็นผู้น�ำตลาดในระบบต่อ

ลงดิน และระบบป้องกันฟ้าผา่ต่อเนื่อง

	 นายบุญศักดิ์ เกียรติจรูญเลิศ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ของ KUMWEL 

กล่าวว่า KUMWEL ได้รับการตอบรับท่ีดีจากนัก

ลงทุนในจังหวัดต่าง ๆ และเข้าใจถึงปัจจัยพื้นฐาน

ของธุรกิจ โดยบริษัทมีวัตถุประสงค์ในการระดม

ทุนเพื่อน�ำเงินมาก่อสร้างโรงงานส�ำหรับผลิตภัณฑ์

ในกลุ่มหลักดิน (Ground Rod) ท่ีโรงงานแหง่ใหม ่

ปรับปรุงอาคารโรงงานเดิม วิจัยและพัฒนาระบบ

และสินค้ารุน่ใหม ่รวมถึงปรับปรุงและพัฒนาห้อง

ทดสอบผลิตภัณฑ์ท่ีโรงงานแหง่เดิม และใช้เป็นเงิน

ทุนหมุนเวียนในการด�ำเนินธุรกิจให้มีประสิทธิภาพ

ในการท�ำงานมากยิ่งขึ้น โดยมีเป้าหมายรักษาการ

เป็นผู้น�ำตลาดผลิตภัณฑ์ส�ำหรับระบบต่อลงดิน 

ระบบป้องกันฟ้าผา่ ระบบป้องกันเสิร์จ และระบบ

ตรวจจับและเตือนภัยฟ้าผา่อยา่งครบวงจร ตาม

มาตรฐานสากล ภายใต้ตราสินค้า "Kumwell"

	 นายสมภพ ศักดิ์พันธ์พนม ประธาน
กรรมการ บริษัท แอสเซท โปรแมเนจเม้น
ท์ จ�ำกัด หรือ APM ในฐานะท่ีปรึกษาทางการ

เงิน กล่าวเสริมว่า ตลาดทุนเป็นอีกหนึ่งทางเลือกใน

การระดมเงินทุนของกิจการ เพราะสามารถระดม

เงินทุนได้หลายรูปแบบ ท้ังระยะสั้นและระยะยาว 

ด้วยต้นทุนทางการเงินท่ีเหมาะสมกับรูปแบบและ

สภาพของธุรกิจ นอกจากจะชว่ยลดความเสี่ยงจาก

การพึ่งพาแหล่งเงินทุนเพียงแหง่เดียวแล้ว ยังชว่ย

เพิ่มความสมดุลของโครงสร้างเงินทุนให้เหมาะสม

กับกิจการ ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อการเติบโตอยา่ง

ยั่งยืนของธุรกิจ และชว่ยในการเปล่ียนผา่นจาก

ธุรกิจท่ีบริหารงานแบบครอบครัว ไปสูธุ่รกิจท่ีมี

ความเป็นสถาบัน 

	 ท้ังนี้นักลงทุนท่ีสนใจลงทุนในหุ้น IPO ควรรู้จัก

พื้นฐานบริษัท เข้าใจการด�ำเนินธุรกิจ วิสัยทัศน์

ผู้บริหาร แนวโน้มการเติบโตในอนาคต และเกิด

ความเชื่อมั่นก่อนตัดสินใจลงทุน ซึ่งการโรดโชว์เป็น

เครื่องมือในการตอบโจทย์ได้ดี และเป็นโอกาสของ

นักลงทุนท่ีจะได้ข้อมูลจากผู้บริหารโดยตรงด้วย

เชน่กัน 

	 KUMWEL เป็นบริษัทแรกท่ีท�ำธุรกิจผลิตและ

จ�ำหนา่ยผลิตภัณฑ์ระบบต่อลงดินและป้องกัน

ฟ้าผา่อยา่งครบวงจร ท่ีจะเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ และเป็นผลิตภัณฑ์มีคุณภาพ 

อ้างอิงตามมาตรฐานสากล มีห้องปฏิบัติการเพื่อ

ทดสอบผลิตภัณฑ์ของตัวเอง และมีแผนท่ีจะ

ขอการรับรองห้องปฏิบัติการตามมาตรฐาน IEC 

เพื่อออกใบรับรองระดับสากล มีผลิตภัณฑ์หลาก

หลายกว่า 2,500 รายการ ครอบคลุมทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรม ท้ังภาคเอกชนและรัฐบาล อาทิ ระบบ

โครงสร้างพื้นฐานของประเทศ การคมนาคม การ

สื่อสารโทรคมนาคม ไปจนถึงภาคอุตสาหกรรม 

อาคารสิ่งปลูกสร้างเพื่อการพาณิชย์ และท่ีอยูอ่าศัย

ต่าง ๆ ท้ังในประเทศและต่างประเทศ

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

KUMWEL โรดโชว์ 13 จว.ฉลุย
นลท.ตบเท้าฟงัข้อมูลกว่า 2,500 ราย จ่อคิวเทรด mai ใน Q3/62
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	 "KUMWEL อยูใ่นธุรกิจมากว่า 20 ปี รักษา

ความเป็นผู้น�ำตลาดในระบบต่อลงดิน และระบบ

ป้องกันฟ้าผา่อยา่งครบวงจร เป็นแบรนด์ท่ีมี

ศักยภาพในการขยายตลาดไปยังต่างประเทศ และ

เป็นองค์กรท่ีเติบโตอยา่งต่อเนื่อง ซึ่งการโรดโชว์ท่ี

ผา่นมานักลงทุนสว่นใหญม่ีความเชื่อมั่นต่อทิศทาง

การด�ำเนินงาน ปัจจัยพื้นฐาน ตลอดจนวิสัยทัศน์

ของผู้บริหารเป็นอยา่งดี" นายสมภพ กล่าว

	 นายเสกสรรค์ ธโนปจัย ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท แอสเซท โปร แมเนจ
เม้นท์ จ�ำกัด (APM) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการ

เงิน บริษัท คัมเวล คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) 

(KUMWEL) เปิดเผยว่า การเดินสายโรดโชว์

ของ KUMWEL เพื่อให้ข้อมูลแก่นักลงทุนใน 13 

จังหวัด ประกอบด้วย ชลบุรี ระยอง นครปฐม 

ราชบุรี ภูเก็ต พิษณุโลก นครสวรรค์ นครราชสีมา 

ขอนแก่น เชียงใหม ่สุราษฎร์ธานี สงขลา และ

กรุงเทพมหานคร ในระหว่างวันท่ี 3 - 12 กรกฎาคม 

2562 โดยมีนักลงทุนเข้ารว่มรับฟังการน�ำเสนอ

ข้อมูลในครั้งนี้กว่า 2,500 ราย 

	 "ในการโรดโชว์ท่ีผา่นมา นักลงทุนแสดง

ความสนใจต่อโอกาสในการเติบโตทางธุรกิจของ

บริษัทและฐานะการเงินเป็นอยา่งดี ซึ่งผู้บริหาร 

KUMWEL พร้อมด้วย APM ในฐานะท่ีปรึกษา

ทางการเงิน ตลอดจนบริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป 

(ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ในฐานะแกนน�ำ

การจัดจ�ำหนา่ยหุ้น ได้รว่มกันให้ข้อมูลเก่ียวกับ

โอกาสการเติบโตอยา่งก้าวกระโดดภายหลังการ

ระดมทุน จากแผนการขยายฐานลูกค้า ขยาย

โรงงาน ปรับปรุงสายการผลิต อีกท้ังฐานะการเงิน

ท่ีแข็งแกรง่ โดยมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นต่อ

เนื่อง ต้ังแต่ปี 2559-2561 มีอัตราก�ำไรขั้นต้นและ

อัตราก�ำไรสุทธิเติบโตในระดับท่ีดี และมีโอกาส

การเติบโตภายหลังการระดมทุน ซึ่ง KUMWEL จะ

เสนอขายหุ้นไอพีโอจ�ำนวนท้ังสิ้น 130 ล้านหุ้น" 

นายเสกสรรค์ กล่าว 

	 ด้านนางสาวนงลักษณ์ นามวงษ์ ผู้
อ�ำนวยการ ฝ่ายวาณิชธนกิจ บริษัท
หลักทรัพย์ ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ�ำกัด 
(มหาชน) ในฐานะผู้จัดการการจัดจ�ำหนา่ย

และรับประกันการจัดจ�ำหนา่ยหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

บริษัท คัมเวล คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 

KUMWEL เปิดเผยว่า KUMWEL เตรียมเปิดจองซื้อ

และเคาะราคาหุ้นสามัญเพิ่มทุน แก่ประชาชนครั้ง

แรก (IPO)  จ�ำนวน 130 ล้านหุ้นภายในเดือนกรฎา

คมนี้ โดยคาดว่าจะเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัย์

เอ็ม เอ ไอ (mai) ภายในไตรมาส3/2562 

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

KUMWEL โรดโชว์ 13 จว.ฉลุย
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	 กลุ่มทิสโก้รายงานผลประกอบการงวดครึ่งแรก

ของปี 2562 มีก�ำไรสุทธิจ�ำนวน 3,528 ล้านบาท หรือ

เพิ่มขึ้น 1.5% ขณะท่ีก�ำไรสุทธิไตรมาส 2/2562 มี

จ�ำนวน 1,798 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 5.2%

	 นายสุทัศน์ เรืองมานะมงคล ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหารกลุ่มทิสโก้  เปิดเผยว่า ผลการ

ด�ำเนินงานของกลุ่มทิสโก้ในชว่งครึ่งแรกของปี 2562 

มีก�ำไรสุทธิ 3,528 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน

ของปีก่อน 53 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 1.5% ขณะท่ีผล

การด�ำเนินงานส�ำหรับไตรมาส 2 ของปี 2562 มีก�ำไร

สุทธิ 1,798 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปี

ก่อน 89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 5.2% เนื่องจากภาระ

การต้ังส�ำรองหนี้สูญท่ีลดลง ตามระดับส�ำรองสว่นเกิน

ท่ีมีเพียงพอ สว่นรายได้จากธุรกิจหลักชะลอตัวลง ซึ่ง

ได้รับผลกระทบจากการขายธุรกิจสินเชื่อสว่นบุคคล 

และกฎเกณฑ์เก่ียวกับธุรกิจเชา่ซื้อท่ีเข้มงวดขึ้น และ

สภาวะตลาดทุนท่ีผันผวน อยา่งไรก็ตาม กลุ่มทิสโก้ยัง

สามารถรักษาระดับอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) 

ให้อยูใ่นระดับสูงท่ี 19% ขณะท่ียังมีระดับฐานะเงิน

กองทุนท่ีแข็งแกรง่ ด้วยอัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์

เสี่ยง (BIS Ratio) สูงถึง 23.4%

	 ส�ำหรับกลยุทธ์การด�ำเนินธุรกิจของกลุ่มทิสโก้

ในชว่งท่ีเหลือของปี 2562 ยังคงเดินหน้าขยายการ

เติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ ภายใต้การน�ำเสนอผลิตภัณฑ์

และบริการท่ีเน้นตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า 

ผา่นความรว่มมือระหว่างสายงาน และความรว่มมือ

ระหว่างบริษัทในเครือ (Cross-selling) เพื่อสร้างมูลค่า

เพิ่มให้กับลูกค้า โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจประกันภัยท่ีจาก

นี้จะเห็นความชัดเจนเกิดขึ้นอยา่งต่อเนื่อง 

	 “กลุ่มทิสโก้ยังคงด�ำเนินการตามเป้าหมายท่ีวาง

ไว้ ในการเป็นผู้ให้ค�ำแนะน�ำทางการเงินท่ีดีแก่ลูกค้า

อยา่งครอบคลุม ท้ังด้านการเงินการลงทุน การประกัน

ชีวิตและสุขภาพ รวมถึงคุณภาพชีวิตหลังเกษียณ 

เพราะตอนนี้โจทย์ความต้องการของลูกค้ามีมากขึ้น 

ไมใ่ชแ่ค่การสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนเท่านั้น 

แต่ยังต้องการดูแลเรื่องการบริหารควาามเสี่ยงในทุก

ชว่งของชีวิตด้วย ท่ีผา่นมาทิสโก้มีแนวทางท่ีชัดเจน

ในการท�ำงานรว่มกับพันธมิตรเพื่อพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่ี

ดี มีความหลากหลายและตอบโจทย์ลูกค้าแต่ละกลุ่ม

อยา่งตรงจุด และเรายังเน้นการฝึกอบรมให้ความรู้

พนักงานอยา่งเข้มข้นให้สามารถแนะน�ำลูกค้าได้อยา่ง

ผู้เชี่ยวชาญ นอกเหนือจากความครบถ้วน ถูกต้อง และ

เป็นธรรม ตามหลัก Market Conduct ของทางการ ซึ่ง

ในครึ่งปีหลังก็จะมีผลิตภัณฑ์ดีๆ ทยอยออกมาแนะน�ำ

ลูกค้าอยา่งต่อเนื่อง” นายสุทัศน์ กล่าว

	 ผลการด�ำเนินงานของกลุ่มทิสโก้งวดไตรมาส 2 

ของปี 2562 เมื่อเทียบกับไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทมี

ก�ำไรสุทธิจ�ำนวน 1,798 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.2% จาก

การต้ังส�ำรองหนี้สูญท่ีลดลง โดยในไตรมาสนี้ รายได้

ดอกเบี้ยสุทธิปรับตัวลดลงจากการโอนขายสินเชื่อ

สว่นบุคคล และรายได้ท่ีมิใชด่อกเบี้ยชะลอตัวลง ท้ัง

รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวกับธุรกิจเชา่ซื้อและค่า

ธรรมเนียมท่ีเก่ียวกับธุรกิจตลาดทุนตามสภาวะตลาด

ทุนท่ีผันผวน ในขณะท่ีรายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจ

นายหน้าประกันภัยยังคงเติบโตได้อยา่งแข็งแกรง่

ตามกลยุทธ์ Cross-selling และการมองลูกค้าเป็น

ศูนย์กลาง ในสว่นของค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงานปรับ

ตัวเพิ่มขึ้น เป็นผลมาจากค่าใช้จ่ายส�ำรองผลประโยชน์

ของพนักงานท่ีเพิ่มขึ้นและค่าบริจาคเงินการกุศล ท้ังนี้ 

บริษัทต้ังส�ำรองหนี้สูญลดลงตามคุณภาพของสินเชื่อ 

และระดับส�ำรองสว่นเกินท่ีเพียงพอ

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
ตั้งส�ำรองหนี้สูญลดลง
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	 ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานงวดครึ่งปีแรกของปี 
2562 เมื่อเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2561 บริษัทมีก�ำไร
สุทธิเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็นจ�ำนวน 3,528 ล้านบาท จาก
การต้ังส�ำรองหนี้สูญท่ีลดลง โดยรายได้ดอกเบี้ยและ
รายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจตลาดทุนชะลอตัวลง 
ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงานเพิ่มขึ้น จากค่า
ใช้จ่ายด้านพนักงานเกษียณอายุตามพระราชบัญญัติ
คุ้มครองแรงงานฉบับใหมเ่มื่อไตรมาส 1 ปี 2562

	 ส�ำหรับเงินให้สินเชื่อรวมของกลุ่มทิสโก้ ณ วัน
ท่ี 30 มิถุนายน 2562 มีจ�ำนวน 241,215 ล้านบาท 
อ่อนตัวลง 0.2% จากไตรมาสก่อนหน้า สาเหตุหลัก
มาจากการช�ำระคืนหนี้ของลูกหนี้ในกลุ่มธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม อยา่งไรก็ดี ธุรกิจหลักของกลุ่มทิส
โก้ยังคงสามารถเติบโตได้ดี ท้ังสินเชื่อเชา่ซื้อรถยนต์ 
ซึ่งขยายตัว 0.7% ตามอุปสงค์ในประเทศท่ีเติบโต 
ประกอบกับสินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียน ภายใต้แบรนด์ 
“สมหวัง เงินสั่งได้” ยังคงเติบโตอยา่งแข็งแกรง่ท่ี 
4.9% จากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นไปตามแผนการ
ขยายธุรกิจและการขยายสาขาส�ำนักอ�ำนวยสินเชื่อ
อยา่งต่อเนื่อง ในสว่นของหนี้ท่ีไมก่่อให้เกิดรายได้ปรับ
ตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยเป็นผลตามฤดูกาล ในขณะ
ท่ีบริษัทยังคงรักษาระดับเงินส�ำรองหนี้สูญท่ีเพียง
พอ โดยอัตราสว่นของเงินส�ำรองรวมของธนาคาร
ต่อส�ำรองพึงกันตามเกณฑ์ขั้นต่�ำของธนาคารแหง่

ประเทศไทยยังคงสูงถึง 209%

	 ธนาคารทิสโก้ยังคงรักษาระดับฐานะเงินกองทุน
ท่ีแข็งแกรง่มาโดยตลอดท้ังปี โดยมีประมาณการอัตรา
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (BIS Ratio) อยูท่ี่ 23.4% 
สูงกว่าอัตราเงินกองทุนขั้นต่�ำ 11.0% ท่ีก�ำหนดโดย
ธนาคารแหง่ประเทศไทย โดยมีอัตราเงินกองทุนชั้น
ท่ี 1 และชั้นท่ี 2 ต่อสินทรัพย์เสี่ยงอยูท่ี่ 18.5% และ 
5.0% ตามล�ำดับ

	 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห ์เปิดเผยว่า  
ก�ำไรสุทธิของ TISCO ใน 2Q62 อยูท่ี่ 1.8 พันล้านบาท 
(+4% QoQ และ +5% YoY) ซึ่งเป็นไปตามประมาณ
การของเราและ consensus แม้ว่าก�ำไรสุทธิจะเป็นไป
ตามคาด แต่ก�ำไรจากธุรกิจหลักต่�ำกว่าคาดเนื่องจาก
รายได้หลักลดลง และมีค่าใช้จ่ายพิเศษ อยา่งไรก็ตาม 
เนื่องจากผลประกอบการงวด 1H62 คิดเป็น 51% ของ
ประมาณการก�ำไรสุทธิปีนี้ของเรา ดังนั้น เราจึงยังคง
ประมาณการก�ำไรและค�ำแนะน�ำเอาไว้เหมือนเดิม

	 ก�ำไรสุทธิของ TISCO ใน 2Q62 อยูท่ี่ 1.8 พัน
ล้านบาท (+4% QoQ และ +5% YoY) ซึ่งเป็นไปตาม
ประมาณการของเราและ consensus ในขณะท่ีก�ำไร

สุทธิงวด 1H62 อยูท่ี่ 3.5 พันล้านบาท (คิดเป็น 51% 
ของประมาณการก�ำไรปีนี้ท้ังปีของเรา)

	 ก�ำไรจากธุรกิจหลักท่ีต่�ำกว่าคาดเป็นผลจาก 
1.) รายได้ดอกเบี้ยจากการปล่อยกู้ในตลาดเงินลด
ลงและ รายได้ค่าธรรมเนียมสินเชื่อต่�ำกว่าคาด 2.) มี
ค่าใช้จ่ายพิเศษ 59 ล้านบาทจากการต้ังส�ำรองผล
ประโยชน์พนักงานเกษียณ และค่าใช้จ่ายบริจาคก้อน
ใหญ ่แต่อยา่งไรก็ตาม ธนาคารพยายามสร้างสมดุล
ให้ผลประกอบการ 2Q62 ด้วยค่าลดค่าใช้จ่ายในการ
กันส�ำรองลง โดยคิดเป็นต้นทุนการต้ังส�ำรอง/สิน
เชื่อ (credit cost) แค่ 18bps (จาก 25bps ใน 1Q62, 
90bps ใน 2Q62) ซึ่งการลด credit cost ลงในชว่ง
ท่ี NPL ก�ำลังเพิ่มขึ้นสง่ผลให้สัดสว่น NPL coverage 
ลดลงเล็กน้อยเป็น 155% ใน 2Q62 (จาก 158% ใน 
1Q62) 

	 NPL เพิ่มขึ้นติดต่อกันสามไตรมาสแล้ว โดยสว่น
ใหญเ่ป็นสินเชื่อเชา่ซื้อ และสินเชื่อ yield สูง (รวมสิน
เชื่อ car-for-cash และ home-for-cash ด้วย) โดยรวม
แล้ว gross NPL เพิ่มขึ้น 5% QoQ และ 20% YoY ซึ่ง 
NPL ของสินเชื่อเชา่ซื้อเพิ่มขึ้น 7% QoQ และ 19% 
YoY โดยสัดสว่น segment NPL อยูท่ี่ 2.8% ในขณะ
ท่ี NPL ของสินเชื่อ yield สูงเพิ่มขึ้น 8% QoQ และ 
112% YoY โดยสัดสว่น segment NPL อยูท่ี่ 6.5%

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
ตั้งส�ำรองหนี้สูญลดลง
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	 Yield สินเชื่อลดลงเล็กน้อยเกือบ 10bps 
เนื่องจาก yield จากการปล่อยกู้ในตลาดเงินลดลง 
แต่อยา่งไรก็ตาม ต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงก็ชว่ย
ชดเชยไปได้ ในขณะท่ี NIM ก็ทรงตัวอยูท่ี่ 3.9%

	 สินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นเล็กน้อย (+1.6% YoY) โดย
สว่นใหญม่าจากสินเชื่อ yield สูง (+10% YoY) ใน
ขณะท่ีสินเชื่อกลุ่มอ่ืน ๆ ยังคงหดตัว 

	 เนื่องจากผลประกอบการงวด 1H62 คิดเป็น 
51% ของประมาณการก�ำไรสุทธิปีนี้ของเรา และ 
NPL ท่ีผันผวนก็ไมไ่ด้ท�ำให้นโยบายการกันส�ำรอง
ในปีนี้เปล่ียนไป ดังนั้น เราจึงยังคงประมาณการ
ก�ำไรและค�ำแนะน�ำเอาไว้เหมือนเดิม 

	 บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด  ออกบทวิเคราะห์ เปิด
เผยว่า TISCO รายงานก�ำไรสุทธิ 2Q62 เท่ากับ 1.8 
พันล้านบาท (+5.2%YoY, +4%QoQ) เป็นไปตาม
ท่ีเราคาดการณ์ไว้ ท้ังนี้ธนาคารมีค่าใช้จ่ายด�ำเนิน
งานสูงกว่าคาด เพราะมีรายการจ่ายพิเศษ คือ มี
การปรับเพิ่มผลตอบแทนพนักงาน ต้ังส�ำรองผล
ตอบแทนพนักงานตามกฎหมายใหมเ่พิ่ม 59 ล้าน
บาท (หลังต้ังไปแล้ว 213 ล้านบาทใน 1Q62) และ

บริจาคเพื่อการกุศลเนื่องในครบรอบ 50 ปี แต่ก็ต้ัง
ส�ำรองฯน้อยลง ก�ำไรสุทธิ 1H62 คิดเป็น 46% ของ
ประมาณการท้ังปี 

          สินเชื่อสิ้นมิ.ย.62 เติบโต 0.2%YTD 
(+1.6%YoY, -0.2%QoQ) โดยหลักเป็นการเติบโต
ของสินเชื่อเชา่ซื้อและสินเชื่อจ�ำน�ำ ท้ังนี้สินเชื่อเชา่
ซื้อ +0.7%QoQ สินเชื่อจ�ำน�ำ +2.7%QoQ แต่สิน
เชื่อท่ีพักอาศัยและสินเชื่อโครงการท่ีพักอาศัยลด
ลงต่อในไตรมาสนี้

          ด้าน NPL สิ้น 2Q62 เพิ่มขึ้น 5.5%QoQ 
เพราะการปรับระบบการจัดชั้นหนี้ ท�ำให้ NPL 
ratio เพิ่มเป็น 3.19% จาก 3.02% ในสิ้น 1Q62 
สว่น Coverage ratio ลดลงจากสินเชื่อเติบโตและ
ต้ังส�ำรองฯใน 2Q62 ลดลง แต่ก็ยังสูงท่ี 147% 

          คงค�ำแนะน�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 102 บาท 
คาดการณ์ Dividend Yield ปี 62 ไว้ท่ี 6% (จ่ายปี
ละ 1 ครั้ง) ท้ังนี้ราคาพื้นฐานนั้นเทียบเท่ากับ P/BV 
ปีนี้ท่ี 2.0 เท่า 

	 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ�ำกัด 
ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า  ยังคงค�ำแนะน�ำ "ถือ"  

TISCO ท่ีราคาเป้าหมาย 94.00 บาท อิง P/BV ท่ี 
1.9x เทียบเท่า +1.25SD ของค่าเฉล่ีย PBV ย้อน
หลัง 5 ปี เนื่องจากก�ำไรสุทธิในปีนี้เติบโตน้อย และ
ทิศทางของ NPL กลับดูนา่เป็นหว่งอีกครั้ง แต่ 
TISCO มีโอกาสท่ีจะ maintain จ�ำนวนเงินปันผลใน
ปีนี้เท่ากับปีก่อนท่ีระดับ 7 บาทต่อหุ้น ซึ่งถือว่าเป็น
หุ้นท่ีจ่ายปันผลสูงท่ีสุดในกลุ่มธนาคาร

	 โดย TISCO ประกาศก�ำไรสุทธิใน 2Q19 อยู่
ท่ี 1.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +2% YoY และ +4% 
QoQ เป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาด โดยการ
เติบโตท่ียังเพิ่มขึ้นได้ท้ัง YoY และ QoQ มาจาก
การต้ังส�ำรองท่ีระดับต่�ำกว่าท่ีเราคาดไว้มาก แต่
ถูกชดเชยไปกับค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีมากกว่าคาด ใน
สว่นของ NPL มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 3.19% 
จาก 3.02% ใน 1Q19 เนื่องจากลูกหนี้สินเชื่อเชา่
ซื้อมีการช�ำระเงินล่าช้า สง่ผลให้ Coverage ratio 
มีการปรับตัวลดลงมาอยูท่ี่ 147% จาก 159% ใน
ไตรมาสก่อน ท้ังนี้ เรายังคงก�ำไรสุทธิปี 2019 และ
คาด 2H19 มีโอกาสอ่อนตัวลงจากการกลับมาต้ัง
ส�ำรองฯท่ีระดับปกติ แต่อยา่งไรก็ดี ก�ำไรสุทธิท่ีเรา
คาดไว้มีโอกาสท่ีจะมี upside เพิ่มเติม หาก TISCO 
มีการต้ังส�ำรองฯท่ีต่�ำกว่าคาด

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
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	 ก�ำไรสุทธิ 2Q19 เป็นไปตามท่ีเราและตลาด
คาด TISCO ประกาศก�ำไรสุทธิใน 2Q19 อยูท่ี่ 1.8 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +2% YoY และ +4% QoQ 
เป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาด โดยการเติบโตท่ียัง
เพิ่มขึ้นได้ท้ัง YoY และ QoQ มาจากการต้ังส�ำรอง
ท่ีระดับต่�ำกว่าท่ีเราคาดไว้มาก โดยคิดเป็น Credit 
cost เพียง 19bps ลดลงจากไตรมาสก่อนท่ี 26bps 
(เป้าท้ังปีท่ีเราให้ไว้ท่ี 60bps) ขณะท่ีไตรมาสนี้
มีค่าใช้จ่ายเข้ามาเยอะมากกว่าคาดจากการต้ัง 
employee benefit เพิ่มเติมอีก 59 ล้านบาท จาก 
1Q19 ท่ีต้ังไปแล้ว 213 ล้านบาท เพราะมีการ
ปรับปรุงสมมติฐานใหม ่ประกอบกับ มีค่าใช้จ่าย
พิเศษจากการบริจาคเนื่องจากครบรอบ 50 ปี อีก
จ�ำนวน 48 ล้านบาท ขณะท่ีธุรกิจหลักของธนาคาร
ยังคงทรงตัว โดยสินเชื่อรวมใน 2Q19 เติบโตได้
เพียง +0.4% YTD แต่ NIM ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 
4.24% จากไตรมาสก่อนท่ี 4.19% เนื่องจากปล่อย
สินเชื่อรายใหญล่ดลง แต่เน้นการปล่อยสินเชื่อใน
รายยอ่ยเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในสว่นของสินเชื่อเชา่
ซื้อและสินเชื่อบ้าน ในสว่นของ NPL มีการปรับ
ตัวเพิ่มขึ้นมาอยูท่ี่ 3.19% จาก 3.02% ใน 1Q19 
เนื่องจากลูกหนี้สินเชื่อเชา่ซื้อมีการช�ำระเงินล่าช้า 
สว่นหนึ่งเป็นผลมาจาก Seasonality ซึ่งเป็นชว่ง
เปิดเทอมและมีวันหยุดยาวหลายวันติดกัน สง่ผลให้ 

Coverage ratio มีการปรับตัวลดลงมาอยูท่ี่ 147% 
จาก 159% ในไตรมาสก่อน

	 คงก�ำไรสุทธิปี 2019 และคาด 2H19 มีโอกาส
อ่อนตัวลงจากการกลับมาต้ังส�ำรองฯท่ีระดับปกติ 
ก�ำไรสุทธิใน 1H19 คิดเป็น 48% ของประมาณการ
ท้ังปี เราจึงยังคงประมาณการโดยคาดก�ำไรสุทธิ
ในปี 2019 จะอยูท่ี่ 7.3 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นเพียง 
+4.4% YoY โดยเราคาดว่า แนวโน้มก�ำไรใน 2H19 
มีโอกาสชะลอตัวลง เพราะเราคาดว่าจะกลับมา
ต้ังส�ำรองฯท่ีระดับปกติท่ีระดับ credit cost ท่ีราว 
60bps แต่อยา่งไรก็ดี ก�ำไรสุทธิท่ีเราคาดไว้มีโอกาส
ท่ีจะมี upside เพิ่มเติม หาก TISCO มีการต้ังส�ำ
รองฯท่ีต่�ำกว่าคาด 

	 ราคาเป้าหมายท่ี 94.00 บาท อิง P/BV ท่ี 1.9x 
เทียบเท่า +1.25SD ของค่าเฉล่ีย PBV ย้อนหลัง 5 
ปี เนื่องจากทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี
จะทรงตัวในปีนี้ ประกอบกับ TISCO มีโอกาสท่ีจะ 
maintain จ�ำนวนเงินปันผลในปีนี้เท่ากับปีก่อนท่ี
ระดับ 7 บาทต่อหุ้น ซึ่งถือว่าเป็นหุ้นท่ีจ่ายปันผลสูง
ท่ีสุดในกลุ่มธนาคาร โดยคิดเป็น Dividend yield 
ท่ีระดับสูงถึง 7% แต่อยา่งไรก็ดี ทิศทางของ NPL 
กลับดูนา่เป็นหว่งอีกครั้ง แต่เราเชื่อว่าระบบการ

จ่ายเงินในสินเชื่อ Auto cash นา่จะเสร็จสิ้นใน 
3Q19 ซึ่งจะท�ำให้ NPL มีโอกาสหยุดการเพิ่มขึ้นได้ 

	 บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 
จ�ำกัด (มหาชน) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า 
TISCO ประกาศก�ำไร 2Q62 ท่ี 1,798 ลบ.เพิ่มขึ้น 
5.2% YoY สาเหตุหลักมาจากการต้ังส�ำรองท่ีลดลง 
423 ลบ. หรือ ลดลงถึง 79% YoY จากการปรับลด
ระดับส�ำรองสว่นเกิน ขณะท่ีรายได้ดอกเบี้ยสุทธิลด
ลงจากสว่นต่างอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลงจากการโอน
ขายสินเชื่อบุคคลซึ่งมี Yield สูง ทางด้านรายได้ท่ี
มิใชด่อกเบี้ยจากธุรกิจหลักลดลงเชน่กันท้ังจากราย
ได้ค่าธรรมเนียมธุรกิจเชา่ซื้อและธุรกิจตลาดทุน ใน
สว่นค่าใช้จ่ายด�ำเนินงานปรับตัวเพิ่มขึ้น 8.2% YoY 
จากค่าใช้จ่ายส�ำรองผลประโยชน์พนักงานและค่า
บริจาคเงินการกุศล หากเทียบผลการด�ำเนินงานกับ
งวดไตรมาสก่อนก็มีก�ำไรเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 4% QoQ

	 สินเชื่อ 2Q62 อยูท่ี่ 2.4 แสนลบ. ลดลง 0.2% 
QoQ สาเหตุหลักมาจากการช�ำระคืนหนี้ของสินเชื่อ
ธุรกิจ SME ปัจจุบันยังคงเน้นสินเชื่อรายยอ่ยเป็น
หลัก โดยสัดสว่นสินเชื่อรายยอ่ย ต่อสินเชื่อธุรกิจ
และSME อยูท่ี่ 80:20

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562
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	 ทางด้านคุณภาพสินทรัพย์ NPL ณ สิ้น 2Q62 
อยูท่ี่ 7.7 พันลบ. เพิ่มขึ้น 5.5% QoQ เพราะผลก
ระทบต่อเนื่องจากการเปล่ียนแปลงการจัดชั้นสิน
เชื่อเมื่อสิ้นปี 61 ประกอบกับสินเชื่อเชา่ซื้อได้รับ
ผลกระทบจากพฤติกรรมการช�ำระเงินล่าช้าเป็น
ผลตามฤดูกาลในชว่ง Q2 ท่ีมีวัดหยุดยาวติดต่อ
กันหลายชว่ง ท้ังนี้ %NPL/สินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นมา
อยูท่ี่ 3.19% จาก 3.02% ณ 1Q62 โดยส�ำรองต่อ
ส�ำรองพึงกันตามเกณฑ์ธปท.อยูท่ี่ 209% ขณะท่ี 
Coverage Ratio (LLR/NPL) อยูท่ี่ 147% ค่อยๆ 
ลดลงเรื่อยๆ จากการท่ี TISCO มีการปรับลดระดับ
สว่นเกินลงบางสว่นต่อเนื่อง 

	 ผลประกอบการท่ีออกมาถือว่าใกล้เคียงคาด 
(ดีกว่าคาด 2%) ก�ำไร 1H62 คิดเป็น 48%ของ
ประมาณการท้ังปีของเรา ท้ังนี้ก�ำไรท่ีออกมาโต
เล็กน้อยไมไ่ด้มาจากธุรกิจหลักแต่มาจากการลด
ส�ำรองสว่นเกิน และราคาหุ้นปัจจุบันเต็มมูลค่า จึง
แนะน�ำ "เปล่ียนตัวลงทุน" ไปซื้อ "KKP" ซึ่งคาดว่า
ก�ำไร 2Q62 จะออกมาโดดเด่น ประกอบกับธุรกิจ
ทางด้านตลาดทุนนา่จะหนุนก�ำไรของ KKP ในปีนี้
ให้เติบโตดีด้วย 

	 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) คงค�ำแนะน�ำ "เก็งก�ำไร" TISCO 
ด้วยราคาเหมาะสม 88.0 บาท  เชิงปัจจัยพื้นฐาน 

เราคาดแนวโน้มก�ำไร 2H62 สดใสกว่า 1H62 คาด
ก�ำไร 3Q62 เติบโตท้ัง YoY และ QoQ โดยการ
เติบโต YoY หนุนจากการลดลงของ Credit cost 
เพราะในชว่งเดียวกันของปีก่อนหน้า TISCO ต้ัง
ส�ำรองสูงเพื่อเรง่เพิ่มปริมาณส�ำรองสว่นเกิน ขณะ
ท่ีการเติบโต QoQ หนุนจากการขยายตัวของสิน
เชื่อ และค่าใช้จ่ายในการด�ำเนินงานลดลง พร้อม
กับคาดก�ำไรท�ำจุดสูงสุดของปีใน 4Q62 ส�ำหรับ
แนวโน้มก�ำไรปี 2563 คาดเติบโตต่อเนื่อง 5% YoY 
ด้วยแผนกลับมารุกตลาดสินเชื่อรถยนต์ ซึ่ง TISCO 
มีความถนัด ผสานกับแผนคุมค่าใช้จ่ายต้ังส�ำรอง 
และค่าใช้จ่ายพนักงาน

	 เชิงกลยุทธ์ เรามองว่าราคาหุ้นอาจตอบรับเชิง
ลบต่อผลการด�ำเนินงานเป็นไปตามคาด และความ
ผิดหวังต่อคุณภาพสินทรัพย์แยล่ง

	 เราคงค�ำแนะน�ำ "เก็งก�ำไร" ด้วยราคาเหมาะ
สม ณ สิ้นปี 2562 ท่ี 88.0 บาท ด้วย TISCO มี
ปันผลเด่น คาด 7.0 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend 
yield ราว 7.4%

	 บล.ฟลิลิป (ประเทศไทย) จ�ำกัด 
(มหาชน) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า ก�ำไรเพิ่ม
ขึ้น y-y และ q-q: โดยมีก�ำไร 1.8 พันล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 4.8% y-y เนื่องจากการต้ังส�ำรอง และค่าใช้จ่าย
ลดลง ถึงแม้ว่ารายได้ท้ังรายได้ดอกเบี้ย และราย
ได้ท่ีไมใ่ชด่อกเบี้ยจะลดลง และเพิ่มขึ้น 4% q-q 
จากการต้ังส�ำรองท่ีลดลงด้วย และมีรายได้ท่ีไมใ่ช่
ดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น 

	 สินเชื่อกลับมาหดตัวจากสินเชื่อ SME: สินเชื่อ
ของ TISCO ในไตรมาสนี้หดตัวลง 0.1% q-q และ
ท�ำให้สินเชื่อเติบโตจากสิ้นปี 61 เหลือ 0.36% ytd 
โดยสินเชื่อ SME เป็นสินเชื่อหลักท่ีท�ำให้สินเชื่อของ 
TISCO หดตัวลง โดยลดลง 12.5% q-q ในขณะท่ี
สินเชื่อธุรกิจเติบโต 2.1% q-q และสินเชื่อรายยอ่ย
เติบโต 0.5% q-q 

	 คงประมาณการ ปรับราคาพื้นฐานเป็น 
103.50 บาท แนะน�ำ "ทยอยซื้อ": ทางฝ่ายยังคง
ประมาณการก�ำไรปี 62 ของ TISCO ไว้ท่ี 7.5 พัน
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.7% y-y ถึงแม้ว่าสินเชื่อใน
ไตรมาสนี้จะหดตัว แต่ยังคาดว่าปีนี้จะเป็นปีแรกท่ี
สินเชื่อของ TISCO นั้นกลับมาเติบโตหลังหดตัวต่อ
เนื่องมาหลายปี นอกจากนี้ TISCO ยังเป็นธนาคาร
ท่ีมีปันผลโดดเด่น ปรับไปใช้ราคาพื้นฐานปี 63 ท่ี 
103.50 บาท ยังคงแนะน�ำ "ทยอยซื้อ"

          หมายเหตุ: ก�ำไร = ล้านบาท, EPS = บาท
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	 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ออกบท

วิเคราะห์ เปิดเผยว่า  ก�ำไรสุทธิของ TISCO ใน 

2Q62 อยูท่ี่ 1.8 พันล้านบาท (+4% QoQ และ 

+5% YoY) ซึ่งเป็นไปตามประมาณการของเรา

และ consensus แม้ว่าก�ำไรสุทธิจะเป็นไปตามคาด 

แต่ก�ำไรจากธุรกิจหลักต่�ำกว่าคาดเนื่องจากราย

ได้หลักลดลง และมีค่าใช้จ่ายพิเศษ อยา่งไรก็ตาม 

เนื่องจากผลประกอบการงวด 1H62 คิดเป็น 51% 

ของประมาณการก�ำไรสุทธิปีนี้ของเรา ดังนั้น เราจึง

ยังคงประมาณการก�ำไรและค�ำแนะน�ำเอาไว้เหมือน

เดิม

	 ก�ำไรจากธุรกิจหลักท่ีต่�ำกว่าคาดเป็นผลจาก 

1.) รายได้ดอกเบี้ยจากการปล่อยกู้ในตลาดเงินลด

ลงและ รายได้ค่าธรรมเนียมสินเชื่อต่�ำกว่าคาด 2.) 

มีค่าใช้จ่ายพิเศษ 59 ล้านบาทจากการต้ังส�ำรองผล

ประโยชน์พนักงานเกษียณ และค่าใช้จ่ายบริจาค

ก้อนใหญ ่แต่อยา่งไรก็ตาม ธนาคารพยายามสร้าง

สมดุลให้ผลประกอบการ 2Q62 ด้วยค่าลดค่าใช้

จ่ายในการกันส�ำรองลง โดยคิดเป็นต้นทุนการ

ต้ังส�ำรอง/สินเชื่อ (credit cost) แค่ 18bps (จาก 

25bps ใน 1Q62, 90bps ใน 2Q62) ซึ่งการลด 

credit cost ลงในชว่งท่ี NPL ก�ำลังเพิ่มขึ้นสง่ผลให้

สัดสว่น NPL coverage ลดลงเล็กน้อยเป็น 155% 

ใน 2Q62 (จาก 158% ใน 1Q62) 

	      NPL เพิ่มขึ้นติดต่อกันสามไตรมาสแล้ว โดย

สว่นใหญเ่ป็นสินเชื่อเชา่ซื้อ และสินเชื่อ yield สูง 

(รวมสินเชื่อ car-for-cash และ home-for-cash 

ด้วย) โดยรวมแล้ว gross NPL เพิ่มขึ้น 5% QoQ 

และ 20% YoY ซึ่ง NPL ของสินเชื่อเชา่ซื้อเพิ่มขึ้น 

7% QoQ และ 19% YoY โดยสัดสว่น segment 

NPL อยูท่ี่ 2.8% ในขณะท่ี NPL ของสินเชื่อ yield 

สูงเพิ่มขึ้น 8% QoQ และ 112% YoY โดยสัดสว่น 

segment NPL อยูท่ี่ 6.5% 

	   Yield สินเชื่อลดลงเล็กน้อยเกือบ 10bps 

เนื่องจาก yield จากการปล่อยกู้ในตลาดเงินลดลง 

แต่อยา่งไรก็ตาม ต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงก็ชว่ย

ชดเชยไปได้ ในขณะท่ี NIM ก็ทรงตัวอยูท่ี่ 3.9%

	    สินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นเล็กน้อย (+1.6% YoY) 

โดยสว่นใหญม่าจากสินเชื่อ yield สูง (+10% YoY) 

ในขณะท่ีสินเชื่อกลุ่มอ่ืน ๆ ยังคงหดตัว 

	    เนื่องจากผลประกอบการงวด 1H62 คิดเป็น 

51% ของประมาณการก�ำไรสุทธิปีนี้ของเรา และ 

NPL ท่ีผันผวนก็ไมไ่ด้ท�ำให้นโยบายการกันส�ำรอง

ในปีนี้เปล่ียนไป ดังนั้น เราจึงยังคงประมาณการ

ก�ำไรและค�ำแนะน�ำเอาไว้เหมือนเดิม 

	 NPLs เพิ่มขึ้นอยา่งมาก และรายได้ค่า

ธรรมเนียมลดลงอยา่งมาก

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
ตั้งส�ำรองหนี้สูญลดลง
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	  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จ�ำกัด 
(มหาชน)  ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า TISCO 

รายงานก�ำไรสุทธิ 2Q62 ท่ี 1,798 ลบ. +5%YoY, 

+4%QoQ หลักๆมาจาก provision ท่ีปรับตัวลง 

422 ลบ. -79%YoY ขณะท่ีรายได้จากการด�ำเนิน

งานเพียง 2,350 ลบ. ลดลง -14%YoY, +4%QoQ 

จากท้ัง Net interest income และ Non-interest 

income ท่ีอ่อนตัวลง -2%YoY และ -8%YoY ตาม

ล�ำดับ โดยสินเชื่อของ 2Q62 หดตัว -0.1%QoQ, 

+0.3%YTD เนื่องจาก housing loan, SME loan 

และสินเชื่ออ่ืนๆท่ีหดตัวลง แต่สินเชื่อเชา่ซื้อ

รถยนต์และสินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียนรถยังขยายตัวได้ 

+0.7%QoQ และ +2.7%QoQ ตามล�ำดับ สว่น NIM 

มีแนวโน้มอ่อนตัวลงจากขายพอร์ต personal loan 

ท่ีให้ yield สูงใน 2Q61 ขณะท่ีต้นทุนดอกเบี้ยสูงขึ้น

	 Non-interest income อ่อนตัวลงท่ี 1.55 

พันลบ. -8%YoY จาก brokerage fee ท่ีลดลง 

-8%YoY, รายได้ค่าธรรมเนียม Mutual Fund ท่ี

ลดลง -2%YoY โดยบริษัทได้มีการบันทึกค่าใช้จ่าย 

Employee Benefit เพิ่มเติมจากไตรมาสก่อน 59 

ลบ.เนื่องจากมีการปรับปรุงสมมติฐานประมาณการ

ผลประโยชน์ของพนักงานเพิ่มเติม จากรายได้ท่ี

อ่อนตัวลง -4%YoY แต่ operating expense ยังคง

เพิ่มขึ้น +8%YoY สง่ผลให้ Cost to income เพิ่ม

ขึ้นจาก 44% สูร่ะดับ 50% 

	 NPL เพิ่มขึ้นอีก 402 ลบ.ท่ีระดับ 3.19% จาก 

3.02% ในไตรมาสก่อน สว่นหนึ่งเป็นผลจาก การ

ปรับเกณฑ์ในการจัดชั้นคุณภาพสินทรัพย์และอีก

สว่นหนึ่งได้รับผลกระทบจากพฤติกรรมการช�ำระ

เงินล่าช้าของลูกค้าในไตรมาส 2 ซึ่งมีวันหยุดยาว

มาก ขณะท่ี credit cost ปรับตัวลงท่ี 0.18% สง่ผล

ให้ LLR Coverage อ่อนตัวลงจาก 159% สูร่ะดับ 

147%  

	 จากแนวโน้มผลการด�ำเนินงานท่ีอ่อนตัวลงจึง

ปรับลดคาดการณ์ก�ำไรปี 62 ลง 2% จาก 7.36พัน

ลบ.ลงท่ี 7.23 พันลบ. +3%YoY แต่ยังคงมูลค่า

พื้นฐานไว้ท่ี 90.00 บาท อิง P/BV 1.83x TISCO 

เป็นหุ้นปันผลสูง dividend yield ราว 7-8% แต่ 

XD ไปแล้วเมื่อเดือนเม.ย. ขณะท่ีราคาปัจจุบันสูง

เกินมูลค่าพื้นฐานแล้ว จึงแนะน�ำเพียง "ถือ" หาก

จะซื้อให้รอเมื่อราคายอ่ตัวเพื่อให้มี upside และ 

dividend yield ท่ีเพิ่มขึ้น

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

TISCO ก�ำไร H1/62 โต 1.5%
ตั้งส�ำรองหนี้สูญลดลง
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	 นายวิเชียร ศิลาพัชรนันท์ รอง
กรรมการผู้จัดการ บริษัท เอ็น.ซี. เฮ้าส์
ซิ่ง จ�ำกัด (มหาชน) (“NCH”) เปิดเผยว่า 
มติคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2562 ซึ่งประชุม
เมื่อวันท่ี 10 กรกฎาคม 2562ได้มีมติอนุมัติให้ บริษัท 
เอ็น.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด (NCPM) ซึ่ง
เป็น ”บริษัทยอ่ย” ท่ี NCH ถือหุ้นอยูจ่�ำนวน 99.99% 
เข้ารว่มทุนกับห้างหุ้นสว่นจ�ำกัด เดอะแคร์แอนด์เฮลธ์ 
กรุ๊ป เพื่อจัดต้ังบริษัทยอ่ยแหง่ใหมเ่พื่อรองรับธุรกิจ  
Intermediate care และ Wellness รวมถึงธุรกิจท่ี
เก่ียวเนื่องกัน 

	 รายละเอียดการรว่มทุนจัดต้ังบริษัทยอ่ยแหง่ใหม ่
ประกอบด้วยบริษัทคู่สัญญาคือ บริษัท เอ็น.ซี. พร็อพ
เพอร์ต้ี แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด (NCPM) และห้างหุ้นสว่น
จ�ำกัด เดอะแคร์แอนด์เฮลธ์ กรุ๊ป (ทะเบียนนิติบุคคล
เลขท่ี 0343558000401 ซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญด้านการ
ดูแลผู้สูงอายุ และผู้ป่วยในระยะพักฟื้ น) จัดต้ังบริษัท
รว่มทุนชื่อ บริษัท ศิริอรุณ เวลเนส จ�ำกัด

	 ท้ังนี้จะจดทะเบียนจัดต้ัง ภายในเดือน สิงหาคม 
2562 เพื่อประกอบธุรกิจ Intermediate care และ 
Wellness และธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกัน โดยรับดูแลผู้สูง
อายุและรองรับผู้ป่วยในระยะพักฟื้ น ท่ีมารักษาตัวท่ี 

รพ.ใกล้เคียง โดยรับลูกค้าเป็นรายสัปดาห์ถึงรายเดือน
โดย หลังจากจดทะเบียนจัดต้ังบริษัทยอ่ยแล้ว NCH จะ
ให้บริษัท ศิริอรุณ เวลเนส จ�ำกัด เชา่ ท่ีดินและสิ่งปลูก
สร้างท่ี ชื่อตึกศิริอรุณ และ ชั้นท่ี 4และ 5 ของตึกอรุณ
เฮ้าส์ 39 เพื่อใช้ในการท�ำธุรกิจIntermediatecare 
และ Wellnessและธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกัน

	 ท่ีต้ังอยูท่ี่ เลขท่ี 1/765 หมู ่17 ถนนพหลโยธิน 
กม.26 ต าบลคูคต อ�ำเภอล�ำลูกกา จังหวัดปทุมธานี 
12130ทุนจดทะเบียน 25 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้น
สามัญ 250,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 100 บาท 
โดยเรียกช�ำระ 2 ครั้ง คือ ครั้งแรกเมื่อเซ็นต์สัญญารว่ม
ทุน และครั้งท่ี 2 ภายในเดือนธันวาคม 2562 โดยจ่าย
ตามสัดสว่นการถือหุ้น

	 โครงสร้างผู้ถือหุ้น : 1. บริษัท เอ็น.ซี. พร็อพเพ
อร์ต้ี แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด (NCPM) ถือหุ้นในบริษัทรว่ม
ทุน เป็นสัดสว่นร้อยละ 60- คิดเป็นเงินลงทุน จ�ำนวน 
15 ล้านบาท โดยจ่ายตามสัดสว่นการถือหุ้น คือ NCPM 
จ่ายงวดแรกจ�ำนวน 6 ล้านบาท และงวดท่ี 2 จ�ำนวน 
9ล้านบาทและ 2. ห้างหุ้นสว่นจ�ำกัด เดอะแคร์แอนด์
เฮลธ์ กรุ๊ ป ถือหุ้นในบริษัทรว่มทุน เป็นสัดสว่นร้อย
ละ 40   คิดเป็นเงินลงทุนจ�ำนวน 10 ล้านบาท โดยจ่าย
ตามสัดสว่นการถือหุ้น คือ ห้างหุ้นสว่นจ�ำกัด เดอะแคร์

แอนด์เฮลธ์ กรุ๊ป จ่ายงวดแรกจ�ำนวน 4 ล้านบาท และ
งวดท่ี 2 จ�ำนวน 6 ล้านบาท

	 ท้ังนี้ NCPM และห้างหุ้นสว่นจ�ำกัด เดอะแคร์
แอนด์เฮลธ์ กรุ๊ป ไมม่ีความสัมพันธ์ใดๆ ต่อกันและมิได้
เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน

	 ส�ำหรับแหล่งท่ีมาของเงินทุนมาจาก กระแส
เงินสดจากการด�ำเนินงานของ NCPM (โดย NCPM จะ
ลงทุน 60% ของทุนจดทะเบียนตามสัดสว่นการถือหุ้น)

	 เหตุผลการลงทุนและประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้
รับ เพื่อรองรับการท�ำธุรกิจ Intermediatecare และ 
Wellness และเพื่อขยายชอ่งทาง ทางธุรกิจและเพิ่ม
แหล่งรายได้ให้กับบริษัทฯ เก่ียวกับธุรกิจใหมท่ี่จะเกิด

ขึ้นในอนาคต

	  NCH ระบุว่าท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้
พิจารณาแล้ วเห็นว่าในการเข้าท�ำรายการของบริษัทฯ 
มีความสมเหตุสมผลและจะเป็นประโยชน์ของบริษัทฯ 
และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจากการเข้าท�ำรายการ
ดังกล่าวจะเป็นโอกาสให้บริษัทฯ สามารถขยายฐาน
ธุรกิจ เพิ่มแหล่งรายได้ให้กับบริษัทฯ และรองรับธุรกิจ
ใหมท่ี่จะเกิดขึ้นในอนาคต

ฉบับที่ 1021 วันที่ 12 กรกฎาคม 2562

NCH ลุยธุรกิจ
Intermediate care และ Wellness
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	 แกว่งตัว!! ตลาดบ้านเราวันนี้ค่อนข้างแกว่งตัวนะเจ้าคะ เช้าๆบวกแรงขึ้น
มากว่า 8.72 จุด แต่ก็ทนพิษแรงขายไมไ่หว ยอ่ลงมาปิดท่ี 1,740.45 จุด บวกขึ้นมา 
1.02 จุดเจ้าค่ะ ตอบรับเฟดสง่สัญญาณลดดอกเบี้ย-การต้ังรัฐบาลไปแล้ว ตอนนี้รอ
ติดตามนโยบายรัฐบาล-การประชุมเฟดปลาย ก.ค.นี้ และมาติดตามประเด็นการ
ประกาศงบ Q2 กันต่อ จะเริ่มทยอยออกมาให้เชยชมในสัปดาห์หน้ากันแล้วเจ้าค่ะ 
ใครเล็งตัวไหนไว้กระซิบบอกเจ๊ด้วยนะเจ้าคะ 

	 มาดูตัวแรกเจ้าค่ะ ตามกันต่อกับหุ้นพลังงาน ส�ำหรับพี่เทพ PTTEP ของ
เรายังบวกร้อนแรงต่อเนื่อง 2 วันติดเจ้าค่า ขึ้นมาท�ำไฮ 137.00 บาท จุดเบรก
ยอ่ยท่ีรอทะลวง ก่อนจะยอ่มาปิดท่ี 136.00 บาท บวกขึ้นมา 1.12% มีลุ้นกลับ
ขึ้นไปบน 140.00 บาทกันต่อ นอกจากนี้ระยะสั้นยังมีปัจจัยราคาน้�ำมันหนุนจาก 
OPEC ขยายระยะเวลาในการลดก�ำลังการผลิตออกไปจนถึง มี.ค. 2020 และความ
ตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ และอิหรา่น ล่าสุดปิดดีลซื้อ `Murphy Oil` ในมาเลเซีย 
ดันยอดขายปิโตรเลียมเพิ่ม มาสวยท้ังสตอรี่และเทคนิค สายเก็งก�ำไรกอดกันต่อ
เจ้าค่ะ

	 ต่อกันเลยเจ้าค่ะ กับหุ้นโรงกล่ันฯ อยา่ง TOP ชว่งนี้แลดูจะฮอตเป็นพิเศษ 
ล่าสุดบวกได้แรงทะลุกรอบบนขึ้นมาปิดไฮท่ี 71.00 บาท บวกขึ้นมา 4.41% ด้าน
โบรกฯดีบีเอสฯ คาดว่า TOP จะได้ประโยชน์จาก IMO2020 มากท่ีสุดในกลุ่มโรง
กล่ันไทย, มี Cash cost โรงกล่ันต่�ำสุด และจ่ายปันผลดี คาด Yield ปี 62-63 ท่ี 
3.5% และ4% พร้อมแนะน�ำซื้อ และให้เป้า 75.00 บาทเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรนา่ลุ้น
นา่จับตาหลังค่าการกล่ันปรับตัวขึ้นต่อในวันนี้เจ้าค่ะ ลุ้นต้านกันตามเทคนิคก่อนท่ี 
73.00 บาท ผา่นได้ค่อยว่ากันเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นความสวยความงามท่ีนา่ลุ้นนา่เก็งก�ำไรอีกตัวเจ้าค่ะ ส�ำหรับน้องหอย
ทาก DDD วันนี้ฟอร์มสวยเชียว ล่าสุดพุง่ขึ้นมาท�ำไฮ 26.25 บาท ก่อนจะยอ่มา
ปิดท่ี 25.50 บาท บวกขึ้นมา 2.82% หลังจ่อปิดดีลซื้อกิจการเฮลท์แคร์ 1 ราย ในปี
นี้ คาดอัตราก�ำไรสุทธิปีนี้อยูท่ี่ 14-15% หลังคุมต้นทุนดีขึ้นเจ้าค่ะ ทางเทคนิคถือ

เป็นการเปล่ียน Spreads ขึ้นมาวันแรก ใครชอบของแรงๆมาเล่นลุ้นเก็งก�ำไรกัน
ได้เจ้าค่ะ ถ้าเครื่องติดบอกเลยมันจะว่ิงจนร้องขอขึ้นรถไมทั่น ต้านแรกมองแถวๆ 
28.00 บาท ผา่นได้มีเฮเจ้าค่ะ

	 วันนี้ถือว่าเป็นวันของโลจิสติกส์กันเลยทีเดียวเจ้าค่ะ กอดคอกันบวกแรงยก
แผง และมีเข้าตาเจ๊ปังๆตัวนึงท่ีเพิ่งจะติดเรดาห์ของเจ๊เข้ามา อิอิ  ส�ำหรับ WICE 
เจ้าค่ะ วันนี้วอลุ่มพีคท็อปฟอร์มซะเหลือเกินเจ้าค่ะ ล่าสุดกระโดขึ้นมาปิดเกือบไฮ 
3.94 บาท บวกขึ้นมา 7.07% เจ้าค่ะ เผยครึ่งปีหลังเข้าไฮซีซั่น มั่นใจรายได้ปีนี้โต 
25% ลุยซื้อกิจการต่อเนื่องเจ้าค่ะ ทางเทคนิคก็แจ่มแจ้งไมแ่พ้กันเจ้าค่ะ มีโอกาส
กลับขึ้นไปเล่นกรอบบนเหนือ 4.00 บาทสูงเจ้าค่ะ จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นกลุ่มเดินเรือกันบ้างเจ้าค่ะ วันนี้แอบบวกขึ้นมาวันแรกเจ้าค่ะ หลังพัก
ตัวไปนานโข ส�ำหรับ PORT นะเจ้าคะ ถือว่านา่สนใจมิใชน่้อย ล่าสุดเบรกขึ้นมา
ได้สวย และพุง่ขึ้นมาปิดไฮท่ี 5.45 บาท บวกขึ้นมา 3.81% เจ้าค่ะ มาสวยๆแบบนี้
ว่ากันไปตามเทคนิคเพียวๆ ลุ้นขึ้นไปบน 6.00 บาทกันต่อเลยเจ้าค่า 

	 ปิดท้ายกันท่ียกทรงสวยๆ อยา่ง SABINA กันต่อนะเจ้าคะ ตามกันต่อจาก
คอลัมน์ก่อนหน้า ยังฟินได้อีก วันนี้แอบเรียกแขกขึ้นมาท�ำไฮ 26.50 บาท ก่อน
จะยอ่มาปิดแนวรับท่ีราคา 26.00 บาทเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรสะสมกันต่อ รอระเบิด
แรงๆในเร็วๆนี้ ต้านแรกมองแถวๆ 28.50 บาทเจ้าค่ะ นอกจากนี้ยังเป็นหุ้นท่ีมี
ประเด็นบวกเฉพาะตัวหลายเด้ง โดยเด้งแรกได้อานิสงส์สงครามการค้าฉุดต้นทุน
ต่�ำ ดันมาร์จ้ินปีนี้ขยับ 1-3% เด้งท่ีสองจากค่าเงินบาทแข็งค่า และถือเป็นหุ้นอีกตัว
ท่ีควรติดไมติ่ดมือเอาไปลุ้นงบใน Q2/62 ท่ีจะออกในเดือนหน้าเจ้าค่ะ คาดว่าจะปัง
มิใชน่้อยเจ้าค่า  แล้วพบกันใหมค่อลัมน์หน้าเจ้าค่า

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่
หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน
ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ
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