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 นายกิติชัย สินเจริญกุล 
กรรมการ บริษัท ศรีตรังแอ
โกรอินดัสทรี จ�ากัด (มหาชน) 
STA เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการ

บริษัทฯ ครั้งที่ 4/2562 เมื่อวันที่8 กรกฎาคม 

2562 ได้มีมติอนุมัติแผนการออกและเสนอขาย

หุ้นสามัญที่ออกใหม่ของบริษัท ศรีตรังโกลฟส์ 

(ประเทศไทย) จ�ากัด (มหาชน) (“STGT”) ต่อ

ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) และการน�า 

STGT เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และ/หรือ 

ตลาดหลักทรัพย์อื่น (Spin-Off) โดยสัดส่วนหุ้น

ที่จะเสนอขายต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก 

(IPO) เป็นจ�านวนไม่เกินร้อยละ 31.00ของทุน

ช าระแล้วทั้งหมดของ STGT ภายหลังการเสนอ

ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้ง

แรก (IPO)และอนุมัติมอบอ�านาจให้กรรมการผู้

จัดการใหญ่ หรือบุคคลที่กรรมการผู้จัดการใหญ่

มอบอ�านาจ เป็นผู้ก�าหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข 

และรายละเอียดอื่นๆ ที่เกี่ยวกับแผน Spin-Offแ

ละให้มีอ�านาจพิจารณาและลงนามในเอกสารที่เ

กี่ยวข้อง รวมถึงการกระท�าการใดๆ ที่เกี่ยวข้อง

และจ�าเป็นกับแผน Spin-Off เพื่อให้การด�าเนิน

การดังกล่าวส�าเร็จลุล่วงไปได้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่

จ�ากัดเพียงการแต่งตั้งบุคคลใดๆ เพื่อเป็นตัว

แทนผูรับมอบ อ�านาจของบริษัทฯ ในการด�าเนิน

การต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการออกเสียงลง

คะแนนในที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ STGT การยื่น

ค�าขอ เอกสาร หรือติดต่อกับหน่วยงานราชการ

ต่างๆ หรือบุคคลที่เกี่ยวข้อง

 ทั้งนี้การออกและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออก

ใหม่ของ STGT ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก 

(IPO) และการน�า STGT เข้าจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ และ/หรือ ตลาดหลักทรัพย์อื่นนั้น 

จะขึ้นอยู่กับความส�าเร็จของเงื่อนไขการเข้าท�า

รายการ  คาดว่าจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสที่ 

3ของปี 2563 

 ส�าหรับ STGT ประกอบธุรกิจ ประกอบ

ธุรกิจผลิตและจ�าหน่ายถุงมือยางที่ใช้ ใน

ทางการแพทย์และทางอุตสาหกรรม

 ขณะที่ผลประโยชน์ต่อบริษัทฯ

 1) ลดภาระของบริษัทฯ ในการสนับสนุน

ด้านเงินทุนแก่ธุรกิจผลิตและจ�าหน่ายถุงมือ

ยางที่ใช้ในทางการแพทย์และทางอุตสาหกรรม

ของบริษัทฯ ในระยะยาว เนื่องจาก STGT จะ

สามารถระดมทุนได้เองผ่านช่องทางของตลาด

ทุน

 2) ลดต้นทุนทางการเงินของ STGT ใน

ระยะยาวจากการมีแหล่งทางเลือกในการระดม

ทุนที่หลากหลายการเป็นบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ยังช่วยให้ STGT สามารถ

ระดมทุนด้วยต้นทุนที่ต�่าลงกว่าปัจจุบันได้ ซึ่ง

จะเป็นการลดต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ ใน

ภาพรวม  (มีต่อ)

บอร์ด STA อนุมัติ Spin-Off "ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)"  

ขาย IPO เข้า SET คาดแล้วเสร็จ Q3/63
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 3) บริษัทฯ จะมีการแยกโครงสร้างธุรกิจ

ที่ชัดเจนมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้การบริหาร

จัดการ การพัฒนา และการลงทุนเพิ่มเติมใน

อนาคตของกลุ่มธุรกิจถุงมือยางมีความชัดเจน 

และคล่องตัวมากยิ่งขึ้น สอดคล้องกับนโยบาย

ภาครัฐที่มีการส่งเสริมให้มีการใช้ยางธรรมชาติ

ภายในประเทศมากขึ้น และเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์

ยางจากขั้นกลางสู่ขั้นปลายที่มีมูลค่าสูงขึ้น

 4) ภายหลังการเข้าจดทะเบียน ของ STGT 

มูลค่าของหุ้น STGT จะสะท้อนมูลค่าที่แท้จริง

และมูลค่าเพิ่มของธุรกิจผลิตและจ าน่ายถุงมือ

ยางทางการแพทย์และทางอุตสาหกรรมขอ

งบริษัทฯ ซึ่งจะสูงกว่ามูลค่าของธุรกิจผลิต

และจ�าน่ายถุงมือยางทางการแพทย์และทาง

อุตสาหกรรมซึ่งปัจจุบันอยู่ภายใต้บริษัทฯ 

 ด้านผลประโยชน์ต่อ STGT

 1) มีความยืดหยุ่นและคล่องตัวในการเข้า

ถึงแหล่งเงินทุนทั ้งตลาดตราสารทุนและตลาด

ตราสารหนี้ได้มากขึ้น โดย STGT สามารถระดม

ทุนด้วยตัวเอง และไม่ต้ องพึ่งแหล่งเงินทุน

จากบริษัทแม่เป็ นหลักซึ่งจะช่วยเพิ่มขีดความ

สามารถในการเติบโตและการขยายธุรกิจในระยะ

ยาว

 2) ลดต้นทุนทางการเงินของ STGT ใน

ระยะยาวจากการมีแหล่งทางเลือกในการระดม

ทุนที่หลากหลายการเป็นบริษัทจดทะเบียนยัง

ช่วยให้ STGT สามารถระดมทุนด้วยต้นทุนที่ต�่า

ลงกว่าปัจจุบันได้

 3) ส่งเสริมให้ STGT เป็นที่รู้ จักมากยิ่ง

ขึ้น ช่วยเสริมภาพลักษณ์ให้ดีขึ้น รวมไปถึง

เพิ่มโอกาสในการแสวงหาบุคลากรและ/หรือ

พันธมิตรทางธุรกิจที่มีความรู้ ความสามารถ

และประสบการณ์ในธุรกิจผลิตและจ�าหน่าย

ถุงมือยางทางการแพทย์และทางอุตสาหกรรม

 4) เมื่อเป็นบริษัทจดทะเบียน หุ้นของ 

STGT จะมีสภาพคล่องมากขึ้น และมีราคา

ตลาดอ้างอิง ซึ่งสามารถใช้ในการซื้อขายหลัก

ทรัพย์ดังกล่าวได้ หรือใช้เป็นสิ่งตอบแทนเพื่อ

ช าระราคาการท�ารายการซื้อขายสินทรัพย์หรือ

กิจการในอนาคตได้

 แผนการใช้เงินที่ได้รับจาก IPO
 STGT มีแผนการใช้เงินจากการเสนอขาย

หุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั ้ง

แรก (IPO) ดังต่อไปนี้

 1) การขยายธุรกิจของ STGT ในอนาคต 

และ/หรือ

 2) ช�าระเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน และ/

หรือ

 3) เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ

 ทั้งนี้ STGT จะมีการก�าหนดรายละเอียด

และโครงการซึ่งจะต้องมีการระบุไว้ในหนังสือชี้

ชวนของ STGT ต่อไป ซึ่งยังอยู่ในขั้นตอนการ

เตรียมการเพื่อจัดท�าหนังสือชี้ชวน 

บอร์ด STA อนุมัติ Spin-Off "ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย)"  

ขาย IPO เข้า SET คาดแล้วเสร็จ Q3/63
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 นางสาวจุรีรัตน์ ลปนาวณิชย์ 
กรรมการ บริษัท มิลล์คอน สตีล 
จ�ากัด (มหาชน) MILL เปิดเผยว่า ที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 5/2562 เมื่อ

วันที่ 8 กรกฎาคม 2562 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัท 

สหร่วมวัสดุก่อสร้าง จ�ากัด (“สหร่วม”) ยกเลิก

การซื้อทรัพย์สินของบริษัท อาร์.เอส. พี. สตีล 

จ�ากัด (“RSP”) โดยสาเหตุเกิดจากความล่าช้า

และไม่สามารถด�าเนินก�ารซื้อทรัพย์สินภายใน

เวลาที่ก�าหนดเนื่องจากสหร่วมไม่สามารถผลัก

ดันยอดขายได้ตามเป้า จึงมีความจ�าเป็นต้อง

น�าเงินที่มีอยู่ไปใช้หมุนเวียนในกิจการก่อน โดย

ได้เจรจากับ RSP เพื่อขอชะลอซื้อทรัพย์สินดัง

กล่าว

 MILL ระบุว่าเหตุผลในการยกเลิกซื้อ

ทรัพย์สินเนื่องจากบริษัทมีแผนในการปรับ

โครงสร้างของบริษัท โดยการโอนกิจการบาง

ส่วนของบริษัท (Partial BusinessTransfer : 

PBT) ตามที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2562 

เมื่อวันที่ 26 เมษายน 2562 ได้อนุมัติซึ่งบริษัท

จะด�าเนินธุรกิจเทรดดิ้งเป็นหลัก ร่วมกับสห

ร่วมในการขยายตลาดในกรุงเทพมหานคร และ

ตามภูมิภาคต่างๆ ของประเทศ ท�าให้สหร่วม

ไม่จ�าเป็นต้องใช้พื้นที่ของ RSP ในการจัดเก็บ

สินค้า

 ทั้งนี้เงื่อนไขในการยกเลิกการซื้อทรัพย์สิน

สหร่วมจะต้องจ่ายค่าใช้ทรัพย์สินให้แก่ผู้จะ

ขายจากการที่สหร่วมเข้าใช้ทรัพย์สินของ RSP 

เท่ากับค่าเช่าตามราคาตลาดที่ในอัตราเดือน

ละ 600,000 บาท (พื้นที่เช่ารวม 7,315.50 

ตารางเมตร แบ่งเป็นคลังเก็บสินค้าพื้นที่ 

6,018 ตารางเมตรและ พื้นที่อาคารส านักงาน 

1,297.50) คิดเป็น 82 บาท ต่อ ตร.ม. ตั้งแต่

วันที่เข้าใช้พื้นที่ 20 พ.ค. 2558 – 30 มิ.ย. 

2562 รวมระยะเวลา 49 เดือน คิดเป็นมูลค่า 

29,400,000 บาท ซึ่งจะถูกน�ามาหักกับค่าซื้อ

ทรัพย์สินที่ทางสหร่วมได้เคยทยอยจ่ายเป็ นเงิน

มัดจ�าไปแล้วจ�านวน 19,250,000 บาท

 อย่างไรก็ตาม สหร่วมได้เจรจาขอใช้พื้นที่

ต่ออีก 3 เดือน นับจากบันทึกข้อตกลงขยาย

ระยะเวลาให้ใช้ทรัพย์สินที่จะซื้อจะขายครบ

ก�าหนด เพื่อใช้ในการขนย้ายทรัพย์สินออกจาก

พื้นที่ของ RSP โดยไม่มีค่าใช้พื้นที่ และ/หรือ ค่า

ปรับปรุงพื้นท  

 คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการเข้า

ท�ารายการโดยรอบคอบแล้วมีความเห็นเป็น

เอกฉันท์เห็นควรให้ยกเลิกการซื้อทรัพย์สินของ 

RSP เนื่องจากบริษัทมีแผนปรับโครงสร้ างของ

บริษัท โดยการโอนกิจการบางส่วนของบริษัท 

(Partial BusinessTransfer : PBT) ตามที่

ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2562 เมื่อวันที่ 

26 เมษายน 2562 ได้อนุมัติซึ่งบริษัทจะด�าเนิน

การท าธุรกิจเทรดดิ้งเป็ นหลัก เช่นเดียวกับ

ธุรกิจของสหร่วม จึงไม่จ�าเป็ นต้องใช้พื้นที่ของ 

RSP ต่อไป

 ส�าหรับค่าใช้ทรัพย์สินจ�านวน 29,400,00 

บาท ที่ทางสหร่วมจะต้องจ่ายให้กับ RSP นั้น 

คณะกรรมการมีความเห็นว่าการจ่ายค่าใช้

ทรัพย์สินเป็นการจ่ายตามการใช้ประโยชน์จริง 

ซึ่งสหร่วมได้ใช้ทรัพย์สินแล้วตั้งแต่เมื่อวันที่ 20 

พ.ค. 2558 และยังใช้ประโยชน์อย่างต่อเนื่อง 

จนกระทั่งบริษัทมีแผนปรับโครงสร้างของบริษัท

จึงขอยกเลิกการซื้อทรัพย์สินดังกล่าว

 ทั้งนี้การพิจารณารายการที่เกี่ยวโยงกันนี้ 

กรรมการที่มีส่วนได้เสียไม่ได้เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี้ และไม่มีสิทธิออกเสียงในที่ประชุม  

MILL ยกเลิกซื้อทรัพย์สินของ อาร์. เอส. พี. สตีล 

เหตุมีแผนปรับโครงสร้างของบริษัทฯ
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 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์
เปิดเผยว่า เชิงกลยุทธ์ แนะน�าเก็ง
ก�าไร บริษัท วี.แอล.เอ็นเตอร์ไพรส์ 
จ�ากัด (มหาชน) VL ในฐานะ Laggard 

Play โดยราคาหุ้นเดือน ก.ค. 62 ปรับตัวลง 

1% MTD สวนทางหุ้นกลุ่มเดืนเรือ (PSL/ TTA/ 

PRM/ AMA) ที่ปรับตัวขึ้นเฉลี่ย 12% MTD ซึ่ง

ไม่สอดคล้องกับก�าไรสุทธิปี 2562-2563 ที่จะ

โตเฉลี่ยสูงถึง 42% ต่อปี ขณะที่ PER2562 ต�่า

เพียง 13 เท่า เทียบกับ PRM ซึ่งท�าธุรกิจคล้าย

กันมากสุดที่ 23 เท่า อีกทั้งราคาหุ้นยังต�่ากว่า 

IPO ที่ 1.75 บาท Downside Risk จึงถือว่า

จ�ากัดมาก เราประเมินมูลค่าเหมาะสมเบื้องต้น

อิง PER 20 เท่า ได้ 2.20 บาท ในทางเทคนิค

มีแนวรับส�าคัญที่ 1.44-1.48 บาท หากไม่หลุด

และสามารถฟื้นตัวทะลุผ่าน 1.54 บาท ขึ้นไปได้ 

Upside จะเปิดกว้างหา 1.70 บาท +/-

 ส�าหรับ VL ประกอบธุรกิจให้บริการขนส่ง

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและผลิตภัณฑ์เคมีทาง

ทะเล ทั้งในและต่างประเทศแถบภูมิภาคตะวัน

ออกเฉียงใต้ โดยมีเรือให้บริการ 13 ล�า น�้าหนัก

บรรทุกรวมเกือบ 40,000 DWT ใหญ่เป็นอันดับ 

4 ของเรือขนส่งผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในประเทศ 

อายุเฉลี่ยของเรืออยู่ที่ 16 ปี 

 โครงสร้างรายได้กว่า 72% มาจากการให้

บริการในประเทศ และ 28% มาจากการขนส่ง

น�้ามันปาล์มในต่างประเทศ ส่วนสินค้าที่ขนส่ง

กว่าครึ่งคือน�้ามันใส 57%, รองลงมาคือน�้ามัน

ปาล์ม 18%, น�้ามันดิบ 11%, น�้ามันเตา 8%, 

และน�้ามันหล่อลื่น 6% 

 ประเด็นการลงทุน

 ราคาหุ้นต�่ากว่า IPO และ Valuation น่า

สนใจสุดในกลุ่มเรือ ราคาหุ้นปัจจุบันยังต�่ากว่า

ราคา IPO ที่ 1.75 บาท และยัง Laggard เมื่อ

เทียบกับกลุ่มเรือที่ปรับขึ้นเฉลี่ย 12% MTD 

(PRM +6.6%/ AMA +3.8%/ PSL +12%/ TTA 

+20%/ RCL +19%) โดยราคาหุ้น VL ยังปรับ

ตัวลง -1% MTD ขณะที่ ในเชิง Valuation ก็

ถือว่าถูกมาก โดยถ้าเทียบกับ PRM ที่ประกอบ

ธุรกิจเรือขนส่งน�้ามันใกล้เคียงกัน ซึ่งราคาหุ้น

ซื้อขายบน PER2562 ที่ 23 เท่า แต่ของ VL ยัง

ต�่าเพียง 13 เท่า ซึ่งแน่นอนว่า EPS Growth ปี

นี้ของ VL จะไม่สูงเพราะเพิ่ง IPO เมื่อ 21 พ.ค. 

62 แต่ในเชิงของก�าไรสุทธิ เราคาดว่าจะโตสูงถึง 

47% YoY เป็น 90 ล้านบาท และโตต่อเนื่องอีก 

37% YoY เป็น 123 ล้านบาท ในปี 2563 ซึ่งดู

น่าสนใจกว่า PRM ที่คาดโต 19% YoY เป็น 846 

ล้านบาท ในปี 2562 และโตต่อเนื่องอีก 16% 

YoY เป็น 981 ล้านบาท ในปี 2563   

 ปีนี้รับรู้รายได้จากเรือใหม่ 2 ล�าอย่างเต็ม

ที่ เงินที่ได้จาก IPO น�าไปสั่งต่อเรือใหม่เพื่อเพิ่ม

ขนาดให้บริการ โดยในปี 2562-2563 มีแผน

เพิ่มกองเรือปีละ 1 ล�า ขนาด 2,800-6,000 

DWT คาดว่าจะใช้เงินลงทุนราว 1,079 ล้านบาท 

โดยปลายปีที่แล้วมีรับเรือใหม่ 1 ล�า และเมื่อ 

เม.ย. 62 เพิ่งรับเพิ่มอีก 1 ล�า ท�าให้สามารถรับ

รู้รายได้ในช่วงที่เหลือของปีได้เต็มที่ ต่างจากปี

ก่อนที่ไม่มีการเพิ่มกองเรือเกือบตลอดทั้งปี ซึ่ง

นอกจากจะช่วยหนุนการเติบโตตามปริมาณการ

ขนส่งที่เพิ่มขึ้นแล้ว ยังช่วยเพิ่มศักยภาพการ

แข่งขันระยะยาว จากอายุเฉลี่ยของกองเรือที่จะ

ต�่าลงด้วย (มีต่อ)

โบรกฯ มอง "VL" Valuation น่าสนใจสุดในกลุ่มเรือ 
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 อายุเฉลี่ยของกองเรือทั้ง 13 ล�าต�่าสุดใน

อุตสาหกรรม โดยปัจจุบันอยู่ที่ 16 ปี และคาด

ว่าจะลดเหลือ 15 ปีเมื่อได้เรือใหม่ครบทั้ง 3 ล�า

แล้ว ซึ่งถือว่าต�่ามากเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยกอง

เรือของอุตสาหกรรมที่ 15-20 ปี ข้อดี คือ (1) 

ช่วยเพิ่มศักยภาพการแข่งขัน (2) ช่วยลดค่าใช้

จ่ายในการบ�ารุงรักษาต่อปี (3) ท�าให้การด�าเนิน

ธุรกิจระยะยาวมีความต่อเนื่อง (4) ก�าไรจะโต

แรงกว่ารายได้จากประสิทธิภาพการขนส่งที่สูง

ขึ้น

 ลูกค้าแข็งแกร่งและมีสัญญาให้บริการ

แน่นอน เรือที่ให้บริการในประเทศ 8 ใน 9 ล�ามี

สัญญาแบบ COA อายุสัญญาเฉลี่ย 3 ปี โดยมี

กลุ่มลูกค้าที่เป็นโรงกลั่นขนาดใหญ่ รายหลักคือ 

ESSO ขณะที่ เรืออีก 1 ล�าให้บริการแบบ Time 

Charter ที่เป็นลักษณะเหมาจ่ายรายเดือน 

ความเสี่ยงในการด�าเนินธุรกิจจึงค่อนข้างต�่า 

ส่วนเรือขนส่งน�้ามันปาล์มในเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้ที่มีสัญญาแบบ SPOT ซึ่งปีก่อนทรุด

ตัวหนัก ก็เริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัว ตามทิศทาง

ราคาปาล์มที่ขยับขึ้น และการปรับเปลี่ยนเส้น

ทางเพื่อลดต้นทุน 

 แนวโน้มผลประกอบการ
 ก�าไรสุทธิ 1Q62 อยู่ที่ 23 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 64% YoY จากรายได้รวมที่เพิ่มขึ้น 10% 

YoY เป็น 186 ล้านบาท เพราะผลของการเพิ่ม

เที่ยววิ่งของเส้นทางขนส่งน�้ามันในประเทศ และ

ค่าบริการที่ได้รับเพิ่มขึ้นตามราคาน�้ามันดีเซล 

(ค่าบริการขึ้นอยู่กับราคาน�้ามันดีเซลหน้าปั๊มที่

กรุงเทพฯ) อีกทั้ง ยังรับรู้รายได้จากเรือใหม่ (วี.

แอล.20) ที่ลงทุนซื้อใน 4Q61 เต็มไตรมาส ขณะ

ที่ อัตราก�าไรขั้นต้นเร่งตัวขึ้นเป็น 27.2% จาก 

20.4% ใน 1Q61 จากการบริหารเส้นทางขนส่ง

น�้ามันต่างประเทศที่มีอัตราก�าไรขั้นต้นต�่าได้ดีขึ้น 

 แนวโน้ม 2Q62 คาดว่าจะชะลอเล็กน้อย 

QoQ เพราะมีบันทึกค่าที่ปรึกษาทางการเงินใน

การท�า IPO ราว 2-3 ล้านบาท แต่เมื่อเทียบ 

YoY คาดโตสูง 33% YoY เป็น 20 ล้านบาท 

จากปริมาณการขนส่งที่เพิ่มขึ้นตามการรับมอบ

เรือใหม่อีก 1 ล�าใน เม.ย. 62 (วี.แอล.21)

 ก�าไรช่วงที่เหลือของปีจะโตแบบ YoY ทุก

ไตรมาส จากการรับรู้รายได้ของเรือใหม่อย่าง

เต็มที่ ค่าเช่าเรือที่เพิ่มขึ้นตามทิศทางตลาดโลก 

และการปรับเปลี่ยนเส้นทางการขนส่งในต่าง

ประเทศเพื่อลดต้นทุน เบื้องต้นเราคาดก�าไรสุทธิ

ทั้งปี 2562 ที่ 90 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 47% YoY 

แต่ก�าไรสุทธิต่อหุ้นจะโตเพียง 10% YoY จาก

จ�านวนหุ้นที่เพิ่มขึ้น 200 ล้านหุ้น เป็น 800 

ล้านหุ้นหลัง IPO ส่วนแนวโน้มก�าไรปี 2563 

คาดโตต่อเนื่องอีก 37% YoY เป็น 123 ล้าน

บาท จากการเพิ่มเรือใหม่อีก 1 ล�า และการเพิ่ม

สัดส่วนสินค้าขากลับมากขึ้น    

 Valuation ถูกมากเมื่อเทียบ 

PRM ประเมินมูลค่าได้ 2.20 บาท/หุ้น 

 เนื่องจากเราก�าลังอยู่ในช่วงจัด

ท�าประมาณการทางการเงินของ VL 

แต่เราเชื่อมั่นว่าคาดการณ์ก�าไรปีนี้ที่ 

90 ล้านบาท (ก�าไรต่อหุ้น 0.11 บาท) 

สามารถบรรลุได้ไม่ยาก เพราะโดย

ธรรมชาติของธุรกิจเรือขนส่งน�้ามัน 

จะโตตามปริมาณการขนส่งและค่า

บริการ ซึ่งถ้าสมมติให้ค่าบริการคงที่ 

เนื่องจากการปรับค่าบริการจะเกิด

ขึ้นช้ากว่าการเปลี่ยนแปลงของราคาน�้ามันราว 

3-6 เดือน ก�าไรช่วงที่เหลือของปีก็ไม่ควรต�่ากว่า 

1Q62 เพราะปริมาณการขนส่งเร่งตัวขึ้นจากการ

รับเรือใหม่ ซึ่งถ้าสมมติให้เท่ากัน ก�าไรสุทธิขั้น

ต�่าของปีนี้จะจบที่ 92 ล้านบาท (23 ? 4)  

 การประเมินมูลค่าที่เหมาะสมเราเลือกใช้วิธี 

Relative Valuation Technique จากการอิง 

PE Multiplier ของ PRM ที่มีธุรกิจคล้ายคลึง

กันมากที่สุด ซึ่งมีค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าตลาดฯที่ 25 

เท่า แต่เราใช้ที่จุดต�่าสุดหรือกรอบล่างของ PE 

Band ที่ 20 เท่า เพราะ VL มีขนาดบรรทุกต�่า

กว่า PRM ราว 7 เท่า และที่ระดับ 20 เท่าก็เป็น

ค่าเฉลี่ยของกลุ่มขนส่งในอดีต ได้ราคาที่เหมาะ

สมปี 2562 เท่ากับ 2.20 บาท 

 ปัจจัยเสี่ยง
 ความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

ในประเทศ

 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา

น�้ามัน

 การแข่งขันของธุรกินเรือขนส่งน�้ามันและ

ปิโตรเลียมในต่างประเทศ

โบรกฯ มอง "VL" Valuation น่าสนใจสุดในกลุ่มเรือ 
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 อีสท์ วอเตอร์ เผยปริมาณยอดขายปี 

2562 ในครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้นมากกว่าปี 2561 ผล

จากความต้องการน�้าของนิคมอุตสาหกรรมใน

พื้นที่อีอีซี มีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ด้านทริส เรต

ติ้ง ยังคงอันดับเครดิตองค์กรของอีสท์ วอเตอร์ 

(EASTW) ที่ระดับ A+ สะท้อนความแข็งแกร่ง

ของบริษัทสู่ผู้น�าการบริหารจัดการน�้าแบบครบ

วงจรของประเทศ 

 นายจิรายุทธ รุ่งศรีทอง 
กรรมการผู้อ�านวยการใหญ่ บริษัท 
จัดการและพัฒนาทรัพยากรน�้า
ภาคตะวันออก จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ อีสท์ วอเตอร์ เปิดเผยผลการ

ด�าเนินงานไตรมาส 1 ปี 2562 บริษัทมีรายได้

จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 1,164.83 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 119.44 ล้านบาท หรือ 

11.43% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 1 ปี 2561 

เนื่องจากปริมาณน�้าดิบจ�าหน่ายเพิ่มขึ้น และ

มีก�าไรสุทธิ จ�านวน 341.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

39.04 ล้านบาท หรือ 12.90%

 ส�าหรับปริมาณยอดส่งจ่ายน�้าดิบในเดือน

มกราคม – พฤษภาคม 2562 มีปริมาณอยู่ที่ 

132.77 ล้านลูกบาศก์เมตร จากเดือนมกราคม – 

พฤษภาคม 2561 ที่ 102.97 ล้านลูกบาศก์เมตร 

เพิ่มขึ้น 29.8 ล้านลูกบาศก์เมตร โดยสามารถ

แยกกลุ่มลูกค้าเป็นนิคมอุตสาหกรรม 49% 

กลุ่มอุปโภคบริโภค 24% กลุ่มสวนอุตสาหกรรม 

12% กลุ่มกิจการประปาของกลุ่มบริษัท 10% 

กลุ่มโรงงานทั่วไป 5% ซึ่งทางบริษัทตั้งเป้าว่า

จะมีปริมาณส่งจ่ายน�้าดิบในปี 2562 อยู่ที่ 300 

ล้านลูกบาศก์เมตร จากปี 2561 อยู่ที่ 250 ล้าน

ลูกบาศก์เมตร เพิ่มขึ้น 50 ล้านลูกบาศก์เมตร 

ยอดปริมาณการจ�าหน่ายน�้าดิบที่เพิ่มขึ้นในช่วง

ครึ่งปีแรกนั้นมาจากความต้องการใช้น�้าที่เพิ่ม

ขึ้นอย่างต่อเนื่องจากลูกค้ากลุ่มอุปโภคบริโภค

 นอกจากนี้ บริษัทจัดอันดับเครดิตองค์กร

ชื่อดังชั้นน�าอย่าง “ทริสเรทติ้ง” จัดอันดับให้

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน�้าภาค

ตะวันออก จ�ากัด (มหาชน) หรือ อีสท์ วอเตอร์ 

(EASTW) ให้คงอันดับเครดิตอยู่ที่ A+ แนวโน้ม

คงที่ สะท้อนสถานะที่แข็งแกร่งของธุรกิจที่เป็น

ผู้บริหารจัดการน�้าที่มีโครงข่ายท่อส่งน�้าดิบ

ครอบคลุมพื้นที่ในเขตชายฝั่งทะเลภาคตะวัน

ออกที่สมบูรณ์เพียงรายเดียว ความต้องการ

ใช้น�้าที่เพิ่มขึ้นจากการพัฒนาโครงการระเบียง

เศรษฐกิจภาคตะวันออก มีอัตราก�าไรที่ดีและมี

กระแสเงินสดสม�่าเสมอแต่ยังคงมีข้อจ�ากัดเรื่อง

การเปลี่ยนแปลงของสภาวะอากาศและพระราช

บัญญัติทรัพยากรน�้าฉบับใหม่  

 ด้วยพื้นฐานธุรกิจที่แข็งแกร่งเป็นผลมา

จากการที่บริษัทเป็นผู้ให้บริการน�้าดิบแต่เพียง

รายเดียวในเขตชายฝั่งทะเลภาคตะวันออก 

ความต้องการใช้น�้าในพื้นที่ภาคตะวันนอกที่มี

เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการพัฒนาโครงการ

ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออกหรืออีอีซี  คาด

ว่าความต้องการใช้น�้าดิบ น�้าอุตสาหกรรม 

และการจัดการน�้าแบบครบวงจรจะเพิ่มขึ้นใน

อนาคต ทั้งโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง 

เช่น โครงการซื้อขายน�้าอุตสาหกรรม กับบริษัท 

กัลฟ์ พีดี จ�ากัด และ บริษัท อมตะ วอเตอร์ 

จ�ากัด โครงการที่ก�าลังด�าเนินการและรับรู้ราย

ได้ เช่น โครงการน�้า Recycle กับ บริษัท ราชบุ

รีกล๊าส อินดัสทรี จ�ากัด นอกจากนี้ยังมีการหา

โอกาสในธุรกิจอย่างต่อเนื่องในการให้บริการแก่

พื้นที่นอกเขตอีอีซีด้วย

 ทริสเรตติ้งคาดการณ์ว่ารายได้ของอีสท์ 

วอเตอร์ จะเติบโตอยูที่ 5% ต่อปีในช่วงปี 

2562-2564 โดยพิจารณาจากความต้องการ

ใช้น�้าที่เพิ่มขึ้นจากการพัฒนาโครงการระเบียง

เศรษฐกิจภาคตะวันออกหรืออีอีซี ซึ่งบริษัทมี

แผนการลงทุนเพิ่มเติมในอีก 3 ปีข้างหน้า ทั้ง

การสร้างท่อส่งน�้าใหม่ พัฒนาสถานีสูบน�้าและ

เสริมประสิทธิภาพเทคโนโลยีเพื่อการพัฒนาการ

บริหารจัดการน�้า เพื่อก้าวไปสู่ความเป็นผู้น�าใน

การบริหารจัดการน�้าแบบครบวงจรของประเทศ

ต่อไป  

EASTW เผย ม.ค.-พ.ค. 62 

ยอดส่งจ่ายน�้าดิบอยู่ท่ี 132.77 ล้านลูกบาศก์เมตร เพ่ิมข้ึน 29.8 ล้านลูกบาศก์เมตร 

จากช่วงเดียวกันปีก่อน ต้ังเป้าท้ังปี62 ท่ี 300 ล้านลูกบาศก์เมตร
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SCB EIC หั่นเศรษฐกิจไทยปี 2562 เหลือโต 3.1% 

จากเดิมคาดโต 3.3% หลังส่งออกหดตัว จากผลกระทบสงครามการค้า

 ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จ�ากัด 
(มหาชน) หรือ SCB EIC ปรับลด

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2562 เหลือขยาย

ตัว 3.1% จากประมาณการเดิมที่ 3.3% โดย

มีสาเหตุหลักจากภาคการส่งออกสินค้าที่ได้

รับผลกระทบจากภาวะสงครามการค้าและ

การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกเป็นส�าคัญ โดย

เศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปียังมีแนว

โน้มชะลอตัวต่อเนื่องจากภาวะการค้าและการ

ลงทุนของโลกที่ชะลอลงจากความไม่แน่นอน

ด้านนโยบายการค้าโลกที่ยังอยู่ในระดับสูง โดย

เฉพาะภาวะสงครามการค้าระหว่างจีนและ

สหรัฐฯ ที่มีระดับความรุนแรงเพิ่มขึ้นในเดือน

พฤษภาคมที่ผ่านมา โดยสหรัฐฯ ได้ปรับเพิ่ม

อัตราภาษีจาก 10% เป็น 25% ในส่วนของ

สินค้าจีนมูลค่า 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะ

ที่ จีนก็มีมาตรการตอบโต้กลับด้วยการขึ้นภาษี

สินค้าสหรัฐฯ มูลค่าราว 6 หมื่นล้านดอลลาร์

สหรัฐในอัตรา 5-25% เช่นกัน และแม้ล่าสุด

จากการประชุม G20 ช่วงปลายเดือนมิถุนายน 

ทางจีนและสหรัฐฯ ได้พักรบจากการขึ้นภาษี

ลงชั่วคราว แต่ยังมีโอกาสที่จะกลับมาปะทุและ

ทวีความรุนแรงในช่วงข้างหน้า ทั้งนี้จากแนว

โน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจในหลายประเทศ

ทั่วโลก ท�าให้ธนาคารกลางหลายแห่งเริ่มส่ง

สัญญาณใช้นโยบายการเงินในทิศทางผ่อน

คลาย (Dovish) มากขึ้น อย่างไรก็ดี คาดว่านโย

บายผ่อนคลายดังกล่าวจะท�าได้เพียงช่วยพยุง

เศรษฐกิจเท่านั้น ด้วยเหตุนี้ อีไอซีจึงมีการปรับ

ลดประมาณการอัตราขยายตัวของมูลค่าส่งออก

เป็นหดตัวที่ -1.6% จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัว

ที่ 0.6% รวมทั้งได้ปรับลดคาดการณ์จ�านวนนัก

ท่องเที่ยวเหลือ 40.1 ล้านคน หรือคิดเป็นการ

ขยายตัวที่ 4.8% และลดประมาณการค่าใช้จ่าย

เฉลี่ยต่อหัวของนักท่องเที่ยวตามการชะลอของ

เศรษฐกิจในหลายประเทศและการแข็งค่าของ

เงินบาท 

  

 ขณะที่ การใช้จ่ายในประเทศได้ชะลอลง

ตามอุปสงค์ด้านต่างประเทศเช่นกัน การลงทุน

ภาคเอกชนมีแนวโน้มชะลอตัวตามการหดตัว

ของภาคส่งออก การชะลอตัวของโครงการ

ก่อสร้างที่อยู่อาศัยใหม่จากมาตรการ LTV 

และความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่ยังกังวล

ต่อประสิทธิภาพในการผลักดันและประสาน

นโยบายทางเศรษฐกิจของรัฐบาลผสมใหม่ ทาง

ด้านการลงทุนภาครัฐ อีไอซีคาดว่า การลงทุน

ด้านการก่อสร้างยังสามารถขยายตัวต่อเนื่อง

ที่ประมาณ 7.0% แต่จะถูกฉุดด้วยการลงทุน

ด้านเครื่องมือเครื่องจักรที่ไตรมาสแรกหดตัว

กว่า -11.7%YOY นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยง

เพิ่มเติมจากการจัดท�างบประมาณปี 2563 ที่มี

แนวโน้มล่าช้าออกไปประมาณ 3 เดือน ซึ่งจะส่ง

ผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบลงทุนในโครงการ

ที่ยังไม่ได้ก่อหนี้ผูกพันและโครงการใหม่ ส�าหรับ

การบริโภคภาคเอกชน แม้จะได้รับแรงสนับสนุน

จากการจ้างงานที่ขยายตัวและมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจทั้งในส่วนที่เกิดขึ้นแล้วในไตรมาสที่ 

2 และเพิ่มเติมหลังการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ แต่มี

แนวโน้มชะลอตัวจากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 3.9% 

ตามการชะลอตัวของการใช้จ่ายสินค้าคงทนโดย

เฉพาะการซื้อรถยนต์ที่ขยายตัวสูงในช่วงก่อน

หน้า ภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง รวมทั้ง

มีความเสี่ยงที่การจ้างงานในภาคอุตสาหกรรม

จะได้รับผลกระทบจากการส่งออกที่หดตัวต่อ

เนื่อง (มีต่อ)
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 ด้านนโยบายการเงิน อีไอซีคาดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของไทยจะคงที่อยู่ที่ 1.75% ในปี 2562 

แต่มีโอกาสที่ กนง. จะลดดอกเบี้ยลง 0.25% หาก

เศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าที่คาด ความพยายาม

ของ กนง. ในการทยอยปรับดอกเบี้ยขึ้นให้กลับ

ไปสู่จุดดุลยภาพ (policy normalization) และ

เพื่อสะสมความสามารถในการด�าเนินนโยบาย 

(policy room) คงต้องชะลอตัวออกไปตาม

เศรษฐกิจที่ชะลอตัวกว่าคาดและมีความเสี่ยงด้าน

ต�่ามากขึ้น รวมทั้งอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับ

ต�่ากว่าขอบล่างของเป้าหมายนโยบายการเงิน 

อย่างไรก็ดี จากการประชุมครั้งล่าสุด กนง. ยัง

ส่งสัญญาณค่อนข้าง hawkish โดยประเมินว่า 

เศรษฐกิจไทยจะชะลอลงชั่วคราวในปีนี้ก่อนจะเร่ง

ตัวขึ้นในปีหน้า ตลอดจนยังคงแสดงความกังวล

ต่อเสถียรภาพระบบการเงินภายใต้ภาวะดอกเบี้ย

ต�่าอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะประเด็นหนี้ครัวเรือน

ที่เร่งตัวขึ้นและการประเมินความเสี่ยงทางการ

เงินที่ต�่าเกินไป อีไอซี จึงประเมินในกรณีฐาน

ว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 1.75% ในช่วง

ครึ่งหลังของปี ควบคู่กับการใช้มาตรการเฉพาะ

จุด เช่น Macroprudential measure เพื่อดูแล

ปัญหาเสถียรภาพระบบการเงิน อย่างไรก็ดี อีไอ

ซีประเมินว่า หากเศรษฐกิจไทยปี 2562 ชะลอลง

มากกว่าที่คาดและขยายตัวต�่ากว่า 3% กนง. มี

โอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% 

ในช่วงปลายปีนี้เพื่อเพิ่มแรงกระตุ้นเศรษฐกิจ  

นอกจากนั้น อีไอซีประเมินว่า ค่าเงินบาทจะยัง

ได้รับแรงกดดันด้านแข็งค่าเมื่อเทียบกับสกุลเงิน

ในภูมิภาคอย่างต่อเนื่องจากแนวโน้มการปรับลด

ดอกเบี้ยของธนาคารหลักและธนาคารกลางใน

ภูมิภาค ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยที่เกินดุลสูง 

ตลอดจนเงินทุนเคลื่อนย้ายที่เข้ามาเป็นช่วง ๆ ซึ่ง

จะท�าให้ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวอยู่ในช่วง 30-31 

บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในช่วงที่เหลือของปี 

 ปัจจัยเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปมา

จากทั้งภายในและภายนอก โดยแม้ว่าล่าสุดหลัง

การประชุม G20 สถานการณ์ด้านสงครามการค้า

จะปรับตัวดีขึ้นบ้างจากการที่สหรัฐฯ ประกาศว่า

จะไม่มีการขึ้นภาษีเพิ่มเติมกับสินค้าของจีน แต่

ความเสี่ยงด้านสงครามการค้าระหว่างจีนและ

สหรัฐฯ ยังคงมีอยู่อย่างต่อเนื่องโดยอาจเพิ่มความ

รุนแรงได้เพิ่มเติมในอนาคต ซึ่งจากการศึกษาผล

ประมาณการภายใต้สมมุติฐานต่าง ๆ (Scenario 

analysis) ของอีไอซีพบว่าในกรณีเลวร้ายที่สุด 

(สถานการณ์ด้านสงครามการค้าแย่ลงมากกว่าที่

คาดไว้เพิ่มเติม) ในปี 2562 การส่งออกของไทย

มีความเป็นไปได้ที่จะหดตัวมากถึง -3.1% และ

การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอาจชะลอลงมา

อยู่ที่ 2.7% นอกจากนี้ ปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่

ต้องจับตาคือความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ เช่น 

Brexit และความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และ

อิหร่าน ที่อาจท�าให้เกิดความผันผวนในตลาดเงิน

และตลาดโภคภัณฑ์ของโลกได้ ขณะที่ ความเสี่ยง

ภายในประเทศมาจากความไม่แน่นอนทางการ

เมือง โดยแม้ว่ารัฐสภาจะสามารถเลือกนายก

รัฐมนตรีได้แล้ว แต่รัฐบาลใหม่ยังมีความท้าทาย

อีกมาก ทั้งในเรื่องของเสถียรภาพและความ

สามารถในการผลักดันนโยบาย เนื่องจากเสียง

ระหว่างพรรครัฐบาลและพรรคฝ่ายค้านมีจ�านวน

ใกล้เคียงกัน และยังรวมถึงการประสานแนว

นโยบายระหว่างพรรคร่วมรัฐบาลทั้งในมิติของวิธี

การด�าเนินนโยบายและเป้าประสงค์ของนโยบาย 

โดยความไม่แน่นอนด้านนโยบายดังกล่าวจะส่งผล

ถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุน จึงอาจมีผลต่อการ

ชะลอการตัดสินใจลงทุนของภาคธุรกิจและการใช้

จ่ายของภาคครัวเรือนได้

 โดย : ดร.ยรรยง ไทยเจริญ

 รองผู้จัดการใหญ่ ผู้บริหารสูงสุด Economic 

Intelligence Center 

 ธนาคารไทยพาณิชย์ (จ�ากัด) มหาชน

 EIC Online: www.scbeic.com

 LINE: @SCBEIC

SCB EIC หั่นเศรษฐกิจไทยปี 2562 เหลือโต 3.1% 

จากเดิมคาดโต 3.3% หลังส่งออกหดตัว จากผลกระทบสงครามการค้า
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 บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ�ากัด 
(มหาชน) AP เปิดเผยว่า ตามมติที่ประชุม

ใหญ่สามัญประจ�าปีผู้ถือหุ้นประจ�าปี 2558 

บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ�ากัด(มหาชน) วันที่ 30 

เมษายน 2558 ได้มีการอนุมัติให้ออกและเสนอ

ขายตราสารหนี้ภายในวงเงินไม่เกิน 20,000 ล้าน

บาท (วงเงินหมุนเวียน) หรือเทียบเท่าในเงินสกุล

อื่น มีระยะเวลาครบก�าหนดไถ่ถอนไม่เกิน 10 ปี 

นับแต่วันที่ออกหุ้นกู้ และบริษัทสามารถออกหุ้น

กู้ระยะยาวทดแทนเพิ่มเติมได้อีกภายในวงเงินดัง

กล่าวข้างต้น หากบริษัทได้มีการซื้อคืนหุ้นกู้ และ/

หรือไถ่ถอนหุ้นกู้ไม่ว่าด้วยกรณีใดโดยจะเสนอขาย

ในประเทศและ/หรือต่างประเทศ ให้แก่ประชาชน

ทั่วไป และ/หรือผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ และ/หรือผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง และ/หรือ บุคคลใดๆ ตามประกาศ ส�านักงาน

คณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์ และ/หรือ ประกาศส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์ และ/หรือกฎหมายอื่นที่

เกี่ยวข้องที่มีผลใช้บังคับใช้ในขณะนั้น โดยมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือบุคคลที่คณะกรรมการบริษัทฯ มอบหมาย และ/หรือ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และ/หรือ กรรมการผู้อ�านวยการมีอ�านาจในการก�าหนดหลักเกณฑ์เงื่อนไข และรายละเอียดอื่นๆที่เกี่ยวข้องกับการ

ออกและเสนอขายตั๋วเงินและ/หรือหุ้นกู้ที่ยังไม่ได้ก�าหนดตามความจ�าเป็นและเห็นสมควร ในวันที่ 9 กรกฎาคม 2562 ที่ประชุมคณะกรรมการ

ของบริษัทฯได้มีมติให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ให้แก่ ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง ซึ่งมีจ�านวนไม่เกิน 10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใดๆ โดยมี

รายละเอียดดังต่อไปนี้

ชื่อหุ้นกู้ : หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ และไม่มีประกันของ บริษัท เอพี (ไทยแลนด์)จ�ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2562 

ครบก�าหนดไถ่ถอน : ปี 2565

มูลค่าที่ออกและเสนอขาย :  500 ล้านบาท

อายุหุ้นกู้ : อายุ 3 ปี

อัตราดอกเบี้ย : ร้อยละ 2.63

วันออกและเสนอขายหุ้นกู้ :  11 กรกฎาคม 2562

วันครบก�าหนดไถ่ถอน :  11 กรกฎาคม 2565

การช�าระดอกเบี้ย : ช�าระดอกเบี้ยทุก 6 เดือนในวันครบก�าหนดช�าระดอกเบี้ยหุ้นกู้และ ช�าระดอกเบี้ยงวดสุดท้าย ณ วันไถ่ถอนหุ้นกู้

AP ออกหุ้นกู้ มูลค่า 500 ลบ. 

อายุ 3 ปี ดอกเบี้ย 2.63% เสนอขาย PP
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 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร มองตลาดหุ้นไทย ยังคงเป็นแหล่งพักเงิน ของต่างชาติ 
ด้วยยังมีผลตอบแทนที่จูงใจ และตลาดย่านเอเชีย ก็ยังคงเป็นแหล่งพักเงินของนักเก็ง
ก�าไร ยามขาย ขายท�าก�าไร คิดรวมๆเหมาๆ ก็ถือว่า บวก ก็คุ้มค่าแล้ว ตอนนี้ทุกสายตา
ของทั่วโลก จับตามอง ของประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ ต่อสภาคองเกรส ในวันที่ 10-
11 ก.ค. นี้
 ภาพรวมแล้ว ตลาดหุ้น ก็เมื่อมาสูง ย่อมถูกขายท�าก�าไร ปรับฐาน ท�าเฉลี่ยต้นทุน
กันใหม่ เชื่อว่า 1,700 บวก++ ยังคงเป็นฐานที่มั่นที่แข็งแกร่ง จังหวะนี้ ต้องเล็งๆหุ้นแคป
ใหญ่ พื้นฐานดีๆ เอาไว้ ใครเข้าถูกจังหวะ ก็รับทรัพย์ รับโชคกันไป หุหุ
 วานนี้ ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ 1,721.48 จุด ลดลง 9.55 จุด หรือ 0.55% มูลค่าการ
ซื้อขาย 65,334.84 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศขายสุทธิ 2,946.42 ล้านบาท บัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 478.04 ล้านบาท นักลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 1,864.80  
ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ 1,559.66 ล้านบาท
 วันนี้ ขอต้อนรับ น้องใหม่บมจ. อรินสิริ แลนด์ ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย
ในเขตภาคตะวันออก พร้อมเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ วันแรก ด้วย
มูลค่าหลักทรัพย์ ณ ราคา IP0 1,080 ล้านบาท โดยใช้ชื่อย่อในการซื้อขายหลักทรัพย์
ว่า “ARIN” ความรู้สึกของแม่มดน้อย เชื่อว่า หุ้น ARIN จะเปิดเหนือราคาจองที่ 1.80 
บาท/หุ้น
 ARIN ด�าเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย ประเภทบ้านเดี่ยว บ้านแฝด 
ทาวน์โฮมและอาคารพาณิชย์ ภายใต้ตราสินค้า “อรินสิริ” ซึ่งได้รับความไว้วางใจจาก
ลูกค้าในด้านคุณภาพการก่อสร้างและบริการหลังการขายที่มีคุณภาพ โดยสะท้อนจาก
ผลงานในอดีตของผู้บริหารกว่า 10 ปี ซึ่งมีมูลค่าโครงการรวม 4,049 ล้านบาท ปัจจุบัน
มีโครงการที่อยู่ระหว่างพัฒนาและอยู่ระหว่างการขาย  3 โครงการ มูลค่าโครงการ
รวม 2,191 ล้านบาท และโครงการในอนาคตที่บริษัทเป็นเจ้าของกรรมสิทธิ์ที่ดินแล้ว 4 
โครงการ มูลค่าโครงการรวม 1,394 ล้านบาท กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทคือกลุ่มคน

ที่พักอาศัยอยู่ในพื้นที่จังหวัดชลบุรีและบริเวณ
ใกล้เคียง
 แม่งาน อย่างบล.คันทรี่ คงเลี้ยงดู ดูแลเต็ม
ที่อยู่แล้ว บนความเงียบของหุ้น ARIN  ไม่ขอ
พูดมาก มันเจ็บคอ เจ้าค่ะ แม้ในล�าคอจะคันๆ 
ก็ตาม........
 PTG ยืน 20 บาทได้รอบนี้ แม่มดน้อย เชื่อว่า 
ไม่ธรรมดา ชวนให้ติดตาม....ไม่นานมานี้ พิทักษ์ 
รัชกิจประการ ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ
กรรมการผู้จัดการใหญ่ PTG ส่งซิกไตรมาส 2/62 
ปริมาณการจ�าหน่ายน�้ามันโตต่อเนื่อง แย้มค่าการ

ตลาดกลับสู่ภาวะที่เหมาะสม ตั้งเป้าขยายการจ�าหน่ายน�้ามันดีเซลหมุนเร็ว B20 ในสถานี
บริการน�้ามัน หนุนปริมาณการจ�าหน่ายน�้ามัน-รายได้พุ่ง 16-20%
 อีสท์ วอเตอร์ เผยปริมาณยอดขายปี 2562 ในครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้นมากกว่าปี 2561 
ผลจากความต้องการน�้าของนิคมอุตสาหกรรมในพื้นที่อีอีซี มีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ด้าน
ทริส เรตติ้ง ยังคงอันดับเครดิตองค์กรของอีสท์ วอเตอร์ (EASTW) ที่ระดับ A+ 
สะท้อนความแข็งแกร่งของบริษัทสู่ผู้น�าการบริหารจัดการน�้าแบบครบวงจรของประเทศ 
 พ่อมดน้อย ดินแดน บล.เออีซี มองแนวโน้มตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้ เคลื่อน
ไหวไซต์เวย์ ในกรอบ 1,720 -1,750 จุด ปัจจัยภายต่างประเทศเป็นบวก ขณะที่ภาวะใน
ประเทศกดดัน ทั้งเงินบาทแข็งค่า สงครามการค้าฉุดภาคส่งออก พร้อมจัดหุ้นรับมือ
ตลาดผันผวนได้ประโยชน์บาทแข็ง-ได้งานใหม่ต่อเนื่อง-ปันผลดี- SYNEX , HARN , 
BAFS , ASK คัดอีกกลุ่มคาดก�าไรดีเหมาะเล่นสั้นดักทางก่อนประกาศ Q2/62 แนะ PSL , 
KKP , KTB
 พ่อมดน้อย ดินแดน บล.โกลเบล็ก มองหุ้นไทยจับตาการประชุมเฟด สิ้นเดือน
ก.ค.นี้ถึงทิศทางการลดดอกเบี้ย และการที่สหรัฐ-จีน เตรียมเจรจาการค้ารอบใหม่หลัง
เบรกไว้ก่อนนี้ โดยดัชนีตลาดหุ้นมีความผันในกรอบ 1,705-1,745 จุด แนะน�ากลยุทธ์การ
ลงทุนในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการแข็งค่าของเงินบาท เช่น TOA, MGT, SMIT หุ้นที่ได้
ประโยชน์จากผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน เช่น SYNEX, HANA, COM7, 
TVO หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ STEC, CK, STPI หุ้นกลุ่มเดินเรือ 
TTA, PSL, RCL และหุ้นเด่นจาก IAA Survey ADVANC, AMATA, CPALL, CPF, STEC  
ส่วนด้านราคาทองค�าแนะน�าหาจังหวะซื้อเมื่อย่อตัวลง ให้กรอบการเคลื่อนไหวที่ 1,380-
1,425 ดอลลาร์
 บริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น จ�ากัด (มหาชน) AAV ปรับโฉมเว็บไซต์ www.aavplc.
com ใหม่ เน้นการจัดหมวดหมู่ น�าเสนอและปรับแสดงผลแบบ Interactive Chart ที่
สวยงาม ทันสมัย เพื่อให้นักวิเคราะห์ นักลงทุน และผู้ใช้งานทั่วไป ดูและเปรียบเทียบ
ข้อมูลต่างๆ ของบริษัทได้ง่ายขึ้น ทั้งการเรียกดูผ่านอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ โทรศัพท์
เคลื่อนที่ หรือแท็บเล็ต สอดรับกับพฤติกรรมของผู้ใช้งานในปัจจุบัน แต่ยังคงอัดแน่น
ด้วยข้อมูลที่ครบถ้วน ถูกต้องและอัพเดตเหมือนเดิม โดยโฉมใหม่ของ www.aavplc.com 
ได้เริ่มเปิดตัวแล้ว ตั้งแต่เดือน กรกฎาคม 2562 นี้เป็นต้นไป
 ไม่มา..ไม่ได้แล้ว!!! งาน mai Forum ปีนี้ครบรอบ “20 ปี mai เติบโตด้วยกัน 
สร้างสรรค์ ยั่งยืน” ปีนี้เค้าพิเศษจริงๆ ไม่ใช่ใครที่ไหน บมจ. ลีซ อิท (LIT) ผู้ให้บริการ
สินเชื่อธุรกิจเพื่อ SMEs ที่มีก�าไรเติบโตต่อเนื่องถึง 12 ปีซ้อน ร่วมกระทบไหล่ผู้บริหาร 
"สมพล เอกธีรจิตต์" พร้อมผู้บริหารครบทีม และร่วมฟัง Special Talk with LIT ใน
หัวข้อ“สยายปีกครั้งใหญ่ สร้างทีมเสริมธุรกิจ” และที่พิเศษสุดๆ ''มิสเตอร์คู่คิด''จะมาคอย
ดูแลเป็นที่ปรึกษาทางการเงินให้กับธุรกิจของท่านแบบตัวต่อตัวในงาน "mai FORUM 
2019” ในวันเสาร์ที่  13 ก.ค. นี้ ที่โรงแรม เซ็นทารา แกรนด์ แอท เซ็นทรัลเวิลด์ บูธที่ 
59 ฟรีทันที…เสื้อ T-Shirt!!! เมื่อร่วมกิจกรรม Like เฟซบุ๊คเพจ Lease It สินเชื่อธุรกิจ 
เพื่อนคู่คิด SME ที่บูธ LIT ในงาน ...งานนี้ห้ามพลาดเด็ดขาดคร้า....
และหาก SMEs ท่านใดสนใจสมัครสินเชื่อธุรกิจ ท่านสามารถสมัครสินเชื่อออนไลน์ได้ที่ 
www.leaseit.co.th หรือโทรเบอร์ 02-163-4255 และ 095-783-1595 และฝากกดไลค์
กดแชร์เฟซบุ๊คเพจ “Lease IT สินเชื่อธุรกิจ เพื่อนคู่คิด SME” เพื่อติดตามรับข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์กับ SMEs ด้วยนะคร้า

พักเงิน

บล.ฟินันเซีย ไซรัส : SVI แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 5.00 บ.

บล.ฟินันเซีย ไซรัส : ITEL แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 4.80 บ.

บล.ฟินันเซีย ไซรัส : MTC แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 64.00 บ.

บล.ทิสโก้ : TFG แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 4.90 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : BTS แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 13.00 บ.

     บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : TOP แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 75.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : CPF แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 32.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : LPN แนะน�า Fully Valued ราคาพื้นฐาน ที่ 6.20 บ.

บล.เมย์แบงก์ กิมเอง็ : WORK แนะน�า Take Profit ราคาพืน้ฐาน ท่ี 30.00 บ.

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : PSL แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 11.60 บ. 
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รวมข้อผิดพลาดในการเทรด 2018...(Part1)

ก่อนจะสิ้นปี 2018 และก้าวเข้าสู่ปีใหม่...ผมอยากแชร์ประสบการณ์ข้อผิดพลาดในการเทรด ทั้งจากที่ผมเจอ

เอง..และจากที่พบกับคนที่ผมได้มีโอกาสสัมผัสไว้หลักๆ 10 ข้อดังนี้

.

1. เทรดหุ้นโดยไม่มีความรู้ : อันนี้เจอบ่อยมากกับมือใหม่ ที่มักจะซื้อหุ้นโดยแทบไม่รู้อะไรเลย หลายท่านที่

ผมเจอมาคือ อ่านหนังสือมา หรือฟังตามรายการต่างๆ แล้วก็เข้าตามเลย โดยอาศัยค�าว่าหุ้นพื้นฐาน หรือออมเงินในหุ้น 

แต่ส่วนมาก คนเหล่านี้มักจะลงเงินไม่เยอะ จึงขาดทุนเป็นจ�านวนเงินไม่มาก แต่มักจะไม่ stop loss ถึงแม้ขาดทุนเป็น

จพนวนเงินไม่เยอะ แต่คิดเป็นเปอร์เซ็นก็เยอะเลย : อันนี้วิธีแก้ไขคือต้องศึกษาให้มากกว่านี้ แรกๆ อยากให้ทดลอง

เทรดกระดาษก่อน ถ้า 3-6 เดือน โอเค ถึงลงเงินจริง แต่ถ้าอยากเอาจริง ผมแนะน�าทางลัดคือ ลงคอร์สสัมนา

ไปเลย เดี๋ยวนี้มีเยอะ ทั้งที่ฟรี และเสียเงิน หรือจะติดตามทางเพจนี้ก็ได้ครับ ^^

.

2. ขาดการวางแผน : อันนี้คือเจอบ่อยมากๆๆๆ โดนเฉพาะเมื่อเราต้องการเก็งก�าไร คน

ที่เล่นตามทริเกอร์ ติดเทรด คันมือตลอด หรือคนที่พึ่งโดนคัทและอยากเอาคืน อันนี้เป็นส่วน

หนึ่งของ Mindset การยับยั้งชั่งใจ ...การเทรดโดยขาดการวางแผน เหมือนเป็นการเล่น

ไปตามเกมส์ของคนอื่น...หลายตัวที่เราเห็นในทริกเกอร์คือหุ้นมันขึ้นไปแล้ว แบะพร้อมจะ

ทิ้งตัวได้ตลอด นั่นคือการไล่ราคา เหมือนการวิ่งไล่ราคาที่มันวิ่งออกไปแล้ว ....สิ่งที่ต้อง

ท�าส�าหรับผมคือ ตั้งสติก่อนเลย...จากนั้นก็หาแนวราคาต่อไป โดยอาจใช้ TF 5 นาทีเข้า

มาช่วย หาการพักตัว และหาจังหวะเข้าซื้อต่อไป ทั้งนี้ถ้าเราไม่คิดจะ daytrade เราควรรอ

อีกวันก็ได้ถ้าราคามันไปไกลแล้ว จ�าไว้เสมอหุ้นขึ้นยังไงก็ต้องย่อ แต่ถ้ามันจะขึ้นอย่างเดียวไม่มี

ย่อ แบบ SMM ก็ปล่อยไปครับ ถ้าอยากเล่น ส�าหรับผม คงเอาก�าไรมาเล่นคือพร้อมเสียและท�าเหมือน

ซื้อหวยไปเลย แต่ถ้าท�าแบบนี้บ่อยๆ mindset จะเสียโดยไม่รู้ตัว จะติดการไล่ราคานะครับ

.

3. ไม่ท�าตามแผน : อันนี้ก็เป็นอีกหนึ่งในข้อที่พบกันบ่อยมากๆ และเป็นปัญหาด้าน Mindset 

เช่นกัน เหตุผลหลักๆ ทั้งที่เจอกับตัวเอง และคนรอบข้างมาจากหุ้นที่วางแผนไม่มา นิ่งๆ ไม่ไป, เข้าหุ้น

ก่อนเพราะคิดว่ามันจะไป เช่นหุ้นยังไม่เบรค ก็ไปรีบเข้า ท�าให้กลายเป็นไปซื้อแนวต้าน หรือบางทีท�า

ตามแผนแต่ๆๆๆ ยังดูไม่ดีพอ เช่นการรับหุ้นที่แนวรับในตอนที่หุ้นก�าลังโดนขาย แล้วหลุด อันนี้แก้โดย

ต้องอาศัยประสบการณ์ การดูอารมณ์การซื้อ-ขาย การดูการกลับตัวของแท่งเทียน แต่มีอย่างหนึ่งที่

อยากบอกคือ ขาดทุนตามแผน มันแก้ได้โดยปรับแผน แต่การไม่ท�าตามแผน มันแก้ไม่ได้ครับ
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4. ขาดการโฟกัส เปลี่ยนหุ้นบ่อย : อันนี้จะเกี่ยวเนื่องจากข้อ 2-3 เพราะส่วนมากการไม่โฟกัส 

หรือเปลี่ยนหุ้นบ่อย เกิดจากการที่หุ้นที่เราท�าการบ้าน วางแผนมา มันยังไม่ไป หรือมันยังไม่เป็นไปตามแผน ซึ่ง

เป็นแบบนี้บ่อยมากๆ เทรดเดอร์ที่ดีควรรอให้เป็น และคิดเสมอว่า หุ้นที่เราดูมันตลอด เห็นพฤติกรรมมันตลอด 

(แล้วไอ้ที่ให้ดูพฤติกรรม มันดูอะไร...ส�าหรับผมคือดูนิสัยหุ้นครับ เช่น การที่มันเบรกแล้วมันชอบย่อลึกไหม มัน

ชอบท�าเข็มหรือบ่าว ปกติการซื้อขายแต่ละวันมันมี vol เท่าไหร่ รวมไปถึงการวาง bid offer กาาซื้อแต่ละไม้ว่า

ประมาณเท่าไหร่ เช่นไม้ 100,000 หรือไม้ 100 มันส่งผลยังไง มันเป็นยังไง...พยายามเปรียบเทียบตอนมันเป็น

ปกติ..เพื่อที่จะได้รู้ว่าเวลามันอารมณ์ดี พร้อมเบรกขึ้นมันเป็นยังไง หรือตอนอารมณ์กลัวมันเอาลงยังไง ผม

เคยพูดกัน นักเรียนเสมอว่าให้เราคิดเสมือนว่าทั้งตลาดมีหุ้นแค่ 3-5 ตัวที่เราสนใจและโฟกัสพอ จะช่วยให้

เราท�าก�าไรได้ดีขึ้นมากๆ

.

5. หวังก�าไรนิดหน่อย : อันนี้ผมว่าหลายคนเป็นคือรู้หละว่าไล่ราคา รู้หละว่า

ยังไม่ถึงจุดที่ต้องเข้า ส่วนมากมักจะเป็นกันคนที่มีความรู้ มีหน้าเทรดนะ แต่หวังก�าไร

แต่ 1-2 ช่อง เลยเข้า ข้อนี้บอกเลยว่าสร้างความเสียหายกับพอร์ตมันนักต่อนักแล้ว 

เพราะพอเราท�าแบบนี้บ่อยๆ เราจะติดนิสัยเอาก�าไรแค่ 1-2 ช่อง น�ามาซึ่ง การก�าไร

ขาดทุนพอๆ กัน และตามมาด้วยการไม่ยอมคัท ดังนั้นจึงเกิดการได้เหรียญ เสีย

แบงค์ เกิดขึ้น คือก�าไรนิดเดียว แต่ขาดทุนหนัก ดังนั้นทางที่ดีคือ อย่าหวังเพียงก�าไร

เล็กน้อย จะท�าการใหญ่ใจต้องนิ่ง...

.

จะเห็นว่าหลักๆ จะเป็นด้าน Mindset แทบทั้งนั้น จะมีด้านวิธีการก็เล็กน้อย ซึ่งเรื่อง Mindset 

สอนกันไม่ได้ ต้องฝึกบ่อยๆ จนชิน...เดี๋ยวผมจะมาต่อเนื้อหาในส่วนที่ 2 (ข้อ 6-10) อีกทีนะครับ 

^^

 

โค้ชรัฐ รัฐพล พิทยาวิริยะกุล เพจ Stock Rookie
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