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ANAN อวดยอดขายโค้ง2 โต 27% 

ดัน H1/62 ทะลุ 1 หม่ืนลบ. 

SPALI เร่ิมก่อสร้าง โครงการ Balmoral Quay เฟส 2 

ในประเทศออสเตรเลีย คาดแล้วเสร็จปี 63 

 ดร. ชัยยุทธ ชุณหะชา ประธาน
เจ้าหน้าที่สายงานการเงิน บริษัท 
อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ากัด 
(มหาชน) ANAN เปิดเผยว่า บริษัทฯ 
สามารถท�ายอดขายได้สูงต่อเนื่อง โดยเฉพาะใน
ช่วงไตรมาส 2/2562 สามารถสร้างยอดขายกว่า 
6,100 ล้านบาท เติบโต 27% จากไตรมาสแรก ส่ง
ผลให้ช่วงครึ่งปีแรกบริษัทมียอดขายสะสมกว่า 
10,915 ล้านบาท โดยมาจากการขายโครงการ
เดิมที่มีอยู่ในมือเป็นหลัก ซึ่งมีการตอบรับที่ดี
จากลูกค้าถือว่าเป็นผลการด�าเนินงานที่น่าพอใจ
ในสถานการณ์ตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่มีความ
ท้าทายทั้งปัจจัยภายในประเทศและต่างประเทศ 
และเชื่อว่าความต้องการที่อยู่อาศัยโดยเฉพาะใกล้
รถไฟฟ้ายังคงมีอยู่อย่างต่อเนื่อง

 โดยในไตรมาส 2 บริษัทได้เปิดตัว โครงการ 
ไอดีโอ คิว พหลฯ-สะพานควาย เป็นโครงการ

ไฮไลท์ที่ร่วมทุนกับมิตซุย ฟูโดซัง โดยสามารถ
สร้างยอดขายได้ถึง 39% ของจ�านวนยูนิตที่
เปิดขาย ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าคอนโดติดรถไฟฟ้า
นั้น ตลาดยังคงมีความต้องการอย่างต่อเนื่อง ผู้
บริโภคพร้อมที่จะซื้อสินค้าหากสินค้านั้นสามารถ
ตอบโจทย์การอยู่อาศัย นอกจากนี้ยังเปิดตัว
โครงการยูนิโอ ทาวน์ ประชาอุทิศ 76 ซึ่งเป็น
โครงการแนวราบ

 จากยอดขายและกระแสตอบรับจากผู้บริโภค
ที่ยังคงมีอย่างต่อเนื่อง ท�าให้บริษัทมีความมั่นใจ
ในการเปิดโครงการใหม่ โดยทั้งนี้บริษัทมีที่ดิน
พร้อมพัฒนากว่า 10 แปลง ส�าหรับเตรียมเปิด
โครงการคอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้าตอบสนอง
ความต้องการของลูกค้าในราคาที่สามารถจับจอง
เป็นเจ้าของได้ ได้แก่ สามย่าน สุขุมวิท ทองหล่อ 
เป็นต้น และโครงการแนวราบแบรนด์ใหม่ที่พร้อม
เปิดตัว “URBANIO แจ้งวัฒนะ” ซึ่งคาดว่าจะได้

รับการตอบรับที่ดีเหมือนที่ผ่านมา

 “อย่างไรก็ตาม ความท้าทายของตลาดอสัง
หายังคงมีอยู่ ทั้งจากปัจจัยภายในประเทศและ
ภายนอกประเทศ โดยบริษัทฯรับทราบและคอย
ติดตามสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง และเตรียม
พร้อมปรับแผนธุรกิจหากมีความจ�าเป็นเพื่อรักษา
เสถียรภาพในระยะยาวของบริษัท ทั้งนี้แผนธุรกิจ
ทั้งหมดของบริษัทนั้น ยังคงสนับสนุนการเติบโต
อย่างต่อเนื่อง และเน้นย�้าการเป็นผู้น�าในตลาด
คอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้าในประเทศไทย พร้อมทั้ง
ยังคงรักษาวินัยทางการเงินไว้อย่างเข้มงวด โดย
จะรักษาอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อ
ทุนไว้ที่ 1 เท่า เป็นเป้าหมายระยะยาว และเราต้อง
มั่นใจว่าการเติบโตของบริษัทจะไม่เพิ่มความเสี่ยง
ซึ่งมีผลกระทบต่อความมั่นคงของบริษัทในระยะ
ยาว” ดร. ชัยยุทธ กล่าวเพิ่มเติม

 ดร.ประศาสน์ ตั้งมติธรรม 
กรรมการบริษัท บริษัท ศุภาลัย 
จ�ากัด (มหาชน) SPALI เปิดเผย

ว่าจากการที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุนในประเทศ

ออสเตรเลีย ที่ผ่านมาได้รับผลตอบรับที่ดี ล่าสุด 

บริษัทฯ ได้เริ่มก่อสร้างโครงการ Balmoral 

Quay (Rippleside) เฟส 2 ซึ่งมีมูลค่ากว่า 100 

ล้านดอลล่าร์ออสเตรเลีย โดยมีบริษัท Kane 

Construction ซึ่งมีผลงานที่รับผิดชอบการ

ก่อสร้างมากมาย เช่น โรงพยาบาล Geelong, 

GMHBA Stadium และส�านักงานใหญ่ NDIS 

ฯลฯ บริษัทร่วมทุนของโครงการนี้ได้วางแผน

การก่อสร้างเฟส 2 โดยเริ่มลงเสาเข็มในพื้นที่

ทั้งหมด 16.9 ไร่ และคาดว่าจะด�าเนินการ

ก่อสร้างเสร็จภายในปี 2020(ปี2563)  

 Joe Gersh ประธานกรรมการ บริษัท 

Gersh Investment Partner ผู้แทนของ 

บริษัท ศุภาลัย จ�ากัด (มหาชน) ผู้ลงทุน

โครงการ กล่าวว่า เฟส 1 ได้ส่งมอบให้ลูกค้า

หมดแล้ว เฟส 2 ขายหมดเรียบร้อยแล้ว และ

ขณะนี้ก�าลังอยู่ระหว่างก่อสร้าง ซึ่งจะสามารถ

ส่งมอบภายในเวลาปีครึ่ง ปัจจุบันลูกค้าได้ลง

ทะเบียนแสดงความสนใจเฟส 3 เป็นจ�านวน

มากกว่า 30% แม้ว่าอุปสงค์ในเมือง Geelong 

อ่อนตัวลง แต่ก็ถือว่าประชาชนยังคงมีก�าลังซื้อ

อยู่มาก

 Theo Axarlis กรรมการผู้จัดการ บริษัท 

Gersh Investment Partner ได้กล่าวเสริม

ว่า จากข้อมูลจากลูกค้าที่ลงทะเบียนทาง

อินเตอร์เน็ต จะเห็นได้ว่ามีผู้ที่สนใจโครงการนี้

เป็นจ�านวนมาก ซึ่งคาดว่าการก่อสร้างโครงการ

ในเฟส 3-4 จะแล้วเสร็จประมาณปี 2022-

2023 โดยจะมีทั้ง Townhouse 2-3 ห้องนอน 

และ Apartment 3 ห้องนอน ทั้งนี้ลูกค้าอาจ

มีโอกาสในการซื้อท่าส�าหรับจอดเรือ (Marina 

Berths) ที่จะมีการเปิดขายเร็วๆ นี้
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 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) 

จ�ากัด ออกบทวิเคราะห์คงค�าแนะน�า "ซื้อ"  

บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จ�ากัด 
(มหาชน) NER ที่ราคาเป้าหมายที่ 3.40 

บาท อิง PER ที่ 9.50x (ต�่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม

ยางย้อนหลังที่ 11x) ซึ่งปัจจุบันซื้อขายเพียง 

7.5x เราชอบหุ้น NER โดยคาดว่าก�าไรสุทธิจะ

กลับมาเติบโตอย่างโดดเด่นอีกครั้งตั้งแต่ 2Q19  

เป็นต้นไป  โดยเราประมาณการก�าไรสุทธิใน 

2Q19 ที่ 129 ล้านบาท เพิ่มขึ้นถึง +173% YoY 

และ +28% QoQ จากต้นทุนที่ต�่าและราคายาง

ที่อยู่ในระดับสูงเสริมด้วยก�าลังการผลิตใหม่ 

(ยาง RSS-Mixture) ซึ่งจะเริ่มด�าเนินการเต็ม

ไตรมาสเพิ่มก�าลังการผลิตอีก 60,000 ตัน/

ปี +26%YoY นอกจากนี้แนวโน้มอัตราก�าไรขั้น

ต้นปรับตัวสูงขึ้นสู่ที่ 9.5% เมื่อเทียบกับ 1Q19 

ซึ่งอยู่ที่ระดับ 8.2% ราคาหุ้นในตอนปลายปี 

2018-ช่วงต้นปี 2019 มีการอ่อนตัวจากความไม่

มั่นใจในธุรกิจยางที่มีความผันผวนสูง อย่างไร

ก็ตาม ราคาหุ้นมีการปรับตัวขึ้นมาหลังจาก

บริษัทเพิ่มก�าลังการผลิตในผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่า

สูงและการบริหารต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ 

 คาดก�าไรสุทธิใน 2Q19 เติบโตโดดเด่น เรา

ประมาณการก�าไรสุทธิใน 2Q19 ที่ 129 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้นถึง +173% YoY และ +28% QoQ 

เนื่องจากได้รับผลดีจากสต็อกต้นทุนยางที่ต�่า

กว่าตลาด ขณะที่ใน 2Q19 ราคายางปรับตัวขึ้น

สู่ระดับ 60 บาทต่อกก. +8%QTD,+25%YTD 

จากการที่ราคายางมีการปรับตัวตามตลาด

ล่วงหน้าต่างประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้นจากความ

ต้องการใช้ยางในญี่ปุ่นที่เพิ่มขึ้น ความต้องการ

ในการขายยางแผ่นลดลงในช่วงปิดการกรีดยาง 

การเก็งก�าไรจากกองทุนจีนประกอบกับการยาง

แห่งประเทศไทยได้ใช้มาตรการรักษาเสถียรภาพ

ราคายาง โดยเข้าไปประมูลยางเพื่อดูดซับ

อุปทานส่วนเกินในตลาดกลาง รวมถึงการใช้

ยางท�าถนน และที่เก็บน�้า ท�าให้อุปทานส่วนเกิน

ลดลง เราจึงคาดว่าแนวโน้ม 2Q19 ของ NER 

จะเติบโต จากราคายางที่ยังอยู่ในระดับสูงเสริม

ด้วยก�าลังการผลิตใหม่ (ยาง RSS-Mixture) จะ

เริ่มด�าเนินการเต็มไตรมาสเพิ่มก�าลังการผลิตอีก 

60,000 ตัน/ปี +26%YoY นอกจากนี้แนวโน้ม

อัตราก�าไรขั้นต้นปรับตัวสูงขึ้นสู่ที่ 9.5% เทียบ

กับ 2Q18 และ 1Q19 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 10% และ 

8.2% ตามล�าดับ อย่างไรก็ดีจะถูกผลกระทบเล็ก

น้อยจากมาตรฐานบัญชีใหม่ในการตั้งส�ารองผล

ประโยชน์พนักงานประมาณ 1.2 ลบ. 

 คงก�าไรสุทธิปี 2019 และคาด 2H19 เติบโต

โดเด่นต่อเนื่อง เรายังคงประเมินก�าไรสุทธิปี 

2019 ที่ 552 ลบ. +14%YoY จากการขยาย

ก�าลังการผลิตยางผสม+26% ในเดือนเมย. 

2019 รวมถึงอัตราก�าไรขั้นต้นจะกลับมาดีขึ้น

จากการท�าผลิตภัณฑ์ยางผสมซึ่งมีอัตราก�าไรขั้น

ต้นสูงมากขึ้น 

 ราคาหุ้นในตอนปลายปี 2018-ช่วงต้นปี 

2019 มีการอ่อนตัวจากความไม่มั่นใจในธุรกิจ

ยางที่มีความผันผวนสูง อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้น

มีการปรับตัวขึ้นมาหลังจากบริษัทเพิ่มก�าลังการ

ผลิตในผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูงและการบริหาร

ต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ เราประเมินมูลค่า NER 

โดยวิธี PER ที่ 9.5x กับผลประกอบการปี 2019 

ได้ราคาเป้าหมายที่ 3.40 บาท ซึ่งปัจจุบันหุ้น 

NER ซื้อขายกันเพียง PER 7.5x 

กูรูเคทีบีฯ คาดโค้ง 2/62 NER 
โกยก�าไร 129 ลบ. โต 173% YoY 
ปักใจเชียรซื้อ เป้า 3.40 บาท/หุ้น
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TSF เล็งขายป้ายโฆษณาในปั้มน�้ามัน PT 

กว่า 1,800 แห่งท่ัวประเทศ

MTL ร่วมกับ PT จัด 2 แคมเปญใหญ่  

แก่สมาชิกเมืองไทย Smile Club 

และสมาชิก PT Max Card

 บมจ.ทรีซิกตี้ไฟว์ (TSF) จับมือพันธมิตร

เตรียมบุกตลาดสื่อโฆษณาในปั้มน�้ามัน PT เผย

ใช้หลักการแบ่งรายได้จากากรขายเลี่ยงภาระ

ต้นทุนค่าเช่าป้าย เตรียมพัฒนาและติดตั้งป้าย

ไตรมาส 3 จ�านวนกว่า 100 ป้าย ตั้งเป้าขาย

สินค้าอุปโภคและบริโภคชั้นน�าของประเทศ

 นายอรัญ อภิจารี ประธาน
กรรมการ บริษัท ทรีซิกตี้ไฟว์ 
จ�ากัด (มหาชน) หรือ TSF เปิดเผย

ว่า เมื่อเร็ว ๆ นี้ ได้ลงนามความร่วมมือกับ

บริษัท มีเดีย ทาร์เก็ท จ�ากัด ผู้ได้รับสิทธิ์พัฒนา

สื่อโฆษณาในปั้มน�้ามัน PT ของบริษัท พีทีจี 

เอ็นเนอยี่ จ�ากัด (มหาชน) เพื่อมอบหมายให้ 

TSF เป็นผู้บริหารการขายสื่อโฆษณาในน�้ามัน

ดังกล่าวจ�านวน  1,800 แห่งทั่วประเทศ โดย

ไม่มีภาระในการลงทุนเช่าป้ายโฆษณาในปั้มดัง

กล่าว แต่ใช้หลักการแบ่งรายได้จากการขาย ซึ่ง

ขณะนี้ได้มีการจัดเตรียมทีมขายที่เป็นมืออาชีพ

และมีความสัมพันธ์ที่ดีกับลูกค้าไว้เรียบร้อยแล้ว 

ส�าหรับป้ายโฆษณาในปั้ม PT นั้นมีทั้งหมดจุด

ล่ะ 3 ป้าย โดยแบ่งเป็นประเภทป้ายระบบ DTC 

Light box 1 ป้ายระบบ Digital 1 ป้าย และ

ระบบ Mini Billboard 1 ป้าย โดยป้ายโฆษณา

นั้นจะเริ่มติดตั้งในไตรมาส 3 ปี 2562 จ�านวน  

50 จุด และจะติดตั้งเพิ่มไตรมาสละ 100 จุด 

ทั้งนี้ได้ตั้งเป้ารายได้อยู่ประมาณ 50,000 บาท

ต่อจุด ทั้งนี้ ลูกค้ากลุ่มเป้าหมายของป้าย

โฆษณาในปั้ม PT นั้นคือธุรกิจประเภทเครื่องดื่ม 

อาหาร และสินค้าอุปโภคบริโภค นอกจากนี้แล้ว

ยังมีกลุ่มยานยนต์ ธุรกิจประกันภัย การสื่อสาร 

ธนาคาร และลูกค้าที่เป็นหน่วยงานราชการ 

ขณะนี้ TSF ได้น�าเสนอป้ายโฆษณาทั้ง 3 ประ

เภทในปั้ม PT ให้กับเอเจนซี่และบริษัทโฆษณา

ชั้นน�าของประเทศไทยไปแล้ว ซึ่งได้รับความ

สนใจจากลุ่มเป้าหมายเป็นอย่างดี

 นายสาระ ล�่าซ�า กรรมการผู้
จัดการและประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จ�ากัด 
(มหาชน) หรือ MTL เปิดเผยว่า เมือง
ไทยประกันชีวิตยังคงมุ่งมั่นเดินหน้าพัฒนาทั้ง
ด้านผลิตภัณฑ์และบริการอย่างไม่หยุดยั้ง ให้
สอดคล้องกับพฤติกรรมของลูกค้าที่เปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็ว โดยมุ่งเน้นเรื่องของการส่งมอบ
ความสุขให้กับลูกค้าในทุกด้าน ภายใต้สโลแกน 
“Happiness Means Everything: เพราะความ
สุขคือทุกอย่าง” เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้าในทุกไลฟ์สไตล์ และเข้าถึงทุกความต้องการ
ที่หลากหลาย

 ล่าสุด เมืองไทยประกันชีวิต ร่วมมือกับ 
บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ�ากัด (มหาชน) (PT) 
มอบสิทธิพิเศษให้กับสมาชิกเมืองไทย Smile 
Club และ สมาชิก PT Max Card ผ่านแคมเปญ

สุดพิเศษ 2 แคมเปญ ดังนี้ แคมเปญประกัน
อุบัติเหตุ PA สบายใจ มอบพิเศษส�าหรับสมาชิก 
PT Max Card รับแต้มใน PT Max Card สูงสุด 
4,000 แต้ม(1) เมื่อสมัครซื้อโครงการเมืองไทย 
PA สบายใจ และช�าระเบี้ยประกันภัยระหว่างวัน
ที่ 1 มิถุนายน – 31 กรกฎาคม 2562 ซึ่งโครงการ
เมืองไทย PA สบายใจ เป็นประกันภัยอุบัติเหตุ
ส่วนบุคคลที่มอบความคุ้มครองค่ารักษาพยาบาล
จากอุบัติเหตุ ให้ความคุ้มครองกรณีเสียชีวิต
จากอุบัติเหตุ และรับเงินชดเชยกรณีเข้ารับการ
รักษาตัวในโรงพยาบาลเนื่องจากอุบัติเหตุ อีกทั้ง
สามารถใช้สิทธิ์หักลดหย่อนภาษีได้บางส่วน อายุ
ที่รับประกันภัยตั้งแต่ 1 เดือน – 70 ปี (ขึ้นอยู่กับ
แผนที่เลือกซื้อ)

 แคมเปญลดทุกวัน เติมน�้ามันที่ PT ส�าหรับ
สมาชิกเมืองไทย Smile Club รับสิทธิพิเศษโดยใช้
คะแนนสะสม Smile Point แลกรับสิทธิ์ส่วนลดใช้

แทนเงินสดในการเติมน�้ามันทุกชนิดที่สถานีบริการ
น�้ามัน PT ทุกสาขาผ่านทาง Smile Service 
Application ตั้งแต่วันนี้ – 31 ธันวาคม 2562 โดย
สมาชิกฯ ใช้คะแนนสะสม  Smile Points เพียง 15 
คะแนน แลกรับสิทธิ์ส่วนลดใช้แทนเงินสดมูลค่า 
50 บาท ต่อ 1 สิทธิ์ หรือใช้คะแนนสะสม Smile 
Points 25 คะแนน แลกรับสิทธิ์ส่วนลดใช้แทน
เงินสดมูลค่า 100 บาท ต่อ 1 สิทธิ์ ในการเติม
น�้ามันทุกชนิด

 สมาชิกฯ สามารถกดรับสิทธิ์ก่อนเข้าใช้
บริการที่สถานีบริการน�้ามัน และน�ารหัสรับสิทธิ์
แสดงกับเจ้าหน้าที่สถานีน�้ามันเพื่อรับสิทธิ์  รหัส
จะหมดอายุพร้อมกันในวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
สามารถสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมโทร 1766 
เมืองไทย Smile ทุกวัน ตลอด 24 ชั่วโมง หรือ 
www.muangthai.co.th 
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ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร & หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 

ไม่มีหลักประกัน AMATA ที่ "A" แนวโน้ม "Stable"

 ทริสเรทติ้ง คงอันดับเครดิตองค์กรและ

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท 
อมตะ คอร์ปอเรชัน จ�ากัด (มหาชน) 
AMATA ที่ระดับ "A" โดยอันดับเครดิต

สะท้อนถึงผลงานที่ได้รับการยอมรับของบริษัท

ในฐานะหนึ่งในผู้น�าในธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมใน

ประเทศไทย รวมทั้งฐานรายได้ประจ�าจ�านวนมาก

จากธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคและเงินปันผล

รับจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าหลายแห่ง

 อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกลดทอนบาง

ส่วนจากความผันผวนของธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม 

รวมถึงความเสี่ยงของประเทศและความเสี่ยง

ด้านกฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการด�าเนินงานของ

บริษัทในต่างประเทศ นอกจากนี้ อันดับเครดิตยัง

มีข้อจ�ากัดจากภาระหนี้ที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตจาก

การพัฒนานิคมอุตสาหกรรมหลายแห่งตามแผน

งานของบริษัทด้วย

 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับ
เครดิต

 เป็นผู้น�าในธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรม

ของไทยและมีประสบการณ์ที่กว้างขวางในประเทศ

เวียดนาม

 บริษัทเป็นหนึ่งในผู้น�าในธุรกิจพัฒนานิคม

อุตสาหกรรมของไทยมานานถึง 30 ปี บริษัทมี

ยอดขายที่ดินมากเป็นอันดับสองเมื่อพิจารณา

จากปริมาณขายที่ดินรวมของทั้งประเทศ โดย

บริษัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดโดยเฉลี่ยที่ระดับ 

28.0% ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ทั้งนี้ผู้ประกอบการ

ที่มีการขายที่ดินมากที่สุดคือ บริษัท ดับบลิวเอช

เอ คอร์ปอเรชั่น จ�ากัด (มหาชน) (38.0%) และ

อันดับสามคือ บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ 

จ�ากัด (มหาชน) (20.0%)

 นอกเหนือจากการด�าเนินธุรกิจใน

ประเทศไทยแล้ว บริษัทยังได้ขยายการลงทุน

ไปในประเทศเวียดนามตั้งแต่ปี 2537 บริษัทมี

นิคมอุตสาหกรรมแห่งแรกในประเทศเวียดนาม

คือ Amata City (Bien Hoa) Industrial Estate 

(ACBH) ซึ่งตั้งอยู่ทางตอนใต้ของประเทศ ในช่วง 

3 ปีที่ผ่านมาปริมาณขายที่ดินใน ACBH อยู่ที่

ระดับ 40-220 ไร่ต่อปี บริษัทมีรายได้จากการขาย

ที่ดินในประเทศเวียดนามจ�านวน 356-642 ล้าน

บาทในระหว่างปี 2559-2561 หรือคิดเป็นสัดส่วน 

16.0%-33.0% ของรายได้จากการขายที่ดิน

ทั้งหมดของบริษัทในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา

 ความผันผวนของธุรกิจนิคม
อุตสาหกรรม

 การเติบโตของธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมเป็นไป

ตามภาวะเศรษฐกิจและความเชื่อมั่นของนักลงทุน 

หลังจากที่อุปสงค์ที่ดินในนิคมอุตสาหกรรม

ตกต�่ามาหลายปี ความต้องการที่ดินในนิคม

อุตสาหกรรมของบริษัทเริ่มฟื้นตัวดีขึ้นในปี 2561 

อานิสงส์จากสิทธิประโยชน์ทางภาษีในโครงการ

ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออกและความต้องการ

ที่ดินที่เพิ่มขึ้นของกลุ่มนักลงทุนชาวจีนส่งผล

ท�าให้ยอดขายที่ดินของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 

823 ไร่ในปี 2561 และ 128 ไร่ในไตรมาสแรกของ

ปี 2562 เทียบกับระดับ 360-620 ไร่ต่อปีในช่วงปี 

2557-2560

 ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าบริษัทจะยังคงได้

ประโยชน์จากโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาค

ตะวันออกจากการที่บริษัทมีที่ดินจ�านวนมากถึง

ประมาณ 12,000 ไร่ในจังหวัดชลบุรีและระยอง 

กอปรกับความต้องการในการย้ายฐานการผลิต

ที่เพิ่มขึ้นซึ่งเป็นผลมาจากความตึงเครียดของ

สงครามทางการค้าระหว่างประเทศสหรัฐอเมริกา

และประเทศจีน

 อย่างไรก็ตาม ยอดขายที่ดินในประเทศ

เวียดนามของบริษัทจะลดลงอย่างมากในปี 2562-

2563 เนื่องจากไม่มีที่ดินที่พร้อมรอการขาย ใน

ปีนี้ ACBH มีที่ดินที่รอการโอนเพียง 2 เฮกเตอร์ 

(ประมาณ 12.5 ไร่) เท่านั้น ปัจจุบันบริษัทอยู่

ระหว่างการขอใบอนุญาตเพื่อที่จะพัฒนาที่ดินใน

เฟสต่อไปในเขต ACBH

 ส�าหรับนิคมอุตสาหกรรมแห่งใหม่ใน

ประเทศเวียดนามของบริษัทคือ Amata City 

Long Thanh (ACLT) และ Amata City Halong 

(ACHL) นั้นอยู่ในระหว่างการพัฒนา อย่างไร

ก็ตาม โครงการพัฒนานิคมฯ ทั้งสองมีความล่าช้า

กว่าก�าหนดการเดิมเนื่องจากขั้นตอนในการขอรับ

ใบอนุญาตมีความล่าช้า ปัจจุบันโครงการทั้งสอง

อยู่ในระหว่างขั้นตอนการยื่นขอใบอนุญาตก่อสร้าง 

ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าจะเริ่มพัฒนาโครงการดังกล่าว

ได้ในช่วงปลายปี 2562 และจะเริ่มรับรู้รายได้ในปี 

2563 (มีต่อ)
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ไม่มีหลักประกัน AMATA ที่ "A" แนวโน้ม "Stable"

 ฐานรายได้ประจ�าเพ่ิมขึ้น
 สถานะทางธุรกิจของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นจากการเติบโตอย่างต่อเนื่องของรายได้ประจ�าจากธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภค รายได้ดังกล่าวมีความ
แน่นอนสูงและช่วยลดความผันผวนของยอดขายที่ดินได้บางส่วน ธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคของบริษัทครอบคลุมไปถึงการให้บริการน�้าดิบ น�้าเพื่อการ
อุตสาหกรรม และบริการบ�าบัดน�้าเสีย บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสาธารณูปโภคเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1,837 ล้านบาท หรือ 42% ของรายได้รวมในปี 2561 จาก 
1,253 ล้านบาท หรือ 17% ของรายได้รวมในปี 2556 การเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณลูกค้าและความต้องการใช้น�้าที่เพิ่มขึ้นของโรง
ไฟฟ้าแห่งใหม่ ๆ ในนิคมอุตสาหกรรมของบริษัท ทั้งนี้ธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคของบริษัทยังคงมีแนวโน้มที่ดีเนื่องจากลูกค้าที่ซื้อที่ดินในนิคมอุตสาหกรรม
เริ่มทยอยเข้ามาด�าเนินการผลิตอย่างต่อเนื่อง

 เงินปันผลจากธุรกิจโรงไฟฟา้ช่วยเพ่ิมกระแสเงินสดที่สม�่าเสมอแก่บริษัท

 อันดับเครดิตของบริษัทสะท้อนถึงเงินปันผลที่คาดการณ์ได้ที่บริษัทได้รับจากธุรกิจโรงไฟฟ้า โดยบริษัทมีการลงทุนในโรงไฟฟ้าหลายแห่งร่วมกับ บริษัท 
บี. กริม เพาเวอร์ จ�ากัด ปัจจุบันก�าลังการผลิตติดตั้งรวมของโรงไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทอยู่ที่ 260 เมกะวัตต์ นอกจากนี้ บริษัทยังถือหุ้นผ่าน
กิจการร่วมทุนในสัดส่วน 4.0% ในกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี. กริม เพาเวอร์ (ABPIF) ซึ่งเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้า 2 แห่งในจังหวัดชลบุรี
ด้วย ในช่วง 3 ปีข้างหน้าคาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าประมาณ 500 ล้านบาทต่อปี

 ภาระหนี้จะเพ่ิมขึ้นจากการลงทุนจ�านวนมาก

 การขยายงานอย่างต่อเนื่องส่งผลให้ภาระหนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่
ที่ 38.0% ณ เดือนมีนาคม 2562 จาก 34.4% ในปี 2560 ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบริษัทจะยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการมีโครงการขนาดใหญ่
หลายโครงการรออยู่ ทริสเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายลงทุนของบริษัทจะอยู่ที่ระดับ 5,000-7,000 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า บริษัทมีแผนในการซื้อและ
พัฒนาที่ดินในประเทศไทย ตลอดจนพัฒนานิคมอุตสาหกรรมแห่งใหม่หลายแห่งในประเทศเวียดนาม พม่า และสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. 
ลาว) แม้จะมีการลงทุนจ�านวนมาก แต่ทริสเรทติ้งก็มีสมมติฐานที่คาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ในระดับที่ต�่ากว่า 
50.0% ได้ในระหว่างปี 2562-2564

 ทริสเรทติ้งเห็นว่ากระแสเงินสดเพื่อรองรับภาระหนี้ของบริษัทมีความเพียงพอ ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาอัตราส่วนเงินทุนจากการด�าเนินงานต่อหนี้สิน
ทางการเงินของบริษัทอยู่ที่ระดับ 17.0%-34.0% ในขณะที่อัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที่ระดับ 
7-9 เท่า (มีต่อ)
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ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร & หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 

ไม่มีหลักประกัน AMATA ที่ "A" แนวโน้ม "Stable"

 ภายใต้สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ�าหน่ายของบริษัทจะอยู่ที่ระดับประมาณ 3,000 ล้านบาท

ในช่วงปี 2562-2564 เงินทุนจากการด�าเนินงานจะอยู่ที่ระดับ 2,000 ล้านบาท และอัตราส่วนเงินทุนจากการด�าเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินจะอยู่ที่ระดับ 

11.0%-15.0% ในขณะที่อัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายจะอยู่ในระดับ 5-6 เท่าในช่วงเดียวกัน สภาพ

คล่องของบริษัทถือว่าอยู่ในระดับที่เพียงพอ โดยบริษัทมีเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดและหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดรวมจ�านวนประมาณ 

2,000 ล้านบาท และยังมีวงเงินกู้ยืมที่เพียงพอจากสถาบันการเงินอีกหลายแห่ง

 สมมติฐานกรณีพ้ืนฐาน
 + บริษัทจะมีรายได้จากการด�าเนินงานรวมเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 7,000 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า

 + อัตราก�าไรขั้นต้นคาดว่าจะอยู่ในช่วงระหว่าง 46%-48% ในขณะที่ก�าไรจากการด�าเนินงานจะอยู่ที่ระดับประมาณ 35%-40%

 + ค่าใช้จ่ายลงทุนจะอยู่ที่ระดับ 5,000-7,000 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564

 แนวโน้มอันดับเครดิต
 แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาความเป็นผู้น�าในธุรกิจนิคม

อุตสาหกรรมต่อไปได้ ในขณะที่รายได้ประจ�าจากธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภค รวมทั้งเงินปันผลจากธุรกิจโรงไฟฟ้า และรายได้ค่าเช่าโรงงานอุตสาหกรรมจะ

ช่วยลดความเสี่ยงในการด�าเนินงานให้แก่บริษัทได้บางส่วนในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว

 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
 อันดับเครดิตของบริษัทและอันดับเครดิตหุ้นกู้อาจได้รับการปรับลดลงได้หากการแข่งขันทวีความรุนแรงหรือความต้องการในการลงทุนที่อ่อนตัวลงมีผลก

ระทบท�าให้รายได้และกระแสเงินสดจากการด�าเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงกว่าที่คาดการณ์ไว้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากก

ระแสเงินสดของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญโดยที่บริษัทยังสามารถรักษาโครงสร้างทางการเงินที่แข็งแกร่งเอาไว้ได้

 เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง
 - อัตราส่วนทางการเงินที่ส�าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561

 - วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจทั่วไป, 31 ตุลาคม 2550

 บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ�ากัด (มหาชน) (AMATA)
 อันดับเครดิตองค์กร: A

 อันดับเครดิตตราสารหนี้:

 AMATA20OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2563 A

 AMATA22OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A

 AMATA24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A

 AMATA258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A

 AMATA288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A

 แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable
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 KTAM โชว์บริหารทริกเกอร์ 5สัปดาห์บรรลุเป้า 5% 

รับซื้อคืนอัตโนมัติเข้ากองทุน KTSS วันที่ 5ก.ค.นี้

 นางชวินดา หาญรัตนกูล 
กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลัก
ทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 
จ�ากัด (มหาชน) เปิดเผยว่า บริษัท

สามารถบรรลุเป้าหมายผลตอบแทนที่ 5% ใน

การบริหารกองทุนเปิดกรุงไทย ทริกเกอร์ 

ฟันด์ 1 (KT-TRIG1) ได้ภายในระยะเวลา

ประมาณ 5 สัปดาห์ โดยจะจ่ายเงินคืน

อัตโนมัติเข้ากองทุนเปิดกรุงไทยสะสมทรัพย์ 

(KTSS) ในวันที่ 5 กรกฎาคม 2562

 ทั้งนี้ กองทุน KT-TRIG1 มีนโยบาย

ลงทุนลงทุนในตราสาร

ทุน ตราสารหนี้ เงิน

ฝาก ตามที่ส�านักงาน

คณะกรรมการ 

ก.ล.ต.ก�าหนด 

โดยผู้จัดการ

กองทุนจะปรับ

สัดส่วนการลงทุน

ได้ในสัดส่วน

ตั้งแต่ร้อยละ 

0 ถึงร้อยละ 

100 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิ

ของกองทุน 

เพื่อให้เหมาะ

สม กับสภาวะ

การณ์ในแต่ละ

ขณะ

 บริษัทมีการจับจังหวะในการลงทุน โดย

เห็นว่าในช่วงครึ่งหลังของเดือน พ.ค. ที่ผ่าน

มา ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(SET Index) มีการปรับตัวลดลงต�่ากว่า 

1,620 จุด จากปัจจัยภายนอกประเทศได้แก่ 

ความกังวลว่าเศรษฐกิจโลก การค้า การลงทุน 

จะชะลอตัวลงจากภาวะความขัดแย้งทางการ

ค้าระหว่างสหรัฐกับจีน ส่งผลให้ส่วนต่างของ

ระดับดัชนีฯ ในช่วงเวลาดังกล่าว กับระดับดัชนี 

ที่ควรจะเป็นตามปัจจัยพื้นฐานที่ 1,720 หรือ

เพิ่มขึ้นประมาณ 6% ซึ่งเป็นดัชนีเป้าหมาย

ของ KTAM ในปีนี้ โดยมีปัจจัยสนับสนุน

จากสภาพคล่องในตลาดการเงินที่ยังมีอยู่สูง 

อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต�่า การบริโภคและ

การลงทุนภายในประเทศที่น่าจะเริ่มฟื้นตัวได้

ดีขึ้นผ่านนโยบายกระตุ้นการบริโภคและการ

ลงทุนภายในประเทศ ซึ่งคาดว่าจะเกิดขึ้นได้

ทันทีภายหลังการจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ บริษัท

จึงเห็นว่าเป็นโอกาสที่ดีในการจัดตั้งกองทุน

ประเภท Trigger Fund ที่มีการก�าหนดเป้า

หมายผลตอบแทน ตามกรอบระยะเวลาที่

ก�าหนด และความส�าเร็จในครั้งนี้ ผู้จัดการ

กองทุน มีการคัดเลือกหุ้นเป็นรายตัวที่มี

ปัจจัยพื้นฐานดีและราคาหุ้นในปัจจุบันต�่ากว่า

มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน พร้อมทั้งจับจังหวะ

การเข้าลงทุน (Market timing) ได้ถูกช่วง

เวลาที่เหมาะสม จึงส่งผลให้กองทุนสามารถ

บรรลุเป้าหมายการลงทุน ที่ 5% ภายในระยะ

เวลา 5 สัปดาห์ ในขณะที่โครงการก�าหนด

เป้าหมายสร้างผลตอบแทน 5% ภายในระยะ

เวลา 6 เดือน โดยมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต�่ากว่า 

10.5555 บาทต่อหน่วย เป็นระยะเวลาติดต่อ

กัน3 วันขึ้นไป และสินทรัพย์ของกองทุนที่จะ

ซื้อคืนอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสด หรือเทียบ

เท่าเงินสดทั้งหมด มูลค่าหน่วยลงทุนที่คืนให้

กับผู้ถือหน่วยต้องไม่ต�่ากว่าร้อยละ 105 ของ

มูลค่าที่ตราไว้ (10 บาทต่อหน่วย) อย่างไร

ก็ตาม บริษัทจะแสวงหาจังหวะ และโอกาสใน

การลงทุนที่ดี มาน�าเสนอให้กับนักลงทุนใน

โอกาสต่อไป

 ผู้ลงทุนต้องท�าความเข้าใจลักษณะสินค้า 

เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อน

ตัดสินใจลงทุน ผลการด�าเนินงานในอดีตมิได้

เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด�าเนินงานในอนาคต
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บล.กสิกรไทยจับตานโยบายรัฐบาลพลเอกประยุทธ์ 
คาดเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเร่งด่วน 

หนุนการบริโภคภายในประเทศ ชี้หุ้นกลุ่มพาณิชย์ดี้ด้าสุดรับรัฐบาลใหม่

 บมจ.หลักทรัพย์กสิกรไทยมองการเปลี่ยน

ผ่านรัฐบาลพล.อ.ประยุทธ์ว่านโยบายส่วนใหญ่ที่

จะออกมาหลังการจัดตั้งรัฐบาลเสร็จสิ้นจะเป็นการ

เน้นออกมาตรการที่สามารถท�าได้อย่างรวดเร็ว 

(fast-moving) เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่างทันที

ผ่านการบริโภคภาคเอกชน และหลังจากรัฐบาล

ได้เสียงสนับสนุนจาก สส. มากขึ้น อาจเห็นการ

ด�าเนินงานทางเศรษฐกิจในระยะกลาง-ยาวตามมา 

เช่น โครงการโครงสร้างพื้นฐานซึ่งมีมูลค่ารวมถึง 

6.65 แสนล้านบาท โดยเชื่อว่าหุ้นกลุ่มพาณิชย์จะ

ได้รับประโยชน์สูงสุด ตามด้วยกลุ่มรับเหมาโยธา 

กลุ่มขนส่งทางราง กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม และ

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์

 นายภาสกร ลินมณีโชติ รอง
กรรมการผู้จัดการ บมจ.หลักทรัพย์
กสิกรไทย อธิบายถึงตัวงบประมาณประจ�าปี 

2563 ว่ารัฐบาลได้มีการตั้งไว้ที่ 3.2 ล้านบาท ขาด

ดุลอยู่ที่ 4.5 แสนล้านบาท ถือ

เป็น 14% ของงบประมาณปี 

2563 เพื่อสนับสนุนโครงการ

ที่ก�าลังด�าเนินอยู่และที่รอ

อยู่ในอนาคตจากพระราช

บัญญัติวินัยทางการคลัง

และการเงิน มีเพดานงบขาด

ดุลก�าหนดไว้ที่ 20% ของงบ

ประจ�าปีทั้งหมด 

ซึ่งท�าให้รัฐบาล

ใหม่สามารถ

ใช้งบส่วน

เพิ่มได้

ประมาณ 1.9 แสนล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น 6% ของ

งบประมาณปี 2563 และหากมีความจ�าเป็น 

รัฐบาลใหม่อาจตั้งงบขาดดุลส่วนเพิ่มโดยตั้งในงบ

กลางปีเหมือนที่เคยท�าในปี 2560-2561 ซึ่งงบ

ประมาณส่วนนี้จะช่วยเพิ่มการเติบโต GDP ได้ ถึง 

1-1.5%

 หลักทรัพย์กสิกรไทยคาดว่ารัฐบาลใหม่ภาย

ใต้การด�าเนินงานของพลเอกประยุทธ์ จันโอชา จะ

ประกาศใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งส่วนใหญ่

จะเป็นแบบเร่งด่วนแบบเห็นผลทันตา เพื่อถ่วงดุล

ภาพรวมการส่งออกและเศรษฐกิจที่ชะลอตัว โดย

มาตรการกระตุ้นแบบ fast-moving นี้ จะถูกน�า

มาใช้เพื่อกระตุ้นการบริโภคในประเทศส�าหรับเพิ่ม

รายได้และการบริโภคในครัวเรือนมากยิ่งขึ้น 

 "มาตรการหลักที่เราคาดว่าจะเห็นจากรัฐบาล

ใหม่ใช้คือ การสนับสนุนรายได้ให้กับกลุ่มผู้มีราย

ได้น้อยผ่านบัตรสวัสดิการรัฐ เงินชดเชยให้กลุ่ม

การเกษตรขนาดเล็ก การหักลดหย่อนภาษีเงินได้

ส่วนบุคคล ค่าเดินทางท่องเที่ยวในประเทศ และ

ค่าธรรมเนียมที่ลดลงส�าหรับการจดจ�านองของ

กลุ่มผู้มีรายได้น้อย ส�าหรับในระยะถัดไปเราอาจม

องเห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่เป็นชิ้นเป็นอัน

มากขึ้นเมื่อการบริหารประเทศของรัฐบาลใหม่มี

ความมั่นคงมากขึ้น เนื่องจากรัฐบาลใหม่สามารถ

น�าเสนอมาตรการที่มีระบบและมีผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจในวงกว้าง แต่ในขณะเดียวกันอาจมี

ต้นทุนที่เพิ่มมากขึ้นเช่นเดียวกัน ได้แก่ มาตรการ

กระตุ้นส�าหรับกลุ่มอสังหาฯเพื่อการอยู่อาศัย การ

เพิ่มค่าแรงขั้นต�่า การปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐาน

ส�าหรับตัวเมืองในต่างจังหวัดเงินชดเชยราคา

สินค้าเกษตรที่มีระบบมากขึ้น การสนับสนุน SME 

อย่างมีระบบ และความสามารถในการกู้ยืมระดับ

จังหวัด รวมทั้งรัฐบาลใหม่จะเดินหน้าโครงการ

โครงสร้างพื้นฐานมากขึ้น ซึ่งอาจท�าให้มีการ

ประมูลรออยู่อีกมาก และเร่งโครงการส�าคัญใน

ปัจุบัน เช่น EEC และรถไฟฟ้าความเร็วสูง ส่วน

ประเด็นการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต�่ารวดเดียวถึง 25-

27% นั้นยังไม่น่าเกิดขึ้น เนื่องจากอาจมีผลกระทบ

อย่างมากต่อเศรษฐกิจแต่อาจมีการปรับค่าแรง

อย่างค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากรัฐบาลมีเครื่องมือ

จ�ากัดในการบรรเทาผลกระทบดังกล่าว" ภาสกร 

กล่าว

 โดย บมจ.หลักทรัพย์กสิกรไทยมองว่ากลุ่ม

หุ้นที่ได้รับประโยชน์จากนโยบายภายใต้การด�าเนิน

งานของพลเอกประยุทธ์ จันโอชา ได้แก่

 

 กลุ่มพาณิชย์ (CPALL, MAKRO, HMPRO, 

ROBINS, BJC, GLOBAL) จะได้รับประโยชน์มาก

ที่สุดจากรายได้ในครัวเรือนที่สูงขึ้นซึ่งจะกลายมา

เป็น SSSG ที่สูงขึ้น 

 กลุ่มรับเหมาโยธา (CK และ STEC) และกลุ่ม

ขนส่งทางราง (BTS และ BEM) จะได้ประโยชน์

จากการประมูลโครงการภาครัฐภายใต้รัฐบาลชุด

ใหม่ 

 กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (AMATA, WHA, 

FPT) จะได้ประโยชน์จากเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างชาติ (FDI) ที่สูงขึ้นภายใต้รัฐบาลชุดใหม่ และ

จากการย้ายฐานโรงงานจากจีน 

 ขณะที่กลุ่มอสังหาฯ (LH, PSH, QH, ORI, 

AP, SPALI, SC) คาดจะได้ประโยชน์จากมาตรการ

กระตุ้นอสังหาฯของภาครัฐ และทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยขาลง
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KTB หั่นศก.ไทยปีนี้เหลือโตแค่ 3.3%
จากเล็งไว้ 3.8% - ปี63 โต 3.6%

KTB หั่นศก.ไทยปีนี้เหลือโตแค่3.3%จากเล็งไว้ 

3.8%-ปี63 โต 3.6% พร้อมปรับลดการส่งออก

เหลือเติบโตเพียง 0.8% จากเดิม 4% ส่วนปี

หน้าคาดส่งออกจะเติบโต 2.5% - ฟันธง กนง.

คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.75% ตลอดปี เพื่อพยุง

เศรษฐกิจภายใต้แรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อใน

ระดับต�่า แนะจับตาการเบิกจ่ายงบประมาณรัฐ 

ทั้งในส่วนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน และงบ

ประมาณประจ�าปี 2563

ดร.พชรพจน์ นันทรามาศ ผู้
อ�านวยการฝ่ายอาวุโส สาย
งาน Global Business 
Development and Strategy 
ธนาคารกรุงไทย เปิดเผยว่า จากความขัด

แย้งของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน

ที่ชัดเจนและรุนแรงมากขึ้น ทั้งการเพิ่มจ�านวน

สินค้าที่เรียกเก็บภาษี และการขยายขอบเขต

เพื่อชิงความได้ปรียบด้านเทคโนโลยีแห่งอนาคต 

ท�าให้การค้าระหว่างประเทศและการลงทุน

ภาคเอกชนทั่วโลกชะลอตัว ส่งผลกระทบต่อผู้

ประกอบการไทยที่พึ่งพาจีน ทั้งซัพพลายเชนใน

อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ รถยนต์ และธุรกิจ

อสังหาริมทรัพย์ ประกอบกับการบริโภคภาค

เอกชนในประเทศมีแรงกดดันจากหนี้ครัวเรือนที่

เร่งตัวขึ้น และรายได้เกษตรกรที่ชะลอลงจากภัย

แล้งช่วงต้นปี ธนาคารจึงประเมินว่าเศรษฐกิจ

ไทยปีนี้จะเติบโต 3.3% จากที่ประเมินไว้เดิม 

3.8% และปีหน้าคาดจะเติบโต 3.6% พร้อมปรับ

ลดการส่งออกเหลือเติบโตเพียง 0.8% จากเดิม 

4% ส่วนปีหน้าคาดส่งออกจะเติบโต 2.5% โดย

มีความท้าทายเพิ่มเติมจากการที่เวียดนามได้

รับสิทธิประโยชน์ด้านภาษีในการส่งออกไปยุโรป

เพิ่มขึ้น

"แม้สหรัฐฯและจีนตกลงพักรบชั่วคราวหลังการ

ประชุม G-20 เมื่อต้นเดือนกรกฎาคม แต่คาด

ว่าสหรัฐฯจะยังเก็บภาษีกับสินค้ามูลค่า 3 แสน

ล้านดอลลาร์จากจีนในช่วงไตรมาสที่ 4 ซึ่งจะ

กดดันภาคการส่งออกต่อไป ส�าหรับแรงกระตุ้น

จากภาครัฐมีค่อนข้างจ�ากัด นอกจากมาตรการ

ช่วยเหลือผู้มีรายได้น้อยแล้ว คาดว่าเม็ดเงิน

ลงทุนภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมเพื่อ

ขับเคลื่อนโครงสร้างพื้นฐานของประเทศ จะเบิก

จ่ายได้เพียง 7.7 หมื่นล้านบาทในปีนี้ ซึ่งน้อย

กว่าแผนฯ แต่จะเพิ่มขึ้นเรื่อยๆในปีถัดไป ส่วนงบ

ประมาณรายจ่ายประจ�าปี 2563 อาจเบิกจ่าย

ได้ไม่เต็มที่ในช่วงต้นปีงบประมาณ นอกจากนี้ 

มาตรการกระตุ้นตลาดที่อยู่อาศัย กลับจูงใจแค่

ระดับราคาต�่ากว่า 1 ล้านบาท ขณะที่ยูนิตเหลือ

ขายสะสมและเปิดขายใหม่กระจุกตัวในระดับ

ราคา 1-5 ล้านบาท จึงอาจต้องเตรียมรับมือ

กับภาวะตลาดที่อยู่อาศัยที่ชะลอตัว"

 ดร.มานะ นิมิตรวานิช ผู้อ�านวยการฝ่าย 

สายงาน Global Business Development and 

Strategy กล่าวเพิ่มเติมเกี่ยวกับมุมมองตลาด

เงินและตลาดทุนว่า ในครึ่งปีหลัง นโยบาย

การเงินทั่วโลกจะผ่อนคลายลง ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ได้กลับล�านโยบายการเงินไปในทิศทาง

ผ่อนคลาย รวมทั้งได้ประกาศที่จะยุติการลด

ขนาดงบดุลในเดือนกันยายนนี้ และจากการ

ประชุมครั้งล่าสุดในเดือนมิถุนายน ได้ระบุ

ชัดเจนว่าพร้อมจะด�าเนินการที่เหมาะสมเพื่อ

รักษาระดับการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

สอดคล้องกับประเทศหลักอย่างสหภาพยุโรป 

ญี่ปุ่น และจีนที่ส่งสัญญาณพร้อมผ่อนคลาย

นโยบายการเงินเพิ่มเติม

 ส�าหรับทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของ

ไทย มองว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน จะ

คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.75% ตลอดปี เพื่อพยุง

เศรษฐกิจภายใต้แรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อใน

ระดับต�่า คาดว่าจะไม่มีการขึ้นดอกเบี้ย เพราะ

การปรับขึ้นดอกเบี้ยจะยิ่งท�าให้เงินบาทแข็ง

ค่า ซ�้าเติมธุรกิจส่งออก แม้จะกังวลเกี่ยวกับหนี้

ครัวเรือนแต่มองว่าธนาคารแห่งประเทศไทย

มีแนวโน้มแก้ปัญหาเฉพาะกลุ่มผ่าน Macro 

Prudential มากขึ้น ซึ่งในครึ่งปีหลังอาจมี

มาตรการเพิ่มเติมนอกเหนือจากการควบคุม

สินเชื่ออสังหาฯ ด้วยความผันผวนของอัตรา

แลกเปลี่ยนที่เพิ่มขึ้นในระยะหลัง ภาคธุรกิจ

ที่เกี่ยวข้องกับการส่งออกและน�าเข้า ควรให้

ความส�าคัญกับการบริหารความเสี่ยงอัตราแลก

เปลี่ยนมากขึ้น
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 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร วานนี้ นักลงทุน คงหวั่นไหว แต่บางกลุ่ม มองเป็น
โอกาสทยอยหุ้นแคปใหญ่ ด้วยกระแสเงินตราประเทศ ยังมีท่าทีไหลสู่บ้านเรา   
แถม KTB หรือแบงก์กรุงไทยคาด มกราคมปีหน้า โอกาสเห็นเงินบาทแข็งค่าแตะ 
29.00 บาท/ดอลลาร์ จากสิ้นปีนี้ที่ 30.25 บาท/ดอลลาร์ จากเดิม 31.10 บาท/
ดอลลาร์ จากที่คาด เฟด ปรับลดอัตราดอกเบี้ยปีนี้ 2 ครั้งในเดือนก.ย. และ ธ.ค. 
ลงมาอยู่ที่ 2% แถม กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 1.75% ตลอดปีนี้ 
 งานนี้ส่งผลให้มีเงินทุนไหลเข้าในตลาดหุ้น และตลาดพันธบัตร โดย 6 เดือน
แรก มีเงินทุนไหลเข้าตลาดหุ้น 4 หมื่นล้านบาท จากปีก่อนเข้ามา 5 หมื่นล้าน
บาท ส่วนพันธบัตร 6 เดือนที่ผ่านมามีเงินทุนไหลเข้า 8 หมื่นล้านบาท จากปี
ก่อนเข้ามา 1 แสนล้านบาท
 เห็นอย่างนี้ แม่มดน้อย ยังมีความมั่นใจต่อความแข็งแกร่งของ SET...ขอตัว
ไปสอยหุ้น ไปซื้อหุ้น บนเศษกระดาษก่อน น่ะคร้า
 วานนี้ ดัชนีตลาดหุ้นไทยปิดที่ 1,724.37 จุด ลดลง 14.14 จุด หรือ 0.81% 
มูลค่าการซื้อขาย 88,848.99 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศขายสุทธิ 
1,750.68 ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 1,706.86 ล้านบาท นัก
ลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 1,599.63 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ  
1,857.91 ล้านบาท
 BCPG ทรุด 8.57% งงกันทั้งตลาด เกิดอะไรขึ้น  ใครขาย ใครทุบ การ
ไหลลงอย่างแรงของราคาหุ้น BCPG ลากเอาหุ้นพลังงาน โรงไฟฟ้าใหญ่ GULF 
GPSC EA ร่วงไปด้วย กดดันให้ตลาดหุ้นโดยรวมเต็มไปด้วยแรงขาย แม่มด
น้อย หวังเป็นอย่างยิ่งวันนี้ ตลาดจะฟื้นตัว แม้จะเป็นวันศุกร์ก็ตาม
 KTB หั่นศก.ไทยปีนี้เหลือโตแค่ 3.3% จากเล็งไว้ 3.8%-ปี63 โต 3.6% 
พร้อมปรับลดการส่งออกเหลือเติบโตเพียง 0.8% จากเดิม 4% ส่วนปีหน้าคาด
ส่งออกจะเติบโต 2.5% - ฟันธง กนง.คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.75% ตลอดปี เพื่อ
พยุงเศรษฐกิจภายใต้แรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อในระดับต�่าแนะจับตาการเบิกจ่าย
งบประมาณรัฐ ทั้งในส่วนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน และงบประมาณประจ�าปี 
2563 ส่วนค่าบาท ก็อย่างที่เอ่ยไปข้างบนคร้า
 ARIN ปิดจองไอพีโอแล้ว จร้า ...หุ้น ARIN สามารถกระจายหุ้นให้กับนัก

ลงทุนทั่วไปได้ 25% ตามเกณฑ์ และขายหุ้นได้หมด พร้อมเข้าซื้อขายวันแรกใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ได้ตามแผนวันที่ 10 กรกฎาคม นี้ แม่มดน้อย ยินดี
ด้วยค่ะ
 สรพจน์ เตชะไกรศรี นายใหญ่ PACE เผย ขยายจองซื้อหุ้น RO สัดส่วน 
3 : 2 ราคาจองซื้อหุ้นละ 0.25 บาท เป็น 2-26 ก.ค.62 จาก 2-8ก.ค.62 เปิดโอ
กาสให้ผถห.มีระยะเวลาเพิ่มเติมศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจใช้สิทธิจองซื้อหุ้นสามัญ
ที่ออกและเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights 
Offering) ควบคู่ กับใบส�าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท เพช ดี
เวลลอปเมนท์ คอร์ปอเรชั่น จ�ากัด (มหาชน) รุ่นที่ 3 (PACE-w3)
 จักษ์กริช พิบูลย์ไพโรจน์ เอ็มดีใหญ่ เอ็กโก กรุ๊ป หรือ EGCO ฟิต

สุดๆ ตอนนี้ EGCO รุกขยายฐานธุรกิจใน
เกาหลีใต้ต่อเนื่อง ด้วยการเข้าลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าเซลล์เชื้อเพลิง ขนาด
ก�าลังการผลิต 19.8 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ที่
เขตกังดง กรุงโซล ประเทศเกาหลีใต้ โดย
โครงการฯ จะเริ่มก่อสร้างในเดือนสิงหาคม 
2562 และคาดว่าจะเริ่มเดินเครื่องเชิง
พาณิชย์ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2563 เรียก
ว่า ท�าให้เอ็กโก กรุ๊ป จะมีโรงไฟฟ้าใน

ประเทศเกาหลีใต้ทั้งหมดจ�านวน 2 แห่ง คิดเป็นก�าลังการผลิตตามสัดส่วนการถือ
หุ้นรวมทั้งสิ้น 902.97 เมกะวัตต์ 
 ทริสเรทติ้ง คงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน
ของ AMATA ที่ระดับ "A" โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงผลงานที่ได้รับการ
ยอมรับของบริษัทในฐานะหนึ่งในผู้น�าในธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมในประเทศไทย 
รวมทั้งฐานรายได้ประจ�าจ�านวนมากจากธุรกิจให้บริการสาธารณูปโภคและ
เงินปันผลรับจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าหลายแห่ง 
 ศูนย์อบรมการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) 
จ�ากัด (DBSV) เปิดอบรมหัวข้อ “การวิเคราะห์หุ้นทางเทคนิคเชิงทฤษฎี และ 
Workshop” วันเสาร์ที่ 6 กรกฎาคม 2562 เวลา 9.00 – 16.30 น. และวัน
อาทิตย์ที่ 7 กรกฎาคม 2562 เวลา 9.00 – 12.30 น. (คอร์สต่อเนื่อง 1 วันครึ่ง 
เหมาะกับผู้มีประสบการณ์) วิทยากรโดย คุณสมนึก จันทร์รัสมี ผู้อ�านวยการ 
ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ทางเทคนิคสถานที่อบรม ศูนย์ฝึกอบรมการลงทุน ดีบีเอส 
อาคารสยามพิวรรธน์ ชั้น 15 ส�ารองที่นั่งโทร. 02 857 7922 หรือลงทะเบียน
ผ่านเว็บได้ https://www.dbsvitrade.com/brokerpage/004/web/schedule.jsp 
(ขอสงวนสิทธิ์ส�าหรับผู้ที่ส�ารองที่นั่งเท่านั้น!)

หวั่นไหว

บล.ฟินันเซีย ไซรัส : KCE แนะน�า AVOID ราคาพื้นฐาน ที่ 17.80 บ.

บล.ฟินันเซีย ไซรัส : THANI แนะน�า ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 7.70 บ.

บล.เคทีซีมิโก้ : QH แนะน�า Underperform ราคาพื้นฐาน ที่ 3.14 บ.

บล.เคทีซีมิโก้ : PYLON แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 8.00 บ.

     บล.เคทีซีมิโก้ : M แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 82.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : CPALL แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 89.00 บ. 

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : SCCC แนะน�า ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 275.00 บ.

บล.เมย์แบงก์ กมิเอ็ง : CPALL แนะน�า ซ้ือเก็งก�าไร ราคาพืน้ฐาน ที ่92.00 บ.

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : ANAN แนะน�า ซ้ือเก็งก�าไร ราคาพืน้ฐาน ที ่5.05 บ. 
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