
เทพหุน้  บอกปีนี ้ GUNKUL รบัรูร้ายได้-ก�ำไรรงไฟฟ้า
เต็มที่เป็นปีแรก หนุนฐานก�ำไรยกระดับจาก 500 - 
600 ลบ./ปี เป็น 2,000 ลบ. - ได้งาน EPC ขับเคล่ือน
การเติบโตใน 2 - 3 ปีข้างหน้า แนะซื้อ เป้า  3.64 บาท

กลับตัว!! กลับมาแล้วเจ้าค่ะส�ำหรับดัชนีตลาดบ้านเราในวันนี้
คงพอท�ำให้หลายๆ ยิ้มออกกันบ้างนะเจ้าคะ หลังร่วงแรงพา
หดหูไ่ปเกือบคนึ่งเดือน วันนี้พุง่ขึ้นมาปิดท่ี 1,626.91 จุด บวก
ขึ้นมา 16.42 จุด แรงสมกับท่ีรอคอย

นายเกรียงไกร เพียรวิทยาสกุลประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค 
จ�ำกัด (มหาชน) หรือ SCI เปิดเผยว่า บริษัทฯชนะการเข้าประมูลโครงการก่อสร้างติด
ต้ังสะพานเหล็กข้ามทางรถไฟของการรถไฟแหง่ประเทศไทย (รฟท.) มูลค่ารวม 110 
ล้านบาท และคาดจะเริ่มด�ำเนินงานได้ประมาณส.ค.นี้ ขณะเดียวกันบริษัทฯ ยังมีอีก
หลายโครงการท่ีอยูร่ะหว่างรอผลการประมูล ดังนั้นจึงมั่นใจ

SCI คว้างานติดต้ังสะพานเหล็กข้ามทางรถไฟของ 
รฟท. มูลค่า  110 ลบ. - คาดผลประกอบการปีนีฟ้ื้ นตัว

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street หลักทรพัย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห ์ แนะน�ำซื้อ บรษัิท กันกลุ

เอ็นจิเนยีริง่ จ�ำกัด (มหาชน) GUNKUL ประเมินราคาเป้าหมาย 3.64 บาท/หุ้น 

โดย  5 เหตุผลที่เริม่ต้นค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" 1) รบัรูร้ายได้และก�ำไรจากธุรกิจ โรง

ไฟฟ้าเต็มทีใ่นปี 2562 เป็นปีแรก

นายกิตติพงศ์ กิตติภัสสร กรรมการผู้มีอํานาจ บริษัท ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) TWZ เปิดเผยว่า ตามท่ี ท่ี

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2561 ได้อนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทเพ่ือนําเงินเพิ่มทุนส่วนหนึ่ง มาเข้าร่วมลงทุนใน

โครง การโรงไฟฟ้าจากพลังงานขยะอุตสาหกรรมซึ่งทางคณะกรรมการบริษัท

GUNKUL บุ๊คก�ำไร
โรงไฟฟา้ฯ เต็มสูบ
ดันฐานก�ำไรพุ่งแตะ 2 พันลบ.

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 7 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 986 วันที่ 23 พฤษภาคม 2562

SCI คว้างานของ รฟท.
มูลค่า 110 ลบ.

อ่านต่อหน้า 3

TWZ ลุยโรงไฟฟา้ขยะ 3 MW
พร้อมเปิดโครงการซื้อหุ้นคืน

สมัครสมาชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 7

กลับตัว

"โศภชา ด�ำรงปิยวุฒิ์"

"กิตติพงศ์ กิตติภัสสร"

ประธานกรรมการบรหิาร บรษัิท กันกลุเอ็นจิเนยีริง่ จ�ำกัด (มหาชน) หรอื GUNKUL

กรรมการผูม้อํีานาจ บรษัิท ทดัีบบลิวแซด คอรป์อเรชั่น จํากัด (มหาชน) TWZ

TWZ ลยุโรงไฟฟ้าขยะ ใช้เงิน 291 ลบ. ซื้อหุน้มิตรา คอรป์อเรชั่น จาก สธุ ีโฮลด้ิง -ชี ้

IRR 10.44% พรอ้มอนุมัติโครงการซื้อหุน้คืนวงเงินไม่เกิน 120 ลบ.ช่วง 6-26 มิ.ย.นี ้
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 นายกิตติพงศ์ กิตติภัสสร กรรมการผู้มีอํา
นาจ บริษัท ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรชั่น จํา
กัด (มหาชน) TWZ เปิดเผยว่า  ตามท่ี ท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2561 ได้อนุมัติเพิ่มทุนจด
ทะเบียนของบริษัทเพื่อนําเงินเพิ่มทุนส่วนหน่ึง มา
เข้าร่วมลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าจากพลังงาน
ขยะอุตสาหกรรม ซึ่งทางคณะกรรมการบริษัทได้
มีการประชุมครั้งท่ี 2/2562 เมื่อวันท่ี 21 มีนาคม 
2562 มีมติอนุมัติให้บริษัทเข้าซื้อหุ้นสามัญใน
บริษัท มิตรา คอร์ปอเรชั่น จํากัด (“MITRA”) จํา
นวน 1,368,304 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 100 
บาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 52.63 ของจํานวนหุ้น
ท่ีชําระแล้ว จากบริษัท สุธี โฮลด้ิง จํากัด

	 โดยมติคณะกรรมการบริษัทมอบหมายให้
คณะกรรมการบริหารของบริษัทพิจารณาการ
ลงทุน หากผล การตรวจสอบกิจการไม่มีเหตุหรือ
ผลกระทบใดๆ ท่ีเป็นสาระสําคัญท่ีจะกระทบต่อ
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ บริษัท 
บัดนี้ผลการตรวจสอบกิจการคณะกรรมการ
บริหารได้พิจารณาแล้วผลเป็นท่ีน่าพอใจ

	 คณะกรรมการบริหาร จึงได้ประชุมคณะ
กรรมการบริหารคร้ังท่ี 5/2562 เมื่อวันท่ี 22 
พฤษภาคม 2562 มีมติอนุมัติให้บริษัทย่อย คือ 

บริษัท เกียร์ ทู คอร์ปอเรชั่น จํากัด (“GEAR 2") 
เข้าลงทุนโดยการเข้าซื้อหุ้นสามัญในบริษัท มิตรา 
คอร์ปอเรชั่น จํากัด (“MITRA”) ในสัดส่วน ร้อยละ 
52.63 ของจํานวนหุ้นท่ีชําระแล้ว

	 รายการลงทุน ประกอบด้วย 1.หุ้นสามัญท่ี
ออกและจําหน่ายแล้วจํานวน 52.63% ของทุนชํา
ระแล้วท้ังหมดของ บริษัท มิตรา คอร์ปอเรชั่น จํา
กัด (“MITRA") หุ้นโดยมีทุนชําระแล้ว 25% ของ
ทุนจดทะเบียน มูลค่า188.772 ล้านบาท 2.ชํา
ระค่าหุ้นในส่วนทุนจดทะเบียนท่ียังไม่เรียกชําระ
อีก 75% มูลค่า 102.228 ล้านบาท รวมมูลค่าการ
ลงทุน 291 ล้านบาท

	 บริษัทฯจะเข้าทํารายการซื้อหุ้นสามัญท่ีออก
และจําหน่ายแล้วท้ังหมดในสัดส่วน 52.63% ของ
ทุนชําระแล้วของบริษัท มิตรา คอร์ปอเรชั่น จํากัด 
(“MITRA”) จํานวน 1,368,304 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้
หุ้นละ 100 บาท ภายในวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562

	 บริษัทจะเข้าซื้อหุ้นสามัญท่ีออกและจําหน่าย
แล้วท้ังหมดจํานวน 1,368,304 หุ้นของบริษัท มิตรา 
คอร์ปอเรช่ัน จํากัด มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 100 บาท 
จากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ในราคาซื้อขายรวมไม่เกิน 291 
ล้านบาท โดยการเข้าทํารายการ ดังกล่าว บริษัทจะ

ได้มาซึ่งหุ้นของบริษัท มิตรา คอร์ปอเรช่ัน จํากัด จํา
นวน 52.63% ซึ่งบริษัทดําเนินธุรกิจการถือหุ้น ท้ัง
ทางตรงและทางอ้อมในบริษัท พีจี แอนด์ ซี 5714 
จํากัด (“PGC" ) จํากัดในสัดส่วน 99% ซึ่งดําเนิน
โครงการ บริษัท พีจี แอนด์ ซี 5714 จํากัด ประกอบ
ธุรกิจโรงไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงขยะอุตสาหกรรม ต้ัง
อยู่ท่ี นิคมอุตสาหกรรม สหรัตนนคร จังหวัดอยุธยา 
โดยเป็นโรงไฟฟ้า ระบบพาสม่า แก็สสิฟิเคช่ัน ใน
การเผาและผลิตไฟฟ้า กําลังในการผลิตไฟฟ้า ท้ัง
สิ้น 3 MW และสามารถกําจัดขยะได้สูงสุดถึง 60 ตัน
ต่อวัน และสามารถขยายธุรกิจเป็นสถานท่ีกําจัด
ขยะอุตสาหกรรม ต่อไป รับซื้อไฟฟ้าพิเศษจากขยะ
อุตสาหกรรมในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT)" และ
ถือหุ้นในบริษัท ถัง คอร์ปอเรชั่น จํากัด ( “TCP) ใน
สัดส่วน 99% เช่นกัน เพื่อดําเนินกิจการโรงงานคัด
แยกมูลฝอยและโรงผลิต RDF ประกอบธุรกิจแปร 
สภาพขยะเป็นวัสดุรีไซเคิล และเชื้อเพลิง RDF ต้ัง
อยู่ท่ีอําเภออุทัย จังหวัดอยุธยา สามารถกําจัดขยะ
อุตสาหกรรมและ ขยะชุมชน ด้วยการคัดแยกและ
แปรสภาพ โดยขายวัสดุจากการดําเนินการ มีกําลัง
ในการดําเนินการเต็มกําลังการผลิต 300 ตันต่อวัน 
ซึ่งเป็นธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องและต่อเนื่องซ่ึงกันและกัน
ในการส่งวัตถุดิบให้กับโรงไฟฟ้าในการผลิตกระแส
ไฟฟ้า
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการซ้ือหุ้นสามัญท้ังหมด
จํานวน 291 ล้านบาท มาจากเงินเพิ่มทุนท่ีได้รับ
จากการออกและเสนอขาย หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้
แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Rights Offering) ท่ีบริษัทมีอยู่ในปัจจุบัน โดย
รวมแหล่งเงินทุนจากการขายเงินลงทุนของบริษัท 
เกียร์ คอร์ปอเรชั่น จํากัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทอีกจํานวน ประมาณ 130 ล้านบาท

	 ส�ำหรับประโยชน์ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นกับบริษัท
ในการเข้าทํารายการ

	 1. เพิ่มรายได้และผลการดํา
เนินงานท่ีดีขึ้นของบริษัท ทําให้
บริษัทมีรายได้และกําไรเพิ่มขึ้น
ในระยะยาว

	 2. บริษัทสามารถรับรู้ราย
ได้จากการดําเนินงานได้เร็ว
ขึ้นกว่าท่ีบริษัทจะไปเริ่มธุรกิจ
ต้ังแต่ต้น

	 3. การลงทุนในโครงการดัง
กล่าว ถือเป็นการลงทุนในธุรกิจ

ท่ีมีศักยภาพ โดยฝ่ายบริหารและท่ีปรึกษาทางการ
เงินของบริษัทได้ร่วมกันประเมินและศึกษาความ
เป็นไปได้ของการลงทุนในโครงการดังกล่าว ด้วย
การจัดทํา ประมาณการทางการเงิน และคํานวณ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในโครงการ ( Equity 
IRR) ได้ร้อยละ10.44 ดังนั้น การลงทุนในโครงการ
ดังกล่าวจึงสามารถสร้างผลตอบแทนในอัตราท่ี
เหมาะสมให้กับบริษัท

	 4. เพื่อเพิ่มศักยภาพในการทํากําไรและทําให้
บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีขึ้นและยังเป็นธุรกิจ

ท่ีสอดคล้องกับแนวนโยบายของบริษัทต้ังแต่
แรก เนื่องจากบริษัทได้สนใจในธุรกิจพลังงาน ซ่ึง
ธุรกิจดังกล่าวก็เป็นธุรกิจ พลังไฟฟ้า และยังให้ผล
ตอบแทนท่ีสูงกว่าธุรกิจโรงไฟฟ้าอย่างเดียว

	 คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การทํา
รายการดังกล่าวมีความเหมาะสมและมีอัตราผล
ตอบแทนของโครงการ (Project IRR) อยู่ในเกณฑ์
ท่ีค่อนข้างสูงกว่าโครงการอ่ืนๆ และยอมรับได้ 
สอดคล้องกับแผนธุรกิจในระยะยาว ของบริษัท 
นอกจากนี้ มูลค่าการลงทุนยังมีความสมเหตุสม
ผล ดังนั้น การลงทุนในโครงการดังกล่าวจึงถือเป็น
โอกาส ในการสร้างรายได้และผลตอบแทนท่ีดีให้
แก่บริษัทและบริษัทยังมีความชัดเจนในการดําเนิน
ธุรกิจ คณะกรรมการ บริษัทจึงมีมติเอกฉันท์อนุมัติ
แผนการลงทุนดังกล่าว

 

	 นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทได้อนุมัติให้
เปิดโครงการซื้อหุ้นคืน จ�ำนวน 850 ล้านหุ้นคิด
เป็น 9.94% ของหุ้นท่ีจ�ำหน่ายได้แล้วท้ังหมด ใน
วงเงิน 120 ล้านบาท วิธีการในการซ้ือหุ้นคืนผ่าน
ตลาดหลักทรัพย์ มีก�ำหนดระยะเวลาซ้ือหุ้นคืน
ต้ังแต่วันท่ี 06 มิ.ย. 2562 ถึงวันท่ี 26 มิ.ย.62 

ฉบับที่ 986 วันที่ 23 พฤษภาคม 2562

TWZ ลุยโรงไฟฟา้ขยะ 3 MW
พร้อมเปิดโครงการซื้อหุ้นคืน
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 หลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์  
แนะน�ำซื้อ บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง 
จ�ำกัด (มหาชน) GUNKUL ประเมินราคา
เป้าหมาย 3.64 บาท/หุ้น โดย  5 เหตุผลท่ีเริ่มต้น
ค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" 1) รับรู้รายได้และก�ำไรจากธุรกิจ
โรงไฟฟ้าเต็มท่ีในปี 2562 เป็นปีแรก หนุนฐาน
ก�ำไรยกระดับจาก 500 - 600 ลบ./ปี เป็น 2,000 
ลบ. 2) งาน EPC ในมือสูงกว่า 7,000 ลบ. แม้ผ่าน
ไปเพียง 1 ไตรมาส งานรอประมูลอีกกว่า 3 หมื่
ลบ./ปี ช่วง 3 - 5 ปีข้างหน้าหนุนก�ำไรเร่งตัวใน 
2H62 เป็นต้นไป  3) ฐานก�ำไรท่ียกระดับขึ้นเติม
ด้วยก�ำไรจากธุรกิจ EPC คาดก�ำไรท�ำระดับสูงสุด
ใหม่ไปอีกอย่างน้อย 3 ปี 4) ฐานะการเงินดีขึ้นตาม
ล�ำดับ หลังผ่านช่วงลงทุน สู่ช่วงกอบโกย และ 5) 
ราคาหุ้นซื้อขายท่ี PER 2562 ต่�ำเพียง 10.6 เท่า  
ยังไม่สะท้อนมูลค่าโรงไฟฟ้าท่ีมีเต็มท่ี และยังไม่
สะท้อนก�ำไรธุรกิจ EPC ท่ีเป็นขาขึ้น

	 GUNKUL เริ่มต้นธุรกิจจากการเป็นผู้รับเหมา
ก่อสร้างโรงไฟฟ้า และธุรกิจซ้ือมา-ขายไประบบ
และอุปกรณ์ไฟฟ้าและโรงไฟฟ้า ท�ำให้รายได้และ
ก�ำไรผันผวนไปตามงานโครงการท่ีประมูลได้ใน

แต่ละปี กระท่ังเริ่มเข้าสู่การเป็นผู้ให้บริการโรง
ไฟฟ้าเองและเริ่มมีรายได้ในระดับท่ีมีนัยส�ำคัญ
ในปี 2559 จนมีรายได้จากโรงไฟฟ้าในสัดส่วน
สูงสุดท่ี 47% ในปี 2561 หลังเริ่มมีรายได้จากโรง
ไฟฟ้าพลังงานลม ส�ำหรับรายได้ปี 2562 เราคาดท่ี 
8,214 ลบ. เติบโต 31.8% YoY โดยมีสัดส่วนราย
ได้จากการจ�ำหน่ายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นอีกเป็น 51% จะ
ช่วยลดความผันผวนต้ังแต่ปี 2562 เป็นต้นไป โดย
ปีน้ีมีโรงไฟฟ้าพลังงานลมท้ัง 3 โรงขนาดรวม 170 
MW สร้างรายได้เต็มปี และโรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์ในญี่ปุ่นเริ่ม COD ใหม่อีก  1 โรงใน 2Q62 
เป็นต้นไป มีโครงการ Potential รอ COD อีก 2 
โรงในญี่ปุ่นขนาดรวม 142MW และมีโครงการ
รอประมูลอีกจ�ำนวนมากท้ังจากแผน PDP ใหม่
ในประเทศ บริษัทคาดหวังโครงการ Solar Farm, 
Solar ลอยน้�ำ, Solar ครัวเรือน และพลังงาน
ลม นอกจากนี้ยังมีโครงการในต่างประเทศเช่น
มาเลเซีย และเวียดนาม ท่ีเป็นความหวัง บริษัทต้ัง
เป้าก�ำลังการผลิตท่ี 1,000 MW ภายในปีหน้า จาก
ปัจจุบันท่ี 400 MW

	 ธุรกิจ EPC เป็นธุรกิจท่ีมีท้ังข้อดีและเสียใน
ปีท่ีงานประมูลจ�ำนวนมากจะมีการเก็งก�ำไรสูง 

แต่ก�ำไรจะเกิดขึ้นในปีถัดไปตามการส่งมอบงาน 
ท�ำให้ก�ำไรจากธุรกิจนี้จึงมีความผันผวนท้ังในด้าน
ก�ำไรรายปี และรายไตรมาส แต่ด้วย Backlog 
ปัจจุบันสูงถึง 7,200 ลบ. ซึ่งจะเริ่มทยอยรับรู้เด่น
ในช่วง 2H62 เป็นต้นไป อีกท้ังงานของการ PEA ท่ี
รอประมูลในช่วง 1-5 ปีนี้สูงถึง 3.4 หมื่นลบ./ปี ท่ี
ความคาดหวังปริมาณงานเพียง 15% ของมูลค่า
โครงการช่วยลดความผันผวนรายได้ในส่วนนี้ได้ 
เราประเมินว่าธุรกิจ EPC จะเป็น Catalyst เร่ง
การเติบโตให้กับ GUNKUL ไปได้อีกอย่างน้อย 3 
ปีข้างหน้า(2563 - 2565) อาทิ โครงการปรับปรุง
ระบบสายส่งไฟฟ้า โครงการเคเบิ้ลใต้ทะเล และ
โครงการน�ำสายเคเบิ้ลลงดิน เป็นต้น ยังไม่รวมผล
บวกจากแผน PDP ใหม่ท่ีจะมีโรงไฟฟ้าเกิดข้ึนอีก
จ�ำนวนมาก เป็นโอกาสในการรับงานก่อสร้างหรือ
จ�ำหน่ายอุปกรณ์โรงไฟฟ้าเช่นกัน กลุ่มธุรกิจ EPC 
มีบริษัทย่อย FEC เป็นตัวหลักรับงานจาก PEA ซ่ึง
มีแผนน�ำเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใน
อนาคต เราคาดมีโอกาสเป็นไปได้ภายในปี 2564 
ส่วนโครงการเคเบิ้ลใต้ทะเลมีพันธมิตรระดับโลก
จากอิตาลีเสริมความแข็งแกร่งเพิ่มโอกาสการได้
งาน

ฉบับที่ 986 วันที่ 23 พฤษภาคม 2562

GUNKUL บุ๊คก�ำไร
โรงไฟฟา้ฯ เต็มสูบ
ดันฐานก�ำไรพุ่งแตะ 2 พันลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 ฐานะการเงินแข็งแกร่งขึ้นเป็นล�ำดับ 

 	  2 - 3 ปีท่ีผ่านมาเป็นช่วงของการลงทุน

โครงการใหญ่ท้ังโรงไฟฟ้าพลังงานลม และ

พลังงานแสงอาทิตย์ในญี่ปุ่น จึงต้องใช้เงินลงทุน

สูง ณ สิ้นปี 2561 DE Ratio และ Net Gearing 

ratio สูงท่ี 2.75x และ  2.33x ตามล�ำดับ อย่างไร

ก็ตามปี 2562 เริ่มรับรู้รายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้า

เต็มท่ี เราคาดอัตราส่วนดังกล่าวลดลงอยู่ท่ี 2.02x 

และ 1.72x ตามล�ำดับ 

	 เริ่มต้นค�ำแนะน�ำ ซื้อ ท่ีราคาปัจจุบันได้ธุรกิจ

ไฟฟ้าราคาถูก ได้ธุรกิจ EPC ฟรี

	  คาดก�ำไรสุทธิปี 2562 ท่ี 2,231 ลบ. (New 

high) เติบโต 39.9% YoY แต่ EBITDA โตถึง 

58.1% YoY เป็น 4,497 ลบ. ลดความเสี่ยงเร่ือง

สภาพคล่องได้ในระดับหนึ่ง และคาดว่าท่ีก�ำไร

ระดับ 2,000 ลบ. จะเป็นฐานก�ำไรปกติใหม่ของ 

GUNKUL จากนี้ไป จากเดิมท่ีอยู่เพียง 500 - 600 

ลบ./ปี เท่านั้น ท่ีราคาปัจจุบันของ GUNKUL ซ้ือ

ขายท่ี PER2562 ต่�ำเพียง 10.6 เท่า เราจึงเร่ิมต้น

ค�ำแนะน�ำ ซื้อ ราคาเป้าหมายสิ้นปี 2562 ด้วย

วิธี SOTP ท่ี 3.64 บาท เป็นมูลค่าจากธุรกิจโรง

ไฟฟ้าท่ี 3.46 บาท (DCF, WACC 5.5%) และจาก

ธุรกิจ EPC และ ซื้อมา-ขายไป อีก 0.18 บาท (PER 

12x) ท่ี EPS ปี 2562 ท่ี 0.25 บาท เป็นจากธุรกิจ

โรงไฟฟ้า 0.23 บาท ราคาปัจจุบัน จึงสะท้อน 

PER โรงไฟฟ้าเพียง 11.6 เท่า เทียบกับ BGRIM 

ปัจจุบันสูงถึง 30.5 เท่า และยังไม่สะท้อนมูลค่า

จากธุรกิจ EPC ท่ีเป็นขาขึ้น

ฉบับที่ 986 วันที่ 23 พฤษภาคม 2562

GUNKUL บุ๊คก�ำไร
โรงไฟฟา้ฯ เต็มสูบ
ดันฐานก�ำไรพุ่งแตะ 2 พันลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 SCI ชนะการประมูลโครงการก่อสร้างติด
ต้ังสะพานเหล็กข้ามทางรถไฟของ รฟท. มูลค่า
รวม 110 ล้านบาท บิ๊กบอส "เกรียงไกร เพียร
วิทยาสกุล" มั่นใจปีนี้มีทิศทางท่ีดีข้ึนจากปีก่อน 
เนื่องจากปัจจุบันมีงานในมือรอรับรู้รายได้แล้ว 
750 ล้านบาท

	 นายเกรียงไกร เพียรวิทยาสกุล
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เอส
ซีไอ อีเลคตริค จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
SCI เปิดเผยว่า บริษัทฯชนะการเข้าประมูล
โครงการก่อสร้างติดต้ังสะพานเหล็กข้ามทาง
รถไฟของการรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) 
มูลค่ารวม 110 ล้านบาท และคาดจะเริ่มด�ำเนิน
งานได้ประมาณส.ค.นี้ ขณะเดียวกันบริษัทฯ 
ยังมีอีกหลายโครงการท่ีอยู่ระหว่างรอผลการ
ประมูล ดังนั้นจึงมั่นใจว่าจะช่วยสนับสนุนให้ผล
งานในปี 2562 น่าจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นหากเทียบ
กับปีท่ีผ่านมา

	 "การท่ี SCI ได้รับงานโครงการก่อสร้างติด
ต้ังสะพานเหล็กข้ามทางรถไฟมูลค่า 110 ล้าน

บาท ท�ำให้งานในมือเพิ่มขึ้น ซึ่งจะทยอยรับรู้
รายได้ในปีนี้ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้ปี 2562 มี
การฟื้ นตัวได้อย่างแน่นอน”

	 ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารกล่าวว่า ปัจจุบัน 
บริษัทฯมีงานในมือรอรับรู้รายได้แล้ว 750 ล้าน
บาท ดังนั้น มีโอกาสท่ีผลประกอบการปีนี้ จะ
กลับมาฟื้ นตัวได้ อย่างไรก็ตาม ภาครัฐมีการ
เปิดประมูลงานใหม่หลายโครงการ และบริษัทฯ
ได้เข้าร่วมประมูลเช่นกัน ซึ่งจะมีการทยอย
ประกาศผลออกมาในเร็วๆ น้ี

	 ส�ำหรับสัดส่วนรายได้ในปี 2562 จะมาจาก
ธุรกิจในประเทศจะอยู่ท่ีประมาณ 90% รายได้
จากต่างประเทศประมาณ 10% ของรายได้รวม 
โดยธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายเสาส่งไฟฟ้าแรงสูง 
และเสาโทรคมนาคม ยังคงเป็นรายได้หลักของ 
บริษัทฯ

	 นอกจากนี้ ในวันท่ี 27 พฤษภาคม 2562 
บริษัทฯจะจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นท่ีมีชื่อ

ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้น ณ วันก�ำหนด
รายชื่อผู้ถือหุ้น เพื่อสิทธิในการรับเงินปันผล 
(Record Date) คือวันท่ี 11 มีนาคม ท่ีผ่านมา 
โดยจ่ายเงินปันผลในอัตราหุ้นละ 0.05 บาท 
รวมเป็นเงินปันผล จ�ำนวนท้ังสิ้น 37.50 ล้าน
บาท

ฉบับที่ 986 วันที่ 23 พฤษภาคม 2562

SCI คว้างานของ รฟท.
มูลค่า 110 ลบ.
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	 กลับตัว!! กลับมาแล้วเจ้าค่ะส�ำหรับดัชนีตลาดบ้านเราในวันนี้คงพอท�ำให้

หลายๆยิ้มออกกันบ้างนะเจ้าคะ หลังรว่งแรงพาหดหูไ่ปเกือบคนึ่งเดือน วันนี้พุง่ขึ้น

มาปิดท่ี 1,626.91 จุด บวกขึ้นมา 16.42 จุด แรงสมกับท่ีรอคอย มีลุ้นปรับตัวขึ้นต่อ

เนื่อง โดยปัจจัยท่ีนา่จับตานา่จะโฟกัสไปท่ีการจัดต้ังรัฐบาลท่ีมีท่าทีความคืบหน้า

เข้ามาอยา่งต่อเนื่องเจ้าค่ะ คาดจะชัดเจนให้ได้เห็นในวันพรุง่นี้ ถือเป็นแรงบวกกับ

ตลาดเจ้าค่ะ

	 โฟกัสกันท่ีหุ้นหอ่สายเขียวของเจ๊กันก่อนเลยเจ้าค่ะ ส�ำหรับตัวแรก KKP 

เจ้าค่ะ ยืนได้สวยบวกขึ้นมาตามตลาดปิดท่ี 66.50 บาท บวกขึ้นมา 1.53% ลุ้นขึ้น

ไปบน 70.00 บาทกันต่อเจ้าค่ะ สว่นอีกตัว MEGA ปิดเกือบไฮ 34.75 บาท บวกขึ้น

มา 2.96% ฟื้ นตัวขึ้นมาได้สวยเป็นวันแรก ต้านขอเบาๆท่ี 36.00 บาทกันก่อน ผา่น

ได้คงจะฟินมิใชน่้อย นา่ลุ้นนา่จับตาส�ำหรับหุ้นสายเขียวของเจ๊ท้ังคู่ แม้จะไมห่วือ

หวาแต่ปลอดภัยหลับตาถือชิลๆกันได้เจ้าค่ะ ติดตามลุ้นกันต่อนะเจ้าคะ 

	 กลับมาดูกันท่ีป่าล้อมเมือง CPALL กันสักหนอ่ยเจ้าค่ะ หลังจากท่ีเจ๊เม้าท์มอ

ยกันไปเมื่อต้นสัปดาห์ วันนี้มาสวยทีเดียวเจ้าค่ะ พุง่ขึ้นมาปิดท่ี 78.25 บาทไฮของ

วัน บวกขึ้นมา 2.62% เจ้าค่ะ ได้อนิสงส์จากงบก�ำไร Q1/62 ท่ีเติบโต 6% YoY นะ

เจ้าคะ จับตาลุ้นแนวต้านแรกกันเจ้าค่ะ ท่ี 80.00 บาทเจ้าค่ะ อีกแค่เอ้ือมมือเองเจ้า

ค่า

	 มาต่อกันท่ีละครแรงเงา2 อยา่ง BEC กันหนอ่ยเจ้าค่ะ วันนี้ปิดเกือบไฮ 8.85 

บาท บวกขึ้นมา 2.31% ทรงหุ้นเหมือนก�ำลังสะสมพลังเพื่อกลับขึ้นไปเล่นกรอบ

เดิมเหนือ 9.00 บาทเจ้าค่ะ หลังมีแนวโน้มจากการคืนชอ่งท่ีจะชว่ยลดค่าใช้จ่าย

ของ BEC เจ้าค่ะ นิสัยตัวนี้จะชอบมาทีเผลอด้วย สายเก็งก�ำไรจับตาลุ้นกันต่อเนื่อง

เจ้าค่ะ 

	 สะดุดกันไปชว่งนึงเจ้าค่ะ ส�ำหรับโรงเรียนของหนู SISB นะเจ้าคะ ของทวง

ความร้อนแรงคืน กลับมาบวกได้แรงต่อเนื่อง 2 วันท�ำการเจ้าค่ะ ล่าสุดพุง่ขึ้นมา

ปิดท่ี 7.30 บาท บวกขึ้นมา 5.80% ยังไมเ่สียทรงท่ีมีลุ้นกลับไปต้าน ATH ท่ี 7.80 

บาทเจ้าค่ะ ล่ันผลงาน Q2/62 โตต่อ จ�ำนวนนักเรียนเพิ่ม-ไร้ค่าใช้จ่ายทางบัญชี 

หลังQ1/62 ฟันก�ำไรโต 85% กันไปเจ้าค่ะ สายเก็งก�ำไรจากนี้จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ 

คงได้ฟินสักที

	 บวกแรงในรอบ 8 วันเจ้าค่ะ ส�ำหรับสายการบินรักคุณเท่าฟ้า THAI ในวัน

นี้เจ้าค่ะ พุง่ขึ้นมาท�ำไฮ 10.10 บาท ก่อนจะยอ่มาปิดท่ี 9.85 บาท บวกขึ้นมา 

11.30% หลังโดนแรงขายจากตลาดรวมไปถึงงบท่ีขาดทุนประกันท�ำให้มีแรง

กระหน่�ำซัมเมอร์เซลล์ลงมาแรงเจ้าค่ะ วันนี้กลับมามีแรงซื้อขึ้นมาต่อเนื่องในทาง

เทคนิคเจ้าค่ะ ใครชอบเล่นสั้นเจ๊แนะให้จับตากันเจ้าค่ะ ลุ้นแนวต้านแรก 10.10 

บาทเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหมเ่จ้าค่า

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น
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กลับตัว!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 
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