
STA  พลิกขาดทนุในไตรมาสแรก  627.67 ลบ.  หลังรบั

ผลกระทบระยะสั้นจากผลขาดทุนจากธุรกรรมป้องกัน

ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับยางพารา  โบรกฯ ปรบัราคา

เป้าหมายใหม่เป็น 11.90 บาทจากเดิม 14.70 บาท
นางสาวยุภา วงศ์เจริญ หัวหน้าคณะผู้บริหารด้านการเงิน (ร่วม) บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จํา

กัด (มหาชน) TRUE เปิดเผยว่า บริษัทยอ่ย ของบริษัทฯ ได้แก่ บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล 

คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (“Tuc”) บริษัท เรียล มูฟ จํากัด (“RMV”) และ บริษัท ทรู อินเทอร์เน็ต 

คอร์ปอเรช่ัน จํากัด (“TICc”) จะเข้าทําธุรกรรมการ จําหน่ายทรัพย์สินกิจการ โครงสร้างพื้น

ฐานประเภทโทรคมนาคมเพิ่มเติมเข้ากองทุนรวมโครงสร้าง

ยังไม่ฟ้ืน!! ยังไม่กลับตัวเจ้าค่ะส�ำหรับตลาดบ้านเราในวันน้ี 
เช้าๆเหมือนจะยืนแต่ก็โดนดักตีหัวตอนท้ายเหมือนเดิม ลงมา
ปิดท่ี 1,633.84 จุด -6.29 จุดเจ้าค่ะ กับประเด็น ตปท. เดิมๆ 
ล่าสุดพี่จีนไม ่ยอมโดนกระท�ำฝ่ายเดียว

TRUE เผยบ.ยอ่ย ขายทรพัยส์นิ เขา้กองทนุ พ้ืนฐาน
โทรคมนาคม ดิจิทัล มลูค่า 1.43-1.58 หมื่นลบ.คาด ส.ค.เสรจ็ Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street บรษัิท ศรตีรงัแอโกรอินดัสทร ีจ�ำกัด (มหาชน) STA  รายงานผลประกอบ

การไตรมาส 1/62 ขาดทนุสทุธิ 627.67 ล้านบาท ขาดทนุสทุธิต่อหุน้ 0.41 

บาท เทยีบกับช่วงเดยีวกันของปีก่อนทีม่กี�ำไรสทุธิ 831.82 ล้านบาท ก�ำไร

สทุธิต่อหุน้ 0.54 บาท  

นางสาว นาลิวัน ชินะผา ผู้ช่วยผู้อ�ำนวยการ ส�ำนักการลงทุนสัมพันธ์ บริษัทไทยคม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ THCOM เปิดเผยว่า 

บริษัทฯต้ังเป้าจะรักษาก�ำไรสุทธิในปี2562 ให้ใกล้เคียงกับปีก่อนท่ีท�ำได้ 229.55 ล้านบาท แม้ไตรมาส1ท่ีผ่านมาบริษัทฯจะมีผล

ขาดทุนสุทธิอยู่ท่ี 33 ล้านบาท  โดยบริษัทฯจะ ใช้กลยุทธ์เน้นควบคุมค่าใช้จ่าย

STA พลิกขาดทุน
ในไตรมาสแรก 627.67 ลบ. 
จากธุรกิจถุงมือยางอ่อนตัว

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 6 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

TRUE ขายทรัพย์สิน เข้ากองทุน DIF เพ่ิม
มูลค่า 1.43 - 1.58 หมื่นลบ.

อ่านต่อหน้า 3

THCOM ยันปี62 ตรึงก�ำไร
เท่าปีก่อนที่ 229 ลบ.

สมัครสมาชิก
Magazine

>>> อ่านต่อหน้า 2

ยังไม่ฟื้ น

THCOM ปี62 พยายามรกัษาก�ำไรสทุธิเท่าปีก่อนที ่229 ลบ. 
แม้ Q1/62 ขาดทนุ 33 ลบ. ระบุจะควบคมุค่าใช้จ่าย -ไรต้ั้งส�ำรองหนีฯ้
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 THCOM ปี62 พยายามรักษาก�ำไรสุทธิ

เท่าปีก่อนท่ี 229 ลบ. แม้ Q1/62 ขาดทุน 33 

ลบ. ระบุจะควบคุมค่าใช้จ่าย -ไร้ต้ังส�ำรองหนี้ฯ   

พร้อมศึกษาเข้าซื้อกิจการ 2-3 ราย ธุรกิจโร

บอท - โดรนเซอร์วิส - ดิจิทัลแพลตฟอร์ม หวัง

ชัดเจนปีนี้ 1 ราย

	 นางสาว นาลิวัน ชินะผา ผู้ช่วยผู้
อ�ำนวยการ ส�ำนักการลงทุนสัมพันธ์ 
บริษัทไทยคม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
THCOM เปิดเผยว่า บริษัทฯต้ังเป้าจะรักษา

ก�ำไรสุทธิในปี2562 ให้ใกล้เคียงกับปีก่อนท่ี

ท�ำได้ 229.55 ล้านบาท แม้ไตรมาส1ท่ีผ่าน

มาบริษัทฯจะมีผลขาดทุนสุทธิอยู่ท่ี 33 ล้าน

บาท โดยบริษัทฯจะใช้กลยุทธ์เน้นควบคุมค่า

ใช้จ่าย ซึ่งเป็นกลยุทธ์ท่ีบริษัทฯ ได้เริ่มด�ำเนิน

การมาอย่างต่อเน่ืองในปีท่ีแล้ว และจะท�ำอย่าง

ต่อเนื่องในปีนี้ รวมถึงในปีนี้บริษัทฯไม่มีการต้ัง

ส�ำรองหนี้สงสัยจะสูญ หลังปีก่อนบริษัทฯได้

ท�ำการบันทึกไปหมดแล้วจ�ำนวน 400 ล้านบาท  

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯยังคงยอมรับว่าราย

ได้ในปีนี้จะต่�ำว่าปี2561เล็กน้อย ท่ีมีรายได้ 

8,292.90 ล้านบาท เน่ืองจาก ธุรกิจมีกรแข่งขัน

ท่ีค่อนข้างสูงส่งผลให้ราคาต่อหน่วยลดลง 

	 "รายได้ปีนี้เรายังคงยอมรับว่าต่�ำกว่าปีก่อน

เล็กน้อยเนื่องจากภาวะการแข่งขันในปัจจุบัน

ค่อนข้างสูง แต่ปีนี้เราจะพยายามเมนเทนก�ำ

ไรให้เท่าปีก่อน ด้วยการลดคอสต่างๆเช่นการ

ควบคุมต้นทุนและลดจ�ำนวนพนักงานลง โดย

ในไตรมาสท่ีผ่านมาคอสเราลดลงไปถึง 10%ใน

ส่วนของค่าใช้จ่ายพนักงาน แต่อย่างไรก็ตาม 

พร.บ.คุ้มครองแรงงานฉบับใหม่ท่ีจะมีผลบังคับ

ใช้ ได้เพิ่มอัตราค่าชดเชยกรณีเลิกจ้างให้กับ

ลูกจ้างท่ีท�ำงานครบ20ปีขึ้นไปเป็น 400 วันจาก

เดิม 300 วัน นั้นบริษัทฯคาดว่าจะบันทึกเข้ามา

ในช่วงQ2นี้ราว 50 ล้านบาท   " นางสาวนาลิวัน  

กล่าว 

	 ท้ังนี้ปัจจุบัน บริษัทฯ มีกระแสเงินสดในมือ

ประมาณ 7,300 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ จะแบ่ง

ส่วนหนึ่งไปลงทุนขยายธุรกิจใหม่ ซ่ึงปัจจุบัน

บริษัทฯอยู่ระหว่างศึกษาเข้าซื้อกิจการ(M&A)2-

3 ดิล โดยเป็นธุรกิจโรบอท ธุรกิจโดรนเซอร์

วิซ และธุรกิจดิจิทัลแพลตฟอร์ม ซ่ึงบริษัทฯ

คาดหวังเห็นความชัดเจนภายในปีนี้ 1 ดีล โดย

บริษัทฯคาดว่าจะเห็นสัดส่วนรายได้จากธุรกิจ

ใหม่ 15% ใน3-5ปีข้างหน้า จากปัจจุบัน 5% 

	 ส�ำหรับกรณีท่ีมี พ.ร.บ. ฉบับใหม่ได้ก�ำหนด

ให้ กสทช. มีอ�ำนาจหน้าท่ีในการบริหารงาน

ด้านดาวเทียมท้ังหมดนั้น บริษัทฯมองว่าเป็น

ผลดีท่ีจะท�ำให้เกิดความชัดเจนและไม่มีปัญหา

เหมือนการท�ำไทยคม 7 และไทยคม8 ซ่ึง 

กสทช.จะต้องน�ำเสนอกฏหมายลูกเพื่อลงพระ

ราชกิจจานุเบกษาอีกครั้งโดยคาดว่าน่าจะเป็น

ช่วงไตรมาส3/2562-ไตรมาส4/2562

ฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

THCOM ยันปี62 ตรึงก�ำไร
เท่าปีก่อนที่ 229 ลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 " เรื่องพรบ.กสทช. จะมีประเด็นหลักๆ

ด้วยกัน 2 ข้อท่ีเป็นสาระส�ำคัญ 1.กสทชจะ

เป็นผู้บริหารจัดการสล็อตรายการท้ังหมดให้ 

2.ออกหลักเกณฑ์วิธีอนุญาตและเง่ือนไขการ

อนุญาตในการใช้ช่องสัญญาณดาวเทียมต่าง

ชาติ (Landing Right) 3. ออกหลักเกณฑ์วิธี

การอนุญาตและเง่ือนไขการอนุญาตสิทธิในการ

เข้าใช้วงโคจรดาวเทียม แต่อย่างไรก็ตามท้ัง 3 

ข้อนี้ กสทช.จะต้องน�ำเสนอกฏหมายลูกเพื่อลง

พระราชกิจจานุเบกษาอีกคร้ัง คาดว่าน่าจะเป็น

ช่วงQ3-Q4ปีนี้" นางสาว นาลิวัน กล่าว 

	 ส�ำหรับมาตรา 44 ช่วยทีวีดิจิทัลคืนใบ

อนุญาตได้นั้น  บริษัทฯยอมรับว่ามีผลกระทบ

ต่อบริษัทฯทางอ้อม เนื่องจากปกติบริษัทฯ

ได้รับรายงานจากผู้ประกอบการดิจิตัลในรูป

แบบเง่ือนไขมัสแครี่ (Must Carry) คือท�ำให้ผู้

ประกอบการเหล่าน้ีแพร่ภาพผ่านดาวเทียมได้ 

แต่อย่างไรก็ตามยังมีข้อดีอยู่คือท้ัง 7 ช่องท่ีได้

ท�ำการคืนใบอนุญาตไม่ได้อยู่ในระบบดิจิตัลทีวี

แล้ว และมีโอกาสย้ายเข้ามาอยู่ในแพลตฟอร์ม

ของทีวีได้ ซึ่งแน่นอนว่าผู้ประกอบการเหล่าน้ี

จะต้องมาจ่ายเงินค่าดาวเทียมแก่บริษัทฯ 

	 " เรื่องม.44 ตอนนี้มีวอยซ์ทีวีประกาส

ชัดเจนว่าจะไม่ท�ำทีวีดิจิทัลโดยเค้าจะมาใช้

บริการดาวเทียมแทน เพราะฉะนั้นรายได้ท่ีหาย

ไปจากเง่ือนไขมัสแครี่จะถูกทดแทนด้วยการท่ีผู้

ประกอบการเหล่าน้ี ย้ายมาท่ีดาวเทียม แต่ตอน

นี้เรายังไม่สามารถประมาณการได้ว่ามันจะหาย

ไปเท่าไหร่ ซึ่งเราคิดว่าน่าจะเห็นผลกระทบชัด

ในQ3-Q4นี้  " นางสาวนาลิวัน กล่าว 

ฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

THCOM ยันปี62 ตรึงก�ำไร
เท่าปีก่อนที่ 229 ลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี 
จ�ำกัด (มหาชน) STA รายงานผลประกอบการ
ไตรมาส 1/62 ขาดทุนสุทธิ 627.67 ล้านบาท ขาดทุน
สุทธิต่อหุ้น 0.41 บาทเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน
ท่ีมีก�ำไรสุทธิ 831.82 ล้านบาท ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 0.54 
บาท  

	 ท้ังนี้ขาดทุนสุทธิในไตรมาส 1/2562อยูท่ี่ 627.7 
ล้านบาท โดยหลักเป็นผลกระทบระยะสั้นจากผล
ขาดทุนจากธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับ
ยางพาราและผลประกอบการท่ีอ่อนตัวลงของธุรกิจ
ถุงมือยาง ขณะท่ีต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ อยูท่ี่ 
227.7 ล้านบาท ปรับลดลงร้อยละ 3.8 YoY สว่นใหญ่
เป็นผลจากการลดลงของเงินกู้ระยะสั้นท่ีใช้ในการ
ซื้อวัตถุดิบ หากเทียบ QoQ ต้นทุนทางการเงินเพิ่ม
ขึ้นร้อยละ 1.0 ตามการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด

	 อยา่งไรก็ดี ในธุรกิจยางธรรมชาติ บริษัทฯ ยังคง
ยืนหยัดในกลยุทธ์การขายแบบเลือกสรร (Selective 
Selling) และเน้นสัดสว่นปริมาณการขายเป็ น
สัญญาระยะสั้น (Spot Contract) มากกว่าสัญญา
ระยะยาว (Long-Term Contract) เพื่อความคล่อง
ตัวตามสภาวะตลาด ส าหรับธุรกิจถุงมือยาง แม้จะ
เผชิญกับปัจจัยกดดันจากท้ังราคาน้�ำยางข้นท่ีปรับ
เพิ่มขึ้นอยา่งรวดเร็ว และการแข็งค่าขึ้นของค่าเงิน
บาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ 

ก็ได้ปรับราคาขายเพื่อชดเชยปัจจัยกดดันดังกล่าว 
แต่เนื่องจากในไตรมาส 1/2562 บริษัทฯ มีสัดสว่น
ปริมาณการขายถุงมือยางธรรมชาติต่อถุงมือยาง
สังเคราะห์อยูท่ี่ประมาณร้อยละ 70:30 ท�ำให้การ
เพิ่มขึ้นของราคาน้�ำยางข้นท่ีเป็นวัตถุดิบหลักในการ
ผลิตถุงมือยางธรรมชาตินั้นกระทบต่อต้นทุนขอ
งบริษัทฯ มากกว่าการปรับลดลงของราคาน ้ายาง
สังเคราะห์ ตลอดจนราคา NR ท่ีอยูใ่นระดับต่�ำติดต่อ
กันหลายไตรมาส ท�ำให้การปรับเพิ่มราคาขายถุงมือ
ยางธรรมชาติจึงเป็นอยา่งค่อยเป็นค่อยไปในทุกเดือน 
ซึ่งบริษัทฯ มองว่าในไตรมาส 1/2562เป็นชว่งเวลาใน
การปรับสมดุลของต้นทุนและราคาขาย

	 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) 
จ�ำกัด ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์วันนี้ว่า STA 
ขาดทุนใน 1Q19 ท่ี -628 ล้านบาท ติดลบท้ัง YoY 
และQoQ ต่�ำกว่าท่ีตลาดและเราคาด เนื่องจากอัตรา
ก�ำไรขั้นต้นปรับลงมาอยูท่ี่ 6.6% ใน 1Q19 ลดลงต่อ
เนื่องจาก 4Q18 ท่ี 8.0% เพราะต้นทุนวัตถุดิบเฉล่ีย
ปรับขึ้นถึง 30% ขณะท่ีราคาขายปรับขึ้นได้เพียง 
10% บริษัทมีขาดทุนจากธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง
ท่ีเก่ียวข้องกับยางพาราสูงถึง 448 ล้านบาท เราปรับ
ลดก�ำไรปี 2019 ลงจากเดิม 20% เป็น 1.5 พันล้าน
บาท (-27%YoY) เพื่อสะท้อนความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของราคาวัตถุดิบ โดยปรับลดอัตราก�ำไรขั้น
ต้นลงจากเดิม 8.7% เหลือ 8% เรายังคงค�ำแนะน�ำ 
"ถือ" และปรับราคาเป้าหมายใหมเ่ป็น 11.90 บาท 
(อิง PER ปี 2019 ท่ี 12x เทียบเท่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 9 

ปี) ลดลงจากเดิม 14.70 บาท เนื่องจากเรามีการปรับ
ลดอัตราก�ำไรขั้นต้นลง 

      

	 STA ขาดทุนใน 1Q19 ท่ี -628 ล้านบาท ติดลบ
ท้ัง YoY และQoQ ต่�ำกว่าท่ีตลาดเราคาด เนื่องจาก
อัตราก�ำไรขั้นต้นปรับลงมาอยูท่ี่ 6.6% ใน 1Q19 ลด
ลงต่อเนื่องจาก 4Q18 ท่ี 8.0% เพราะต้นทุนวัตถุดิบ
เฉล่ียปรับขึ้นถึง 30% ขณะท่ีราคาขายปรับขึ้นได้
เพียง 10% บริษัทมีขาดทุนจากธุรกรรมป้องกันความ
เสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับยางพาราสูงถึง 448 ล้านบาท 
เทียบกลับก�ำไร 501 ล้านบาทใน 1Q18 และ 156 
ล้านบาทใน 4Q18 ขณะท่ีก�ำไรปกติยังคงขาดทุนท่ี 
290 ล้านบาท ปัจจัยหลักมาจากอัตราก�ำไรขั้นต้นท่ี
ปรับลดลงตามท่ีกล่าวข้างต้น

  	

	 ปรับลดก�ำไรปี 2019 ลงจากเดิม 20% เป็น 1.5 
พันล้านบาท (-27%YoY) เพื่อสะท้อนความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ โดยเราปรับลดอัตรา
ก�ำไรขั้นต้นลงจากเดิม 8.7% เหลือ 8% ท้ังนี้เรายัง
มองว่า อัตราก�ำไรขั้นต้นใน 2Q19 จะปรับตัวดีขึ้น
เนื่องจากราคายางมีความผันผวนน้อยลงกว่า 1Q19 
แต่อัตราก�ำไรขั้นต้นท้ังปีมีโอกาสต่�ำกว่าท่ีเราคาดไว้

 

	 ท้ังนี้ยังคงค�ำแนะน�ำ "ถือ" และปรับราคาเป้า
หมายใหมเ่ป็น 11.90 บาท (อิง PER ปี 2019 ท่ี 12x 
เทียบเท่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 9 ปี) ลดลงจากเดิม 14.70 
บาท เนื่องจากเรามีการปรับลดอัตราก�ำไรขั้นต้นลง 

ฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

STA พลิกขาดทุน
ในไตรมาสแรก 627.67 ลบ. 
จากธุรกิจถุงมือยางอ่อนตัว
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

	 นางสาวยุภา วงศ์เจริญ หัวหน้า
คณะผู้บริหารด้านการเงิน (ร่วม) 
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) TRUE เปิดเผยว่า บริษัทยอ่ย ขอ
งบริษัทฯ ได้แก่ บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล 
คอมมิวนิเคชั่น จํากัด (“Tuc”) บริษัท เรียล มูฟ 
จํากัด (“RMV”) และ บริษัท ทรู อินเทอร์เน็ต 
คอร์ปอเรชั่น จํากัด (“TICc”) จะเข้าทําธุรกรรม
การ จําหนา่ยทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้น
ฐานประเภทโทรคมนาคมเพิ่มเติมเข้ากองทุน
รวมโครงสร้าง พื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 
(“กองทุนฯ”) ซึ่งไมใ่ชบุ่คคลท่ีเก่ียวโยงกันขอ
งบริษัทฯ โดยจะเข้าทํารายการ ภายใต้เง่ือนไข
ว่ากองทุนฯ ได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือ
หนว่ยลงทุนของกองทุนฯ รวมถึงกองทุนฯ ได้
ประสบผลสําเร็จในการดําเนินการระดมทุน ซึ่ง
คาดว่าจะแล้วเสร็จภายในเดือนสิงหาคม

	 ทรัพย์สินท่ีบริษัทยอ่ยจะจําหนา่ยไปใน
ครั้งนี้ ประกอบด้วย (ก) เสาโทรคมนาคม จํานว
นรวม 788 ต้น (“เสาโทรคมนาคม") (ข) ใยแก้

วนําแสง (fibre optic cables หรือ Foc) สําห
รับใช้ในธุรกิจให้บริการ โทรศัพท์เคล่ือนท่ีใน
เขตพื้นท่ีต่างจังหวัด รวมระยะทางประมาณ 
107,694 คอร์กิโลเมตร หรือ ประมาณ 1,795 
กิโลเมตร) (“FOC สําหรับใช้ในธุรกิจให้บริการ
โทรศัพท์เคล่ือนท่ี”)

(ค) FOC ในระบบ FTTx สําหรับใช้ในธุรกิจ
ให้บริการอินเทอร์เน็ตและบรอดแบนด์ 
อินเทอร์เน็ตในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล รวมระยะทางประมาณ 40,823 คอร์
กิโลเมตร (หรือประมาณ 315 กิโลเมตร) (“Foc 
ในระบบ FTTx ในเขตกรุงเทพมหานคร”) 
และ (ง) Foc ในระบบ FTTx สําหรับใช้ใน
ธุรกิจให้บริการอินเทอร์เน็ตและบรอดแบนด์ 
อินเทอร์เน็ตในเขตพื้นท่ีต่างจังหวัด รวมระยะ
ทางประมาณ 147,209 คอร์กิโลเมตร หรือ
ประมาณ 3,414 กิโลเมตร) (“FOC ในระบบ 
FTTx ในเขตพื้นท่ีต่างจังหวัด”) และโครงสร้าง
พื้นฐานโทรคมนาคม ประเภท Passive อ่ืนท่ี
เก่ียวข้อง (หากมี)รวมเรียกทรัพย์สินตามข้อ (ก) 
ถึง (ง) ข้างต้นว่า “ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐาน 
โทรคมนาคมเพิ่มเติม”

	 โดยธุรกรรมการจําหนา่ยทรัพย์สินดังกล่าว
ข้างต้น จะเป็นการขายกรรมสิทธิ์ในทรัพย์สิน 
โครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติม และ/
หรือ รูปแบบการลงทุนอ่ืนใดตามท่ีกองทุน
สามารถลงทุน ได้ตามกฎหมาย โดยมีมูลค่ารวม
ของสิ่งตอบแทนท้ังสิ้น อยูใ่นชว่งราคาประมาณ 
14,300 ล้านบาท ถึง 15,800 ล้านบาท ซึ่งเมื่อ
คํานวณขนาดของรายการจากเกณฑ์มูลค่ารวม
ของสิ่งตอบแทน ตามประกาศ คณะกรรมกา
รกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลัก
เกณฑ์ในการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญท่ีเข้า
ขา่ย เป็นการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ่งทรัพย์สิน 
และ ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
การได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 
2547 (“ประกาศการได้มาหรือจําหนา่ยไป
ซึ่งสินทรัพย์”) โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการ
เงินรวม ฉบับสอบทานล่าสุดของบริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2562 ขนาด
ของรายการไมเ่กิน ร้อยละ 3.15

TRUE ขายทรัพย์สิน เข้ากองทุน DIF เพ่ิม
มูลค่า 1.43 - 1.58 หมื่นลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 นอกจากนี้ ภายหลังจากการจําหนา่ย
ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม เพิ่มเติม
แล้ว TUC และ TICc หรือบริษัทยอ่ยอ่ืนใดในกลุ่ม
ของบริษัทฯ จะเชา่ทรัพย์สินโครงสร้าง พื้นฐาน
โทรคมนาคมเพิ่มเติมบางสว่นจากกองทุนฯ ซึ่ง
ประกอบด้วย

	 (ก) พื้นท่ี (slots) บางสว่นบนเสาโทรคมนาคม 
โดยระยะเวลาการเชา่จะสิ้นสุด ประมาณวันท่ี 
15 กันยายน พ.ศ. 2576 โดยมีค่าเชา่ตามสัญญา
ตลอดระยะเวลาการเชา่ รวมประมาณ 3,600 ล้าน
บาท

	 (ข) ประมาณร้อยละ 80 ของ FOC สําหรับใช้
ในธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ี โดยมี ค่าเชา่
ตามสัญญาตลอดระยะเวลาการเชา่ รวมประมาณ 
4,800 ล้านบาท

	 (ค) ประมาณร้อยละ 80 ของ Foc ในระบบ 
FTTx ในเขตกรุงเทพมหานคร โดยมีค่าเชา่ ตาม
สัญญาตลอดระยะเวลาการเชา่ รวมประมาณ 
1,000 ล้านบาท และ

	 (ง) ประมาณร้อยละ 80 ของ Foc ในระบบ 
FTTx ในเขตพื้นท่ีต่างจังหวัด โดยมีค่าเชา่ ตาม
สัญญาตลอดระยะเวลาการเชา่ รวมประมาณ 
6,400 ล้านบาท

	 ท้ังนี้ ระยะเวลาการเชา่ทรัพย์สินตามข้อ (ข) 
ถึง (ง) จะสิ้นสุดประมาณวันท่ี 15 กันยายน พ.ศ. 
2576 ซึ่งอาจขยายระยะเวลาการเชา่ต่อไปได้
อีกไมเ่กิน 10 ปี ภายหลังจากหมดระยะเวลาการ
เชา่ ครั้งแรก หรือไมเ่ป็นระยะเวลาใบอนุญาต
ประกอบกิจการโทรคมนาคมท่ีได้รับ (แล้วแต่
ระยะเวลาใด จะสั้นกว่า) หากเป็นไปตามเง่ือน
ไขท่ีกําหนดเมื่อคํานวณขนาดของรายการเชา่
ทรัพย์สินดังกล่าวข้างต้น จากเกณฑ์มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน ตามประกาศการได้มาหรือจําหนา่ย
ไปซึ่งสินทรัพย์ โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงิน
รวม ฉบับสอบทานล่าสุดของบริษัทฯ และบริษัท
ยอ่ย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2562 ขนาดของรายการ 
เท่ากับร้อยละ 3.33

	 อนึ่ง การจะเข้าลงทุนของกองทุนฯ ใน
ทรัพย์สินโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติม 
และการให้เชา่ทรัพย์สินดังกล่าวข้างต้น รวมตลอด

จนข้อตกลงสุดท้ายท่ีกองทุนฯ จะเข้าทําสัญญาท่ี 
เก่ียวข้องกับบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ยังคงขึ้นอยู่
กับผลการตรวจสอบสถานะทางกฎหมายและผล
การ ตรวจสอบทางเทคนิคของทรัพย์สินโครงสร้าง
พื้นฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติมโดยกองทุนฯรายการ
ดังกล่าวข้างต้น ไมเ่ข้าขา่ยเป็นรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน และ ขนาดของรายการ ไมเ่ข้าขา่ยเป็น
รายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ่งสินทรัพย์ท่ีมีนัย
สําคัญตามประกาศการได้มาหรือ จําหนา่ยไปซึ่ง
สินทรัพย์

	 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส 
วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จ�ำกัด  ออก
บทวิเคราะห์เปิดเผยว่า เรามองว่าการซื้อสินทรัพย์
เข้ามาเพิ่มท�ำให้กองทุนมีรายได้และก�ำไรสูงขึ้น 
เพียงพอท่ีจะรองรับ Dilution ท่ีเกิดขึ้น ท�ำให้
เงินปันผลต่อหนว่ยจะไมล่ดลงจากเดิม (ปัจจุบัน
อยูท่ี่ประมาณ 1.04 บาท/หนว่ย/ปี ส�ำหรับงวด 
1Q62 ประกาศจ่ายปันผล 0.26 บาท/หนว่ย ขึ้น
เครื่องหมาย XD 16 พ.ค.62 ช�ำระเงิน 4 มิ.ย.62) 
ณ ราคาปัจจุบัน 16.80 บาทคิดเป็น Dividend 
yield 6.2% ซึ่งก็ยังจูงใจ ในเชิงกลยุทธ์ แนะน�ำให้
ผู้ถือหุ้น DIF ใช้สิทธิเพิ่มทุนเพื่อลงทุนรับปันผลสูง
ต่อไป 

ฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562

TRUE ขายทรัพย์สิน เข้ากองทุน DIF เพ่ิม
มูลค่า 1.43 - 1.58 หมื่นลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 981 วันที่ 15 พฤษภาคม 2562
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	 ยังไมฟ่ื้ น!! ยังไมก่ลับตัวเจ้าค่ะส�ำหรับตลาดบ้านเราในวันนี้ เช้าๆเหมือนจะยืน

แต่ก็โดนดักตีหัวตอนท้ายเหมือนเดิม ลงมาปิดท่ี 1,633.84 จุด -6.29 จุดเจ้าค่ะ กับ

ประเด็น ตปท. เดิมๆ ล่าสุดพี่จีนไมย่อมโดนกระท�ำฝ่ายเดียวเริ่มตอบโต้มาตราการ

สงครามทางการค้าสหรัฐ โดยปรับเพดานน�ำเข้าภาษีจากสหรัฐ 10% เป็น 25% 

คาดมีผล 1 มิ.ย. นี้เจ้าค่ะ ท�ำให้ในชว่งนี้ตลาดบ้านเราและท่ัวโลกทรุดลงไปอีก แถม

ยังขาดปัจจัยบวกอ่ืนมารองรับด้วยเจ้าค่ะ ชว่งนี้แนะนั่งทับมือไปก่อนนะเจ้าคะ 

หรือใครคันมือก็เน้นเก็งก�ำไรเล่นสั้นในหุ้นรายตัวกันไปก่อนเจ้าค่ะ สว่นใครเงินเย็น

เจ๊มองว่าเป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้นดีๆตอนลงแรงๆแบบนี้ติดพอร์ตไว้หนอ่ย 

เวลาตลาดฟื้ นตัวกลุ่มนี้จะได้เปรียบเจ้าค่า

	 ในยามท่ีตลาดผันผวนแรงๆก็ยังมีเพชรในตมให้เราเห็นเสมอ มาดูตัวแรก

ของวันปิดไฮได้สวยงามเจ้าค่ะ ส�ำหรับป่าล้อมเมือง CPALL สวนตลาดขึ้นมาปิดไฮ 

77.25 บาท บวกขึ้นมา 1.31% เจ้าค่ะ โดยงบในไตรมาสนี้ยังคงเติบโต 6.5% YoY 

นะเจ้าคะ และคาดไตรมาส 2/62 จะเติบโตดี YoY จ้าค่ะ จับตาลุ้นกันต่อแนวต้านท่ี

ส�ำคัญ 80.00 บาทเจ้าค่ะ ผา่นได้มีเฮเจ้าค่า 

	 นาทีนี้มาโฟกัสกันท่ี 2 หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าเจ้าค่ะ ยืนได้แข็งในวันนี้ ส�ำหรับ 

RATCH และ EA ปิดเขียวท้ังคู่เจ้าค่ะ น�ำโดย RATCH ปิดท่ี 63.00 บาท บวกขึ้นมา 

0.80% ลุ้นท�ำ ATH ใหมท่ี่ 65.00 บาทเจ้าค่ะ และ EA ปิดท่ี 53.75 บาท บวกขึ้นมา 

1.42% ลุ้นต้าน 55.00 บาทกันต่อเจ้าค่า สายเก็งก�ำไรหุ้นพื้นฐานจับตาลุ้นกันอยา่ง

ต่อเนื่องนะเจ้าคะ 

	 เป็นขา่วใหญฮื่อฮาท่ัวตลาดท่ีนา่สนใจอีกตัวเจ้าค่ะ ส�ำหรับน้องจูน WHA พุง่

สวนตลาดขึ้นมาปิดไฮ 4.22 บาท บวกขึ้นมา 1.93% รับขา่วด๊ีดีจ่อโอนท่ีดินล็อต

ใหญ ่ใน Q2/62 หนุนปีนี้รายได้-สว่นแบง่ก�ำไรโต 70% และโครงการ EEC ยังคง

มีการขับเคล่ือนอยา่งต่อเนื่อง สายเก็งก�ำไรนา่จับตาอยา่งใกล้ชิดเจ้าค่ะ นอกจาก

ขา่วดีแล้วเทคนิคยังเด่นด้วย ลุ้นแนวต้านแรกกันท่ี 4.30 บาท ผา่นได้มีฟินเจ้าค่า

	 ขาซิ่งใครรู้ว่าตัวเองชอบแนะให้จับตา BEC กันสักหนอ่ยเจ้าค่ะ มีสัญญาณเก็ง

ก�ำไรเข้ามาในวันนี้ นา่ตามไปดูสักหนอ่ย ล่าสุดขยับขึ้นมาปิดท่ี 8.75 บาท บวกขึ้น

มา 1.74% เกือบไฮ นา่รักนา่ลุ้นเก็งก�ำไรกันเลยทีเจ้าค่ะ ต้านทางเทคนิครอบนี้ลุ้น

กันก่อนท่ี 9.00 บาทเจ้าค่ะ นอกจากนี้ยังมีขา่วดีคืนชอ่ง เพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายลุ้น

ปีนี้เทิร์นอะราวด์กลับมากันเจ้าค่ะ สายซิ่งจับตากันให้ดีเผื่อมีค่าหนมติดมือกันเจ้า

ค่า

	 ตลาดบ้านเราเข้าโหมดเจ็ดวันอันตรายเข้าแล้วไง(หยอกๆ) แบบนี้ต้องซื้อ

ประกันติดตัวสักหนอ่ยเจ้าค่า ล่าสุดเจ๊มอง TQM นา่สอยเก็งก�ำไรนะเจ้าคะ ถือว่า

แกรง่กว่าตลาดกันเลยทีเดียว ล่าสุดพุง่ขึ้นมาท�ำไฮ 37.00 บาท ก่อนจะยอ่มาปิด

ท่ี 36.50 บาท บวกขึ้นมา 5.04% ร้อนแรงได้ใจเจ๊จริงๆ มาแบบนี้มีลุ้นกลับไป ATH 

เหนือ 38.25 บาทอีกรอบแน่ๆ เจ้าค่า อีกแค่เอ้ือมมือเท่านั้น นอดจากเทคนิคนสวย

แล้วยังมีลุ้นธุรกิจใหมเ่พิ่มอัพไซด์ในปีหน้าด้วย พร้อมเปิดโผ ผถห. กองทุนเข้า

เพียบ แบบนี้ตามกันไปดูยาวๆเลยเจ้าค่า แล้วพบกันใหมค่อลัมน์หน้าเจ้าค่ะ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ
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