
TPCH ไตรมาส 1/62 ก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นเป็น 84.85 
ลบ. โบรกฯ มองก�ำไรลดลงเล็กน้อย แต่ในภาพใหญ่
ระดับ YoY ผลการด�ำเนินงานของ TPCH ยังเติบโต

ได้ต่อเน่ือง คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" เป้า 13.50 บาท 

ARROW วางเป้าดันก�ำไรสุทธิปีนี้ดีกว่าปีก่อนท่ีท�ำได้ 153.74 ลบ. คาดอัตราก�ำไรสุทธิมากกว่า 

10% หลังราคาวัตถุดิบดีขึ้น-ย้�ำปี62 ต้ังเป้ารายได้โตไม่ต่�ำกว่า 10% คุยปัจจุบัน Backlog 

แตะ1 พันลบ. รับรู้ปีนี้ 70-80% และยื่นงานใหม่อีกราว 300 ลบ. 

ทรงพระเจริญ!! ผ่านพ้นวันส�ำคัญของคนไทยกันไปแล้ว
เจ้าค่ะ ส�ำหรับพิธิบรมราชาภิเษกในหลวงรัชกาลท่ี 10 ขอ
พระองค์ทรงพระเจริญยิ่งยืนนาน กลับเข้ามาสู่บรรยากาศ
ในตลาดหุ้นกันบ้างเจ้าค่ะ

ARROW วางเป้าดันก�ำไรสทุธิปีนีด้กีว่าปีก่อนทีท่�ำได้ 153.74 
ลบ. คาดอัตราก�ำไรสทุธิมากกว่า 10% หลังราคาวัตถดิุบดขีึน้

Wall Street ตลาดหุ้น
เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน 

ณ Wall Street บรษัิท ทพีซี ีเพาเวอรโ์ฮลด้ิง จ�ำกัด (มหาชน) TPCH  รายงานผลประกอบ

การ  ไตรมาส 1/62 มกี�ำไรสุทธิ 84.85 ล้านบาท ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 0.21 

บาทเทยีบกับช่วงเดยีวกันของปีก่อนทีม่กี�ำไรสทุธิ 81.29 ล้านบาท ก�ำไร

สทุธิต่อหุน้ 0.20 บาท

บมจ.ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ หรือ ALL พร้อมน�ำหุ้นเข้าเทรดในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ วันท่ี 8 พ.ค.นี้  เช่ือม่ันใน
ศักยภาพการด�ำเนินธุรกิจ มั่นใจได้รับการตอบรับท่ีดีจากนักลงทุน พร้อม ชู จุดแข็งศักยภาพ ด้านโมเดลธุรกิจ ในการเป็นผู้พัฒนา
และให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยแบบครบวงจร

TPCH เผย Q1/62
ก�ำไร 84.85 ลบ.

หลังปิดซ่อมบํารุง

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 7 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562
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มั่นใจปีนี้มาร์จิ้นฟื้ น

อ่านต่อหน้า 3

ALL ลั่นพร้อมเทรดวันแรก 8 พ.ค.นี้

สมัครสมาชิก
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>>> อ่านต่อหน้า 2

ทรงพระเจริญ

"เชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล"
กรรมการผูจั้ดการ บรษัิท ทพีซี ีเพาเวอร ์โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) TPCH

“ALL” ประกาศความพรอ้ม น�ำหุน้เข้าเทรดวันแรก 8 พ.ค.นี ้ 
ชู ความแข็งแกรง่ ด้านโมเดลธุรกิจ สรา้งความแตกต่างครบทกุมิติของทีอ่ยูอ่าศยั

"ธนากร ธนวริทธิ์"
ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร บรษัิท ออลล์ อินสไปร ์ดเีวลลอปเม้นท์ จ�ำกัด (มหาชน)
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บมจ.ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ หรือ 

ALL พร้อมน�ำหุ้นเข้าเทรดในตลาดหลักทรัพย์

เอ็ม เอ ไอ วันท่ี 8 พ.ค.นี้  เช่ือม่ันในศักยภาพ

การด�ำเนินธุรกิจ มั่นใจได้รับการตอบรับท่ีดีจาก

นักลงทุน พร้อม ชู จุดแข็งศักยภาพ ด้านโมเดล

ธุรกิจ ในการเป็นผู้พัฒนาและให้บริการด้าน

อสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่

อาศัยแบบครบวงจร 

(Total Real Estate 

Solutions) ท่ีสร้าง

ความแตกต่างครบทุก

มิติของท่ีอยู่อาศัย

	

	

	 นายธนากร ธนวริทธิ์ ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัท ออลล์ อินสไปร์ 
ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ำกัด (มหาชน) เปิด

เผยว่า พร้อมน�ำหุ้นเข้าซื้อขายวันแรกในตลาด

หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ในวันท่ี 8 พ.ค.นี้  โดยใช้ชื่อ

ย่อ ALL ในการซื้อขายหลักทรัพย์ ซึ่งมั่นใจว่าจะได้

รับการตอบรับท่ีดีจากนักลงทุน หลังจากท่ีปิดการ

เสนอขายหุ้น IPO จ�ำนวน 150 ล้านหุ้น มูลค่าท่ี

ตราไว้หุ้นละ 1 บาท คิดเป็น 26.79% ของจ�ำนวน

หุ้นหลัง IPO ซึ่งปัจจุบัน ALL มีทุนจดทะเบียน

จ�ำนวน 560 ล้านบาท และมีทุนท่ีออกและช�ำระ

เต็มมูลค่าแล้วจ�ำนวน 410 ล้านบาท ภายหลังการ

เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนครั้งนี้ ได้การตอบรับท่ี

ดีจากนักลงทุนสถาบัน และนักลงทุนท่ัวไป ท่ีเข้า

มาจองซื้อหุ้น IPO อย่างคึกคัก ดังนั้นเชื่อว่า นัก

ลงทุนจะให้ความสนใจ และให้การตอบรับท่ีดีกับ

การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจา

กบริษัทฯมีศักยภาพในด้านการเป็นผู้พัฒนาและ

ให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยแบบ

ครบวงจร (Total Real Estate Solutions)  โดย

จะเห็นได้จาก กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจพัฒนา

โครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัย ท้ัง

คอนโดมิเนียมแบบ Low Rise และ High Rise 

ภายใต้แบรนด์  ดิ เอ็กเซล ไรส์ และ อิมเพรสชั่น 

รวมถึงทาวน์โฮม ภายใต้แบรนด์ เดอะ วิชั่น ซ่ึง

เป็นโครงการท่ีพัฒนาโดยกลุ่มบริษัทเอง และ

ภายใต้กิจการร่วมค้าอีก 3 บริษัท คือ บริษัท 

ออลล์ อินสไปร์ - ฮูซิเออร์ สุขุมวิท 50 จ�ำกัด 

(ALL Hoosiers) เพ่ือพัฒนาโครงการ The Excel 

Hideaway Sukhumvit 50 ซึ่งเป็นคอนโดมิเนียม

แบบ Low Rise บริษัท เอเอชเจ เอกมัย จ�ำกัด 

(AHJ Ekkamai) เพื่อพัฒนาโครงการ Impression 

Ekkamai ซึ่งเป็นคอนโดมิเนียมแบบ High 

Rise  และบริษัท เอจี ทองหล่อ 12 จ�ำกัด (AG 

Thonglor) เพื่อพัฒนาคอนโดมิเนียมแบบ High 

Rise ย่านทองหล่อ 

ฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562

ALL ลั่นพร้อมเทรดวันแรก 8 พ.ค.นี้
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	 นอกจากนี้ ยังมีธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกับ

อสังหาริมทรัพย์ ได้แก่ ธุรกิจให้บริการเป็นตัวแทน

และนายหน้าในการขายอสังหาริมทรัพย์ส�ำหรับ

ตลาดต่างประเทศ ด�ำเนินงานภายใต้ บริษัท ไทย 

ดี เรียลเอสเตท จ�ำกัด (Thai D) ธุรกิจลงทุนและ

ซื้อขายอสังหาริมทรัพย์ท่ีสร้างแล้วเสร็จ ภายใต้ชื่อ 

“Rise Venture” ด�ำเนินงานภายใต้ บริษัท ไรส์ เอส

เตท จ�ำกัด (RISE) 

	 และธุรกิจให้บริการบริหารจัดการนิติบุคคล

อาคารชุด ด�ำเนินงานภายใต้ บริษัท ออลล์ พร็อพ

เพอร์ต้ี เซอร์วิส จ�ำกัด (ALL Prop)  ซึ่งจากจุดแข็ง

ดังกล่าว สามารถตอกย้�ำให้เห็นศักยภาพ ท่ีสามารถ

ตอบโจทย์ทุกความต้องการของผู้พักอาศัยครบใน

ทุกมิติ ด้วยความเหนือชั้นอยา่งมีสไตล์ ดังนั้นด้วย

โมเดลธุรกิจท่ีแข็งแกรง่ จึงท�ำให้ ALL มีความแตก

ต่างจากคู่แขง่ในตลาดอยา่งเห็นได้ชัด

	 “ ALL มีความโดดเด่นในการมุง่มั่นพัฒนาท่ีอยู่

อาศัยคุณภาพในพื้นท่ีท่ีมีศักยภาพ โดยเฉพาะแนว

ระบบขนสง่มวลชนหลักของกรุงเทพฯ เชน่ BTS 

และ MRT ซึ่งสามารถตอบโจทย์ไลฟ์สไตล์ และ

ความต้องการอยูอ่าศัยได้อยา่งแท้จริง จึงท�ำให้ทุก

โครงการของบริษัทได้รับการตอบรับท่ีดี ยอดขาย

มีการเติบโตอยา่งต่อเนื่อง และท่ีส�ำคัญบริษัทฯ ใช้

ระยะเวลาเพียง 6 ปี ก็ สามารถน�ำพาบริษัทฯเข้า

ระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯได้ภายในระยะเลา

อันรวดเร็ว และมีการสร้างอัตราการเติบโตได้อยา่ง

ต่อเนื่องในทุกๆปี  ซึ่งจากศักยภาพดังกล่าว จึง

มั่นใจว่า หุ้น ALL จะได้รับการตอบรับอยา่งดีจาก

นักลงทุน อยา่งแนน่นอน ” 

	 อยา่งไรก็ตาม ส�ำหรับเม็ดเงินท่ีได้จากการ

ระดมทุนในครั้งนี้ บริษัทฯจะน�ำเงินท่ีได้จากการ

ระดมทุนไปลงทุนขยายธุรกิจใน 3 ด้าน ได้แก่ 

	 1).ใช้ในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ 

โดยปี 2562 บริษัทมีแผนจะเปิดตัวโครงการ

ใหมร่วมจ�ำนวน 6 โครงการ มูลค่าโครงการรวม

ประมาณ 18,250 ล้านบาท แบง่เป็น โครงการ

คอนโดมิเนียมประเภท High Rise จ�ำนวน 3 

โครงการ และโครงการคอนโดมิเนียมประเภท Low 

Rise จ�ำนวน 3 โครงการ เพื่อรองรับการเติบโต

อยา่งต่อเนื่องของ ALL ในอนาคต

	 2).ใช้ช�ำระคืนเงินกู้ยืม โดย ณ สิ้นปี 2561 

บริษัทมีหนี้สินรวมมูลค่าประมาณ 5,238 ล้านบาท 

ซึ่งมีอัตราสว่นหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) อยูท่ี่ 6.78 

เท่า และมีอัตราสว่นภาระหนี้สินท่ีมีดอกเบี้ยต่อ

ทุน (Interest-Bearing Debt : IBD/E Ratio) อยู่

ท่ี 4.66 เท่า โดยหลังจากการระดมทุนบริษัทจะน�ำ

เงินบางสว่นช�ำระหนี้จากสถาบันการเงิน คาดว่าจะ

ท�ำให้ D/E Ratio และ IBD/E Ratio ลดลงอยา่งมี

นัยส�ำคัญ

	 3).ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท โดย

ปัจจุบันบริษัทมีโครงการท่ีอยูร่ะหว่างการก่อสร้าง

และขาย จ�ำนวน 1 โครงการ, โครงการท่ีอยูร่ะหว่าง

การขายและรอการพัฒนา จ�ำนวน 7 โครงการ และ

เป็นโครงการทาวน์โฮม จ�ำนวน 1 โครงการ ซึ่งเริ่ม

เปิดขายในไตรมาส 1/2562 ปัจจุบันอยูร่ะหว่างการ

ด�ำเนินการก่อสร้าง ซึ่งการเข้าระดมทุนในครั้งนี้ จะ

ชว่ยให้บริษัทฯสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่าย

ขึ้น และจะผลักดันให้บริษัทฯก้าวสูก่ารเป็นบริษัท

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ชั้นน�ำติดอันดับ 1 ใน 10 

ของประเทศได้ตามวิสัยทัศท่ีต้ังไว้

4
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์โฮลด้ิง จ�ำกัด 
(มหาชน) TPCH  รายงานผลประกอบการ  
ไตรมาส 1/62 มีก�ำไรสุทธิ 84.85 ล้านบาท 
ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 0.21 บาทเทียบกับชว่ง
เดียวกันของปีก่อนท่ีมีก�ำไรสุทธิ 81.29 ล้าน
บาท ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 0.20 บาท

   	

	 นายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล 
กรรมการผู้จัดการ บริษัท ทีพีซี 
เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 
TPCH เปิดเผยว่า ไตรมาส 1/2562 บริษัทฯ 
มีกําไร (ขาดทุน) สําหรับงวดจํานวน 134.65 
ล้านบาท ลดลง จํานวน 13.80 ล้านบาท เมื่อ
เทียบกับงวดสามเดือนไตรมาส 4/2561 จํา
นวน 148.45 ล้านบาท โดยแบง่เป็นกําไรขอ
งบริษัทจํานวน 84.85 ล้านบาท ลดลงจํานวน 
5.46 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ งวดสามเดือนของ
ไตรมาส 4/2561 จํานวน 90.31 ล้านบาท โดย
สาเหตุมาจากการปิดซอ่มบํารุงตามแผนประ
จําปี 2 โครงการ และการซอ่มบํารุงอุปกรณ์
ของโรงไฟฟ้า MWE ท่ีไมไ่ด้อยูใ่นแผนประจําปี 
(Unplanned Shutdown) ซึ่งทําให้หนว่ยขาย
ไฟฟ้าลดลง และการขาดทุนจากการเลิกบริษัท

ยอ่ย

	 นายเชิดศักด์ิ วัฒนวิจิตรกุล กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลด้ิง จํา
กัด (มหาชน) TPCH เปิดเผยว่า แนวโน้ม
สถานการณ์ธุรกิจในปี 2562  จากรายงานการ
ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) วันท่ี 30 เม.ย.
2562 เห็นชอบแผนพัฒนากําลังการผลิต ไฟฟ้า
ของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 (PDP 
2018) ของกระทรวงพลังงาน โดยนโยบาย
ของภาครัฐมีมุมมองใน การจัดทําแผนซึ่งมุง่
เน้นท่ีจะแก้ปัญหาความต้องการทางพลังงาน
ของประเทศไทยใน 3 มิติดังนี้ 1. Energy 
Security ด้านความมั่นคงทางพลังงานไฟฟ้า 2. 
Economic ด้านเศรษฐกิจ 3. Environmental 
Friendly ด้าน สิ่งแวดล้อม โดยแผนพัฒนากํา
ลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศมีเป้าหมายมุง่
เน้นไปท่ีการแก้ไขปัญหาสังคม สว่นรวม เชน่ 
ปัญหาขยะชุมชน โดยมีเป้าหมายในการสร้าง
ความเจริญเติบโตในท้องถ่ิน สง่ผลต่อความ
มั่นคง และกระจายรายได้จากสว่นกลางสูท้่อง
ถ่ิน การใช้ทรัพยากรในท้องถ่ินให้เกิดประโยชน์
สูงสุดใน โดยเป้าหมาย ปี 2540 ซึ่งเป็นปีสิ้น

สุดแผนจะมีกําลังการผลิตไฟฟ้ารวมท้ังสิ้น 
77,211 เมกะวัตต์ โดยเป็นพลังงานหมุนเวียน 
ร้อยละ 20 ท่ีแยกออกมาเป็นแผนพัฒนา
พลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก (AEDP)

	 - บริษัทฯพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าขยะ
ชุมชน และ ศึกษาโครงการการผลิตไฟฟ้าโดย
นําพืชพลังงาน รว่มกับวิสากิจชุมชนเพื่อสร้าง
ความเจริญเติบโตให้กับท้องถ่ิน พร้อมกับการ
สร้างโรงไฟฟ้าท่ีมีความเสถียรเพื่อ รองรับ
ระบบ Micro grid และ Smart Grid สอดคล้อง
เป็นแนวทางเดียวกับแผนพัฒนากําลังการ
ผลิตไฟฟ้าของ ประเทศไทย การลงทุนภายใต้ 
SP ซึ่งเป็นบริษัทประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าขยะ 
เป็นการตอบสนองนโยบายการ แก้ไขปัญหา
ขยะชุมชนของประเทศ ปัจจุบันนอกจากการ
พัฒนาโรงไฟฟ้าขยะชุมชนท่ีจังหวัดนนทบุรี
แล้ว spได้ ศึกษาและพัฒนาโรงไฟฟ้าขยะ
ชุมชนในหลายพื้นท่ีจังหวัดของประเทศท้ัง
ในรูปแบบของการเข้าประมูลและการ ซื้อ
โครงการ

ฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562
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	 บริษัทฯยังมองหาโอกาสในการลงทุนใหม่
เสมอท้ังในรูปแบบของการเข้าซื้อกิจการของโครง
ท่ี ดําเนินการอยูแ่ล้วและการพัฒนาโครงการใหม่
ท้ังในและต่างประเทศโดยบริษัทฯ ได้ศึกษาโอกาส
ความเป็นไป ได้ในการขยายการพัฒนาโรงไฟฟ้า
ในพื้นท่ีเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยการตัดสิน
ใจเข้าลงทุนต่างๆขึ้นอยูกั่บ ผลตอบแทนของ
โครงการ ไมต่่ํากว่าท่ีบริษัทฯ ได้กําหนดไว้

	 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ทรีนีตี ้ออก
บทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า การปิดซอ่มบ�ำรุงและ 
Unplanned shutdown ท�ำให้ให้รายได้และก�ำไร
ของ QoQ ของ TPCH ลดลงเล็กน้อย YoY ยัง
เติบโตต่อเนื่อง - ใน Q1/19 โรงไฟฟ้า TSG และ 
SGP หยุดเครื่องเพื่อซอ่มบ�ำรุงตามแผนและโรง
ไฟฟ้า MWE มี Unplanned Shutdown เกิดขึ้นจึง
ท�ำให้รายได้และก�ำไร QoQ ลดลงเล็กน้อยแต่ใน
ภาพใหญร่ะดับ YoY  ผลการด�ำเนินงานของ TPCH 
ยังเติบโตได้ต่อเนื่อง 

	 สรุปความคืบหน้าของโครงการต่างๆของ 
TPCH

	 สถานะโครงการโรงไฟฟ้า: COD 60 MW / 
SCOD 49 MW / ระหว่างพัฒนา 10 MW

	  โครงการระหว่างพัฒนา "SP" (สยาม พาว
เวอร์): สัญญาขายไฟ 8 MW TPCH ถือหุ้น 50% 
รว่มพัฒนาโรงไฟฟ้าขยะภายใต้สัญญาก่อสร้าง

และบริหารจัดการระบบน�ำขยะมูลฝอยจากหลุม
ฝังกลบมาใช้เป็นเชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้า 3 ล้านตัน 
เป็นเวลา 23 ปี เมื่อวันท่ี 19 มี.ค. 2019 ท่ีผา่นมา
ได้ผา่นการพิจารณาจาก กกพ. เป็นท่ีเรียบร้อย
แล้วและจะมีการลงนามในสัญญาก่อน 19 ก.ค 
2019

	  ประเมินมูลค่าเพิ่ม 3 บาท ส�ำหรับการลงทุน
สัดสว่น 50% ในโรงไฟฟ้าขยะท่ีจะเข้ามาเป็น
ปัจจัยหนุนมูลค่าบริษัทต้ังแต่ปี 2021 เป็นต้นไป
จากบริษัทสยาม พาวเวอร์ 

	     คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" ด้วยสมมุติฐานเดิม 
อ้างอิงราคาเหมาะสมท่ี 13.50 บาท ด้วยวิธีการ 
DCF WACC 7% , Risk-free rate 2.30%, Market 
risk premium 8% beta 1.35 

	    ความเสี่ยง: แผนการ COD ไมเ่ป็นไปตาม
ก�ำหนดและมีการหยุดซอ่มบ�ำรุงนอกเหนือจาก
แผน	

	 ประเมินมูลค่าเพิ่ม 3 บาท ส�ำหรับ TPCH ด้วย
วิธี Discount สว่นแบง่ก�ำไรจากการลงทุน สัดสว่น 
50% ในโครงการผลิตไฟฟ้าจากขยะชุมชน 
จังหวัดนนทบุรี ปริมาณเสนอขาย 8 MW หากรวม
มูลค่านี้เข้าไป TPCH จะมีมูลค่าพื้นฐานท่ี 16.50 
บาท

	  คาดว่าโรงไฟฟ้าจากขยะชุมชนจะชว่ยเพิ่ม
ก�ำไรให้กับ TPCH ปีละ 36 ล้านบาทต้ังแต่ปี 2021 
เป็นต้นไปเป็นระยะเวลาอีก 23 ปี หรือคิดเป็นสว่น
เพิ่มก�ำไรต่อหุ้นปีละ 0.09 บาท

	 TPCH มีแผนพัฒนาโรงไฟฟ้าขยะรว่มกับ
บริษัท สยาม พาวเวอร์ จ�ำนวนท้ังหมด 50 MW 
ล่าสุดบริษัทสยาม พาวเวอร์ได้ผา่นการพิจารณา
คุณสมบัติแล้วจาก องค์การบริหารสว่นจังหวัด
นนทบุรี ก�ำลังการผลิตติดต้ัง 9.50 MW พร้อมกับ
สัญญาก่อสร้างและบริหารจัดการระบบการน�ำ
ขยะมูลฝอยจากหลุมฝังกลบปริมาณ 3 ล้านตันมา
ผลิตไฟฟ้าระยะเวลา 23 ปี มูลค่าการลงทุน 1,500 
ล้านบาท ค่าไฟฟ้าแบบ FIT ราคาหนว่ยละ 5.78 
บาท และบริษัทคาด EIRR อยูร่ะดับ 18.23% ต่อปี 

	 Assumption:   Discount cash flow 
method

	 สัดสว่นความเป็นเจ้าของ 50% บนก�ำลังการ
ผลิต 8 MW

	 ก�ำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าขยะชุมชม 56 
ล้านหนว่ย (Kwh) ต่อปี

 	  FIT 5.78  baht/Kwh

	  Gross margin  45%, Net margin 35%

	 Discount rate 7.19%, 10 ปี

	  Terminal growth 0%

	    ความเสี่ยง: แผนการ COD ไม่
เป็นไปตามก�ำหนดและมีการหยุด
ซ่อมบ�ำรุงนอกเหนือจากแผน	
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	 ARROW วางเป้าดันก�ำไรสุทธิปีนี้ดีกว่าปีก่อน
ท่ีท�ำได้ 153.74 ลบ. คาดอัตราก�ำไรสุทธิมากกว่า 
10% หลังราคาวัตถุดิบดีขึ้น-ย้�ำปี62 ต้ังเป้ารายได้
โตไมต่่�ำกว่า10% คุยปัจจุบันBacklog แตะ1 พัน
ลบ. รับรู้ปีนี้ 70-80% และยื่นงานใหมอี่กราว300 
ลบ. ลุ้นคว้างานมากกว่า 50%

	 นายธานินทร์ ตันประวัติ กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท แอร์โรว์ ซินดิเคท 
จ�ำกัด (มหาชน) (ARROW) เปิดเผยว่า 
คาดว่าภาพรวมก�ำไรสุทธิปี2562 จะเติบโตดีกว่า
ปีก่อนท่ีมีก�ำไรสุทธิอยูท่ี่ 153.74 ล้านบาท ขณะ
ท่ีคาดว่าอัตราก�ำไรสุทธิ (Net profit margin) 
จะอยูท่ี่ระดับมากกว่า 10% จากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ 
10.27% เนื่องจากราคาวัตถุดิบปรับตัวดีขึ้น โดย
เฉพาะเหล็ก ซึ่งสินค้ากลุ่มเหล็กคิดเป็นต้นทุน
ประมาณ70% ของต้นทุนของ

บริษัทฯ

	 "ธุรกิจของ ARROW ไมไ่ด้ปรับตัวมากนัก 
เพราะท่ีผา่นมาเราประสบปัญหาเรื่องต้นทุน
วัตถุดิบพอสมควร แต่สิ่งหนึ่งท่ีเป็นสัญญาณท่ีดีคือ

ตอนนี้ราคาวัตถุดิบเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้น เริ่ม
นิ่งขึ้น รวมท้ังการแกว่งตัวของค่าเงินบาทก็อยูใ่น
กรอบแคบๆ เพราะฉะนั้นเราจึงมองว่าปีนี้จะเป็น
ปีหนึ่งท่ีเราท�ำงานได้อยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
ท�ำให้บรรทัดสุดท้ายนา่จะเป็นสัดสว่นท่ีเราพอใจ
มากขึ้น" นายธานินทร์ กล่าว

	 ส�ำหรับรายได้ปีนี้ บริษัทฯ ต้ังเป้าเติบโตไมต่่�ำ
กว่า10% มาอยูท่ี่ประมาณ 1,600 ล้านบาท เมื่อ
เทียบกับปีก่อนท่ีมีรายได้อยูท่ี่ 1,497 ล้านบาท 
โดยปัจจุบันบริษัทฯ มีค�ำสั่งซื้อท่ีรอรับรู้เป็นรายได้ 
(Backlog) แล้วประมาณ 1,000 ล้านบาท ซึ่งคาด
ว่าจะรับรู้ปีนี้ประมาณ 70-80% ขณะท่ีคาดว่าใน
ชว่งท่ีเหลือของปีมีโอกาสได้รับค�ำสั่งซื้อใหมเ่พิ่ม
ขึ้นอยา่งต่อเนื่องท้ังจากภาครัฐและเอกชน

	 "ต้ังแต่ต้นปีมา ค�ำสั่งซื้อท่ีเราได้รับอยูใ่น
สัญญาณท่ีดีขึ้น ปัจจุบันเรามี Backlog ขึ้นมาอยู่
ท่ี 1,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้นมาประมาณ10% เมื่อ
เปรียบเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน" นาย
ธานินทร์ กล่าว

	 นายธานินทร์ กล่าวเพิ่มเติมว่า นอกจากนี้
บริษัทฯ ได้ยื่นเสนองานใหม ่คิดเป็นมูลค่างาน
ประมาณ 300 ล้านบาท โดยคาดว่าจะได้รับงาน
มากกว่า 50% ท้ังนี้งานท่ีเสนอไปจะทยอยรู้ผลใน
ชว่งท่ีเหลือของปีนี้

	 พร้อมกันนี้ จะเน้นขยายก�ำลังการผลิตท่อ
ร้อยสายไฟใต้ดิน โดยจะขยายเป็น 1 ล้านเมตรต่อ
ปี จากเดิมอยูท่ี่ 3 แสนตันต่อปี เพื่อรองรับความ
ต้องการท่อร้อยสายไฟใต้ดินจากโครงการของ
ภาครัฐและโครงการรถไฟฟ้า เชน่สายสีชมพู ส้ม 
เหลือง รวมท้ังออกผลิตภัณฑ์ใหมท่ี่ผลิตจากแผน่
โฟม (PID) ท่ีใช้ในระบบปรับอากาศ

	 "งานท่อร้อยสายไฟใต้ดิน ต้องบอกว่าท่ีผา่น
มาสินค้ากลุ่มนี้ชะลอตัวลงมาตลอดท้ังปี ปีท่ีแล้ว
เราก็ไมไ่ด้เป้าท่ีเราคาดหวัง แต่ปีนี้เท่าท่ีประเมิน
สถานการณ์ คุยกับผู้รับเหมาก็คาดว่าจะกลับมา
ในปีนี้ ตัวเลขค�ำสั่งซื้อเป็นสัญญาณท่ีเป็นเชิงบวก 
แล้วเรามองว่าในปีนี้สินค้ากลุ่มนี้นา่จะมีความ
ต้องการ ซึ่งเราก็เตรียมตัวท่ีจะเพิ่มก�ำลังการผลิต
ให้มากกว่าปีท่ีแล้วประมาณ 3 เท่า" นายธานินทร์ 
กล่าว

ฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562

ARROW
มั่นใจปีนี้มาร์จิ้นฟื้ น



www.hooninside.com

8

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 975 วันที่ 7 พฤษภาคม 2562



www.hooninside.com

	 ทรงพระเจริญ!! ผา่นพ้นวันส�ำคัญของคนไทยกันไปแล้วเจ้าค่ะ ส�ำหรับพิธิบรม

ราชาภิเษกในหลวงรัชกาลท่ี 10 ขอพระองค์ทรงพระเจริญยิ่งยืนนาน กลับเข้ามา

สูบ่รรยากาศในตลาดหุ้นกันบ้างเจ้าค่ะ ล่าสุดก่อนหยุดยาวดัชนีตลาดหุ้นอ่อนตัว

นิดหนอ่ยมาปิดท่ี 1,679.05 จุด ลดลง -0.12 จุด ยังคงเคล่ือนไหวในกรอบแคบกัน

อยู ่โดยสัปดาห์นี้เราโฟกัสกันไปในวันท่ี 9 พ.ค.นี้ค่ะ กับประเด็นการประกาศผล

การเลือกต้ัง ซึ่งก็คาดว่าความชัดเจนจากทางการเมืองจะมีเพิ่มมากขึ้นในการจัดต้ัง

รัฐบาลซักที

	 มาดูตัวแรกกันค่ะ ส�ำหรับ AOT ล่าสุดขยับขึ้นมาปิดท่ี 69.25 บาท บวกขึ้น

มา 0.73% ไฮของวัน รอบนี้ลุ้นเข้าทดสอบแนวต้าน 70.00 บาท ท่ีค้างกันอยูน่าน

เจ้าค่ะ โดย AOT ก็ยังเป็นหุ้นท่ีคาดว่าในไตรมาสแรกงบก็จะยังเติบโตอยา่งต่อเนื่อง

เจ้าค่ะ โดยคาดเติบโต 3.4% YoY จากยอดผู้โดยสารท่ีเติบโตอยา่งสูงขึ้น จับตาลุ้น

เบรกแนวต้านกันเจ้าค่ะ

	 ตามกันต่อส�ำหรับกลุ่มโรงไฟฟ้า BGRIM EA GULF ท่ีเจ๊พูดไปใน

คอลัมน์ก่อนหน้าชื่นมื่นกันไปถ้วนหน้าแล้ว เรามาดูอีกคู่ท่ีนา่สนใจกันต่อ ส�ำหรับ 

RATCH และ GPSC เจ้าค่ะ ส�ำหรับ RATCH ล่าสุดเบรก ATH ใหม ่65.00 บาท 

ก่อนจะปิดท่ี 64.75 บาท บวกขึ้นมา 4.02% ด้าน GPSC ปิดท่ี 63.75 บาทเกือบไฮ 

บวกขึ้นมา 1.59% ถือว่ามาดีกันท้ังกลุ่มเจ้าค่ะ รับเทศกาลหน้าร้อนท่ีร้อนตับแตก

ซะเหลือเก๊ินนน กลุ่มนี้ผลพลอยได้กินนิ่มกันไปเต็มปากเต็มค�ำ จับตากันต่อส�ำหรับ

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า เจ๊ว่ายังเล่นได้อีกสักพักดูท่าอากาศไมน่า่หยุดร้อนในเร็ววันนี้แน่ๆ

เจ้าค่า 

	 ต่อกันเลยเจ้าค่ะ ส�ำหรับ OSP พุง่ขึ้นแรงชว่งท้ายตลาดก่อนจะปิดท่ี 32.75 

บาท ไฮของวันเชน่กันค่ะ บวกขึ้นมา 4.80% ถือเป็นการท�ำ ATH ใหมข่อง OSP ได้

อยา่งสวยงามเจ้าค่ะ และติดโผหุ้นท่ีจะเข้าเทรดใน SET50 ในรอบนี้กันด้วยนะซิ 

รวมไปถึงงบท่ีคาดว่าจะออกมาดีนา่จับตา นา่ลุ้นกันต่อนะคะ

	 คู่หูรถไฟฟ้าแซบ่ต่อเนื่องกันแบบสุดๆเจ้าค่ะ ส�ำหรับ BEM และ BTS โดย

ล่าสุด BEM พุง่ท�ำ ATH ใหมท่ี่ 11.20 บาทไฮของวันเลยเจ้าค่ะ แซบ่ปากเปิดแบบ

ท่ีเจ๊บอกไปเมื่อคอลัมน์สัปดาห์ท่ีแล้วเลย สว่น BTS ก็ไมน่้อยหน้าท�ำ ATH เชน่กัน

ท่ี 11.90 บาท แซบ่แค่แมไ่มพ่อนะยังควงลูก BTS-W4 พุง่ท�ำ ATH ไปแบบแซบ่ถึง

พริกถึงขิงกันเลยทีเดียว กลุ่มนี้เจ๊อยากให้จับตาจังหวะกันต่อเนื่องเจ้าค่ะ ทรงหุ้นยัง

ไมจ่บเท่านี้แนน่อนเจ้าค่ะ 

	 ปิดท้ายกันด้วยขาไก่ SUPER ร้อนแรงสวนอากาศร้อนๆขึ้นมาปิดไฮ 0.67 

บาท บวกขึ้นมา 8.06% อ้ือหือต้มย�ำหม้อนี้เด็ดจริงๆเจ้าค่า คาดงบ Q1/62 แจ่ม 

บุ๊ครายได้วินด์ฟาร์ม-ขยะ ยันต้ังกอง IFF ใน Q2/62 สิ้นปีนี้จ่ายไฟครบ 1,000 MW 

ตามแผน คงไมต้่องพูดเยอะเจ้าของเคยพูดวลีเด็ดไว้ว่า ถ้าจ่ายไฟครบเมื่อไหร ่หุ้น

มันจะว่ิงจนร้องขอชีวิต เจ๊รอรอดูนะเจ้าคะ วลีนี้จะยังใช้ได้ไหม แต่ตอนนี้ลุ้นกัน

ตามเทคนิคไปก่อนต้านแรก 0.72 บาท เจ้าค่า แล้วพบกันใหมค่อลัมน์หน้าเน้อเจ้า

ค่า

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไมซ่ิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้นา่ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไมไ่ด้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

ปล.ส�ำคัญสุดอยา่ลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น
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