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	 บริษัท ฟทิช์ เรทติ้งส์ 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด ประกาศคง
อันดับเครดิตภายในประเทศระยะ
ยาว (National Long-Term 
Rating) ของบริษัท โพลีเพล็กซ์ 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ PTL ที่ 'A-(tha)' แนวโน้มเครดิตมี

เสถียรภาพ อันดับเครดิตสะท้อนถึงความเป็น

ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก การกระจาย

ฐานการผลิตและการจ�ำหน่ายสินค้าไปในภูมิภาค

ต่างๆ รวมถึงสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งขอ

งบริษัทฯ อย่างไรก็ตามปัจจัยเหล่านี้ถูกลดทอน

โดยความผันผวนของธุรกิจที่บริษัทฯ ด�ำเนินการ

อยู่ 

 

	 อันดับเครดิตของ PTL พิจารณาบน

สถานะทางการเงินรวมของบริษัทแม่ Polyplex 

Corporation Limited (PCL) เนื่องจากฟิทช์

ประเมินว่า ความสัมพันธ์ระหว่าง PTL กับ PCL 

อยู่ในระดับสูง และ PCL มีสถานะทางเครดิตโดย

ล�ำพัง (Standalone credit profile) อ่อนแอ

กว่า PTL 

	 ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต
	 ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก: อันดับ

เครดิตของ PTL สะท้อนถึงความเป็นผู้น�ำใน

ธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก โดย PTL ร่วมกับการ

ด�ำเนินธุรกิจของ PCL ที่รวมเรียกว่า โพลีเพล็

กซ์กรุ๊ปเป็นหนึ่งในสิบผู้ผลิตแผ่นฟิล์ม PET 

รายใหญ่ที่สุดในโลกในด้านการผลิต โดยมีส่วน

แบ่งทางการตลาดประมาณร้อยละ 5 ในตลาด

แผ่นฟิล์ม PET ชนิดบาง ก�ำลังการผลิตแผ่น

ฟิล์มพลาสติกของโพลีเพล็กซ์กรุ๊ป ปัจจุบัน

เทียบเท่ากับผู้ผลิตในระดับโลก เช่น Toray และ 

Mitsubishi อย่างไรก็ตามโพลีเพล็กซ์กรุ๊ปมี

ผลิตภัณฑ์ที่เป็น Specialty น้อยกว่าคู่แข่งเหล่า

นี้ 

	 สถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง: PTL น่า

จะมีกระแสเงินสดจากการด�ำเนินการในปีงบ

การเงิน 2562 สิ้นสุดเดือนมีนาคม 2562 ที่

ดีกว่าที่คาด ซึ่งจะช่วยเพิ่มความสามารถใน

การรองรับการลงทุนที่วางแผนเอาไว้ รวมถึง

รองรับการลดลงของส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์

กับวัตถุดิบที่อาจจะลดลง โดยไม่ท�ำให้อัตราส่วน

หนี้สินเพิ่มขึ้นมาก ฟิทช์คาดว่าอัตราส่วนหนี้

สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจากการด�ำเนิน

งานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม ค่าตัด

จ�ำหน่ายและค่าเช่า (Total adjusted net debt 

to EBITDAR) ของงบการเงินรวมของ PCL น่า

จะเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 0.5 เท่าในปีงบการเงิน 

2563 (ปีงบการเงิน 2561 มีสถานะเป็น net 

cash) เนื่องจากค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุนที่เพิ่ม

ขึ้น ก่อนจะกลับมาเป็น net cash ในปีงบการ

เงินถัดไป

	 การผลิตและการจ�ำหน่ายที่กระจาย

ไปในภูมิภาคต่างๆ: PTL มีฐานการผลิตอยู่

สามแห่งกระจายตัวอยู่ในตลาดหลักในสาม

ภูมิภาค ซึ่งได้แก่ ไทย (เอเชีย) สหรัฐอเมริกา 

(อเมริกาเหนือ) และตุรกี (ยุโรป) PTL มีแผนที่

จะเพิ่มฐานการผลิตอีกหนึ่งแห่งที่ประเทศ

อินโดนีเซียในปี 2562 การกระจายฐานการ

ผลิตไปในภูมิภาคต่างๆ จะช่วยลดผลกระทบ

จากความต้องการใช้สินค้าที่เปลี่ยนแปลงตาม

ฤดูกาลในแต่ละภูมิภาค และช่วยลดความเสี่ยง

ในการด�ำเนินงานที่เกิดจากการหยุดการผลิต

ของโรงงาน นอกจากนี้ การที่แหล่งการผลิต

อยู่ใกล้กับตลาด ยังช่วยลดต้นทุนการขนส่ง 

และผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า 

โดยเฉพาะในภูมิภาคที่ความต้องการสินค้ามี

มากกว่าก�ำลังการผลิตซึ่งต้องมีการน�ำเข้าสินค้า 

เช่น ภูมิภาคอเมริกาเหนือ และยุโรป

	 ฐานลูกค้าที่กระจายตัวดี: รายได้ของ 

PTL มีการกระจายตัวที่ดีตามตลาดหลักในสาม

ภูมิภาค ซึ่งได้แก่ เอเชีย อเมริกาเหนือ และ

ยุโรป โดยได้รับการสนับสนุนจากเครือข่าย

ทางการตลาดและฐานการผลิตในแต่ละภูมิภาค 

นอกจากนี้รายได้จากการจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์มให้

แก่ลูกค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมมีสัดส่วนที่เพิ่มขึ้น

ในช่วงห้าปีที่ผ่านมา โดยคิดเป็นประมาณร้อยละ 

42 ของรายได้ทั้งหมดในปีงบการเงิน 2561 ซึ่ง

ช่วยลดการกระจุกตัวของการจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์ม

ให้แก่ลูกค้าในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน PTL มี

ลูกค้าประมาณ 1,600 รายทั่วโลก นอกจากนี้ 

บริษัทแม่ PCL และ PTL อยู่ในธุรกิจแผ่นฟิล์ม 

PET มานานกว่า 30 ปี

	 วัฏจักรผลิตภัณฑ์ที่ผันผวน: PTL เผชิญกับ

ความเสี่ยงจากความผันผวนของธุรกิจแผ่นฟิล์ม 

PET นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความ สามารถใน

การก�ำหนดราคาที่จ�ำกัด เนื่องจากผลิตภัณฑ์

ส่วนใหญ่เป็นแผ่นฟิล์มมาตรฐานที่ผลิตกันอย่าง

แพร่หลายและมีการแข่งขันที่สูง ซึ่งราคาจะถูก

กดดันจากภาวะตลาด โดยแผ่นฟิล์มมาตรฐาน

คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 65 ถึง 75 ของยอดขาย

รวมของบริษัทฯ ในแต่ละปี อย่างไรก็ตาม PTL 

ได้เพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้น เช่น แผ่น

ฟิล์มเคลือบอลูมิเนียม (Metallized film) และ

แผ่นฟิล์มเคลือบ (Coated films) รวมทั้งขยาย

การจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์มประเภท Specialty ให้แก่

ลูกค้าในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อนมากขึ้น เพื่อ

ช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนของแผ่น

ฟิล์มมาตรฐานชนิดบาง โดยบริษัทฯ ได้เพิ่มยอด

ขายของสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่ม (value-added 

products) มากขึ้นเป็นประมาณร้อยละ 33 ของ

ยอดขายรวมของบริษัทฯ ในปีงบการเงิน 2561 

(มีต่อ)

ฟิทช์ คาดรายได้ PTL ปี63-64 โต 4-5% 

คงอันดับเครดิตท่ี 'A-(tha)' แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 
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	 ความเสี่ยงจากราคาวัตถุดิบ
ที่ผันผวน: PTL มีความเสี่ยงจากการ

เปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบ โดยวัตถุดิบหลัก

ได้แก่ purified terephthalic acid (PTA) และ 

mono ethylene glycol (MEG) ซึ่งราคา PTA 

และ MEG ก็จะผันผวนตามราคาปิโตรเคมีที่เป็น

วัตถุดิบ โดยราคาปิโตรเคมีดังกล่าวมักจะขึ้นลง

ตามราคาน�้ำมันเป็นหลัก ถึงแม้ว่าราคาแผ่นฟิล์ม 

PET มีแนวโน้มที่จะปรับตามราคาวัตถุดิบ แต่

ราคาแผ่นฟิล์ม PET ก็ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดของ

แผ่นฟิล์ม PET ด้วย ปัจจุบันสภาวะตลาดของ

แผ่นฟิล์ม PET มีก�ำลังการผลิตเกินความต้องการ 

โดยก�ำลังการผลิตใหม่จ�ำนวนมากที่เพิ่มเข้ามาใน

ตลาดในช่วงปี 2554 ถึงปี 2559 ส่งผลกระทบ

ต่อผู้ประกอบการณ์แผ่นฟิล์ม PET เป็นอย่างมาก 

ท�ำให้อัตราการใช้ก�ำลังการผลิต (Utilization) 

ของอุตสาหกรรม และผลก�ำไรของผู้ประกอบ

การณ์ลดลง อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากก�ำลัง

การผลิตส่วนเกินได้ลดน้อยลงในปี 2561 และฟิทช์

คาดว่าผลกระทบดังกล่าวน่าจะลดน้อยลงอีกในปี 

2562

	 ความเชื่อมโยงกับบริษัทแม่: ฟิทช์ประเมิน

ว่า PTL มีความเชื่อมโยงในด้านการด�ำเนินงานกับ 

PCL ในระดับสูง และสถานะทางเครดิตโดยล�ำพัง 

(Standalone credit profile) ของ PTL ดีกว่า

สถานะทางเครดิตโดยล�ำพังของ PCL ตามหลัก

เกณฑ์การพิจารณาอันดับเครดิตในเรื่อง Parent 

and Subsidiary Rating Linkage อันดับเครดิต

ภายในประเทศของ PTL พิจารณามาจากสถานะ

ทางการเงินรวมของ PCL ที่รวมผลประกอบ

การณ์ของ PTL ทั้งหมด หักด้วยก�ำไรทั้งหมดของ

ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย ฟิทช์ประเมินว่า PTL มีความ

สัมพันธ์กับ PCL ในระดับสูง เนื่องจากฟิทช์มอง

ว่า PCL สามารถควบคุมการด�ำเนินงานของ PTL 

ผ่านทางคณะกรรมการบริษัทฯ คณะผู้บริหาร

ของทั้งสองบริษัทฯมีความเกี่ยวข้องกัน และ PCL 

สามารถเข้าถึงเงินสดและกระแสเงินสดจากการ

ด�ำเนินงานของ PTL ได้ 

	 การก�ำหนดอันดับเครดิตโดย
สรุป
	 โพลีเพล็กซ์กรุ๊ป มีสถานะทางธุรกิจอยู่ใน

ระดับปานกลางเมื่อเทียบกับบริษัทในประเทศไท

ยอื่นๆ ที่ฟิทช์จัดอันดับเครดิต แต่มีสถานะทางการ

เงินที่แข็งแกร่งกว่า สถานะทางธุรกิจและสถานะ

ทางการเงินของโพลีเพล็กซ์กรุ๊ป มีความใกล้เคียง

กันกับของ บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ KCE ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ A-(tha) 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ KCE เป็นหนึ่งในสิบ

ผู้ผลิตแผ่นพิมพ์วงจรอิเล็กทรอนิกส์รายใหญ่ที่ใช้

ในอุตสาหกรรมรถยนต์ของโลกตามรายได้ KCE 

ด�ำเนินธุรกิจผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ซึ่งมีความ

เสี่ยงสูงกว่า แต่ความเสี่ยงดังกล่าวถูกลดทอน

ลงด้วยการที่บริษัทเน้นผลิต ผลิตภัณฑ์ส�ำหรับ

อุตสาหกรรมรถยนต์ ซึ่งมีความยากล�ำบาก

ส�ำหรับคู่แข่งรายใหม่ในการเข้าสู่อุตสาหกรรมดัง

กล่าว โพลีเพล็กซ์กรุ๊ปมีการกระจายตัวของฐาน

การผลิตและลูกค้าที่มากกว่า แต่ KCE มีอัตราส่วน

ก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 

ค่าเสื่อม และค่าตัดจ�ำหน่ายต่อรายได้ที่สูงกว่า 

อย่างไรก็ตามบริษัททั้งสองมีอัตราส่วนหนี้สินอยู่

ในระดับต�่ำ โดยมีอัตราส่วน Total adjusted net 

debt to EBITDAR อยู่ในระดับต�่ำกว่า 1.5 เท่า ดัง

นั้นอันดับเครดิตจึงอยู่ในระดับเดียวกัน

	 เมื่อเปรียบเทียบกับ บริษัท ไออาร์พีซี จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ IRPC ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ A-(tha) 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ และมีสถานะทาง

เครดิตโดยล�ำพัง (Standalone credit profile) 

ที่ BBB+(tha) โพลีเพล็กซ์กรุ๊ปมีขนาดธุรกิจที่เล็ก

กว่า IRPC อย่างมาก โดย IRPC ด�ำเนินธุรกิจโรง

กลั่นน�้ำมันเชื่อมโยงกับการผลิตปิโตรเคมี อย่างไร

ก็ตาม PTL มีการกระจายตัวของฐานการผลิต

ที่มากกว่า ซึ่งช่วยลดความเสี่ยงจากการที่บริษัท

ด�ำเนินธุรกิจผลิตแผ่นฟิล์มพลาสติกอย่างเดียว 

นอกจากนี้ผลิตภัณฑ์ของโพลีเพล็กซ์กรุ๊ป อยู่ใน

ส่วนผลิตภัณฑ์ขั้นปลาย และมีการเพิ่มขึ้นของ

สัดส่วนของผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่ม เพื่อช่วยลด

ผลกระทบจากความผันผวนของราคาแผ่นฟิล์ม

พลาสติกมาตรฐานชนิดบาง นอกจากนี้โพลีเพล็

กซ์กรุ๊ปยังมีอัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำกว่า IRPC ซึ่งส่ง

ผลให้อันดับเครดิตของ PTL สูงกว่าอันดับเครดิต

โดยล�ำพังของ IRPC ที่ BBB+(tha) อันดับเครดิต

ของ IRPC ได้รับการปรับเพิ่มหนึ่งอันดับเครดิต 

จากการเชื่อมโยงในระดับปานกลางกับผู้ถือหุ้น

รายใหญ่ ซึ่งได้แก่ บริษัท ปตท จ�ำกัด (มหาชน) 

ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ AAA(tha) แนวโน้มเครดิตมี

เสถียรภาพ (มีต่อ)

ฟิทช์ คาดรายได้ PTL ปี63-64 โต 4-5% 

คงอันดับเครดิตท่ี 'A-(tha)' แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 
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	 สมมติฐานที่ส�ำคัญของฟทิช์ที่
ใช้ในการประมาณการ:
	 - การเติบโตของรายได้ที่ประมาณร้อย

ละ 4-5 ในปีงบการเงิน 2563-2564 เนื่องจาก

ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นจากการเริ่มด�ำเนินงาน

ของโรงงานในประเทศอินโดนีเซียจะถูกลดทอน

บางส่วนจากราคาผลิตภัณฑ์ที่คาดว่าจะลดลง

	 - EBITDA margin อยู่ที่ประมาณร้อยละ 

15 ในปีงบการเงิน 2563-2564 โดย EBITDA 

margin ที่ลดลงเนื่องจากการเริ่ม ด�ำเนินงาน

ของโรงงานในประเทศอินโดนีเซียที่ทยอยเพิ่ม

การผลิต

	 - การลงทุนในปีงบการเงิน 2562-2564 

ทั้งหมดประมาณ 4.2 พันล้านบาท

	 - จ่ายเงินปันผลร้อยละ 40 ของก�ำไรสุทธิ

	 ปัจจัยที่อาจมีผลกับอันดับ
เครดิตในอนาคต 
	 ปัจจัยบวก: 

	 - ขนาดของธุรกิจและรายได้จากผลิตภัณฑ์

ที่มีมูลค่าเพิ่ม เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญ ซึ่ง

ส่งผลให้อัตราส่วนก�ำไรปรับตัวเพิ่มขึ้นและ

มีเสถียรภาพมากขึ้น ในขณะที่ยังคงรักษา

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจาก

การด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม 

ค่าตัดจ�ำหน่ายและค่าเช่า (Total adjusted net 

debt to EBITDAR) ของ PCL ให้อยู่ในระดับต�่ำ

กว่า 1.5 เท่า อย่างไรก็ตามปัจจัยดังกล่าวไม่น่า

จะเกิดขึ้นในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า

	 ปัจจัยลบ: 
	 - กระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานที่ลด

ลง หรือการลงทุนโดยใช้หนี้ที่เพิ่มขึ้น มากกว่า

ที่ฟิทช์คาดการไว้ ส่งผลให้ อัตราส่วน Total 

adjusted net debt to EBITDAR ของ PCL สูง	

- EBITDAR margin ของ PCL ลดลงต�่ำกว่า

ร้อยละ 13 อย่างต่อเนื่อง (ปีงบการเงิน 2561 

อยู่ที่ร้อยละ 15.2)

	 สภาพคล่อง
	 สภาพคล่องอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได้: 

ฟิทช์มองว่าสภาพคล่องของ PTL อยู่ในระดับ

ที่สามารถบริหารจัดการได้ โดยสภาพคล่องได้

รับการสนับสนุนจากเงินสดจ�ำนวน 594 ล้าน

บาท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 โดยบริษัทฯ มี

หนี้ที่ถึงก�ำหนดช�ำระภายใน 12 เดือนนับจาก

เดือนธันวาคม 2561 อยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท 

โดยประมาณ ร้อยละ 73 เป็นหนี้ระยะสั้นที่ใช้

หมุนเวียนในการด�ำเนินธุรกิจ บริษัทฯ มีวงเงิน

หมุนเวียนจากสถาบันการเงิน ถึงแม้ว่าจะไม่ได้

เป็นวงเงินที่ไม่สามารถยกเลิกได้ จ�ำนวน 1.2 

พันล้านบาท ฟิทช์คาดว่าบริษัทฯ จะสามารถ 

roll over หนี้ระยะสั้นที่ใช้หมุนเวียนในการ

ด�ำเนินธุรกิจออกไปได้ เนื่องจากบริษัทฯ มี

อัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำ นอกจากนี้บริษัทฯ ได้

รับวงเงินกู้จ�ำนวน 55 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 

ส�ำหรับการลงทุนในการสร้างโรงงานที่ประเทศ

อินโดนีเซีย

ฟิทช์ คาดรายได้ PTL ปี63-64 โต 4-5% 

คงอันดับเครดิตท่ี 'A-(tha)' แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 

13 www.HoonInside.com 17  April  2019



	 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เปิดเผยว่า ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ประกาศให้ 
บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ EARTH เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนกรณีไม่น�ำส่งงบการเงินไตรมาสที่ 2 ปี 

2560 ต่อมา EARTH น�ำส่งงบการเงินที่ล่าช้าแล้ว ตลาดหลักทรัพย์ฯจึงประกาศให้ EARTH เข้าสู่ช่วงด�ำเนินการให้มีคุณสมบัติเพื่อกลับมาซื้อ

ขาย (Resume Stage) ซึ่ง EARTH จะต้องด�ำเนินการให้มีคุณสมบัติกลับมาซื้อขายได้ภายในวันที่ 14 พฤษภาคม 2562

	 บัดนี้ ใกล้ครบก�ำหนดเวลาดังกล่าวแล้ว ตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงขอแจ้งให้EARTH เร่งด�ำเนินการให้มีคุณสมบัติกลับมาซื้อขายได้หาก 

EARTH ยังไม่สามารถด�ำเนินการได้ภายในระยะเวลาที่ก�ำหนด ตลาดหลักทรัพย์ฯจะเสนอคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อพิจารณาเพิก

ถอนหุ้นสามัญของบริษัทจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อไป

	 อนึ่งก่อนหน้านี้ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ EARTH แจ้งว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท วันที่ 3 เม.ย. 2562 มี

มติเป็นเอกฉันท์ให้น�ำเสนอวาระพิจารณาขอยกเว้นการเปิดให้ซื้อขายหุ้นชั่วคราวที่ติดเครื่องหมาย SP ของหุ้น EARTH ในวันที่ 1 ก.ค.2562 

ตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เรื่องการปรับปรุงเกณฑ์ตามแผน Regulatory Reform ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

เนื่องจากเรื่องดังกล่าวมีผลกระทบโดยตรงกับผู้ถือหุ้น และขณะนี้มีผู้ถือหุ้นจ�ำนวนหนึ่งส่งจดหมาย ติดต่อแจ้งทางโทรศัพท์ และบางส่วนเข้า

มาติดต่อด้วยตนเองที่บริษัท เพื่อให้บริษัทติดต่อประสานงานกับตลท.เพื่อให้ยกเว้นการซื้อขายหุ้นชั่วคราว และให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ

ลงมติ

	 ทั้งนี้ บริษัทฯ ก�ำหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ในวันที่ 17 พ.ค.2562 โดยประธานฯ เสนอให้ก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุนที่มี

สิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 (Record Date) ในวันที่ 17 เม.ย.2562 เพื่อก�ำหนดสิทธิของผู้ถือหุ้นในการเข้าร่วมประชุม

วิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562

ตลท.เตือน EARTH เร่งแก้ปมถูกเพิกถอน
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	 รศ.ดร.จิรศักดิ์ จิยะจันทน์ 
ผู้มีอ�ำนาจรายงานสารเทศ 
บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรชั่น 
จ�ำกัด (มหาชน) หรือ WORLD 

เปิดเผยว่า สําหรับงวดไตรมาสที่ 3 สําห

รับระยะเวลา 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 28 

กุมภาพันธ์ 2562 ซึ่งผ่านการสอบทาน 

จากผู้สอบบัญชีและคณะกรรมการตรวจ

สอบแล้ว มี ผลกําไรเบ็ดเสร็จรวมและราย

ได้รวม ลดลงเกินกว่าร้อยละ 20 บริษัทฯ   

โดยมีรายใต้รวมมีจํานวน 25.76 ล้านบาท 

ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน จํานวน 

507.16 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 95.17 

เนื่องจากปีนี้รายได้หลักมาจากรายได้จา

กการจําหน่ายห้องชุดเพียงอย่าง ในขณะ

ที่ปีก่อนมีรายได้ ที่เกิดจากโครงการที่จํา

หน่ายออกไปแล้ว

	 ทั้งนี้ปัจจุบันบริษัทฯ มีโครงการ

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์อยู่ทั้งหมด 4 

โครงการ คือ - โครงการนิคมอุตสาหกร

รมลําพูน (เหนือ) จ.ลําพูน - โครงการ

ห้องชุดที่หาดใหญ่ จ.สงขลา - โครงการ

ห้องชุดที่ป่าตอง จ.ภูเก็ต - โครงการป่า

ตอง จ.ภูเก็ต

	 สําหรับโครงการที่ป่าตอง จ.ภูเก็ต มี

มูลค่า 1,800 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มี

แนวคิดจะพัฒนาที่ดินและ สาธารณูปโภค 

ถนน ระบบน้ํา ระบบไฟฟ้าและสันทนาการ

ในพื้นที่ที่มีขนาดใหญ่แปลงนี้ ซึ่งอยู่ใน

ระหว่าง การออกแบบและก่อสร้าง) ให้

เป็นศูนย์กลางสําหรับนักท่องเที่ยว โดยจะ

มีการพัฒนาที่ดินและสาธารณูปโภค โดย

จัดสรรพื้นที่โครงการแบ่งเป็น พัฒนาที่ดิน

เพื่อขาย, ก่อสร้างอาคารที่พักอาศัยในรูป

แบบคอนโดมิเนียม เพื่อขาย และก่อสร้าง

อาคารในรูปแบบ Community Mall เพื่อ

ขาย

	 ด้านค่าใช้จ่ายรวมมีจํานวน 22.82 

ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปี

ก่อนจํานวน 370.66 ล้านบาท ซึ่งเป็นไป

ในทางทิศทางเดียวกันกับรายได้ ค่าใช้จ่าย

ประกอบด้วย ต้นทุนขาย-ธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ จํานวน 15.97 ล้าน

บาท ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํา

นวน 4.23 ล้านบาท (ส่วนใหญ่เป็นเงิน

เดือนพนักงาน ค่า ตรวจสอบบัญชีและค่า

ธรรมเนียมหน่วยงานต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง) 

และมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จํานวน 2.62 

ล้าน บาท ที่เกิดจากการโอนกรรมสิทธิ์

ของห้องชุดโครงการห้องชุดที่ป่าตอง 

จ.ภูเก็ต

	 ส่งผลให้งบการเงินแสดงผลกําไร

สุทธิจากการดําเนินงานต่อเนื่องในส่วนที่

เป็นของบริษัทใหญ่ สําหรับงวด 3 เดือน 

สิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2562 เป็น

จํานวน 2.94 ล้านบาท ลดลงจากงวด

เดียวกันของปีก่อน จํานวน 136.49 ล้าน

บาท คิดเป็นร้อยละ 97.89 เนื่องจากในปี

ก่อนมีผลการดําเนินงานของธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ (นิคมบางปู) ซึ่งบริษัทฯ 

ได้จําหน่ายเงินลงทุนออกแล้วตั้งแต่

ไตรมาส 3 ของปีก่อน

WORLD ก�ำไร Q3/62 ทรุด 97.89% 

ส่วนรายได้วูบ 95.17%   
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บล.โกลเบล็ก เสิร์ฟหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่ใน “หุ้นกู้มีอนุพันธ์แฝง” ล็อต 2 

ชูจุดเด่นผลตอบแทนสูงสุด 7 - 12% ต่อปี และคุ้มครองเงินลงทุน 80%

	 บล.โกลเบล็ก ลุยเพ่ิมหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่
ใน “หุ้นกู้มีอนุพันธ์แฝง” ชุดที่ 2 เพื่อเพิ่มช่องทาง

ลงทุนเพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนสูงสุด 7 – 12% ต่อปี และคุ้มครอง

เงินลงทุน 80% หลังประสบความส�ำเร็จจากการออกและเสนอขาย

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท GBS12 อย่างล้นหลาม  โดยนักลงทุน

ที่สนใจสามารถสอบถามข้อมูลการลงทุนเบอร์ 02-672-5999 ต่อ 

7186 / 7190 / 7191 ได้ทุกวันและเวลาท�ำการตั้งแต่วันนี้เป็นต้นไป

	 นายธนพิศาล คูหาเปรมกิจ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ�ำกัด หรือ 
GBS เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้เพิ่มหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่ในหุ้นกู้ที่มี

อนุพันธ์แฝงทุกประเภทที่บริษัทออกและเสนอขายเพิ่มขึ้น และยังคง

จุดเด่นในเรื่องการคุ้มครองเงินลงทุนที่ 80% ระยะเวลาในการลงทุน

สั่นเพียง 30 วัน และเพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนสูงสุด 7-12% ต่อ

ปี เพื่อรองรับความต้องการของนักลงทุนที่ต้องการผลตอบแทน

จากการลงทุนที่มากกว่าการลงทุนในตราสารหนี้ และสามารถเลือก

ลงทุนได้ทุกวันท�ำการโดยนักลงทุนสามารถลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์

แฝงที่อ้างอิงหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2562ที่

ผ่านมา

	 ทั้งนี้การเพิ่มหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่ นั้น สืบเนื่องจากการออก

และเสนอขาย “หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง” ไปแล้วเมื่อต้นปี 2562 ที่ผ่าน

มา ได้รับความสนใจจากนักลงทุนกลุ่มลูกค้าเดิมของทางบริษัท และ

กลุ่มลูกค้าใหม่ที่สนใจในตัวผลิตภัณฑ์เป็นจ�ำนวนมาก

	 โดยลักษณะหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงของทางบริษัทที่ออกและเสนอ

ขายแล้วนั้นหลักทรัพย์อ้างอิงจะอยู่ใน SET50 เป็นหลักโดยเลือก

หลักทรัพย์ที่มีปัจจัยพื้นฐานที่ดีและราคาสอดคล้องกับการลงทุนใน

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับประสบการที่ดีในการลงทุน

ในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงของบริษัท

	 “ต้นปีที่ผ่านมาได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง

ประเภท GBS12 ระยะเวลาการลงทุน 1 เดือน คุ้มครองเงินลงทุนที่ 

80% และมีราคาใช้สิทธิให้ลูกค้าได้เลือกลงทุนตามระดับความเสี่ยง

ที่ผู้ลงทุนรับได้ และให้ผลตอบแทนก่อนหักภาษีสูงสุดประมาณ7- 

12%ต่อปี โดยเงินลงทุนเริ่มต้นเพียง 5 แสนบาท เพื่อรองรับนัก

ลงทุนที่สนใจหันมาเริ่มลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงของทางบริษัท

ให้เพิ่มมากขึ้น” นายธนพิศาล กล่าว

	 ดังนั้นนักลงทุนที่สนใจสามารถสอบถามข้อมูลการลงทุนในหุ้น

กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและขอรับเอกสารใบเสนอ

ราคาได้ที่ผู้แนะน�ำการลงทุนของบริษัท

หลักทรัพย์ หรือติดต่อที่เบอร์ 02-672-

5999 ต่อ 7186 / 7190 / 7191 ได้ทุกวัน

และเวลาท�ำการ
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SCB EIC มอง IMF ลด GDP โลกปี62 เหลือ 3.3% 

แต่เชื่อศก.ไทยต้านทานผลกระทบจากภายนอกได้ 

	 ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและ
ธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ SCB EIC เปิดเผย

ว่า กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) 

แถลงการณ์ปรับลดคาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจ

โลกในปี 2019 เหลือ 3.3% ลดลงจาก 3.5% รวม

ถึงคาดการณ์ปริมาณการค้าโลกที่ถูกปรับลดลง

เหลือ 3.4% จาก 4% จากประมาณการเดิมตาม

รายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World Economic 

Outlook) ในเดือนมกราคม ปี 2019  โดยมองว่า 

ความเสี่ยงหลักต่อเศรษฐกิจโลก ได้แก่ มาตรการ

กีดกันทางการค้า เศรษฐกิจจีนที่ชะลอลงจาก

การปฏิรูปเศรษฐกิจภายในและสงครามการค้า 

เศรษฐกิจยูโรโซนที่ชะลอตัวต่อเนื่องจากปัจจัย

เฉพาะในหลายประเทศสมาชิก ความไม่แน่นอน

จาก Brexit และภาวะการเงินโลกที่มีแนวโน้ม

ตึงตัวยังส่งผลลบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ

โลกอย่างต่อเนื่อง ท�ำให้เศรษฐกิจราว 70% ของ

โลกซึ่งครอบคลุมเกือบทุกภูมิภาคหลักเผชิญกับ

ภาวะการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ชะลอลงกว่าที่คาด

ในปี 2019 

    

	 อย่างไรก็ตาม IMF คาดว่า เศรษฐกิจโลกจะ

ฟื้นตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 2019 และในปี 2020 

ขับเคลื่อนด้วยเศรษฐกิจกลุ่มประเทศก�ำลังพัฒนา

และตลาดเกิดใหม่ (EM) ที่มีเสถียรภาพเพิ่มขึ้น

และขยายตัวได้ดีในปี 2020 ประกอบกับปัจจัย

สนับสนุนจากการปรับทิศทางการด�ำเนินนโยบาย

การเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้นของธนาคารกลางของ

เศรษฐกิจหลัก มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทั้งการ

คลังและการเงินของจีนที่ทยอยส่งผล และปัจจัย

ฉุดรั้งเศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มคลี่คลายลง เช่น 

การชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ใน

เยอรมนี และความวุ่นวายทางการเมืองในภูมิภาค

	 Analysis           

	 IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจปี 2019 ใน

กลุ่มประเทศที่พัฒนาแล้ว (DM) น�ำโดยเขตยูโร

โซน ซึ่งคาดว่า จะขยายตัวชะลอลงกว่าที่คาดจาก

ความเสี่ยงรายประเทศ และความไม่แน่นอนจาก

สถานการณ์ Brexit โดย IMF ปรับลดตัวเลขการ

เติบโตทางเศรษฐกิจของเขตยูโรโซนปี 2019 ลง

เป็น 1.3% (จากเดิม 1.6%) (รูปที่ 1) และปรับลด

ประมาณการของประเทศหลักในยูโรโซนทั้งหมด

จากความเสี่ยงภายในที่ต่อเนื่องมาจากปีก่อน เช่น 

ภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ในเยอรมนีที่ชะลอลง

จากมาตรฐานค่ามลพิษรถยนต์ฉบับใหม่ อัตรา

ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลอิตาลีที่ปรับสูงขึ้นต่อ

เนื่องนับตั้งแต่วิกฤตหนี้สาธารณะของอิตาลี และ

การประท้วงของกลุ่มเสื้อกั๊กเหลืองในฝรั่งเศส อีก

ทั้งบทสรุป Brexit ที่มีความไม่แน่นอนสูงยังคง

ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นภาคธุรกิจในภูมิภาค

อย่างต่อเนื่อง ในอีกด้าน เศรษฐกิจสหรัฐฯ ถูก

ปรับลดประมาณการการเติบโตปี 2019 เป็น 2.3% 

(จากเดิม 2.5%) สะท้อนผลลบจากการปิดท�ำการ

ของหน่วยงานรัฐฯ (government shutdown) 

ในช่วงเดือนมกราคม 2019 แต่ในภาพรวมของ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ถือว่าขยายตัวได้สูงกว่าระดับ

ศักยภาพ ด้านเศรษฐกิจญี่ปุ่นถูกปรับคาดการณ์

การเติบโตลงเป็น 1.0% (จากเดิม 1.1%) โดยภาค

อุตสาหกรรมและการส่งออกญี่ปุ่นได้รับผลกระ

ทบในช่วงไตรมาสแรกของปี 2019 จากการชะลอ

ตัวของเศรษฐกิจจีน ส่งผลให้ความเชื่อมั่นของผู้

ผลิตปรับตัวลง ส�ำหรับปี 2020 IMF ประเมินว่า 

เศรษฐกิจกลุ่ม DM จะชะลอลงสู่ระดับ 1.7% จาก 

1.8% ในปี 2019 เนื่องจากผลบวกของมาตรการ

กระตุ้นทางภาษีในสหรัฐฯ เริ่มหมดไป ในขณะที่

เศรษฐกิจญี่ปุ่นอาจถูกกดดันจากการปรับขึ้นภาษี

การบริโภคในเดือนตุลาคมปี 2019

	 IMF ปรับลดตัวเลขคาดการณ์การขยายตัว

ของเศรษฐกิจกลุ่ม EM ในปี 2019 จากการเติบโต

ที่ชะลอลงของเศรษฐกิจจีนและภาวะเศรษฐกิจ

ตกต�่ำต่อเนื่องจากปี 2018 ในบางประเทศ IMF 

ปรับลดประมาณการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

กลุ่มประเทศ EM ในปี 2019 ลงเป็น 4.4% (จาก

เดิม 4.5%) โดยกลุ่มประเทศที่ถูกปรับลดลงมาก

ที่สุดคือกลุ่มลาตินอเมริกาและตะวันออกกลางซึ่ง

ยังเผชิญแรงกดดันจากความวุ่นวายทางการเมือง 

ภาวะเศรษฐกิจตกต�่ำในอาร์เจนติน่า เวเนซุเอลา 

และอิหร่านที่ถูกคว�่ำบาตรจากสหรัฐฯ รวมถึง

ปัจจัยสนับสนุนจากราคาน�้ำมันที่คาดว่าจะลด

ลงจากปีก่อนหน้าและจะส่งผลลบต่อประเทศผู้

ส่งออกน�้ำมันเป็นหลัก เช่น ซาอุดิอาระเบียและ

อิหร่าน ส�ำหรับปี 2020 คาดว่าเศรษฐกิจกลุ่ม

ประเทศ EM จะกลับมาขยายตัวราว 4.8% ด้วย

แรงสนับสนุนหลักจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

ในหลายประเทศ และภาวะการค้าโลกที่มีแนวโน้ม

ฟื้นตัวหากสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีนไม่ทวีความ

รุนแรง

	 IMF คาดว่า เศรษฐกิจโลกจะกลับมาฟื้นตัว

ในช่วงครึ่งหลังของปี 2019 ต่อเนื่องถึงปี 2020 

น�ำโดยการเติบโตของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 

EM ในขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ DM มีแนว

โน้มขยายตัวชะลอลงต่อเนื่อง การเติบโตของ

เศรษฐกิจโลกในปี 2020 จะถูกขับเคลื่อนด้วย

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ EM ที่ขยายตัวได้ดีขึ้นด้วย

ปัจจัยสนับสนุนหลักจากการเติบโตของเศรษฐกิจ

จีนและอินเดียที่ระดับ 6.1% และ 7.5% ตามล�ำดับ 

โดยจีนได้กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการเร่งการลงทุน

ของภาครัฐและสนับสนุนภาคธุรกิจควบคู่กับ

การลดสัดส่วนการด�ำรงเงินส�ำรองของธนาคาร 

(RRR) อย่างต่อเนื่องเพื่อรักษาเสถียรภาพและสิน

เชื่อในระบบ เช่นเดียวกับอินเดียที่ด�ำเนินนโยบาย

การเงินแบบผ่อนคลายมากขึ้นและคาดว่าจะออก

มาตรการกระตุ้นทางการคลังเพื่อสนับสนุนการ

เติบโตทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะการลงทุนและการ

บริโภคอย่างต่อเนื่อง ในขณะเดียวกัน เศรษฐกิจ 

EM หลายประเทศที่เกิดวิกฤตในปี 2018 เช่น ตุรกี

และอาร์เจนตินา คาดว่าจะมีเสถียรภาพเพิ่มขึ้น

และมีแนวโน้มฟื้นตัวตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 

2019 นอกจากนี้ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่ 

3.6% ในปี 2020 ยังได้รับอานิสงค์จากการปรับ

ทิศทางการด�ำเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย

มากขึ้นของธนาคารกลางในประเทศเศรษฐกิจ

หลักและปัจจัยบั่นทอนเศรษฐกิจยูโรโซนเริ่มลดลง

หาก Brexit สามารถหาข้อสรุปได้ ท�ำให้ในระยะ

กลาง IMF ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกในปี 2020จะ

ยังคงขยายตัวได้ราว 3.6%  (มีต่อ)
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SCB EIC มอง IMF ลด GDP โลกปี62 เหลือ 3.3% 

แต่เชื่อศก.ไทยต้านทานผลกระทบจากภายนอกได้ 

	 IMF มองความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ

โลกปี 2019 อยู่ในระดับสูง แต่โอกาสการเกิด

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยยังค่อนข้างต�่ำ มาตรการ

กีดกันทางการค้ายังมีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อ

การค้าและการลงทุนในวงกว้าง แม้ว่าสหรัฐฯ 

จะมีความคืบหน้าในการเจรจาข้อตกลงกับจีน

และข้อตกลง USMCA ซึ่งก�ำลังมาทดแทนข้อ

ตกลง NAFTA เดิม อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลก

ยังคงมีความเสี่ยงในประเด็นการขึ้นภาษีน�ำเข้า

ยานยนต์และชิ้นส่วนของสหรัฐฯ ซึ่งอยู่ระหว่าง

การพิจารณาของประธานาธิบดีทรัมป์ รวมทั้ง

ล่าสุดสหรัฐฯ ขู่ขึ้นภาษีน�ำเข้าสินค้าของประเทศ

ในสหภาพยุโรปด้วยข้อหาการปฏิบัติทางการค้า

ที่ไม่เป็นธรรมมูลค่าราว 1.1 หมื่นล้านดอลลาร์

สหรัฐ เนื่องจากสหภาพยุโรปให้การสนับสนุน

อุตสาหกรรมอากาศยานภายในภูมิภาคที่กระทบ

ต่ออุตสาหกรรมอากาศยานในสหรัฐฯ ซึ่งยังคง

สร้างความไม่แน่นอนในนโยบายการค้าโลกและ

ส่งผลต่อความเชื่อมั่นผู้บริโภคและภาคเอกชนมี

แนวโน้มชะลอการบริโภคและการลงทุนลงในระยะ

ข้างหน้า นอกจากนี้ เมื่อมองความไม่แน่นอนราย

ภูมิภาค ในเขตยูโรโซน อิตาลียังคงเผชิญอัตรา

ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลในระดับสูงสะท้อนความ

เสี่ยงที่ยังไม่คลี่คลายและอาจมีโอกาสในการเกิด

วิกฤตธนาคารพาณิชย์ในอิตาลีได้หากสภาพคล่อง

ตึงตัวเกินคาด นอกจากนี้ ความเสี่ยงที่สหราช

อาณาจักรออกจากสหภาพยุโรปโดยไม่มีข้อตกลง 

(No-deal Brexit) และส่งผลกระทบรุนแรงต่อ

ห่วงโซ่การผลิตและต้นทุนการค้าของเศรษฐกิจสห

ราชอาณาจักรและประเทศในสหภาพยุโรปยังคง

มีอยู่ ขณะที่ในสหรัฐฯ วัฏจักรสินเชื่อก�ำลังอยู่ใน

ช่วงปลายวัฏจักรขาขึ้น หากพิจารณาจากสัดส่วน

ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ

ต�่ำที่มีสัดส่วนสูงขึ้นและการกู้เงินที่มีข้อสัญญาไม่

เข้มงวด (covenant-lite loans) ที่มีมากขึ้นกว่า

ในอดีต จะส่งผลต่อความเสี่ยงในการช�ำระหนี้ของ

ภาคธุรกิจในสหรัฐฯ ได้หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอ

ตัวลงเกินคาด

	 Implication

	 ความเสี่ยงที่สูงขึ้นในหลายด้านเป็นความ

ท้าทายต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกในช่วง

ครึ่งหลังของปี 2019 ซึ่งความเสี่ยงส�ำคัญที่ต้อง

จับตา 3 ประการ คือ 1) มาตรการกีดกันทางการ

ค้า ซึ่งต้องติดตามความคืบหน้าในการเจรจาข้อ

ตกลงระหว่างสหรัฐฯ-จีน และข้อตกลง USMCA 

ระหว่างสหรัฐฯ แคนาดาและเม็กซิโก รวมถึงการ

ตัดสินใจขึ้นภาษีน�ำเข้าหมวดยานยนต์และชิ้น

ส่วนโดยประธานาธิบดีสหรัฐฯ ภายในวันที่ 18 

พฤษภาคม 2) บทสรุปของ Brexit โดยเฉพาะรูป

แบบความสัมพันธ์ระหว่างสหราชอาณาจักรและ

สหภาพยุโรปในอนาคต ซึ่งล่าสุดสหราชอาณาจักร

และสหภาพยุโรปเห็นชอบร่วมกันเพื่อเลื่อนเส้น

ตาย Brexit ไปจนถึงเดือนตุลาคม 2019 เพื่อ

หลีกเลี่ยงเหตุการณ์ที่สหราชอาณาจักรจะต้อง

ออกจากสหภาพยุโรปโดยไม่มีข้อตกลง (No-

deal Brexit) และให้เวลาสหราชอาณาจักรหาบท

สรุปรูปแบบความสัมพันธ์ที่ได้รับการยอมรับจาก

รัฐสภาอังกฤษ และ 3) ภาวะการเงินที่อาจกลับ

มาตึงตัวเกินคาด ไม่ว่าจะมาจากทิศทางของอัตรา

ดอกเบี้ยทั้งระยะสั้นและระยะยาวในภูมิภาคหลัก

ที่อาจพลิกกลับมาเพิ่มสูงขึ้น หากเงินเฟ้อหรือคา

ดการ์เงินเฟ้อเริ่มเร่งตัว รวมถึงความเสี่ยงจากหนี้

ภาคเอกชนในสหรัฐฯ และจีนที่เพิ่มขึ้นค่อนข้าง

มากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจ

โลกมีแนวโน้มฟื้นตัวได้หากเศรษฐกิจจีนฟื้นตัว

จากการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการเงินการ

คลัง สหรัฐฯ และจีนสามารถบรรลุข้อตกลงการ

ค้าเพื่อยุติสงครามการค้าได้เบื้องต้น สหรัฐฯ ไม่ขึ้น

ภาษีน�ำเข้าหมวดยานยนต์และชิ้นส่วน และสหราช

อาณาจักรไม่เกิดเหตุการณ์ No-deal Brexit รวม

ทั้งการด�ำเนินนโยบายการเงินของกลุ่มประเทศ

หลักยังคงผ่อนคลายต่อเนื่อง 

	 มุมมองของอีไอซีต่อนัยเศรษฐกิจไทย

สอดคล้องกับประมาณการใหม่ของ IMF โดย

เฉพาะภาคการส่งออกที่ชะลอลงและยังคงมีความ

เสี่ยงสูง อีไอซีปรับลดคาดการณ์ GDP ในปี 2019 

ใหม่ที่ระดับ 3.6% (จากเดิม 3.8%) และปรับลด

คาดการณ์อัตราการขยายตัวของมูลค่าการส่ง

ออกไทยปี 2019 ในรูปดอลลาร์สหรัฐชะลอลง

เหลือ 2.7% (จากเดิม 3.4%) สะท้อนว่าเศรษฐกิจ

ไทยและหลายประเทศในกลุ่มอาเซียนยังคงเผชิญ

ความเสี่ยงจากปริมาณการค้าโลกมีแนวโน้ม

ขยายตัวลดลงในปี 2019 จากการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ DM และผลกระทบจาก

สงครามการค้า อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยจะยัง

คงได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของภาคการ

ท่องเที่ยวและอุปสงค์ภายในจากการใช้จ่ายทั้งการ

ลงทุนในประเทศที่คาดว่าจะกลับมาฟื้นตัวหลังการ

จัดตั้งรัฐบาล และการบริโภคภาคครัวเรือนที่มีแนว

โน้มเติบโตตามการฟื้นตัวของรายได้และมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ อย่างไรก็ดี แม้

เศรษฐกิจโลกจะมีแนวโน้มเติบโตในอัตราที่ชะลอลง

และความผันผวนจากปัจจัยภายนอกประเทศยัง

คงมีสูง แต่เสถียรภาพภาคต่างประเทศของไทยยัง

คงแข็งแกร่ง ท�ำให้คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะสามารถ

ต้านทานผลกระทบจากภายนอกได้ ทั้งนี้อีไอซี

มองเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นปี 2019 

ทรงตัวอยู่ในกรอบ 31-32 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากเงินดอลลาร์สหรัฐ ที่

มีแนวโน้มอ่อนค่าลงในช่วงครึ่งหลังของปี 2019 

และดุลบัญชีเดินสะพัดไทยยังคงเกินดุลอยู่ในระดับ

สูงราว 6.4% ของ GDP 

	 โดย: ดร. ธนพล ศรีธัญพงศ์ (thanapol.

srithanpong@scb.co.th)

	 นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

	 กัลยรักษ์ นัยรักษ์เสรี (kunyaruk.

naiyaraksaree@scb.co.th)

	 นักวิเคราะห์

	 จิรามน สุธีรชาติ (jiramon.

sutheerachart@scb.co.th)

	 นักวิเคราะห์

	 ชินโชติ เถรปัญญาภรณ์ (chinnachod.

thaerapanyaporn@scb.co.th)

	 นักวิเคราะห์

	 Economic Intelligence Center (EIC)

	 ธนาคารไทยพาณิชย์ จ�ำกัด (มหาชน)

	 EIC Online: www.scbeic.com

20 www.HoonInside.com 17  April  2019





	 แม่มดน้อยพิสดาร ไปเที่ยวสงกรานต์ ทั้งตระเวนไหว้พระให้เป็นสิริมงคล   

เดินสายรดน�้ำด�ำหัวขอพรผู้หลักผู้ใหญ่ที่เคารพนับถือ ตลอดจนไปเล่นสาดน�้ำกะ

ผองเพื่อนทั้งน้ามดแดง ลุงกล้วยหอม น้องสีธนชัย แบบว่าสนุกสนานมากมาย   

เรียกได้ว่าวันหยุดยาวของแม่มดน้อยผ่านไปอย่างรวดเร็ว ก่อนจะกลับสู่โหมด

ความเป็นจริง ท�ำมาหากิน ท่ามกลางปัจจัยการเมืองยังไม่ชัดเจน ยังจัดตั้ง

รัฐบาลไม่ได้ ได้แต่ร้องเพลงรอ......รอดูผลการเลือกตั้งในวันที่ 9 พ.ค.นี้ ว่าจะ

ออกมาเป็นอย่างไรคร้า 

	 วันศุกร์ที่ผ่านมา ดัชนีตลาดหุ้นไทยปิดที่ 1,660.45 จุด เพิ่มขึ้น 1.36 จุด 

หรือ 0.08% มูลค่าการซื้อขาย 33,085.87 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อ

สุทธิ 972.96 ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 815.95ล้านบาท นัก

ลงทุนต่างประเทศขายสุทธิ 1,072.01ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสุทธิ  

716.89 ล้านบาท

	 PIMO หลังจากร่วงไป 2 ฟลอร์ ตอนนี้เริ่มยืน เริ่มตั้งหลักได้ แต่ก็มิวาย

โดนทางการควบคุมความประพฤติ สั่งติด 

Cash Balance ทั้งแม่-ลูก มีผล 17 เม.ย. 

2562-24 พ.ค. 2562 

	 NDR ประกาศเตรียมงบลงทุนไว้ที่ 30-50 

ล้านบาท เพื่อใช้ลงทุนปรับเปลี่ยนโรงงานให้

เป็นระบบออโตเมชั่น  พร้อมทั้งเดินหน้าขยาย

ตลาดต่างประเทศเพิ่มขึ้น โดยในส่วนของ

ตลาดมาเลเซียจะปรับให้เป็น Professional 

Trading ของสินค้าเกี่ยวกับมอเตอร์ไซด์ ด้วยการหาประเภทสินค้าเข้ามาเพิ่มขึ้น 

และขยายตลาดในประเทศเวียดนามกับอินโดนีเซีย รวมถึงลาว ซึ่งปีก่อนมีอัตรา

การเติบโตที่ดีอีกด้วย

	 SPALI กระตุกเขียวๆ แม่มดน้อยสืบทราบมาว่า 26 เม.ย. นี้ SPALI ตั้ง

โต๊ะแถลงข่าวครั้งยิ่งใหญ่ที่สุดแห่งปี เปิดตัว Landmark แห่งใหม่ใจกลางสาทร 

“ศุภาลัย ไอคอน สาทร” โอ้วๆๆ แม่มดน้อยต้องตามไปดูความยิ่งใหญ่อลังการ 

ดาวล้านดวงอิอิ  

	 ส่วน ANAN บอกแบบไม่กั๊ก กวาดยอดขายไตรมาส1/62 ทะลุเป้ากว่า 

4,800 ล้านบาท สูงกว่าเป้าหมายที่วางไว้ 19% เผยไตรมาส 2 เตรียมลุยเปิด 4 

โครงการใหม่ มูลค่ากว่า 13,000 ล้านบาท ย�้ำยังคงมุ่งมั่นในการรักษาการเติบโต

ของบริษัทฯอย่างต่อเนื่อง เพื่อครองต�ำแหน่งผู้น�ำคอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้า 

มั่นใจจะสามารถท�ำยอดขาย และเป้าหมายรายได้ เป็นไปตามแผนงานที่ตั้งไว้ทั้งปี   

	 บล.โกลเบล็ก ลุยเพิ่มหลักทรัพย์อ้างอิงใหม่ใน “หุ้นกู้มีอนุพันธ์แฝง” 

ชุดที่ 2 เพื่อเพิ่มช่องทางลงทุนเพิ่มโอกาสรับผลตอบแทนสูงสุด 7 – 12% ต่อ

ปี และคุ้มครองเงินลงทุน 80% หลังประสบความส�ำเร็จจากการออกและเสนอ

ขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท GBS12 อย่างล้นหลาม โดยนักลงทุนที่สนใจ

สามารถสอบถามข้อมูลการลงทุนเบอร์ 02-672-5999 ต่อ 7186 / 7190 / 7191 

ได้ทุกวันและเวลาท�ำการตั้งแต่วันนี้เป็นต้นไป 

	 ตลท. ลงดาบบล.ฟินันเซีย ไซรัส และบล. CLSA เหตุลูกค้าต่างประเทศ

ขายหลักทรัพย์โดยไม่มีหลักทรัพย์อยู่ในครอบครอง งานนี้สั่งปรับบล.ฟินัน

เซีย ไซรัส  เป็นเงินจ�ำนวน 220,484 บาท ส่วน CLSA โดนปรับเป็นเงินจ�ำนวน 

8,330,670 บาท

	 ฟิทช์ เรทติ้งส์ ประกาศคงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาว (National 

Long-Term Rating) ของ PTL ที่ 'A-(tha)' แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงความเป็นผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก การกระจาย

ฐานการผลิตและการจ�ำหน่ายสินค้าไปในภูมิภาคต่างๆ รวมถึงสถานะทางการเงิน

ที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามปัจจัยเหล่านี้ถูกลดทอนโดยความผันผวน

ของธุรกิจที่บริษัทฯ ด�ำเนินการอยู่  และฟิทช์ ยังประมาณการเติบโตของรายได้

ของ  PTL  ที่ 4-5 ในปีงบการเงิน 2563-2564 เนื่องจากปริมาณการขายที่เพิ่ม

ขึ้นจากการเริ่มด�ำเนินงานของโรงงานในประเทศอินโดนีเซียจะถูกลดทอนบางส่วน

จากราคาผลิตภัณฑ์ที่คาดว่าจะลดลง ขณะที่EBITDA margin อยู่ที่ประมาณร้อย

ละ 15 ในปีงบการเงิน 2563-2564 โดย EBITDA margin ที่ลดลงเนื่องจากการ

เริ่ม ด�ำเนินงานของโรงงานในประเทศอินโดนีเซียที่ทยอยเพิ่มการผลิต

   เที่ยวสงกรานต์ 

บล.ทิสโก้ : CENTEL แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 45.00 บ.

บล.ทิสโก้ : BEM แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 11.40 บ.

บล.ฟิลลิป : SCC แนะน�ำ ทยอยซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 490.00 บ.

บล.ฟิลลิป : MAKRO แนะน�ำ ทยอยซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 37.00 บ.

บล.ฟิลลิป : CPF แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 29.50 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : PTT แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 55.00 บ.

   บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : GPSC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 70.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : AMATA แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 26.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : QH แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 3.34 บ.	

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : BTS แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 11.07 บ.

บล.เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ : MAKRO แนะน�ำ Switch 

ราคาพื้นฐาน ที่ 35.00 บ. 
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย

27 www.HoonInside.com 17  April  2019



28 www.HoonInside.com 17  April  2019




