
ตลท.  ไล ่บี้  EARTH ด� ำ เนินกำรให ้มี

คุณสมบัติกลับเข้ำเทรดภำยในเวลำที่

ก�ำหนด 14 พ.ค. 62 ไม่งั้นอำจถูกเพิกถอน

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร ของ บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ�ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ "BBB+" โดย

อันดับเครดิตสะท้อนสถำนะทำงกำรตลำดที่แข็งแกร่งขึ้นในธุรกิจค้ำปลีกน�้ำมัน เครือข่ำยสถำนีบริกำร

ที่ครอบคลุม และก�ำไรท่ีเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำม..

จำกแรงขำยท�ำก� ำ ไรระยะ ส้ันก ่อนวันหยุดยำวเทศกำล

สงกรำนต์เจ้ำค่ะ พรุ ่งนี้เจ๊มองอำจมีจังหวะอ่อนตัว แนะหำ

จังหวะซื้อหุ้นในแนวรับกันเจ้ำค่ะ

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ "BBB+" แนวโน้ม "Stable" 

สะท ้อนสถำนะทำงกำรตลำดท่ีแข็งแกร ่งขึ้นในธุรกิจค ้ำปลีกน�้ำมัน

พักตัว!! ดัชนีตลำดบ้ำนเรำวันนี้พักตัวลงมำ

เจ้ำค่ะ หลังอวดควำมแซ่บไป 2 วัน ย่อมำปิด

ที่ 1,659.09 จุดเจ้ำค่ะ -3.04 จุดนะเจ้ำคะ

ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เปิดเผยว่ำ ตำมท่ีตลำดหลักทรัพย์ฯ 

ได้ประกำศให้ บริษัท เอ็นเนอร์ย่ี เอิร์ธ จ�ำกัด (มหำชน) หรือ EARTH เข้ำข่ำย

อำจถูกเพิกถอนกรณีไม่น�ำส่งงบกำรเงินไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ต่อมำ EARTH น�ำ

ส่งงบกำรเงินที่ล่ำช้ำแล้ว ตลำดหลักทรัพย์ฯจึงประกำศให้ EARTH เข้ำสู่ช่วง

ด�ำเนินกำรให้มีคุณสมบัติเพื่อกลับมำซื้อขำย

TTW คำดรำยได้ปี 62 โต 1-2% จำก 6.1 พันลบ. ในปีก่อน ตำมปริมำณขำยน�้ำ - ปรับขึ้นรำคำขำยรำว 1% พร้อมวำงเป้ำรักษำอัตรำก�ำไรขั้นต้นไม่ต�่ำ

กว่ำ 70% ปี 62 ทุ่มงบลงทุนรำว 400 ลบ. เพื่อปรับปรุงเครื่องจักร แย้มอยู่ระหว่ำงศึกษำท�ำโซลำร์ รูฟ หวังลดต้นทุน คำดชัดเจนกลำงปี 62 ระบุหยุด

แผนลงทุนโครงกำรน�้ำประปำ เมำะล�ำไย ในเมียนมำ เหตุเปลี่ยนเงื่อนไขใหม่ หันศึกษำลงทุนเมืองอื่นแทน

พักตัว

ตลท.เตือน EARTH
เร่งแก้ปมถูกเพิกถอน

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่ำนต่อหน้ำ 11อ่ำนต่อหน้ำ 6 อ่ำนต่อหน้ำ 5

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ทริสเรทติ้ง
คงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ BBB+

หลังสถานะการตลาดแข็งแกร่งขึ้น

อ่ำนต่อหน้ำ 3

TTW คาดรายได้ปี 62 โต 1-2%
แต่ดันอัตราก�าไรขั้นต้นกว่า 70%

สมัครสมาชิก
Magazine

>>> อ่านต่อหน้า 2

TTW คำดรำยได้ปี 62 โต 1-2% จำก 6.1 พันลบ. ในปีก่อน พร้อม

รักษำอัตรำก�ำไรขั้นต้นไม่ต�่ำกว่ำ 70% วำงงบลงทุนปี 62 รำว 400 ลบ. 

"สมเกียรติ ปัทมมงคลชัย"

รักษำกำรผู้ช่วยกรรมกำรผู้จัดกำรสำยงำนบริหำร 

บริษัท ทีทีดับบลิว จ�ำกัด (มหำชน) หรือ TTW
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

	 TTW	คาดรายได้ปี	62	โต	1-2%	จาก	6.1	

พันลบ.	ในปีก่อน	ตามปริมาณขายน�้า	-	ปรับ

ขึ้นราคาขายราว	1%	พร้อมวางเป้ารักษาอัตรา

ก�าไรขั้นต้นไม่ต�่ากว่า	70%	ปี	62	ทุ่มงบลงทุน

ราว	400	ลบ.	เพื่อปรับปรุงเครื่องจักร	แย้มอยู่

ระหว่างศึกษาท�าโซลาร์	รูฟ	หวังลดต้นทุน	คาด

ชัดเจนกลางปี	62	ระบุหยุดแผนลงทุนโครงการ

น�้าประปา	เมาะล�าไย	ในเมียนมา	เหตุเปลี่ยน

เงื่อนไขใหม่	หันศึกษาลงทุนเมืองอื่นแทน

 นายสมเกียรติ ปัทมมงคลชัย 
รักษาการผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ
สายงานบริหาร บริษัท ทีทีดับบ
ลิว จ�ากัด (มหาชน) หรือ TTW	เปิด

เผยว่า	บริษัทฯได้ยุติการลงทุนในโครงการระบบ

น�้าประปาที่เมืองเมาะล�าไย	สาธารณรัฐแห่ง

สหภาพเมียนมา	เนื่องจากทางเทศมนตรีของ

เมืองเมาะล�าไยได้มีการขอเปลี่ยนแปลงสัญญา	

โดยได้มีการยื่นเงื่อนไขที่บริษัทไม่สามารถกระท�า

ได้	หนึ่งในนั้นคือ	การไม่รับประกันปริมาณการ

ขายน�้า	ซึ่งท�าให้บริษัทเกิดความเสียเปรียบ	จึง

ตัดสินใจไม่รับเงื่อนไขดังกล่าว	และชะลอการ

ลงทุนออกไป	จนกระทั่งทางการของเมียนมา

ได้ส่งหนังสือมาขอยุติการลงทุนดังกล่าว	แต่

อย่างไรก็ตามถึงแม้ว่าบริษัทจะไม่ได้ลงทุนใน

เมืองเมาะล�าไย	แต่บริษัทก็ได้มีการศึกษาการ

ลงทุนในเมืองอื่นๆของเมียนมา	ซึ่งขณะนี้อยู่

ระหว่างเจรจา		

	 "โครงการในเมาะล�าไย	เราได้หยุดการลงทุน

ไปเลย	เพราะว่าทางเทศมนตรีขอเปลี่ยนแปลง

สัญญา	ซึ่งเราไม่สามารถร่วมได้	จุดหลัก	คือ	

การขายน�้า	ที่จะต้องมีปริมาณขั้นต�่าในการกา

รันตี	ขั้นต�่าว่าทางนั้นต้องซื้อเราเท่าไหร่	ปราก

ฎว่าเขามาเจรจาว่าไม่แน่ใจว่าจะสามารถรับ

น�้าได้ตามสัญญาหรือไม่	เราเลยตัดสินใจว่าถ้า

ท�าแล้ว	ไม่มีประโยชน์	หรือไม่มีก�าไร	ก็จะต้อง

ถอยหลัง	อีกอย่างหนึ่งก็คือ	การเมืองภายใน

ด้วย	แม้ว่ารัฐบาลจะเห็นชอบแล้ว	แต่ก็สามารถ

เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขได้	เราก็เลยถอย	จนทาง

นั้นส่งหนังสือขอยุติสัญญา	แต่ก็มีเมืองอื่นเสนอ

มาอยู่	ตอนนี้อยู่ระหว่างศึกษา	ข้อจ�ากัดเยอะ	

ต้องรอจังหวะโอกาสที่ดี	"	นายสมเกียรติ	กล่าว	

	 ขณะที่แนวโน้มการเติบโตของบริษัทในปี

นี้	คาดว่ารายได้จะเติบโตประมาณ	1-2%	จากปี

ก่อน	ที่มีรายได้อยู่ที่	6,100.16			ล้านบาท	ซึ่ง

เป็นไปตามปริมาณการขายน�้าประปาในปีนี้ที่

คาดว่าจะเพิ่มขึ้นประมาณ	1-2%	จากปีก่อน	ที่

มีปริมาณการขายน�้าอยู่ที่	304.2	ล้านลูกบาศก์

เมตร	(ลบ.ม.)	เนื่องจากความต้องการน�้า

ประปาเพิ่มมากขึ้น	ตามการขยายตัวของครัว

เรือน	โครงการที่พักอาศัยต่างๆ	ประกอบกับ

ในปีนี้บริษัทได้มีการปรับราคาขายน�้าเพิ่มขึ้น

ประมาณ	1%	ตามดัชนีราคาผู้บริโภค	(CPI)	ที่

เพิ่มสูงขึ้น	พร้อมกันนี้บริษัทฯ	จะรักษาอัตรา

ก�าไรขั้นต้นให้อยู่ที่ระดับไม่ต�่ากว่า	70%	

ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

TTW คาดรายได้ปี 62 โต 1-2%
แต่ดันอัตราก�าไรขั้นต้นกว่า 70%
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

	 "ในปีนี้รายได้ของเราก็เป็นไปตามปริมาณ

การขายน�้าที่เพิ่มตามจ�านวนบ้าน	ที่จะขึ้นตาม

แนวรถไฟฟ้า	โดยในช่วงที่ผ่านมา	ไตรมาส

ที่	1/2562	ผลประกอบการของเราก็เป็นไปใน

ทิศทางที่ดี	เติบโตเกินความคาดหมาย	เพราะว่า

เข้าสู่ฤดูร้อนเร็ว	ท�าให้ความต้องการใช้น�้าเพิ่ม

สูงขึ้น	และเราก็น�าน�้าไปให้บริการได้มากขึ้น"	

นายสมเกียรติ	กล่าว

	 ส�าหรับอัตราการใช้ก�าลังผลิตในโครงการ

ผลิตและจ�าหน่ายน�้าประปาโดยรวมในปีนี้	

บริษัทฯ	คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย	จากปีก่อน

ที่มีอัตราการใช้ก�าลังการผลิตเฉลี่ยรวมอยู่ที่

ประมาณ	80%	และมีปริมาณการจ่ายน�้ารวมอยู่

ประมาณ	834,000	ลบ.ม.ต่อวัน	

	 นายสมเกียรติ	กล่าวว่า	บริษัทฯ	ได้มีความ

สามารถในการจ่ายน�้าให้กับการประปาส่วน

ภูมิภาค	(กปภ.)	อย่างเต็มประสิทธิภาพอัตรการ

ใช้ก�าลังการผลิต	100%	รวมอยู่ที่	1,028,000	

ลบ.ม.	ต่อวัน	โดยแบ่งเป็นในพื้นที่สมุทรสาคร	

–	นครปฐม	(TTW)	540,000	ลบ.ม.ต่อวัน	และ

ในพื้นที่ปทุมธานี	–	รังสิต	(PTW)	488,000	

ลบ.ม.	ซึ่งในปัจจุบันบริษัทฯ	ก็ได้มีการเพิ่มก�าลัง

การผลิตน�้าประปา	ที่อ�าเภอทุ่มกระเบน	จังหวัด

สมุทรสาคร	ก�าลังการผลิต	100,000	ลบ.ม.ต่อ

วัน	และสามารถขยายก�าลังการผลิตได้ถึง	

400,000	ลบ.ม.ต่อวัน	

	 พร้อมกันนี้ในปี	2562	บริษัทฯ	คาดว่าจะ

รับรู้ส่วนแบ่งก�าไรจากการลงทุนใน	บริษัท	ซีเค	

พาวเวอร์	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	CKP	ซึ่งบริษัท

ถือหุ้นอยู่	25.31%	โดยในไตรมาส	4/2562	CKP

จะมีการเดินเครื่องเชิงพาณิชย์	(COD)	โครงการ

โรงไฟฟ้าพลังน�้าไซยะบุรี	เข้ามาเพิ่มเติม	ส่งผล

ให้บริษัทจะมีการรับรู้ก�าไรเข้ามามากขึ้น	และจะ

ส่งผลดีตั้งแต่ปี	2563	เป็นต้นไป	ที่บริษัทจะรับ

รู้ก�าไรเต็มปี	ท�าให้บริษัทมีก�าไรเติบโตอย่างมีนัย

ส�าคัญ

	 นอกจากนี้บริษัทยังได้มีการศึกษาที่จะ

ด�าเนินธุรกิจบ�าบัดน�้าเสียในนิคมอุตสาหกรรม

เพิ่มเติม	จากปัจจุบันมี	2	แห่ง	ได้แก่	นิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน	และนิคมอุตสาหกรรม

อมตะนคร	

	 ขณะที่ปีนี้	บริษัทฯ	ได้วางงบลงทุนไว้

ประมาณ	400	ล้านบาท	ใช้ในการปรับปรุงประ

สิทธิเครื่องจักรในโรงงานผลิตน�้าประปา	รวม

ถึงบริษัทฯ	มีแผนที่จะติดตั้งแผงโซลาร์เซลล์

บนหลังคาของโรงงาน	เพื่อผลิตไฟฟ้าใช้ภายใน

โรงงานเอง	ซึ่งคาดว่าจะสามารถช่วยลดต้นทุน

การผลิตของบริษัท	โดยเฉพาะค่าไฟฟ้าที่เป็นต้น

ทุนหลักของบริษัทได้เล็กน้อย	คาดว่าจะเห็น

ความชัดเจนได้ภายในช่วงกลางปี	2562	

	 นอกจากนี้บริษัทฯ	ได้มีการศึกษาที่จะขยาย

ธุรกิจอย่างต่อเนื่อง	เพื่อสร้างผลประโยชน์ให้

กับบริษัทฯ	และผู้ถือหุ้นได้มากที่สุด	โดยปัจจุบัน

บริษัทฯ	มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง	พร้อมที่

จะลงทุน	โดยบริษัทฯ	มีกระแสเงินสดในมือปีละ

ประมาณ	4,000	ล้านบาท	และอัตราส่วนหนี้สิน

ต่อทุน	(D/E)	อยู่ที่	0.9	เท่า

ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

แต่ดันอัตราก�าไรขั้นต้นกว่า 70%
TTW คาดรายได้ปี 62 โต 1-2%
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) เปิดเผยว่า ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ประกาศให้ 
บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ�ากัด (มหาชน) หรือ EARTH	เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนกรณีไม่น�าส่งงบการเงินไตรมาสที่	2	ปี	

2560	ต่อมา	EARTH	น�าส่งงบการเงินที่ล่าช้าแล้ว	ตลาดหลักทรัพย์ฯจึงประกาศให้	EARTH	เข้าสู่ช่วงด�าเนินการให้มีคุณสมบัติเพื่อกลับมาซื้อ

ขาย	(Resume	Stage)	ซึ่ง	EARTH	จะต้องด�าเนินการให้มีคุณสมบัติกลับมาซื้อขายได้ภายในวันที่	14	พฤษภาคม	2562

	 บัดนี้	ใกล้ครบก�าหนดเวลาดังกล่าวแล้ว	ตลาดหลักทรัพย์ฯ	จึงขอแจ้งให้	EARTH	เร่งด�าเนินการให้มีคุณสมบัติกลับมาซื้อขายได้หาก	

EARTH	ยังไม่สามารถด�าเนินการได้ภายในระยะเวลาที่ก�าหนด	ตลาดหลักทรัพย์ฯจะเสนอคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ	เพื่อพิจารณาเพิก

ถอนหุ้นสามัญของบริษัทจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อไป

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ตลท.เตือน EARTH
เร่งแก้ปมถูกเพิกถอน
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 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิต
องค์กร ของ บริษัท พีทีจี เอ็นเนอ
ยี จ�ากัด (มหาชน) ที่ระดับ "BBB+" 
โดยอันดับเครดิตสะท้อนสถานะทางการตลาด

ที่แข็งแกร่งขึ้นในธุรกิจค้าปลีกน�้ามัน	เครือข่าย

สถานีบริการที่ครอบคลุม	และก�าไรที่เติบโต

อย่างต่อเนื่อง	อย่างไรก็ตาม	อันดับเครดิตถูก

ลดทอนโดยระดับหนี้สินที่สูง	ความเสี่ยงจาก

การแทรกแซงราคาน�้ามันจากภาครัฐ	และการ

แข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจสถานีบริการน�้ามัน

	 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับเครดิต

	 สถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง

	 บริษัทมีสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง

มากยิ่งขึ้นในช่วงหลายปีที่ผ่านมา	เป็นผลจาก

การที่บริษัทมีเครือข่ายสถานีบริการน�้ามันที่

ครอบคลุม	บริษัทมีจ�านวนสถานีบริการมาก

เป็นอันดับ	2	รองจาก	บริษัท	ปตท.	จ�ากัด	

(มหาชน)	โดยสถานีบริการของบริษัทเพิ่มขึ้น

สุทธิเป็นจ�านวน	187	สถานีในปี	2561	ท�าให้มี

สถานีบริการรวมทั้งสิ้น	1,883	สถานี	ณ	สิ้นปี	

2561

	 บริษัทเป็นที่รู้จักมากขึ้นในตลาดค้าปลีก

น�้ามันเทียบกับอดีตที่ผ่านมาที่บริษัทเน้นเปิด

สถานีบริการบนถนนสายรองในต่างจังหวัด

ท�าให้ไม่เป็นที่รู้จักมากนักในตลาดที่มีก�าลังซื้อสูง

และในเขตเมือง	ปัจจุบัน	บริษัทเปลี่ยนกลยุทธ์

เน้นเปิดสถานีบริการน�้ามันในเขตกรุงเทพฯ	และ

ปริมณฑลมากขึ้น	ท�าให้บริษัทมีโอกาสในการ

เสนอขายสินค้าและบริการของธุรกิจอื่นนอก

เหนือจากน�้ามันมากยิ่งขึ้น	และยังเป็นการ

ประชาสัมพันธ์ตราสินค้าของบริษัทในกลุ่ม

ลูกค้าที่มีก�าลังซื้อสูงขึ้นด้วย

	 นอกจากนี้	บริษัทยังมีระบบสมาชิกเพื่อ

สะสมคะแนนและรับสิทธิประโยชน์ต่าง	ๆ	ภาย

ใต้ชื่อ	PT	Max	Card	โดยจ�านวนสมาชิกเติบโต

อย่างต่อเนื่องจาก	7.7	ล้านราย	ณ	สิ้นปี	2560	

เป็น	10	ล้านราย	ณ	สิ้นปี	2561	รายได้จาก

สมาชิกคิดเป็น	70%	ของปริมาณขายน�้ามันในปี	

2561	ทริสเรทติ้งคาดว่าระบบสมาชิก	PT	Max	

Card	จะช่วยในการรักษาฐานลูกค้าและเพิ่มยอด

ขายต่อไปในอนาคต	

	 บริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดปริมาณค้าปลีก

น�้ามันเติบโตขึ้นจาก	13.6%	ในไตรมาสที่	4	ของ

ปี	2560	เป็น	15.1%	ในไตรมาสที่	4	ของปี	

2561	ท�าให้บริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดขยับขึ้น

เป็นอันดับ	2

 ผลการด�าเนินงานเติบโตขึ้น
อย่างต่อเนื่อง
	 การขยายธุรกิจอย่างรวดเร็วท�าให้รายได้

และก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	

และค่าตัดจ�าหน่าย	(EBITDA)	เติบโตขึ้นอย่าง

ต่อเนื่อง	บริษัทมีรายได้เติบโตขึ้นเฉลี่ยปีละ	

18%	ในช่วง	5	ปีที่ผ่านมาจนรายได้ขึ้นมาอยู่

ที่	108,000	ล้านบาทในปี	2561	และ	EBITDA	

เติบโตเฉลี่ยปีละ	37%	ในช่วงเดียวกันจนขึ้นมา

อยู่ที่	4,400	ล้านบาทในปี	2561

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ทริสเรทติ้ง
คงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ BBB+

หลังสถานะการตลาดแข็งแกร่งขึ้น
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	 บริษัทมีการเติบโตของปริมาณการขาย

น�้ามันที่มากกว่าตลาด	ในปี	2561	บริษัทมี

ปริมาณการขายน�้ามันเติบโตขึ้น	16%	เป็น	

3.9	พันล้านลิตร	ในขณะที่ปริมาณการบริโภค

น�้ามันในภาพรวมของประเทศไทยเติบโตเพียง

ประมาณ	2%	ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้และ	

EBITDA	ของบริษัทจะยังอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น

จากการขยายสถานีบริการน�้ามันอย่างต่อเนื่อง	

โดยภายใต้การประมาณการกรณีพื้นฐาน	ทริส

เรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี	EBITDA	อยู่ในช่วง	

5-6	พันล้านบาทต่อปีในช่วง	3	ปีข้างหน้า

 การแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจ
สถานีบริการน�้ามัน
	 ทริสเรทติ้งมองว่าปริมาณการบริโภคน�้ามัน

ในประเทศอาจจะไม่เติบโตหรือโตในอัตราที่ต�่า

ในช่วง	1-2	ปีข้างหน้า	ด้วยปัจจัยกดดันจาก

สภาวะเศรษฐกิจโดยภาพรวมของประเทศไทย	

โดยในช่วง	2	ปีที่ผ่านมาปริมาณการบริโภค

น�้ามันเติบโตเพียงประมาณ	2%	ต่อปี	บริษัทได้

รับผลกระทบโดยเห็นได้จากยอดขายในสถานี

บริการเดิมที่ค่อนข้างคงที่ในปี	2561	ทั้งนี้	

สภาวะตลาดที่ชะลอตัวลงอาจกดดันการเติบโต

ในสถานีบริการเดิมของบริษัทต่อไป

	 บริษัทยังเผชิญกับสภาวะการแข่งขันที่

รุนแรงในธุรกิจค้าปลีกน�้ามัน	เห็นได้จากผู้

ประกอบการค้าปลีกน�้ามันยังคงขยายสถานี

บริการน�้ามันและจัดรายการส่งเสริมการขาย

เพื่อหวังจะเพิ่มส่วนแบ่งตลาด	นอกจากนี้	ผู้

ประกอบการยังลงทุนในระดับสูงในการปรับปรุง

คุณภาพของสถานีบริการและเพิ่มสินค้าบริการ

อื่นนอกเหนือจากน�้ามันในสถานีบริการอีกด้วย

 ความเสี่ยงจากการแทรกแซง
โดยภาครัฐ 

	 บริษัทมีความเสี่ยงจากการถูกแทรกแซง

ราคาน�้ามันโดยภาครัฐ	ซึ่งอาจกดดันค่าการ

ตลาดในธุรกิจค้าปลีกน�้ามันได้	เช่นในช่วงกลาง

ปี	2561	ที่ผ่านมา	ราคาน�้ามันปรับตัวสูงขึ้นใน

ช่วงสั้น	ๆ	เพื่อเป็นการบรรเทาผลกระทบต่อผู้ใช้

น�้ามันดีเซล	ภาครัฐจึงมีมาตรการตรึงราคาขาย

ปลีกน�้ามันดีเซลที่	30	บาทต่อลิตร	เป็นผลให้ค่า

การตลาดของบริษัทได้รับผลกระทบ	โดยบริษัท

ได้รับผลกระทบมากกว่าผู้ประกอบการรายอื่น

เนื่องจากบริษัทมีปริมาณการขายน�้ามันดีเซล

ในสัดส่วนที่สูงอยู่ที่ประมาณ	71%	ของปริมาณ

การขายน�้ามันรวม	ด้วยเหตุนี้ท�าให้ค่าการตลาด

ในธุรกิจค้าปลีกน�้ามันของบริษัทปรับตัวลดลง

เมื่อเทียบกับปีก่อน	

	 นอกจากนี้	ความผันผวนของราคาน�้ามันจะ

กระทบกับผู้ประกอบการค้าปลีกน�้ามันในภาพ

รวมทั้งอุตสาหกรรม	อย่างไรก็ตาม	บริษัทมีการ

จัดการสินค้าคงเหลือที่มีประสิทธิภาพ	ท�าให้

สามารถลดความเสี่ยงจากความผันผวนของ

ราคาน�้ามันลงได้

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ทริสเรทติ้ง
คงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ BBB+

หลังสถานะการตลาดแข็งแกร่งขึ้น
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 ระดับหนี้สินที่สูง 
	 อันดับเครดิตของบริษัทยังคงถูกลดทอน

ลงจากระดับหนี้สินที่สูง	ซึ่งเป็นผลจากการกู้ยืม

เงินเพื่อขยายสถานีบริการและการลงทุนจ�านวน

มากทั้งในธุรกิจน�้ามันและธุรกิจอื่น	ๆ	อย่างไร

ก็ตาม	การลงทุนที่ผ่านมายังไม่ได้เพิ่มผลก�าไร

ได้อย่างที่คาดหวัง	ในช่วง	3	ปีที่ผ่านมาบริษัท

ลงทุนโดยเฉลี่ยปีละ	5	พันล้านบาท	ซึ่งเงิน

ลงทุนดังกล่าวถูกใช้ไปในการขยายสถานีบริการ

น�้ามันและการลงทุนในธุรกิจอื่น	ๆ	เช่น	โครงการ	

Palm	Complex	ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม	

ธุรกิจร้านสะดวกซื้อ	ธุรกิจศูนย์บริการรถยนต์	

เป็นต้น

	 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว

เพิ่มสูงขึ้นจาก	3.9	พันล้านบาทในปี	2558	เป็น	

16.4	พันล้านบาทในปี	2561	และอัตราส่วนหนี้

สินทางการเงินต่อเงินทุนเพิ่มขึ้นจาก	50%	ใน

ปี	2558	เป็น	75%	ในปี	2561	ทริสเรทติ้งคาด

ว่าในช่วง	2-3	ปีข้างหน้าบริษัทจะระมัดระวังใน

การลงทุนมากขึ้น	ซึ่งจะท�าให้อัตราส่วนหนี้สิน

ทางการเงินต่อเงินทุนทยอยลดลงจนไปอยู่ที่

ประมาณ	70%	ในปี	2564

 สภาพคล่องอยู่ในระดับที่
จัดการได้ 
	 บริษัทมีสภาพคล่องในระดับปานกลาง	โดย

ในปี	2561	บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนจากการ

ด�าเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินอยู่ที่	21%	และ

อัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อม

ราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายอยู่

ที่	5.4	เท่า	ทริสเรทติ้งคาดว่าในช่วง	3	ปีข้าง

หน้าระหว่างปี	2562-2564	บริษัทจะมีเงินทุน

จากการด�าเนินงานอยู่ที่ประมาณ	4.0-4.7	พัน

ล้านบาทต่อปี	อัตราส่วนเงินทุนจากการด�าเนิน

งานต่อหนี้สินทางการเงินจะอยู่ที่ประมาณ	25%	

และอัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่า

เสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย

จะอยู่ที่ประมาณ	6	เท่า

	 ในปี	2562	บริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบัน

การเงินและหุ้นกู้ที่จะถึงก�าหนดช�าระรวมทั้งสิ้น

ประมาณ	4.3	พันล้านบาท	โดยบริษัทมีเงินสด

และรายการเทียบเท่าเงินสดอยู่ที่	996	ล้านบาท	

ณ	สิ้นปี	2561	และเงินทุนจากการด�าเนินงานใน

อีก	12	เดือนข้างหน้าคาดว่าจะอยู่ที่	4	พันล้าน

บาท	อย่างไรก็ตาม	ทริสเรทติ้ง	คาดว่าบริษัทจะ

ต้องจัดหาเงินกู้เพื่อทดแทนหนี้ที่จะถึงก�าหนด

ช�าระเกือบทั้งหมดเนื่องจากบริษัทจะยังคง

ลงทุนเพื่อขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่อง	ทริสเรทติ้ง	

มองว่าความเสี่ยงในการหาเงินกู้ทดแทนอยู่ใน

เกณฑ์ที่รับได้เมื่อพิจารณาถึงความสามารถใน

การสร้างกระแสเงินสดของบริษัทในช่วง	2-3	ปี

ข้างหน้า

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ทริสเรทติ้ง
คงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ BBB+

หลังสถานะการตลาดแข็งแกร่งขึ้น



www.hooninside.com

9

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 สมมติฐานกรณีพ้ืนฐาน
	 +	ปริมาณขายน�้ามันเติบโตประมาณ	10%	

ต่อปีจากการขยายสถานีบริการน�้ามันอย่างต่อ

เนื่อง

	 +	รายได้เติบโตประมาณ	9%	ต่อปีในช่วงปี	

2562-2564

	 +	ค่าการตลาดธุรกิจน�้ามันจะอยู่ที่ประมาณ	

1.7	บาทต่อลิตร

	 +	เงินลงทุน	3.6-3.7	พันล้านบาทต่อปี

 แนวโน้มอันดับเครดิต
	 แนวโนมอันดับเครดิต	"Stable"	หรือ	"คงที่"	

สะท้อนการคาดการณ์ว่าบริษัทจะสามารถด�ารง

สถานะทางการตลาดในธุรกิจค้าปลีกน�้ามันเอา

ไว้ได้	และบริษัทจะมีความระมัดระวังในการขยาย

ธุรกิจซึ่งจะท�าให้บริษัทสามารถรักษาอัตราส่วน

หนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้ต�่ากว่า	75%	

และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อก�าไรก่อน

ดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด

จ�าหน่ายต�่ากว่า	4	เท่าได้

	 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง

	 การปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีโอกาสเกิดขึ้น

น้อยในระยะเวลาอันใกล้เนื่องระดับหนี้สินที่สูง	

ในขณะที่อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหาก

อัตราการก่อหนี้ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงอย่างมีนัย

ส�าคัญจากการลงทุนที่ก่อให้เกิดภาระหนี้สิน

มากกว่าที่คาดการณ์	หรือหากผลการด�าเนิน

งานของบริษัทอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง

 เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่
เกี่ยวข้อง
	 -	อัตราส่วนทางการเงินที่ส�าคัญและการ

ปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน,	5	กันยายน	2561	

	 -	วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจทั่วไป,	31	

ตุลาคม	2550

 บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ�ากัด 
(มหาชน) (PTG)
 อันดับเครดิตองค์กร: BBB+
 แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable

ฉบับที่ 962 วันที่ 12 เมษายน 2562

ทริสเรทติ้ง
คงอันดับเครดิตองค์กร "PTG" ที่ BBB+

หลังสถานะการตลาดแข็งแกร่งขึ้น
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	 พักตัว!!	ดัชนีตลาดบ้านเราวันนี้พักตัวลงมาเจ้าค่ะ	หลังอวดความแซ่บไป	2	

วัน	ย่อมาปิดที่	1,659.09	จุดเจ้าค่ะ	-3.04	จุดนะเจ้าคะ	จากแรงขายท�าก�าไรระยะ

สั้นก่อนวันหยุดยาวเทศกาลสงกรานต์เจ้าค่ะ	พรุ่งนี้เจ๊มองอาจมีจังหวะอ่อนตัว	

แนะหาจังหวะซื้อหุ้นในแนวรับกันเจ้าค่ะ

	 มาเริ่มกันเลยเจ้าค่ะ	ตัวแรกหุ้นไก่ใหญ่	CPF	นะเจ้าคะ	กลับมาท�าแท่งเขียว

หลังจากพักตัวไปเจ้าค่ะ	ขึ้นมาปิดที่	25.25	บาท	บวกขึ้นมา	1.00%	เจ้าค่ะ	มี

วอลุ่มซื้อเข้ามาเยอะในช่วง	ATC	แบะปิดเบรกจุดเปลี่ยน	spreads	ได้อย่าง

สวยงาม	น่าจับตากันต่อเจ้าค่ะ	โดย	CPF	ยังคงมีแนวโน้มผลประกอบการในปี

นี้เติบโตขึ้นเจ้าค่ะ	จากราคาเนื้อสัตว์และกุ้งที่ประบตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมา	มาลุ้น

ต้านแรกกันเจ้าค่ะ	26.00	บาทกันก่อนเจ้าค่ะ

	 มาดูอีกกลุ่มที่หลายๆ	โบรกมองว่าจะเติบโตเนื่องได้ดีเช่นกันนะเจ้าค่ะ	ส�าหรับ

หุ้นคนรักบ้าน	อย่าง	HMPRO	และ	GLOBAL	เจ้าค่ะ	ส�าหรับ	HMPRO	วันนี้ขยับ

ขึ้นมาปิดฮ	15.30	บาท	บวกขึ้นมา	0.66%	ลุ้นไป	16.00	บาท	กันต่อ	พร้อมคาด

ก�าไรในไตรมาสแรกเติบโต	15%	YOY	เจ้าค่ะ	ส่วน	GLOBAL	วันนี้พักตัวตามตลาด

เจ้าค่ะ	แนวสะสมรอบใหม่พอดี	คาดเติบโต	38%	QoQ	นะเจ้าคะ	โดยทั้งสองได้

อานิสงส์จากเม็ดเงินสะพัดช่วงเลือกตั้ง	บวกกับปัญหาฝุ่น	ในพื้นที่กรุงเทพฯ

ปริมณฑล	(คิดเป็น	40%	ของยอดขายรวม)	ช่วยหนุนยอดขายเครื่องฟอก

อากาศเติบโตดีเจ้าค่ะ	มาลุ้นกันต่อเลยเจ้าค่ะ	

	 ต่อกันเลยเจ้าค่ะ	ส�าหรับ	COM7	ที่วันนี้พักตัวรอสะสมพลังลุ้นกลับขึ้นไปยืน	

19.00	บาทกันอีกครั้งเจ้าค่ะ	โดย	COM7	โบรกฯมองศักยภาพโตต่อเนื่อง	จากการ

ขยายสาขาและแบรนด์อย่างต่อเนื่อง	เจ้าค่ะ	แหมเห็นทรงราคาหุ้นแล้วมันน่าเอา

ไปลุ้นงบออกไตรมาส	1	กันเลยทีเดียวเจ้าค่ะ	จับตากันต่อว่าจะปังๆแค่ไหนเจ้าค่ะ	

อิอิ

	 มาลุ้น	ATH	กันเจ้าค่ะ	ส�าหรับ	SISB	โรงเรียนของหนู	บวกขึ้นมาปิดไฮ	7.20	

บาทบวกขึ้นมา	2.86%	เจ้าค่ะ	ใครที่ชอบหุ้น	ATH	เจ๊อยากให้จับตาแนวต้าน	

7.35	บาทกันเจ้าค่ะ	ห่างจากราคาปิด	0.15	บาทเจ้าค่ะ	สายซิ่งแนะจับตาขึ้นรถ

กันให้ไวเลยเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายกันอีกตัวเจ้าค่ะ	วันนี้ปิดไฮได้อย่างสวยงามพร้อมวอลุ่มแน่น	ส�าหรับ	

JMART	เจ้าค่ะ	ปิดที่	8.20	บาทไฮของวัน	บวกขึ้นมา	3.14%	นะเจ้าคะ	มีลุ้นทะ

ลุไฮเก่า	8.45	บาทเจ้าค่ะ	โดยในวันนี้มีไปงาน	Road	Show	ด้วย	ซึ่งคาดปีนี้จะ

กลับมาพลิกก�าไรอีกครั้งในปีนี้เจ้าค่ะ	รวมไปถึงการปรับโมเดลธุกิจแบบใหม่	โดย

คาด	Q2/62	เติบโต	25%	เจ้าค่ะ	มาลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ	สุดท้ายนี้ใครเดินทางไปเที่ยว

สงกรานต์เดินทางปลอดภัยกันทุกคนนะเจ้าค่ะ	สวัสดีปีใหม่ไทยเจ้าค่ะ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

	 การลงทุนมีความเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ	บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก

ท่านประสบความส�าเร็จค่า

	 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลาดหุ้น

	 LineID	:	@wall-street

พักตัว!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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