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	 ผู้ถือหุ้น	TIGER	อนุมัติจ่ายเงินปันผลอัตรา

หุ้นละ	0.10	บาท	พร้อมจ่ายเงินสดวันที่	3	พ.ค.นี้	

ด้าน"จตุรงค์	ศรีกุลเรืองโรจน์"	ประธานเจ้า

หน้าที่บริหาร	คาดรายได้ปีนี้เติบโตสูงกว่า	50%	

เนื่องจากมีงานรอรับรู้รายได้ตุนไว้แล้วกว่า	1.2	

พันล้านบาท	เดินหน้าประมูลงานใหม่กว่า	2.9	พัน

ล้านบาท	รอผลสรุปภายในปีนี้	

 นาย จตุรงค์ ศรีกุลเรืองโรจน์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ไทย 
อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ�ากัด (มหาชน) 
หรือ TIGER		เปิดเผยว่า	เมื่อวันที่	5	เมษายน	

2562	ผู้ถือหุ้นอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด	

ในงวดผลการด�าเนินงานระหว่างวันที่	1	ม.ค.	

2561	ถึงวันที่	31	ธ.ค.	2561	ในอัตราหุ้นละ	0.10	

บาทต่อหุ้น	ซึ่งก�าหนดจ่ายเงินปันผลในวันที่	3	

พฤษภาคม	2562		โดยเป็นการน�าก�าไรสะสมมา

จ่ายให้กับผู้ถือหุ้น

 	"ที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้

อนุมัติให้บริษัทจ่าย

เงินปันผลให้กับผู้ถือ

หุ้นในอัตราหุ้นละ	0.10	

บาท	โดยมีมูลค่ารวมที่

จ่ายในครั้งนี้	ประมาณ	

46	ล้านบาท	ซึ่งถือว่า

เป็นการตอบแทน

ผู้ถือหุ้นของ

บริษัท"นาย

จตุรงค์

กล่าว	

	 ส�าหรับ

ภาพรวม

การด�าเนนิ

งานใน

ปี2562	

บริษัทตั้ง

เป้าหมาย

การเติบโตรายได้ก้าวกระโดดหรือมากกว่า	50%	

จากงวดเดียวกันของปีก่อน	เนื่องจากจะทยอยรับ

รู้รายได้จากงานในมือรับรู้รายได้	รวมกับรายได้

จากธุรกิจจ�าหน่ายวัสดุก่อสร้างที่คาดว่าจะเติบโต

อย่างก้าวกระโดด

 

	 ในปีนี้	บริษัทฯ	มีความพร้อมเข้าร่วมประมูล

งานก่อสร้างทั้งภาครัฐ	และเอกชน	โดยมีสัดส่วน

เท่าๆ	กัน	ในส่วนงานภาคเอกชน	บริษัทฯ	ได้ยื่น

ประมูลงานก่อสร้างโรงแรมทั้งในกรุงเทพ	และ

จังหวัดท่องเที่ยวในโครงการเดิมที่มีสัญญาหลัก

อยู่แล้ว	และโครงการใหม่	เพิ่มเติม		นอกจากนี้	

ยังเข้าร่วมประมูลโครงการก่อสร้างโรงงานผลิต

เอทานอล	และอาคารที่เกี่ยวข้อง	รวมมูลค่า	900	

ล้านบาท	เป็นต้น

	 ขณะที่ภาพรวมผลประกอบการในงวด

ไตรมาส	1/62	ในเบื้องต้นคาดว่าจะเป็นไปตาม

เป้าหมายที่วางไว้	เนื่องจากมีงานในมือรอรับ

รู้รายได้รออยู่และบริษัทสามารถประมูลงานได้

เพิ่มขึ้นส่งผลให้ปัจจุบันมีแบ็คล็อกตุนไว้ประมาณ	

1,200	ล้านบาท	ขณะที่ได้รับงานใหม่ในโครงการนิ

คมฯอ.สะเดาจะช่วยสนับสนุนให้ผลประกอบการใน

ไตรมาส	2/62	มีแนวโน้มที่ดีต่อเนื่อง

	 ทั้งนี้	ที่ผ่านมา	บริษัทเดินหน้าประมูลงาน

อย่างต่อเนื่อง	โดยมีทั้งโครงการระยะสั้น	และระยะ

ยาว	ซึ่งปัจจุบันได้ยื่นประมูลงานไปแล้วมูลค่ารวม

กว่า	2.9	พันล้านบาท	และคาดว่าทุกโครงการจะรู้

ผลสรุปได้ภายในปีนี้	

	 อนึ่ง	บริษัท	ไทย	อิงเกอร์	จ�ากัด	(TEC)	ซึ่ง

เป็นบริษัทแกนของบริษัทฯ	ได้รับงานก่อสร้าง

ใหม่	จ�านวน	1	โครงการ	มูลค่า	538.22	ล้าน

บาท	คือ	โครงการนิคมอุตสาหกรรมในพื้นที่เขต

พัฒนาเศรษฐกิจพิเศษสงขลา	ระยะที่	1	อ.สะเดา	

จ.สงขลา	โดยมีขอบข่ายเป็นงานปรับปรุงพื้นที่	

ถนน	ระบบระบายน�้า	ระบบสาธารณูปโภค	และ

งานอาคารที่เกี่ยวข้อง

	 ส�าหรับเจ้าของโครงการได้แก่	การนิคม

อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย	โดยมีผู้ว่าจ้าง

เป็นบริษัท	พี.ที.เอ.คอนสตรัคชั่น	จ�ากัด	ซึ่งมี

ระยะเวลาการด�าเนินงาน	540	วัน	หลังเริ่มงาน

ก่อสร้าง	โดยทางเจ้าของโครงการตกลงให้	TEC	

เริ่มงานก่อสร้างวันที่	17	เมษายน	2562

TIGER มั่นใจรายได้ปี62 โตกว่า 50% หลังตุนงานรอรับรู้รายได้กว่า 1.2 พันลบ. 

ลุยประมูลงานใหม่กว่า 2.9 พันลบ. แย้มผลงาน Q1/62 โตตามเป้า 
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 นายสุชาติ มงคลอารีย์พงษ์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหารและ
กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท 
เจตาแบค จ�ากด (มหาชน) GTB   

ขอแจ้งให้ทราบว่า	เมื่อวันที่	4	เมษายน	

2562	คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติให้จัด

ตังบริษัทร่วมทุนโดยมีรายละเอียดดังนี้

	 1.ชื่อบริษัทร่วมทุนแห่งใหม่	:	บริษัท

ร่วมทุนแห่งใหม่จะใช้ชื่อว่า	SCHNEIDER-

KESSEL	Energysystems	GmbH(SKE)	

ซึ่งจะจดทะเบียนและจัดตั้ง	ณ	สหพันธ์

สาธารณรัฐเยอรมนี

	 2.ลักษณะการประกอบธุรกิจ	:	ด�าเนิน

ธุรกิจออกแบบทางวิศวกรรมเครื่องก�าเนิด

ไอน�้าและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง	รวมทั้งผลิต

และติดตั้ง

	 3.ทุนจดทะเบียนและสัดส่วนการร่วม

ทุน	:	ทุนจดทะเบียนเริ่มแรก	25,000	EUR	

หรือเท่ากับ		901,052.50	บาท	(อัตรา

ขายถัวเฉลี่ย	ณ	วันที่	4	เมษายน	2562:	

36.0421	บาทต่อ	Euro)	โดยบริษัทจะร่วม

ลงทุนในสัดส่วนร้อยละ	50	และคาดว่าจะจด

ทะเบียนจัดตั้งภายในไตรมาส	2	ของปี	2562

	 4.	แหล่งเงินทุนที่ใช้	:	กระแสเงินสด

จากการด�าเนินงาน	ทังนี้ไม่กระทบต่อสภาพ

คล่องทางการเงินของบริษัทแต่อยางใด

	 5.โครงสร้างผ้ถือหุ้น		:	รายชื่อผู้

ถือหุ้นมีดังนี้	1.	SCHNEIDER-KESSEL	

Beteiligungs	GmbH	ถือหุ้นในสัดส่วนร้อย

ละ	50			และ	2.	บริษัท	เจตาแบค	จ�ากด	

(มหาชน)	ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ	50

	 6.ลักษณะที่เกี่ยวโยงกัน	:	ธุรกรรมนีไม่

เข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกนตามประกาศ	

คณะกรรมการ	ก�ากับตลาดทุน	ที่	ทจ.	

21/2551	

	 7.ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ	:	บริษัท

คาดว่าจะได้รับการถ่ายทอดเทคโนโลยีจาก

ผู้ที่มีความเชี่ยวชาญในระดับสูง	อันจะก่อให้

เกิดการพัฒนาผลิตภัณฑ์	การขยายธุรกิจ

ของบริษัท	ท�าให้สามารถเพิ่มยอดขายและ

สามารถสร้างผลตอบแทนให้กบบริษัทได้ใน

อนาคต	

GTB ร่วมทุน50% ตั้งบริษัท ในเยอรมนี ลุยธุรกิจ

ออกแบบทางวิศวกรรมเครื่องก�าเนิดไอน�้าและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง 
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 นายธันว์ วุฒิธรรม ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ชูโอ เซ็น
โก (ประเทศไทย) จ�ากัด (มหาชน) 
CHUO	เปิดเผยว่า	เมื่อวันที่	5	มีนาคม	2562	
ตามที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยประกาศ
เพิ่มเหตุเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัท	ชูโอ	เซ็นโก	
(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	เนื่องจากงบการเงิน
ประจ�าปีสิ้นสุดวันที่	31	ธันวาคม	2560	ซึ่งผ่าน	การ
ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีปรากฏส่วนของผู้ถือหุ้น
มีค่าน้อยกว่าศูนย์	พร้อมทั้งให้บริษัทฯ	แจ้งแนวทาง
การด�าเนินการ	ของบริษัทฯ	ต่อกรณีดังกล่าว	โดย
บริษัทฯ	ขอชี้แจงรายละเอียดดังต่อไปนี้

	 1.	ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ	ในปี	2559	
และปี	2560

	 เดิมฐานะทางการเงินของบริษัทในงบการเงิน
รวมประจ�าปีสิ้นสุดวันที่	31	ธันวาคม	2559	(ฉบับ
ลงวันที่	12	มีนาคม	2561)	ก่อนการปรับปรุงนั้น
มีส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่	3.41	ล้านบาท	อย่างไร
ก็ตามภายหลังเกิดการปรับปรุงรายการ	ที่เป็นผล
มาจากการปรับเกณฑ์การพิจารณาบริษัทร่วมและ
บริษัทย่อยดังที่ปรากฏในหมายเหตุงบการเงินประ
จ�าปี	2560	และการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและผล
ขาดทุนในปีที่ผ่านมา	จึงส่งผลกระทบต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้นลดลง	1.7	ล้านบาทและ	ท�าให้งบการเงิน
รวมของบริษัทแสดงส่วนของผู้ถือหุ้น	ณ	วันที่	31	
ธันวาคม	2559	คงเหลือ	1.71	ล้านบาท

	 งบการเงินรวมประจ�าปีสิ้นสุดวันที่	31	
ธันวาคม	2560	น�าส่งเมื่อวันที่	25	กุมภาพันธ์	2562	
ส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่า	ติดลบที่	37.09	ล้านบาท	และ
ส่วนของผู้ถือหุ้นของงบการเงินเฉพาะกิจการมีค่า
ติดลบ	38.93	ล้านบาท

	 2.	การด�าเนินงานของคณะกรรมการบริษัทใน
ปี	2561	ที่ผ่านมา

	 คณะกรรมการบริษัทรับทราบถึงฐานะทางการ
เงินของบริษัทในปี	2559	ตามที่ได้เรียนแจ้งไว้ในข้อ
แรก	จึง	ด�าเนินการขออนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้
ถือหุ้นประจ�าปี	2561	เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนและอนุมัติการ	จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนของบริษัทฯ	โดยบริษัทฯ	ได้รับอนุมัติการด�าเนิน
การดังกล่าวจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นและได้	ด�าเนินการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตาม
รายละเอียดดังนี้

	 2.1	บริษัทฯ	ได้มีการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม

ทุนจ�านวนไม่เกิน	134,998,852	หุ้น	มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ	5	บาท	ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือ
หุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่	(Rights	Offering)	โด
ยก�าหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้น	สามัญเพิ่มทุนใน
อัตรา	1	หุ้นเดิม	ต่อ	2	หุ้นใหม่	ในราคาเสนอขายหุ้น
ละ	0.20	บาท	เมื่อวันที่	24	พฤษภาคม	2561	ถึงวัน
ที่	31	พฤษภาคม	2561	โดยบริษัทฯ	ได้รับเงินจาก
การเพิ่มทุนก่อนหักค่าใช้จ่ายเท่ากับ	26,999,770.20	
บาท

	 2.2	บริษัทฯ	ได้มีการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนจ�านวนไม่เกิน	20,049,334	หุ้น	มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ	5	บาท	ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือ
หุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่	(Rights	Offering)	
แบบมอบอ�านาจทั่วไป	(General	Mandate)	โดยก�า
หนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในอัตรา	
10.1	หุ้นเดิม	ต่อ	1	หุ้นใหม่	ในราคาเสนอขายหุ้นละ	
0.40	บาท	เมื่อวันที่	20	สิงหาคม	2561	ถึงวันที่	24	
สิงหาคม	2561	โดยบริษัทฯ	ได้รับเงินจากการเพิ่ม
ทุนก่อนหักค่าใช้จ่าย	เท่ากับ	8,019,732.80	บาท

	 นอกจากเพิ่มทุนเพื่อเร่งการเพิ่มสภาพคล่อง
ของบริษัทฯ	คณะกรรมการบริษัทได้มีนโยบายใน
การด�าเนินธุรกิจ	เพื่อให้บริษัทฯ	มีรายได้จากธุรกิจ
หลักของบริษัทฯ	ซึ่งท�าให้บริษัทฯ	เริ่มรับรู้รายได้จาก
งานบริการผ่านการรับจ้างขายงาน	โฆษณา	และ
การวางแผนกลยุทธ์ให้แก่ลูกค้าตั้งแต่ในไตรมาสที่	3	
ของปี	2561	เป็นต้นมา	จึงประมาณการได้ว่างบการ
เงิน	ประจ�าปี	2561	มีส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่าในปี	
2560

	 CHUO	รอผถห.ไฟเขียวเพิ่มทุน	ขายRO	ถ้า
ส�าเร็จส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่ามากกว่าศูนย์-ศึกษาร่วม
ทุนหรือร่วมมือกับผู้ให้บริการด้านสื่อดิจิทัล

	 3.	แนวทางการด�าเนินงานของคณะกรรมการ
บริษัทในปี	2562

	 เนื่องจากบริษัทฯ	ยังคงอยู่ในระหว่างการจัด
ท�างบการเงินปี	2561	ท�าให้บริษัทฯ	ยังไม่ทราบ
ตัวเลขทางการเงินที่	แน่นอน	ฝ่ายจัดการจึงยังไม่
สามารถน�าเสนอข้อสรุปที่ชัดเจนในส่วนของการ
ขยายธุรกิจต่อคณะกรรมการบริษัทและผู้ถือ	หุ้น
พิจารณาได้	อย่างไรก็ตามฝ่ายจัดการได้ด�าเนินการ
แจ้งคณะกรรมการบริษัทถึงฐานะทางการเงินและผล
การด�าเนินงาน	ของบริษัทฯ	มาโดยตลอด	โดยเมื่อ
วันที่	25	กุมภาพันธ์	2562	ที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทมีมติอนุมัติให้น�าเสนอต่อที่	ประชุมสามัญผู้
ถือหุ้นประจ�าปี	2562	เพื่อพิจารณาอนุมัติงบแสดง

ฐานะทางการเงินและงบก�าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของ
บริษัท	ฯ	ส�าหรับรอบระยะเวลาบัญชี	สิ้นสุด	ณ	วัน
ที่	31	ธันวาคม	2560	และได้มีมติอนุมัติให้น�าเสนอ
เพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิ่ม	ทุนจดทะเบียนของบ
ริษัทฯ	เพื่อรองรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่
ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ�านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละ	
รายถืออยู่	(Rights	Offering)	จ�านวนทั้งสิ้นไม่เกิน	
1,112,738,045	บาท	โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน
จ�านวนไม่เกิน	222,547,609	หุ้น	มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ	5	บาท	บริษัทฯ	ก�าหนดสัดส่วนการจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุนในอัตรา	1	หุ้นเดิม	ต่อ	1	หุ้นใหม่	ใน
ราคาเสนอขายหุ้นละ	0.20	บาท	บริษัทฯ	คาดว่า
หากได้รับการอนุมัติรายการดังกล่าวจากที่ประชุม
สามัญผู้	ถือหุ้นประจ�าปี	2562	บริษัทฯ	จะได้รับ
เงินจากการเพิ่มทุนก่อนหักค่าใช้จ่ายที่ประมาณ	
44,509,521.80	บาท	ซึ่งคาดว่าจะ	ท�าให้ฐานะการ
เงินของบริษัทฯ	กลับมาเป็นปกติ	โดยมีส่วนของผู้ถือ
หุ้นมีค่ามากกว่าศูนย์

	 นอกเหนือจากการขออนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ	ทางบริษัทฯ	ยังอยู่ระหว่างการศึกษา
ความเป็นไปได้	ในการลงทุน	ร่วมทุน	หรือความ
ร่วมมือในรูปแบบอื่นๆ	กับผู้ให้บริการด้านสื่อดิจิทัล	
และผู้ประกอบการในธุรกิจเกี่ยวเนื่อง	หลายแห่ง	
เพื่อให้การด�าเนินงานของบริษัทฯ	เป็นไปอย่าง
มีประสิทธิภาพ	ทันสมัย	และตอบโจทย์ผู้บริโภค
มากขึ้น	โดยจะ	ให้ความส�าคัญแก่ธุรกิจการขายสื่อ
โฆษณาออนไลน์	ธุรกิจวางแผนกลยุทธ์การตลาด
บนแพลตฟอร์มดิจิทัล	รวมถึงให้	ค�าปรึกษาแก่ผู้
ประกอบการที่ต้องการเปลี่ยนแพลตฟอร์มโฆษณา	
โดยบริษัทเล็งเห็นเม็ดเงินและงบโฆษณาในกลุ่มสื่อ	
ดิจิทัลและออนไลน์ที่เพิ่มมากขึ้นต่อเนื่องอย่างมาก	
และมีแนวโน้มขยายตัวอย่างรวดเร็ว	ทั้งนี้บริษัทฯ	จะ
เปิดเผยข้อมูลให้	ทราบหากมีความคืบหน้าด้านการ
ลงทุนและกิจกรรมที่ส�าคัญต่างๆ	และจะปฏิบัติตาม
ข้อก�าหนดที่เกี่ยวข้องของตลาด	หลักทรัพย์ฯและ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด

	 สุดท้ายนี้หากบริษัทฯมีความคืบหน้าด้านแผน
การด�าเนินงาน	บริษัทฯจะชี้แจงและน�าเสนอต่อคณะ
กรรมการและ	ผู้ถือหุ้นเพื่อให้การแผนการด�าเนิน
การดังกล่าวได้รับการพิจารณาอย่างรอบคอบ	และมี
แนวทางที่มีความเหมาะสม	มี	ประสิทธิภาพ	ชัดเจน	
และเป็นประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทฯ

CHUO เผยรอผถห.ไฟเขียวเพิ่มทุน ขาย RO 

ถ้าส�าเร็จส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่ามากกว่าศูนย์

-ศึกษาร่วมทุนหรือร่วมมือกับผู้ให้บริการด้านสื่อดิจิทัล
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 บมจ.ออลล์ อินสไปร์ ดี
เวลลอปเม้นท์ หรือ ALL	หุ้นน้องใหม่

ป้ายแดง	ปลื้ม	หลังเดินสายโรดโชว์	นักลงทุน

สถาบัน-นักลงทุนทั่วไป	ให้ความสนใจอย่างมาก	

โชว์ศักยภาพความแข็งแกร่ง	ตอกย�้า	การเป็นผู้

น�าอสังหาฯ	ด้าน	Total	Real	Estate	Solutions	

เตรียมเสนอขายหุ้น	IPO	จ�านวน	150	ล้านหุ้น

ช่วงปลายเดือนเม.ย.	พร้อมลงสนามเทรด	mai	

พ.ค.นี้		

 นายเล็ก สิขรวิทย กรรมการผู้
อ�านวยการ บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย 
พลัส จ�ากัด ในฐานะที่ปรึกษา
ทางการเงิน (FA)	ของบริษัท	ออลล์	อิน
สไปร์	ดีเวลลอปเม้นท์	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	

ALL	เปิดเผยว่า	จากการน�าเสนอข้อมูล(โรดโชว์)	

ทั้งกลุ่มนักลงทุนสถาบัน	และนักลงทุนทั่วไป	

ระหว่างวันที่	1-4	เมษายน	ในช่วงที่ผ่านมา	

ถือว่าได้รับความสนใจจากนักลงทุนเป็นอย่าง

มาก	เนื่องจาก	ALL	มีความโดดเด่นในการมุ่ง

มั่นพัฒนาที่อยู่อาศัยคุณภาพในพื้นที่ศักยภาพ	

และบริเวณพื้นที่แนวระบบขนส่งมวลชนหลัก

ของกรุงเทพฯ	เช่น	BTS	และ	MRT	เพื่อการ

คมนาคมที่สะดวกสบาย	ใกล้แหล่งชุมชน	ซึ่ง

สามารถตอบโจทย์ไลฟ์สไตล์	การอยู่อาศัยได้

อย่างแท้จริง	

	 ทั้งนี้	จากจุดแข็งของบริษัทฯ	ท�าให้ทุก

โครงการของ	ALL	ได้รับการการันตีด้วยยอด

ขาย	ที่มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง	ส่งผลให้

บริษัทฯ	มีความแข็งแกร่งด้านสถานะทางการ

เงิน	จะเห็นได้จากผลการด�าเนินงาน	ในช่วงที่

ผ่านมา	ตั้งแต่ปี	2559	–	2561	กลุ่มบริษัทมี

รายได้รวมและก�าไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง	

โดยมีรายได้รวม	จ�านวน	420	ล้านบาท,	714		

ล้านบาท	และ	2,343	ล้านบาท	ตามล�าดับ	

และในช่วงเวลาเดียวกันกลุ่มบริษัทมีก�าไรสุทธิ	

จ�านวน	11	ล้านบาท,	81	ล้านบาท	และ	343		

ล้านบาท	ตามล�าดับ	ซึ่งจากอัตราการเติบโตขอ

งบริษัทฯ	แสดงถึงสถานะทางการเงินและการ

เติบโตของบริษัทฯ	ที่แข็งแกร่งอย่างเห็นได้ชัด	

ขณะที่อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น	(ROE)	ขอ

งบริษัทฯ	มีการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง	จากร้อย

ละ	2.72	ในปี	2559	เป็นร้อยละ	54.50	ในปี	

2561	ซึ่งแสดงให้เห็นว่า	ประสิทธิภาพและความ

สามารถในการท�าก�าไรของกลุ่มบริษัท	อยู่ใน

ระดับที่ดีมาก

	 จากผลตอบรับการเข้าร่วมรับฟังการน�า

เสนอข้อมูล	สะท้อนให้เห็นว่านักลงทุนให้ความ

สนใจในธุรกิจของบริษัทฯ	อีกทั้งยังเชื่อมั่น

ในปัจจัยพื้นฐานของธุรกิจ	และมองเห็นถึง

ศักยภาพที่จะเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งในอนาคต	

ท�าให้มั่นใจว่า	ในช่วงที่เปิดเสนอขายให้จองซื้อ

หุ้น	ALL	จ�านวน	150	ล้านหุ้น	คิดเป็น	26.79%	

ของจ�านวนหุ้นหลัง	IPO	มูลค่าที่ตราไว้	(พาร์)	

หุ้นละ	1	บาท	ได้ในช่วงปลายเดือนเมษายน	จะ

ได้กระแสตอบรับที่ดีจากนักลงทุน	ก่อนที่	ALL	

จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม	เอ	ไอ	

(mai)	ภายในเดือนพฤษภาคม			

	 “การโรดโชว์ในที่ผ่านมาถือว่าประสบ

ความส�าเร็จเป็นอย่างมาก	เพราะทั้งนักลงทุน

สถาบันและนักลงทุนทั่วไป	ได้ให้ความสนใจ

เข้าร่วมรับฟังข้อมูลบริษัทฯ	เป็นจ�านวนมาก

ถือเป็นแนวโน้มที่ดี	เนื่องจากข้อมูลในเชิงพื้น

ฐานทางธุรกิจแสดงให้เห็นถึงการเติบโตอย่าง

ต่อเนื่อง	ซึ่งเป็นผลมาจากแผนการวางกลยุทธ์

ทางธุรกิจ	โดยให้ความส�าคัญในการพัฒนา

โครงการอสังหาริมทรัพย์บนพื้นที่แนวระบบ

ขนส่งมวลชนหลักของกรุงเทพฯ	เช่น	BTS	

และ	MRT	และบนท�าเลที่มีศักยภาพ	ซึ่งมีการ

ออกแบบที่ทันสมัยและเป็นเอกลักษณ์	เน้นฟัง

ก์ชั่นการใช้งาน	พื้นที่ใช้สอย	พื้นที่ส่วนกลางและ

สิ่งแวดล้อมที่ดี	มุ่งเน้นการอยู่อาศัยได้จริง	ใน

ราคาที่จับต้องได้	รวมไปถึงการพิจารณาโอกาส

การลงทุนซื้อขายโครงการอสังหาริมทรัพย์ที่

สร้างแล้วเสร็จจากผู้ประกอบการรายย่อย	โดย

ปัจจุบันบริษัทมีการด�าเนินโครงการ	ให้เข้าถึง

กลุ่มลูกค้าในเซกเมนต์	ซึ่งจากการวางกลยุทธ์

ดังกล่าว	จะท�าให้	ALL	ก้าวสู่การเป็นบริษัท

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ชั้นน�า	ติดอันดับ	1	ใน	

10	ของประเทศ	ตามวิสัยทัศน์ของบริษัทที่วาง

ไว้	ดังนั้นจากปัจจัยดังกล่าว	ท�าให้ได้รับความ

สนใจจากนักลงทุนเป็นอย่างมาก”	นายเล็ก	

กล่าว		(มีต่อ)

ALL เผยเดินสายโรดโชว์ 1-4 เม.ย.62 นักลงทุนสถาบัน 

- รายย่อย ให้ความสนใจท่วมท้น เตรียมเสนอขายหุ้น IPO 150 ล้านหุ้น

ช่วงปลายเดือนเม.ย. พร้อมลงสนามเทรด mai พ.ค.นี้  
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 ด้าน นายธนากร ธนวริทธิ์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บมจ.
ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้น
ท์ “ALL”	กล่าวว่า	ด้วยกระแสการตอบรับ
ที่ดีจากกลุ่มนักลงทุนสถาบัน	และนักลงทุน

ทั่วไป	หลังจากที่มีการน�าเสนอข้อมูลในช่วงที่

ผ่านมา	ท�าให้บริษัทฯ	มีความมั่นว่า	หุ้น	IPO	

จ�านวน	150	ล้านหุ้น	ที่เตรียมเสนอขายในเร็วๆ

นี้	จะได้รับการตอบรับที่ดี	เนื่องจาก	ALL	มี

จุดแข็ง	การเป็นผู้น�าอสังหาฯ	ที่สามารถตอบ

โจทย์ความหลากหลายด้านที่อยู่อาศัย	โดยจะ

เห็นได้จาก	กลุ่มบริษัทประกอบธุรกิจพัฒนา

โครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัย	ทั้ง

คอนโดมิเนียมแบบ	Low	Rise	และ	High	Rise	

ภายใต้แบรนด์	ดิ	เอ็กเซล	ไรส์	และ	อิมเพรส

ชั่น	รวมถึงทาวน์โฮม	ภายใต้แบรนด์	เดอะ	

วิชั่น	ซึ่งเป็นโครงการที่พัฒนาโดยกลุ่มบริษัท

เอง	และภายใต้กิจการร่วมค้าอีก	3	บริษัท	คือ	

บริษัท	ออลล์	อินสไปร์	-	ฮูซิเออร์	สุขุมวิท	50	

จ�ากัด	(ALL	Hoosiers)	เพื่อพัฒนาโครงการ	

The	Excel	Hideaway	Sukhumvit	50	ซึ่ง

เป็นคอนโดมิเนียมแบบ	Low	Rise	บริษัท	เอ

เอชเจ	เอกมัย	จ�ากัด	(AHJ	Ekkamai)	เพื่อ

พัฒนาโครงการ	Impression	Ekkamai	ซึ่งเป็น

คอนโดมิเนียมแบบ	High	Rise		และบริษัท	เอจี	

ทองหล่อ	12	จ�ากัด	(AG	Thonglor)	เพื่อพัฒนา

คอนโดมิเนียมแบบ	High	Rise	ย่านทองหล่อ	

	 นอกจากนี้		ยังมีธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับ

อสังหาริมทรัพย์	ได้แก่	ธุรกิจให้บริการเป็น

ตัวแทนและนายหน้าในการขายอสังหาริมทรัพย์

ส�าหรับตลาดต่างประเทศ	ด�าเนินงานภายใต้	

บริษัท	ไทย	ดี	เรียลเอสเตท	จ�ากัด	(Thai	D)	

ธุรกิจลงทุนและซื้อขายอสังหาริมทรัพย์ที่สร้าง

แล้วเสร็จ	ภายใต้ชื่อ	“Rise	Venture”	ด�าเนิน

งานภายใต้	บริษัท	ไรส์	เอสเตท	จ�ากัด	(RISE)	

และธุรกิจให้บริการบริหารจัดการนิติบุคคล

อาคารชุด	ด�าเนินงานภายใต้	บริษัท	ออลล์	

พร็อพเพอร์ตี้	เซอร์วิส	จ�ากัด	(ALL	Prop)	ดัง

นั้นจากปัจจัยดังกล่าว	ยิ่งเป็นการตอกย�้าให้เห็น

ถึงศักยภาพความแข็งแกร่งของ	ALL	ในการเป็น

ผู้น�าอสังหาริมทรัพย์ที่ครบวงจร	แบบ	Total	

Real	Estate	Solutions	ได้มากยิ่งขึ้น			

	 “ALL	เติบโตด้วยความแตกต่างอย่างมี

สไตล์	โดยให้ความส�าคัญกับ	ราคา	ท�าเล	และ

ดีไซน์	ภายใต้แนวคิด	“Class	of	Living	:	ชีวิต

ที่มีระดับ	คือชีวิตที่คุณเลือกเอง”	ท�าให้ทุก

โครงการของบริษัทฯ	เป็นที่สนใจของกลุ่ม

ลูกค้าและนักลงทุน	โดยในปี	2561	มีรายได้รวม	

2,343	ล้านบาท	ซึ่งมาจากธุรกิจการพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์	มูลค่า	1,978	ล้านบาท	ธุรกิจ

นายหน้าค้าอสังหาริมทรัพย์	มูลค่า	204	ล้าน

บาท	และรายได้อื่น	มูลค่า	161	ล้านบาท	หรือ

คิดเป็น	84%,	9%	และ	7%	ตามล�าดับ	นอกจาก

นี้	บริษัทฯ	ยังมียอดขายที่รอรับรู้รายได้จากการ

โอนกรรมสิทธิ์	(Backlog)	จ�านวน	11	โครงการ	

ณ	สิ้นเดือนธันวาคม	2561	มูลค่าประมาณ	

6,354	ล้านบาท	ซึ่งจะทยอยรับรู้รายได้ตั้งแต่

ปี	2562	เป็นต้นไป	อีกทั้งยังมีแผนจะเปิดตัว

โครงการใหม่รวม	6	โครงการ	มูลค่าโครงการ

รวม	18,250	ล้านบาท	แบ่งเป็นโครงการคอนโด

มิเนียมไฮไรส์	(High	Rise)	จ�านวน	3	โครงการ	

ได้แก่	ท�าเล	ทองหล่อ	12	ทองหล่อ	16	และ

โครงการ	อิมเพรสชั่น	เอกมัย	(Impression	

Ekkamai)	โครงการคอนโดมิเนียมโลว์ไรส์	(Low	

Rise)	จ�านวน	3	โครงการ	ได้แก่	ท�าเลลาดพร้าว	

62,	20	มิถุนาแยก	5	และลาซาล	83

	 อย่างไรก็ตาม	จากแผนกลยุทธ์ทาง

ธุรกิจ	ประกอบกับอัตราการเติบโตด้านผล

การด�าเนินงานที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง	รวมถึง

สถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง	ยิ่งเป็นเครื่อง

พิสูจน์	และตอกย�้าให้เห็นถึงศักยภาพ	ของ	

ALL	ในการก้าวสู่การเป็นผู้น�าด้านการพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์	ระดับชั้นน�าของประเทศ	สู่การ

สยายปีกต่อยอดธุรกิจจากการเตรียมเสนอขาย	

IPO	และจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	

ไอ	ในเร็วๆ	นี้	ซึ่งจะท�าให้บริษัทฯ	สามารถก้าวขีด

จ�ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน	พร้อมทั้งสร้าง

ความเชื่อมั้นให้แก่ผู้ถือหุ้น	นักลงทุน	คู่ค้า	และ

สถาบันการเงิน	เพื่อต่อยอดการพัฒนาโครงการ

อสังหาริมทรัพย์ใหม่ๆ	ในอนาคต	ตามนโยบาย

ของ	ALL	ที่จะมุ่งเน้นการขยายธุรกิจ	เพื่อสร้าง

ผลการด�าเนินงานให้มีความมั่นคงและเติบโต

อย่างยั่งยืน	และจะช่วยเพิ่มขีดความสามารถใน

การแข่งขันได้มากขึ้น	พร้อมทั้งจะมุ่งสร้างผล

ตอบแทนที่ดีในระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้นและนัก

ลงทุนที่ให้ความไว้วางใจและเชื่อมั่นในบริษัทฯ

	 	“ปัจจุบัน	ALL	มีทุนจดทะเบียนจ�านวน	

560	ล้านบาท	และมีทุนที่ออกและช�าระเต็ม

มูลค่าแล้วจ�านวน	410	ล้านบาท	หรือคิดเป็น	

410	ล้านหุ้น	โดยบริษัทฯ	มีวัตถุประสงค์ใน

การน�าเงินระดมทุนที่ได้	จากการเสนอขายหลัก

ทรัพย์ครั้งนี้	ไปใช้เป็นเงินทุนเพื่อการพัฒนา

โครงการอสังหาริมทรัพย์

ในหลายพื้นที่ที่มี

ศักยภาพเป็นหลัก	ส่วน

ที่เหลือจะใช้ช�าระคืน

เงินกู้ยืมและใช้เป็นเงิน

ทุนหมุนเวียนในการ

ด�าเนินงานในอนาคต”	

นายธนากร	กล่าว

ทิ้งท้าย	

ALL เผยเดินสายโรดโชว์ 1-4 เม.ย.62 นักลงทุนสถาบัน 

- รายย่อย ให้ความสนใจท่วมท้น เตรียมเสนอขายหุ้น IPO 150 ล้านหุ้น

ช่วงปลายเดือนเม.ย. พร้อมลงสนามเทรด mai พ.ค.นี้  

20 www.HoonInside.com 9  April  2019



ITD ต้ังบ.ย่อยแห่งใหม่ "เอเชี่ยน เรล"  

รองรับงานก่อสร้างทางรถไฟ

บิ๊ก XO ประเมินไตรมาสแรกปีน้ีรายได้โตต่อเน่ือง

-ท้ังปีโต 10-15% ส่วนก�าไรนิวไฮ

 นายวรวุฒิ หิรัญยไพศาลสกุล 
เลขานุการบริษัท บริษัท อิตาเลียน
ไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ�ากัด 
(มหาชน) ITD	เปิดเผยว่า	บริษัทฯ	ได้มีการ

จัดตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่	คือ	บริษัท	เอเชี่ยน	

เรล	จ�ากัด	โดยมีรายละเอียดดังนี้

	 ชื่อบริษัท	:	บริษัท	เอเชี่ยน	เรล	จ�ากัด

	 วันจดทะเบียน	:	18	มกราคม	พ.ศ.	2562

	 รายชื่อกรรมการ	1.	นางนิจพร	จรณะจิตต์		

,2.	นายเปรมชัย	กรรณสูต	,3.	นายธวัชชัย	

สุทธิประภา	และ	4.	นายพิพัฒน์	โลราช

	 ทุนจดทะเบียน	:	1,000,000	บาท	(หนึ่ง

ล้านบาทถ้วน)

	 สถานที่ตั้ง	:	เลขที่	2034/151อาคารอิตัล

ไทยทาวเวอร์ชั้น	37	ถนนเพชรบุรีตัดใหม่	แขวง

บางกะปิเขตห้วยขวาง	กรุงเทพมหานคร

	 สัดส่วนการลงทุน	:	บริษัทฯลงทุนใน

สัดส่วน	ร้อยละ	99.97ของทุนจดทะเบียนของ

บริษัท	เอเชี่ยน	เรล	จ�ากัด

	 ลักษณะประกอบกิจการ	:ประกอบกิจการ

ออกแบบ	ให้	ค�าปรึกษา	ตรวจสอบ	ติดตั้ง	

สร้าง	รับเหมาก่อสร้าง	ปรับปรุง	ซ่อมแซม		

บ�ารุงรักษา	เสริมความมั่นคง	ทางรถไฟ	ระบบ

สื่อสารและอาณัติสัญญาณ	งานสถาปัตยกรรม	

ระบบไฟฟ้าและเครื่องกล	กล้องโทรทัศน์

วงจรปิด	งานโยธา	ถนน	สะพาน	ทางลอด	

เขื่อน	อุโมงค์	ท่าเรือ	อาคาร	โรงงาน	และงาน

ก่อสร้างอย่างอื่นทุกชนิด	งานโยธาทุกประเภท	

งานเชื่อมรางรถไฟและทดสอบรอยเชื่อมราง

รถไฟ	และการซ่อมบ�ารุงปรับปรุงเครื่องจักร	

เครื่องยนต์	เครื่องมือกล	ยานพาหนะ	เพื่อ

สนับสนุนการด�าเนินงานของบริษัทฯในงานด้าน

งานก่อสร้างทางรถไฟ	ประกอบกิจการธุรกิจทุก

ชนิดเกี่ยวกับเครื่องยึดเหนี่ยวรางรถไฟ	หมอน

รางรถไฟ	และประแจทางเหล็กรถไฟ

 นายจิตติพร จันทรัช กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท เอ็กโซติค ฟูด้ 
จ�ากัด (มหาชน) หรือ XO ผู้ส่งออกราย
ใหญ่ในผลิตภัณฑ์ซอสปรุงรส	และน�้าจิ้ม	รวมทั้ง	
เครื่องแกง	เครื่องประกอบอาหารไทย	เปิดเผยว่า	
แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส	1/2562	คาดว่า
จะเติบโตอย่างต่อเนื่องเทียบกับไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า	เนื่องจากยอด
ขายในช่วงต้นปีขยายตัวตามเป้าหมาย	มีการ
ปรับราคาขายให้สอดรับกับต้นทุนการผลิตเริ่ม
เห็นผล	รวมถึงการบริหารจัดการต้นทุนวัตถุดิบที่
บริษัทด�าเนินการมาอย่างต่อเนื่องก็เริ่มเห็นผลเช่น
เดียวกัน

	 ทั้งนี้	บริษัทยังเชื่อมั่นว่าผลประกอบการ
ทั้งปี	2562	จะเป็นไปตามเป้าหมาย	หรือรายได้
มีการเติบโต	10-15%	ขณะที่ก�าไรมีแนวโน้มจะ
ท�าสถิติสูงสุดอีกครั้ง	เนื่องจากการปรับขึ้นราคา
ขายจะสร้างอานิสงส์ให้กับบริษัทเต็มปีในปีนี้	เช่น
เดียวกับการท�าสัญญาซื้อวัตถุดิบล่วงหน้า	ขณะ

เดียวกัน	บริษัทจะเจาะตลาดสินค้ากลุ่มซอสปรุง
รสและน�้าจิ้มเพื่อขยายสู่ช่องทางการขายใหม่	และ
ลูกค้าในประเทศที่มีศักยภาพ

	 โดยปัจจุบัน	XO	มีผลิตภัณฑ์แบ่งออกเป็น	
5	กลุ่มหลัก	ได้แก่	กลุ่มซอสปรุงรสและน�้าจิ้ม	มี
สัดส่วนประมาณ	80%	ของยอดขายในปีที่ผ่าน
มา	รองลงมา	คือ	กลุ่มเครื่องแกงเครื่องประกอบ
อาหารไทย	,	กลุ่มเครื่องดื่ม	,	กลุ่มอาหาร
ส�าเร็จรูปพร้อมรับประทานอาหาร	และกลุ่มอื่นๆ

	 ขณะที่	ฝ่ายวิจัย	บล.โนมูระ	พัฒนสิน	เผย
แพร่ผ่านบทวิเคราะห์ว่า	บริษัท	เอ็กโซติค	ฟู้ด	
(XO)	มีภาพธุรกิจสดใส	แนวโน้มก�าไรโตต่ออีก
อย่างน้อย	2	ไตรมาส	จาก	Organic	growth	ทาง
ฝั่งของยอดขาย	การขยายตลาดในประเทศใหม่	
และความสามารถในการบริหารต้นทุน-ล็อคราคา
วัตถุดิบได้อย่างน้อยสิ้นปี	2562	อีกทั้งยังมีฐานะ
ทางการเงินที่แข็งแกร่ง	เป็น	Net	cash	company	
จึง	คงค�าแนะน�า	ซื้อลงทุน	ด้วยมูลค่าเหมาะสม	

14.60	บาท
	 ขณะที	บล.เอเชีย	เวลท์	ระบุในบทวิเคราะห์	
คาดการณ์ว่าก�าไรสุทธิปี	2562	ของ	XO	จะยัง
เติบโตต่อเนื่องจากปี	2561	สาเหตุจาก	(1)	ราย
ได้ที่เพิ่มขึ้น	โดยส�าหรับปี	2562	บริษัทตั้งเป้า
รายได้เติบโต	10-15%	จากการรับรู้การขายสินค้า
ราคาใหม่เต็มปี	และบริษัทตั้งเป้าขายสินค้ากลุ่ม
ซอสเพิ่มขึ้น	โดยเฉพาะในประเทศออสเตรเลียที่
บริษัทเพิ่งเข้าตลาดได้เมื่อปลายปี	2561	นอกจาก
นี้บริษัทได้เปลี่ยนสกุลเงินที่ใช้ในการซื้อขายกับ
ลูกค้ารายใหญ่แห่งหนึ่งจากสกุลเงินดอลลาร์เป็น
สกุลเงินบาท	เพื่อลดความเสี่ยงด้านค่าเงิน	คาด
ในปี	2562	สัดส่วนยอดขายสกุลเงินบาทอยู่ที่	
70-75%	เทียบกับปี	2561	ที่มีสัดส่วนอยู่ที่	56%	
(2)	อัตราก�าไรขั้นต้นที่ดีขึ้น	จากต้นทุนวัตถุดิบ	
เช่น	น�้าตาล	กระเทียม	และพริก	ที่ต�่า	โดยบริษัท
สามารถล็อคต้นทุนน�้าตาลที่ราคาต�่าได้ถึงครึ่งแรก
ปี	2563	และล็อคราคากระเทียมได้ถึงครึ่งหลังปี	
2563
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ตลท.ย�้าเกณฑ์เปิดเทรดหุ้นติด SP 

ใช้กับทุกหลักทรัพย์ท่ีเข้าเง่ือนไข  

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 
ปล่อยสินเชื่อไมโครมาร์จ้ิน  
ตอบโจทย์นักลงทุนรายย่อย 

	 ตลาดหลักทรัพย์ฯ	ย�้าเกณฑ์การเปิดซื้อขาย

หลักทรัพย์ที่ถูกหยุดพักการซื้อขาย	(SP)	มาระ

ยะหนึ่ง	ใช้กับทุกหลักทรัพย์ที่เข้าเงื่อนไขตามที่

ก�าหนด

 ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (ตลท.) เปิดเผยว่า	ตาม
ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ	ได้ประกาศการปรับปรุง

เกณฑ์การห้ามซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดย

ก�าหนดให้มีการเปิดซื้อขายหลักทรัพย์จด

ทะเบียนที่ถูกขึ้นเครื่องหมาย	SP	มาแล้วระยะ

เวลาหนึ่งนั้น

	 ตลาดหลักทรัพย์ฯ	ขอเรียนว่าการปรับปรุง

เกณฑ์ดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อเปิดโอกาส

หรือเป็นทางเลือกให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทที่ถูก

ขึ้นเครื่องหมาย	SP	มาแล้ว	3	เดือน	จากกรณี

บริษัทไม่เปิดเผยข้อมูลส�าคัญ	หรือไม่ส่งงบการ

เงิน	หรือผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นว่างบการ

เงินไม่ถูกต้อง	ซึ่งผู้ถือหุ้นสามารถซื้อขายหลัก

ทรัพย์ได้เป็นเวลา	1	เดือน	ก่อนที่หลักทรัพย์นั้น

จะถูกหยุดพักการซื้อขายต่อหากยังไม่ได้มีการ

แก้ไขปัญหา				

	 ทั้งนี้	เพื่อจ�ากัดความเสี่ยงและเพื่อให้ผู้

ลงทุนมีความระมัดระวังในช่วงที่เปิดซื้อขาย	

ตลาดหลักทรัพย์ฯ	ได้ก�าหนดให้หลักทรัพย์ดัง

กล่าวซื้อด้วยบัญชี	Cash	Balance	คือผู้ซื้อ

ต้องช�าระเงินก่อนการซื้อทั้งจ�านวน	หลักเกณฑ์

นี้ใช้กับหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนทุก

บริษัทที่เข้าข่ายลักษณะข้างต้น	โดยจะเริ่มมี

หลักทรัพย์ที่เปิดให้ซื้อขายตามเกณฑ์นี้ตั้งแต่วัน

ที่	1	กรกฎาคม	2562	ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ	จะ

ประกาศรายชื่อหลักทรัพย์ให้ผู้ลงทุนได้ทราบ

ข้อมูลล่วงหน้าต่อไป

	 ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเกณฑ์เพิ่มเติม

ได้ที่	https://www.set.or.th/th/regulations/

circulated_memo/listing_disclosure/rules_

regulations/2019.html

	 เลือกหัวข้อ	“การปรับปรุงเกณฑ์ตามแผน	

Regulatory	Reform”

 บมจ.หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย)	ปล่อยสินเชื่อไมโครมาร์จิ้น	(MICRO	MARGIN)	ตอบ

โจทย์นักลงทุนรายย่อย	โดยผู้เริ่มต้นลงทุนในหุ้น	เพียงมีรายได้	20,000	บาท	ก็สามารถลงทุนท�าก�าไรกับหุ้นดีดีที่ต้องการได้	ใน

ทุนเริ่มต้นเพียง	1,000	บาท	และรับสิทธิ์ยกเว้นค่าธรรมเนียมขั้นต�่าตลอดอายุบัญชีอีกด้วย	พร้อมมอบวงเงินสินเชื่อให้ถึง	10	เท่า

ของรายได้	ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม	6%	ต่อปี	เป็นการเพิ่มตัวช่วยให้นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในหุ้นพื้นฐานดีได้ง่ายขึ้น	โดยเมย์แบงก์	กิม

เอ็ง	มอบโปรโมชั่นพิเศษ

	 ส�าหรับผู้เปิดบัญชีใหม่	รับสิทธิ์เข้าอบรมการลงทุนในหลักสูตรต่างๆจาก	Maybank	Academy	และบัตรก�านัล	SIZZLER	

มูลค่า	100	บาท	ฟรี!!	เพียงมีธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย์		สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่	ฝ่ายลูกค้าสัมพันธ์	02-658-5050	
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ทริสเรทติ้ง เพิ่มอันดับเครดิตองค์กร ORI เป็น "BBB" จาก "BBB-

" และเปลี่ยนแนวโน้ม เป็น "Stable" จาก "Positive"

 ทริสเรทติ้งเพ่ิมอันดับเครดิต
องค์กรของ บริษัท ออริจิ้น 
พร็อพเพอร์ตี้ จ�ากัด (มหาชน) 
เป็นระดับ "BBB" จากเดิมที่ระดับ 
"BBB-"	ในขณะเดียวกัน	ทริสเรทติ้งปรับแนว

โน้มอันดับเครดิตเป็น	"Stable"	หรือ	"คงที่"	จาก	

"Positive"	หรือ	"บวก"	ด้วย	โดยอันดับเครดิต

ที่ปรับเพิ่มขึ้นสะท้อนถึงรายได้และก�าไรที่ดีกว่า

ประมาณการ	โดยในช่วง	3	ปีที่ผ่านมา	ทั้งราย

ได้และความสามารถในการท�าก�าไรของบริษัท

เติบโตขึ้นถึง	5	เท่า	ซึ่งมากกว่าผู้ประกอบการ

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ส่วนใหญ่ที่ได้รับการจัด

อันดับเครดิตด้วยกัน	ในอนาคตทริสเรทติ้งเชื่อ

ว่าบริษัทจะสามารถรักษาผลการด�าเนินงานใน

ระดับปัจจุบันเอาไว้ได้

	 อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงสถานะทางการ

ตลาดของบริษัทที่มีการปรับเพิ่มขึ้นในตลาด

คอนโดมิเนียมราคาระดับกลางถึงล่าง	บริษัท

เพิ่มสินค้าไปสู่ตลาดคอนโดมิเนียมราคาระดับบน

และโครงการบ้านจัดสรร	ซึ่งได้รับการตอบรับที่

ดี	อย่างไรก็ตาม	จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนบาง

ส่วนจากภาระหนี้ของบริษัทที่ค่อนข้างสูงจาก

การขยายธุรกิจอย่างรวดเร็วทั้งในการพัฒนา

ที่อยู่อาศัยและการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อ

การพาณิชย์

	 การพิจารณาอันดับเครดิตยังค�านึงถึง

ความผันผวนและการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจ

พัฒนาที่อยู่อาศัย	ตลอดจนผลกระทบจาก

เกณฑ์การก�ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย

เกณฑ์ใหม่ของธนาคารแห่งประเทศไทย	(ธปท.)	

และหนี้ภาคครัวเรือนในระดับสูงที่ส่งผลกระทบ

ต่อความสามารถในการซื้อที่อยู่อาศัยในระยะ	

2-3	ปีข้างหน้าด้วย

 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับ
เครดิต

 ผลการด�าเนินงานที่ดีกว่าคาด 
	 ผลการด�าเนินงานของบริษัทในปี	2561	สูง

กว่าประมาณการของทริสเรทติ้ง	รายได้ของ

บริษัทในปี	2561	เพิ่มขึ้นเป็น	16,011	ล้านบาท	

จาก	9,347	ล้านบาทในปี	2560	และ	3,199	

ล้านบาทในปี	2559	รายได้ที่เพิ่มขึ้นอย่าง

มากของบริษัทเนื่องจากการซื้อ	บริษัท	พราว

ด์	เรสซิเดนซ์	จ�ากัด	ซึ่งเป็นเจ้าของโครงการ

คอนโดมิเนียม	"Park	24"	ในปี	2560	ซึ่งยอด

ขายรอรับรู้เป็นรายได้จ�านวนมากของโครงการ	

Park	24	จะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้ของ

บริษัทในปี	2562-2564

	 ความสามารถในการท�าก�าไรของบริษัทอยู่

ในระดับค่อนข้างสูง	สะท้อนถึงความสามารถใน

การควบคุมต้นทุนและการปรับราคาขายสินค้า	

อัตราส่วนก�าไร	(อัตราส่วนก�าไรจากการด�าเนิน

งานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายต่อ

รายได้)	ของบริษัททรงตัวอยู่ที่	26%-27%	ใน

ช่วงปี	2558-2560	อัตราส่วนนี้ปรับเพิ่มขึ้น

เป็น	29.8%	ในปี	2561	ขณะที่อัตราส่วนก�าไร

โดยเฉลี่ยของบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่

จัดอันดับเครดิตโดยทริสเรทติ้งจะอยู่ที่ประมาณ	

15%-17%	เท่านั้น	ภายใต้สมมติฐานพื้นฐานของ

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษา

อัตราส่วนก�าไรได้เกินกว่า	20%	ในช่วงปี	2562-

2564

	 ความสามารถในการแข่งขันปรับตัวดีขึ้น	

ทริสเรทติ้งมองว่าความสามารถในการแข่งขัน

ของบริษัทในตลาดคอนโดมิเนียมปรับตัวดีขึ้นใน

ช่วงที่ผ่านมา	บริษัทมีรายได้และยอดขายเติบโต

อย่างต่อเนื่องมาตลอดตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท	ยอด

ขายของบริษัทเพิ่มขึ้นถึง	2	เท่าในช่วง	3	ปี

ที่ผ่านมา	โดยเพิ่มขึ้นจาก	9,193	ล้านบาทใน

ปี	2559	เป็น	12,363	ล้านบาทในปี	2560	และ

เพิ่มขึ้นเป็น	21,390	ล้านบาทในปี	2561	โดย

ยอดขายในปี	2561	ประกอบด้วยยอดขายใน

ส่วนของบริษัทเอง	10,687	ล้านบาท	และ

ยอดขายจากโครงการภายใต้กิจการร่วมค้าอีก

จ�านวน	10,702	ล้านบาท

	 บริษัทมีโครงการที่อยู่ระหว่างการพัฒนา	

ณ	เดือนธันวาคม	2561	ทั้งหมด	39	โครงการ	

ด้วยมูลค่ารวมประมาณ	78,000	ล้านบาท	

ประกอบด้วยโครงการบ้านจัดสรร	3	โครงการ	

คอนโดมิเนียม	31	โครงการ	และคอนโดมิเนียม

อีก	5	โครงการที่พัฒนาภายใต้การร่วมทุน

ในสัดส่วน	51:49	กับ	Nomura	Real	Estate	

Development	Co.,	Ltd.	(NRED)	โดยโครงการ

ทั้งหมดมีราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่	4.2	ล้านบาทต่อ

ยูนิต	และมีมูลค่าเหลือขายทั้งสิ้น	22,200	ล้าน

บาท	แบ่งเป็นมูลค่าเหลือขายส่วนของบริษัท

เองมูลค่า	16,200	ล้านบาทและส่วนของกิจการ

ร่วมค้าอีกจ�านวน	6,000	ล้านบาท

	 จากสมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้ง

คาดว่าบริษัทจะมีรายได้อยู่ที่ประมาณ	13,000-

15,000	ล้านบาทต่อปีในช่วงปี	2562-2564	ซึ่ง

บริษัทมียอดขายคอนโดมิเนียมที่รอรับรู้เป็นราย

ได้จ�านวนมากซึ่งจะช่วยหนุนการเติบโตของราย

ได้ของบริษัทในช่วง	2-3	ปีข้างหน้า	ณ	เดือน

ธันวาคม	2561	มูลค่ายอดขายที่รอรับรู้รายได้

จากการโอนของบริษัทอยู่ที่	18,551	ล้านบาท	

และจะทยอยรับรู้เป็นรายได้ประมาณ	10,000	

ล้านบาทในปี	2562	ประมาณ	2,500	ล้าน

บาทในปี	2563	ประมาณ	5,000	ล้านบาทใน

ปี	2564	และส่วนที่เหลือในปี	2565	นอกจาก

นี้	กิจการร่วมค้ายังมีมูลค่ายอดขายอีกจ�านวน	

15,089	ล้านบาทซึ่งจะทยอยส่งมอบให้ลูกค้าใน

ปี	2563	เป็นต้นไป	(มีต่อ)
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ทริสเรทติ้ง เพิ่มอันดับเครดิตองค์กร ORI เป็น "BBB" จาก "BBB-

" และเปลี่ยนแนวโน้ม เป็น "Stable" จาก "Positive"

 การขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว
ท�าให้ภาระหนี้อยู่ในระดับสูง 
	 ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบริษัทจะยัง

คงอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูงต่อไปในช่วง	2-3	ปี

ข้างหน้า	จากแผนธุรกิจ	5	ปีของบริษัท	บริษัทมี

แผนขยายการลงทุนทั้งในการพัฒนาที่อยู่อาศัย

และอสังหาริมทรัพย์เพื่อการพาณิชย์	ส�าหรับ

แผนการพัฒนาที่อยู่อาศัยนั้น	บริษัทมีแผนเปิด

ขายโครงการใหม่จากทั้งโครงการของบริษัทเอง

และภายใต้กิจการร่วมค้า	รวมมูลค่าประมาณ	

25,000-30,000	ล้านบาทต่อปี	ซึ่งบริษัทต้องการ

ให้สัดส่วนโครงการบ้านจัดสรรและคอนโดมิเนียมมี

ความสมดุลกัน

	 บริษัทยังมีแผนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์

เพื่อการพาณิชย์ประกอบด้วย	โรงแรม	เซอร์วิ

สอพาร์ทเม้นท์	และอาคารส�านักงานอีกจ�านวน	

9	โครงการด้วยเงินลงทุนในปี	2562	ประมาณ	

2,400	ล้านบาท	ปี	2563	ประมาณ	2,000	ล้าน

บาท	และปี	2564	ประมาณ	3,600	ล้านบาท	

ทริสเรทติ้งมองว่าการขยายสินค้าไปใน

ตลาดบ้านจัดสรรและอสังหาริมทรัพย์

เพื่อการพาณิชย์นั้นจะช่วยเติมเต็ม

สินค้าที่อยู่อาศัย

ของบริษัทและช่วย

ให้บริษัทมีผลก�าไร

ที่สม�่าเสมอในระยะ

ยาว

	 โครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อการพาณิชย์

จะเป็นการร่วมลงทุนในสัดส่วน	51:49	กับ	NRED	

จ�านวน	3	โครงการ	ซึ่งการร่วมลงทุนนี้จะช่วย

บรรเทาความต้องการเงินลงทุนได้ส่วนหนึ่ง	

อย่างไรก็ตาม	ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของ

บริษัทจะยังคงอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูงในช่วง

ระหว่างการลงทุน	จากประมาณการพื้นฐานของ

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ

เงินทุนของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ	60%-65%	ใน

ช่วง	3	ปีข้างหน้าหรืออัตราส่วนเงินกู้รวมต่อส่วน

ของผู้ถือหุ้นจะอยู่ที่ประมาณ	1.5-1.8	เท่า

เกณฑ์การก�ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยซึ่งเป็น

มาตรการใหม่อาจท�าให้ยอดขายชะลอตัว

ทริสเรทติ้งคาดว่าการน�าเกณฑ์การก�ากับดูแลสิน

เชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยซึ่งเป็นมาตรการใหม่ของ	ธปท.	

นั้นจะส่งผลกระทบต่อยอดขายคอนโดมิเนียม

ในระยะสั้น	โดยเกณฑ์ดังกล่าวจะเริ่มบังคับใช้ใน

เดือนเมษายน	2562	ภายใต้เกณฑ์ใหม่นี้	ผู้ซื้อบ้าน

สามารถกู้เงินได้ไม่เกิน	70%-80%	ของมูลค่าหลัก

ประกันส�าหรับสัญญากู้ที่อยู่อาศัยหลังที่	2	และ

หลังถัด	ๆ	ไป	ซึ่งลดลงจากเดิมที่สามารถกู้ได้ถึง	

90%-100%	ของมูลค่าหลักประกัน	ดังนั้น	บริษัท

อาจจะต้องยืดการผ่อนดาวน์ให้แก่ผู้ซื้อบ้านบาง

ราย	ทั้งนี้	ความล่าช้าในการส่งมอบก็จะ

กระทบต่อการรับรู้รายได้ของบริษัทใน

ช่วงครึ่งหลังของปี	2562

	 อย่างไรก็ตาม	ทริสเรทติ้งคาดว่า

อัตราส่วนเงินกู้ต่อมูลค่าหลักประกันที่ลด

ลงส�าหรับสัญญากู้ที่อยู่อาศัยหลังที่	2	

และหลังถัด	ๆ	ไปนั้นจะเป็นประโยชน์กับ

ผู้ประกอบการในระยะยาว	โดยเกณฑ์ใหม่ที่น�ามา

ใช้นี้จะช่วยลดการเก็งก�าไรและเพิ่มความแข็งแกร่ง

ให้กับตลาดอสังหาริมทรัพย์	อย่างไรก็ตาม	บริษัท

ยังคงรอดูผลกระทบจากมาตรการดังกล่าว	โดย

บริษัทอาจเลื่อนการเปิดโครงการใหม่ออกไปหาก

เกณฑ์ใหม่ดังกล่าวส่งผลให้ความต้องการที่อยู่

อาศัยชะลอตัวอย่างมีนัยส�าคัญและท�าให้มีสินค้า

คงเหลือสะสมเพิ่มสูงขึ้น

	 ความเสี่ยงจากความผันผวนและการแข่งขัน

ที่รุนแรงของธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย

แม้ว่าธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยจะขึ้นอยู่กับภาวะ

เศรษฐกิจในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมากแต่ก็

มีความผันผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป	

การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ

ประกอบกับภาวะหนี้ภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับ

สูง	ส่งผลต่อก�าลังซื้อของผู้บริโภคในตลาดสินค้า

ราคาปานกลางถึงต�่าซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าหลักของ

บริษัท	ดังนั้น	บริษัทจึงควรบริหารจัดการการเปิด

โครงการใหม่อย่างระมัดระวังเพื่อให้สอดคล้องกับ

ความต้องการของลูกค้าในแต่ละกลุ่ม

	 บริษัทมีแผนในการขยายสินค้าที่อยู่อาศัย

ไปยังกลุ่มสินค้าในระดับราคาที่สูงขึ้นภายใต้

แรนด์	"Park	Origin"	ซึ่งจะช่วยลดอัตราการปฎิ

เสธการให้สินเชื่อจากธนาคารลง	อย่างไรก็ตาม	

การแข่งขันในตลาดที่อยู่อาศัยในระดับราคาสูงก็

ยิ่งทวีความรุนแรงมากขึ้นเนื่องจากมีผู้ประกอบ

การที่ขยายมาสู่ตลาดนี้มากขึ้นเช่นกัน	ยิ่งไปกว่า

นั้น	บริษัทยังได้ขยายสินค้าไปในธุรกิจบ้านจัดสรร

เพื่อเพิ่มฐานลูกค้าและเพิ่มความหลากหลายของ

สินค้าที่มีความเสี่ยงที่ต�่ากว่า	(มีต่อ)
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ทริสเรทติ้ง เพิ่มอันดับเครดิตองค์กร ORI เป็น "BBB" จาก "BBB-

" และเปลี่ยนแนวโน้ม เป็น "Stable" จาก "Positive"

	 ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนเงิน

ทุนจากการด�าเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน

ของบริษัทจะอยู่ในระดับ	12%-15%	ในขณะที่

อัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อม

ราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะ

อยู่ในระดับที่มากกว่า	4.5	เท่าในช่วง	3	ปีข้างหน้า

	 บริษัทจะต้องด�ารงอัตราส่วนหนี้สินที่มี

ภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ให้เกินกว่า	2	

เท่า	ตามเงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ยืมที่มีกับ

ธนาคารและหุ้นกู้	อัตราส่วนดังกล่าว	ณ	สิ้นเดือน

ธันวาคม	2561	เท่ากับ	1.4	เท่า	ทริสเรทติ้งเชื่อว่า

บริษัทจะสามารถบริหารโครงสร้างทางการเงินให้

สอดคล้องกับเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วง	12-

18	เดือนข้างหน้า

 สมมติฐานกรณีพ้ืนฐาน
 สมมติฐานกรณีพ้ืนฐานที่ส�าคัญ 
ๆ ของทริสเรทติ้งมีดังนี้

	 +	บริษัทจะเปิดขายโครงการพัฒนาที่อยู่

อาศัยในปี	2562	รวมมูลค่า	26,000	ล้านบาท	

ประกอบด้วยคอนโดมิเนียมที่พัฒนาโดยบริษัท

เองมูลค่า	12,150	ล้านบาทและภายใต้โครงการ

ร่วมทุนอีกจ�านวน	7,500	ล้านบาท	อีกทั้งเปิด

ขายโครงการบ้านจัดสรรมูลค่า	6,350	ล้านบาท

อีกด้วย	และในอนาคตบริษัทจะเปิดขายโครงการ

พัฒนาที่อยู่อาศัยใหม่มูลค่าประมาณ	26,000-

28,000	ล้านบาทต่อปี

	 +	รายได้ของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ	

13,000-15,000	ล้านบาทต่อปีในปี	2562	และ

ปี	2563	รายได้ในปี	2564	จะเพิ่มขึ้นเป็น	19,000	

ล้านบาท	เนื่องจากมีมูลค่ายอดขายจ�านวนมากที่

รอส่งมอบให้กับลูกค้า	

	 +	งบประมาณในการซื้อที่ดินอยู่ที่ประมาณ	

5,000-6,000	ล้านบาทต่อปีในช่วง	3	ปีข้างหน้า	

	 +	เงินลงทุนในการพัฒนาโครงการ

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการพาณิชย์จะอยู่ที่ประมาณ	

2,000-2,500	ล้านบาทต่อปี

 แนวโน้มอันดับเครดิต
	 แนวโน้มอันดับเครดิต	"Stable"	หรือ	"คงที่"	

สะท้อนถึงความคาดหวังว่าบริษัทจะยังคงรักษา

ระดับผลการด�าเนินงานที่ดีเอาไว้ได้ตามแผนการ

ที่วางไว้	ในขณะที่อัตราส่วนก�าไรของบริษัทคาด

ว่าจะรักษาระดับที่ประมาณ	20%-25%	แม้ว่าจะมี

ค่าใช้จ่ายจากการด�าเนินงานที่สูงขึ้นเพื่อสนับสนุน

การเปิดโครงการใหม่จ�านวนมากก็ตาม	และแม้

จะมีแผนขยายธุรกิจเชิงรุก	บริษัทก็ควรจะต้อง

รักษาอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่

ที่ประมาณ	60%-65%	หรืออัตราส่วนหนี้สินที่มี

ภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะอยู่ที่ประมาณ	

1.5-1.8	เท่า	ในช่วง	3	ปีข้างหน้า

 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิต
เปลี่ยนแปลง

	 อันดับเครดิตของบริษัทอาจมีการปรับ

เพิ่มขึ้นได้หากฐานรายได้หรือกระแสเงินสดของ

บริษัทเติบโตได้ตามแผน	โดยที่ยังสามารถรักษา

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ใน

ระดับที่ต�่ากว่า	65%	ในทางตรงกันข้าม	อันดับ

เครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจมีการ

ปรับลดลงหากผลการด�าเนินงานและสถานะ

ทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากระดับ

ปัจจุบันอย่างมาก

	 เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง

-	อัตราส่วนทางการเงินที่ส�าคัญและการปรับปรุง

ตัวเลขทางการเงิน,	5	กันยายน	2561	

-	วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจทั่วไป,	31	ตุลาคม	

2550

บริษัท	ออริจิ้น	พร็อพเพอร์ตี้	จ�ากัด	(มหาชน)	

(ORI)

อันดับเครดิตองค์กร:	BBB

แนวโน้มอันดับเครดิต:	Stable
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาด Q1/62 

ก�าไรสุทธิกลุ่มแบงก์ 4.51 หมื่นลบ. หด 4% จากช่วงเดียวกันปีก่อน

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า	ภาพรวม

ก�าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียน

ในไทย	จะอยู่ที่ประมาณ	4.51	หมื่นล้านบาทใน

ไตรมาส	1/2562	ลดลงจากช่วงเดียวกันปีก่อน

ประมาณ	4.0%	โดยก�าไรจากการด�าเนินงาน	ยัง

คงเผชิญแรงกดดันหลักจากผลกระทบจากการ

ยกเว้นค่าธรรมเนียมการโอนเงินผ่านช่องทาง

ดิจิทัล	ขณะที่	คาดว่า	รายได้ค่าธรรมเนียมจาก

ส่วนอื่นๆ	ยังไม่สามารถชดเชยรายได้ค่าธรรมเนียม

ในส่วนที่หายไปได้ทัน	นอกจากนี้	ผลจากปัจจัย

เชิงฤดูกาลในไตรมาสแรกที่มีการช�าระคืนสิน

เชื่อ	อาจกดดันให้สินเชื่อยังเติบโตในอัตราที่ใกล้

เคียงกับปลายปี	2561	ที่กรอบ	5.5-5.7%	ขณะที่	

อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิ

ชะลอลงมาอยู่ที่ระดับ	2.85%	ในไตรมาส	1/2562			

	 ผลกระทบจากการยกเว้นค่าธรรมเนียมการ

โอนเงินผ่านช่องทางดิจิทัล	ยังคงเป็นปัจจัยหลักที่

กดดันผลประกอบการของระบบธนาคารพาณิชย์

ไทย		ในไตรมาส	1/2562	ขณะที่	คาดว่า	รายได้ค่า

ธรรมเนียมจากส่วนอื่นๆ	โดยเฉพาะค่าธรรมเนียม

การเป็นนายหน้าขายประกัน	ค่าธรรมเนียมการ

จัดการ	และค่าธรรมเนียมบริการที่ปรึกษา	ยัง

เผชิญข้อจ�ากัดในการเติบโต	และไม่สามารถชดเชย

รายได้ค่าธรรมเนียมในส่วนที่หายไปได้ทัน	เพราะ

คาดว่า	ปริมาณการโอนเงินผ่านช่องทางดิจิทัล

ซึ่งไม่มีค่าธรรมเนียมดังกล่าว	ก็น่าจะเร่งตัวสูงขึ้น

มากด้วยเช่นกัน	

	 จากทิศทางดังกล่าวข้างต้น	ศูนย์วิจัยกสิกร

ไทย	คาดว่า	รายได้ค่าธรรมเนียมรับของระบบ

ธนาคารพาณิชย์ไทย	อาจหดตัวลงในกรอบ

ประมาณ	-3.0%	ถึง	-5.5%	เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกันปีก่อน	(YoY)	ซึ่งนับเป็นการหดตัวสาม

ไตรมาสติดต่อกันนับตั้งแต่ไตรมาส	3/2561	ขณะ

ที่	ก�าไรสุทธิของธ.พ.	ไทย	(กรณีที่ไม่รวมก�าไร

จากรายการพิเศษ	อาทิ	ก�าไรจากการขายเงิน

ลงทุน)	ในไตรมาส	1/2562		อาจพลิกกลับมา

หดตัวลงประมาณ	4.0%	YoY	เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกันปีก่อน		อย่างไรก็ดี	ผลจากปัจจัยเชิง

ฤดูกาล	อาจท�าให้ก�าไรสุทธิของระบบธนาคาร

พาณิชย์ไทย	ทรงตัว	หรือมีโอกาสขยับขึ้นได้เมื่อ

เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า	โดยค่าใช้จ่ายทางการ

ตลาด	อาจลดต�่าลงในไตรมาส	1/2562	ประกอบ

กับมีธนาคารพาณิชย์บางแห่งตั้งส�ารองค่าใช้จ่าย

พนักงาน	(ส�าหรับพนักงานอายุงาน	20	ปีขึ้นไป

จาก	300	วัน	เป็น	400	วัน)	ตามพ.ร.บ.	คุ้มครอง

แรงงานฉบับใหม่ไปแล้วในไตรมาส	4/2561		

	 ผลจากฤดูกาลของการช�าระคืนสินเชื่อ

หลายๆ	ประเภท	อาจท�าให้ยังไม่เห็นการเร่งตัวขึ้น

ของสินเชื่อในภาพรวมมากนัก	และอาจมีผลท�าให้

อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิ	

(NIM)	ชะลอลงในไตรมาส	1/2562			

	 อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดราย

ได้สุทธิ	(Net	Interest	Margin:	NIM)	อาจขยับ

ลงจากผลของปัจจัยเชิงฤดูกาลที่มีการช�าระคืน

สินเชื่อในไตรมาส	1/2562	(ซึ่งหักล้างผลบวกจาก

สินเชื่อรายย่อยตัวหลัก	โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่

อยู่อาศัย	และสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์	ที่ปล่อยใหม่)	

ประกอบกับต้นทุนการระดมเงินฝากพิเศษบาง

ส่วนอาจเริ่มขยับสูงขึ้นบ้างตามภาวะตลาดในช่วง

หน้านี้	โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย	คาดว่า	อัตราผล

ตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิ	อาจ

ขยับลงมาที่	2.85%	ในไตรมาส	1/2562	จาก	

2.91%	ในไตรมาส	4/2561	ขณะที่	คาดว่า	สิน

เชื่อของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย	อาจเติบโตใน

กรอบประมาณ	5.6-5.7%	YoY	ในช่วงไตรมาสที่	

1/2562	ทรงตัวเมื่อเทียบกับที่ขยายตัว	5.7%	YoY	

ในไตรมาส	4/2561	ที่ผ่านมา	อย่างไรก็ดี	แรงหนุน

เพิ่มเติมก่อนที่เกณฑ์การก�าหนดการวางเงินดาวน์

ส�าหรับการซื้อบ้าน	(มาตรการ	LTV	ใหม่)	จะมีผล

บังคับใช้ในไตรมาสที่	2/2562	อาจหนุนให้สินเชื่อ

เพื่อที่อยู่อาศัยขยายตัวสูงถึงประมาณ	9.0-9.5%	

YoY	ในไตรมาส	1/2562	เร่งขึ้นจากที่เติบโต	7.8%	

ในไตรมาส	4/2561	

	 ประเด็นด้านคุณภาพหนี้	ยังเป็นประเด็นที่

ต้องติดตามต่อเนื่อง	โดยสินเชื่อที่ต้องติดตาม

ใกล้ชิด	ยังคงเป็นสินเชื่อ	SMEs	ซึ่งมีความเปราะ

บางเนื่องจากทิศทางการฟื้นตัวของกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจยังคงอยู่ในกรอบที่จ�ากัดตลอดช่วง

ครึ่งแรกของปี	นอกจากนี้	อาจต้องติดตามความ

สามารถในการช�าระหนี้	โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่อยู่

อาศัย	สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์	และสินเชื่อส่วนบุคคล

ภายใต้การก�ากับ	ซึ่งล้วนเป็นสินเชื่อรายย่อยที่

เติบโตค่อนข้างสูงในปี	2561	ที่ผ่านมา	

	 ทั้งนี้	ศูนย์วิจัยกสิกรไทย	คาดว่า	สัดส่วนหนี้

ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของระบบธนาคารพาณิชย์	

(รวมธ.พ.ไทย	และสาขาธ.พ.	ต่างประเทศ)	มี

โอกาสขยับขึ้นเล็กน้อยมาที่	2.95%	ในไตรมาส	

1/2562	จากระดับ	2.93%	ในไตรมาส	4/2561	

อย่างไรก็ดี	คาดว่า	สัดส่วนค่าใช้จ่าในการตั้ง

ส�ารองเผื่อหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญต่อสินเชื่อ	

(Credit	Cost)	อาจทรงตัวที่กรอบ	1.165-1.175%	

ในไตรมาส	1Q/2562	จาก	1.16%	ในไตรมาส	

4Q/2561	เนื่องจากมีการตั้งส�ารองฯ	ส่วนเกินใน

ระดับสูง	ขณะที่	คาดว่า	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อ

เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพ	(Coverage	ratio)	ยัง

คงอยู่ในระดับสูงกว่า	145%		ซึ่งเพียงพอต่อการ

รองรับความเสี่ยงในอนาคต		

	 ทั้งนี้	สถานการณ์ดังกล่าวข้างต้น	ตอกย�้าว่า	

โจทย์ที่ท้าทายความสามารถในการท�าก�าไรในภาพ

รวมของระบบธนาคารพาณิชย์ไทยตลอดระยะ

เวลาที่เหลือของปี	2562	จะยังคงเป็นเรื่องการ

บริหารจัดการต้นทุน	ปรับการควบรวมสาขา	และ

เน้นกลยุทธ์ผ่านช่องทางดิจิทัล	ซึ่งจะต้องด�าเนิน

การควบคู่ไปกับการเร่งผลักดันรายได้ในส่วนอื่นๆ	

ทั้งรายได้ดอกเบี้ยจากการปล่อยสินเชื่อ	และราย

ได้ค่าธรรมเนียมประเภทอื่นๆ		
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	 แม่มดน้อย	ภาคพิสดาร	วันนี้	เอ้ย	สัปดาห์นี้	ตลาดหุ้นไทย	เปิดท�าการ	4	วัน
ท�าการ	(9-12	เม.ย.62)	จากนั้นหยุดยาว	สงกรานต์	เปิดอีกครั้งก็	17-19	เม.ย.	ผสม
ผสาน	ปัจจัยการเมือง	หลังเลือกตั้ง	เป็นอะไร	ชวนให้ติดตาม		บนผลเลือกตั้งทั้ง
ประเทศ	กกต.	ประกาศอย่างเป็นทางการ	9พ.ค.นี้	นั่นแหละ	เป็นทางการ
	 ปัจจัยการเจรจาการค้า	สหรัฐ-จีน	บนความหวังของนักลงทุน	ลุ้นประกาศ
ความส�าเร็จอย่างเป็นทางการ	ตลาดหุ้นทั่วโลก	หลายตลาด	เล่นน�า	ตีน�า	รับความ
ส�าเร็จกันไปแล้ว	แต่ปัจจัยเศรษฐกิจโลกชะลอตัว	(ผลพวงของสงครามการค้าโลก)	
เป็นสิ่งที่สร้างความกังวล	รังควาน	จิตใจของนักลงทุน...มุมมองของแม่มดน้อย	เมื่อ
ตลาดเปิดท�าการ	ก็ต้องเล่นหุ้น	เทรดตามธีม	การลงทุน	เป็นการดีที่สุด	เพราะอยู่ใน
กระแส	เข้าง่าย	ออกง่ายค่ะ
	 พ่อมดน้อย	ดินแดนโนมูระ พัฒนสิน	แนะน�าถือหุ้น	82.5%	ของพอร์ต	
เดือนนี้เน้น	MSCI	Play	:	CENTEL,	DTAC,	INTUCH,	RATCH,	BDMS,	CPN,	CPALL,	
SCC,	EGCO,	KBANK	/	หุ้นที่	Surprise	ไม่หลุด	MSCI	คือ	MTC	และ	Recovery	Play	
STPI,	BGRIM,	RS,	AAV	ผสาน	Election	Play	:	COMM		:	CPALL,	BJC	BANK	
:	BBL,	KBANK	อิงการลงทุน	:	STEC,	AMATA,	CK,	รฟฟ	:	ถือ	GULF	ซื้อเพิ่ม	
BGRIM-GUNKUL	
	 ส�าหรับ	Portfolio	Top	Picks	APR	2019	แนะน�า	DTAC,	CENTEL,	STEC,	
BDMS,	CPN,	MTC	
	 ส่วน	Dark	House	:	BGRIM,	TASCO,	BLA,	AEONTS
	 วันศุกร์ที่ผ่านมา	ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ	1,646.18	จุด	เพิ่มขึ้น	1.96	จุด	หรือ	
0.12%	มูลค่าการซื้อขาย	26,998.94	ล้านบาท	สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ	
762.46	ล้านบาท	บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ	184.96	ล้านบาท	นักลงทุนต่าง
ประเทศขายสุทธิ	438.62	ล้านบาท	นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสุทธิ	508.80	ล้าน
บาท
	 สัปดาห์นี้	การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย	(ททท.)	นัดหารือกระทรวงการคลัง	
แพคเกจการท่องเที่ยวทั้งมาตรการภาษีหรือยกเว้นค่าธรรมเนียมวีซ่า	ถือเป็นปัจจัย
บวก	ต่อ	หุ้นเที่ยวท่อง	โดยเฉพาะ	พี่ใหญ่อย่าง	AOT	ยิ่งสายการบิน	บินขึ้น	บินลง	
ถี่ๆ	ย่อมหมายถึง	รายได้ที่หลั่งไหลเข้ามาใน	AOT	เป็นกอบเป็นก�า	คร้า
	 ทริสเรทติ้ง	คงอันดับเครดิตองค์กรของ	บริษัท	ชาญอิสสระ	ดีเวล็อปเมนท์	
จ�ากัด	(มหาชน)	CI	ที่ระดับ	"BB+"	โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงขนาดธุรกิจที่เล็ก	

รวมถึงผลการด�าเนินงานที่ผันผวน	และภาระหนี้สินที่อยู่ในระดับค่อนข้างสูงของ
บริษัท	อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงแบรนด์ของบริษัทซึ่งเป็นที่ยอมรับในตลาดที่อยู่
อาศัยระดับราคาปานกลางถึงสูงและในธุรกิจโรงแรม	ตลอดจนรายได้ที่สม�่าเสมอ
จากอาคารส�านักงานให้เช่าและเงินปันผลรับจากการลงทุนในทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์โรงแรมศรีพันวา	(SRIPANWA)	และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์
บางกอก	(BKKCP)
 บมจ.หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย)	ปล่อย
สินเชื่อไมโครมาร์จิ้น	(MICRO	MARGIN)	ตอบโจทย์นักลงทุนรายย่อย	โดยผู้เริ่มต้น
ลงทุนในหุ้น	เพียงมีรายได้	20,000	บาท	ก็สามารถลงทุนท�าก�าไรกับหุ้นดีดีที่ต้องการ
ได้	ในทุนเริ่มต้นเพียง	1,000	บาท	และรับสิทธิ์ยกเว้นค่าธรรมเนียมขั้นต�่าตลอดอายุ
บัญชีอีกด้วย	พร้อมมอบวงเงินสินเชื่อให้ถึง	10	เท่าของรายได้	ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม	6%	
ต่อปี	เป็นการเพิ่มตัวช่วยให้นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในหุ้นพื้นฐานดีได้ง่ายขึ้น	โดย
เมย์แบงก์	กิมเอ็ง	มอบโปรโมชั่นพิเศษส�าหรับผู้เปิดบัญชีใหม่	รับสิทธิ์เข้าอบรมการ
ลงทุนในหลักสูตรต่างๆจาก	Maybank	Academy	และบัตรก�านัล	SIZZLER	มูลค่า	
100	บาท	ฟรี!!	เพียงมีธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย์		สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่	ฝ่าย
ลูกค้าสัมพันธ์	02-658-5050	
	 จิตติพร	จันทรัช	บิ๊ก	XO	คาดแนวโน้มรายได้ไตรมาส	1/2562	เติบโตต่อเนื่อง	
อานิสงส์ส่งไลน์ผลิตภัณฑ์ซอสเจาะตลาดใหม่-ล็อคราคาวัตถุดิบ	ยืนเป้าหมายรายได้
ทั้งปีนี้เติบโต	10-15%	สอดรับการขยายตัวของอุตสาหกรรมอาหารของไทย	ส่วนก�า
ไรนิวไฮ
	 บอร์ด	SCB	ตั้ง	อาทิตย์	นันทวิทยา	เป็น	ประธานกรรมการบริหาร	-	วิชิต	

สุรพงษ์ชัย	นั่งเก้าอี้	นายกกรรมการ	และ
ประธานกรรมการกิจกรรมเพื่อสังคม	ขณะ
ที่ผถห.ลงมติตั้ง	นางสาวลักขณา	ลีละยุทธ
โยธิน	และ	นายเชาวลิต	เอกบุตร	เข้าด�า
รงต�าแหน่งกรรมการอิสระแทนนายอานันท์	
ปันยารชุน	และ	นางกรรณิกา	ชลิตอาภรณ์	
ที่ครบวาระและประสงค์ไม่ขอรับการต่อวาระ
ซึ่งธนาคารแห่งประเทศไทยได้พิจารณาให้
ความเห็นชอบ	การแต่งตั้งกรรมการอิสระดัง
กล่าวแล้ว	ทั้งนี้	มีผลตั้งแต่วันที่	5	เมษายน	

2562	เป็นต้นไป
 PTTOR	หรือ	ปตท.	น�้ามันและการค้าปลีก	ประกาศ	ไม่ปรับขึ้นราคาน�้ามัน
ตั้งแต่วันที่	10	-	17	เม.ย.	62	(8	วันตลอดช่วงเทศกาลสงกรานต์)	เพื่ออ�านวยความ
สะดวกประชาชนที่เดินทางกลับภูมิล�าเนาหรือท่องเที่ยวในช่วงเทศกาล	
	 แม่มดน้อย	เห็นสัญญาณการขยับของ	NWR	ก็ชวนให้ติดตาม....ขณะที่	
PIMO	เปล่งล�าแสงสีเขียวต่อเนื่อง..

ธีม

บล.ธนชาต	:	TOA	แนะน�า	ขาย	ราคาพื้นฐาน	ที่	27.00	บ.

บล.ธนชาต	:	CENTEL	แนะน�า	ถือ	ราคาพื้นฐาน	ที่	42.00	บ.

บล.ทิสโก้	:	AMATA	แนะน�า	ถือ	ราคาพื้นฐาน	ที่	20.00	บ.

บล.ทิสโก้	:	BTS	แนะน�า	ถือ	ราคาพื้นฐาน	ที่	11.10	บ.

บล.ฟิลลปิ	:	ADVANC	แนะน�า	ทยอยซือ้	ราคาพืน้ฐาน	ที	่206.00	บ.	

บล.ดบีเีอสวคิเคอร์ส	:	PTTEP	แนะน�า	ซือ้	ราคาพืน้ฐาน	ท่ี	143.00	บ.	
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