
บมจ.ไทยออยล์หรอื TOP ลุ้น Q4/62 มีก�ำไรจำกสต็อกน�ำมัน 

หลังรำคำน�ำมันดิบเริม่ฟื้ น - ทิศทำงของน�ำมันดิบในปี 2563 

จะเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบที่ 60-65 เหรียญสหรัฐ/บำร์เรล

MSCI ไหลเข้า !! ดัชนีตลาดหุ้นไทยวันนี้ อ่อนตัวลงมาเจ้าค่ะแต่
ยังคงยืนเหนือ 1,600 จุด ปิดท่ี 1,607.25 จุด -0.75 เจ้าค่ะ โดย
ประเด็นท่ีน่าจับตาในส่วนของ MSCI ท่ีรวมหุ้นไทย 11 บริษัทใน
การค�านวณดัชนี เป็นประเด็นบวกในหุ้น

นายฉัตรพี  ตันติเฉลิม ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนทาลิส 

จ�ากัด เปิดเผยถึงภาพรวมธุรกิจในช่วง 9 เดือนท่ีผ่านมา บริษัทมีสินทรัพย์ภายใต้การ

บริหาร ประเภทกองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) อยู่ท่ี 12,600 ล้านบาท (ข้อมูล ณ 31 

ตุลาคม 2562) เติบโตเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2018 กว่า 8,000 ล้านบาท จากนักลงทุนท้ังใน

และต่างประเทศ ซึ่งแบ่งเป็นสัดส่วนเงินลงทุนท่ีมาจากนักลง

นายชัชชวี วัฒนสุข ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TACC เปิดเผยว่าบริษัทฯได้เซ็นสัญญาซ้ือขายร่วมธุรกิจ 

กับบริษัท ซีพี ออลล์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ CPALL เพ่ือสร้างความเชื่อมั่นในการด�าเนินธุรกิจระหว่างกัน โดยเป็นสัญญาซื้อขายสินค้า (Exclusive 

Contract) ประเภทเครื่องด่ืมเข้าไปจ�าหน่ายในร้าน 7-Eleven  มีระยะเวลาแห่ง สัญญา 3 ปี  

บิ๊กบลจ.ทำลิส เผย 9 เดือนแรกปีนี้ มีสินทรัพย์ภำยใต้กำรบริหำร ประเภท

กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) อยู่ที่ 12,600 ล้ำนบำท (ข้อมูล ณ 31 

ตุลำคม 2562) เติบโตเพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 2018 กว่ำ 8,000 ล้ำนบำท
Wall Street ตลำดหุ้น

เม้ำท์มอยภำษำหุ้น by เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street

นำงธำรกิำ เทพหัสดิน ณ อยุธยำ ผู้จัดกำรฝ่ำยวำงแผนกำรเงิน บรษัิท ไทยออ

ยล์ จ�ำกัด (มหำชน) หรอื TOP เปิดเผยว่ำ บรษัิทฯประเมินไตรมำส 4/2562 มี

โอกำสก�ำไรจำกสต็อกน�ำมัน เน่ืองจำกรำคำน�ำมันดิบดูไบเริม่ส่งสัญญำนฟื้ นตัว 

(อ้ำงอิงจำกรำคำน�ำมันดิบวันนีท้ี่ 62 เหรยีญสหรฐัฯ/บำรเ์รล) ซึ่งหำกรำคำไม่

ปรบัลดไปมำกกว่ำนี ้จะส่งผลให้บรษัิทฯ

TOP ลุ้นโค้งสุดท้ายปีนี้
มีก�าไรจากสต็อกน�้ามัน 

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่านต่อหน้า 10อ่านต่อหน้า 7 อ่านต่อหน้า 5

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562

บิ๊กบลจ.ทาลิส โชว์ ผลงาน 9เดือน
Private Fund 1.26 หมื่นลบ.

สมัครสมาชิก
Magazine
>>> อ่านต่อหน้า 2

MSCI ไหลเข้า

อ่านต่อหน้า 3

ส่งเครื่องดื่มขายร้าน 7-Eleven
TACC เซ็นสัญญากับ CPALL

TACC จับมือ CPALL พันธมิตรรำยใหญ่เซ็นสัญญำซื้อขำยสินค้ำ (Exclusive Contract) 
อย่ำงต่อเน่ืองระยะยำว 3 ปี เพ่ือจ�ำหน่ำยสินค้ำประเภทเครื่องด่ืม ส่งตรงเข้ำรำ้น 7- Eleven

 นายชัชชวี วัฒนสุข
ประธำนกรรมกำรบรหิำร 

บรษัิท ท.ีเอ.ซ.ี คอนซูเมอร ์จ�ำกัด (มหำชน) หรอื TACC
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 TACC จับมือ CPALL พันธมิตรรายใหญ่เซ็น

สัญญาซื้อขายสินค้า (Exclusive Contract) อย่าง

ต่อเนื่องระยะยาว 3 ปี เพื่อจ�าหน่ายสินค้าประเภท

เครื่องด่ืม ส่งตรงเข้าร้าน 7- Eleven พร้อมช่วย

ก�าหนดแผนธุรกิจ พัฒนาสินค้าใหม่ร่วมกัน สร้าง

ความเชื่อมั่นให้กับคู่ค้า ผู้ถือหุ้น และนักลงทุน 

ด้าน"ชัชชวี วัฒนสุข"มั่นใจจะได้รับการสนับสนุน

จากคู่ค้าในระยะยาว ผลักดันให้ยอดขายเติบโต

อย่างแข็งแกร่ง 

 นายชัชชวี วัฒนสุข ประธาน
กรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซู

เมอร์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TACC เปิด

เผยว่าบริษัทฯได้เซ็นสัญญาซ้ือขายร่วมธุรกิจ กับ

บริษัท ซีพี ออลล์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ CPALL 

เพื่อสร้างความเชื่อมั่นในการด�าเนินธุรกิจระหว่าง

กัน โดยเป็นสัญญาซื้อขายสินค้า (Exclusive 

Contract) ประเภทเครื่องด่ืมเข้าไปจ�าหน่ายใน

ร้าน 7-Eleven  มีระยะเวลาแห่ง สัญญา 3 ปี  

 ในปัจจุบัน TACC และ CPALL ยังคงด�าเนิน

การซื้อขายระหว่างกันตามปกติ นอกเหนือจาก

การซื้อขายสินค้าระหว่างกันแล้ว TACC จะท�างาน

กับพันธมิตรอย่างใกล้ชิด มีการแลกเปล่ียนแนวคิด

รวมถึงร่วมกันในการก�าหนดแผนธุรกิจร่วมกัน 

พัฒนาสินค้า และออกแบบบรรจุภัณฑ์ท่ีตอบสนอง

ต่อโจทย์ของลูกค้าและสถานการณ์ทางการตลาด

ได้อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ

 โดยจะเห็นได้จากการท่ี TACC เป็นหนึ่งในผู้

จัดจ�าหน่ายท่ีด�าเนินงานร่วมกับ 7-Eleven ภาย

ใต้ความเป็นพันธมิตรทางธุรกิจต่อกัน (Key 

Strategic Partner) ส่งผลท�าให้บริษัทฯ ได้รับ

โอกาสในการพัฒนาสินค้าใหม่ๆ จากลูกค้า รวมไป

ถึงการน�าเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ให้ลูกค้าพิจารณา

อย่างต่อเน่ือง ท�าให้ยอดขายของบริษัทฯ เติบโต

มาโดยตลอด

 

 "การเซ็นสัญญาในคร้ังนี้ เป็นการสร้างความ

เช่ือมั่นในการด�าเนินธุรกิจของท้ังสองฝ่าย และ

ท่ีผ่านมาต้องขอขอบคุณทาง CPALL ท่ีให้การ

สนับสนุนเป็นอย่างดีมาโดยตลอด ซึ่งมั่นใจว่าจะมี

การร่วมธุรกิจกันต่อไปในระยะยาว นอกเหนือจาก

นี้ยังเป็นปัจจัยส�าคัญคือก่อให้เกิดความเชื่อมั่นจาก

ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนอีกด้วย"

 นายชัชชวี กล่าวต่อถึงภาพรวมการด�าเนิน

ธุรกิจของ TACC ช่วงโค้งสุดท้ายของปีนี้น่าจะมี

ทิศทางท่ีดีต่อเนื่องจาก เพราะเป็นช่วงไฮซีซ่ันของ

ธุรกิจ และท�าให้มั่นใจว่ารายได้ในปีนี้ น่าจะเติบโต 

15% ตามเป้าหมายท่ีวางไว้

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562

ส่งเครื่องดื่มขายร้าน 7-Eleven
TACC เซ็นสัญญากับ CPALL
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 ส�าหรับปี 2562 บริษัทฯได้พัฒนาสินค้าใหม ่

ได้แก่ เครื่องด่ืม รสสตรอว์เบอร์รี่ คุกก้ี แอนด์ ครีม, 

เครื่องด่ืม ราสเบอร์รี่โรส,  อัญชันน�าผ้ึงมะนาว, 

มะม่วงโยเกิร์ตปั่ น, น�าฝรั่งชมพู และเครื่องด่ืมตาม

ฤดูกาล ได้แก่ ชานมบุก เครื่องด่ืม Salted Egg 

Series เคร่ืองด่ืม Unicorn Milky เป็นต้น 

 นอกจากนี้ ธุรกิจคาแเรคเตอร์จากกลุ่ม San-X 

ถือเป็นอีกธุรกิจท่ีจะช่วยผลักดันรายได้ และก�าไร

อย่างมีนัยส�าคัญ โดยได้เปิดตัวคาแรคเตอร์ชื่อดัง

ทางออนไลน์ คือ "หมาจ๋า" ซึ่งเป็นของคนไทย และ

ท่ีผ่านมาได้ท�าสินค้าร่วมกับพันธมิตรแบรนด์ชั้นน�า 

เช่นการร่วมจัดงาน Event ใหญ่แห่งปีท่ีห้างสรรพ

สินค้า สยามพารากอน ในธีม Rilakkuma World 

Happiness Town ซึ่งถือเป็นครั้งแรกในเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้ และได้รับความสนใจอย่าง

คึกคัก

 ก่อนหน้านี้ นายชัชชวี วัฒนสุข ประธาน

กรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จ�ากัด 

(มหาชน) หรือ TACC เปิดเผยว่า ภาพรวมผลการ

ด�าเนินงานไตรมาส 3/62 มีก�าไรสุทธิอยู่ท่ี 41.37 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 88 % จากงวดเดียวกันของปี

ก่อนท่ีมีก�าไรสุทธิอยู่ท่ี  21.99 ล้านบาท ส่วนราย

ได้รวมอยู่ท่ี 370.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 18% จาก

งวดเดียวกันของปีก่อนมีรายได้รวมอยู่ท่ี 313.26 

ล้านบาท

 ส�าหรับงวด 9 เดือนปี 62 มีก�าไรสุทธิ 117.39 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 99% จากงวดเดียวกันของปี

ก่อนมีก�าไรสุทธิอยู่ท่ี 58.95 ล้านบาท ซึ่งทุบสถิติ

สูงสุดได้อย่างต่อเนื่อง ขณะท่ีมีรายได้รวมอยู่ท่ี 

1,1296.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% จากงวดเดียวกัน

ปีก่อนท่ีมีรายได้รวมอยู่ท่ี 925.13 ล้านบาท 

 ปัจจัยท่ีสนับสนุนให้ผลการด�าเนินงานเติบโต 

เนื่องจากธุรกิจเครื่องด่ืมทุกช่องทางการจ�าหน่าย

สามารถเติบโตได้ดีตามแผนท่ีวางไว้ โดยเฉพาะ

สินค้าผ่านช่องทาง All Caf? มีรายได้เพิ่มมากข้ึน 

ตามเมนู Non-coffee โดยเฉพาะชานมบุก ซ่ึงได้

รับการผลตอบรับดีเกินคาด ขณะท่ีเคร่ืองด่ืมตาม

ฤดูกาลอย่าง เมล่อนลาเต้ และน�าฝร่ังชมพู รวมถึง

เครื่องด่ืม Hershey’s ท่ีจ�านวนโถเพิ่มข้ึน ท�าให้มี

รายได้มากขึ้นด้วย

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562

ส่งเครื่องดื่มขายร้าน 7-Eleven
TACC เซ็นสัญญากับ CPALL
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 บมจ.ไทยออยล์หรือTOP ลุ้น Q4/62 มีก�า

ไรจากสต็อกน�ามัน หลังราคาน�ามันดิบเริ่มฟื้ น-

ทิศทางของน�ามันดิบในปี 2563 จะเคล่ือนไหว

อยู่ในกรอบท่ี 60-65 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล ส่วน 

โครงการ CFP ใช้งบลงทุน 3.9 พันล้านเหรียญฯ 

ยันไม่ต้องเพิ่มทุน-กระแสเงินสดดี

 นางธาริกา เทพหัสดิน ณ อยุธยา ผู้
จัดการฝ่ายวางแผนการเงิน บริษัท ไทย
ออยล์ จ�ากัด (มหาชน) หรือ TOP เปิดเผย

ว่า บริษัทฯประเมินไตรมาส 4/2562 มีโอกาสก�าไร

จากสต็อกน�ามัน เนื่องจากราคาน�ามันดิบดูไบเริ่ม

ส่งสัญญานฟื้ นตัว (อ้างอิงจากราคาน�ามันดิบวันน้ี

ท่ี 62 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล) ซึ่งหากราคาไม่ปรับ

ลดไปมากกว่านี้ จะส่งผลให้บริษัทฯมีก�าไรสต็อก

น�ามันทันที

 ท้ังนี้ บริษัทฯคาดว่าทิศทางของน�ามันดิบ

ในปี 2563 จะเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบท่ี 60-65 

เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล อย่างไรก็ตามราคาน�ามัน

ดิบยังคงได้รับแรงกดดันจากอุปทานท่ีมีเพิ่มมาก

ขึ้น หลังมีก�าลังการผลิตใหม่ท่ีเกิดขึ้นจากประเทศ

นอกโอเปก  ซึ่งปีหน้าจะมีก�าลังการผลิตเพิ่มขึ้น

ประมาณ 1.6 ล้านบาร์เรล/วัน เมือเทียบกับปีนี้ท่ี

ไม่มีการเพิ่มขึ้นเลย โดยบริษัทฯมองว่ากลุ่มโอเปก

ยังคงต้องรักษานโยบายควบคุมการผลิตต่อไป  

 "ตลาดน�ามันดิบปีหน้า  เรามองจะมีอุปทาน

เพียงพอต่อความต้องการใช้ สังเกตได้จากก�าลัง

การผลิตใหม่ท่ีเกิดขึ้นจากประเทศนอกโอเปก รวม

ท้ังฝ่ังสหรัฐก็เพิ่มขึ้นด้วย แต่ในปีนี้มีมารตการคว�า

บาตรในเวเนสุเอล่า และอิหร่านท�าให้ก�าลังการ

ผลิตส่วนเพิ่มประเทศนอกโอเปกเน็ตสุทธิแล้วกับ

พวกท่ีหายไปค่อนข้างจะทรงตัว ดังนั้นโอเปก ต้อง

รักษาก�าลังการผลิตให้ต�าไว้ตลอด"  นางธาริกา 

กล่าว 

 ขณะท่ีค่าการกล่ันในปีหน้า บริษัทฯประเมิน

ว่าในส่วนของน�ามันชนิดกลาง (น�ามันท่า

อากาศยาน) และน�ามันดีเซล จะปรับตัวดีข้ึนหลัง

ได้รับอานิสงส์จากมาตรการ IMO ส่งผลให้ความ

ต้องการใช้ น�ามันดีเซลเพิ่มขึ้น รวมถึงท�าให้ผู้

ผลิตโรงกล่ันบางราย  ตัดสินใจลดการผลิตน�ามัน

เบนซินลงและเพิ่มการผลิตน�ามันดีเซลแทน โดย

บริษัทฯมองว่าปีหน้าราคาน�ามันก�ามะถันต�า จะ

อยู่ท่ี 1.6 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล จากปีนี้ต�ากว่า 1 

เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล 

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562
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 นางธาริกา กล่าวเพิ่มเติมถึงโครงการพลังงาน

สะอาด (CFP) ว่า บริษัทฯจะมีการลงทุนเพื่อเพิ่ม

ก�าลังการผลิตเป็น 400,000 บาร์เรล/วัน  จาก

ปัจจุบันอยู่ท่ี  275,000 บาร์เรล/วัน โดยโครงการ

ดังกล่าวใช้งบลงทุนประมาณ 3,961 ล้านเหรียญฯ

สหรัฐฯ โดยบริษัทฯจะทยอยลงทุนเป็นระยะเวลา 

4 ปี (2563-2566) ซึ่งบริษัทฯยืนยันว่าจะไม่มีการ

เพิ่มทุนเนื่องจากยังมีกระแสเงินสดในมือเพียง

พอ กว่า 80,000 ล้านบาท และมีอัตตราหน้ีสินท่ีมี

ภาระดอกเบี้ยต่อทุน (IBD/E)อยู่ท่ี 0.2 เท่า

 ก่อนหน้านี้นายวิรัตน์ เอ้ือนฤมิต ประธานเจ้า

หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท 

ไทยออยล์ จ�ากด (มหาชน) TOP เปิดเผยว่า ใน

ไตรมาส 3 ปี 2562 กลุ่มไทยออยล์มีก�าไรขั้นต้น 

จากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อก

น�ามัน(Accounting GIM) อยู่ท่ี3.3 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรล และมีปริมาณวัตถุดิบท่ีป้อนเข้าสู่

กระบวนการผลิตของกลุ่มอยู่ท่ี270 พันบาร์เรลต่อ

วัน ซึ่งปรับลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2562 เนื่องจาก

กลุ่มไทยออยล์มี การหยุดซ่อมบ�ารุงใหญ่ตาม

วาระของหน่วยกล่ันน�ามันดิบหน่วยท่ี3 (Crude 

Distillation Unit 3: CDU-3) และหน่วยผลิตอ่ืนท่ี

เก่ียวข้อง รวมท้ังหน่วยผลิตสารอะโรเมติกส์ต้ังแต่

แต่กลางเดือนมิถุนายน 2562ถึงเดือนกรกฎาคม 

2562 ท�าให้กลุ่มไทยออยล์มีรายได้จากการขาย

และ EBITDA จ�านวน 82,329 ล้านบาท และ 

945 ล้านบาท ตามล�าดับ เมื่อหักค่าใชจ่ายด�าเนิน

งานต้นทุนทางการเงิน รวมก�าไรจากอัตราแลก

เปล่ียนสุทธิ และการกลับรายการภาษีเงินได้ ท�าให้

ไตรมาส 3 ปี 2562 กลุ่มไทยออยล์มีผลขาดทุน

สุทธิ 683ล้านบาท คิดเป็นขาดทุนสุทธิ 0.33 บาท

ต่อหุน

 ส�าหรับผลการด�าเนินงานประจ�าปี 2562 

รอบ 9 เดือน กลุ่มไทยออยล์มี ก�าไรขั้นต้นจาก

การผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจาก สต๊อกน�ามัน 

(Accounting GIM) อยู่ท่ี5.2 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรล และมีปริมาณวตถุดิบท่ีป้อนเข้าสู่

กระบวนการผลิตของกลุ่มอยู่ท่ี294 พันบาร์เรล

ต่อวันท�า ให้กลุ่มไทยออยล์มีรายไดจ้ากการขาย

และ EBITDA จ�านวน 265,916ล้านบาท และ 

9,906ล้านบาท ตามล�าดับ เมื่อหักค่าใช้จ่ายด�าเนิน

งาน ต้นทุนทางการเงิน ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รวมก�า 

ไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิท�าให้ผลการด�าเนิน

งานประจ�าปี 2562 รอบ 9 เดือน กลุ่มไทยออยล์มี 

ก�าไรสุทธิ 4,293 ล้านบาท คิดเป็นก�าไรสุทธิ 2.10 

บาทต่อหุ้น

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562
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 บิ๊กบลจ.ทาลิส เผย9เดือนแรกปีน้ี มีสินทรัพย์

ภายใต้การบริหาร ประเภทกองทุนส่วนบุคคล 

(Private Fund) อยู่ท่ี 12,600 ล้านบาท (ข้อมูล ณ 

31 ตุลาคม 2562) เติบโตเพ่ิมขึ้นจากสิ้นปี 2018 

กว่า 8,000 ล้านบาท  เหตุบริหารแบบมืออาชีพ ปี

หมู  ให้น�าหนักการลงทุนในหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับการ

เติบโตภายใน ประเทศเป็นหลัก เช่น กลุ่มพาณิชย์ 

กลุ่มท่องเท่ียว กลุ่มธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น

 

 นายฉัตรพี ตันติเฉลิม ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนทาลิส จ�ากัด เปิดเผยถึงภาพรวม

ธุรกิจในช่วง 9 เดือนท่ีผ่านมา บริษัทมีสินทรัพย์

ภายใต้การบริหาร ประเภทกองทุนส่วนบุคคล 

(Private Fund) อยู่ท่ี 12,600 ล้านบาท (ข้อมูล ณ 

31 ตุลาคม 2562) เติบโตเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2018 

กว่า 8,000 ล้านบาท จากนักลงทุนท้ังในและต่าง

ประเทศ ซึ่งแบ่งเป็นสัดส่วนเงินลงทุนท่ีมาจากนัก

ลงทุนสถาบันต่างประเทศ 60% ลูกค้าบุคคลราย

ใหญ่ 30% และเงินลงทุนท่ีมาจากลูกค้านิติบุคคล 

10%

 ปัจจัยหลักท่ีท�าให้กองทุนส่วนบุคคลของบลจ.

ทาลิส เติบโตขึ้นอย่างรวดเร็วมาจากความไว้วางใจ

ในกระบวนการบริหารจัดการกองทุนอย่างมือ

อาชีพในระดับสากลของทีมผู้จัดการกองทุน ซ่ึง

มีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์ในการลงทุน

มาอย่างยาวนาน โดยเฉพาะในตลาดหุ้นไทย และ

มี Track Record ท่ีพิสูจน์ได้ว่าสามารถสร้างผล

ตอบแทนท่ีดีในระยะยาวให้กับลูกค้าได้ 

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562
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 ท้ังนี้กลยุทธ์ลงทุนในปี 2019 บลจ.ทาลิส ให้

น�าหนักการลงทุนในหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับการเติบโต

ภายใน ประเทศเป็นหลัก เช่น กลุ่มพาณิชย์ กลุ่ม

ท่องเท่ียว กลุ่มธนาคารพาณิชย์ เป็นต้น เน่ืองจาก

หุ้นในกลุ่มเหล่านี้ คาดการณ์แนวโน้มผลประกอบ

การได้ง่าย และเป็นกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบจาก

ความไม่แน่นอนหลายปัจจัยในต่างประเทศ ไม่ว่า

จะเป็นเรื่องสงครามการค้า การแข็งค่าของค่าเงิน

บาท หรือความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์

น้อยกว่าหุ้นกลุ่มอ่ืน 

 นายฉัตรพีกล่าวเพิ่มเติมว่า จากมุมมองและ

กลยุทธ์การลงทุนดังกล่าวท�าให้ผลตอบแทนเฉล่ีย

ของกองทุนส่วนบุคคลในปี 2019 (YTD ถึง 31 

ตุลาคม 2019) ซึ่งบริหารโดยทีมผู้จัดการกอง

ทุนบลจ.ทาลิส เติบโตขึ้นประมาณ   6-9% เมื่อ

เทียบกับผลตอบแทน SET Index ท่ี 2.4% และผล

ตอบแทน SET Index Total Return ท่ี 5.4% ใน

ช่วงเวลาเดียวกัน ท้ังนี้ การลงทุนในตราสารทุน

อาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลัก

ทรัพย์ ผลการด�าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยัน

ถึงผลการด�าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนโปรด

ท�าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน

และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

 “กลยุทธ์หลักของเราท่ีใช้ในการบริหารจัดการ

มาตลอดคือ การเลือกลงทุนรายหลักทรัพย์ (Stock 

Selection) เน้นท่ีการเลือกหุ้นจากปัจจัยพื้นฐาน 

มองแนวโน้มธุรกิจระยะยาวเป็นหลัก เพราะเรา

เช่ือว่าราคาหุ้นในระยะยาวจะสะท้อนผลประกอบ

การของตัวบริษัท หรือหากลงทุนในหุ้นท่ีมีการ

เติบโตดีในระดับราคาท่ีเหมาะสม ระยะยาวราคา

หุ้นก็จะปรับตัวขึ้นตามผลประกอบการของบริษัท

เช่นกัน และหากเลือกลงทุนในหุ้นท่ีมีการจ่าย

เงินปันผลในระดับท่ีดีได้ด้วย เงินปันผลก็จะเป็น

ตัวช่วยลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา

หุ้นได้ในระดับหนึ่ง เราไม่เน้นการบริหารจัดการ

กองทุนใน Market Timing การปรับเปล่ียนการ

ลงทุนควรเกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจัยพื้น

ฐานเป็นหลัก มากกว่าการปรับเปล่ียนการลงทุน

ตามความผันผวนของตลาด เพราะจะเป็นการเพิ่ม

ความเสี่ยงจากการเก็งสภาวะตลาดและยังเป็นการ

เพิ่มต้นทุนจากการซื้อขายอีกด้วย” นายฉัตรพี

กล่าว

 ส�าหรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

ระยะยาวหากอัตราดอกเบ้ียยังอยู่ในระดับต�า และ

สภาพคล่องของระบบการเงินยังมีอยู่สูง ก็จะ

สามารถผลักดันให้ตลาดหุ้นปรับตัวข้ึนไปต่อได้ อีก

ท้ังระยะยาวยังให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่าการลงทุน

ในตลาดตราสารหนี้อีกด้วย อย่างไรก็ตาม หาก

เศรษฐกิจของประเทศและผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนยังคงเติบโตในระดับท่ีต�า ก็

จะส่งผลให้ Upside ของตลาดหุ้นค่อนข้างจ�ากัด 

ท้ังนี้เมื่อพิจารณาจากปัจจัยลบท้ังภายในแลต่าง

ประเทศ ทาลิสคาดว่าแนวโน้มผลตอบแทนตลาด

หุ้นไทยโดยเฉล่ียน่าจะอยู่ท่ีประมาณ 6-8% ต่อปี 

ซึ่งการท่ีจะท�าให้ผลตอบแทนดีกว่าตลาดได้ บลจ.

ทาลิสจึงเน้นเลือกลงทุนในหุ้นท่ีมีปัจจัยพื้นฐานท่ีดี

และมีการเติบโตท่ีดีกว่าค่าเฉล่ียตลาด

ฉบับที่ 1108 วันที่ 20 พฤศจิกายน 2562
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 MSCI ไหลเข้า !! ดัชนีตลาดหุ้นไทยวันนี้ อ่อนตัวลงมาเจ้าค่ะแต่ยังคงยืน

เหนือ 1,600 จุด ปิดท่ี 1,607.25 จุด -0.75 เจ้าค่ะ โดยประเด็นท่ีน่าจับตาใน

ส่วนของ MSCI ท่ีรวมหุ้นไทย 11 บริษัทในการค�านวณดัชนี เป็นประเด็นบวก

ในหุ้นใหญ่รายตัวให่ลุ้นกันต่อไม่ว่าจะเป็น BGRIM OSP GPSC SAWAD และ

อ่ืนๆเจ้าค่ะ รอบนี้มาลุ้นกันว่าจะฟื้ นได้ไหม มาลุ้นกันเจ้าค่ะ

 ลุ้นเบรก ATH กันต่อเนื่องเจ้าค่ะส�าหรับหุ้น BRGIM 1 ในหุ้นใหญ่กลุ่ม

โรงไฟฟ้าท่ียังติดลมบนได่น่าต่อเนื่องเจ้าค่ะ ล่าสุดปิดท่ี 54.00 บาทไฮของ

วันบวกขึ้นมา 2.37% รับข่าวเข้าค�านวนในดัชนี MSCI GLOBAL STANDAD 

เจ้าค่ะ จับตากันต่อรอบนี้เอาไปลุ้น ATH เหนือ 54.50 บาทกันต่อเจ้าค่ะ

 ร้อนแรงวอลุ่มมาเต็มทีเดียวเจ้าค่ะส�าหรับหุ้นยางมะตอย TASCO 

ล่าสุดท�านิวไฮใหม่ได้ในรอบปีเจ้าค่ะท่ี 22.90 บาท พร้อมปิดไฮของวัน บวก

ขึ้นมา 3.62% โดย TASCO คาดปี 63 ยอดขายยางมะตอยทะลุ 2 ล้านตัน 

หลังความต้องการใช้เพิ่มท้ังในประเทศ และ ต่างประเทศเพิ่มขึ้น งานนี้จับตา

กันต่อเนื่องลุ้นขึ้นไปเล่นกรอบใหม่เหนือ 23.00 บาทเจ้าค่ะ

 ฟินกันไปเจ้าค่ะส�าหรับหุ้น AWC เม้าท์มอยกันไปสดๆร้อนๆเจ้าค่ะ 

กลับขึ้นมายืนเหนือราคา IPO 6.00 บาทได้อย่างสวยงามเจ้าค่ะ ก่อนจะโชว์

ปิดไฮ 6.05 บาทบวกขึ้นมา 4.31% ใครขึ้นรถกันมาก็ยินดีด้วยเจ้าค่ะ อิอิ มา

ลุ้นจับตากันต่อเนื่องแนวต้านถัดไป 6.25 บาทกันต่อเจ้าค่ะ

 ร้อนแรงไม่หยุดทีเดียวเจ้าค่ะส�าหรับหุ้นน้องใหม่อย่าง RBF ท่ีเจ๊อยากให้

ขาซิ่งนั้นจับตากันสักหน่อยเจ้าค่ะ ล่าสุดขึ้นไปท�า ATH ใหม่ท่ี 4.94 บาท ก่อน

จะปิดท่ี 4.88 บาท บวกขึ้นมา  3.39% มีโอกาสเบรก ATH ต่อเนื่องเจ้าค่ะ 

โดยแนวต้านทางจิตวิทยาท่ี 5.00 บาทเพื่อเปล่ียน SPREAD งานนี้งานซ่ิง

ห้ามกระพริบตาเจ้าค่ะ อิอิ

By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

****ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซ่ิง

ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุน

ทุกท่านประสบความส�าเร็จค่า

ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

Wall Street ตลาดหุ้น

LineID :  @wall-street

MSCI ไหลเข้า!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท
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