
เทพหุ้นเคทีบี ให้เป้าใหม่ NER ท่ี 3.40 บ. หลังเพิ่ม

ก�ำลังการผลิตเร็วกว่าแผน รองรับผลิตภัณฑ์มูลค่าสูง 

พร้อมเพิ่มก�ำไรสุทธิปี62ข้ึน 8% มาที่ 549 ลบ. 
ด้านบอร์ดใจป�้ ำควักจ่ายปันผล 0.01 บ./หุ้น

บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า ยัง

คงแนะน�ำให้ "ซื้อ" บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จ�ำกัด (มหาชน) NER โดย

มีราคาเป้าหมายใหม่ที่ 3.40 บาท โดยเรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้นภาย

หลังการเข้าเยี่ยมชมโรงงานที่บุรีรัมย์เมื่อวานนี้ โดยจากเดิมที่เราคาดว่า

ก�ำลังผลิตยางผสม RSS Mixture....

ขึ้นมาปิดที่ 1,655.73 จุด บวกขึ้นมา 13.24 จุด หรือ 0.81% มีมูลค่าการซื้อ

ขาย 45,299.97M โดยภาพรวมตลาดในช่วงนี้ยังคงปรับขึ้น จาก sentiment 

เชิงบวกหลังพรรคเดโมแครตและรีพับลิกัน.....

นายเกียรติชัย มนตีเสรีนุสรณ์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท เกียรติธนาขนส่ง จ�ำกัด (มหาชน) KIAT 

เปิดเผยว่า ในปี 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อ่ย มีรายได้รวมเท่ากับ 1,069.36 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 

186.87 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.18 เมื่อเทียบกับปี 2560 ปัจจัยหลักมาจากการเพิ่มข้ึน

ของรายได้จากการขายสินค้าเคมีภัณฑ์.... 

KIAT เผยก�ำไรสุทธปี61 ทรุด 92.13% จากปีก่อน เหตุตั้งด้อยค่าเงินลงทุนบริษัทย่อย 

(รายการพิเศษ) 79.50 ลบ. - ต้นทุนสูงขึ้น -แจกปันผล 0.01 บาท/หุ้น ขึ้น XD 27 ก.พ. 62
วาเลนไทน์ปีนี้สีเขียว !! ต้อนรับวันวาเลนไทน์วันแห่งความรัก
ด้วยสีเขียวสดใสนะเจ้าคะทุกๆคน ส�ำหรับตลาดบ้านเราวันนี้
เจ้าค่า รีบาวด์ต่อเนื่องตามคาดเจ้าค่ะ แอบพุ่งแรงในช่วงท้าย

‘บมจ.เซ็น คอร์ปอเรชั่น กรุ๊ป’ หรือ ZEN พร้อมน�ำหุ้นเข้าเทรดในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยวันที่ 20 ก.พ.น้ี หลังนักลงทุนสถาบันและรายย่อยตอบรับจอง

ซื้อหุ้น IPO อย่างคึกคัก จากความเชื่อมั่นในศักยภาพการด�ำเนินธุรกิจ มั่นใจจะได้รับการตอบรับที่ดี ด้านผู้บริหาร ชูจุดแข็งเป็นผู้ประกอบธุรกิจฟู้ดเซอร์วิสอย่าง

เต็มรูปแบบที่มีทั้งธุรกิจร้านอาหาร แฟรนไชส์ และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง พร้อมเตรียมแผนรุกใหญ่ขยาย....

วาเลนไทน์ปีนี้สีเขียว

เป็น 3.40 บ. จาก 3.10 บ.
โบรกฯ ปรับเพ่ิมเป้า NER

อัพก�ำไรปี62 แตะ 549 ลบ.

BY : เจ๊เยเลน
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ZEN ปิดจอง IPO ตามเป้า
นลท.สถาบัน-รายย่อยจองซื้อคึกคัก 

ZEN เผยนลท.สถาบัน-รายย่อยจองซื้อหุ้น IPO คึกคัก พร้อมน�ำหุ้นเข้าเทรดวันแรก 20 ก.พ.นี้ 

มั่นใจนักลงทุนตอบรับดี ชูแผนปี 62- 63 ขยายสาขาร้านอาหารก้าวกระโดดหนุนการเติบโต
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	 ‘บมจ.เซ็น คอร์ปอเรชั่น กรุ๊ป’ หรือ ZEN 

พร้อมน�ำหุ้นเข้าเทรดในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยวันที่ 20 ก.พ.นี้ หลังนักลงทุนสถาบัน

และรายย่อยตอบรับจองซื้อหุ้น IPO อย่างคึกคัก 

จากความเชื่อมั่นในศักยภาพการด�ำเนินธุรกิจ 

มั่นใจจะได้รับการตอบรับที่ดี ด้านผู้บริหาร ชูจุด

แข็งเป็นผู้ประกอบธุรกิจฟู้ดเซอร์วิสอย่างเต็มรูป

แบบที่มีทั้งธุรกิจร้านอาหาร แฟรนไชส์ และธุรกิจ

ที่เกี่ยวเนื่อง พร้อมเตรียมแผนรุกใหญ่ขยายร้าน

อาหารในปี 62 – 63 รวมกันอีกกว่า 340 สาขา 

จากปัจจุบันที่มี 255 สาขา เพื่อสร้างการเติบโตใน

ระยะยาว

	  นายบุญยง ตันสกุล ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เซ็น 
คอร์ปอเรชั่น กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) หรือ ZEN เปิดเผย

ว่า บริษัทฯ พร้อมน�ำหุ้นเข้าซื้อขายวันแรกใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในวันที่ 20 

กุมภาพันธ์นี้ โดยใช้ชื่อย่อ ‘ZEN’ ในการซื้อขาย

หลักทรัพย์ ซึ่งมั่นใจว่าจะได้รับการตอบรับที่ดีจาก

นักลงทุน หลังจากที่ปิดการเสนอขายหุ้น IPO 

จ�ำนวน 75 ล้านหุ้น หรือคิดเป็น 25% ของจ�ำนวน

หุ้นสามัญที่ออกและเรียกช�ำระแล้วทั้งหมดของ 

บริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ครั้งนี้ได้ตามเป้าหมาย โดยนักลงทุนสถาบันและ

รายย่อยได้จองซื้อหุ้น IPO อย่างคึกคัก ด้วยพื้น

ฐานธุรกิจที่แข็งแกร่งและจุดแข็งของบริษัทฯ ที่

เป็นผู้ประกอบธุรกิจฟู้ดเซอร์วิส (Food Services) 

อย่างเต็มรูปแบบ ที่มีทั้งธุรกิจร้านอาหาร ธุรกิจ

แฟรนไชส์ และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ ได้แก่ ธุรกิจ

บริการจัดส่งอาหารและบริการจัดเลี้ยง ธุรกิจให้

บริการบริหารร้านอาหารและที่ปรึกษาเกี่ยวกับ

ร้านอาหาร และธุรกิจอาหารค้าปลีก เช่น อาหาร

พร้อมปรุงและอาหารพร้อมทาน ท�ำให้นักลงทุน

ให้ความสนใจเป็นอย่างมาก

	 ปัจจุบันบริษัทฯ มีร้านอาหารทั้งสิ้น 12 

แบรนด์ รวม 255 สาขา แบ่งเป็นร้านอาหาร

ญี่ปุ่น 6 แบรนด์ จ�ำนวน 88 สาขา ได้แก่ 1. ZEN 

2. Musha by ZEN 3. Sushi Cyu Carnival 

Yakiniku 4. AKA 5. Testu และ 6. On the 

Table Tokyo Cafe' และร้านอาหารไทยอีก 6 

แบรนด์ จ�ำนวน 167 สาขา ได้แก่ 1. ต�ำมั่ว 

2. ลาวญวน 3. แจ่วฮ้อน 4. เฝอ 5. de 

Tummour และ 6. เขียง ซึ่งเป็นร้านอาหาร

ไทยตามสั่งหรือ Street Food แบรนด์ใหม่ที่น�ำ

เสนออาหารไทยจานเดียว เปิดบริการสาขาแรก

ที่สถานีบริการน�้ำมัน ปตท. สาขาเจษฎาบดินทร์ 

จ.นนทบุรี  
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	 ส�ำหรับปี 2562 – 2563 บริษัทฯ มีแผน

ขยายสาขาร้านอาหารเพิ่มขึ้นอีก 348 สาขา แบ่ง

เป็นการลงทุนในปีนี้จ�ำนวน 123 สาขา ผ่านรูป

แบบแฟรนไชส์ 87 สาขาและลงทุนเอง 36 สาขา 

ขณะที่ปี 2563 จะเพิ่มสาขาอีก 225 สาขา เป็น

แฟรนไชส์ 175 สาขาและลงทุนเอง 50 สาขา 

เพื่อผลักดันการเติบโตอย่างต่อเนื่อง หลังจาก 

9 เดือนแรกของปี 2561 (มกราคม – กันยายน 

2561) มีอัตราการเติบโตที่ดีเมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดยมีรายได้รวม 2,226.3 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21.9% จากช่วงเดียวกันของ

ปีก่อน และมีก�ำไรสุทธิ 108.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

121% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการ

เติบโตของธุรกิจร้านอาหารและธุรกิจแฟรนไชส์ที่

มีจ�ำนวนสาขาเพิ่มขึ้น

	 “เราพร้อมขยายสาขาอย่างเต็มที่ในช่วง 2 

ปีนับจากนี้ หลังจากได้ลงทุนด้านระบบบริหาร

จัดการภายในองค์กรและการเสริมทีมบุคลากร

ไว้รองรับเรียบร้อยแล้ว ประกอบกับเรามีฐานะ

ทางการเงินที่แข็งแกร่งขึ้นหลังจากเข้าระดมทุน

ในตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงมีเป้าหมายที่ต้องการยก

ระดับองค์กรไปสู่การเป็นผู้น�ำธุรกิจฟู้ดเซอร์วิส ใน

ประเทศไทย และมุ่งสู่การเป็นผู้น�ำธุรกิจอาหาร

ที่ได้รับความนิยมและความไว้วางใจจากลูกค้า 

พันธมิตรทางธุรกิจและผู้ที่เกี่ยวข้อง” นายบุญยง 

กล่าว

	 นายพงศ์ศักดิ์ พฤกษ์ไพศาล 
กรรมการผู้จัดการ บริษัทหลัก
ทรัพย์ กสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน) 
ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการการ

จัดจ�ำหน่ายและรับประกันการจ�ำหน่าย กล่าว

ว่า ปัจจุบัน ZEN เป็นหนึ่งในผู้ประกอบธุรกิจฟู้ด

เซอร์วิสชั้นน�ำในประเทศไทย โดยถือเป็นผู้บุกเบิก

ร้านอาหารญี่ปุ่นเป็นรายแรกๆ ในประเทศไทยภาย

ใต้แบรนด์ร้านอาหารญี่ปุ่น ‘ZEN’ และได้มีการ

ขยายแบรนด์ใหม่ๆ และสาขาเพิ่มขึ้นมาอย่างต่อ

เนื่อง เพื่อตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค

ได้อย่างครอบคลุมทุกกลุ่มเป้าหมาย ทั้งกลุ่มที่

มีก�ำลังซื้อระดับล่าง กลาง และบน นอกจากนี้ 

ZEN ยังได้ขยายเข้าสู่ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องเพื่อสร้าง

การเติบโตในระยะยาว เช่น การพัฒนาผลิตภัณฑ์

อาหารพร้อมปรุงและผลิตภัณฑ์อาหารพร้อมทาน

เพื่อขยายฐานลูกค้าได้ดียิ่งขึ้น

	 ขณะเดียวกัน การด�ำเนินธุรกิจของ ZEN ถือ

เป็นหนึ่งในปัจจัยสี่ จึงได้รับผลดีจากภาพรวม

เศรษฐกิจที่ขยายตัวและธุรกิจร้านอาหารที่มีการ

เติบโตอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัวของรายได้

ประชากรและการเติบโตของหัวเมืองใหญ่ โดย

นับจากปี 2555 – 2560 ภาพรวมธุรกิจร้าน

อาหารมีอัตราเติบโตเฉลี่ยประมาณ 4.7% ต่อปี 

หรือมีมูลค่าตลาดรวมในปี 2560 อยู่ที่ประมาณ 

8.4 แสนล้านบาท ขณะที่ Euromonitor 

International คาดการณ์ในปี 2565 มูลค่าตลาด

ธุรกิจร้านอาหารจะเพิ่มขึ้นเป็นกว่า 1.05 ล้านล้าน

บาท  

ฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

ZEN ปิดจอง IPO ตามเป้า
นลท.สถาบัน-รายย่อยจองซื้อคึกคัก 



www.hooninside.com

5

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

เป็น 3.40 บ. จาก 3.10 บ.
โบรกฯ ปรับเพ่ิมเป้า NER

อัพก�ำไรปี62 แตะ 549 ลบ.
	 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า 
ยังคงแนะน�ำให้ "ซื้อ" บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ 

จ�ำกัด (มหาชน) NER โดยมีราคาเป้าหมายใหม่ที่ 

3.40 บาท โดยเรามีมุมมองเป็นบวกมากขึ้นภาย

หลังการเข้าเยี่ยมชมโรงงานที่บุรีรัมย์เมื่อวานนี้ 

โดยจากเดิมที่เราคาดว่าก�ำลังผลิตยางผสม RSS 

Mixture จะเริ่มในเดือน เม.ย.2019 แต่ปัจจุบัน

คาดว่าจะสามารถเริ่มได้เร็วขึ้นเป็นกลางเดือน 

มี.ค. อีกทั้งในส่วนของ STR20 Mixture นั้น NER 

ได้ท�ำการซื้อที่ดิน รวมถึงได้ถมที่เสร็จแล้วเพื่อ

รองรับก�ำลังผลิตที่จะเพิ่มขึ้นอีกเท่าตัวในปลายปี 

2019 เราปรับเพิ่มประมาณการก�ำไรสุทธิปี 2019 

ขึ้น 8% มาที่ 549 ล้านบาท จากการขยายก�ำลัง

การผลิตที่ท�ำได้ค่อนข้างเร็วกว่าที่คาด รวมถึง

อัตราก�ำไรขั้นต้นที่ดีขึ้นจากการท�ำผลิตภัณฑ์ยาง

ผสมซึ่งมีอัตราก�ำไรขั้นต้นสูงมากขึ้น เราประเมิน

มูลค่าเป้าหมายของ NER โดยวิธี PER ที่ 9.5x 

กับ 2019EPS ได้ราคาเป้าหมายที่ 3.40  บาท

ปรับเพิ่มจากเดิมที่ 3.10 บาทอันเนื่องมากจาก

การด�ำเนินการขยายก�ำลังผลิตที่เร็วกว่าแผนและ

การบริหารจัดการขายและต้นทุนที่ดี ปัจจุบัน

หุ้น NER ซื้อขายถูกเพียง PER 7x ยังคงค�ำแนะน�ำ 

"ซื้อ"

	 มีมุมมองเป็นบวกจากการเข้าเยี่ยมชมโรงงาน

	 มีมุมมองเป็นบวกต่อการเข้าเยี่ยมชมโรงงาน

ที่บุรีรัมย์เมื่อวานนี้ โดยในปี 2019 จากเดิมที่

เราคาดว่าการขยายก�ำลังผลิตยางผสม RSS 

Mixture 60,000 ตัน (Figure 1) จะเริ่มในเดือน 

เม.ย.2019 แต่ปัจจุบันคาดว่าจะสามารถเริ่มได้

เร็วขึ้นเป็นกลางเดือน มี.ค.2019 เราคาดว่า NER 

จะมีก�ำไรขั้นต้นที่อยู่ในระดับที่ดี 9.5% จากการ

บริหารจัดการประสิทธิภาพในการผลิตได้ดีขึ้น

(ปรับจาก dry process เป็น wet process) อีก

ทั้งในส่วนของ STR20 Mixture นั้น NER ได้

ท�ำการซื้อที่ดินเรียบร้อยแล้วจ�ำนวน 88 ไร่ 

(Figure 3-4) รวมถึงได้ถมที่เสร็จแล้วเพื่อรองรับ

ก�ำลังผลิตที่จะเพิ่มขึ้นอีกเท่าตัวในปลายปี 2019 

ที่ 172,000 ตัน ท�ำให้อาจจะเริ่มก่อสร้างได้เร็ว

ขึ้นจากเดิมในกลางปี 2019 เป็นประมาณเดือน 

มี.ค.- เม.ย. และคาดจะสามารถเดินก�ำลังผลิต

เต็มที่ได้ในปี 2020

	 แผนป้องกันความเสี่ยงด้วยการ Matching 

order 

	 NER สามารถรักษามาร์จิ้นได้ดีจากการ

ป้องกันความเสี่ยงของราคายางที่ผันผวนด้วย

วิธี matching order โดยเมื่อมีค�ำสั่งซื้อจะสต็อก

ยางไว้ส่งมอบด้วยราคาที่ตกลงกันในเวลานั้น ไม่

ได้เป็นการรับค�ำสั่งซื้อมาก่อนแล้วค่อยหาสินค้า

มาส่งมอบภายหลังซึ่งราคาอาจจะไม่เท่าเดิม 

ปัจจุบันมีค�ำสั่งซื้อรองรับเป็นระยะเวลา 6 เดือน 

คิดเป็นประมาณ 7.2 หมื่นตัน 
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

เป็น 3.40 บ. จาก 3.10 บ.
โบรกฯ ปรับเพ่ิมเป้า NER

อัพก�ำไรปี62 แตะ 549 ลบ.

	 ปรับเพิ่มประมาณการปี 2019 ขึ้น 8% มาที่ 

549 ล้านบาท

	 ปรับเพิ่มประมาณการก�ำไรสุทธิปี 2019 ขึ้น 

8% มาที่ 549 ล้านบาท จากการขยายก�ำลังการ

ผลิตที่ท�ำได้ค่อนข้างเร็วกว่าที่คาด รวมถึงอัตรา

ก�ำไรขั้นต้นที่ดีขึ้นจากการท�ำผลิตภัณฑ์ยางผสม

ซึ่งมีอัตราก�ำไรขั้นต้นสูงมากขึ้น เราจึงปรับเพิ่ม

อัตราก�ำไรขั้นต้นจากเดิมที่ 9% เป็น 9.5% รวม

ถึงการลดต้นทุนโดยการใช้ biogas ทั้งนี้บริษัท

มีการเตรียมวัตถุดิบในการผลิต biogas ไว้รอบ

บริเวณโรงงาน ซึ่งจะก่อให้เกิดการประหยัดจาก

การใช้ biogas แทน LPG 

	 เทียบกับผู้ผลิตยางรายส�ำคัญใน

ตลาดหลักทรัพย์ คือ STA ซึ่งมีการซื้อขาย

ด้วยระดับ PER เฉลี่ยย้อนหลัง 9 ปีที่ 12x แต่

เนื่องจาก STA มีขนาดที่ใหญ่กว่า NER อีกทั้งมี

ผลิตภัณฑ์ปลายน�้ำที่รองรับการผลิตจากต้นน�้ำ

และกลางน�้ำของบริษัท เราจึงประเมินมูลค่า

เป้าหมายของ NER โดยวิธี PER ที่ 9.5x กับผล

ประกอบการปี 2019 ได้ราคาเป้าหมายที่ 3.40  

บาทปรับเพิ่มจากเดิมที่ 3.10 บาท อันเนื่องมาก

จากการด�ำเนินการขยายก�ำลังผลิตที่เร็วกว่าแผน

และการบริหารจัดการต้นทุนที่ดี ปัจจุบันหุ้น NER 

ซื้อขายถูกเพียง PER 7x ยังคงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" 

	 อนึ่ง บมจ. นอร์ทอีส รับเบอร์ (NER) 

ประกาศงบปี 2561 รายได้รวม 10,084.01 ล้าน

บาท ก�ำไรสุทธิ 486.46 ล้านบาท เพิ่ม2.14% 

และ 117.05% จากงวดเดียวกันปีก่อน พร้อมจ่าย

ปันผล 0.13 บาท/หุ้น ก�ำหนดจ่าย 16 พ.ค.นี้ 

จากประสิทธิภาพในการผลิตได้ดีขึ้น ราคาซื้อ

วัตถุดิบยางและต้นทุนผลิตที่ลดลง 
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

เป็น 3.40 บ. จาก 3.10 บ.
โบรกฯ ปรับเพ่ิมเป้า NER

อัพก�ำไรปี62 แตะ 549 ลบ.
	 นายชูวิทย์ จึงธนสมบูรณ์ 
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท นอร์
ทอีส รับเบอร์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
NER ผู้ผลิตและจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์ยางพารา

ธรรมชาติแปรรูป เปิดเผยที่ประชุมคณะกรรมการ

บริษัทครั้งที่ 1/2562 มีมติอนุมัติจ่ายเงินปันผล

ในอัตราหุ้นละ 0.13 บาท/หุ้น รวมเป็นเงิน 202.2 

ล้านบาท โดยจ่ายจากก�ำไรสุทธิของงบการเงินปี 

2561 ที่บริษัทมีรายได้ปี 2561 อยู่ที่10,084.01 

ล้านบาท เป็นก�ำไรสุทธิ 486.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

2.14% และ 117.05% ตามล�ำดับจากงวดเดียวกัน

ปี 2560 ที่มีรายได้รวม 9,872.70 ล้านบาท ก�ำไร

สุทธิ 224.12 ล้านบาท โดยก�ำหนดรายชื่อผู้มี

สิทธิได้รับเงินปันผล (Record date) ในวันที่ 7 

พฤษภาคม 2562 และก�ำหนดจ่ายปันผลวันที่ 16 

พฤษภาคม 2562 โดยสาเหตุที่บริษัทฯมีผลการ

ด�ำเนินงานที่เพิ่มขึ้นจากสัดส่วนยอดขายที่เพิ่มขึ้น 

เมื่อเทียบกับต้นทุนคงที่ ในส่วนของต้นทุนวัตถุดิบ

ของบริษัทพบว่าสัดส่วนต้นทุนวัตถุดิบต่อรายได้

จากการขายของบริษัทมีสัดส่วนลดลงเมื่อเทียบ

กับปี 2560 เนื่องจากราคาซื้อวัตถุดิบเฉลี่ยลด

ลงในสัดส่วนที่มากกว่าราคาขายเฉลี่ยของบริษัท 

ส่งผลให้ก�ำไรของบริษัทเพิ่มขึ้น ประกอบกับเมื่อ

พิจารณาอัตราก�ำไรแยกตามประเภทสินค้าพบว่า

อัตราก�ำไรขั้นต้นของยางแท่งและยางผสมเพิ่มขึ้น

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2560 จากต้นทุน

ขายที่ลดลง ประกอบกับบริษัทสามารถผลิตและ

จ�ำหน่ายยางผสมได้มากขึ้นจากการเปลี่ยนแปลง

กระบวนการผลิต นอกจากนี้บริษัทมีสัดส่วน

ต้นทุนทางการเงินลดลง ในส่วนของดอกเบี้ยจ่าย

เงินกู้ยืมประเภทตั๋วสัญญาใช้เงินและดอกเบี้ยเงิน

กู้ยืมระยะยาว เนื่องจากบริษัทมีเงินทุนหมุนเวียน

จากการระดมทุนมาใช้ในการบริหารจัดการสภาพ

คล่องมากขึ้น 

	 ส�ำหรับแผนงานปี 2562 บริษัทตั้งเป้า

การเติบโตของรายได้ที่ 20% ภายใต้คาดการณ์

ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ยางพาราแปรรูปเพิ่ม

ขึ้นเป็น 2.6 แสนตัน จากปีนี้ 2.2 แสนตัน ตาม

ความต้องการยางในตลาดโลกจะเติบโตตามปกติ

ในแต่ละปีราว 2-5% โดยบริษัทเดินหน้าขยาย

ตลาดต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยเจรจากับ

ลูกค้าจีน 3 รายที่คาดว่าจะมีค�ำสั่งซื้อรวมกันราว 

1.5 หมื่นตัน/ปี และวางแผนขยายตลาดลูกค้า

สิงคโปร์เพิ่ม โดยปัจจุบันบริษัทมีการท�ำสัญญา

ระยะยาว (Long Term Contact) กับลูกค้าไป

แล้วกว่า11 ราย จากที่มีอยู่ 8 ราย ท�ำให้บริษัทมี

ลูกค้าที่รอรับรู้รายได้ที่แน่นอนส่วนหนึ่งแล้ว
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

เป็น 3.40 บ. จาก 3.10 บ.
โบรกฯ ปรับเพ่ิมเป้า NER

อัพก�ำไรปี62 แตะ 549 ลบ.
	 นอกจากนี้บริษัทยังอยู่ระหว่างยื่นขอให้ผู้ผลิต

ยางล้อรถยนต์รายใหญ่ของยุโรป 3 ราย เพื่อให้

เข้ามาตรวจสอบมาตรฐานการผลิตของโรงงาน

และผลิตภัณฑ์เพื่อเป็นใบเบิกทางส�ำหรับการรุก

เปิดตลาดส่งออกไปยังยุโรปเพิ่มขึ้น หลังจากที่

ผ่านมาบริษัทได้ผ่านการรับรองมาตรฐานจากบ

ริดจสโตนท�ำให้บริษัทสามารถส่งออกสินค้าไปขาย

ในจีนและภูมิภาคเอเชียได้ดี คาดว่าการตรวจสอบ

และขั้นตอนต่าง ๆ น่าจะใช้เวลาราว 1 ปี หรือรู้ผล

ในปี 63 ซึ่งทันเวลารองรับปริมาณผลผลิตที่จะ

เพิ่มขึ้นเท่าตัวในปี 63
	 บริษัทจะมีก�ำลังการผลิตยางเพิ่มขึ้นอีก 

60,000 ตัน/ปี เป็นยางแผ่นผสม (RSS Mixtures 

Rubber) จาก 232,000 ตัน/ปี ในช่วงเดือน

มีนาคมนี้ ท�ำให้บริษัทมีก�ำลังการผลิตเพิ่มขึ้น

ค่อนข้างมาก โดย ส่วนสิ้นปี2562 ก็จะมีก�ำลังการ

ผลิตเพิ่มขึ้นมาอีก 172,800 ตันต่อปี หลังจาก

โรงงานใหม่ผลิตยางแท่ง (STR20) และยางผสม 

(Mixtures Rubber) แล้วเสร็จ เมื่อรวมทั้งสอง

ส่วนจะส่งผลให้บริษัทมีก�ำลังการผลิตยางพารา

แปรรูปเพิ่มขึ้นเป็น 465,600 ตันต่อปี ซึ่งจะส่งผล

ให้ปี 2563 รับรู้รายได้เพิ่มขึ้น ในขณะที่บริษัทเน้น

การสร้างเสถียรภาพของผลการด�ำเนินงานไม่ให้

ผันผวนตามธรรมชาติของราคาสินค้าโภคภัณฑ์

ด้วยการซื้อสินค้าจริงมาท�ำมาผลิตเพื่อส่งมอบ

ตามค�ำสั่งซื้อ ไม่มีนโยบายเก็งก�ำไรจากสต็อก 

พร้อมทั้งรักษาสมดุลของฐานลูกค้าเพื่อบริหาร

ความเสี่ยง
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 นายเกียรติชัย มนตีเสรีนุสรณ์ 
กรรมการผู้จัดการ บริษัท เกียรติ
ธนาขนส่ง จ�ำกัด (มหาชน) KIAT 

เปิดเผยว่า ในปี 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อย 

มีรายได้รวมเท่ากับ 1,069.36 ล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 186.87 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.18 

เมื่อเทียบกับปี 2560 ปัจจัยหลักมาจากการเพิ่ม

ขึ้นของรายได้จากการขายสินค้าเคมีภัณฑ์ 

	 ต้นทุนรวมส�ำหรับปี 2561 บริษัทฯและ

บริษัทย่อย มีต้นทุนรวมเท่ากับ 782.63 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 73.19 ของรายได้รวม

ในขณะที่ต้นทุนรวมของปีก่อน เท่ากบั 616.17 

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 69.82 ของรายได้รวม 

ต้นทุนรวมเพิ่มขึ้นจากปี2560 เท่ากับ 166.46 

ล้านบาท ปัจจัยหลักมาจากการที่บริษัทฯ มีการ

ขายสินค้าเคมีภัณฑ์ ไดเพิ่มขึ้น จากลูกค้าราย

ใหม่และ 100 บริษัท ฯได้ซื้อกิจการใหม่มาเพิ่ม 

เมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2561 จึงส่งผลให้ต้นทุน

ขายและตน้ ทุนบริการเพิ่มขึ้น ซึ่งสัมพันธ์ กับ

รายได้ ส�ำหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย

มีก�ำไรขั้นต้น เท่ากับ 260.03 ล้านบาท คิดเป็น

ร้อยละ 24.32 ของรายได้รวม 

	 ก�ำไรสุทธิ บริษัทฯและบริษัทย่อย มีก�ำไร

สุทธิส�ำหรับปี 2561 เท่ากับ 6.99 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 0.65 ของรายได้รวมโดย

มีก�ำ ไรสุทธิลดลงจากปี 2560 เท่ากับ 81.84 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 92.13 เนื่องมา

จาก บริษัท เกียรติธนาขนส่ง จ�ำกัด (มหาชน) 

มีก�ำไรก่อนหักรายการพิเศษ และดอกเบี้ยจ่าย

และภาษีเงินได้เท่ากับ 124.58 ล้านบาท หัก

ด้อยค่าเงินลงทุนบริษัทย่อย (รายการพิเศษ) 

เท่ากับ 79.50 ล้านบาท หักดอกเบี้ยจ่ายและ

เงินได้ภาษีเท่ากับ 2.94 ล้านบาท มีก�ำไรสุทธิ 

42.14 ล้านบาท ซึ่งน�ำมารวมกับผลขาดทุน

ของบริษัทย่อย โดยสาเหตุที่บริษัทย่อยมีผล

ขาดทุนเกิดจากต้นทุนที่สูงขึ้นเนื่องจากการ

เปลี่ยนแปลงวิธีปฏิบัติงานซึ่งมีเหตุจากหน่วย

งานราชการ

	 พร้อมกันนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ

มีมติอนุมัติการ จ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดให้แก่

ผู้ถือหุ้นสามัญ ในอัตราหุ้นละ 0.01 บาท/หุ้น 

โดย ก�ำหนดการจ่ายปันผลในวันที่ 24 เม.ย. 

2562 และจะขึ้นเครื่องหมายวันที่ไม่ได้รับสิทธิ

ปันผล (XD) 27 ก.พ. 2562 

ฉบับที่ 923 วันที่ 14 กุมภาพันธ์  2562

ด้านบอร์ดใจป�้ ำควักจ่ายปันผล 0.01 บ./หุ้น
KIAT ก�ำไรปี61 ทรุด 92.13%
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	 วาเลนไทน์ปีนี้สีเขียว !! ต้อนรับวันวาเลนไทน์วันแห่งความรักด้วยสีเขียว
สดใสนะเจ้าคะทุกๆ คน ส�ำหรับตลาดบ้านเราวันนี้เจ้าค่า รีบาวด์ต่อเนื่องตามคาด
เจ้าค่ะ แอบพุ่งแรงในช่วงท้าย ขึ้นมาปิดที่ 1,655.73 จุด บวกขึ้นมา 13.24 จุด 
หรือ 0.81% มีมูลค่าการซื้อขาย 45,299.97M โดยภาพรวมตลาดในช่วงนี้ยังคง
ปรับขึ้น จาก sentiment เชิงบวกหลังพรรคเดโมแครตและรีพับลิกันบรรลุข้อ
ตกลงชั่วคราวหลีกเลี่ยงภาวะชัตดาวน์ และการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีนคืบหน้า 
ทางเทคนิคจ่อเทสแนวต้าน 1,660 จุดอีกครั้ง มาลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ ว่ารอบนี้ผ่าน
แล้วจะขึ้นไปยืนได้ไหมเจ้าค่ะ 

	 ปรับตัวขึ้นมายกแผงกันเลยทีเดียวเจ้าค่ะส�ำหรับหุ้นกลุ่ม 3P อย่าง PTT 
PTTEP และ PTTGC เจ้าค่ะ ที่วันนี้มีส่วนช่วยดันตลาดขึ้นมาในช่วงท้ายเจ้าค่ะ น�ำ
โดย PTT ขึ้นมาปิดที่ 49.00 บาท บวกขึ้นมา 1.03% เจ้าค่ะ แฟนคลับรอลุ้นทะลุ 
50.00 บาทกันอยู่นะเจ้าคะ อย่าให่เสียแรงเชียร์เอาให้ผ่านเจ้าค่ะ ตามมาด้วย 
PTTEP มาสวยกว่าใคร แม้ขึ้น XD ไปเมื่อวาน ก็กลับตัวขึ้นมาได้ดีเช่นเดียวกัน
เจ้าค่ะ ขึ้นมาปิดที่ 124.00 บาท บวก 2.06% งานนี้เรียกได้ว่ากินนิ่ม รับปันผล
ฟรีๆ ไปเลยเจ้าค่า และ PTTGC ขึ้นมาปิดที่ 69.25 บาท บวกขึ้นมา 2.59% มีลุ้น
ทะลุแนวต้าน 70.00 บาทกันอีกตัวเจ้าค่ะ จับตากลุ่มนี้กันต่อเจ้าค่ะ เหมือนจะเพิ่ง
กอดคอมาพร้อมกัน น่าจะไม่จบแค่นี้เจ้าค่า

	 ยกขบวพาเหรดกันขึ้นยกแผงอีกเช่นกันเจ้าค่ะส�ำหรับหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า อย่าง 
EA GULF และ BGRIM เจ้าค่ะ ส�ำหรับ EA ใครยังจ�ำตอนที่เจ๊บอกต�่ำกว่า 50.00 
บาทกันได้ไหมเจ้าค่ะว่าให้หลับหูหลับตาสะสมไป วันนี้นี้ขึ้นมาทะลุแนวต้านจน
ติดลมบนไปแล้วเจ้าค่า ล่าสุดพุ่งขึ้นมาปิดที่ 51.25 บาทไฮของวัน บวกขึ้นมา 
4.06% เจ้าค่ะ ฟินสุดๆ ไปเลย ส่วน GULF สวยไม่แพ้กันเจ้าค่ะ พุ่งท�ำ ATH ใหม่
อย่างต่อเนื่องที่ 90.00 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 89.25 บาท บวกไป 0.85% ใคร
จะเล่นตัวนี้เจ๊แนะน�ำจับจังหวะตอนย่อเอานะเจ้าคะ นิสัยของ GULF จะเป็นแบบ
นี้แหละเจ้าค่ะ ไล่ราคามักจะโดนกินเอา ยังคงลุ้นให้ไปสามหลักเหมือนเจ้าค่า และ 
BGRIM ขึ้นมาปิดที่ 30.50 บาท บวกขึ้นมา 1.67% มีลุ้นทะลุแนวต้านที่ 31.00 

บาทเจ้าค่ะ เป็นอีกตัวที่แซ่บไม่แพ้กัน จับตาความแซ่บของกลุ่มนี้กันต่อเจ้าค่ะ มา
แบบนี้คงไม่จบง่ายๆ แน่ๆ เดี๋ยวเสียของนะคะ

	 มาดูหุ้นท่องเที่ยวเขียวสดใสอีกตัว ส�ำหรับพี่อ๊อด AOT เจ้าค่า วันนี้มาสวย
ปิดเกือบไฮเจ้าค่ะอีกตัวที่ 69.00 บาท บวกขึ้นมา 1.47% เจ้าค่ะ ล่าสุดอวดงบอู้
ฟู่ Q1/62 เติบโต 2.51% มาที่ 6.38 พันลบ. โดยก�ำไรที่ดีขึ้นมาจากภาพรวมการ
ท่องเที่ยวดีขึ้นเจ้าค่ะ มาจับตากันต่อ รอบนี้จะผ่านแนวต้าน 70.00 บาทที่ค้างอยู่
นานได้ไหม ติดตามกันต่อผ่านแล้วสะกิดเจ๊ด้วยนะเจ้าคะ

	 มาดูหุ้นพักตัวกันบ้างเจ้าค่ะ ส�ำหรับ BEC เจ้าค่ะ ถือว่าเป็นอีกตัวที่น่าสนใจ 
หลังล่าสุดประเมินโฉมใหม่ท่ามกลางกระแสข่าว "อริยะ พนมยงค์" เข้ามาเป็นหัว
เรือ เสริมแกร่งคอนเทนต์ช่องทางออนไลน์ ขณะที่ข่าวดีเต็มกระดานทั้ง ละคร
ชูโรง ทองเอก หมอยาท่าโฉลง เรตติ้งร้อนโฆษณาเต็มการเยียวยาทีวีดิจิทัลช่อง 
3 ได้ประโยชน์เต็มๆ ลุ้นปีนี้พลิกท�ำก�ำไรถึง 2,657% จากปีก่อน ทางเทคนิคพักตัว
สะสมพลังสวยๆ ในกรอบ 6.15-6.40 บาท ใกล้สะเด็ดน�้ำแล้ว ใครไม่ชอบไล่ราคา
แอบสอยติดพอร์ตไว้สักหน่อยนะเจ้าคะ ตัวนี้นิสัยชอบมาทีเผลอซะด้วย เผื่อได้ค่า
หนมกันเจ้าค่า 

	 ตามกันต่อจากคอลัมน์ก่อนหน้า ส�ำหรับเฮียฮ้อ RS เจ้าค่า วันนี้แซ่บสุดๆ 
พุ่งขึ้นมาท�ำไฮ 15.80 บาท ได้อย่างสวยงาม ก่อนจะย่อมาปิดที่ 15.70 บาท 
บวกขึ้นมา 1.95% ยังคงลลุ้นมาขึ้นมายืนบน 16.00 บาทเหมือนเดิม เพิ่มเติม
คือเขาบอก Q4/61 ยอดขาย MPC นิวไฮ คาดคึกคักถึงปี 62 ดันรายได้รวมแตะ 5 
พันลบ. สายเก็งก�ำไรตามกันต่อเจ้าค่า เฮียฮ้อแกใจดีเหมือนเดิม และที่ส�ำคัญต้อง
สะสมตอนย่อนะจ๊ะ

	 ปิดท้ายกันด้วยหุ้นพักตัวรอระเบิดอีกตัว ส�ำหรับ VCOM เจ้าค่า หลังบวกขึ้น
มาต่อเนื่องในสัปดาห์ที่ผ่านมา วันนี้ก็ขอพักตัวสักหน่อยเจ้าค่ะ ถือว่าน่าจับตา
กันเลยทีเดียวเจ้าค่ะ เพราะดูจากเทคนิคกันแล้วเหมือนก�ำลังเก็บของกันอยู่เจ้าค่ะ
เพื่อรอจังหวะระเบิดแรงๆ อีกทั้งยังลุ้นเก็งงบ Q4/61 ที่ก�ำลังจะออกเร็วๆนี้ แว่วๆ
มาว่างบจะปังๆมากเจ้าค่ะ ส�ำหรับสายเก็งก�ำไรถือว่าไม่ควรพลาด และที่ส�ำคัญตัว
นี้เท่าที่ดูนิสัยแล้วเล่นในวันไม่ได้กินตังเขาหรอกเจ้าค่ะ ต้องค่อยสะสมตอนย่อไป
ตามจังหวะรับรองฟินแน่นอนเจ้าค่า แล้วพบกันใหม่คอลัมน์หน้า

	 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

	 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่ง
ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก
ท่านประสบความส�ำเร็จค่า

	 ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

	 Wall Street ตลาดหุ้น

	 LineID : @wall-street

วาเลนไทน์ปีนี้
สีเขียว!!
By : เจ๊เยเลน ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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