
INGRS เผยบ.ย่อยได้เป็นตัวแทนจ�ำหน่ำยหุ่นยนต์ COBOT กับ 

"Neuromeka" เจำะกลุ่มประเทศอำเซียน อินเดียและประเทศ

กลุ ่มอ ่ำวยกระดับกำรด�ำเนินงำนของอุตสำหกรรม 4.0

NYT เผยงบปี61 ก�ำไร 404.93 ลบ. เทียบกัปีก่อน ก�ำไร 388.68 ลบ. /ปันผล 0.30 บ./หุ้น XD 3 

พ.ค.62 ด้ำนโบรกฯ ชี้ก�ำไรตำมคำด แต่ดีกว่ Bloomberg consensus 29.7% คงค�ำแนะน�ำซื้อ 

เหตุมองเป ็นหุ ้น defensive ที่ มีอัตรำผลตอบแทนจำกเงินป ันผลอยู ่ที่  6.6%-7.0%

นำยฮำมิดี บิน เมำลอด ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร บริษัท อิงเกรส อินดัสเตรียล (ไทย

แลนด์) จ�ำกัด (มหำชน) INGRS เปิดเผยว่ำ Talent Synergy Sdn Bhd (TSSB) 

เป็น บริษัท ย่อยอีกแห่งของ Ingress Industrial (Malaysia) Sdn Bhd (IIM) 

ซึ่งเป็น บริษัท ย่อยของบริษัท อิงเกรส อินดัสเตรียล (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหำชน) 

(“ INGRS”) ขอแจ้งให้ทรำบว่ำ บริษัท ได้ท�ำสัญญำตัวแทนจ�ำหน่ำยกับ บริษัท 

Neuromeka จ�ำกัด...

มีมูลค่ำกำรซ้ือขำย 50,109.18M ตำมท่ีเจ๊บอกไปวำนนี้ว่ำอำจมีพักตัวลงมำ

ก่อนถ้ำไม่ผ่ำนต้ำน 1,660 จุด เจ้ำค่ะ อีกอย่ำงตลำดรอบบ้ำนก็หยุดตรุษจีน

ด้วยเลยไม่มีแรงกระตุ้นเข้ำมำเจ้ำค่ะ..

บริษัท นำมยง เทอร์มินัล จ�ำกัด (มหำชน) หรือ NYT รำยงำนด�ำเนินงำนของบจ.และรวมของบริษัทย่อย ปี 2561 

มีก�ำไรสุทธิ 404.93 ล้ำนบำท เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิ 388.68 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น 4.38%  

พร้อมกันนี้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนุมัติจ่ำยปันผลเป็นเงินสด.... 

แผ่วปลำย!! มำดูตลำดบ้ำนเรำวันนี้กันเจ้ำค่ะ แกว่งตัวในแดน
บวกสลับลบแทบทั้งวัน และก็มำแผ่วปลำยตอนท้ำย ย่อพัก
ตัวลงมำปิดที่ 1,653.11 จุด ลดลง -5.60 จุด หรือ -0.34%

บริษัท แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ�ำกัด (มหำชน) ADVANC รำยงำนผลประกอบกำรปี2561 มีก�ำไร เท่ำกับ 2.97 หมื่นล้ำนบำท 

ก�ำไรต่อหุ้น 9.98 บำทลดลงจำกปีก่อนที่ก�ำไร 3.01 หมื่นล้ำนบำท ก�ำไรต่อหุ้น 10.12 บำท...

แจกปันผล 0.30 บ./หุ้น แผ่วปลาย

 INGRS ได้เป็นตัวแทน
ขายหุ่นยนต์ของ Neuromeka 

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

อ่ำนต่อหน้ำ 12อ่ำนต่อหน้ำ 9 อ่ำนต่อหน้ำ 8

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

NYT ก�าไรปี61 โต 4.38%
อ่ำนต่อหน้ำ 3

สมัครสมาชิก 

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

โบรกฯส่อง ADVANC
เล็ง 2H19 กลับมาโต - เด่นที่ปันผล

ADVANC เผยงบรวมปี 61 มีก�ำไร 2.97 หมื่นลบ. เทียบปี 60 ก�ำไร 3.01 หมื่นลบ.
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จ�ากัด (มหาชน) ADVANC 

รายงานผลประกอบการปี2561 มีก�าไร เท่ากับ 

2.97 หมื่นล้านบาท ก�าไรต่อหุ้น 9.98 บาทลดลง

จากปีก่อนที่ก�าไร 3.01 หมื่นล้านบาท ก�าไรต่อหุ้น 

10.12 บาท

 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ 
ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า ADVANC ประกาศ

ก�าไรปี 2018 ใกล้เคียงกับปีก่อน แม้ค่าใช้จ่ายโครง

ข่ายเพิ่มขึ้นมาก เป้าหมายทางการเงินปี 2019E 

ยังใกล้เคียงปี 2018 เราคาดว่ารายได้จะกลับมาโต

แข็งแกร่งขึ้นใน 2H19 หลังผลกระทบจากแพ็กเก็จ

ความเร็วคงที่ไม่จ�ากัดการใช้งานหมดไป เราคงค�า

แนะน�า "ซื้อ" เพราะหุ้นน่าสนใจในแง่การประเมิน

มูลค่า (ซื้อขายที่ EV/EBITDA ปี 2019E ที่ 8.0 

เท่า เทียบกับเฉลี่ยระยะยาวา 8.4 เท่า) และอัตรา

ผลตอบแทนปันผลราว 4%

 ด้านส�านักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ 
ทิสโก้ เปิดเผยว่า ADVANC รายงานผล

ประกอบการปี 2018 ที่ 2.96 หมื่นล้านบาท และ 

4Q18 ที่ 6.8 พันล้านบาท ต�่ากว่าที่ตลาดคาดไว้

ที่ 6.98 พันล้านบาท แต่ใกล้กับที่เราคาดที่ 6.89 

พันล้านบาท และประกาศจ่ายเงินปันผล 3.3 บาท 

คิดเป็นอัตราการจ่าย 70% โดยจะขึ้นเครื่องหมาย

ในวันที่ 20 ก.พ. และจ่ายเงินในวันที่ 18 เม.ย.

 - ARPU เพิ่มขึ้น, บรอดแบนด์ และรายได้

อื่นๆ เพิ่มขึ้น : ARPU ของ ADVANC เพิ่มขึ้น 

QoQ เป็น 254 บาท จากเดิม 253 บาท หนุน

โดยลูกค้า Postpaid ที่เพิ่มขึ้นจากการยกเลิกโปร

โมชั่น Unlimited รายได้จากมือถือเพิ่มขึ้น 1.1% 

YoY ด้านธุรกิจ FBB มีลูกค้าเพิ่มขึ้น 5.38 หมื่น

รายใน 4Q18 ชดเชยผลกระทบของ ARPU ที่ลด

ลงเป็น 574 บาท จากเดิม 597 บาทใน Q3 ท�าให้

รายได้เพิ่มขึ้น 26.9% YoY 

 - OPEX เพิ่มขึ้น : แม้ว่ารายได้จะเพิ่มขึ้น 

+3.3% จากเดิม +2.1% ใน Q3 ท�าให้ผลประกอบ

การลดลงจาก SG&A ที่เพิ่มขึ้น และค่าเสื่อม 

(จากคลื่น 1800 MHz ใหม่) แต่ EBITDA เพิ่มขึ้น 

QoQ

 - มุมมองเชิงบวกมากขึ้นหลังปี 2019 ไม่มี

การจ่ายเงินชดเชย และการต่อสัญญากับ TOT 

: ADVANC ตั้งเป้ารายได้เติบโตในระดับ 1 หลัก

กลางๆ และ CAPEX มีเป้า 2 - 2.5 หมื่นล้านบาท

ส�าหรับปี 2019 ท�าให้อัตราก�าไร EBITDA จะคงที่

จากค่าใช้จ่าย OPEX ในขณะที่ ADVANC ยืนยันว่า

จะไม่มีการจ่ายเงินชดเชย TOT โดยจะให้ศาลเป็นผู้

ตัดสินใจ

 - มุมมองของเรา - อัพไซด์ในอนาคตจะ

มาจากการประหยัดต้นทุนเป็นหลัก : แม้ว่า 

ADVANC จะมีมุมมองในเชิงบวกต่อการเติบโต

ของรายได้ แต่เราเชื่อว่าผลประกอบการที่เพิ่ม

ขึ้นจะมาจากต้นทุนที่ลดลงในปี 2019 ซึ่งจะท�าได้

หาก ADVANC มีเสาสัญญาณที่เทียบเท่า TRUE 

และ DTAC ที่มีการเช่าไฟเบอร์จาก CAT โดยที่ใน

ปัจจุบัน ADVANC มีค่าเช่าอุปกรณ์จาก TOT ที่

แพงสุดในกลุ่มท�าให้มีแนวโน้มที่จะลดลงได้ และ

เราเชื่อจะมีการต่ออายุคลื่น 900MHz ซึ่งจะท�าให้ 

ADVANC รักษาการจ่ายปันผลที่อัตรา 70% ของ

ผลประกอบการได้ แนะน�าให้ "ถือ" โดยมีมูลค่าที่

เหมาะสม 195 บาท (DCF)

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

โบรกฯส่อง ADVANC
เล็ง 2H19 กลับมาโต - เด่นที่ปันผล
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 หลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส 
(ประเทศไทย) ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์

ว่า ก�าไรสุทธิ 4Q61 ออกมา 6.7 พันล้านบาท 

(-13%YoY, -3%QoQ) เป็นไปตามที่เราและตลาด

คาดการณ์ไว้ รายได้ (ไม่รวม Interconnection 

charge) +3%YoY, +2%QoQ เป็น 33.7 พันล้าน

บาท และทั้งปี 61 +4%YoY เป็นตามเป้าหมาย

บริษัท ต้นทุนและค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นเร็วกว่ารายได้ 

เพราะมีค่าใช้จ่ายด้านโครงข่ายและการตลาด

เพิ่มขึ้น 

 

จ�านวนลูกค้าใหม่สุทธิเพิ่ม 5.22 แสนรายใน 

4Q61…ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 และทั้งปีเพิ่ม

สุทธิ 1.1 ล้านราย ทั้งนี้บริษัทเริ่มเสียลูกค้าสุทธิ

ไปตั้งแต่ 1Q60 สัดส่วนลูกค้า Post-paid เพิ่มเป็น 

19.9% ในสิ้นปี 61 จาก 18.4% ในสิ้นปี 60

 การแข่งขันในธุรกิจมือถือและบรอดแบนด์ยัง

คงสูง รายได้ต่อเครื่องต่อเดือนของธุรกิจโทรศัพท์

มือถือและบรอดแบนด์ใน 4Q61 ทรงตัว แต่รายได้ 

FBB เติบโตแกร่ง (+42% ในปี 61)  

 ประกาศจ่ายปันผลส�าหรับ 2H61 เท่ากับ 3.3 

บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราการจ่าย 70% ของก�าไร

สุทธิ ขึ้นเครื่องหมาย XD 20 ก.พ.62

 แนะน�าซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 223 

บาท (DCF) ทั้งนี้บริษัทยังไม่มีแผนที่

จะยุติกรณีพิพาททางกฎหมาย

กับ CAT และ TOT ในระยะใกล้ๆ 

นี้ เพราะต้องการส�ารองเงินสดจากการ

ด�าเนินงานไว้ส�าหรับ 900 MHz ในปี 63 ส�าหรับ

การเติบโตในปี 62 ตั้งเป้าผลประกอบการด้าน

บริการขยายตัวเลขหลักเดียวกลางๆ, ขยายลูกค้า 

FBB เป็น 1 ล้านรายในสิ้นปี 62 (จาก 7.3 แสน

รายในสิ้นปี 61), รักษาระดับ EBITDA margin 

ไว้ที่ 43.3% และลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพ เรา

ประมาณการว่าก�าไรสุทธิปี 62 ของบริษัทจะ

เติบโต 8% และให้ Dividend Yield ปี 62 เท่ากับ 

4%

 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี 
(ประเทศไทย) เปิดเผยว่า คงค�าแนะน�า "ถือ" 

ราคาเป้าหมาย 207 บาท DCF (WACC 8.7%, 

Terminal growth 2%)  มองผู้ประกอบการจะ

ยังอยู่ในช่วง Investment phase เพื่อเตรียม

รับมือการเข้ามาของ 5G ในขณะเดียวกันยังต้อง

รับมือกับการแข่งขันที่มีแนวโน้มรุนแรงเป็นปัจจัย

กดดันผลประกอบการและท�าให้โอกาสในการเกิด 

Upside risk เป็นไปได้ค่อนข้างยาก ทั้งนี้บริษัท

ประกาศจ่ายปันผลงวด 2H18 ที่ 3.30 บาทต่อหุ้น 

และขึ้น XD วันที่ 20 ก.พ. 2019

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

โบรกฯส่อง ADVANC
เล็ง 2H19 กลับมาโต - เด่นที่ปันผล
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ 
เฮ้าส์ จ�ากัด (มหาชน) ระบุว่า ปี 2562 

ยังตั้งเกมรุกด้านคุณภาพเพื่อรักษาส่วนแบ่งตลาด

มือถือ โดยตั้งเป้ารายได้ปี 2562 ราว 5% ขณะที่

รายได้ธุรกิจบริการมือถือเติบโตเพียง 1-2% การ

เติบโตหลักๆ มาจาก Fixed Broadband Internet 

(Fixed-Mobile Convergence) ซึ่งตั้งเป้าฐาน

สมาชิกในปีนี้ 1 ล้านราย และการเติบโตจากธุรกิจ

ที่เกี่ยวข้องกับองค์กร ที่ CSL มีความช�านาญ โดย

ตั้งเป้างบลงทุนที่ 2-2.5 หมื่นล้านบาท เพื่อขยาย

โครงข่ายเพิ่มประสิทธิภาพ 4G และใช้เทคโนโลยี

ที่สามารถรองรับ 5G ในอนาคตได้ด้วย โดยงบดัง

กล่าว 4-5 พันล้านบาท ขยายโครงข่าย Fixed 

Broadband รองรับลูกค้าที่ตั้งเป้าเพิ่มเป็น 1 

ล้านราย ด้วยแผนเชิงรุกดังกล่าวท�าให้ ตั้งเป้า 

EBITBA margin ใกล้เคียงปี 61 ที่ 43.4% 

 ลุ้นกลยุทธ์ใหม่ที่เน้นคุณภาพบริการ จะช่วย

ให้กลับมาเติบโตได้อย่างมั่นคง ด้วยฐานก�าไรปีนี้

ที่ต�่ากว่าคาดการณ์เล็กน้อย และ Guidance ปี 

2562 ที่บริษัทให้มา ท�าให้เราปรับลดประมาณ

การก�าไรปี 2562 ลง  4.5% โดยก�าไรสุทธิปี 

2562 ภายใต้ประมาณการใหม่อยู่ที่ 3.1 หมื่นล้าน

บาท เพิ่มขึ้นจากปี 2561 ราว 4.2%  โดยฝาก

ความหวังกับกลยุทธ์ใหม่ที่เน้นสร้างภาพลักษณ์

คุณภาพในการให้บริการ มากกว่าการแข่งขัน

ด้านราคา จะช่วยให้ฐานก�าไรของ ADVANC ยังมี

โอกาสขยับขึ้นได้อย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว 

 คงค�าแนะน�า ซื้อ ยังมี upside  13.4% และ

จ่ายปันผลอีก  3.3 บาท คิดเป็น Dividend Yield 

1.8% ราคาเป้าหมายปี 2562 ภายใต้ประมาณการ

ใหม่ อยู่ที่ 208 บาท มี Upside 13.4% และจะขึ้น 

XD วันที่ 20 กพ. 2562 เพื่อจ่ายเงินปันผล 2H62 

อีก 3.3 บาท คิดเป็น Dividend Yield 1.8%  

บวกกับฐานก�าไรและฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง

อย่างสม�่าเสมอ คงค�าแนะน�า "ซื้อ"

 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ 
(ประเทศไทย) จ�ากัด (มหาชน) ออก

บทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า บริษัทประเมินว่าราย

ได้ปีนี้จะโตในระดับตัวหลักเดียว ในขณะที่ตั้งเป้า

จะรักษาระดับ EBITDA margin เอาไว้ให้เท่ากับ

เมื่อปี 2561 ซึ่งแสดงว่าต้นทุนและค่าใช้จ่ายน่า

จะสูงขึ้น ดังนั้นเราจึงปรับประมาณการของเรา

โดย i) เพิ่มประมาณการรายได้ปี 2562-63 ขึ้นอีก 

3% จากการเพิ่มจ�านวนลูกค้า ii) เพิ่มประมาณ

การต้นทุนปี 2562-63 ขึ้นอีก 3% จากค่าตัด

จ�าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการขยายโครงข่ายเพิ่ม

ขึ้น และ iii) ปรับอัตราส่วน ค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหาร/ยอดขาย เพิ่ม 2% ในปี 2562 และ 

1% ในปี 2563 โดยหลังจากที่เราปรับสมมติฐาน

ต่างๆ แล้ว ท�าให้ประมาณการก�าไรสุทธิปี 2562-

63 ของเราลดลงจากเดิม 6% เป็น 2.92 หมื่น

ล้านบาท และ 2.98 หมื่นล้านบาทตามล�าดับ 

 หลังจากที่เราปรับประมาณการก�าไรใหม่

แล้วท�าให้ราคาเป้าหมายปี 2562 ลดลงจาก 221 

บาท เหลือ 208 บาท (DCF, WACC 8.2%) และ

เมื่อบวกกับเงินปันผลที่น่าสนใจที่ 6.88 บาทในปี 

2562 ซึ่งคิดเป็นอัตราผลตอบแทนที่ 3.7% เราจึง

ยังคงค�าแนะน�าซื้อ ADVANC 

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

โบรกฯส่อง ADVANC
เล็ง 2H19 กลับมาโต - เด่นที่ปันผล



www.hooninside.com

6

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 บริษัทหลักทรัพย์หยวนต้า 
ADVANC ตั้งเป้าหมายปีนี้ service revenue ex. 

IC เติบโต 4%-6% YoY (เทียบกับต้นปี 2561 ที่ 

7%-8% YoY) งบลงทุน 2.0-2.5 หมื่นล้านบาท 

(flat YoY) และ EBITDA margin ทรงตัว เรามี

มุมมองเป็นกลาง เพราะเป้าหมายรายได้ที่โตต�่า

สอดคล้องกับมุมมองของเราอยู่แล้ว ด้วยตลาด

เริ่มเข้าสู่จุดอิ่มตัว ขณะที่การบริหารงบลงทุน

สะท้อนความพยายามบริหารก�าไรเพื่อชดเชยราย

ได้

 ไม่เร่งระงับข้อพิพาท ... เน้นการบริหารเงิน

ลงทุน 

 ผู้บริหาร ADVANC ไม่มีนโยบายเร่งระงับข้อ

พิพาทกับ TOT เหมือนกรณี DTAC เราเชื่อว่าจะ

คลายความกังวลให้กับกลุ่ม mobile operators 

ในระยะสั้น แต่ความเสี่ยงระยะยาวยังคงอยู่จาก

ข้อพิพาทจ�านวนมากกับ TOT ซึ่งรวมถึงข้อ

พิพาทกรณีโอนย้ายผู้ใช้บริการในระบบ 900MHz 

(สัมปทาน) ไปยังระบบ 2100MHz (license) ราว 

3.2 หมื่นล้านบาท ปัจจุบันยังในชั้นอนุญาโตฯ 

 ADVANC ประเมินประเทศไทยไม่มีความ

จ�าเป็นต้องเร่งลงทุน 5G จนกว่าจะมี business 

case ที่เหมาะสมในอีก 2-3 ปีข้างหน้า อิงความ

เห็นดังกล่าว ADVANC น่าจะให้ความสนใจต�่าต่อ

การประมูลคลื่นความถี่ 700MHz และ 2600MHz 

รอบใหม่ หากราคาคลื่นไม่ดึงดูดเพียงพอ 

ADVANC น่าจะเน้นบริหารเงินลงทุนเท่าที่จ�าเป็น

เพื่อให้สอดคล้องกับภาวะตลาดอิ่มตัวมากกว่า 

 คงค�าแนะน�า T-BUY จากปันผลที่ยังเด่น

 ปรับประมาณการปกติปี 2562 ลง 1.2% 

เป็น 3.1 หมื่นล้านบาท (+4.3% YoY) จากการ

ปรับสมมติฐานเงินลงทุน ส่งผลให้ราคาเหมาะ

สม ณ สิ้นปี 2562 อยู่ที่ 209 บาทต่อหุ้น อิง DCF 

(WACC 7.8% T.G. 2%) เราคงค�าแนะน�า "T-BUY"

 บริษัทหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซ
รัส จ�ากัด (มหาชน) ออกบทวิเคราะห์ เปิด

เผยว่า ADVANC ก�าไรปกติ 4Q18 ออกมาใกล้

เคียงคาดที่ 6,710 ลบ. -3.1% Q-Q, -12.6% Y-Y 

ธุรกิจ Mobile ที่โตเพียง +1.6% Q-Q, +1% Y-Y 

จากผลของ Fixed-speed Unlimited Package 

บดบัง Net Add ที่บวกแรงกว่า 5 แสนราย ขณะ

ที่ ต้นทุนต้องเริ่มรับรู้ค่าตัดจ�าหน่ายคลื่น 1800 

MHz ล็อตใหม่เต็มไตรมาสรวมถึงค่าใช้จ่ายโครง

ข่ายและการตลาดที่เพิ่มขึ้น ส่วนก�าไรปกติทั้ง

ปี 2018 อยู่ที่ 29,698 ลบ. -0.5% Y-Y แนว

โน้มก�าไร 1H19 ยังไม่สดใส เพราะผลของ Fixed-

speed Unlimited ยังอยู่และต้นทุนโครงข่ายสูง

กว่าคาด เราปรับลดก�าไรทั้งปี 2019 ลงเหลือ 

30,238 ลบ. โตเพียง 1.8% Y-Y และปรับลด

ราคาเป้าหมายลงเหลือ 200 บาท จาก 210 บาท 

แนะน�าเพียงถือ

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562
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 บริษัทหลักทรัพย์ แอพเพิล 
เวลธ์ ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า คาดการ

แข่งขันของกลุ่มสื่อสารในปี 2562 จะยังคงสูง 

หลังผ่านเหตุการณ์ส�าคัญในปีก่อนเรื่องการหมด

คลื่นสัมปทานเดิมและการประมูลคลื่น 900 MHz 

และ 1800MHz เริ่มจากดีแทคในปีนี้ที่ตั้งเป้าหมาย

ในการกลับมาช่วงชิงส่วนแบ่งทางการตลาดคืน 

ขณะเดียวกันทรูก็มีกลยุทธ์หลักที่จะขยายฐาน

ลูกค้าทางภาคอีสานต่อ ซึ่งเป็นฐานลูกค้ากลุ่ม

ใหญ่ของทาง ADVANC อย่างไรก็ตามกลยุทธ์

ที่ทั้งสองรายจะใช้ไม่ได้เน้นการแข่งขันกันด้าน

ราคาและการให้ส่วนสดค่าเครื่องเป็นหลักเพราะ

จะส่งผลเสียต่อแนวโน้มผลประกอบการทั้งกลุ่ม 

ส�าหรับทิศทางการด�าเนินงานของ ADVANC ปีนี้

ส�าหรับธุรกิจมือถือคาดการเติบโตน่าจะใกล้เคียง

กับปีก่อน ส่วนธุรกิจบรอดแบรนด์คาดยังมีโอกาส

โต Double digit ได้ต่อเนื่อง จากการแข่งขันที่ยัง

คงสูง ADVANC จึงตั้งเป้าหมายการเติบโตของ

รายได้การบริการที่ระดับ Mid-single digit และ

ยังคงเน้นการลงทุนโครงข่าย 4G ต่อเพื่อพัฒนา

คุณภาพของการให้บริการและพัฒนาคอนเทนต์

ควบคู่กันไปด้วย โดยงบลงทุนส�าหรับปี 2562 ตั้ง

ไว้ที่ 2-2.5 หมื่น ลบ. (ไม่รวมการช�าระค่าคลื่น) 

อีกประเด็นส�าคัญที่ต้องติดตามต่อคือการยืนเรื่อง

ขอขยายเวลาการช�าระค่าคลื่น 900 MHz จาก

ทาง กสทช. ซึ่งเดิมต้องช�าระกว่า 5.95 หมื่น ลบ. 

ในปี 2563  หากได้รับการขยายเวลาการช�าระ

เงินหรือมีมาตรการช่วยเหลืออื่นๆ ก็จะ

ส่งผลต่อการตัดสินใจเข้าประมูลคลื่น

ความถี่ครั้งใหม่ส�าหรับย่าน 700 MHz 

และ 2600 MHz ในช่วงปลายปี 

 แนะน�า "ซื้อ" โดยมีราคาเป้าหมายปี 

2562 ที่ 215 บาท 

 ส�าหรับปีนี้เราประเมินการเติบโต

ของ ADVANC มีลักษณะค่อยเป็นค่อยไป เบื้อง

ต้นเราคาดการณ์ก�าไรสุทธิของปี 2562 ที่ 3.12 

หมื่น ลบ. +5.33% YoY และแนะน�า "ซื้อ" โดย

มีราคาเป้าหมายปี 2562 ที่ 215.00 บาท (DCF 

Method, WACC 7.27%, Terminal Growth 

1.75%) มี Upside +17.18% และประกาศจ่าย

ปันผล 3.30 บาท โดยจะขึ้นเครื่องหมาย XD ใน

วันที่ 20 ก.พ. 62 จ่ายจริง 18 เม.ย. 62 คิดเป็น 

Dividend Yield 1.79%

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562
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  นายฮามิดี บิน เมาลอด ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อิงเกรส 
อินดัสเตรียล (ไทยแลนด์) จ�ากัด 
(มหาชน) INGRS เปิดเผยว่า Talent 

Synergy Sdn Bhd (TSSB) เป็น บริษัท ย่อยอีก

แห่งของ Ingress Industrial (Malaysia) Sdn 

Bhd (IIM) ซึ่งเป็น บริษัท ย่อยของบริษัท 

อิงเกรส อินดัสเตรียล (ประเทศไทย) จ�ากัด 

(มหาชน) (“ INGRS”) ขอแจ้งให้ทราบว่า 

บริษัท ได้ท�าสัญญาตัวแทนจ�าหน่ายกับ บริษัท 

Neuromeka จ�ากัด

 บริษัท Neuromeka จ�ากัด เป็น บริษัทชั้นน�า

ของการพัฒนาและผลิตหุ่นยนต์ที่ท�างาน

ร่วมกันใน ประเทศ เกาหลี

 จุดมุ่งหมายของสัญญานี้ คือ 

เป็นผู้จัดจ�าหน่าย COBOT (หุ่น

ยนต์ท�างานร่วมกัน) และระบบ

บูรณาการ ส�าหรับกลุ่มประเทศอาเซียน อินเดีย

และประเทศกลุ่มอ่าวเพื่อยกระดับการด�าเนินงาน

ของอุตสาหกรรม 4.0 โดยเฉพาะอย่างยิ่งส�าหรับ

หุ่นยนต์อิสระ

 นอกจากนี้บริษัทฯ แจ้งว่า Ingress 

Industrial (Malaysia) Sdn. Bhd.(IIM) บริษัท

ย่อยของบริษัท อิงเกรส อินดัสเตรียล (ไทย

แลนด์) จ�ากัด(มหาชน) (“INGRS”)ขอแจ้งให้

ทราบว่าทาง INGRS ได้เข้าท�าสัญญาช่วยเหลือ

ทางเทคนิคกับ Tae Sung Tech Co., Ltd.(TST) 

ตั้งอยู่ที่ ออลซัน ประเทศเกาหลีใต้ ซึ่งปัจจุบัน

เป็นผู้จัดจ�าหน่ายรายใหญ่ ชิ้นส่วนปั้มขึ้นรูป และ

ประกอบชิ้นส่วนส�าหรับ ฮุนได

 จุดมุ่งหมายของสัญญานี้คือ การช่วยเหลือ 

IIM ทางข้อมูลทางเทคนิค และการสนับสนุนการ

ตลาดจาก TST เพื่อเข้าร่วมโครงการชิ้นส่วนปั้ม

ขึ้นรูปและประกอบชิ้นส่วนของฮุนไดในโครงการที่

ขยายใน ประเทศอินโดนีเซีย

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

 INGRS ได้เป็นตัวแทน
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 บริษัท นามยง เทอร์มินัล จ�ากัด 
(มหาชน) หรือ NYT รายงานด�าเนินงาน

ของบจ.และรวมของบริษัทย่อย ปี 2561 มีก�าไร

สุทธิ 404.93 ล้านบาท เทียบกับช่วงเดียวกันปี

ก่อนที่มีก�าไรสุทธิ 388.68 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 

4.38% พร้อมกันนี้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 

มีมติอนุมัติจ่ายปันผลเป็นเงินสด ในอัตราจ่าย

ปันผลเป็นเงินสด 0.30 บาทต่อหุ้น ขณะที่จะขึ้น

เครื่องหมายวันที่ไม่ได้รับสิทธิปันผล (XD) ในวัน

ที่ 3 พ.ค. 2562 และก�าหนดจ่ายปันผลในวันนี้ 24 

พ.ค. 2562 

 ด้านบริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผย

ว่า ก�าไรสุทธิของ NYT ใน 4Q61 อยู่ที่ 90 ล้าน

บาท (-10.8% YoY, -23.7% QoQ) เป็นไป

ตามประมาณการของเรา แต่ดีกว่ Bloomberg 

consensus 29.7% โดยก�าไรที่ลดลงทั้ง YoY 

และ QoQ เป็นผลมาจากอัตราก�าไรขั้นต้นที่ลด

ลง ในขณะที่ก�าไรสุทธิปี 2561 อยู่ที่ 404.9 ล้า

นาท (+4.2% YoY) ทั้งนี้ บริษัทได้ประกาศจ่าย

เงินปันผล 0.30 บาทต่อหุ้น (ก�าหนดขึ้น XD วัน

ที่ 3 พฤษภาคม 2562) คิดเป็นอัตราผลตอบแทน

จากเงินปันผลที่ 5.7% เราปรับลดประมาณการ

ก�าไรปี 2562-63 ลง 7.4% และ 10.0% จากราย

ได้พื้นที่เช่าที่ต�่ากว่าคาด เราปรับลดราคาเป้า

หมายลงเหลือ 6.00 บาท จากเดิม 6.70 บาท ซึ่ง

ค�านวณโดยวิธี DCF (ใช้ WACC ที่ 9.0%,terminal 

growth ที่ 2.0%) เรายังคงค�าแนะน�าซื้อ 

เนื่องจาก i) เป็นหุ้น defensive ที่มีอัตราผล

ตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ที่ 6.6%-7.0%. ii) 

ถือหุ้นเพียงแค่ 4 เดือนก็จะได้ผลตอบแทนจาก

เงินปันผลถึง 5.7% แล้ว iii) เป็นผู้ผูกขาดธุรกิจ

ท่าเรือแบบ roll-on/roll-off

 ก�าไรสุทธิของ NYT ใน 4Q61 อยู่ที่ 90 ล้าน

บาท (-10.8% YoY, -23.7% QoQ) เป็นไปตาม

ประมาณการของเรา แต่ต�่ากว่ Bloomberg 

consensus 29.7% โดยก�าไรที่ลดลงทั้ง YoY 

และ QoQ เป็นผลมาจากอัตราก�าไรขั้นต้นที่ลด

ลง ในขณะที่ก�าไรสุทธิปี 2561 อยู่ที่ 404.9 ล้า

นาท (+4.2% YoY) ทั้งนี้ บริษัทได้ประกาศจ่าย

เงินปันผล 0.30 บาทต่อหุ้น (ก�าหนดขึ้น XD วัน

ที่ 3 พฤษภาคม 2562) คิดเป็นอัตราผลตอบแทน

จากเงินปัผลที่ 5.7%

 รายได้ใน 4Q61 เพิ่มขึ้น YoY แต่ทรงตัว QoQ

 รายได้ของบริษัทอยู่ที่ 367.9 ล้านบาท 

(+3.5% YoY, -0.7% QoQ) โดยรายได้จากการ

ให้บริการท่าเรืออยู่ที่ 298.6 ล้านบาท (-2.5% 

YoY, -1.6% QoQ) ซึ่งรายได้ที่ทรงตัว QoQ เป็น

เพราะปริมาณการส่งออกที่ลดลงถูกชดเชยโดย

ปริมาณการน�าเข้า และการขนถ่ายสินค้าที่เพิ่ม

ขึ้น ส่วนรายได้จากโกดังสินค้าอยู่ที่ 69.3 ล้าน

บาท (+40.8% YoY, +3.3% QoQ) จากการที่

บริษัทสามารถรับรู้รายได้จากพื้นที่เช่าใหม่ได้เต็มที่ 

(120,800 ตรม.)

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

แจกปันผล 0.30 บ./หุ้น 
NYT ก�าไรปี61 โต 4.38%
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 อัตราก�าไรขั้นต้นใน 4Q61 ลดลง ในขณะที่

อัตราส่วน SG&A/ ยอดขายเพิ่มขึ้นเล็กน้อย

 อัตราก�าไรขั้นต้นในปี 2561 ทรงตัว YoY 

อยู่ที่ 44.4% ซึ่งใกล้เคียงกับประมาณการของ

เรา (45.2%) ในขณะที่อัตราก�าไรขั้นต้นใน 4Q61 

อยู่ที่ 40.5% ลดลงจาก 46.8% ใน 3Q61 และ 

43.4% ใน 4Q60 เราคาดว่าอัตราก�าไรขั้นต้น

ลดลงเนื่องจากมีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพื้นที่เช่าใหม่ 

(120,800 ตรม.) ซึ่งเกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว ใน

ขณะเดียวกัน สัดส่วน SG&A/ยอดขายปี 2561 

ก็ทรงตัว YoY อยู่ที่ 11.6% (จาก 11.4% ในปี 

2560) ในขณะที่ SG&A/ยอดขายใน 4Q61 ขยับ

เพิ่มขึ้น 50bps QoQ เป็น 11.9%

 ปรับลดประมาณการก�าไรปี 2562-63 ลง 

 เราปรับลดประมาณการก�าไรปี 2562-63 ลง 

โดย i) ลดประมาณการรายได้จากการให้บริการ

โกดังสินค้าปี 2562-63 ลง 10.4%-17.4% ii) 

ลดประมาณการอัตราก�าไรขั้นต้นปี 2562-63 

ลง 2.9 - 4.1% เนื่องจากโครงการสร้างธุรกิจที่

มีoperating leverage สูง iii) ลดประมาณการ

รายได้จากการให้บริการท่าเรือในปี 2562-63 ลง  

0.9% จากการปรับสมมติฐานอัตราการเติบโต

ของการส่งออกรถยนต์ลงจากเดิม 2% เหลือ 1% 

แต่อย่างไรก็ตาม เราได้ปรับเพิ่มสมมติฐานรายได้

จาก equity income (ภายใต้สมมติฐานว่าผู้ถือ

หุ้นจะอนุมัติการเข้าซื้อหุ้น 29% ของ NYT ซึ่งจะ

ท�าให้สัดส่วนการถือหุ้น LRT เป็น 49% จากเดิม 

20%) ซึ่งท�าให้เราปรับลดประมาณการก�าไรปี 

2562-63 ลง 7.4% และ 10.0% ตามล�าดับ

 Valuation and action

 เราปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 6.00 

บาท จากเดิม 6.70 บาท ซึ่งค�านวณโดยวิธี DCF 

(ใช้ WACC ที่ 9.0%,terminal growth ที่ 2.0%) 

เรายังคงค�าแนะน�าซื้อ เนื่องจาก i) เป็นหุ้น 

defensive ที่มีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล

อยู่ที่ 6.6%-7.0%. ii) ถือหุ้นเพียงแค่ 4 เดือนก็จะ

ได้ผลตอบแทนจากเงินปันผลถึง 5.7% แล้ว iii) 

เป็นผู้ผูกขาดในธุรกิจท่าเรือแบบ roll-on/roll-off 

 Risks

 การส่งออกรถยนต์ชะลอตัวมากกว่าที่คาด, 

ไม่สามารถต่ออายุสัมปทาน A5 ได้, สงครามการ

ค้าระหว่างจีนและสหรัฐ

--------------------------------------------

Namyong Terminal

(NYT.BK/NYT TB)

Outperform Maintained

Price as of 7 Feb 2019                   5.25

12M target price (Bt/shr)                6.00

Unchanged / Revised up (down) (%) (10.4)

Upside/downside (%)                     14.3

-------------------------------------------

ฉบับที่ 919 วันที่ 8 กุมภาพันธ์  2562

แจกปันผล 0.30 บ./หุ้น 
NYT ก�าไรปี61 โต 4.38%
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 แผ่วปลาย!! มาดูตลาดบ้านเราวันนี้กันเจ้าค่ะ แกว่งตัวในแดนบวกสลับลบ

แทบทั้งวัน และก็มาแผ่วปลายตอนท้าย ย่อพักตัวลงมาปิดที่ 1,653.11 จุด ลด

ลง -5.60 จุด หรือ -0.34% มีมูลค่าการซื้อขาย 50,109.18M ตามที่เจ๊บอกไป

วานนี้ว่าอาจมีพักตัวลงมาก่อนถ้าไม่ผ่านต้าน 1,660 จุด เจ้าค่ะ อีกอย่างตลาด

รอบบ้านก็หยุดตรุษจีนด้วยเลยไม่มีแรงกระตุ้นเข้ามาเจ้าค่ะ ต่างประเทศรอปัจจัย

ใหม่ๆ ส่วนบ้านเรายังมีประเด็นเก็งก�าไรงบ Q4/61 ให้ได้ลุ้นกันต่อเจ้าค่า 

 ตัวแรกมาดูน้าแอด ADVANC กันก่อนเลยเจ้าค่า วันนี้มาสวยสวนตลาดพุ่ง

ขึ้นมาท�าไฮ 185.00 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 183.50 บาท บวกไป 1.94% หลัง

โชว์งบปี 61 มีก�าไร 2.97 หมื่นล้านบาท พร้อมใจปล�้าแจกปันผลหุ้นละ 3.30 บ./

หุ้น ขึ้น XD 20 ก.พ.นี้เจ้าค่า ทางเทคนิคหลังปรับตัวขึ้นมายืนบน 180.00 บาท 

ได้อย่างสวยงาม สายเก็งก�าไรตามกันต่อ ต้านมองไฮวันนี้ที่ 185.00 บาท ก่อน

ผ่านได้มีระเบิดแรงๆ เจ้าค่า 

 มาต่อกันที่บัตรเครดิต KTC กันต่อ มาสวยสวนตลาดตลาดเช่นกันเจ้าค่า จน

อดที่จะตามไปดูไม่ได้เชียวเจ้าค่ะ ล่าสุดพุ่งขึ้นมาท�าไฮ 31.25 บาท ก่อนจะย่อมา

ปิดที่ 31.00 บาท บวกขึ้นมา 4.20% ยังคงคอนเซ็ปร้อนแรงเหมือนเดิม แถมวัน

นี้ขึ้นมายืนบน 30.00 บาท ได้เป็นวันแรก พร้อมวอลุ่มพีคอย่างมีนัยยะกว่า 28 

ล้านหุ้น ขาเก็งก�าไรน่าตามกันต่อ งานนี้ไม่น่าจะมาเล่นๆเล้วเจ้าค่า รอบนี้มอง

ต้าน 35.00 บาท กับวอลุ่มแบบนี้น่าจะไม่ใช่เรื่องยาก ตามไปดูกันเจ้าค่ะ 

 มาดูกันต่อที่โรงเรียนของหนู SISB วันนี้แซ่บมากอย่าบอกใคร หลังราคาขึ้น

มายืนบน 5.00 บาท ได้อย่างแข็งแกร่ง ก็มีเรงซื้อเข้ามาเพียบ ดันราคาพุ่งขึ้น

มาท�าไฮ 5.35 บาท นิวไฮตั้งแต่เข้าตลาดกันเลยทีเดียว ก่อนจะย่อมาปิดที่ 5.20 

บาท บวกไป 4.00% ปรบมือดังๆๆให้กับโรงเรียนของหนูหน่อยค่า งานนี้ถึงกับ

ร้องเพลง โรงเรียนของเราน่าอยู่ ปลื้มปริ่มกันถ้วนหน้า ตามไปดูกันต่อ เมื่อแนว

ต้าน 5.20 บาท กลายเป็นแนวรับงานนี้สนุกแน่ๆเจ้าค่า 

 ต่อกันที่หุ้นอสังฯหาตัวเล็กแต่จี๊ดกันบ้าง ส�าหรับ เจ๊จิ๊ก NWR เจ้าค่า วันนี้ไม่

พูดถึงไม่ได้ นอนไม่หลับแน่ๆเจ้าค่ะ ก็เล่นเอาพุ่งสวนตลาดขึ้นมาปิดไฮ 0.85 บาท 

บวกขึ้นมา 7.59% พร้อมวอลุ่มสุดพีคกว่า 108 ล้านหุ้น จากปกติวอลุ่มแทบไม่

ถึง 10 ล้านหุ้นต่อวัน โอ้มายก้อดดด!! ตามไปดูๆเจ้าค่า แบบนี้ต้องมีนัยยะอะไรแน่

นวล แถมล่าสุดเจ๊แอบส่องเห็มีข่าวแว็บๆได้งานโครงการเปลี่ยนระบบสายไฟฟ้า

อากาศเป็นสายไฟฟ้าใต้ดิน รัชดาภิเษก - พระราม 9 ของกฟน. กว่า 1.9 พันลบ. 

อื้อหือ ราคาเบรก วอลุ่มพีค และข่าวดี งานนี้บอกได้ค�าเดียวของมันต้องมีเจ้าค่ะ

 ปิดท้ายกันด้วย GOLD กันสักหน่อยเจ้าค่ะ วันนี้แอบดุกดิกๆขึ้นมาสวยสวน

ตลาด แถมยังต้านย่อยขึ้นมาได้อย่างสวยงาม แบนี้ก็ต้องตามไปดูสักหน่อยเจ้าค่ะ 

พร้อมข่าวดีอีกเช่นกัน ล่าสุดเปิดพรีเซลคอนโดฯ ทริปเปิ้ล วาย เรสซิเด้นซ์ ใน

สามย่านมิตรทาวน์ 10 มี.ค.เคาะราคาเริ่มต้น 4.49 ลบ. ก็ท�าให้ราคาหุ้นพุ่งขึ้นมา

ท�าไฮ 7.90 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 7.80 บาท บวกไป 3.31% พร้อมวอลุ่มหนา

แน่นกว่า 6.5 ล้านหุ้น จากปกติแค่ล้านหุ้นนิดๆ ตามกันไปดูอีกตัวเจ้าค่า ราคา

เบรกพร้อมวอลุ่มน่าจะมีระเบิดแรงๆในเร็วๆนี้เจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่คอลัมน์หน้า

เจ้าค่า

 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่ง

ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก

ท่านประสบความส�าเร็จค่า

 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

 Wall Street ตลาดหุ้น

 LineID : @wall-street

แผ่วปลาย!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น
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