
KTC คาดปี62 ก�าไรโต 10% คาดพอร์ตลูกหนี้

ขยายตัวไม่ต�่ากว�่า 10% ,คุม NPL 1.14% / 

เผยก�าไรปี61 โต56% NPL ลดเหลือ 1.14%

BAY ตั้งเป้าสินเชื่อปี62โตในช่วง 6-8% หลังคาดเศรษฐกิจไทยเติบโต

ที่ 4.1% - โครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐหนุน 

บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ากัด (มหาชน) KTC เปิดเผยว่า ผลด�าเนินงานบริษัทในปี 

2561 เป็นไปตามคาดหม�ายที่ฝ่ายจัดการได้ประมาณการไว้โดยบริษัทสร้างรายได้

เติบโตต่อเนื่องจากปี ก่อนหน�้าและเพิ่มก�าไรสูงข้ึน เป็นผลจ�ากยอดการใช้จ่ายผ่าน

บัตรที่เติบโตขึ้นและยอดลูกหน้ีทั้งธุรกิจบัตรเครดิตและธุรกิจสินเชื่อบุคคลที่ขยาย

ตัว อีกทั้งการสร้างฐานลูกค้าของบริษัท...

เช่นจีนจ่อกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ ส่วนปัจจัยในบ้านเราลุ้นงบ Q4/61 ที่

ก�าลังเริ่มทยอยประกาศมาให้ชื่นชมกันแล้ว และติดตามการการประกาศพระ

ราชกฤษฎีกา (พ.ร.ฎ.) การเลือกตั้ง....

กรุงศรี (ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ�ากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ) รายงานผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่ง

ในปี 2561 โดยมีก�าไรสุทธิจ�านวน 24.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.9% จากปี 2560 ปัจจัยขับเคลื่อนผลการ

ด�าเนินงานมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิจากการเติบโต......

แกว่งตัวขึ้น !! ตลาดบ้านเราวันนี้แกว่งตัวหน่อยๆ นะเจ้าคะ 

เคลื่อนไหวในแดนบวกสลับลบ และงัดกลับมาปิดเขียวที่ 1,580.30 

จุด บวกขึ้นมา 2.89 จุด รับป ัจจัยภายนอกประเทศหนุน

ธนาคารไทยพาณิชย์และบริษัทย่อยมีก�าไรสุทธิในไตรมาส 4 ของปี 2561 จ�านวน 7,084 ล้านบาท และก�าไรสุทธิประจ�าปี 2561 จ�านวน 40,068 

ล้านบาท (งบการเงินรวมก่อนตรวจสอบ) ลดลง 7.1% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ในปี 2561 รายได้จากการด�าเนินงานของธนาคารยังคงขยาย

ตัวอย่างต่อเนื่อง โดยมีจ�านวน 138,225 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.5% จากปีก่อน...

ตั้งเป้าสินเชื่อปี62 โต6-8% แกว่งตัวขึ้น

โบรกฯ ประสานเสียง SCB

หั่นก�าไรปี62 - ปี63
KTC โชว์ก�าไรปี61 โต56%
-ปักธงปี62 ก�าไรโต 10%
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แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

SCB ตั้งเป้าปี 62 สินเชื่อโต 5-7% คุม NPL ไม่เกิน 3% ,NIM 3.2-3.5% แจงก�าไร
ปี61 วูบ 7.1% หลังรายได้ที่มิใช่ดอกเบ้ียลดลง 4.7% จากปีก่อน - ตั้งส�ารองฯ 
ด้านโบรกฯ ประสานเสียง SCB ก�าไรปี61 ต�่ากว่าคาดฯห่ันก�าไรปี 62 - ปี63
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 ดร.อารักษ์ สุธีวงศ์ รองผู้จัดการใหญ่อาวุโส 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จ�ากัด (มหาชน) SCB เปิดเผยว่า ที่

ประชุมคณะกรรมการธนาคารเมื่อวานนี้ (17 ม.ค.62 ) มีมติอนุมัติเป้าหมาย

ทางการเงินของธนาคาร ส�าหรับปี 2562 เพื่อเป็นข้อมูลเปิดเผยต่อผู้ถือหุ้น

และนักลงทุน โดยมีสาระส�าคัญดังนี้ 

 ----------------------------------------------------

ธนาคารไทยพาณิชย์ และบริษัทย่อย        เป้าหมายทางการเงิน ปี 62

Net Interest Margin (NIM)                         3.2-3.5%

Non-Interest Income Growth                      Up to 5%

Cost to Income Ratio                                Mid-40s%

Loan Growth                                          5.0-7.0%

NPL Ratio (Gross)                                    <= 3.0%

Coverage Ratio                                       >= 130%

Credit cost (bps)                                     115-135

 ------------------------------------------------------

 ทั้งนี้เป้าหมายทางการเงินดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์เบื้องต้น อาจ

มีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับสภาพการด�าเนินธุรกิจที่อาจไม่เป็นไปตามคาด

การณ์ หากสภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์เปลี่ยนแปลงไป 

 ธนาคารไทยพาณิชย์และบริษัทย่อยมีก�าไรสุทธิในไตรมาส 4 ของปี 2561 

จ�านวน 7,084 ล้านบาท และก�าไรสุทธิประจ�าปี 2561 จ�านวน 40,068 ล้าน

บาท (งบการเงินรวมก่อนตรวจสอบ) ลดลง 7.1% จากช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ในปี 2561 รายได้จากการด�าเนินงานของธนาคารยังคงขยายตัวอย่าง

ต่อเนื่อง โดยมีจ�านวน 138,225 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.5% จากปีก่อน เป็นผล

จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เติบโต 4.4% ขณะที่รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยปรับตัว

ลดลง 4.7% จากปีก่อน การยกเลิกค่าธรรมเนียมส�าหรับธุรกรรมทางการ

เงินผ่านช่องทางดิจิทัล การชะลอตัวของธุรกิจประกันภัย และการลดลง

ของค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวกับการค้าระหว่างประเทศในครึ่งปีหลัง เป็นสาเหตุ

หลักของการลดลงของรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย นอกจากนี้ ค่าใช้จ่ายในการ

ด�าเนินงานของธนาคารเพิ่มสูงขึ้นจากการลงทุนอย่างต่อเนื่องในโครงการ 

Transformation ตลอดสามปีที่ผ่านมา ส่งผลให้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อ

รายได้อยู่ที่ 46.8% ในปี 2561 ซึ่งอยู่ในระดับที่คาดการณ์ไว้ที่ 45-47%ทั้งนี้ 

ธนาคารคาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องเมื่อผลลัพธ์

ของโครงการ Transformation ปรากฏเด่นชัดขึ้นตามล�าดับตั้งแต่ปี 2562

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

โบรกฯ ประสานเสียง SCB

หั่นก�าไรปี62 - ปี63
ก�าไรปี61 ต�่ากว่าคาดฯ
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 ขณะที่จากสภาพเศรษฐกิจที่ไม่แน่นอนและ

ความผันผวนที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้นในปี 2562 รวม

ถึงแนวทางการด�าเนินธุรกิจของธนาคารที่จะเน้น

การเติบโตของสินเชื่อไม่มีหลักประกันและสินเชื่อ

ในรูปแบบดิจิทัล ธนาคารจึงให้ความส�าคัญกับการ

ด�าเนินงานด้วยความรอบคอบและระมัดระวังอย่าง

ต่อเนื่อง โดยในไตรมาส 4 ของปี 2561 ธนาคารได้

ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 8,871 ล้านบาท เพื่อ

รองรับผลกระทบจากความผันผวนที่อาจจะเกิดขึ้น

ดังกล่าว ส่งผลให้อัตราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

ต่อสินเชื่อด้อยคุณภาพ ณ สิ้นปี 2561 ปรับเพิ่มขึ้น

เป็น 147% เมื่อเทียบกับ 137% ในปีก่อน จากแนว

โน้มเศรษฐกิจและการด�าเนินธุรกิจของธนาคารใน

ปี 2562 ธนาคารคาดว่าอัตราส่วนค่าใช้จ่ายหนี้สูญ

ต่อสินเชื่อ (Credit cost) ในปี 2562 จะอยู่ในระดับ 

1.15-1.35% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากระดับ 1.15% ใน

ปี 2561 ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 อัตราส่วน NPL 

อยู่ที่ 2.85% และเงินกองทุนตามกฎหมายของ

ธนาคารยังอยู่ในระดับแข็งแกร่งที่ 17.1%

 ธนาคารได้ผลักดันการด�าเนินงานโครงการ 

Transformation อย่างต่อเนื่องซึ่งมีความคืบ

หน้าอย่างเด่นชัด โดยมีจ�านวนผู้ใช้งานดิจิทัล 9 

ล้านรายในปี 2561 ส�าหรับแผนการด�าเนินงาน

ในอนาคตธนาคารจะมุ่งเน้นการสร้างคุณค่าจาก

โครงการ Transformation เพื่อให้เกิดประโยชน์

สูงสุด ผ่านการผสมผสานความสามารถใหม่ต่าง ๆ 

ต่อยอดความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ รวมถึง

พัฒนาecosystem และแพลตฟอร์มเพื่อน�าเสนอ

คุณค่าสูงสุดแก่ลูกค้า โดยตั้งเป้าเพิ่มจ�านวนผู้ใช้งาน

ดิจิทัลเป็น 12 ล้านรายภายในปี 2562 ทั้งนี้ด้วยเป้า

หมายการเติบโตของสินเชื่อรวมที่ 5-7% ในปี 2562 

ธนาคารมุ่งเน้นการขยายสินเชื่อของลูกค้าบุคคลและ

สินเชื่อธุรกิจขนาดเล็ก อาทิ บัตรเครดิต และสินเชื่อ

ส่วนบุคคล แสวงหาโอกาสในการเติบโตจากธุรกิจ

การบริหารความมั่งคั่ง และน�าเทคโนโลยีดิจิทัลภาย

ใต้โครงการ Transformation มาใช้ เพื่อลดต้นทุนใน

การให้บริการและเพิ่มประสิทธิภาพในการท�างาน  

 

 นายอาทิตย์ นันทวิทยา กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่และประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร ธนาคารไทยพาณิชย์ (SCB)  
กล่าวว่า "ธุรกิจหลักของธนาคารยังคงเติบโต

อย่างแข็งแกร่ง แม้ว่าก�าไรสุทธิมีการปรับตัวลด

ลงจากปีก่อน โดยธนาคารยังคงขยายธุรกิจอย่าง

ต่อเนื่อง โดยเฉพาะการขยายฐานลูกค้าและการใช้

งานบนระบบดิจิทัลที่เติบโตอย่างมาก ค่าใช้จ่ายใน

การด�าเนินงานยังคงอยู่ในระดับสูงจากการลงทุน

ในโครงการ Transformation ซึ่งคาดว่าอัตราส่วน

ค่าใช้จ่ายต่อรายได้จะปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง

เป็นล�าดับ ส�าหรับแผนการด�าเนินงานในอนาคต 

ธนาคารมุ่งเน้นการสร้างคุณค่าจากโครงการ 

Transformation ให้เกิดประโยชน์สูงสุด เพื่อสร้าง

ประสบการณ์ดิจิทัลรูปแบบใหม่และส่งมอบคุณค่า

ที่แตกต่างให้กับลูกค้า พร้อมทั้งสร้างวัฒนธรรม

องค์กรที่ยึดลูกค้าเป็นศูนย์กลาง ผลักดันแนวคิด

และวิธีการท�างานที่ส่งเสริมการสร้างนวัตกรรมทั้ง

ความรวดเร็วในการปรับตัว การเรียนรู้และการลอง

ผิดลองถูก รวมถึงยึดมั่นในการบริหารความเสี่ยง

อย่างเหมาะสม ท่ามกลางความท้าทายจากการ

เปลี่ยนแปลงรอบด้าน ธนาคารยังคงมุ่งมั่นที่จะเป็น 

'ธนาคารที่น่าชื่นชมที่สุด' และเป็นผู้น�าในการวางรูป

แบบการด�าเนินธุรกิจการธนาคารของประเทศไทยใน

อนาคต"

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

โบรกฯ ประสานเสียง SCB

หั่นก�าไรปี62 - ปี63
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 ส�านักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิส
โก้ ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า คาดว่ารายได้ 

SCB  จะฟื้นตัวขึ้นในปี 2019 แต่อย่างไรก็ตาม 

ยังกังวลในด้านต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ท�าให้ Cost-to-

Income และ Credit Cost จะยังอยู่ในระดับเดียว

กับปี 2018 โดยที่เราจะมีการปรับประมาณการ

อีกครั้งหลังการประชุมนักวิเคราะห์ในสัปดาห์หน้า 

และผลประกอบการปี 2019F จะอยู่ที่ 4.5 - 4.7 

หมื่นล้านบาท หากใช้ประมาณการใหม่ (เทียบกับ

ปี 2018 ที่ 4 หมื่นล้านบาท และที่เราคาดเดิม 5.1 

หมื่นล้านบาท) เราแนะน�าให้ "ซื้อ" โดยมี

มูลค่าที่เหมาะสม 158 บาท (GGM)

                    

 บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า  

SCB ประกาศก�าไรสุทธิใน 4Q18 อยู่ที่ 7.1 พัน

ล้านบาท ลดลง 23% YoY และ 33% QoQ ต�่า

กว่าที่เราคาด 33% และตลาดคาดไว้ 30% จาก

การตั้งส�ารองที่สูงกว่าคาด โดยไตรมาสนี้ตั้งไปถึง 

8.9 พันล้านบาท จาก 3 ไตรมาสแรกที่ตั้งเพียง 

5 พันล้านบาท เนื่องจากป้องกันความไม่แน่นอน

ในการปล่อยสินเชื่อที่ไม่มีหลักประกัน (สินเชื่อ

ส่วนบุคคลและบัตรเครดิต) และสินเชื่อผ่านทาง

ออนไลน์เพิ่มขึ้น ขณะที่มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ

ลดลง 16% YoY จากการยกเว้นค่าธรรมเนียม

ออนไลน์และธุรกิจกองทุนรวมที่หดตัวลง รวมถึง

ธุรกิจประกัน (Net Insurance Premium) ยัง

คงลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยขาดทุนอีก 273 ล้าน

บาท จาก 3Q18 ที่ขาดทุนเพียง 31 ล้านบาท 

เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต�่า ซึ่งทาง 

SCB ก�าลังแก้ไขโดยการออกผลิตภัณฑ์เพิ่มเป็น

ประกันสุขภาพและ Unit-link เพิ่มขึ้น อย่างไรก็

ดี ในด้านของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิถือว่าท�าได้ดี โดย

ปรับตัวเพิ่มขึ้น 5% YoY และ 2% QoQ จากการ

ขยายสินเชื่อบุคคล โดยเฉพาะอย่างยิ่ง สินเชื่อ

ส่วนบุคคลและบัตรเครดิตที่ปี 2018 เติบโตได้ถึง 

21% YoY ส่งผลให้สินเชื่อรวมในปี 2018 เติบโต

ได้ตามเป้าหมายที่ 5% YoY ส่วน NIM ยังทรงตัว

ได้เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนที่ระดับ 3.28% ขณะ

ที่ Cost to Income Ratio ยังคงอยู่ในระดับสูง

ที่ 47.4% เพิ่มขึ้นจาก 44.8% ใน 4Q17 เพราะมี

การท�าโครงการ Transformation ส่วนภาพรวม

ของ NPL มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 2.85% 

เมื่อเทียบกับ 3Q18 ที่ระดับ 2.80% จากสินเชื่อ

รายใหญ่รายหนึ่งในอุตสาหกรรมเหมืองแร่ ส่งผล

ให้ Coverage Ratio มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 

146.7% จาก 142.5% ใน 3Q18

 ปรับลดค�าแนะน�าลงเป็น "ถือ" 
จากเดิมที่ให้ "ซื้อ" และปรับราคาเป้า

หมายลงมาอยู่ที่ 145 บาท จากเดิมที่ 160 บาท 

อิง PBV ที่ 1.25x เทียบเท่า -1SD ย้อนหลัง 5 

ปี เนื่องจากแนวโน้มก�าไรสุทธิในปี 2019 ท�าได้

แค่ทรงตัว แม้ว่าค่าใช้จ่ายในการลงทุนโครงการ 

Transformation ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว แต่มี

ประเด็นเรื่อง credit cost ที่สูงเข้ามากดดัน

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

โบรกฯ ประสานเสียง SCB
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 บล.ฟลิลิป (ประเทศไทย) เปิดเผย
ว่า รายงานก�าไร 4Q61 ลดทั้ง y-y q-q: โดยมีก�าไร
สุทธิ 7.1 พันล้านบาท ต�่ากว่าคาดมากจากการตั้ง
ส�ารองสูงกว่าคาด โดยก�าไรลดลง 22.9% y-y จาก
การลดลงของรายได้ค่าธรรมเนียม การตั้งส�ารอง
และค่าใช้จ่ายเพิ่มสูงขึ้น และลดลง 32.6% q-q จาก
รายได้อัตราแลกเปลี่ยนลดลง และการตั้งส�ารองที่
เพิ่มสูงขึ้นมาก

 สินเชื่อเพิ่มขึ้นต่อ และ NPL ก็เพิ่มด้วย: สินเชื่อ
ใน 4Q61 เพิ่มขึ้น1.8% q-q และท�าให้สินเชื่อเพิ่มขึ้น
จากสิ้นปี 60 เป็น 5.3% ytd โดยสินเชื่อที่เพิ่มขึ้น
ส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อขนาดใหญ่ และสินเชื่อบุคคล 
แต่ NPL ก็เพิ่มขึ้นด้วยเป็น 2.85% จาก 2.8% ใน
ไตรมาสก่อน

 ปรับลดประมาณการก�าไร ปรับราคาพื้นฐาน
เป็น 148 บาท ปรับค�าแนะน�าเป็น "ทยอยซื้อ": การ
ที่ SCB จะท�าธุรกิจสินเชื่อไม่มีหลักประกันดิจิตอล 
ซึ่งท�าให้มีการตั้งส�ารองจ�านวนมากใน 4Q61 เพื่อ
เตรียมไว้รองรับสินเชื่อดังกล่าว นอกจากนี้ SCB จะ
มีการตั้งส�ารองในปี 62 สูงกว่าที่ทางฝ่ายคาดไว้เดิม
ด้วย จึงปรับลดประมาณการก�าไรปี 62 ลงมาเหลือ 
41.7 พันล้านบาท จากเดิมคาดไว้ที่ 44.9 พันล้าน
บาท ปรับราคาพื้นฐานเหลือ 148 บาท ปรับลดค�า
แนะน�าลงเป็น "ทยอยซื้อ"

 บล. ซีจีเอส-ซีไอเอ็มบี SCB รายงาน
ก�าไรสุทธิ 4Q18 อยู่ที่ 7.08 พันล้านบาท ซึ่งต�่ากว่า
เราและตลาดคาด เนื่องจากการตั้งส�ารองส่วนเกิน
เนื่องจากความไม่แน่นอนจากปัจจัยภายนอก 

 ก�าไรก่อนการตั้งส�ารองใกล้เคียงกับที่เราคาด
จากการเติบโตของสินเชื่อ ส่วนต่างดอกเบี้ยที่คงที่ 
รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยลดลง และ ค่าใช้จ่ายในการ
ด�าเนินงานที่เพิ่มขึ้น 

 ดังนั้น เราคาดจะมีการปรับตัวลงในช่วงสั้นจาก
การอ่อนตัวลงของก�าไร แม้ว่าเราจะเล็งเห็นปัจจัย
บวกในระยะกลางจากการเพิ่มการตั้งส�ารอง 

 แนะน�า "ถือ" SCB ราคาเป้าหมาย 146 
บาท/หุ้น

 บล.หยวนต้า ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผย
ว่า SCB รายงานก�าไรสุทธิ 4Q61 ที่ 7.1 พันล้าน
บาท (-23.0% YoY และ -32.6% QoQ) ต�่ากว่าที่
เราและตลาดคาดถึง 30% จากส�ารองมากกว่าคาด 
ท�าให้ก�าไรปี 2561 อยู่ที่ 4.0 หมื่นล้านบาท (ต�่าคาด 
7.4%) ปัจจัยกดดันก�าไรหดตัวทั้ง YoY และ QoQ 
มาจาก 1) รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย (Non-NII) และ 2) 
ค่าใช้จ่ายตั้งส�ารองเพิ่มขึ้น โดยตั้งส�ารองพิเศษราว 
4.0 พันล้านบาท เพื่อรองรับการรุกธุรกิจสินเชื่อ

ไม่มีหลักประกันในปี 2562 ท�าให้ Coverage ratio 
ขยับเป็น 147% ใน 4Q61 จาก 143% ใน 3Q61 ด้าน
คุณภาพสินทรัพย์ Gross NPL ขยับขึ้นเล็กน้อย 
0.9% QoQ และ NPL ratio ทรงตัวที่ 3.3% ภาพ
รวมสินเชื่อโต 5.2% YoY และ 1.7% QoQ หนุนจาก
สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (+2.3% QoQ) และ สินเชื่อ
บุคคลและบัตรเครดิต (+12.3% QoQ)

 ปรับประมาณการก�าไรปี 2562-2563 ลดลง 
8.6% และ 6.1% ตามล�าดับ บนสมมติฐาน Non-
NII และ Credit cost ตามข้างต้น ท�าให้ก�าไรปี 
2562 อยู่ที่ 4.2 หมื่นล้านบาท (+5.7% YoY) และ 
4.7 หมื่นล้านบาท (+10.5% YoY) กระทบราคา
เหมาะสม ณ สิ้นปี 2562 ลดลงเป็น 155.0 บาท 
แม้ราคาหุ้นวันนี้จะตอบรับเชิงลบต่อก�าไร 4Q61 ต�่า
คาด แต่เรายังคงค�าแนะน�า "ซื้อ" ด้วย
แนวโน้มก�าไรปีนี้ที่ฟื้นตัวจากการปรับเปลี่ยนแผน
ธุรกิจใหม่ รวมถึงประมาณการอาจมี Upside หาก
การบริหารค่าใช้จ่ายได้ดีกว่าคาด และระยะยาวผล
บวกจาก SCB Transformation ช่วยลดค่าใช้จ่ายได้
อีกมาก

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562
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 บล.หลักทรัพย์ทรีนีตี้ ออกบท

วิเคราะห์ เปิดเผยว่า SCB ประกาศก�าไร 4Q61 ที่ 

7,084 ล้านบาท ลดลง 33%QoQ และ 23%YoY 

ต�่ากว่าที่เราคาดไว้ก่อนหน้าถึง 29% ซึ่งท�าให้ก�าไร

ปี 62 อยู่ที่ 40,068 ล้านบาท ลดลง 7%YoY โดย

มีประเด็นส�าคัญคือ

 1. รายได้ดอกเบี้ยสุทธิดีขึ้นเล็กน้อย 2%QoQ 

โดยสินเชื่อเติบโตได้ค่อนข้างดีราว 1.8%QoQ จาก

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่และสินเชื่อรายย่อย ขณะที่ 

NIM ทรงตัวจากไตรมาสก่อน

 2. รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยลดลงถึง 40%QoQ 

โดยหลักเป็นการลดลงจากก�าไรจากเงินลงทุนซึ่ง

อยู่ที่ระดับสูงในไตรมาสก่อน และธุรกิจประกันที่

ไตรมาสนี้ขาดทุนมากกว่าไตรมาสก่อน เนื่องจาก

ยอดเบี้ยรับประกันภัยที่ลดลง และการยกเลิก

กรมธรรม์เพิ่มขึ้นจากสภาวะเศรษฐกิจ ขณะที่

รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเติบโตได้เล็กน้อยราว 

3%QoQ

 3. คาดค่าใช้จ่ายในการด�าเนินงานลดลงเล็ก

น้อยราว 2%QoQ ท�าให้ Cost-to-income ratio 

ทรงตัวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนที่ 47.7%

 4. สัดส่วน NPL เพิ่มขึ้นจาก 2.78% ใน

ไตรมาสก่อนเป็น 2.84% โดยเกิดจากการ 

Relapse ของลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่รายหนึ่ง

ในอุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์ อย่างไรก็ตาม

ธนาคารได้มีการตั้งส�ารองพิเศษอีกราว 4 พัน

ล้านบาท ซึ่งท�าให้ค่าใช้จ่ายส�ารองหนี้เพิ่มขึ้นถึง 

73%QoQ และ NPL Coverage Ratio เพิ่มขึ้นเป็น 

148%

 ปรับลดประมาณการก�าไรปี 62

 จากแนวโน้มธุรกิจประกันที่อาจไม่ได้ฟื้นตัว

เร็วอย่างที่คาดไว้ก่อนหน้า บวกกับแนวโน้ม NPL 

ที่ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งการตั้งส�ารองพิเศษใน 4Q61 

อาจสะท้อนถึงมุมมองในอนาคตของธนาคารที่

เห็นถึงความเสี่ยงของคุณภาพสินเชื่อ เราจึงปรับ

ประมาณการก�าไรสุทธิปี 62 ลงราว 5% จาก

ประมาณการก่อนหน้ามาอยู่ที่ 42,479 ล้านบาท 

เติบโต 6%YoY

          

 ปรับค�าแนะน�าเป็น "ซื้อเมื่ออ่อน
ตัว" จากการปรับประมาณการก�าไร ท�าให้ได้

ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 148 บาท อิง PBV 1.25 

เท่า ด้วยแนวโน้มผลประกอบการ 4Q61 ที่อ่อนตัว 

บวกกับ Upside ปัจจุบันที่ไม่สูง จึงแนะน�าเพียง 

"ซื้อเมื่ออ่อนตัว"

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562
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 บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ากัด 
(มหาชน) KTC เปิดเผยว่า ผลด�าเนินงาน

บริษัทในปี 2561 เป็นไปตามคาดหม�ายที่ฝ่าย

จัดการได้ประมาณการไว้โดยบริษัทสร้างรายได้

เติบโตต่อเนื่องจากปี ก่อนหน�้าและเพิ่มก�าไรสูง

ขึ้น เป็นผลจ�ากยอดการใช้จ่ายผ่านบัตรที่เติบโต

ขึ้นและยอดลูกหนี้ทั้งธุรกิจบัตรเครดิตและธุรกิจ

สินเชื่อบุคคลที่ขยายตัว อีกทั้งการสร้างฐานลูกค้า

ของบริษัทที่เพิ่มขึ้น รวมถึงการคงสัดส่วนหนี้ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้อยู่ในระดับต�่าได้อย่างต่อเนื่อง ทั้ง

นี้ภ�าพรวมผลก�ารด�าเนินง�านของบริษัทในปี2561 

เป็นดังนี้

 บริษัทมีก�าไรสุทธิ 5,140 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 

56% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี2560 ที่มี

ก�าไรเท่ากับ 3,304 ล้านบาท

 รายได้รวมปี 2561 ขยายตัวเท่ากับ 9% 

(yoy) มีอัตราเติบโตชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับร�าย

ได้รวมของปี 2560 ที่เคยเพิ่มที่ 11% (yoy) โดย

ในปีนี้

 รายได้ดอกเบี้ยจ�ากธุรกิจบัตรเครดิตลดลงเล็ก

น้อยที่ 1% (yoy) จ�ากผลกระทบของการปรับลด

ลงของการคิดอัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิตจาก 20% 

เป็ น18% แม้ว่าจะยังคงสามารถขยายฐานบัตรได้

อย่างต่อเนื่องก็ตาม อย่างไรก็ตามรายได้ดอกเบี้ย

ของสินเชื่อบุคคลยังเติบโตได้ดีที่ 13% (yoy) 

พร้อมกับการเติบโตในมูลค่าของยอดลูกหนี้รวม 

ขณะที่ร�ายได้ค่าธรรมเนียมและหนี้สูญได้รับคืนยัง

เพิ่มขึ้น ท�าให้รายได้รวมมีค่าเท่ากับ 21,198 ล้าน

บาทเพิ่มจ�าก 19,525 ล้านบาท ในปี 2560

 ค่าใช้จ่ายด�าเนินง�านต่อรายได้รวม ( Cost 

to Income Ratio) เท่ากับ 35.5% ลดลงจาก 

36.6% เมื่อเทียบกับ ณ ช่วงเวลาเดียวกันของปี 

ก่อน

 ในรอบ 11 เดือนปี 2561 ปริมาณใช้จ่ายผ่าน

บัตรของบริษัทขยายตัว 9.1% ขณะที่อุตส�าหกร

รมเติบโตที่10.6% และปริมาณซื้อข�ายผ�่านร้าน

ค้าของบริษัทเติบโตที่ 10.1% เป็ นมูลค่า 85,732 

ล้านบาท ด้วยฐานจ�านวนร้านค้าที่เพิ่มขึ้นจาก 

32,875ร้านค้าเป็ น 36,837ร้านค้า

 ยอดลูกหนี้รวมขยายตัวที่ 6% จากงวด

เดียวกันของปี ก่อน หรือมีจ�านวน 78,202 ล้าน

บาท โดยแบ่งเป็นลูกหนี้บัตรเครดิตรวมเพิ่มจาก 

48,338 ล้านบาท เป็ น 51,062 ล้านบาท (เพิ่ม 

6% yoy) และลูกหนี้สินเชื่อบุคคลรวมจ�าก 24,757 

ล�้านบาท เป็น 26,821 ล�้านบาท (เพิ่ม 8% yoy)

 ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสิ้นปี 2561 เท่ากับ 

15.10% ใกล้เคียงกับปี 2560 ที่เคยอยู่ที่ 15.13% 

เนื่องจากการลดลงของต้นทุนเงินเหลือเพียง 

2.89%จ�าก 3.12% หักล้างกับการลดลงของค่า

เฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยรับที่เท่ากับ17.99% จาก 

18.25% ท�าให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยไม่แตกต่าง

ไปจากเดิม

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

KTC โชว์ก�าไรปี61 โต56%
-ปักธงปี62 ก�าไรโต 10%
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 ควบคุมคุณภ�าพพอร์ตลูกหนี้ดีต่อเนื่อง NPL 

ลูกหนี้รวมของบริษัทอยู่ที่ 1.14% ลดลงจาก 

1.32% ณ สิ้นปี 2560

 บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่

ต�่ากว่่าร้อยละ 40ของก�าไรสุทธิหลังหักภาษีและ

ส�ารองต�ามกฎหมาย

 ทั้งนี้ บริษัทได้วางแนวทางด�าเนินงานส�าหรับ

ปี 2562 ด้วยแผนขยายตัวของปริมาณการใช้จ่าย

ผ่านบัตรรวมที่ไม่ต�่ากว�่า 15% พอร์ตลูกหนี้ขยาย

ตัวไม่ต�่ากว�่า 10% และรักษาระดับของหนี้ที่ไม่

ก่อให้เกิดร�ายได้ (NPL) ให้อยู่ในระดับเดียวกันกับ

ปี2561 คืออยู่ที่ 1.14% ดังนั้นบริษัทคาดว่าก�าไร

สุทธิในปี2562 จะมีอัตราเติบโตที่ 10% เมื่อเทียบ

กับปี 2561

 บล.เคจีไอ ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า 

ก�าไรสุทธิของ KTC ใน 4Q61 อยู่ที่ 1.2 พัน

ล้านบาท (-12% QoQ และ +31% YoY) ซึ่ง

ต�่ากว่าประมาณการของเรา 12% และต�่ากว่า 

consensus 5% เนื่อจากค่าใช้จ่ายในการด�าเนิน

งาน และค่าใช้จ่ายในการกันส�ารองสูงเกินคาด ใน

ขณะที่ก�าไรสุทธิปี 2561 อยู่ที่ 5.1 พันล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 56% เราคิดว่าผลประกอบการที่ต�่ากว่าที่

คาดไว้ใน 4Q61 ชี้ว่าบริษัทก�าลังพยายามน�าก�าไร

พิเศษจากผลประกอบการหลักไปชดเชยค่าใช้จ่าย

ในการกันส�ารองพิเศษ แต่เนื่องจากผลการด�าเนิน

งานยังเป็นไปตามคาด เราจึงยังคงประมาณการ

ก�าไรปี 2562-63 เอาไว้เท่าเดิม อย่างไรก็ตาม 

ภาวะตลาดที่ไม่เอื้อ และการเปลี่ยนแปลงกฎ

เกณฑ์ของทางการในการควบคุมธุรกิจนี้ท�าให้เรา

อยู่ระหว่างทบทวนค�าแนะน�าหุ้น KTC.

 ก�าไรสุทธิของ KTC ใน 4Q61 อยู่ที่ 1.2 พัน

ล้านบาท (-12% QoQ และ +31% YoY) ซึ่ง

ต�่ากว่าประมาณการของเรา 12% และต�่ากว่า 

consensus 5% เนื่อจากค่าใช้จ่ายในการด�าเนิน

งาน และค่าใช้จ่ายในการกันส�ารองสูงเกินคาด ใน

ขณะที่ก�าไรสุทธิปี 2561 อยู่ที่ 5.1 พันล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 56% (ตามคาด)  

 ค่าใช้จ่ายในการด�าเนินงานเร่งตัวขึ้น 13% 

QoQ และ 8% YoY ใน 4Q61 ในขณะที่เพิ่มขึ้น 

5% ในปี 2561 โดยส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายด้าน

การตลาดเพื่อโปรโมตการจับจ่ายใช้สอยในไตรมาส

สุดท้าย ดังนั้น สัดส่วนต้นทุน/รายได้จึงเพิ่มขึ้น

เป็น 44% ใน 4Q61 (จาก 40% ใน 3Q61) และอยู่

ที่  42% ในปี 2561 (ลดลงจาก 43% ในปี 2561) 

ในขณะที่ credit cost ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นเป็น 

850bps (จาก 810-820bps ในช่วงสามไตรมาส

ก่อนหน้า) แต่อย่างไรก็ตาม LLP ที่เพิ่มขึ้นก็ส่ง

ผลให้บริษัทเร่ง write-off หนี้เสียในกลุ่มสินเชื่อ

ส่วนบุคคล (P-loan) และท�าให้ NPL ของกลุ่ม 

P-loan ลดต�่าลงไปอีก และท�าให้สัดส่วน NPL 

<1%  

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

KTC โชว์ก�าไรปี61 โต56%
-ปักธงปี62 ก�าไรโต 10%
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 สินเชื่อบัตรเครดิต และสินเชื่อส่วนบุคคล

เร่งตัวขึ้นใน 4Q61 โดยสินเชื่อบัตรเครดิตเพิ่มขึ้น 

10% QoQ และ 6% YoY ในขณะที่สินเชื่อส่วน

บุคคลเพิ่มขึ้น 10% QoQ และ 6% YoY โดยยอด

จับจ่ายผ่านบัตรยังทรงตัว QoQ อยู่ที่ประมาณ 

10% ใน 4Q61 และ 9.2% ในปี 2561 การที่สิน

เชื่อสองกลุ่มนี้เร่งตัวขึ้นใน 4Q61 ท�าให้รายได้เร่ง

ตัวขึ้นตามไปด้วยใน 4Q61 แต่อย่างไรก็ตาม yield 

ของสินเชื่ออยู่ในระดับต�่าตามฤดูกาล และชดเชย

ไปกับต้นทุนทางการเงินที่ลดลง ซึ่งส่งผลให้ 

margin อยู่ในระดับเดิม ทั้งนี้ จ�านวนบัตรเครดิต

เพิ่มขึ้น 4% QoQ และ 10% YoY 

 คิดว่าผลประกอบการที่ต�่ากว่าที่คาดไว้ใน 

4Q61 ชี้ว่าบริษัทก�าลังพยายามน�าก�าไรพิเศษจาก

ผลประกอบการหลักไปชดเชยค่าใช้จ่ายในการกัน

ส�ารองพิเศษ แต่เนื่องจากผลการด�าเนินงานยัง

เป็นไปตามคาด เราจึงยังคงประมาณการก�าไร

ปี 2562-63 เอาไว้เท่าเดิม อย่างไรก็ตาม ภาวะ

ตลาดที่ไม่เอื้อ และการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ของ

ทางการในการควบคุมธุรกิจนี้ท�าให้เราอยู่ระหว่าง

ทบทวนค�าแนะน�าหุ้น KTC 

 บล.เคทีบี (ประเทศไทย) แนะน�า 
"Buy" KTC ที่ราคาเหมาะสมใหม่ 35.00 บาท  

จากแนวโน้มค่าใช้จ่ายในการตั้งส�ารองสุทธิที่กลับ

มาเพิ่มขึ้น, สินเชื่อรวมที่ขยายตัวต�่าตามการ

แข่งขันในอุตสาหกรรมสินเชื่อบัตรเครดิต และสิน

เชื่อส่วนบุคคลที่สูงขึ้น รวมทั้งการใช้จ่ายผ่านบัตร

ของบริษัทที่ยังไม่สูงขึ้นมากนัก เราจึงปรับลด

ราคาเหมาะสมเป็น 35.00 บาท (อิง PBV 4.6x 

เทียบเท่า 3Yr Avg. PBV +1SD) จากเดิม 40.00 

บาท (อิง PBV 5.5x) แต่จากคุณภาพสินเชื่อที่

ดี, Coverage ratio ที่สูง และโอกาสในการด�าเนิน

ธุรกิจใหม่ไม่ว่าจะเป็นสินเชื่อนาโน-พิโกไฟแนนซ์ 

เราจึงคงค�าแนะน�า "ซื้อ" ทั้งนี้เรามองว่าราคา

หุ้นที่ปรับตัวลดลงมาในช่วง 1 เดือนเกิดจากการ

อนุมัติธุรกิจใหม่ของบริษัทจาก KTB ที่ล่าช้ากว่า

คาดเท่านั้น เราจึงมองว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลดลง

มายังมีความน่าสนใจในการซื้อ

 บล.ฟลิลิป แนะน�า "ซื้อ" KTC 
ราคาเป้าหมาย 41 บาท/หุ้น รายงานก�าไร 4Q61 

เพิ่ม y-y แต่ลด q-q: โดยมีก�าไรสุทธิ 1.2 พันล้าน

บาท ไม่สามารถท�า New High ได้หลังจากมีก�าไร

เพิ่มขึ้น 9 ไตรมาสติดต่อกัน โดยก�าไร  ไตรมาสนี้

เพิ่มขึ้น 30.8% y-y จากรายได้ที่เพิ่มขึ้น แต่มีการ

ตั้งส�ารองลดน้อยลง แต่เมื่อเทียบ 3Q61 ก�าไรลด

ลง 12% q-q เนื่องจากรายได้หนี้สูญได้รับคืนลด

ลง และมีค่าใช้จ่ายเพิ่มสูงขึ้น

 สินเชื่อเติบโตสูงที่สุดในปี แต่ NPL ลดลง: สิน

เชื่อใน 4Q61 เพิ่มขึ้นถึง 7.3%  q-q เป็นการเพิ่ม

ขึ้นสูงที่สุดในรอบปี และท�าให้สินเชื่อเพิ่มขึ้นจาก

สิ้นปี 60 เป็น 6.4% ytd โดยการเติบโตส่วนใหญ่

ยังมาจากสินเชื่อบัตรเครดิตที่เพิ่มขึ้น 9.5% q-q 

และสินเชื่อส่วนบุคคลเพิ่มขึ้น 3.5% q-q ในขณะ

ที่ยังสามารถลดระดับ NPL ลงได้อีกเหลือเพียง 

1.14% จาก 1.23% ในไตรมาสก่อน

 คงประมาณการก�าไร คงราคาพื้นฐาน 41 

บาท แนะน�า "ซื้อ": ทางฝ่ายยังคงประมาณการ

ก�าไรปี 62 ของ KTC ไว้ที่ 6.2 พันล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 20.4% โดยการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อ และการลด

ลงของการตั้งส�ารองเป็นสาเหตุส�าคัญที่ท�าให้คาด

ว่าก�าไรจะเพิ่มขึ้น คงราคาพื้นฐาน 41 บาท ยังคง

แนะน�า "ซื้อ"

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

KTC โชว์ก�าไรปี61 โต56%
-ปักธงปี62 ก�าไรโต 10%
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 กรุงศรี (ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ�ากัด 

(มหาชน) และบริษัทในเครือ) รายงานผลการ

ด�าเนินงานที่แข็งแกร่งในปี 2561 โดยมีก�าไรสุทธิ

จ�านวน 24.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.9% จากปี 

2560 ปัจจัยขับเคลื่อนผลการด�าเนินงานมาจาก

การเพิ่มขึ้นของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิจากการเติบโต

ของเงินให้สินเชื่อที่สูงถึง 10.4% และการเพิ่มขึ้น

ของรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียม รวม

ทั้งการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพ 

ตอกย�้าศักยภาพที่แข็งแกร่งของกรุงศรีและความ

คล่องตัวในการปรับพอร์ตสินเชื่อในกลุ่มธุรกิจที่ให้

ผลตอบแทนสูง 

 สรุปผลประกอบการและฐานะการเงินที่ส�าคัญ

ส�าหรับปี 2561 

 การเติบโตของเงินให้สินเชื่อ: เพิ่มขึ้น 10.4% 

หรือเพิ่มขึ้นจ�านวน 161 พันล้านบาท เมื่อเทียบ

กับ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2561 โดยปัจจัยขับ

เคลื่อนหลักมาจากสินเชื่อเพื่อรายย่อยที่เพิ่ม

ขึ้น 14.3%  ขณะที่สินเชื่อลูกค้าบรรษัทญี่ปุ่นและ

บรรษัทข้ามชาติ (JPC/MNC) และสินเชื่อลูกค้า

ธุรกิจ SME เติบโตที่ 19.1% และ 14.8% ตาม

ล�าดับ 

 การเติบโตของเงินรับฝาก: เพิ่มขึ้น 8.1% 

หรือเพิ่มขึ้นจ�านวน 107 พันล้านบาท เมื่อเทียบ

กับ ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2560 

 ก�าไรสุทธิ: จ�านวน 24.8 พันล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 6.9% จากปี 2560 

 ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (NIM): อยู่ที่ 

3.81% เทียบกับ 3.74% ในปี 2560 

 รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย: เพิ่มขึ้น 7.2% จากปี 

2560 ปัจจัยหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่า

ธรรมเนียมและบริการสุทธิ รวมถึงค่าธรรมเนียม

จากธุรกรรมเพื่อค้าและปริวรรตเงินตราต่าง

ประเทศและรายได้จากหนี้สูญรับคืน 

 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้: อยู่ที่ 47.2% 

ปรับตัวดีขึ้นจาก 48.0% ในปี 2560   

 สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs): อยู่ที่

ระดับ 2.06% 

 อัตราส่วนเงินส�ารองต่อสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิด

รายได้: ปรับตัวสูงขึ้นมาอยู่ที่ 165.8% 

 อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง: อยู่ที่

ระดับ 15.13% 

 นายโนริอากิ โกโตะ กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่และประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จ�ากัด (มหาชน) กล่าวว่า “แม้ว่ามีปัจจัย

ท้าทายจากสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ กรุงศรี

ยังคงส่งมอบผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่งใน

ปี 2561 ด้วยผลก�าไรสุทธิสูงถึง 24.8 พันล้าน

บาท เงินให้สินเชื่อของกรุงศรีเติบโตเพิ่มขึ้นสูง

ถึง 10.4% และมีการเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ การ

บริหารจัดการความเสี่ยงอย่างรอบคอบท�าให้

คุณภาพสินทรัพย์ยังเป็นที่น่าพอใจ อัตราส่วน

สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อยู่ที่ 2.06% และ

อัตราส่วนเงินส�ารองต่อสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้

อยู่ที่ระดับสูงที่ 165.8% ความส�าเร็จดังกล่าวเป็น

เครื่องพิสูจน์ได้ดีถึงผลจากการด�าเนินงานตาม

แผนธุรกิจและสะท้อนศักยภาพความคล่องตัวใน

การปรับตัวเพื่อขยายพอร์ตสินเชื่อในกลุ่มที่ให้ผล

ตอบแทนสูงเพื่อบรรลุเป้าหมายการเติบโตอย่าง

ยั่งยืนในระยะยาว” 

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

ตั้งเป้าสินเชื่อปี62 โต6-8%
BAY
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 นายโกโตะให้ความเห็นเกี่ยวกับแนวโน้มธุรกิจ

โดยรวมในปี 2562 ว่า “ธนาคารยังคงระมัดระวัง

ปัจจัยภายนอกประเทศท่ามกลางความไม่แน่นอน

ของเศรษฐกิจโลก โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะ

ขยายตัวต่อเนื่องและมีอัตราการเติบโตที่ 4.1% 

ด้วยปัจจัยหนุนจากการลงทุนที่เข้าสู่วัฏจักรขา

ขึ้นและการเดินหน้าลงทุนในโครงการโครงสร้าง

พื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ ผนวกกับแนวโน้ม

นโยบายเศรษฐกิจที่ชัดเจนมากขึ้นภายหลังการ

เลือกตั้ง ธนาคารจึงคาดว่าอัตราการเติบโตของ

สินเชื่อในปีนี้จะอยู่ในช่วง 6-8%” 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 กรุงศรีซึ่งเป็นก

ลุ่มธุรกิจการเงินที่มีขนาดใหญ่เป็นอันดับห้าของ

ไทยด้านสินทรัพย์ สินเชื่อและเงินฝาก และเป็น

หนึ่งในห้าสถาบันการเงินที่มีความส�าคัญเชิงระบบ 

(D-SIB) มีสินเชื่อรวม 1.67 ล้านล้านบาท เงิน

รับฝาก 1.43 ล้านล้านบาท และสินทรัพย์รวม 

2.2 ล้านล้านบาท ขณะที่เงินกองทุนของธนาคาร

อยู่ในระดับแข็งแกร่งที่ 228.98 พันล้านบาท

หรือเทียบเท่า 15.13% ของสินทรัพย์เสี่ยง โดย

เป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นของเจ้าของคิดเป็น 

11.59% 

 หมายเหตุ: อัตราการเติบโตของเงินให้สิน

เชื่อ อัตราส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้และ

อัตราส่วนเงินส�ารองต่อสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิด

รายได้ เป็นตัวเลขก่อนการเปลี่ยนการ

จัดประเภทเงินให้สินเชื่อของ

บริษัท เงินติดล้อ จ�ากัด เป็น

สินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย 

ฉบับที่ 904 วันที่ 18 มกราคม 2562

ตั้งเป้าสินเชื่อปี62 โต6-8%
BAY
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 แกว่งตัวขึ้น!! ตลาดบ้านเราวันนี้แกว่งตัวหน่อยๆนะเจ้าคะ เคลื่อนไหวในแดน
บวกสลับลบ และงัดกลับมาปิดเขียวที่ 1,580.30 จุด บวกขึ้นมา 2.89 จุด รับ
ปัจจัยภายนอกประเทศหนุนเช่นจีนจ่อกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ ส่วนปัจจัยใน
บ้านเราลุ้นงบ Q4/61 ที่ก�าลังเริ่มทยอยประกาศมาให้ชื่นชมกันแล้ว และติดตาม
การการประกาศพระราชกฤษฎีกา (พ.ร.ฎ.)การเลือกตั้งสัปดาห์หน้าจะเกิดขึ้น
หรือไม่ มาตามลุ้นกันหากประเด็นนี้เกิดขึ้นจริงงานนี้คงได้เห็น SET กลับไปบน 
1,600 จุด กันอีกครั้งเจ้าค่า 

 ตัวแรกมาดูหุ้นถ่านหิน มาพร้อมความฟินกว่าใคร ส�าหรับ BANPU กัน
เจ้าค่ะ ราคาหุ้นวันนี้ร้อนแรงมาก พุ่งขึ้นมาท�าไฮ 16.70 บาท ก่อนจะย่อมาปิด
ที่ 16.60 บาท บวกไป 2.47% แรงเกินหน้าเกินตาจริงๆ เผยโรดโชว์ญี่ปุ่น สถาบัน
การเงิน-กองทุนพร้อมหนุน ลุยเดินหน้าต่อ ตั้งเป้าขายถ่านหินในเวียดนามกว่า 2 
ล้านตัน รองรับโรงไฟฟ้าโต ไม่มาแต่ราคาข่าวดีก็มางานนี้บุ้นกลับไปยืนบน 17.00 
บาท กันต่อ ตัวนี้ถ้าได้วิ่งแล้วบอกเลยเอาอะไรมาแลกก็ไม่ยอมเจ้าค่า 

 ตามกันต่อจากคอลัมน์ก่อนหน้าส�าหรับไก่ใหญ่ CPF กันเจ้าค่ะ ล่าสุดประกาศ
เดินหน้าต่อยอดมาตรฐาน IFFO RS ซึ่งเป็นมาตรฐานการผลิตปลาป่นอย่าง
ยั่งยืนในระดับสากลที่ดีที่สุดในปัจจุบัน ไปยังคู่ค้าธุรกิจปลาป่นในต่างประเทศ 
เพื่อสร้างความมั่นใจว่าวัตถุดิบที่บริษัทใช้ทั้งหมดในห่วงโซ่คุณค่าของ IUU นั่นก็
ท�าให้ราคาหุ้นพุ่งต่อขึ้นมาปิดไฮที่ 26.75 บาท บวกไป 1.90% ยังมีแก๊ปให้เล่นได้
ถึง 30.00 บาท ลุ้นกันต่อเจ้าค่ะ นอกจากนี้ยังเจ้าใกล้ตรุษจีนด้วย หมู เห็ด เป็ด 
ไก่ ขายดี๊ดี ก็คงหนีไม่พ้น CPF ยังไงก็หาจังหวะสะสมกันไปนะเจ้าคะ เดี๋ยวจะคุย
กับเขาไม่รู้เรื่อง 

 มาดูหุ้นกลุ่มแบงค์กันบ้สง วันนี้มีเข้าตาเจ๊ปังๆตัวนึง คือ LH เจ้าค่ะ ส่ง
สัญญาณดีมาแต่เมื่อวาน วันนี้พุ่งต่อ ล่าสุดขึ้นมาท�าไฮ 10.20 บาท ก่อนจะย่อ
มาปิดที่ 10.00 บาท บวกไป 2.56% ปิดตรงจุดเปลี่ยน Spreads พอดี แบบนี้
เจ๊ช๊อบชอบเจ้าค่ะ เพราะถ้าไปต่อก�าไรต่อช่องเพิ่มเป็นสองเท่า ยิ้มหวานกันเลยที
เดียว แถมมีข่าวดีตั้งเป้ารายได้ปีนี้ 3.7 หมื่นลบ. จ่อขายอพาร์ทเมนท์ 4 แห่งใน

สหรัฐฯหนุนด้วย แล้วยังลุ้นงบที่ออกมาในเร็วฟนี้ถ้าออกมาดีงานนี้คงได้ไปต่อ มา
ลุ้นไปกันยาวๆ เลยเจ้าค่า 

 ต่อกันที่หุ้นกลุ่มที่เจ๊มักหนิบมาพูดบ่อยๆในช่วงนี้ เพราะหุ้นเขาแข็งเหลือเกิน 
จนอดใจที่จะพูดถึงไม่ได้ ส�าหรับรถไฟฟ้าคู่หู BTS และ BEM เจ้าค่ะ ยังคงกอดคอ
กันวิ่งต่อเนื่อง น�าโดย BTS พุ่งขึ้นมาท�าไฮ 9.70 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 9.65 
บาท บวกไป 1.05% ลุ้นปันผลฟรี 0.17 บ./หุ้น ขึ้น XD พรุ่งนี้เจ้าค่า ใครซื้อวันนี้
สบายตัวไปได้ปันผลชิลๆ และ BEM ก็ไม่ยอมแพ้กัน ขึ้นมาท�าไฮ 10.00 บาท ก่อน
จะย่อมาปิดที่ 9.95 บาท บวกไป 0.51% ลุ้นเปลี่ยน Spreads กันอีกครั้งเจ้าค่า 
สาวกรถไฟฟ้าจับตากันให้ดีใครจะถึง 10.00 บาทก่อน ช่วยกันเชียร์ข้างสนามกัน
เลยเจ้าค่า 

 มาดูหุ้นกลุ่มทีวีดิจิตอลกันบ้าง กับคู่ซี้ชอบตีคู่กันมาตลอดส�าหรับ BEC และ 
RS เจ้าค่า ยังร้อนแรงต่อเนื่อง รับอานิสงส์ กสทช. เตรียมเยียวยา พร้อมเปิด
ช่องทางคืนใบอนุญาต งานนี้ BEC ได้ประโยชน์สูงสุดหากคืนใบอนุญาตเพื่อลด
ต้นทุน ประเด็นนี้ก็ท�าให้ราคาหุ้นบวกขึ้นมาต่อเนื่อง ล่าสุดขึ้นมาท�าไฮ 5.35 บาท 
และย่อมาปิดแนวรับสะสมพลังขึ้นรอบใหม่เจ้าค่ะ ตามมาด้วย RS ร้อนไม่แคร์ใคร 
ขึ้นมาท�าไฮ 15.60 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 15.40 บาท บวกไป 1.32% ส�าหรับ
กลุ่มนี้เจ๊แนะให้มองตอนย่อ ค่อยๆแอบบขึ้นรถไปเพราะนิสัยชอบมาทีเผลอและ
ชอบมาแรงเจ้าค่ะ ใครแอบลักลอบขึ้นรถงานนี้มีฟิน ส่วนใครมือบอนไล่ราคาระวัง
จะดอยไม่รู้ตัวนะจ้า

 ปิดท้ายกันด้วยหุ้นอิเล็กทรอนิกส์ อย่าง SVI กันหน่อยเจ้าค่า วันนี้แอบส่ง
ซิกความแรงมาส่งต่อนักเก็งก�าไร หลังกลับขึ้นมายืนบน 5.00 บาทได้ ก็มีแรงซื้อ
เข้ามาเพียบ ดันราคาขึ้นมาท�าไฮ 5.20 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 5.15 บาท บวก
ไป 3.83% พร้อมวอลุ่มหนาแน่น ฟากโบรกตบเท้าปรับเป้ากันถ้วนหน้าหลังก�าไร 
Q3/61 โตเกินคาด พร้อมคาดก�าไร Q4/61 จะโตต่อเนื่องทั้ง Q-Q, Y-Y ส่วนปี
นี้ ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้โต 25-33% มาลุ้นกันต่อเลยเจ้าค่า สัญญาณเทคนิคมา
ดี ข่าวดีก็มี ลุ้นต้านแรก 5.60 บาท ผ่านได้เจ๊ว่ามีระเบิดแรงๆแน่นอนเจ้าค่า และ
นิสัยชอบกระชากแรงๆซะด้วยสิ ใครชอบเก็งก�าไรหาจังหวะสะสมกันไว้ ได้ฟินกับ
เขาบ้างเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่คอลัมน์หน้าเจ้าค่า

 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่ง
ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก
ท่านประสบความส�าเร็จค่า

 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

 Wall Street ตลาดหุ้น

 LineID : @wall-street

แกว่งตัวขึ้น!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น
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