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ชญานี โปขันเงิน ดับเครื่องชน

"PR9" พอใจราคาเทรดวันแรกพ้นจอง
คาด 3ปี (61-63) รายได้โตไม่ต�่ำกว่า 11%

แจง Q3 - 9เดือนปีนี้ก�ำไรโต
เทพหุ้นเชียร์เล่น Trading Buy

บิ๊กภัทธีรา ดิลกรุ่งธีระภพ

บิ๊ก HMPRO แจง Q3 - 9เดือนแรกปีนี้ รายได้ - ก�ำไร

โต เหตุต้นทุนการเงินลด-รายได้ขายโต เป็นผลมาจาก

การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมของธุรกิจโฮมโปร และ

โฮมโปรที่ประเทศมาเลเซียพ่วงค่าเช่าและบริการ หนุน
รอความชัดเจน!! วันนี้เจ๊ในนามเพจ Wall Street ก็ขอแสดง
ความไว้อาลัยให้กับการจากไปของเจ้าสัววิชัย ศรีวัฒนา
ประภา อย่างสุดซึ้งเจ้าค่ะ ที่ประสบอุบัติเหตุเฮลิคอปเตอร์ตก

ผู้บริหาร PR9 ระบุพอใจหุ้นพ้นจอง วันแรก พร้อมตั้งเป้ารายได้เติบโต 11% ต่อ

ปี ในอีก 3 ปีข้างหน้า (ปี2561-2563) - สัดส่วนลูกค้าจากต่างประเทศเพิ่มเป็น 

15% จากปัจจุบัน 10% หนุนให้รายได้จากต่างประเทศโตตาม กูรูเอเชียพลัส 

แนะ Switch เงินลงทุนไป BDMS แทน เทพทิสโก้ ตีมูลค่าเหมาะสม PR9 ปีหน้า 

อยู่ที่ 13 บาท...

เม่ือวันเสาร์ท่ีผ่านมาเจ้าค่ะ ท�ำให้ประเทศเราได้เสียคนดีดีอันเป็นท่ีรักของทุกคน 

ที่ท�ำดีเพื่อสังคมโดยไม่หวังผลตอบแทนไปอีกคนเจ้าค่ะ มาดูตลาดวันนี้กันนะเจ้า

คะ รีบาวน์ขึ้นมาปิดที่ 1,636.88 จุด....

เทพหุ ้นเมย์แบงก์ กิมเอ็งเชียร์เล่น Trading Buy พร้อมท�ำนาย

ก�ำไร 4Q61 HMPRO เติบโตทั้ง QoQ และ YoY สู ่ระดับสูงสุด

เป็นประวัติการณ์ เนื่องจากเข้าสู ่ไฮซีซ่ันของการขายสินค้า...

รอความชัดเจน
BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

สมัครสมาชิก 

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

อ่านต่อหน้า 16อ่านต่อหน้า 14 อ่านต่อหน้า 11

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

ชญานี โปขันเงิน ผู้บริหารบริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ�ำกัด ร่อนเอกสารร้องเรียนไปยัง

บอร์ดก.ล.ต.- รองนายกรัฐมนตรี สมคิด จาตุศรีพิทักษ์และรัฐมนตรีกระทรวงการคลัง จี้ตรวจสอบ 
“ภัทธีรา ดิลกรุ่งธีระภพ” ขาดคุณสมบัตินั่งบอร์ดตลาด ผิดจริยธรรมปล่อย

ต่างชาติท�ำ naked short ใช้เงิน ก.ล.ต.ผิดวัตถุประสงค์... อ่านต่อหน้า 3
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาทฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 ชญานี โปขันเงิน ผู้บริหารบริษัทหลัก
ทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ�ำกัด ร่อนเอกสารร้องเรียนไป
ยังบอร์ดก.ล.ต.-รองนายกรัฐมนตรี สมคิด จาตุศรี
พิทักษ์และรัฐมนตรีกระทรวงการคลัง จี้ตรวจสอบ 
“ภัทธีรา ดิลกรุ่งธีระภพ” ขาดคุณสมบัติ
นั่งบอร์ดตลาด ผิดจริยธรรมปล่อยต่างชาติท�ำ 
naked short ใช้เงิน ก.ล.ต.ผิดวัตถุประสงค์

	 รายงานข่าวจากบริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ 
จ�ำกัด แจ้งว่า เนื่องด้วย นางสาวชญานี โปขัน
เงิน ผู้บริหารบริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ�ำกัด 
ได้ส่งเอกสารร้องเรียนไปยัง ท่านคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และ ท่านเลขาธิการ ก.ล.ต. ส�ำเนา ถึง ท่าน
รองนายกรัฐมนตรี นายสมคิด จาตุศรีพิทักษ์และ
ท่านรัฐมนตรีกระทรวงการคลัง ได้ขอให้ทางคณะ
กรรมการพิจารณาความเหมาะสมของนางภัทธีร
า ดิลกรุ่งธีระภพ ในการด�ำรงต�ำแหน่งต่างๆทั้งใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ก.ล.ต และนายกสมาคมบริษัท
หลักทรัพย์ไทย

	 1.ด้านความความเหมาะสมในต�ำแหน่งต่างๆทั้ง
กรรมการและประธานอนุกรรมการวินัยผู้พิจารณา
ตัดสินลงโทษบริษัทหลักทรัพย์อื่นๆและต�ำแหน่งอื่นๆ
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและส�ำนักงาน 
ก.ล.ต. เนื่องจากบริษัทหลักทรัพย์ดีบีเอส วิคเคอร์ส
(ประเทศไทย)จ�ำกัด ที่นางภัทธีราเป็นผู้บริหารสูงสุด 
ถูกลงโทษจากการกระท�ำที่ผิดเกณฑ์ของตลาดหลัก
ทรัพย์ฯ โดยอนุญาตให้นักลงทุนต่างประเทศท�ำการ
ขายหลักทรัพย์ โดยไม่มีหลักทรัพย์ในครอบครอง 

(naked short) ซึ่งเป็นพฤติกรรมการเอาเปรียบนัก
ลงทุนทั่วไป โดยนางภัทธีราเป็นผู้พิจารณาออกกฏ
เกณฑ์นี้เองในฐานะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯเมื่อปี 
2555 ตลอดจนเป็นประธานกรรมการวินัยที่ตัดสิน
ลงโทษบริษัทหลักทรัพย์อื่นและไม่เป็นแบบอย่าง
ที่ดีแก่บริษัทหลักทรัพย์ทั่วไปเยี่ยงผู้ด�ำรงต�ำแหน่ง
นายกสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย

	 2.ในฐานะนายกสมาคมบริษัทหลักทรัพย์
ไทย นางภัทธีรา ได้ให้สมาชิกลงมติมอบเงินค่า
ธรรมเนียมส่วนเกินจากเพดานสูงสุดที่ส�ำนักงาน 
ก.ล.ต เรียกรับแก่สมาคมฯ ในปี2553โดยสมาชิก
เข้าใจว่า ก.ล.ต รับทราบและเห็นด้วย โดยระบุ
เจตนาว่าจะน�ำเงินจ�ำนวน 60-70 ล้านบาทต่อปี
นี้  ไปพัฒนานักลงทุนและบุคคลากรในตลาดทุน แต่
ปรากฏว่านางภัทธราในฐานะนายกสมาคมฯ ได้น�ำ
เงินใช้จ่ายเพื่อการนี้เพียงปีละ4-5 ล้านบาทเท่านั้น 
ส่วนที่เหลือไม่สามารถตรวจสอบได้ว่าน�ำไปใช้เพื่อ
การใด ทั้งนี้ นักลงทุนที่จ่ายเงินจ�ำนวนนี้ จ่ายโดย
เข้าใจว่าเพื่อเป็นค่าธรรมเนียมในการด�ำเนินการ
ต่างๆของหน่วยการก�ำกับ ดูแลของรัฐโดยไม่ทราบ
ว่าจริงๆแล้วบางส่วนถูกน�ำไปให้สมาคมฯ จึงขอให้
พิจารณาความเหมาะสมในการกระท�ำนี้ โดยเงินดัง
กล่าวควรเป็นเงินของรัฐ และเป็นการหลอกลวงนัก
ลงทุนหรือไม่โดยนักลงทุนเข้าใจว่าเป็นการจ่ายเพื่อ
เป็นค่าธรรมเนียมแก่หน่วยงานรัฐ

	 3. จากการที่โครงสร้างของคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ประกอบไปด้วย กรรมการที่

แต่งตั้งโดยส�ำนักงาน ก.ล.ต 5 ท่าน และเลือกจาก
สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยอีก 5 ท่าน และผู้
จัดการตลาดหลักทรัพย์อีก1 ท่าน โดยโครงสร้าง
มุ่งหวังให้ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์ฯเป็นเสียงที่เป็น
อิสระในการโหวตในเรื่องต่างๆ แต่เนื่องจากนางภัท
ธีราเป็นประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาผล
ตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์ฯ และคณะกรรมการ
ชุดนี้ประกอบด้วยบุคคลที่มาจากในส่วนของของ
สมาคมฯและหรือผู้มีความสนิทสนมใกล้ชิดเป็นการ
ส่วนตัวกับนางภัทธีราตลอดจนเป็นผู้ที่มาจากภาค
ธุรกิจที่มีส่วนได้ส่วนเสียทั้งสิ้น ดังนั้นโอกาสในการ
คัดสรรผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์อาจจะไม่มีความ
เป็นกลางเพียงพอ จึงขอให้พิจารณาถึงความเหมาะ
สมของโครงสร้างในเรื่องนี้

	 4. จากกระแสข่าวว่า มีบุตรหรือธิดาของนาง
ภัทธีราเป็นเจ้าหน้าที่ของส�ำนักงาน ก.ล.ต.จึง
อยากให้เลขาธิการและกรรมการ ก.ล.ต พิจารณา
ว่า สมควรหรือไม่และจะมีการป้องกันเรื่องความ
ทับซ้อนหรือความขัดแย้งของผลประโยชน์ระหว่าง
บุพการีและบุตรธิดาที่ต�ำแหน่งหน้าที่สามารถเอื้อ
ประโยชน์ต่อกันได้อย่างไร

	 จากข้อมูลทั้งหมดที่ทาง นางสาวชญานี โป
ขันเงิน ได้รวบรวมและน�ำเสนอต่อคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และ ท่านเลขาธิการ ก.ล.ต. เป็นส่วนหนึ่งใน
การยื่นให้ทางคณะกรรมการฯ พิจารณาหารือหรือ
ข้อไต่สวนเพื่อเป็นเป็นประโยชน์ของสถาบันการเงิน
หรือตลาดทุนไทยและนักลงทุนไทยต่อไป (มีต่อ)

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

ชญานี โปขันเงิน ดับเครื่องชน
บิ๊กภัทธีรา ดิลกรุ่งธีระภพ
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บิ๊ก HMPRO แจง Q3 - 9เดือนแรกปีนี้ รายได้-ก�ำไรโต เหตุต้นทุน

การเงินลด-รายได้ขายโต เป็นผลมาจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม

ของธุรกิจโฮมโปร และโฮมโปรที่ประเทศมาเลเซียพ่วงค่าเช่าและบริการ หนุน 

เทพหุ้นเมย์แบงก์ กิมเอ็งเชียร์เล่นTrading Buy พร้อมท�ำนายก�ำไร 4Q61 

HMPRO เติบโตทั้ง QoQ และ YoY สู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เนื่องจาก

เข้าสู่ไฮซีซั่นของการขายสินค้า

	 นางสาววรรณี จันทามงคล ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ – กลุ่ม

บัญชีและการเงิน บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จ�ำกัด (มหาชน) HMPRO 

เปิดเผยว่า บริษัทฯ มีผลก�ำไรสุทธิส�ำหรับไตรมาส 3 ปี2561 เท่ากับ 

1,365.82 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 182.81 ล้านบาท หรือ 15.45% เมื่อเทียบกับ

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน มีก�ำไรสุทธิ 1,183 ล้านบาท

	 โดยมีปัจจัยหลักดังนี้
	 1. รายได้รวม จ�ำนวน 16,493.95 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 337.56 ล้านบาท 

หรือ 2.09% ซึ่งประกอบไปด้วย

- รายได้จากการขาย จ�ำนวน 15,400.82 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 303.16 ล้าน

บาท หรือ 2.01% ซึ่งเป็นผลมาจากการเติบโตของยอดขายจากสาขาใหม่ทั้ง

ธุรกิจโฮมโปร เมกา โฮม และโฮมโปรที่ประเทศมาเลเซียที่ได้เปิดด�ำเนินการ

ตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2560 ถึงช่วงครึ่งแรกของปี 2561

	 - รายได้ค่าเช่าและบริการ จ�ำนวน 493.36 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.55 

ล้านบาท หรือ 2.61% เป็นผลมาจากรายได้ค่าเช่าที่เพิ่มขึ้นจากพื้นที่เช่า

ภายในศูนย์การค้ามาร์เกต วิลเลจ

	 - รายได้อื่น จ�ำนวน 599.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21.84 ล้านบาท หรือ 

3.78% โดยเป็นผลมาจากการเติบโตของรายได้ส่งเสริมการขายร่วมกับคู่ค้า

	 2. ก�ำไรขั้นต้น จ�ำนวน 4,243.04 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 278.37 ล้านบาท 

หรือ 7.02% เมื่อเทียบกับปี ก่อนส�ำหรับอัตราก�ำไรขั้นต้นต่อยอดขายเพิ่มขึ้น

จาก 26.26% ในปี ก่อน มาอยู่ที่27.55% โดยเป็นผลมาจากการปรับเปลี่ยน

ของส่วนผสมสินค้ามีไว้เพื่อขายทั้งกลุ่มสินค้าทั่วไป และกลุ่มสินค้า Direct 

Sourcingรวมถึงการปรับปรุงแผนการจัดซื้อสินค้าอย่างต่อเนื่องของธุรกิจโฮ

มโปร

	 3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ�ำนวน 3,552.75 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

104.39 ล้านบาท หรือ 3.03%เมื่อเทียบกับปี ก่อน ปัจจัยหลักของการเพิ่ม

ขึ้นที่เป็นตัวเงินเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายกลุ่มเงินเดือน ต้นทุน

ค่าขนส่ง ค่าเช่า ค่าซ่อมแซม และค่าใช้จ่ายการตลาด โดยอัตราส่วนค่าใช้จ่าย

ต่อยอดขายมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 22.84% ในปี ก่อน มาอยู่ที่ 23.07%

	 4. ค่าใช้จ่ายทางการเงิน จ�ำนวน 95.39 ล้านบาท ลดลง 19.56 ล้าน

บาท หรือ 17.01% เป็นผลจากอัตราดอกเบี้ยที่ต�่ำลงจากการออกหุ้นกู้ใหม่

ทดแทนหุ้นกู้ที่ครบก�ำหนด (Refinance) ในช่วงไตรมาสที่1 ปี2561

	 5. ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ�ำนวน 322.22 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 45.12 ล้าน

บาท หรือ 16.28% เมื่อเปรียบเทียบกับปี ก่อน เป็นผลจากก�ำไรก่อนหักภาษี

ที่เพิ่มขึ้น

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

HMPRO
แจง Q3 - 9เดือนปีนี้ก�ำไรโต
เทพหุ้นเชียร์เล่น Trading Buy
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บริษัทฯ มีผลก�ำไรสุทธิในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561เท่ากับ 3,926.85 

ล้านบาท เพิ่มขึ้น 566.42 ล้านบาทหรือ16.86% เมื่อเทียบกับช่วงเวลา

เดียวกันของปีก่อน 

โดยมีปัจจัยหลักดังนี้

	 1. รายได้รวม จ�ำนวน 48,859.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,657.73 ล้านบาท 

หรือ 3.51% ซึ่งประกอบไปด้วย

	 - รายได้จากการขาย จ�ำนวน 45,720.21 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,549.60 

ล้านบาท หรือ 3.51% ซึ่งเป็นผลมาจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม

ของธุรกิจโฮมโปร และโฮมโปรที่ประเทศมาเลเซียรวมถึงการเติบโตของยอด

ขายจากสาขาใหม่ทั้งธุรกิจโฮมโปร เมกา โฮม และโฮมโปรที่ประเทศมาเลเซีย

ที่ได้เปิดด�ำเนินการตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2560 ถึงช่วงครึ่งแรกของปี 

2561

	 - รายได้ค่าเช่าและบริการ จ�ำนวน 1,437.25 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.26 

ล้านบาท หรือ 4.22% เป็นผลมาจากรายได้ค่าเช่าที่เพิ่มขึ้นจากพื้นที่เช่า

ภายในศูนย์การค้ามาร์เกต วิลเลจ และพื้นที่ให้เช่าสาขาใหม่ของสาขาโฮมโปร

	 - รายได้อื่น จ�ำนวน 1,701.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 49.88 ล้านบาท หรือ 

3.02% โดยเป็นผลมาจากการเติบโตของรายได้ส่งเสริมการขายร่วมกับคู่ค้า 

รวมถึงรายได้จากค่าบริการ “Home Service”

	 2. ก�ำไรขั้นต้น จ�ำนวน 12,402.60 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 878.85 ล้านบาท 

หรือ 7.63% เมื่อเทียบกับปีก่อน ส�ำหรับอัตราก�ำไรขั้นต้นต่อยอดขายเพิ่มขึ้น

จาก 26.09% ในปีก่อน มาอยู่ที่27.13% โดยเป็นผลมาจากการปรับเปลี่ยน

ของส่วนผสมสินค้ามีไว้เพื่อขายทั้งกลุ่มสินค้าทั่วไป และกลุ่มสินค้า Direct 

Sourcingรวมถึงการปรับปรุงแผนการจัดซื้อสินค้าอย่างต่อเนื่องของธุรกิจโฮ

มโปร และเมกาโฮม

	 3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ�ำนวน 10,411.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

342.92 ล้านบาท หรือ 3.41%เมื่อเทียบกับปี ก่อน ปัจจัยหลักของการเพิ่ม

ขึ้นที่เป็นตัวเงินเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายกลุ่มเงินเดือน ต้นทุน

ในการให้บริการแก่ลูกค้า ต้นทุนค่าขนส่ง ค่าเช่า และค่าซ่อมแซม อย่างไร

ก็ตามอัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายมีการลดลงจาก 22.79% ในปี ก่อน มา

อยู่ที่ 22.77%    

	 4. ค่าใช้จ่ายทางการเงิน จ�ำนวน 291.67 ล้านบาท ลดลง57.81 ล้าน

บาท หรือ 16.54% เป็นผลจากอัตราดอกเบี้ยที่ต�่ำลงจากการออกหุ้นกู้ใหม่

ทดแทนหุ้นกู้ที่ครบก�ำหนด (Refinance) ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี2561    

	 5. ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ�ำนวน 911.34 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 135.45 ล้าน

บาท หรือ 17.46% เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน เป็นผลจากก�ำไรก่อนหักภาษีที่

เพิ่มขึ้น

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

HMPRO
แจง Q3 - 9เดือนปีนี้ก�ำไรโต
เทพหุ้นเชียร์เล่น Trading Buy
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บทวิเคราะห์  บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ�ำกัดระบุว่า HMPRO ยังมีแนวโน้มเติบโตได้อย่างต่อเนื่องซึ่ง

เป็นผลมาจากการเป็นผู้น�ำตลาดที่มีแบรนด์แข็งแกร่ง กลุ่มลูกค้าเป้าหมายหลักเป็นกลุ่มที่ค่อนข้างมีก�ำลังซื้อ ท�ำให้ยอดขายของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมั่นคงแม้

ในช่วงเศรษฐกิจชะลอตัว ขณะที่อัตราก�ำไรคาดจะเพิ่มขึ้นจากการปรับ Product mix และเพิ่มสินค้า House brand นอกจากนั้น คาดสาขามาเลเซียถึงจุดคุ้ม

ทุนในปี 2562 แนะน�ำ Trading Buy ราคาเป้าหมาย (DCF) 17 บาท

	 บทวิเคราะห์ระบุว่า  คาดก�ำไร 4Q61 HMPRO เติบโตทั้ง QoQ และ YoY สู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เนื่องจากเข้าสู่ไฮซีซั่นของการขายสินค้า มีเปิด

สาขาใหม่ HomePro S จ�ำนวน 3-4 สาขา และอัตราก�ำไรมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มสัดส่วนสินค้าที่มีอัตราก�ำไรสูง โดยคาดสัดส่วนสินค้า House brand 

เพิ่มเป็น 20% 

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

HMPRO
แจง Q3 - 9เดือนปีนี้ก�ำไรโต
เทพหุ้นเชียร์เล่น Trading Buy
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 ผู้บริหาร PR9 ระบุพอใจหุ้นพ้นจอง วันแรก พร้อมตั้งเป้ารายได้เติบโต 

11% ต่อปี ในอีก 3 ปีข้างหน้า (ปี2561-2563) - สัดส่วนลูกค้าจากต่าง

ประเทศเพิ่มเป็น 15 % จากปัจจุบัน 10% หนุนให้รายได้จากต่างประเทศ

โตตาม กูรูเอเชียพลัส แนะSwitch เงินลงทุนไป BDMS แทน เทพทิสโก้ ตี

มูลค่าเหมาะสมPR9ปีหน้า อยู่ที่13 บาท

	 นายแพทย์เสถียร ภู่ประเสริฐ กรรมการผู้อ�ำนวยการ บริษัท 

โรงพยาบาลพระรามเก้า จ�ำกัด (มหาชน) หรือ PR9 เปิดเผยว่า รู้สึกพอใจ 

ที่ราคาหุ้น PR9 เปิดซื้อขายครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ที่ 11.70 บาท สูง

กว่าราคา IPO ที่ 11.60 บาท โดยราคาเปิดสูงกว่าราคา IPO คิดเป็น 0.86% 

โดยมองว่าราคาหุ้นที่เปิดเป็นไปตามภาวะตลาดฯที่ช่วงนี้มีความผันผวน โดย

มองว่า PR9 มีความแข็งแกร่งและมีอนาคตที่ชัดเจน โดยั่นใจว่าจะสามารถ

เติบโตได้ดีในอนาคต

	 " ขอบคุณผู้ถือหุ้นที่ให้ความมั่นใจกับโรงพยาบาล เรามีรากฐานที่

แข็งแกร่งและมีอนาคตที่ชัดเจน เรามั่นใจว่าเราจะเติบโตได้ดีอย่างยั่งยืน

แน่นอน" นายแพทย์เสถียร กล่าว 

	 ทั้งนี้ บริษัทฯตั้งเป้ารายได้เติบโต 11% ต่อปี ในอีก 3 ปีข้างหน้า(ปี2561-

2563) จากที่ผ่านมา  บริษัทฯมีการเติบโต 10% หลังจากที่บริษัทฯน�ำเงิน 

IPO ไปขยายขอบเขตการให้บริการจากแผนการก่อสร้างอาคารใหม่และการ

ปรับปรุงอาคารโรงพยาบาลปัจจุบัน ซึ่งจะท�ำให้มีความสามารถในการให้

บริการรวมจ�ำนวน 313 เตียง ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็น 2 เท่า ภายในปี 2565 รวมถึง

การพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อเพิ่มศักยภาพการให้บริการและ

กระบวนการท�ำงาน เพื่อก้าวสู่การเป็นโรงพยาบาลดิจิทัลและการเติบโตใน

ระยะยาว  และ บริษัทฯยังมีแผนที่จะขยายฐานลูกค้าทั้งในและต่างประเทศ 

เพราะฉะนั้นจึงมั่นใจว่าผลประกอบการในอนาคตจะเติบโตมากขึ้นกว่าเดิม

แน่นอน 

	 นอกจากนี้ ในอีก 3 ปีข้างหน้า  บริษัทฯตั้งเป้า จะมีสัดส่วนลูกค้าจาก

ต่างประเทศ 15 % จากปัจจุบัน 10% และตั้งเป้ามีสัดส่วนรายได้จากลูกค้า

ต่างประเทศเพิ่มขึ้นตามจ�ำนวนผู้มาใช้บริการ โดยปัจจุบันบริษัทฯสัดส่วนราย

ได้จากลูกค้าต่างประเทศอยู่ที่ 15% 

	 "เรามีการส่งทีมการตลาด ไปโรดโชว์ต่างประเทศ เพื่อชักชวนให้

ลูกค้าต่างประเทศ มาใช้บริการมากขึ้น ซึ่งที่ผ่านมา ก็ไปโรดโชว์ที่กัมพูชา 

เวียดนามและสปป.ลาว

	 ส�ำหรับกรณี PR9 มีครอบครัวชินวัตร เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่นั้น ธุรกิจของ

โรงพยาบาลพระรามเก้า ก็ไม่ได้เกี่ยวข้องกับการเมือง และถือว่า มีการเติบโต

ต่อเนื่อง แม้ที่ผ่านมาจะเกิดวิกฤติการเมืองหลายครั้ง

ก็ตาม

	 นายแพทย์เสถียร กล่าวเพิ่มเติมว่า  ส�ำหรับเรื่องการเมืองผู้ถือหุ้รของ

โรงพยาบาลไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการเมือง โดยที่ผ่านมามีวิกฤตทางการ

เมืองอยู่หลายครั้ง แต่โรงพยาบาลก็ยังเติบโตอยู่

ฉบับที่ 854 วันที่ 30 ตุลาคม 2561

"PR9" พอใจราคาเทรดวันแรกพ้นจอง
คาด 3ปี (61-63) รายได้โตไม่ต�่ำกว่า 11%
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	

	 บทวิเคราะห์ บมจ. หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส ระบุว่า โรง

พยาบาลพระรามเก้า (PR9) เป็นโรงพยาบาลท�ำเลเดียว (Stand-alone) 

ขนาด 166 เตียง 114 ห้องตรวจ ขนาดใกล้เคียงกับ LPH อยู่บนท�ำเลถนน

พระราม 9 ซึ่งเป็นศูนย์กลางธุรกิจแห่งใหม่ (New CBD) มีศักยภาพในการให้

บริการรักษาโรคซับซ้อนสูง ได้รับการรับรองมาตรฐาน JCI มีจุดเด่นด้านการ

ผ่าตัดเปลี่ยนไตที่มีเคสผ่าตัดมากที่สุดในกลุ่ม รพ. เอกชนทั้งประเทศ และ

วางกลยุทธ์หลักเน้นการขยายฐานรายได้ทั้งกลุ่มผู้ป่วยชาวต่างชาติ ลูกค้า

องค์กร และการขยายฐานผู้ป่วยเปลี่ยนไตจากการหาพันธมิตรหนุนการ

เติบโตในระยะยาว

	 การเสนอขาย IPO ในครั้งนี้ PR9 จะได้รับเงินราว 1.9 ล้านบาท น�ำไป

ก่อสร้างอาคารใหม่ และปรับปรุงอาคารปัจจุบันเป็นหลัก โดยมีแผนลงทุนปี 

2561-2563 รวม 3 พันล้านบาท คาดว่าในปี 2565 จะเพิ่ม Capacity เตียง

บริการเป็น 313 เตียง หรือเพิ่มเกือบเท่าตัวจาก 166 เตียงในปัจจุบัน

	 อย่างไรก็ตาม แม้ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธี DCF (WACC 

9.2%, Growth 2.5%) ปี 2562 ที่ 13.00 บาท มี Upside 12% จากราคา 

IPO ที่ 11.60 บาทซึ่งเทียบเป็น PER ปี 62 ที่ 30.7 เท่า จึงเชื่อว่ายังไม่น่า

สนใจเมื่อเทียบกับ ร.พ. Stand-alone ในตลาดที่ซื้อขายบน PER 25-30 

เท่า เช่นเดียวกัน 

	 ขณะเดียวกัน PR9 มีความเสี่ยงด้านราคาหุ้นมากกว่าจากโอกาสที่ผู้ถือ

หุ้นรายย่อยเดิม ซึ่งถือมานาน และมีต้นทุนต�่ำกว่าราคา IPO ที่ 11.60 บาท 

และไม่ติด Silent Period ราว 183.5 ล้านหุ้น อาจขายหุ้นออกมาได้ในช่วง

แรก จึงแนะน�ำ Switch เงินลงทุนไป BDMS (FV62@B30.0) แทน

	 บทวิเคราะห์ บล.ทิสโก้ ระบุว่า เราประเมินมูลค่าที่เหมาะสมของ 

PR9 ที่ 13 บาทส�ำหรับปี 2019F ใกล้เคียงกับตลาดคาด จากการขยายพื้นที่

ส�ำหรับการให้บริการและศูนย์การแพทย์ในด้านใหม่ๆ เพื่อให้การบริการที่ครบ

วงจรมากยิ่งขึ้น รองรับการเติบโตของพื้นที่บริเวณพระราม 9 โดยที่มีความ

เสี่ยงส�ำคัญคือการแข่งขันของธุรกิจโรงพยาบาลที่เพิ่มขึ้นและการเปิดตัวของ

โรงพยาบาลในส่วนใหม่ท�ำให้รายได้ยังไม่ชดเชยต้นทุนจากการด�ำเนินงานที่

เพิ่มขึ้นในช่วงแรก  
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"PR9" พอใจราคาเทรดวันแรกพ้นจอง
คาด 3ปี (61-63) รายได้โตไม่ต�่ำกว่า 11%
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รอความชัดเจน!! วันนี้เจ๊ในนามเพจ Wall Street ก็ขอแสดงความไว้อาลัยให้

กับการจากไปของเจ้าสัววิชัย ศรีวัฒนาประภา อย่างสุดซึ้งเจ้าค่ะ ที่ประสบ

อุบัติเหตุเฮลิคอปเตอร์ตกเมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมาเจ้าค่ะ ท�ำให้ประเทศเราได้

เสียคนดีดีอันเป็นที่รักของทุกคน ที่ท�ำดีเพื่อสังคมโดยไม่หวังผลตอบแทนไป

อีกคนเจ้าค่ะ มาดูตลาดวันนี้กันนะเจ้าคะ รีบาวน์ขึ้นมาปิดที่ 1,636.88 จุด 

บวกขึ้นมา 7.92 จุด ในช่วงเช้าขึ้นไปทดสอบต้านเดิม 1,645.98 จุด ก่อนย่อ

มาในช่วงเย็นเจ้าค่ะ ยังคงผันผวนอย่างต่อเนื่องเจ้าค่ะ รอความชัดเจนจาก

ประเด็นต่างๆ คลี่คลายนะเจ้าคะ ไม่ว่าจะเป็นสงครามการค้าและปัจจัยใน

ประเทศเจ้าค่ะ ช่วงนี้ก็เก็งหุ้นลุ้นงบกันไปก่อนนะเจ้าคะ

	 ยืนได้สวยตลอดทั้งวันเจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นกลุ่ม 3P ของเรา อาทิ  PTT 

PTTEP PTTGC เจ้าค่ะ น�ำโดย PTT ปิดที่ 48.75 บาท บวกขึ้นมา 1.04% 

เจ้าค่ะยังคงรอการกลับขึ้นไปยืน 50.00 บาทอีกครั้งเจ้าค่ะ ส่วน PTTEP ปิดที่ 

136.50 บาท บวก 1.49% ถึงบจะออกมาน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์แต่

โดยรวมก็ยังดูดีเจ้าค่ะ น่าติดตามกันต่อเจ้าค่ะและ PTTGC ปิดที่ 75.50 บาท

เจ้าค่ะ บวกขึ้นมา 1.00% ในส่วนของ PTTGC และ PTT น่าจับตาเจ้าค่ะงบ

คาดจะออกมาในสัปดาห์หน้าจับตากันต่อเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นโรงไฟฟ้าตัวเล็กกันบ้างเจ้าค่ะ วันนี้มีเข้าตาเจ๊ตัวนึงหลังจากที่คอย

เฝ้าดูอาการมาสักพัก ส�ำหรับ CKP เจ้าค่ะ ทรงหุ้นมีลุ้นทะลุ 5.00 บาทกัน

อีกครั้งเจ้าค่ะ ล่าสุดพุ่งขึ้นมาท�ำไฮ 4.94 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 4.88 บาท 

บวกขึ้นมา 1.67% เจ้าค่ะ ตามคาดการณ์ที่โบรกเกอร์มองว่าก�ำไรในไตรมาส 

3/61 คาดว่าจะออกมาดีเจ้าค่ะ จากตามฤดูกาลหลังเข้าสู่ช่วงการผลิตไฟฟ้า

จากโรงไฟฟ้าพลังน�้ำ น�้ำงึม 2 (NN2) ซึ่งเป็นก�ำไรหลักของ CKP เจ้าค่ะ 

จับตากันต่อเจ้าค่ะส�ำหรับ CKP ทรงนี้ห้ามกระพริบตามเจ้าค่ะ ลุ้นเบรก 5.00 

บาท ก็จะเข้าสู่โหมดเปลี่ยน Spreads ด้วยซึ่งหุ้นที่เจ๊ชอบมากเพราะก�ำไรจะ

เพิ่มขึ้นเป็น 2 เท่ากว่า ใครชอบหุ้นทรงนี้ก็เฝ้าดูไว้นะเจ้าคะ

	 ต่อกันด้วยหุ้นฮอตในช่วงนี้เจ้าค่ะ ส�ำหรับหุ้นอิเล็กทรอนิกส์อย่าง SVI 

ขึ้นมาท�ำไฮ 5.55 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 5.45 บาท บวกขึ้นมา 1.87% 

เจ้าค่ะ เป็นอีกตัวเจ้าค่ะที่งบคาดจะออกมาสวยเจ้าค่ะ โดยคาดก�ำไรปกติ 3Q18 

จะออกมาที่ 251 ล้านบาท เติบโต 245% YoY และ 21% QoQ และประมาณ

การก�ำไรปกติปี 2018 - 19 ที่ 745 และ 989 ล้านบาท เติบโต 42% และ 

33% YoY  ตามล�ำดับ ใครชอบหุ้นกลุ่มนี้มองกันไปยาวๆ ได้เลยเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายกันด้วยหุ้นเสาเข็ม SEAFCO นะเจ้าคะ กลับขึ้นมายืนเหนือ 9.00 

บาทกันอีกครั้ง ระหว่างวันขึ้นไปท�ำไฮ 9.20 บาท ปิดแก๊ปพอดิบพอดีเจ้าค่ะ 

ก่อนจะย่อมาปิด 9.05 บาท บวกขึ้นมา 1.12% ด้านโบรกฯคาดก�ำไรหลักปี 

61-62 นิวไฮ ลุ้น Q3/61 สูงสุดของปี แนะน�ำ ซื้อ คาดก�ำไรหลักปีนี้และปีหน้า

ท�ำสถิติสูงสุดใหม่ ซึ่งก็ถือว่าถ้าเป็นไปตามที่โบรกคาดการณ์ SEAFCO งบออก

มาได้แจ่มกันสุดๆเจ้าค่ะ เจ๊อยากจะให้โฟกัสกันสักหน่อยเจ้าค่ะ ทรงกราฟกลับ

มายืนเหนือ 9.00 บาทได้ก็มีลุ้นกลับไปเทสไฮเดิม 9.85 เพื่อลุ้น ATH กันอีก

ครั้งเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่คอลัมน์หน้าเจ้าค่า

	 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

	 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัว

ไม่ซิ่งไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นัก

ลงทุนทุกท่านประสบความส�ำเร็จค่า

	 ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

	 Wall Street ตลาดหุ้น
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