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CPT	ปฏิเสธกลุ่มผถห.ใหญ่ขัดแย้ง

	เตรียม	หาพันธมิตรใหม่	เสริมเข้ียวเล็บ

	 CPT	ปฏิเสธกลุ่มผถห.ใหญ่	ขัดแย้ง	-		เตรียมหาพันธมิตรใหม่	

หวังเสริมศักยภาพธุรกิจ	คาดชัดเจน	ปี	62	วางเป้าปีหน้า	รายได้โต	

20-25%	เทียบกับปีนี้-สัดส่วนรายได้ต่างประเทศ	เพิ่มเป็น	20%	จาก

ปัจจุบัน	10%	เหตุขยายธุรกิจในอินโดนีเซีย	-	ฟิลิปปินส์

 นายนพดล วิเชียรเกื้อ	กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	ซีพีที	

ไดร์	แอนด์	เพาเวอร์	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	CPT	เปิดเผยถึงข่าวลือ

กลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯมีปัญหาความขัดแย้งกันภายในบริษัทฯ	

ว่า	ไม่เป็นความจริง	โดยนายอภิชาติ	ปีปทุม	อดีตกรรมการผู้จัดการ

บริษัท	และนางสาวธัญวรัตม์	ปีปทุม	ได้ขายหุ้นออกมา	เพื่อน�าเงินไป

รักษาสุขภาพทางสายตา	และ	กลุ่ม	ปีปทุม	ยังคงเหลือหุ้นราว	20%	

จากเดิม	25%	ที่ยังไม่ได้มีการขายออกมา	เนื่องจากเป็นช่วงระยะเวลา

ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯก�าหนดห้ามผู้บริหาร	ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ขายหุ้น	

(Silent	period)		

	 ปัจจุบัน	บริษัทฯอยู่ระหว่างหาและเจรจากับพันธมิตร	หลายราย

ที่จะเข้ามาช่วยเสริมศักยภาพทางธุรกิจ	ซึ่งอาจจะเป็นการร่วมลงทุน	

หรือเข้ามาถือหุ้นของบริษัทฯโดยตรงและคาดว่าได้มีความชัดเจนในปี	

2562		

	 "ตอนนี้เรา	ก็ยังมีการบริหารงานด�าเนินธุรกิจที่เคยท�ามาต่อ	เรา

ได้มีการปรับเปลี่ยนผู้บริหาร	เพราะว่าผู้บริหารเดิมไปรักษาตัว	จาก

ปัญหาทางด้านสายตาที่มีมานานแล้ว	และจากการที่ผู้บริหารเดิมได้มี

การขายหุ้นออกมา	เพื่อน�าเงินไปรักษาตัว	ซึ่งก็มีใบรับรองแพทย์ออก

มาด้วย	การขายหุ้น	ส่งผลให้ราคาหุ้นCPT	ปรับตัวลง	และการขาย	ก็

เป็นไปตามที่มีสิทธิ์	โดยหุ้นที่ขายก็ไม่ใช่หุ้นติด	Silent	period	อยู่	แต่

หลังจากนี้จะขายอีกหรือไม่	ก็เป็นสิทธิของเขา	และขอยืนยันผู้ถือหุ้น

ใหญ่ไม่ได้มีปัญหาขัดแย้งกัน	ตามที่มีข่าวลือ	ขณะนี้เราโฟกัสที่การ

ด�าเนินธุรกิจ	โดยตอนนี้มีการเจรจาหาพันธมิตรเข้ามา	เสริมธุรกิจอยู่

	คาดว่าจะชัดเจนปีหน้า	"	นายนพดล	กล่าว	

	 นายนพดลกล่าวว่า	บริษัทฯคาดว่ารายได้ในปี	2562	จะเติบโต

ประมาณ	20	-	25%	เทียบกับปีนี้	เนื่องจากโรงงานแห่งใหม่ของบ

ริษัทฯ	ซึ่งเป็นฐานการผลิตตู้ไฟฟ้ามาตรฐานสูง	จะสามารถเริ่มด�าเนิน

การได้ภายใน	ไตรมาส	2/2562	โดยขณะนี้โรงงานได้มีการก่อสร้างแล้ว

เสร็จ	และอยู่ระหว่างติดตั้งเครื่องจักร	ซึ่งใช้งบลงทุนอีก	46	ล้านบาท	

คาดว่าจะแล้วเสร็จได้ในไตรมาสที่	1/2562	และยอดขายตู้ไฟฟ้าทั้งใน

ประเทศไทย	อินโดนีเซีย	ฟิลิปปินส์	มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง

	 ในปีหน้า	คาดว่า	สัดส่วนรายได้ในต่างประเทศจะปรับเพิ่มขึ้นเป็น	

20%	จากปี	2561	อยู่ที่	10%	โดยบริษัทจะด�าเนินการจัดตั้งส�านักงาน

ขายในประเทศอินโดนีเซียและฟิลิปปินส์	โดยซึ่งในขณะนี้อยู่ระหว่างจด

ทะเบียนจัดตั้งส�านักงาน	เพื่อที่จะสามารถรับงานติดตั้งตู้ไฟฟ้าให้กับ

กลุ่มอุตสาหกรรมโรงงานน�้าตาล	และอุตสาหกรรมอื่นๆ

	 ส่วนรายได้ปีนี้	คาดว่าจะใกล้เคียงกับปี	2560	ที่มีรายได้อยู่ที่		

1,239.29	ล้านบาท

	 นายนพดลกล่าวว่าบริษัทยังอยู่ระหว่างเตรียมประมูลงานทั้งใน

และต่างประเทศ	มูลค่ารวม	800	ล้านบาท	คาดหวังว่าจะได้งานมูลค่า

รวม	500	ล้านบาท	โดยในประเทศ	เป็นงานปรับปรุงเครื่องจักรเพื่อ

เพิ่มประสิทธิ	การเปิดหีบผลผลิตอ้อยรอบใหม่ของโรงงานน�้าตาล	

มูลค่า	500	ล้านบาท	ซึ่งบริษัทคาดหวังว่าจะได้งานราว	300	ล้านบาท	

คาดว่าจะมีความชัดเจนภายในไตรมาส	4/2561	ส่วนในต่างประเทศ		

บริษัทได้เตรียมประมูลงานติดตั้งตู้ไฟฟ้าและวางระบบในโครงการ

ก่อสร้างโรงน�้าตาล	ในประเทศอินโดนีเซีย	3	โครงการ	มูลค่าโครงการ

ละ	100	ล้านบาท	ซึ่งบริษัทคาดหวังว่าจะได้งานราว	2	โครงการ	มูลค่า

รวม	200	ล้านบาท	คาดว่าจะมีความชัดเจนภายในไตรมาส4/2561		

หรือไตรมาส	1/2562	

	 ทั้งนี้บริษัทฯมีงานที่รอรับรู้รายได้อยู่ในมือราว	600	ล้านบาท	คาด

ว่าจะสามารถรับรู้รายได้ในปี	2561	ราว	40%	ส่วนที่เหลือคาดว่าจะ

สามารถทยอยรับรู้ทั้งหมดในปี	2562
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JMT	ปิด	2	ดีล	ซื้อหน้ีเพ่ิม	5	พันลบ.

คุยโค้งสุดท้ายปีน้ี	นิวไฮ	-	ปีหน้าโตต่อ

	 JMT	มั่นใจ	ผลงานครึ่งปีหลังท็อปฟอร์ม	ประกาศปิดบิ๊กดีลซื้อหนี้

เพิ่มอีก	2	ดีลรวด	มูลค่า	5	พันลบ.	เพิ่มจากสัปดาห์ก่อนหน้าประกาศ

ปิดดีลซื้อหนี้ไปแล้ว	5	ดีล	ตอกย�้าผลงาน	Q4/61	ท�านิวไฮ	“สุทธิรักษ์	

ตรัยชิรอาภรณ์”	ซีอีโอ	เผย	ภาพรวมหนี้ด้อยคุณภาพในประเทศยัง

เติบโตสูง	JMT	วางงบลงทุนซื้อหนี้ในปีนี้ไว้ที่	4.5	พันลบ.	คาดใช้ได้

ตามเป้า	เน้นซื้อหนี้มีคุณภาพ	เพื่อผลตอบแทนก�าไรที่ดี	แถมอวดความ

สามารถในการจัดเก็บดีเยี่ยม	เตรียมตัดต้นทุนกองหนี้หมดเพิ่ม	หนุน

ผลงานปี	61	โต	30%	ได้ตามเป้าหมายที่วางไว้	ส่วนปี	62	ส่อแววสวย

ต่อเนื่อง	

 นายสุทธิรักษ์ ตรัยชิรอาภรณ์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร	บริษัท	เจ	เอ็ม	ที	เน็ทเวอร์ค	เซอร์วิสเซ็ส	จ�ากัด	(มหาชน)	

(JMT)	ผู้ประกอบธุรกิจให้บริการติดตามเร่งรัดหนี้	บริหารหนี้ด้อย

คุณภาพระดับแนวหน้าของประเทศ	เปิดเผยถึง	แนวโน้มผลประกอบ

การในช่วงครึ่งปีหลังจะเติบโตกว่าครึ่งปีแรก	จากภาพรวมสินเชื่อที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้ในระบบยังคงเติบโต	(Non-Performing	Loan	:	NPL)	

สถาบันการเงินต่างมีแผนขายหนี้ออกมาอย่างต่อเนื่อง	เป็นโอกาสของ	

JMT	ให้ได้รับอานิสงส์ดังกล่าว	โดยบริษัทฯ	วางงบลงทุนปีนี้ไว้ที่	4.5	

พันล้านบาท	ส�าหรับซื้อหนี้ด้อยคุณภาพทั้งที่มีหลักประกัน	และไม่มี

หลักประกันเข้ามาบริหาร	ในช่วงครึ่งปีแรกใช้เงินลงทุนไปแล้วประมาณ	

1.3	พันล้านบาท	และมีพอร์ตบริหารหนี้รวมอยู่ที่ประมาณ	1.3	แสน

ล้านบาท

	 ล่าสุด	บริษัทฯ	ประกาศปิดบิ๊กดีลซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหาร

เพิ่มจ�านวน	2	ดีลรวด	มูลค่ารวมกว่า	5	พันล้านบาท	เพิ่มจากสัปดาห์

ก่อนหน้าที่ประกาศปิดดีลซื้อหนี้ไปแล้ว	5	ดีล	ตอกย�้าผลประกอบการ

ในช่วงไตรมาส	4/2561	จะท�านิวไฮ	เป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปีนี้	และ

อยู่ระหว่างเจรจาเพื่อซื้อหนี้มาบริหารเพิ่มอย่างต่อเนื่องอีก	โดยคาดว่า

จะใช้เงินลงทุนได้ตามแผนที่วางไว้	สนับสนุนพอร์ตบริหารหนี้รวมสิ้น

ปีสะสมเพิ่มมากขึ้น	และคาดว่าผลประกอบการในปี	2561	จะสามารถ

ท�าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่องทั้งรายได้และก�าไร	ตั้งเป้าหมายเติบโต	30%	

จากปีก่อนมีรายได้	1,361.69	ล้านบาท	ก�าไรสุทธิ	396.13	ล้านบาท

	 ขณะเดียวกัน	ความสามารถในการจัดเก็บหนี้	(Cash	Collection)	

อยู่ในเกณฑ์ที่ดีกว่าเป้าหมายของบริษัทฯ	รายได้จากการเรียกเก็บหนี้

จากลูกหนี้ที่รับซื้อเติบโต	กระแสเงินสดรับเพิ่มขึ้น	เป็นผลบวกท�าให้

บริษัทฯ	สามารถตัดต้นทุนเงินลงทุนได้เร็วกว่าเดิม	เนื่องจากฐานลูกหนี้

ที่รับซื้อสูงขึ้น	เป็นตัวสะท้อนหนี้ด้อยคุณภาพที่บริษัทฯ	ซื้อเข้ามาบริ

หาร	ซึ่งบริษัทฯ	พิจารณาถึงผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นส�าคัญ	

	 “ปีนี้	JMT	ตั้งเป้าใช้เงินลงทุนซื้อหนี้มาบริหาร	4.5	พันล้านบาท	

ซึ่งถือเป็นตัวเลขที่สูงกว่าปีก่อนมาก	เพราะเล็งเห็นโอกาสการเติบโต

ของหนี้ด้อยคุณภาพในระบบ	ขณะที่	หนี้ที่บริษัทฯ	ซื้อมา	เราให้ความ

ส�าคัญในเรื่องคุณภาพมากกว่าจ�านวน	เพื่อการเติบโตของก�าไรเป็น

ส�าคัญ	โดยปัจจุบัน	JMT	ซื้อหนี้มาบริหารแล้ว	127	กอง	ตัดต้นทุน

หมดแล้ว	40	กอง	และเตรียมตัดต้นทุนให้หมดเพิ่มอีกในปี	2561	

สนับสนุนความสามารถในการท�าก�าไรปีนี้	และในปีหน้า	จึงมั่นใจผล

งานปี	2562	จะเติบโตแรงต่อเนื่องจากปีนี้ได้”	นายสุทธิรักษ์	กล่าว

12 www.HoonInside.com 10  October  2018



TIGER	เคาะราคา	IPO	3.65	บ./หุ้น

	เปิดจอง	10-12	ต.ค.	น้ี	

-เข้าเทรด	mai	24	ต.ค.	น้ี

 นายรัฐชัย ธีระธนาวัฒน์	ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
ร่วม	สายงานวาณิชธนกิจ-ด้านตลาดทุน	บริษัท	หลักทรัพย์	เคทีบี	

(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินและผู้

จัดการการจัดจ�าหน่าย	และรับประกันการจ�าหน่ายหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ของ	บริษัท	ไทย	อิงเกอร์	โฮลดิ้ง	จ�ากัด	(มหาชน)	(TIGER)	เปิดเผย

ว่า	บริษัทฯ	ได้ก�าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชน

เป็นครั้งแรก	(IPO)	จ�านวน	122.28	ล้านหุ้น	มูลค่าที่ตราไว้	(พาร์)	หุ้น

ละ	0.50	บาท	โดยจะเปิดให้จองซื้อระหว่างวันที่	10-12	ตุลาคม	2561	

และคาดว่าจะเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	ในวัน

ที่	24	ตุลาคม	2561	นี้	ในกลุ่ม	“อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง”	โดยใช้

ชื่อย่อในการซื้อขายว่า	TIGERการเสนอขายหุ้นไอพีโอครั้งนี้	บริษัทฯ	ได้

แต่งตั้งบริษัทหลักทรัพย์	เคทีบี	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	เป็น

ผู้จัดการการจัดจ�าหน่ายและรับประกันการจ�าหน่าย	โดยมีผู้ร่วมจัด

จ�าหน่ายและรับประกันการ	จ�าหน่าย	4	แห่งประกอบด้วย	บริษัท

หลักทรัพย์	โกลเบล็ก	จ�ากัด	บริษัทหลักทรัพย์ฟินันเซีย	ไซรัส	จ�า

กัด	(มหาชน)	บริษัทหลักทรัพย์	เมย์แบงก์	กิมเอ็ง	(ประเทศไทย)	จ�า

กัด	(มหาชน)	และบริษัทหลักทรัพย์	อาร์เอช	บี	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	

(มหาชน)

	 “การก�าหนดราคาขายหุ้นไอพีโอของ	TIGER	ที่	3.65	บาท/หุ้น	ถือ

เป็นระดับราคาที่มีความเหมาะสมกับปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง	และ

มีส่วนลดให้กับนักลงทุนกว่า	30	%	เมื่อเทียบกับบทวิเคราะห์	โดย	

TIGER	ถือ	เป็นผู้ประกอบการที่มีความเชี่ยวชาญด้านธุรกิจรับเหมา

ก่อสร้างโครงการทุกประเภท	ไม่ว่าจะเป็นงาน	รับเหมาภาครัฐ	งาน

ยากๆ	อย่างงานก่อสร้างโรงแรม	รีสอร์ทตามเกาะต่างๆ	ซึ่งต้องใช้ความ

ช�านาญเฉพาะด้านท�าให้ได้รับการตอบรับจากลูกค้าแบบปากต่อปาก	

และใช้บริการอย่างต่อเนื่อง	ท�าให้ผลการด�าเนินงาน	ในช่วงที่ผ่านมา

เติบโตอย่างโดดเด่น	รายได้รวมขยายตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ยสูงถึง	30%	ต่อ

ปี	และที่ส�าคัญในส่วน	ของอัตราก�าไรขั้นอยู่ในระดับสูงกว่า	16-189%	

เนื่องจากทีมงานประสบการณ์มายาวนาน	ท�าให้สามารถ	บริหาร

จัดการ	และควบคุมต้นทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ	เมื่อเทียบกับคู่แข่งใน

ตลาด”

	 ทั้งนี้	ผลการด�าเนินงานในงวด	6	เดือนแรกของปี	2561	กลุ่ม

บริษัทมีรายได้รวมจ�านวน	353.90	ล้าน	บาท	เพิ่มขึ้นจ�านวน	91.10	

ล้านบาท	หรือ	34%	เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน	ขณะที่ก�า

ไรขั้นต้นอยู่ที่	58.08	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	11.58	ล้านบาท	หรือเพิ่มขึ้น	

25%	เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน

 นายจตุรงค์ ศรีกุลเรืองโรจน์	ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร	บริษัท	ไทย	อิงเกอร์	โฮลดิ้ง	จ�ากัด	(มหาชน)	(TIGER)	และ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร	บริษัท	ไทย	อิงเกอร์	จ�ากัด	(TEC)	กล่าวว่า

เตรียมน�าเงินที่ได้จากการ	ระดมทุนในครั้งนี้	ไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน

ส�าหรับรองรับแผนขยายธุรกิจ	เข้าร่วมประมูลงานภาครัฐ	และ	เข้ารับ

งานเอกชน	ซึ่งจะช่วยผลักดันให้ธุรกิจของบริษัทในช่วง	3-5	ปี	ข้าง

หน้าเติบโต	อีกทั้งยังพร้อมเข้าร่วม	ประมูลงานภาครัฐ	รองรับการ

ลงทุนของภาครัฐในการวางโครงสร้างพื้นฐานในเขตพัฒนาระเบียง

เศรษฐกิจ	พิเศษภาคตะวันออก	(อีอีซี)	

	 ขณะนี้	กลุ่ม	TIGER	มีอยู่	4	BU	ได้แก่	ธุรกิจโรงแรมรีสอร์ทธุรกิจ

คอนโดและเซอร์วิสอพาร์ทเมนต์	ธุรกิจงานโครงสร้าง	และธุรกิจรับ

เหมาก่อสร้างขนาดเล็กที่สามารถรับรู้รายได้เร็ว	ซึ่งมีการเข้าประมูล

งานทั้ง	4	BU	ต่อเนื่อง	และคาดหวังว่าจะได้งานไม่ต�่ากว่า	50%	ซึ่งถือ

เป็นปกติของการด�าเนินธุรกิจ	และมองว่าผู้ประกอบการรายอื่นๆก็มี

ความคาดหวังเช่นเดียวกัน	พร้อมทั้งบริษัทฯ	จะรักษาอัตราก�าไรขั้นต้น	

(Gross	Profit	Margin)	อยู่ที่ระดับ	17%	ส่วนงานที่รอรับรู้รายได้ใน

ขณะนี้บริษัทฯมีอยู่ในมือ	(Backlog)	ราว	600	ล้านบาท	

	 “การระดมทุนในครั้งนี้ของ	TIGER	จะใช้ส�าหรับเป็นเงิน

ทุนหมุนเวียน	รองรับแผนการประมูลงาน	ภาครัฐ	และภาค

เอกชนที่มูลค่าสูงขึ้น	สร้างโอกาสการเติบโต	ผมมั่นใจว่าการเข้า

ตลาดหลักทรัพย์	mai	ใน	ครั้งนี้	จะเป็นก้าวที่ส�าคัญของ	TIGER	เพื่อ

สร้างโอกาสในการเติบโตในอนาคต	ซึ่งเรามั่นใจว่ามีโอกาส	เติบโตได้

อีกมาก	เนื่องจากมีฐานทุนที่มากขึ้น	ท�าให้มีโอกาสรับงานมูลค่าที่สูง

ขึ้น	ท�าให้ธุรกิจเติบโตอย่าง	แข็งแกร่งและยั่งยืนในอนาคต”นายจตุรงค์	

กล่าว
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CHIC	เตรียมไอพีโอ	360	ล้านหุ้น	

เข้าตลาด	mai	ช่วงไตรมาส	4/61

	 CHIC	เตรียมไอพีโอ	360	ล้านหุ้น	เข้าตลาด	mai	ช่วงไตรมาส	4/61	

ตั้งเป้า	5	ปี	ขยาย	5	สาขาทั้งในและต่างประเทศ	คาดรายได้ปีนี้ทรงตัว	

และมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในปี	62	ชี้ก�าลังซื้อฟื้น	งานโครงการขยายตัวเพิ่ม	

ตุนแบ็กล็อก	156	ล้านบาท	บล.ฟิลลิป	ที่ปรึกษาทางการเงิน	การันตี

จุดเด่นธุรกิจโฮมแฟชั่น	สโตร์แห่งแรกและแห่งเดียวในประเทศไทย	มั่นใจ

ธุรกิจโตต่อเนื่องหลังระดมทุน	

 นายกิจจา ปัทมสัตยาสนธิ	กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	ชิค	รี
พับบลิค	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	CHIC	ผู้จัดจ�าหน่ายเฟอร์นิเจอร์	สินค้า

ตกแต่งบ้านและของใช้ในบ้านในรูปแบบร้านค้าเดี่ยวภายใต้แบรนด์	“ชิค	

รีพับบลิค”	(CHIC)	และ“ริน่า	เฮย์”	(RINA	HEY)	เปิดเผยว่า	บริษัท

วางแผนการขยายสาขาให้ได้อีก	5	สาขา	ภายในระยะเวลา	5	ปี	นับตั้งแต่

ปี	61	โดยรวม	3	สาขาที่อยู่ระหว่างการด�าเนินการอันได้แก่	1)	สาขา

ประเทศกัมพูชา	โดยจะเปิดบริการในห้างสรรพสินค้า	Aeon	Mall	2	Sen	

Sok	City	กรุงพนมเปญ		คาดว่าจะเปิดให้บริการภายในไตรมาส	4/61	

2)	สาขารามอินทรา	คาดว่าจะเปิดให้บริการภายในปี	62	และ	3)	สาขา

อุดรธานี	คาดว่าจะเปิดให้บริการภายในปี	63	

	 นอกจากนี้	บริษัทยังมีโครงการเปิดสาขาใหม่ในหัวเมืองใหญ่ของ

ภูมิภาคต่างๆ	ของประเทศทั้งภาคเหนือ	เช่น	เชียงใหม่	และภาคใต้	เช่น	

ภูเก็ต	หรือ	หาดใหญ่	เป็นต้น	ขณะที่ปัจจุบันบริษัทมีสาขารวม	4	แห่ง	ตั้ง

อยู่ในท�าเลที่มีศักยภาพ	เป็นศูนย์กลางของชุมชนเมืองขนาดใหญ่	โดย

มีสาขาในกรุงเทพมหานคร	ประกอบด้วย	ประดิษฐ์มนูธรรม	บางนา	

ราชพฤกษ์	ส่วนสาขาต่างจังหวัด	ได้แก่	พัทยา	

	 ส�าหรับเป้าหมายการเติบโตบริษัทตั้งเป้ารายได้ปี	61	ทรงตัวจากปี

ก่อนหน้า	และมีแนวโน้มเติบโตขึ้นในปี	62	เนื่องจาก	มองแนวโน้มก�าลัง

ซื้อปรับตัวดีขึ้น	ประกอบการงานโครงการขยายตัวเพิ่มขึ้น	จึงมองว่าเป็น

โอกาสที่บริษัทจะได้รับงานมากขึ้นตามไปด้วย	และ	CHIC	ยังมีโครงการ

พัฒนาเว็บไซต์ของบริษัทส�าหรับการขายแบบ	E-Commerce	ที่ได้เริ่ม

ด�าเนินการมาตั้งแต่ในไตรมาส	2/61	เพื่อสนับสนุนช่องทางขายออนไลน์

และส่งเสริมกลยุทธ์	Online	to	Offline	ที่จะช่วยให้ลูกค้าค้นหาสินค้าของ	

CHIC	ได้ง่ายขึ้นนอกจากนี้บริษัทยังมีการให้บริการพื้นที่เช่าส�าหรับร้านค้า

ภายในสาขาต่างๆ	เพื่อเป็นการดึงดูดให้ลูกค้าเข้ามาในสาขาเพิ่มขึ้นอีกด้วย

	 ขณะที่สัดส่วนค้าปลีกและงานโครงการเฉลี่ย	3	ปีย้อนหลัง	(58	-	

60)	ค้าปลีก	68%	งานโครงการ	32%	และตั้งเป้าเพิ่มงานโครงการให้มาก

ขึ้น	โดยงานโครงการ	ณ	มิ.ย.61	บริษัทมีงานในมือ	(	Backlog	)	156	

ล้านบาท	จากลูกค้าผู้ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ชั้นน�าหลายราย	โดย

จะทยอยรับรู้รายได้ไปจนถึงปี	63	

 นายวิชา โตมานะ	กรรมการผู้จัดการ	ฝ่ายวาณิชธนกิจ	บริษัท

หลักทรัพย์	ฟิลลิป	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	ในฐานะที่ปรึกษา

ทางการเงิน	เปิดเผยว่า	ปัจจุบันส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์	(ก.ล.ต.)	ได้อนุญาตแบบค�าขอเสนอขายหุ้นที่ออก

ใหม่ต่อประชาชนของบริษัทเป็นที่เรียบร้อยแล้ว	ขณะนี้บริษัทอยู่ระหว่าง

การเตรียมตัวน�าหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	mai	ในช่วง

ไตรมาส	4/61	นี้

	 ส�าหรับวัตถุประสงค์การระดมทุนในครั้งนี้	เพื่อเพิ่มศักยภาพใน

การด�าเนินธุรกิจ	ลงทุนขยายสาขา	รองรับฐานลูกค้าที่มีแนวโน้มขยาย

ตัวอย่างต่อเนื่อง	ช�าระคืนหนี้กับสถาบันการเงิน	รวมถึงใช้เป็นเงิน

ทุนหมุนเวียนในกิจการ	ทั้งนี้บริษัทด�าเนินธุรกิจร้านค้าปลีกในการจ�าหน่าย

เฟอร์นิเจอร์	สินค้าตกแต่งบ้าน	ของใช้ในบ้าน	โคมไฟตกแต่ง	ที่นอนและ

เครื่องนอนอย่างครบวงจร	ในรูปแบบร้านค้าเดี่ยวภายใต้แบรนด์	“ชิค	รี

พับบลิค”	(CHIC)	และ	“ริน่า	เฮย์”	(RINA	HEY)	

	 ปัจจุบัน	CHIC	มีทุนจดทะเบียนที่ช�าระแล้ว	500	ล้านบาท	และภาย

หลังการเสนอขายหุ้นครั้งนี้	CHIC	จะมีทุนจดทะเบียนเพิ่มเป็น	680	ล้าน

บาท	มูลค่าที่ตราไว้	(พาร์)	0.50	บาท	ทั้งนี้บริษัทจะท�าการเสนอขายหุ้น

ไอพีโอจ�านวน	360	ล้านหุ้น	คิดเป็นร้อยละ	26.47	ของจ�านวนหุ้นสามัญที่

ออกและเรียกช�าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนในครั้งนี้

	 “CHIC	เป็นร้านค้าปลีกเฟอร์นิเจอร์ที่มีความโดดเด่นเน้นความมี

เอกลักษณ์เฉพาะตัว	ดีไซน์สวยงาม	ตรงต่อความต้องการของกลุ่มเป้า

หมาย	และมีโอกาสในการขยายสาขาเข้าไปในหัวเมืองต่างๆที่มีการเติบโต

ทางเศรษฐกิจอีกเป็นจ�านวนมาก	ถือเป็นโฮมแฟชั่นสโตร์แห่งแรกและ

แห่งเดียวในประเทศไทย	ที่มีความเชี่ยวชาญ	มีมาตรฐานการด�าเนินงาน

ยาวนานมากกว่า	10	ปี”	นายวิชากล่าว		
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ผู้ถือหุ้น	ORI	ไฟเขียวจ่ายปันผลเป็นหุ้น	2	ต่อ	1

หลังโชว์ผลงานคร่ึงปี’61	กวาดก�าไรกว่า	1.5	พันลบ.

	 ที่ประชุมผู้ถือหุ้น	“ออริจิ้น”	ลงมติเอกฉันท์	จ่ายปันผลเป็นหุ้น

ในอัตรา	2	หุ้นเดิมต่อ	1	หุ้นปันผลและเงินสดบางส่วน	หลังโชว์ผล

งานครึ่งปี’61	กวาดก�าไรกว่า	1.5	พันล้านบาท	และยังมีแผนพัฒนา

โครงการอย่างต่อเนื่อง	เตรียมขึ้น	XD	16	ต.ค.และก�าหนดจ่าย	31	ต.ค.	

นี้

 นายพีระพงศ์ จรูญเอก	ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร	

บริษัท	ออริจิ้น	พร็อพเพอร์ตี้	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ ORI	ผู้พัฒนา

คอนโดมิเนียมภายใต้แบรนด์	พาร์ค	ออริจิ้น	(PARK	ORIGIN)	ไนท์

บริดจ์	(Knightsbridge)	นอตติ้ง	ฮิลล์	(Notting	Hill)	เคนซิงตัน	

(Kensington)	และโครงการแนวราบแบรนด์	บริทาเนีย	(Britania)	

เปิดเผยว่า	สืบเนื่องจากผลการด�าเนินงานช่วงครึ่งแรกปี	2561	

(สิ้นสุด	ณ	วันที่	30	มิถุนายน	2561)	บริษัทมีก�าไรสะสมจ�านวน	

3,085,031,444.09	บาท	ประกอบกับธุรกิจมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง	

ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่	1/	2561	เมื่อวันที่	9	ต.ค.ที่ผ่านมา	จึง

ได้มีมติอนุมัติการจ่ายปันผล	ส�าหรับงวด	6	เดือนแรกของปี	2561	ใน

อัตรา	0.29	บาทต่อหุ้น	หรือคิดเป็นการจ่ายปันผลทั้งสิ้นจ�านวนไม่

เกิน	473,489,148.00	บาท	โดยจ่ายเป็นหุ้นสามัญเพิ่มทุนบางส่วนและ

เงินสดบางส่วน	

	 ส�าหรับการจ่ายปันผลในรูปแบบของหุ้นจะอยู่ในอัตรา	2	หุ้นเดิม

ต่อ	1	หุ้นปันผล	รวมเป็นจ�านวนไม่เกิน	816,360,600	หุ้น	มูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ	0.50	บาท	รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน	408,180,300.00	

บาท	หรือคิดเป็นอัตราจ่ายปันผล	0.25	บาทต่อหุ้น	และจ่ายปันผล

เป็นเงินสดในอัตราหุ้นละ	0.04	บาท	หรือคิดเป็นจ�านวนเงินไม่เกิน	

65,308,848.00	บาท

	 ทั้งนี้	บริษัทจะก�าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผลในวัน

ที่	17	ต.ค.	2561	โดยขึ้นสัญลักษณ์	XD	วันแรกในวันที่	16	ต.ค.	2561	

และจะจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในวันที่	31	ต.ค.	2561

	 บริษัทจะต้องด�าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจ�านวน	

513,926,719.00	บาท	เพื่อรองรับการจ่ายปันผล	และการปรับสิทธิ

ในใบส�าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท	จากทุนจดทะเบียน

เดิมจ�านวน	1,028,677,420.50	บาท	เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ�านวน	

1,542,604,139.50	บาท	โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ�านวนไม่เกิน	

1,027,853,438	หุ้น	มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ	0.50	บาท

	 “ส�าหรับเหตุผลที่จ่ายปันผลเป็นหุ้นในครั้งนี้	เพื่อเป็นผลตอบแทน

ให้กับผู้ถือหุ้น	และช่วยเพิ่มสภาพคล่องการซื้อขายหลักทรัพย์ให้มาก

ขึ้น	และถือเป็นการเพิ่มฐานทุนรองรับแผนการขยายธุรกิจอย่างต่อ

เนื่องตามแผน	ซึ่งสามารถเพิ่มระดับอัตราการเติบโตของการท�าก�าไรได้

ในอนาคต”	นายพีระพงศ์	กล่าว

	 บริษัท	ออริจิ้น	พร็อพเพอร์ตี้	จ�ากัด	(มหาชน)	มีโครงสร้าง

ธุรกิจหลากหลาย	ประกอบด้วย	1.ธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยเพื่อการ

ขาย	(Project	Development	Business)	พัฒนาคอนโดมิเนียมมา

แล้วประมาณ	54	โครงการ	รวมมูลค่าโครงการกว่า	82,000	ล้าน

บาท	2.ธุรกิจที่สร้างรายได้หมุนเวียนต่อเนื่อง	(Recurring	Income	

Business)	เช่น	โรงแรม	เซอร์วิสอพาร์ตเมนท์	ค้าปลีก	3.ธุรกิจ

บริการ	(Service	Business)	เช่น	ธุรกิจการจัดการอสังหาริมทรัพย์	

ธุรกิจตัวแทนซื้อ	ขาย	เช่า	อสังหาริมทรัพย์	ธุรกิจที่ปรึกษาด้าน

อสังหาริมทรัพย์	และยังมีวิสัยทัศน์ในการขยายประเภทธุรกิจใหม่ๆ	

อย่างต่อเนื่อง	เพื่อให้เป็นผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์แบบครบวงจร
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ทริสเรทต้ิงจัดอันดับเครดิตองค์กร	TPCH

	ท่ี	"BBB"	แนวโน้ม	"Stable"

 ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ	
บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮลดิ้ง จ�ากัด 
(มหาชน)	ที่ระดับ	"BBB"	โดยอันดับเครดิต
สะท้อนถึงกระแสเงินสดที่สามารถคาดการณ์ได้
และแข็งแกร่งซึ่งบริษัทได้รับจากการมีสัญญาซื้อ
ขายไฟฟ้าระยะยาวกับหน่วยงานการไฟฟ้าภาค
รัฐ	นอกจากนี้	การพิจารณาอันดับเครดิตยังค�านึง
ถึงผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่งของโรงไฟฟ้าของ
บริษัทด้วยเช่นกัน	อย่างไรก็ตาม	อันดับเครดิตก็มีข้อ
จ�ากัดจากความผันผวนของปริมาณและราคาของ
วัตถุดิบส�าหรับป้อนโรงไฟฟ้าชีวมวล	ตลอดจนความ
เสี่ยงในการด�าเนินการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่	และระดับ
การก่อหนี้ที่อาจเพิ่มสูงขึ้น	ในขณะเดียวกัน	การ
ประเมินอันดับเครดิตยังพิจารณาถึงสถานะเครดิต
ของ	บริษัท	ไทยโพลีคอนส์	จ�ากัด	(มหาชน)	ซึ่งเป็น
บริษัทแม่ของบริษัทด้วย
 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับ
เครดิต
	 อันดับเครดิตถูกก�าหนดโดยสถานะของกลุ่ม
	 บริษัทเป็นบริษัทย่อยของบริษัทไทยโพลีคอนส์	
ซึ่งตามเงื่อนไขเกณฑ์การจัดอันดับเครดิตแบบกลุ่ม	
(Group	Rating	Methodology)	ของทริสเรทติ้งนั้น	
อันดับเครดิตของบริษัทจะจ�ากัดอยู่ที่ระดับ	"BBB"	
ซึ่งเป็นอันดับเครดิตองค์กรที่
ทริสเรทติ้งจัดให้แก่บริษัทไทยโพลีคอนส์	โดยบริษัท
ไทยโพลีคอนส์ถือหุ้นประมาณ	41%	ในบริษัทและมี
อ�านาจควบคุมธุรกิจและนโยบายทางการเงินของ
บริษัทโดยตรงอีกด้วย	สิ่งดังกล่าวสะท้อนความ
สัมพันธ์ที่แนบแน่นระหว่างบริษัททั้งสอง	ทริส
เรทติ้งมองว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัท
ไทยโพลีคอนส์เนื่องจากผลก�าไรส่วนใหญ่ของบริษัท
ไทยโพลีคอนส์มาจากบริษัท
 กระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้
	 อันดับเครดิตสะท้อนความคาดหวังของทริส
เรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงมีกระแสเงินสดที่สามารถ
คาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าของบริษัท	ปัจจุบันบริษัท
มีโรงไฟฟ้าชีวมวลที่ด�าเนินการแล้วจ�านวน	6	แห่ง	
โดยจ�านวน	5	แห่งนั้นบริษัทเป็นผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่	
ก�าลังการผลิตรวมตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของโรง
ไฟฟ้าที่ด�าเนินการแล้วอยู่ที่	52.8	เมกะวัตต์	โรง
ไฟฟ้าทุกแห่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้
ผลิตและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าที่เป็นหน่วยงานภาครัฐ	

เช่น	การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย	(กฟผ.)	ซึ่ง
ได้รับการจัดอันดับที่ระดับ	"AAA"	จากทริสเรทติ้ง	
และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค	(กฟภ.)	ดังนั้น	ความ
เสี่ยงในการไม่ได้รับช�าระเงินจากผู้รับซื้อไฟฟ้าจึงอยู่
ในระดับต�่า
	 ทั้งนี้	สัญญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าดัง
กล่าวมีการระบุราคาซื้อขายไว้อย่างชัดเจนในรูป
แบบ	Feed-in-Tariff	(FiT)	โดยมีส่วนต่างหรือค่า
พรีเมียมในช่วง	8	ปีแรกซึ่งช่วยเพิ่มความเข้มแข็งให้
แก่โครงการดังกล่าว
 ความเสี่ยงจากปริมาณและราคา
ของวัตถุดิบ
	 เนื่องจากบริษัทใช้เชื้อเพลิงชีวมวลในการผลิต
ไฟฟ้า	จึงท�าให้บริษัทต้องเผชิญกับความผันผวน
ของปริมาณและราคาของวัตถุดิบเชื้อเพลิง	บริษัท
ลดความเสี่ยงดังกล่าวใน	2	แนวทางคือ	โรงไฟฟ้า
ของบริษัทต้องตั้งอยู่ใกล้กับแหล่งวัตถุดิบและบริษัท
จัดจ้างผู้รับเหมาเพื่อให้บริการเดินเครื่องและบ�ารุง
รักษาโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัท	ซึ่งผู้รับเหมาดัง
กล่าวเป็นผู้รับผิดชอบในการจัดการวัตถุดิบ	ดังนั้น
ผู้รับเหมาจะเป็นผู้รับความเสี่ยงด้านราคาวัตถุดิบ
ด้วย	อย่างไรก็ตาม	ในทางปฏิบัตินั้นบริษัทไม่
สามารถผลักภาระความเสี่ยงด้านราคาให้แก่ผู้รับ
เหมาดังกล่าวได้	ที่ผ่านมา	บริษัทปรับขึ้นค่าบริหาร
จัดการให้แก่ผู้รับเหมาเมื่อราคาวัตถุดิบปรับเพิ่มขึ้น	
	 บริษัทวางแผนจะด�าเนินงานโรงไฟฟ้าแห่ง
ใหม่	ๆ	ด้วยตนเองซึ่งจะเป็นการเพิ่มความเสี่ยงด้าน
วัตถุดิบเชื้อเพลิง	บริษัทได้ท�าสัญญาซื้อขายวัตถุดิบ
เชื้อเพลิงระยะยาวกับผู้จ�าหน่ายท้องถิ่นเพื่อให้มั่นใจ
ได้ว่าจะมีเชื้อเพลิงที่เพียงพอ	อย่างไรก็ตาม	การ
บังคับให้ปฏิบัติตามสัญญายังเป็นสิ่งที่ค่อนข้าง
ท้าทาย	บริษัทลดความเสี่ยงดังกล่าวด้วยการให้
ผู้จ�าหน่ายวัตถุดิบเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นในโครงการ
ของบริษัท	นอกจากนี้	บริษัทยังได้พัฒนาปลูกพืช
พลังงานเป็นเชื้อเพลิงของตนเองอีกด้วย	ซึ่งความ
พยายามดังกล่าวก็ท�าให้ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัท
จะสามารถจัดการกับความเสี่ยงด้านวัตถุดิบได้เป็น
อย่างดี					
 ความเสี่ยงในการด�าเนินการ
โครงการโรงไฟฟา้ใหม่
	 บริษัทมีความเสี่ยงจากการด�าเนินการ
เนื่องจากบริษัทมีโครงการโรงไฟฟ้าใหม่หลายแห่ง	

ความล่าช้าในการก่อสร้าง	ท�าเลที่ตั้งของโครงการ	
และประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมอาจเป็นปัจจัยที่สร้าง
ผลกระทบอย่างมีนัยส�าคัญต่อโครงการใหม่ได้
	 ในปี	2559	บริษัทชนะการประมูลโครงการ
โรงไฟฟ้าชีวมวลจ�านวน	3	แห่งในจังหวัดยะลาและ
นราธิวาสโดยมีก�าลังการผลิตตามสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้ารวม	24.7	เมกะวัตต์	นอกจากนี้	บริษัทยังมี
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้า
ขนาดเล็กส�าหรับโรงไฟฟ้าขนาด	21	เมกะวัตต์ใน
จังหวัดปัตตานีซึ่งถือว่าเป็นโรงไฟฟ้าที่มีก�าลังการ
ผลิตสูงที่สุดของบริษัท	ในขณะเดียวกัน	บริษัทก็
ยังอยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าจาก
พลังงานขยะซึ่งมีก�าลังการผลิตตามสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้าที่	8	เมกะวัตต์ด้วย	โดยโรงไฟฟ้าทั้งหมดดัง
กล่าวอยู่ระหว่างการพัฒนาและคาดว่าจะเริ่มด�าเนิน
การได้ในระหว่างปี	2562-2563	ซึ่งเมื่อโรงไฟฟ้าใหม่
ดังกล่าวสร้างเสร็จทั้งหมด	ก�าลังการผลิตรวมตาม
สัญญาซื้อขายไฟฟ้าของบริษัทก็จะเพิ่มขึ้นเท่าตัว
เป็น	106.5	เมกะวัตต์จากปัจจุบันที่	52.8	เมกะวัตต์
	 ก�าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญจะ
สร้างความท้าทายใหม่ให้แก่บริษัท	เช่น	การจัดหา
วัตถุดิบเชื้อเพลิงและการจัดหาก�าลังคน	นอกจาก
นี้	โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลแห่งใหม่ของบริษัทก็
อยู่ภายใต้ระบบการประมูลซึ่งมีราคาขายไฟฟ้าต�่า
ลงมากโดยอยู่ระหว่าง	2.8-3.4	บาทต่อกิโลวัตต์-
ชั่วโมง	ขณะที่โรงไฟฟ้าในปัจจุบันของบริษัทมีราคา
ขายไฟฟ้าสูงกว่า	4	บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง	ดังนั้น	
การควบคุมต้นทุนส�าหรับโรงไฟฟ้าแห่งใหม่จึงต้อง
กระท�าอย่างรัดกุมยิ่งขึ้น								

 ผลการด�าเนินงานมีความ
แข็งแกร่ง
	 โรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการด�าเนินงานที่

แข็งแกร่งมาโดยตลอดในช่วง	3	ปีที่ผ่านมา	โดย

ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้จากโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่สูงกว่า	

80%	ของก�าลังการผลิตสูงสุดซึ่งถือว่าเป็นระดับที่

สูง	ส่งผลให้อัตราก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่า

เสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่าย	(ก�าไรก่อนดอกเบี้ย

จ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อราย

ได้)	ของโรงไฟฟ้าของบริษัททรงตัวอยู่ที่ระดับสูง

ประมาณ	50%	(มีต่อ)
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ทริสเรทต้ิงจัดอันดับเครดิตองค์กร	TPCH

	ท่ี	"BBB"	แนวโน้ม	"Stable"

	 โรงไฟฟ้าบางแห่งของบริษัทเป็นการลงทุนใน
รูปกิจการร่วมค้า	ซึ่งบริษัทให้การค�้าประกันหนี้ของ
กิจการร่วมค้าตามสัดส่วนการถือหุ้นในกิจการร่วม
ค้านั้น	ๆ		ดังนั้น	ในการพิจารณาสถานะทางการ
เงินและผลการด�าเนินงานของบริษัท	ทริสเรทติ้ง
จึงรวมเอาสินทรัพย์	หนี้สิน	และผลการด�าเนินงาน
ของกิจการร่วมค้าเข้ามารวมกับงบการเงินรวมของ
บริษัทตามสัดส่วนการถือหุ้นในกิจการร่วมค้าแต่ละ
แห่งด้วย
	 เนื่องจากบริษัทมีการขยายธุรกิจ	ทริสเรทติ้ง
จึงคาดว่ารายได้จากการด�าเนินงานของบริษัทจะ
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจนถึงระดับ	3,000	ล้านบาท
ในปี	2564	จากประมาณ	1,600	ล้านบาทในปี	2561	
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลการด�าเนิน
งานที่แข็งแกร่งเอาไว้ได้ในช่วง	3	ปีข้างหน้า	โดย
ราคาขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ที่ต�่าจะส่งผลให้
อัตราก�าไรขั้นต้นของบริษัทลดต�่าลง	อย่างไรก็ตาม	
โรงไฟฟ้าแห่งใหม่	ๆ	ดังกล่าวจะเพิ่มรายได้ให้แก่
บริษัทซึ่งจะเร่งให้เกิดการประหยัดจากขนาดและช่วย
ลดสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอด
ขาย
	 ภายใต้ประมาณการของทริสเรทติ้ง	อัตราก�าไร
จากการด�าเนินงาน	(ก�าไรจากการด�าเนินงานก่อนค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายต่อรายได้)	ของบริษัท
จะอยู่ในช่วง	40%-50%	ในระยะ	3	ปีข้างหน้า	โดย
อัตราก�าไรจากการด�าเนินงานเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ	
49.2%	ในช่วงครึ่งแรกของปี	2561	จาก	30%-40%	
ในปี	2556-2558	ซึ่งการเพิ่มขึ้นของอัตราก�าไรดัง
กล่าวเกิดจากการเพิ่มก�าลังการผลิตของบริษัท	
ทั้งนี้	ระดับอัตราก�าไรจากการด�าเนินงานดังกล่าว
ถือว่าสูงส�าหรับผู้ผลิตไฟฟ้าชีวมวล	ทริสเรทติ้งคาด
ว่าก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่า
ตัดจ�าหน่ายของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเกือบถึงประมาณ	
1,300	ล้านบาทในปี	2564	จากประมาณ	800	ล้าน
บาทในปี	2561
 การก่อหนี้น่าจะเพ่ิมสูงขึ้น
	 หนี้สินของบริษัทจะเพิ่มขึ้นตามการขยายธุรกิจ	
โดยบริษัทวางแผนจะลงทุนประมาณ	5,500	ล้าน
บาทในโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ในช่วงปี	2561	และปี	2562	
อย่างไรก็ตาม	แม้ระดับการก่อหนี้จะเพิ่มขึ้น	แต่
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนไม่น่าจะสูง

กว่า	60%	ทั้งนี้	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	อัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทอยู่ที่ระดับ	
40.9%	เงินทุนจากผู้ร่วมทุนในแต่ละโครงการจะช่วย
ลดความจ�าเป็นในการกู้ยืมลง	นอกจากนี้	กระแส
เงินสดจากโรงไฟฟ้าที่ด�าเนินการแล้วจะช่วยรักษา
ระดับการก่อหนี้ให้อยู่ในระดับที่ยอมรับได้	ในการ
นี้	ทริสเรทติ้งได้รวมเอาหนี้ของกิจการร่วมค้าตาม
สัดส่วนความเป็นเจ้าของมาประกอบการพิจารณา
ประมาณการดังกล่าวด้วย
	 กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับหนี้ของบริษัทจะ
ลดลงในช่วงการขยายธุรกิจ	ทริสเรทติ้งคาดว่า
อัตราส่วนเงินทุนจากการด�าเนินงานต่อหนี้สิน
ทางการเงินของบริษัทจะลดลงมาอยู่ที่ประมาณ	
17%	ในปี	2562	ก่อนที่จะเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปเป็นประมาณ	22%	ในปี	2564	อัตราส่วนดังกล่าว
อยู่ในช่วง	20%-30%	ในช่วง	3	ปีที่ผ่านมา	ทั้งนี้	
อัตราส่วนก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อม
ราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายก็จะลดลง
แต่ยังคงสูงกว่า	4	เท่า	กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับ
หนี้ของบริษัทถือว่าค่อนข้างสูงเนื่องจากโรงไฟฟ้าที่
ด�าเนินการแล้วมีการเดินเครื่องอย่างมีประสิทธิภาพ	
นอกจากนี้	บริษัทก็ไม่ได้มีการขยายธุรกิจมากเกินไป
ในช่วงที่ผ่านมาอีกด้วย
 สภาพคล่องอยู่ในระดับที่ควบคุม
ได้ 
	 ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถจัดการกับ
สภาพคล่องได้เป็นอย่างดี	โดยบริษัทมีหนี้ค่อนข้าง
ต�่าและไม่มีการใช้เงินทุนที่ไม่สอดคล้องในด้านระยะ
เวลาแต่อย่างใด	ทั้งนี้	บริษัทมีหนี้ที่จะครบก�าหนดใน
ช่วงครึ่งหลังของปี	2561	ประมาณ	180	ล้านบาท
ซึ่งทั้งหมดเป็นเงินกู้โครงการระยะยาว	ทริสเรทติ้ง
คาดว่าก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	
และค่าตัดจ�าหน่ายในช่วงเวลาเดียวกันจะอยู่ที่	400	
ล้านบาทซึ่งเพียงพอที่จะรองรับหนี้ที่ครบก�าหนด
ดังกล่าว	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	บริษัทมีวงเงินกู้
ที่ยังไม่ได้เบิกใช้และเงินสดและหลักทรัพย์ในความ
ต้องการของตลาดรวมกันประมาณ	450	ล้านบาท
ส�าหรับเป็นแหล่งเงินสดได้อีกทางหนึ่ง	ในช่วง	3	ปี
ข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	
ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายของบริษัทจะ
อยู่ในช่วง	800-1,300	ล้านบาท	ในขณะที่บริษัทจะ

ต้องช�าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวปีละ	400-500	ล้าน
บาท
	 บริษัทไม่มีข้อก�าหนดทางการเงินส�าหรับวงเงิน
กู้ที่มีกับธนาคาร	แต่บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
ต้องด�ารงอัตราส่วนความสามารถในการช�าระหนี้
ไว้ไม่น้อยกว่า	1.1	เท่าหรือ	1.2	เท่าและต้องด�ารง
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนที่ไม่เกิน	2.5	เท่า	ซึ่งที่ผ่าน
มาบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าสามารถปฏิบัติได้
ตามข้อก�าหนดดังกล่าว	ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัท
ย่อยและกิจการร่วมค้าจะสามารถปฏิบัติตามข้อ
ก�าหนดดังกล่าวตลอดช่วง	12	ถึง	18	เดือนข้างหน้า
ได้เช่นกัน
 แนวโน้มอันดับเครดิต
	 แนวโน้มอันดับเครดิต	"Stable"	หรือ	"คงที่"	
สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้า
ของบริษัทจะยังมีผลการด�าเนินงานที่น่าพอใจและ
สร้างกระแสเงินสดได้ตามที่คาดไว้	โดยที่โครงการโรง
ไฟฟ้าแห่งใหม่จะสร้างแล้วเสร็จตามแผนและสร้าง
ผลตอบแทนที่น่าพอใจ	และบริษัทน่าจะยังมีสถานะ
เป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัทไทยโพลีคอนส์ต่อไป	
ซึ่งภายใต้ความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทแม่และบริษัท
ย่อยนั้น	การเปลี่ยนแปลงใดใดต่ออันดับเครดิต
องค์กรของบริษัทไทยโพลีคอนส์ก็จะส่งผลต่ออันดับ
เครดิตองค์กรของบริษัทด้วยเช่นกัน
 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิต
เปลี่ยนแปลง
	 การปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หาก
ผลการด�าเนินงานและโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
แข็งแรงกว่าที่คาดไว้อย่างมีนัยส�าคัญ	เช่น	ก�าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่าย
เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญและบริษัทสามารถ
บริหารจัดการระดับการก่อหนี้ได้เป็นอย่างดี	ในทาง
ตรงกันข้าม	การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้
หากผลการด�าเนินงานของโรงไฟฟ้าต�่ากว่าประมาณ
การเป็นอย่างมากหรือโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
ด้อยลงจากการลงทุนด้วยการก่อหนี้จ�านวนมาก
	 บริษัท	ทีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	จ�ากัด	(TPCH)
อันดับเครดิตองค์กร:	BBB
แนวโน้มอันดับเครดิต:	Stable
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ทริสเรทต้ิงจัดอันดับเครดิตองค์กร	HREIT

	ท่ี	“BBB+”	แนวโน้ม	“Stable”

 ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ	ทรัสต์
เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์เหมราชที่
ระดับ	“BBB+”	ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต	“Stable”	หรือ	
“คงที่”	โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงการที่ทรัสต์ฯ	มีกระแส
รายรับที่สม�่าเสมอจากสัญญาเช่าและการได้รับความช่วย
เหลือที่เข้มแข็งจาก	บริษัท	ดับบลิวเอชเอ	อินดัสเตรียล	
ดีเวลลอปเมนท์	จ�ากัด	(มหาชน)	ซึ่งเป็นสปอนเซอร์ของ
ทรัสต์ฯ	(อันดับเครดิต	“A-/Stable”)	อย่างไรก็ตาม	จุด
แข็งดังกล่าวลดทอนลงบางส่วนจากอัตราการให้เช่าและ
อัตราค่าเช่าอสังหาริมทรัพย์ของทรัสต์ฯ	ซึ่งมีความอ่อน
ไหวต่อภาวะเศรษฐกิจและสภาวะการแข่งขันของตลาด	ใน
ขณะที่การพิจารณาอันดับเครดิตยังค�านึงถึงภาระหนี้ที่จะ
เพิ่มขึ้นตามนโยบายทางการเงินและแผนการลงทุนของ
ทรัสต์ฯ	ด้วย
 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับ
เครดิต
	 มีฐานรายได้ที่มั่นคงจากสัญญาเช่าระยะปานกลาง
และนโยบายชดเชยรายได้จากสปอนเซอร์
ทรัสต์ฯ	จะมีรายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่สม�่าเสมอจาก
สัญญาเช่าระยะปานกลางและนโยบายชดเชยรายได้จาก
สปอนเซอร์ในช่วง	15	เดือนข้างหน้า	โดยพื้นที่ภายใต้
สัญญาที่มีระยะเวลาเช่า	3	ปีคิดเป็น	67%	ของพื้นที่เช่า
ทั้งหมดของทรัสต์ฯ	นโยบายชดเชยรายได้จากสปอนเซอร์
ทั้งจากสินทรัพย์ที่ไม่มีผู้เช่าและจากส่วนขาดจากอัตราค่า
เช่าขั้นต�่าจะช่วยลดผลกระทบจากสินทรัพย์ที่ยังว่างอยู่	
บริษัทดับบลิวเอชเอ	อินดัสเตรียล	ดีเวลลอปเมนท์	ซึ่ง
เป็นสปอนเซอร์ของทรัสต์ฯ	และถือว่าเป็นผู้พัฒนานิคม
อุตสาหกรรมรายใหญ่ในประเทศไทยได้ตกลงชดเชยรายได้
ค่าเช่าให้แก่ทรัสต์ฯ	เป็นระยะเวลา	3	ปีส�าหรับสินทรัพย์
ที่ไม่มีผู้เช่าเพื่อให้อัตราการให้เช่าอยู่ที่ระดับ	100%	และ
จะชดเชยส่วนขาดจากอัตราค่าเช่าหากอัตราค่าเช่าของ
สินทรัพย์ที่มีผู้เช่านั้นต�่ากว่าอัตราประกันขั้นต�่า	
	 ทริสเรทติ้งประมาณการรายได้รวมของทรัสต์ฯ	อยู่
ที่	710-730	ล้านบาทในปี	2561-2562	ซึ่งส่วนใหญ่จะมา
จากรายได้ค่าเช่าและบริการคิดเป็น	74%-77%	ของรายได้
รวมในปี	2561-2562	ตามด้วยรายได้จากการชดเชยราย
ได้ค่าเช่าคิดเป็น	22%-25%	ในช่วงเวลาเดียวกัน	อย่างไร
ก็ตาม	สัญญาชดเชยรายได้จากสปอนเซอร์ซึ่งคิดเป็น	
82.6%	ของพื้นที่ให้เช่าทั้งหมด	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	
จะสิ้นสุดในเดือนพฤศจิกายน	2562	ในมุมมองของทริส
เรทติ้งเห็นว่าหากการให้ความช่วยเหลือนี้จากสปอนเซอร์
สิ้นสุดลง	รายได้รวมของทรัสต์ฯ	ก็จะลดลงมาอยู่ที่ราว	ๆ	
610	ล้านบาทในปี	2563	ดังนั้น	ก่อนที่สัญญาจะสิ้นสุด
ลง	ทรัสต์ฯ	จะเผชิญกับความท้าทายในการเพิ่มอัตราการ
ให้เช่าเพื่อที่จะคงรายได้เอาไว้

	 ผลการด�าเนินงานดีขึ้นจากการซื้อสินทรัพย์จากส
ปอนเซอร์	แต่ยังคงอ่อนแอเมื่อเทียบกับคู่แข่ง
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราการให้เช่าของทรัสต์ฯ	จะดีขึ้น
จากการมีสินทรัพย์ที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง	โดยพอร์ต
การลงทุนของทรัสต์ฯ	เติบโตอย่างต่อเนื่องจาก	7,975	
ล้านบาทในปี	2559	มาอยู่ที่	8,853	ล้านบาท	ณ	เดือน
มิถุนายน	2561	ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ	จะสามารถ
เพิ่มและคงอัตราการให้เช่า	(ไม่รวมการชดเชยจากสปอน
เซอร์)	ที่ระดับประมาณ	75%	จากการซื้อสินทรัพย์เข้า
มาจากสปอนเซอร์อันประกอบด้วยคลังสินค้ามาตรฐาน
และโรงงานส�าเร็จรูปให้เช่าที่มีอัตราการให้เช่า	100%	
นอกจากนี้	ทรัสต์ฯ	ยังมีแผนจะลงทุนในสินทรัพย์ของ
สปอนเซอร์อีกประมาณ	500	ล้านบาทภายในปลายปี	
2561	นี้ด้วย	ซึ่งจะส่งผลให้รายได้รวมเติบโตที่ประมาณ	
710	ล้านบาทจาก	576	ล้านบาทในปี	2560	เงินทุนจาก
การด�าเนินงาน	คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น	510-520	ล้าน
บาทในปี	2561-2562	จากระดับ	433	ล้านบาทในปี	
2560	อย่างไรก็ตาม	แม้ว่าอัตราการให้เช่าจะฟื้นตัว	แต่
ผลการด�าเนินงานของทรัสต์ฯ	ยังคงด้อยกว่าคู่แข่ง	เมื่อ
พิจารณาจากผลการด�าเนินงาน	ณ	เดือนธันวาคม	2560	
จะเห็นว่าอัตราการให้เช่าของทรัสต์ฯ	อยู่ที่ระดับ	68%	
ในขณะที่อัตราการให้เช่าของทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ไทคอน	
(TREIT)	อยู่ในระดับที่น่าพอใจที่	79%	และของทรัสต์เพื่อ
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าดับบลิวเอช
เอ	พรีเมี่ยม	โกรท	(WHART)	อยู่ในระดับสูงที่	95%						
 ผู้เช่ามีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น
จากการซื้อสินทรัพย์เพ่ิมเติม
	 ความเสี่ยงจากการที่รายได้ขึ้นอยู่กับผู้เช่ารายใหญ่
เป็นหลักจะค่อย	ๆ	ลดลงจากการมีขนาดสินทรัพย์ที่
เพิ่มขึ้น	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	ทรัสต์ฯ	มีรายได้จากผู้
เช่า	10	อันดับแรกคิดเป็นประมาณ	45%	ของรายได้ค่า
เช่าและบริการทั้งหมด	ลดลงจาก	46%	ในปี	2560	และ	
57%	ในปี	2559	ผู้เช่าพื้นที่ของทรัสต์ฯ	ส่วนใหญ่อยู่ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ซึ่งมีสัดส่วนคิดเป็น	39%	ของผู้
เช่าทั้งหมด	ในขณะที่ผู้ให้บริการโลจิสติกส์มีสัดส่วน	20%	
และผู้ผลิตสินค้าอุปโภคบริโภคมีสัดส่วน	14%	ทริสเรทติ้ง
คาดว่าฐานผู้เช่าของทรัสต์ฯ	จะกระจายตัวหลากหลาย
มากยิ่งขึ้นจากการเติบโตของขนาดสินทรัพย์
 การก่อหนี้จะเพ่ิมขึ้น 
	 ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของทรัสต์ฯ	จะเพิ่มขึ้น
ตามนโยบายทางการเงินของทรัสต์ฯ	ที่มีเป้าหมายจะ
คงอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อมูลค่าสินทรัพย์รวมไม่ให้เกิน	
40%	ในระยะปานกลางจนถึงระยะยาว	ทรัสต์ฯ	มีแผน
จะลงทุนในสินทรัพย์ของสปอนเซอร์อีกประมาณ	500	

ล้านบาทภายในปี	2561	โดยจะใช้แหล่งเงินทุนจากการ
กู้ยืมประมาณ	84%	ซึ่งจะส่งผลให้อัตราส่วนเงินกู้รวม
ต่อมูลค่าสินทรัพย์รวมขึ้นไปอยู่ที่ระดับประมาณ	34.7%	
ณ	สิ้นปี	2561	มีความสามารถในการบริหารจัดการ
ความเสี่ยงด้านการช�าระคืนหนี้	จากการที่ทรัสต์ฯ	มี
ความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนรวมถึงมีการเต
รียมจัดหาวงเงินกู้ระยะยาวกับสถาบันการเงินไว้รองรับ
การช�าระคืนหนี้	ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าทรัสต์ฯ	จะมีความ
เสี่ยงด้านการช�าระคืนหนี้อยู่ในระดับที่สามารถจัดการ
ได้	จากภาระเงินกู้ที่มีจ�านวน	2,900	ล้านบาท	ทรัสต์ฯ	มี
ภาระหนี้ที่จะต้องช�าระจ�านวน	2,325	ล้านบาทในเดือน
พฤศจิกายน	2564	และ	575	ล้านบาทในเดือนมกราคม	
2566	ในการนี้	ทรัสต์ฯ	มีการเตรียมจัดหาวงเงินกู้ระยะ
ยาวกับสถาบันการเงินแห่งหนึ่งไว้รองรับการช�าระคืนหนี้
ตามก�าหนดเวลาดังกล่าวแล้ว
 แนวโน้มอันดับเครดิต
แนวโน้มอันดับเครดิต	“Stable”	หรือ	“คงที่”	สะท้อนถึง
ความคาดหวังว่าอสังหาริมทรัพย์ให้เช่าของทรัสต์ฯ	จะ
สร้างกระแสเงินสดที่สม�่าเสมอทั้งก่อนและหลังนโยบาย
การชดเชยรายได้จากสปอนเซอร์สิ้นสุดลง	รวมทั้งจะ
สามารถปฏิบัติได้ตามเงื่อนไขทางการเงิน
	 ภายใต้สมมติฐานกรณีฐานของทริสเรทติ้งคาด
ว่าสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ	จะเพิ่มขึ้น	500	ล้านบาททุก
ปีในช่วงปี	2561-2563	รายได้รวมคาดว่าจะเติบโตจาก	
710	ล้านบาทในปี	2561	เป็นประมาณ	730	ล้านบาทใน
ปี	2562	และจะลดลงมาอยู่ที่	610	ล้านบาทในปี	2563	
ภายหลังจากที่สัญญาชดเชยรายได้จากสปอนเซอร์บาง
ส่วนสิ้นสุดลง	ในขณะที่อัตราการให้เช่าจะอยู่ที่ประมาณ	
75%	อัตราก�าไรจากการด�าเนินงานจะอยู่ที่ระดับประมาณ	
86%-89%	และคาดว่าอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อสินทรัพย์
รวมจะอยู่ในระดับต�่ากว่า	40%	ตามนโยบายของทรัสต์ฯ
	 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
อันดับเครดิตของทรัสต์ฯ	อาจได้รับการปรับลดลงหาก
อัตราการให้เช่าลดต�่าลง	และ/หรือเงินกู้เพื่อการขยาย
ธุรกิจมีสูงกว่าที่คาดไว้เป็นระยะเวลานาน	ในทางกลับกัน	
อันดับเครดิตอาจมีการปรับเพิ่มขึ้นหากผลการด�าเนินงาน
ของทรัสต์ฯ	ดีขึ้นอย่างเด่นชัด	และ/หรือโครงสร้างเงิน
ทุนของทรัสต์ฯ	แข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญและน�าไปสู่
ความสามารถในการช�าระหนี้ที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง
	 ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์
เหมราช	(HREIT)
อันดับเครดิตองค์กร:	BBB+
แนวโน้มอันดับเครดิต:	 Stable
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ทริสเรทต้ิงจัดอันดับเครดิตองค์กร	TPOLY	

ท่ี	“BBB”	แนวโน้ม	“Stable”

 ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ	
บริษัท	ไทยโพลีคอนส์	จ�ากัด	(มหาชน)	ที่ระดับ	
“BBB”	โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงผลการด�าเนินงานที่
แข็งแกร่งและกระแสเงินสดที่สามารถคาดการณ์ได้ของ
ธุรกิจผลิตไฟฟ้า	ซึ่งปัจจัยดังกล่าวช่วยลดทอนความ
เป็นวงจรขึ้นและลงของธุรกิจก่อสร้างได้	อย่างไรก็ตาม	
อันดับเครดิตลดทอนลงจากความผันผวนของปริมาณ
และราคาของวัตถุดิบเชื้อเพลิงชีวมวล	ตลอดจนความ
เสี่ยงในการด�าเนินการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่	และระดับการ
ก่อหนี้ที่อาจเพิ่มสูงขึ้น	นอกจากนี้	การพิจารณาอันดับ
เครดิตยังค�านึงถึงความสามารถในการแข่งขันที่ไม่สูง
นักของบริษัทและการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจก่อสร้าง
ด้วย
 ประเด็นส�าคัญที่ก�าหนดอันดับ
เครดิต
	 กระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้า	
การก�าหนดอันดับเครดิตของบริษัทขึ้นอยู่กับกระแส
เงินสดที่คาดการณ์ได้ในธุรกิจผลิตไฟฟ้าเป็นส�าคัญ	
โดยธุรกิจดังกล่าวจะยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนที่ส�าคัญ
ของก�าไร	ซึ่งในมุมมองของทริสเรทติ้งธุรกิจผลิตไฟฟ้า
เป็นที่มาของความส�าเร็จในการฟื้นตัวทางธุรกิจของ
บริษัท
	 ธุรกิจผลิตไฟฟ้าบริหารงานโดย	บริษัท	ทีพีซี	
เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	จ�ากัด	(มหาชน)	ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
หลักที่สร้างก�าไรให้แก่บริษัท	ปัจจุบันบริษัททีพีซี	
เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	มีโรงไฟฟ้าชีวมวลที่ด�าเนินการแล้ว
จ�านวน	6	แห่ง	โดยมีก�าลังการผลิตรวมตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟ้าอยู่ที่	52.8	เมกะวัตต์	และปัจจุบันก�าลัง
เพิ่มก�าลังการผลิตให้มากขึ้น	ธุรกิจผลิตไฟฟ้าสร้าง
ก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัด
จ�าหน่ายในสัดส่วน	90%	ของก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	
ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายของบริษัท
	 ธุรกิจผลิตไฟฟ้าสร้างกระแสเงินสดที่มั่นคง
เนื่องจากโรงไฟฟ้าของบริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	
มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ผลิตและผู้จ่าย
กระแสไฟฟ้าที่เป็นหน่วยงานภาครัฐ	ซึ่งในสัญญาแต่ละ
ฉบับมีการระบุราคาซื้อขายไว้อย่างชัดเจน
	 ผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่งของโรงไฟฟ้า
โรงไฟฟ้าที่ด�าเนินการแล้วของบริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮ
ลดิ้ง	มีผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่งมาโดยตลอดใน
ช่วง	3	ปีที่ผ่านมา	อัตราก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	
ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่าย	(ก�าไรก่อนดอกเบี้ย

จ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่ายต่อรายได้)	
ของโรงไฟฟ้ามีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ	50%	ทริสเรทติ้ง
เห็นว่ากระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าช่วย
ลดทอนความผันผวนของธุรกิจก่อสร้างซึ่งมีธรรมชาติ
เป็นวงจรขึ้นและลง	โดยทริสเรทติ้งมองว่าโรงไฟฟ้าดัง
กล่าวจะยังคงมีผลการด�าเนินงานที่น่าพอใจต่อไปอีกใน
ช่วง	3	ปีข้างหน้า
 ความเสี่ยงจากปริมาณและราคา
ของวัตถุดิบเชื้อเพลิง
	 แม้จะมีผลการด�าเนินงานที่แข็งแกร่ง	แต่โรง
ไฟฟ้าก็มีความเสี่ยงจากความผันผวนของปริมาณและ
ราคาวัตถุดิบที่ใช้เป็นเชื้อเพลิง	บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	
โฮลดิ้ง	ลดความเสี่ยงดังกล่าวด้วยการตั้งโรงไฟฟ้า
ให้อยู่ใกล้แหล่งวัตถุดิบและจ้างผู้รับเหมาบริการเดิน
เครื่องและบ�ารุงรักษาเป็นผู้รับผิดชอบในการจัดหา
วัตถุดิบชีวมวลเพื่อป้อนโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่นอกเหนือไป
จากการเดินเครื่องโรงไฟฟ้า	อย่างไรก็ตาม	บริษัททีพีซี	
เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	ไม่สามารถผลักภาระความเสี่ยงด้าน
ราคาให้แก่ผู้รับเหมาดังกล่าวได้		
	 บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	วางแผนจะด�าเนิน
งานโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ด้วยตนเองซึ่งก็จะท�าให้ความ
เสี่ยงด้านวัตถุดิบเพิ่มสูงขึ้น	บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	
โฮลดิ้ง	ได้ท�าสัญญาซื้อขายวัตถุดิบระยะยาวกับผู้
จ�าหน่ายท้องถิ่นเพื่อให้มั่นใจได้ว่าจะมีเชื้อเพลิงใช้
อย่างเพียงพอ	อย่างไรก็ตาม	การบังคับให้ปฏิบัติตาม
สัญญายังคงเป็นสิ่งท้าทาย	บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮ
ลดิ้ง	พยายามลดความเสี่ยงดังกล่าวด้วยการให้ผู้
จ�าหน่ายวัตถุดิบเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นในโครงการของ
บริษัท	อีกทั้งยังได้พัฒนาปลูกพืชพลังงานเป็นเชื้อ
เพลิงของตนเองอีกด้วย	ซึ่งความพยายามดังกล่าวก็
ท�าให้ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง		
จะสามารถจัดการกับความเสี่ยงด้านวัตถุดิบได้เป็น
อย่างดี
 ความเสี่ยงในการด�าเนินการ
โครงการโรงไฟฟา้แห่งใหม่
	 บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	มีความเสี่ยงจาก
การด�าเนินการเนื่องจากมีโครงการโรงไฟฟ้าใหม่
หลายแห่ง	ความล่าช้าในการก่อสร้าง	ท�าเลที่ตั้งของ
โครงการ	และประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมอาจเป็นปัจจัยที่
สร้างผลกระทบอย่างมีนัยส�าคัญต่อโครงการใหม่ได้		
	 ในปี	2559	บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	ชนะ
การประมูลโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลจ�านวน	3	แห่ง

ในจังหวัดยะลาและนราธิวาสโดยมีก�าลังการผลิตตาม
สัญญาซื้อขายไฟฟ้ารวม	24.7	เมกะวัตต์	บริษัทที
พีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	ยังมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าภายใต้
โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กส�าหรับโรงไฟฟ้าขนาด	
21	เมกะวัตต์ในจังหวัดปัตตานีซึ่งถือว่าเป็นโรงไฟฟ้า
ขนาดใหญ่ที่สุดของบริษัท	นอกจากนี้	บริษัททีพีซี	เพา
เวอร์	โฮลดิ้ง	ยังอยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการโรง
ไฟฟ้าจากพลังงานขยะซึ่งมีก�าลังการผลิตตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟ้าที่	8	เมกะวัตต์อีกด้วย	โดยโรงไฟฟ้า
ทั้งหมดดังกล่าวอยู่ระหว่างการพัฒนาและคาดว่าจะ
เริ่มด�าเนินการได้ในระหว่างปี	2562-2563	
	 ก�าลังการผลิตที่จะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญจะ
สร้างความท้าทายใหม่	เช่น	การจัดหาวัตถุดิบเชื้อ
เพลิงและการจัดหาก�าลังคน	นอกจากนี้	โครงการโรง
ไฟฟ้าชีวมวลแห่งใหม่ของบริษัทก็อยู่ภายใต้ระบบการ
ประมูลซึ่งมีราคาขายไฟฟ้าต�่าลงมากโดยอยู่ระหว่าง	
2.8-3.4	บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง	ขณะที่โรงไฟฟ้าใน
ปัจจุบันของบริษัทมีราคาขายไฟฟ้าสูงกว่า	4	บาทต่อ
กิโลวัตต์-ชั่วโมง	ดังนั้น	การควบคุมต้นทุนส�าหรับโรง
ไฟฟ้าแห่งใหม่จึงต้องกระท�าอย่างรัดกุมยิ่งขึ้น							
	 ธุรกิจก่อสร้างมีความสามารถในการแข่งขันไม่สูง
นักในการพิจารณาอันดับเครดิต	ทริสเรทติ้งยังค�านึง
ถึงความสามารถในการแข่งขันที่ไม่สูงนักของบริษัท
ในธุรกิจก่อสร้างด้วย	ธุรกิจดังกล่าวมีขนาดค่อนข้าง
เล็กเมื่อเทียบกับผู้รับเหมาก่อสร้างรายอื่นที่ได้รับการ
จัดอันดับเครดิตจากทริสเรทติ้ง	โดยในช่วงหลายปีที่
ผ่านมาบริษัทมีรายได้จากธุรกิจก่อสร้างอยู่ที่ประมาณ	
2,000	ล้านบาทโดยเฉลี่ย	ซึ่งทริสเรทติ้งเห็นว่าการ
มีขนาดธุรกิจที่ค่อนข้างเล็กท�าให้บริษัทไม่สามารถ
รับงานก่อสร้างขนาดใหญ่ได้	ทั้งนี้	ในช่วง	3	ปีที่ผ่าน
มา	มูลค่าสัญญาก่อสร้างของบริษัทอยู่ในระดับไม่เกิน	
1,000	ล้านบาทต่อสัญญา
	 บริษัทมีขอบเขตงานก่อสร้างที่จ�ากัดโดย
เน้นเฉพาะงานก่อสร้างอาคาร	เช่น	โรงพยาบาล	
มหาวิทยาลัย	โรงแรม	และศูนย์การค้า	ในขณะที่ผล
งานก่อสร้างโรงไฟฟ้ามีอยู่ไม่มากนัก					
	 บริษัทมีความตั้งใจจะรับงานก่อสร้างโครงการ
โครงสร้างพื้นฐานภาครัฐเพื่อรักษารายได้จากธุรกิจ
ก่อสร้างมิให้ลดต�่าลง	อย่างไรก็ตาม	บริษัทยังไม่มีผล
งานที่ปรากฏเด่นชัดในงานก่อสร้างประเภทนี้และยัง
ต้องแข่งขันกับผู้รับเหมาขนาดใหญ่อีกเป็นจ�านวนมาก
ด้วย	(มีต่อ)
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ท่ี	“BBB”	แนวโน้ม	“Stable”

 รายได้จะเพ่ิมขึ้นจากธุรกิจผลิต
ไฟฟา้
	 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการด�าเนินงานของ
บริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น	5,000	ล้านบาทในปี	2564	จาก
ประมาณ	3,600	ล้านบาทในปี	2561	โดยธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโต	รายได้จากการ
จ�าหน่ายไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นประมาณ	
3,000	ล้านบาทในปี	2564	จากประมาณ	1,600	ล้าน
บาทในปี	2561	ทั้งนี้	ภายใต้ประมาณการของทริสเรท	
ก�าลังการผลิตในธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นเท่าตัวใน
ช่วง	3	ปีข้างหน้า
	 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจก่อสร้างของ
บริษัทจะอยู่ในระดับ	1,400-2,000	ล้านบาทต่อปี
ในช่วง	3	ปีข้างหน้าจากระดับเฉลี่ยย้อนหลัง	3	ปีที่
ประมาณ	2,100	ล้านบาท	ความแข็งแกร่งของธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ามีส่วนช่วยลดแรงกดดันในการประมูลงาน
ก่อสร้างของบริษัท	ทั้งนี้	การลงทุนภาคเอกชนยัง
คงขยายตัวอย่างจ�ากัด	บริษัทพยายามที่จะรับงาน
ก่อสร้างโครงการโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐเพื่อที่จะ
รักษาระดับรายได้จากธุรกิจก่อสร้างเอาไว้	บริษัทมี
งานที่รอรับรู้รายได้มูลค่าประมาณ	1,700	ล้านบาท	ณ	
เดือนมีนาคม	2561	ซึ่งจะช่วยประกันรายได้ในอนาคต
ได้ส่วนหนึ่งส�าหรับในช่วงปี	2561-2562
	 ตามประมาณการของทริสเรทติ้ง	รายได้จาก
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับ
ต�่ากว่า	200	ล้านบาทต่อปีในช่วง	3	ปีข้างหน้า	บริษัท
มีจ�านวนสินค้าที่อยู่อาศัยเหลือขายไม่ถึง	100	ล้าน
บาท	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	ในขณะเดียวกัน	ทริส
เรทติ้งยังไม่คิดว่าธุรกิจอสังหาริมทรัพย์จะเติบโตอย่าง
รวดเร็วภายในไม่กี่ปีข้างหน้า
	 ผลการด�าเนินงานมีความแข็งแกร่ง
	 ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการด�าเนินงานของบริษัท
จะยังคงแข็งแกร่งในช่วง	3	ปีข้างหน้า	ในขณะที่ธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้าจะทวีความส�าคัญเพิ่มขึ้น	โดยความสามารถ
ในการท�าก�าไรของธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีสูงกว่าธุรกิจ
ก่อสร้างอย่างมีนัยส�าคัญ	ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราก�าไร
จากการด�าเนินงาน	(ก�าไรจากการด�าเนินงานก่อนค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจ�าหน่ายต่อรายได้)	ของบริษัทจะ
ทรงตัวเหนือระดับ	20%	ในช่วงปี	2561-2564
	 บริษัทมีผลขาดทุนจากธุรกิจก่อสร้างในช่วงปี	
2555-2558	โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของค่า
จ้างขั้นต�่าและราคาวัสดุก่อสร้าง	อีกทั้งยังมาจากการ
ประเมินราคาที่ไม่มีประสิทธิภาพอีกด้วย	ทั้งนี้	ธุรกิจ
ก่อสร้างได้เริ่มฟื้นตัวในช่วงที่ผ่านมา	บริษัทได้ท�าการ
ปรับเปลี่ยนการบริหารจัดการโครงการใหม่เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพในการควบคุมต้นทุน	ส่งผลให้อัตราก�าไร
ขั้นต้นของธุรกิจก่อสร้างเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่	12.2%	ใน
ช่วงครึ่งแรกของปี	2561	จากระดับต�่ากว่า	3%	ในช่วง
ปี	2555-2558	ทั้งนี้	ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจก่อสร้าง
ของบริษัทจะยังคงสร้างผลก�าไรในช่วง	3	ปีข้างหน้า
 การก่อหนี้น่าจะเพ่ิมสูงขึ้น
	 บริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	ให้การค�้าประกันหนี้
ของกิจการร่วมค้าในธุรกิจผลิตไฟฟ้าตามสัดส่วนการ
ถือหุ้นในกิจการร่วมค้านั้น	ๆ	ดังนั้น	ในการพิจารณา
สถานะทางการเงินและผลการด�าเนินงานของบริษัท
ไทยโพลีคอนส์	ทริสเรทติ้งจึงได้รวมเอาสินทรัพย์	หนี้
สิน	และผลการด�าเนินงานของกิจการร่วมค้าเข้ามา
รวมกับงบการเงินรวมของบริษัทตามสัดส่วนการถือ
หุ้นของบริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	ในกิจการร่วมค้า
แต่ละแห่งด้วย
	 หนี้สินของบริษัทจะเพิ่มขึ้นในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า	
โดยบริษัททีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	วางแผนจะลงทุน
ประมาณ	5,500	ล้านบาทในโรงไฟฟ้าใหม่	นอกจาก
นั้น	ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น
เพื่อน�ามาใช้รองรับเงินทุนหมุนเวียนหากบริษัทมีการ
รับงานก่อสร้างโครงการโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐ	
อย่างไรก็ตาม	แม้ระดับการก่อหนี้จะเพิ่มขึ้น	แต่ทริส
เรทติ้งยังเชื่อว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน
ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับไม่เกิน	60%	ในช่วง	3	ปี
ข้างหน้าจากระดับ	38.6%	ณ	เดือนมิถุนายน	2561	
	 กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับหนี้ของบริษัทจะลด
ลงจากหนี้สินที่จะเพิ่มขึ้น	อัตราส่วนเงินทุนจากการ
ด�าเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินจะลดลงเป็นประมาณ	
13%	ในปี	2562	ก่อนที่จะเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป
ที่ประมาณ	17%	ในปี	2564	อัตราส่วนดังกล่าวเพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยส�าคัญมาอยู่ที่	32.1%	ในช่วงครึ่งแรกของ
ปี	2561	ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นจากตัวเลขติดลบในช่วง
ก่อนปี	2558	โดยธุรกิจผลิตไฟฟ้าช่วยหนุนให้ก�าไรเพิ่ม
ขึ้น	ส่วนในช่วง	3	ปีข้างหน้านั้น	อัตราส่วนก�าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่าย
ต่อดอกเบี้ยจ่ายจะลดลงแต่ยังคงสูงกว่า	4	เท่า	
 สภาพคล่องอยู่ในระดับที่ควบคุม
ได้  
	 ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถจัดการกับ
สภาพคล่องได้เป็นอย่างดี	โดยบริษัทมีภาระหนี้ค่อน
ข้างต�่าและไม่มีการใช้เงินทุนที่ไม่สอดคล้องในด้านระยะ
เวลาแต่อย่างใด	ทั้งนี้	บริษัทมีหนี้ที่จะครบก�าหนด
ช�าระในช่วงครึ่งหลังของปี	2561	ประมาณ	460	ล้าน
บาท	ซึ่งเกือบ	280	ล้านบาทเป็นเงินกู้ระยะสั้นที่บริษัท
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน	ส่วนที่เหลืออีกประมาณ	180	

ล้านบาทเป็นเงินกู้โครงการระยะยาวที่บริษัททีพีซี	เพา
เวอร์	โฮลดิ้ง	ใช้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
	 ณ	เดือนมิถุนายน	2561	บริษัทมีวงเงินกู้ที่ยัง
ไม่ได้เบิกใช้และเงินสดและหลักทรัพย์ในความต้องการ
ของตลาดรวมกันประมาณ	650	ล้านบาท	ซึ่งน่า
จะเพียงพอในการรองรับภาระหนี้ทั้งหมดที่จะครบ
ก�าหนดในปีนี้	ในช่วง	3	ปีข้างหน้านั้นทริสเรทติ้งคาด
ว่าก�าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่า
ตัดจ�าหน่ายจะอยู่ในช่วง	800-1,300	ล้านบาทต่อปี	ใน
ขณะที่บริษัทมีภาระจะต้องช�าระคืนหนี้ระยะยาวจ�านวน	
400-500	ล้านบาทต่อปี
	 บริษัทไม่มีข้อก�าหนดทางการเงินใดใดส�าหรับเงิน
กู้ธนาคาร	แต่บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัท
ทีพีซี	เพาเวอร์	โฮลดิ้ง	จะต้องด�ารงอัตราส่วนความ
สามารถในการช�าระหนี้เอาไว้ไม่น้อยกว่า	1.1	เท่าหรือ	
1.2	เท่า	และจะต้องด�ารงอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนไม่ให้
เกิน	2.5	เท่า	ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า
ดังกล่าวสามารถปฏิบัติได้ตามข้อก�าหนด	ทริสเรทติ้ง
เชื่อว่าบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าจะสามารถปฏิบัติ
ตามข้อก�าหนดดังกล่าวตลอดช่วง	12-18	เดือนข้าง
หน้าได้ด้วยเช่นกัน
 แนวโน้มอันดับเครดิต
	 แนวโน้มอันดับเครดิต	“Stable”	หรือ	“คงที่”	
สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจะยังคงเป็นธุรกิจหลักที่สร้างก�าไรและสร้าง
กระแสเงินสดจ�านวนมากได้ตามที่วางแผนไว้	ทริส
เรทติ้งยังคาดหวังว่าโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่	ๆ	จะ
สร้างแล้วเสร็จตามแผนและสร้างผลตอบแทนเป็นที่
น่าพอใจ	นอกจากนี้	ธุรกิจก่อสร้างจะยังคงสร้างผล
ก�าไร	ในขณะที่บริษัทจะสามารถบริหารจัดการเงิน
ทุนหมุนเวียนได้เป็นอย่างดี
	 ปัจจัยที่อาจท�าให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
การปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากผลการ
ด�าเนินงานและโครงสร้างเงินทุนของบริษัทแข็งแรง
กว่าที่คาดไว้อย่างมีนัยส�าคัญ	เช่น	หากก�าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย	ภาษี	ค่าเสื่อมราคา	และค่าตัดจ�าหน่าย
เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส�าคัญและบริษัทสามารถบริหาร
จัดการระดับการก่อหนี้ได้เป็นอย่างดี	ในทางตรงกัน
ข้าม	การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากผล
การด�าเนินงานของธุรกิจผลิตไฟฟ้าต�่ากว่าประมาณ
การเป็นอย่างมากหรือโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
ด้อยลงจากการลงทุนด้วยการก่อหนี้จ�านวนมาก
	 บริษัท	ไทยโพลีคอนส์		จ�ากัด	(TPOLY)
	 อันดับเครดิตองค์กร:	 BBB
	 แนวโน้มอันดับเครดิต:	Stable
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BAYเตรียมให้บริการเปิดบัญชีเงินฝาก

ผ่านช่องทางออนไลน์

เตรียมเข็นผลิตภัณฑ์ใหม่สู่ตลาดปลายปีน้ี

 BAY	เตรียมพร้อมเปิดตัวบริการ	เปิดบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ผ่าน

ช่องทางออนไลน์	สะดวก	ง่าย	เพียงใช้บัตรประชาชนหรือหนังสือเดินทาง	

และ	กรุงศรีโมบายแอปพลิเคชัน	พร้อมเผย	ซุ่มพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่เพื่อ

ตอบรับเทคโนโลยี	e-KYC	เตรียมดันออกสู่ตลาดในช่วงปลายปี	2561	นี้	

มั่นใจจะสามารถครองใจผู้ใช้งานดิจิทัลได้อย่างแน่นอน	

 นายพงษ์อนันต์ ธณัติไตร	ประธานคณะเจ้าหน้าที่ด้าน

ธุรกิจลูกค้ารายย่อยและเครือข่ายการขาย	ธนาคารกรุงศรีอยุธยา	จ�ากัด	

(มหาชน)	BAY	กล่าวว่า	กรุงศรีให้ความส�าคัญกับการใช้ดิจิทัลเทคโนโลยี	

ตามแผนธุรกิจระยะกลาง	3	ปี	(2561-2563)	ภายใต้แนวคิด	“Think	

Digital	First”	เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุดทั้งในเรื่องการบริการและ

การน�าเสนอผลิตภัณฑ์	ซึ่งหนึ่งในแผนที่ธนาคารเดินหน้าเต็มที่ในการ

พัฒนาบริการและผลิตภัณฑ์	คือ	บริการเปิดบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ผ่าน

ช่องทางออนไลน์	ซึ่งกระบวนการดังกล่าวจะเป็นอีกหนึ่งก้าวส�าคัญของ

กรุงศรีที่จะพลิกโฉมธุรกรรมทางการเงินของธนาคารให้เป็นดิจิทัลอย่าง

เต็มรูปแบบ	โดยการยืนยันตัวตนของลูกค้าผ่าน	e-KYC	ลูกค้าจึงไม่จ�าเป็น

ต้องเดินทางมาที่สาขา	เพิ่มความสะดวกให้กับลูกค้ามากยิ่งขึ้น	ประหยัด

ทั้งเวลาและค่าใช้จ่าย	เพียงเปิด	KMAกรุงศรีโมบายแอปพลิเคชัน	และ

ใช้บัตรประชาชนหรือหนังสือเดินทาง	เพื่อด�าเนินการยืนยันตัวตนในการ

ขอเปิดบัญชีธนาคาร	เพียงเท่านี้ลูกค้าก็สามารถเปิดบัญชีเงินฝากกับ

ธนาคารกรุงศรีได้ง่ายๆ	ได้ทุกที่	ทุกเวลา	

	 e-KYC	(Electronic	Know	Your	Customer)	คือกระบวนการตรวจ

สอบตัวตนทางอิเล็กทรอนิกส์	ซึ่งช่วยลดข้อจ�ากัดและความซับซ้อนให้กับ

ผู้บริโภคที่ต้องการเปิดบัญชีธนาคารท�าให้สามารถเปิดบัญชีผ่านโทรศัพท์

มือถือได้	โดยไม่จ�าเป็นต้องเดินทางมาที่สาขาเพื่อกรอกข้อมูลและน�า

เอกสารหลักฐานมายื่นเพื่อเป็นการยืนยันตัวตนต่อหน้าพนักงานของ

ธนาคารที่สาขาเหมือนเช่นที่ผ่านมาซึ่ง	e-KYC	นั้น	เป็นกระบวนการที่ได้

รับการยอมรับและประยุกต์ใช้ในระดับสากล	กระบวนการดังกล่าวตอบ

โจทย์กับแนวนโยบายของรัฐบาลที่มุ่งขับเคลื่อนทุกภาคส่วน	รวมทั้งภาค

การเงินไทยสู่	Digital	Economy	

	 เพื่อเป็นการขานรับกระบวนการ	e-KYC	ที่เกิดขึ้น	ในช่วงปลายปี	

2561	นี้	กรุงศรีเตรียมเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ที่พัฒนาขึ้นเป็นพิเศษรองรับ

เทคโนโลยี	e-KYC	โดยเฉพาะ	เพื่อให้ตอบโจทย์ความต้องการของกลุ่ม

ลูกค้าที่มองหาเทคโนโลยีใหม่ๆ	และความสะดวกสบายผ่านช่องทางดิจิทัล	

ซึ่งธนาคารคาดว่าผลิตภัณฑ์ดังกล่าวนี้จะเป็นที่ต้องการของกลุ่มลูกค้าเป้า

หมายอย่างแน่นอน	และจะเป็นผลิตภัณฑ์หลักส�าคัญอีกตัวหนึ่งของกรุง

ศรี

24 www.HoonInside.com 10  October  2018



ทริสเรทต้ิงมองแนวนโยบาย	Macro	Prudential	

ของ	ธปท.	ส�าหรับสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู่อาศัย

		จะส่งผลลบต่อผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ในระยะส้ัน

 ทริสเรทติ้งมองว่าแนวนโยบาย	Macro	Prudential	ส�าหรับสิน

เชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยที่เสนอโดยธนาคารแห่งประเทศไทย	(ธปท.)	ที่ต้องการ

ปรับปรุงมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและลดพฤติกรรมการเก็ง

ก�าไรในตลาดอสังหาริมทรัพย์น่าจะส่งผลดีต่อผู้ซื้อบ้าน	รวมไปถึงผู้ประกอบ

การอสังหาริมทรัพย์	และธนาคารในระยะยาว	แต่อาจส่งผลกระทบในเชิงลบ

ต่อผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ในระยะสั้น	

	 ในปัจจุบัน	ธปท.	ใช้เกณฑ์ค่าน�้าหนักความเสี่ยง	(Risk	Weight	--	RW)	

ในการควบคุมการปล่อยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย	โดยก�าหนดให้สินเชื่อมีค่า	

RW	เพียง	35%	ส�าหรับที่อยู่อาศัยแนวราบที่มีสัดส่วนมูลค่าสินเชื่อต่อมูลค่า

หลักประกัน	(LTV	Ratio)	ต�่ากว่า	95%	ตลอดจนที่อยู่อาศัยแนวสูงที่มี	LTV	

Ratio	ต�่ากว่า	90%	และที่อยู่อาศัยราคาตั้งแต่	10	ล้านบาทขึ้นไปทุกประเภท

ที่มี	LTV	Ratio	ต�่ากว่า	80%	หากในกรณีที่ค่า	LTV	Ratio	เกินกว่าเกณฑ์

ที่ก�าหนดไว้	ค่า	RW	ก็จะปรับเพิ่มขึ้นเป็น	75%	ปัจจุบัน	สินเชื่อที่ธนาคาร

พาณิชย์ให้เพิ่มเติม	(Top-up	Loans)	แก่ผู้กู้นอกเหนือจากสินเชื่อบ้านนั้นไม่

ได้ถูกนับรวมเข้ามาในการค�านวณค่า	LTV	Ratio	แต่ในทางปฏิบัติ	ธนาคาร

อาจจะมีการให้สินเชื่อเพิ่มเติมแก่ผู้กู้ไปพร้อมกัน	ซึ่งวิธีการดังกล่าวอาจท�าให้

เงินกู้ที่ผู้ซื้อบ้านได้รับนั้นสูงเกินกว่าเกณฑ์	LTV	Ratio	ที่ก�าหนด

	 ภายใต้แนวนโยบายใหม่	ธปท.	จะใช้การก�าหนด	LTV	Ratio	ในการ

ปล่อยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยแทนการใช้เกณฑ์ค่าน�้าหนักความเสี่ยง	ในการ

ค�านวณค่า	LTV	Ratio	จะนับรวมสินเชื่อที่อยู่อาศัยและสินเชื่อเพิ่มเติมทุก

ประเภทที่อ้างอิงหลักประกันเดียวกัน	เกณฑ์	LTV	Ratio	ส�าหรับการกู้บ้าน

หลังแรกยังคงเท่าเดิม	แต่เกณฑ์ดังกล่าวจะลดลงเหลือเพียง	80%	ส�าหรับ

การท�าสัญญาเงินกู้เพื่อซื้อบ้านหลังที่สองและหลังต่อ	ๆ	ไปของผู้กู้รายเดิม	

โดยเกณฑ์ดังกล่าวจะเท่ากับผู้กู้เงินซื้อบ้านราคาตั้งแต่	10	ล้านบาทขึ้นไป	

	 ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ามาตรการที่จะส่งผลกระทบต่อผู้ซื้อบ้าน

และผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์มากที่สุดคือการปรับลด	LTV	Ratio	ลง

เหลือเพียง	80%	ส�าหรับการท�าสัญญาเงินกู้เพื่อซื้อบ้านหลังที่สองและหลัง

ต่อ	ๆ	ไปที่มีราคาต�่ากว่า	10	ล้านบาทต่อหลัง	ทั้งนี้	เนื่องจากโดยทั่วไปแล้ว

ผู้ประกอบการจะเก็บเงินดาวน์ประมาณ	10%-15%	ส�าหรับบ้านราคาต�่ากว่า	

10	ล้านบาท	ดังนั้น	หากมีการปรับลด	LTV	Ratio	ลงเหลือเพียง	80%	ผู้ซื้อ

บ้านก็จะต้องจ่ายเงินดาวน์เพิ่มขึ้นอีก	5%-10%	

	 จากข้อมูลของผู้ประกอบการที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตจากทริสเรทติ้ง

จ�านวน	21	ราย	พบว่าที่อยู่อาศัยที่มีมูลค่าต�่ากว่า	10	ล้านบาทต่อหลังมี

สัดส่วนคิดเป็นประมาณ	90%-95%	ของจ�านวนที่อยู่อาศัยเพื่อขายทั้งหมด	

หรือคิดเป็นประมาณ	75%-80%	ในเชิงของมูลค่า	ในขณะที่ข้อมูลของ	ธปท.	

ส�าหรับสินเชื่อบ้านที่ปล่อยใหม่พบว่าจ�านวนสัญญาสินเชื่อที่ปล่อยใหม่ที่ใช้ใน

การซื้อที่อยู่อาศัยหลังที่สองและหลังต่อ	ๆ	ไปมีสัดส่วนประมาณ	20%	ดังนั้น	

หาก	70%	ของผู้ซื้อบ้านเป็นผู้กู้เงินจากธนาคาร	ผู้ที่กู้เงินเพื่อซื้อบ้านหลังที่

สองที่มีราคาต�่ากว่า	10	ล้านบาทลงมาน่าจะเป็นสัดส่วนประมาณ	15%	ของ

ผู้ซื้อบ้านทั้งหมด	ซึ่งจะเป็นกลุ่มที่ได้รับผลกระทบโดยตรงจากมาตรการดัง

กล่าว	โดยผลกระทบในเชิงมูลค่าจะอยู่ที่ประมาณ	10%-12%	ของยอดขาย	

	 ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่าผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ในธุรกิจ

คอนโดมิเนียมน่าจะได้รับผลกระทบมากกว่าผู้ประกอบการที่อยู่อาศัยแนวราบ	

โดยเฉพาะผู้ประกอบการที่มีโครงการสร้างเสร็จพร้อมโอนใน	1-2	ปีข้างหน้า

น่าจะได้รับผลกระทบมากที่สุด	ผู้ประกอบการในกลุ่มดังกล่าวอาจมีปัญหา

เรื่องการโอนล่าช้าเนื่องจากผู้ซื้อโดยเฉพาะผู้ซื้อภายในประเทศอาจมีความยุ่ง

ยากในการขอสินเชื่อ	ทั้งนี้	ความล่าช้าในการโอนจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อ

การรับรู้รายได้ของผู้ประกอบการใน	1-2	ปีข้างหน้า

	 การลด	LTV	Ratio	น่าจะช่วยลดปัญหาการเก็งก�าไรในตลาด

อสังหาริมทรัพย์ลงได้	ทั้งนี้	เนื่องจากผู้เก็งก�าไรจะต้องจ่ายเงินดาวน์เพิ่ม

ขึ้นในช่วงที่โครงการอยู่ในระหว่างการก่อสร้างซึ่งท�าให้ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนลดลงจากเดิม	ในขณะเดียวกัน	ผู้เก็งก�าไรก็อาจมีความเสี่ยงที่จะสูญ

เงินที่ลงทุนไปหากไม่สามารถหาผู้ซื้อรายอื่นมาซื้ออสังหาริมทรัพย์ที่ลงทุนไว้

ต่อไปได้ก่อนที่โครงการจะก่อสร้างแล้วเสร็จและพร้อมโอน	

	 ทริสเรทติ้งคาดว่าผู้ประกอบการมีแนวโน้มที่จะหันไปเน้นขายสินค้าให้แก่

ผู้ซื้อที่เป็นชาวต่างชาติโดยเฉพาะชาวจีนเพิ่มมากขึ้น	โดยปัจจุบันผู้ประกอบ

การส่วนใหญ่ยังคงให้ผู้ซื้อต่างชาติวางเงินมัดจ�ามากกว่า	20%	

ของราคาที่อยู่อาศัย	ซึ่งความต้องการที่เพิ่มขึ้นจากนักลงทุนต่างชาติอาจ

ผลักดันให้ราคาคอนโดมิเนียมปรับเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่าพื้นฐานเศรษฐกิจภายใน

ประเทศของไทย	ภาวะดังกล่าวอาจท�าให้ความสามารถในการซื้อ

ที่อยู่อาศัยโดยเฉพาะที่อยู่อาศัยในเขตใจกลางเมืองของผู้ซื้อภายในประเทศ

ลดลง
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	 แม่มดน้อย	ภาคพิสดาร	เห็นดัชนีหุ้นไทย	บอกได้เลยว่า	ท่าดี	ทีเหลว	เขียว	
มาแดง	อย่างนี้		ต้องลงให้สุด	ดิ่งให้เต็มที่	เพื่อเริ่มเกมใหม่...เชื่อว่า	ผู้เล่นใน
สนามจริง	มอง	SET	อย่างหนึ่ง	คนเชียร์	นักวิเคราะห์พ่อมด	หมอผี	โหรหุ้น	มอง	
SET	อีกอย่างหนึ่ง	บนความหวังเม็ดเงินจากLTF	RMF	เข้ามาโอบอุ้มหุ้นแคปใหญ่
	 วานนี้ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ	1,696.92	จุด	เพิ่มขึ้น	0.70	จุด	หรือ	0.04%	
มูลค่าการซื้อขาย	52,507.45	ล้านบาท	สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ	2,750.78		
ล้านบาท	บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ	195.16	ล้านบาท	นักลงทุนต่าง
ประเทศขายสุทธิ	4,628.93	ล้านบาท	นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ	2,073.32		
ล้านบาท
	 สถานการณ์เพลานี้	ประเมินทิศทาง	ราคาหุ้นได้ยาก	เพราะบนกระดาน	
เหมือนจะดูดี	กราฟส่ง	แต่เวลาผ่านไป	จากเช้า	มา	บ่าย	อารมณ์แตกต่าง	คนละ
ขั้นกันเลยค่ะ	เอาเถอะ	เดือนนี้มาลุ้นหุ้นไอพีโอกันดีกว่าท่ามกลางกระแส	ความ
อยากได้หุ้น	OSP	มีมากโข	แม้ปิดจองไปแล้ว	สมกับเป็นหุ้นไอพีโอตัวใหญ่ของปีนี้
	 หาก	OSP	เปิดดี	บวก	สูงกว่าจองที่	25	บาท	หุ้นไอพีโอคิวถัดไปอย่าง	
BGC SONIC	และ	TIGER	คงเริงร่าไปด้วย
	 พีระพงศ์	จรูญเอก	แม่ทัพใหญ่	ออริจิ้น	พร็อพเพอร์ตี้	ORI	เผย	ที่ประชุม

ผู้ถือหุ้น	“ออริจิ้น”	ลงมติเอกฉันท์	จ่าย
ปันผลเป็นหุ้นในอัตรา	2	หุ้นเดิมต่อ	1	หุ้น
ปันผลและเงินสดบางส่วน	หลังโชว์ผลงาน
ครึ่งปี’61	กวาดก�าไรกว่า	1.5	พันล้านบาท	
และยังมีแผนพัฒนาโครงการอย่างต่อ
เนื่อง	เตรียมขึ้น	XD	16	ต.ค.และก�าหนด
จ่าย	31	ต.ค.	นี้
 TVD	ดัน	‘เมจิก	พีวอท’	รุกขยาย
ฐานลูกค้าคลาวด์	เซอร์วิสเซส	-	ดาต้า	
เซ็นเตอร์	ชูจุดแข็งเป็นผู้ให้บริการแบบ
ครบวงจรรับดีมานด์ในยุคดิจิทัล	ทรานส์ฟ

อร์เมชั่น
 TSTH	เผยรง.หลอมเหล็ก	ผลิตได้ตามปกติแล้ว	หลังเกิดอุบัติเหตุภายใน

เตาหลอมเหล็ก
 BAY	เตรียมพร้อมให้บริการเปิดบัญชีเงินฝากผ่านช่องทางออนไลน์	-
เตรียมเข็นผลิตภัณฑ์ใหม่สู่ตลาดปลายปีนี้
 EXIM BANK	สนับสนุนสินเชื่อบริษัท	อาร์	ซี	แอล	จ�ากัด	(มหาชน)	
ติดตั้งอุปกรณ์บ�าบัดก๊าซซัลเฟอร์ไดออกไซด์	พัฒนาศักยภาพกองเรือไทย
 CPT	ประเมินผลงานปี	62	คาดเติบโต	20%	สูงสุดในรอบ	5	ปี	หลังมีงาน
ใหม่ทยอยเข้ามาอย่างต่อเนื่องทั้งจากฐานลูกค้าเก่าและลูกค้าใหม่ที่จะเข้ามาส
นับสนุนการเติบโต	ขณะที่ตลาดต่างประเทศสดใส	จากการเปิดส�านักงานขายใน
ภูมิภาคอาเซียนช่วยสร้างรายได้อย่างเต็มเม็ดเต็มหน่วย	จากการเข้าไปรับงาน
ของกลุ่มผู้ประกอบการโรงานน�้าตาลทรายเพิ่มเติม	ส่วนแนวโน้มปี	61	คาดผล
ประกอบการอาจไม่เป็นไปตามเป้าหมาย	เหตุลูกค้ารายใหญ่เลื่อนประมูลงาน
	 ส่วนความขัดแย้งระหว่างผู้ถือหุ้นใหญ่ของ	CPT	ก็ไม่เป็นความจริง	อภิชาติ	
ปีปทุม	อดีตเอ็มดี	ควง	ลูกสาว	ธัญวรัตม์	ปีปทุม	ขายหุ้นออกมา	เพื่อน�าเงิน
ไปรักษาสุขภาพทางสายตา	ปัจจุบันกลุ่มปีปทุม	ยังคงเหลือหุ้นราว	20%	ที่ติด	
Silent	period	
	 "ขอยืนยันผู้ถือหุ้นใหญ่ไม่ได้มีปัญหาขัดแย้งกัน	ตามที่มีข่าวลือ	ขณะนี้เรา
โฟกัสที่การด�าเนินธุรกิจ"นพดล	วิเชียรเกื้อ	เอ็มดีใหม่	CPT	ยืนยัน
	 พ่อมดน้อยจาก	บล.โกลเบล็ก	ประเมินหุ้นไทย	สัปดาห์นี้	ผันผวนหลัง	
แบงก์ชาติจีนประกาศลดสัดส่วนการกันส�ารองธนาคารพาณิชย์ลง	1%	สงคราม
การค้าโลก	และ	fund	flow	ไหลออก	ท่ามกลางปัจจัยบวกในประเทศจากภาค
รัฐยังคงขับเคลื่อนการเปิดประมูลโครงการพื้นฐานขนาดใหญ่	และการเลือกตั้งที่
ชัดเจนขึ้น	เริ่มเห็นการหาเสียงของพรรการเมืองมากขึ้น	ให้กรอบดัชนี	วางกรอบ
ดัชนี	1,680-1,740	จุด	แนะเก็งก�าไรหุ้นส่งออกอานิสงส์ค่าบาทอ่อนค่า	ชู	KCE-	
SVI-	XO	ส่วนราคาทองค�าแนะเก็งก�าไรแบบ	swing	trade	ในกรอบ	1,180–
1,210	ดอลลาร์	หลังปัญหาสงครามการค้าส่อวุ่น	สหรัฐบี้เก็บภาษีญีปุ่นต่อ		
	 รัฐชัย	ธีระธนาวัฒน์	ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม	สายงานวาณิชธนกิจ-
ด้านตลาดทุน	บล.เคทีบี(ประเทศไทย)	เผย	TIGER	เคาะราคา	IPO	3.65	
บ./หุ้น	เปิดจอง	10-12	ต.ค.	นี้	-เข้าเทรด	mai	24	ต.ค.	นี้...การก�าหนดราคาขาย
หุ้นไอพีโอของ	TIGER	ที่	3.65	บาท/หุ้น	ถือเป็นระดับราคาที่มีความเหมาะสมกับ
ปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง	และมีส่วนลดให้กับนักลงทุนกว่า	30%	เมื่อเทียบกับบท
วิเคราะห์
	 ราคาหุ้น	NNPG	ลิ่ง	หลังมีข่าวกลุ่มซีพี	หม�่า	ตกเย็นวันเดียวกัน	NNPG	
ร่อนข่าว	แจ้งตลท.NPPG	อยู่ระหว่างปรับโครงสร้างธุรกิจ	ปัจจุบันมีพันธมิตร
หลายราย	รวมทั้งกลุ่ม	CP	เป็นคู่ค้า	และพันธมิตร	ส่วนโครงสร้างการถือหุ้น	
ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลง	ตามข่าวน่ะค่ะ	หุหุ

ลงให้สุด

บล.บัวหลวง	:	GPSC	แนะน�า	ซื้อเก็งก�าไร	ราคาพื้นฐาน	ที่	72.00	บ.

บล.เคจีไอ	:	INTUCH	แนะน�า	ซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	73.75	บ.

บล.เคจีไอ	:	THCOM	แนะน�า	ขาย	ราคาพื้นฐาน	ที่	9.90	บ.	

บล.ธนชาต	:	KCE	แนะน�า	ซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	56.00	บ.

				บล.ทิสโก้	:	AOT แนะน�า	ถือ	ราคาพื้นฐาน	ที่	69.00	บ.

บล.ทิสโก้	:	AEONTS	แนะน�า	ซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	217.00	บ.	

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส	:	SC	แนะน�า	ซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	4.04	บ.

บล.ฟิลลิป	:	AEONTS	แนะน�า	ทยอยซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	218.00	บ.

บล.ฟิลลิป	:	AOT	แนะน�า	ซื้อ	ราคาพื้นฐาน	ที่	72.50	บ.	
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WHA	ร่วมจัดกิจกรรมเวิร์กช็อป	ขับเคล่ือน

อุตสาหกรรมอากาศยานในประเทศไทย"1.
	 บริษัท	ดับบลิวเอชเอ	อินดัสเตรียล	ดีเวลลอปเมนท์	จ�ากัด	(มหาชน)	ในเครือ	
ดับบลิวเอชเอ	กรุ๊ป	ร่วมกับกลุ่มเครือข่ายธุรกิจอากาศยานประเทศอิตาลี,	สมาคม
การค้าไทย-ยุโรป	และหอการค้าไทย-อิตาเลี่ยน	จัดกิจกรรมเวิร์กช็อป	“Moving	
Forward	the	Aerospace	Industry”	ให้กับลูกค้าที่นิคมอุตสาหกรรมอีสเทิร์น
ซีบอร์ด	(ระยอง)	โดยมีนางสาวศิญาภัสร์	จันทไชยโรจน์	ผู้อ�านวยการฝ่ายการ
ตลาดองค์กร	บริษัท	ดับบลิวเอชเอ	คอร์ปอเรชั่น	จ�ากัด	(มหาชน)	ให้การต้อนรับ
ผู้เข้าร่วมกิจกรรมเพื่อรับฟังการบรรยายภาพรวมธุรกิจอากาศยานในประเทศจีน
และภูมิภาคเอเชีย	นโยบายส่งเสริมการลงทุนจากส�านักงานคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุน	(บีโอไอ)	และโอกาสการลงทุนของอุตสาหกรรมอากาศยานไทยส�าหรับ
นักลงทุนรายใหม่ที่สนใจในด้านนี้
	 ส�าหรับกิจกรรมเวิร์กช็อปในครั้งนี้จัดขึ้นตามกลยุทธ์ของดับบลิวเอชเอ	กรุ๊ป
ที่ต้องการส่งเสริมอุตสาหกรรมอากาศยานของประเทศไทย	และได้รับเกียรติจาก
วิทยากรของหน่วยงานต่างๆ	อาทิ	นายนันทวุฒิ	อักษรแก้ว	นักวิชาการส่งเสริม
การลงทุน	ระดับช�านาญการ	ส�านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน	(บีโอ
ไอ),	มร.	คาโรลัส	คาร์นี	แลนโด้	ผู้จัดการฝ่ายการรับรองมาตรฐาน	RINA,	มร.	มิ
เชล	โทเม	เลขาธิการหอการค้าไทย-อิตาเลี่ยน,	มร.	แอนเดรีย	สปิริติ	ประธาน
เครือข่ายด้านอากาศยานแห่งประเทศอิตาลี	และนายฮิวจ์	วนิชประภา	กรรมการผู้
จัดการ	บริษัท	โรลส์-รอยซ์	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	มาร่วมบรรยายแก่ผู้เข้าอบรม

	 บริษัท	เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น	จ�ากัด	(มหาชน)	น�าโดย	นายจิระศักดิ์	
ตรังคิณีนาถ	(ที่	4	จากขวา)	ผู้ช่วยผู้อ�านวยการกลุ่มธุรกิจดิจิตอลโซลูชั่น	(Digital	
Solutions	Group)	ร่วมกับบริษัท	ไอบีเอ็ม	ประเทศไทย	จ�ากัด	น�าโดยนายสุรฤทธิ์	
วูวงศ์	รองกรรมการผู้จัดการ	ธุรกิจระบบคอมพิวเตอร์ส�าหรับคลาวด์แพลตฟอร์ม	
จัดงานฉลองครบรอบ	30	ปีส�าหรับเครื่อง	IBM	Power	I	หรือ	AS/400	ภาย
ใต้ชื่องาน	“IBM	i	30th	Anniversary”	ณ	ห้อง	Pathumma,	โรงแรม	Siam	
Kempenski	เมื่อวันที่	1	ตุลาคม	2561
	 ภายในงานได้รับเกียรติจาก	Ms.	Alison	K	Butterill,	Program	Director,	
Offering	Management	for	IBM	I	IBM	Cognitive	Systems	บรรยายในเรื่อง	
“Thirty	Years	of	Innovation:	Celebrating	IBM	I	Client	Success”	และ	Mr.	
Simon	Porstendorfer,		Offering	Manager	for	IBM	Cognitive	Systems,	
IBM	WW	บรรยายในเรื่อง	“IBM	Power	9	Enterprise	Private	Cloud”.	
นอกจากนี้เรายังได้รับเกียรติจากบริษัทชั้นน�าที่ใช้งานเครื่อง	IBM	Power	I	หรือ	
AS/400	มาเป็นระยะเวลายาวนาน	เข้าร่วมฉลองครบรอบ	30	ปีในครั้งนี้ด้วย

MSC	ร่วมฉลองครบรอบ	30	ปีกับ	IBM	Power	I2.

3.
	 TKS	หรือ	บริษัท	ที.เค.เอส.	เทคโนโลยี	จ�ากัด	(มหาชน)	น�าทัพบริษัทย่อย	
บริษัท	ซินเน็ค	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	SYNEX	และ	บริษัท	ไทย
บริติช	ซีเคียวริตี้	พริ้นติ้ง	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	TBSP	จัดอบรมให้ความรู้	ความ
เข้าใจ	แก่คณะกรรมการและผู้บริหารระดับสูงของบริษัทฯ	เพื่อแสดงเจตนารมณ์
เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต	
(CAC)	จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย	ณ	ห้องประชุมมงคลสุธี	
ชั้น	4	บมจ.ซินเน็ค	(ประเทศไทย)	สนง.ใหญ่	เมื่อเร็วๆ	นี้

TKS	น�าทัพ	SYNEX	TBSP	แสดงเจตนารมณ์	แนวร่วม

ปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต	(CAC)

4.

6.

	 ดร.สุชาติ	ชลศักดิ์พิพัฒน์	(กลาง)	ผู้ว่าการ	การทางพิเศษแห่งประเทศไทย	
(กทพ.)	นางชวินดา	หาญรัตนกูล	(ซ้าย)	กรรมการผู้จัดการ	บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน	กรุงไทย	จ�ากัด	(มหาชน)	และนางสาวประภา	ปูรณโชติ	(ขวา)	
กรรมการผู้จัดการ	บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน	เอ็มเอฟซี	จ�ากัด	(มหาชน)	
ร่วมพิธีแลกสัญญาโอนและรับโอนสิทธิในรายได้(RTA)	ในส่วนที่เกี่ยวกับโครงการ
ทางพิเศษฉลองรัชและโครงการทางพิเศษบูรพาวิถี	ระยะทางรวม	83.2	กิโลเมตร	
ระหว่างการทางพิเศษแห่งประเทศไทย	(กทพ.)	และกองทุนรวมโครงสร้างพื้น
ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย	(TFFIF)	โดยกองทุนฯ	จะเข้าลงทุนครั้งแรกในสิทธิ
การรับรายได้ค่าผ่านทางพิเศษที่ร้อยละ	45	ของรายได้ค่าผ่านทางรวมที่จัดเก็บ
ได้จากทางพิเศษทั้ง	2	เส้นทาง	เป็นระยะเวลา	30	ปีนับจากวันที่กองทุนฯ	เข้าท�า
สัญญากับ	กทพ.

	 บริษัท	ไปรษณีย์ไทย	จ�ากัด	(ปณท)	จัดงานที่ระลึกวันไปรษณีย์โลก	ในหัวข้อ	
“Go	Global	Grow	Local	-	ไปรษณีย์ก้าวล�้า	น�าชุมชนก้าวไกล”	รุกน�าเสนอ
บริการสุดเทรนดี้ของไปรษณีย์ไทย	4.0	ใน	3	ด้าน	ทั้ง	eCommerce	ePayment	
และ	eLogistics	พร้อมเสิร์ฟโปรฯ	แรงฉลอง	15	ปี	ไปรษณีย์ไทยกับมหกรรมส่ง
ถูกส่งฟรีครั้งยิ่งใหญ่	โชว์ศักยภาพไปรษณีย์ไทย	4.0	หนุนเศรษฐกิจชุมชน	พร้อม
กิจกรรมมากมาย	โดยประชาชนที่เข้าร่วมงานจะได้รับสิทธิท�าโปสการ์ดส่วนตัว	ที่
จัดท�าขึ้นในคอลเลคชั่นพิเศษประจ�างานฯ	ทั้งหมด	7	แบบ	ตลอดระยะเวลาการ
จัดงาน	7	วันเป็นที่ระลึก	ทั้งนี้	งานที่ระลึกวันไปรษณีย์โลก	2561	จัดขึ้นระหว่าง
วันที่	9	-	15	ตุลาคม	2561	ที่	Zpotlight	ชั้น	G	ศูนย์การค้าสเปลล์	แอท	ฟิวเจอร์
พาร์ค		สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม	THP	Contact	Center	1545	หรือเว็บไซต์	www.
thailandpost.co.th

กทพ.	-	กองทุน	TFFIF	แลกสัญญาโอน
และรับโอนสิทธิรายได้

ไปรษณีย์ไทย	เปิดตัวคอลเลคชั่นโปสการ์ดส่วนตัว	
พิเศษ 7 แบบ 

	 ธนาคารแห่งประเทศไทยเห็นชอบตามข้อเสนอของคณะกรรมการ	บตท.	แต่ง
ตั้ง	นายปียุษ	เตชะตระการธรรม	ด�ารงต�าแหน่ง	ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ	สาย
การตลาดและบริหารเงิน	และนางตระกูลธิดา	พงษ์สุทธิพาณิชย์	ด�ารงต�าแหน่งผู้
ช่วยกรรมการผู้จัดการ	สายกลยุทธ์	บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย	(บตท.)	
รัฐวิสาหกิจ	สังกัดกระทรวงการคลัง	มีผลตั้งแต่	1	ตุลาคม	2561	เป็นต้นไป

5. บตท.	แต่งต้ังผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการคนใหม่
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คุณจตุรงค์	ศรีกุลเรืองโรจน์	(ที่	2	จากซ้าย)	ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร	,	คุณ

วิบูลย์	พจนาลัย	(ซ้ายสุด)	ประธานเจ้าหน้าที่การเงิน	,	คุณกิตติ	ดุษฎีพฤฒิ

พันธุ์	(ที่	2	จากขวา)	ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติการ	บมจ.ไทย	อิงเกอร์	โฮลดิ้ง	

(TIGER)	และคุณรัฐชัย	ธีระธนาวัฒน์	(ขวาสุด)	ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม	

สายงานวาณิชธนกิจ	–	ด้านตลาดทุน	บมจ.บล.เคทีบี	(ประเทศไทย)	ในฐานะ

ที่ปรึกษาทางการเงินและผู้จัดการการจัดจ�าหน่ายและรับประกันการจัดหน่าย

หุ้นสามัญเพิ่มทุน	TIGER	ถ่ายภาพเป็นที่ระลึกในงานน�าเสนอข้อมูลบริษัทแก่

นักลงทุนในจังหวัดเชียงใหม่	ก่อนเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแก่ประชาชนเป็น

ครั้งแรก	(IPO)	จ�านวน	122.28	ล้านหุ้น	มูลค่าที่ตราไว้	(พาร์)	หุ้นละ	0.50	

บาท	โดยคาดว่าจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	ภายใน

ปีนี้	โดยมีนักลงทุนให้ความสนใจเข้าร่วมรับฟังข้อมูลอย่างคับคั่ง	ปิดท้าย

โรดโชว์ได้อย่างสวยงาม	ณ	โรงแรม	ดิเอ็มเพลส	เชียงใหม่	เมื่อเร็ว	ๆ	นี้

วิสุทธิ์	ศรีสุพรรณ	รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง	เป็นประธานใน

พิธีเปิด	งานมหกรรมการเงินอุดรธานี		ครั้งที่	6	Money	Expo	Udonthani		

2018	ซึ่งงานนี้	วารสารการเงินธนาคาร	จัดขึ้นใน	วันที่	5-7	ตุลาคม	

2561	ที่อุดรธานีฮอลล์	เซ็นทรัลพลาซา	อุดรธานี	ในแนวคิด	“Wealth	

Transformation	มิติใหม่แห่งความมั่งคั่ง	”	โดยผู้เข้าชมงานจะได้พบกับ

ธนาคารและสถาบันการเงินชั้นน�า	รวมทั้งหน่วยงานของรัฐและเอกชนที่มา

ให้บริการสินเชื่อและการลงทุนทุกรูปแบบ	พร้อมด้วยโปรโมชั่นสุดพิเศษ	

“เงินกู้ดอกเบี้ย	0%	-	เงินฝากดอกเบี้ยสูง”	

TIGER	ปิดท้าย	โรดโชว์เชียงใหม่	สวยงาม

Money	Expo	Udonthani	2018	เปิดคึกคัก

1.
2.
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รินใจ	ชาครพิพัฒน์	รองผู้จัดการ	ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	

อมตี	ประภาพันธ์	กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	เซ็ทเทรด	ดอท	คอม	จ�ากัด	

(Settrade)	พร้อมด้วยผู้บริหารบริษัทสมาชิกและ	บลจ.	ร่วมเปิดงาน	

Settrade	Streaming	Day	2018	“ฟิตการออม	เพิ่มพลังการลงทุน”	

เมื่อ	29	ก.ย.	ที่ผ่านมา	ผู้ลงทุนร่วมอัพเดทเครื่องมือใหม่ๆ	บน	Settrade	

Streaming	อย่างคับคั่ง	พร้อมเรียนรู้การจัดพอร์ต	เทคนิคการออม	และ

ท�าความรู้จัก	TFEX	โดย	Settrade	จะมุ่งมั่นสร้างสรรค์นวัตกรรมใหม่ๆ	ให้ผู้

ลงทุนไทยเข้าถึงและใช้ประโยชน์จากตลาดทุนเพื่อสร้างความมั่นคงทางการ

เงิน

นายชูวิทย์	จึงธนสมบูรณ์	(ที่	4	จากซ้าย)	ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร	

บริษัท	นอร์ทอีส	รับเบอร์	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	NER		ผู้ผลิตและจ�าหน่าย

ผลิตภัณฑ์ยางพาราแปรรูป	พร้อมด้วยนายสมภพ	ศักดิ์พันธ์พนม	

(ที่	3	จากซ้าย)	ประธานกรรมการ	นายเสกสรรค์	ธโนปจัย	(ที่	2	จากซ้าย)	

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร	บริษัท	แอสเซท	โปร	แมเนจเม้นท์	จ�ากัด	(APM)	

ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน	และนายนิมิต	วงศ์จริยะกุล	(ที่	2	จากขวา)	

กรรมการบริหาร	บริษัทหลักทรัพย์	โนมูระ	พัฒนะสิน	จ�ากัด	(มหาชน)	ใน

ฐานะแกนน�าการจัดจ�าหน่ายหุ้น	ร่วมน�าเสนอข้อมูลรายละเอียดหลักทรัพย์

แก่นักลงทุน	จังหวัดชลบุรี

Settrade	Streaming	Day	2018	

“ฟิตการออม	เพิ่มพลังการลงทุน”

NER	ให้ข้อมูลจังหวัดชลบุรี

3.
4.
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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