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EASTW คาดรายได้ปีน้ีโตใกล้เคียงปี60 ท่ี 4.35 พันลบ. 

เหตุปริมาณน�้ำฝนสูง - ความต้องการใช้น�้ำไม่เพ่ิม

เตรียมขายน�้ำให้อมตะซิต้ี 

	 นายจิรายุทธ รุ่งศรีทอง กรรมการผู้อ�ำนวยการใหญ่ บริษัท จัดการ

และพัฒนาทรัพยากร น�้ำภาคตะวันออก จ�ำกัด (มหาชน) หรือ EASTW 

เปิดเผยว่า บริษัทฯคาดรายได้ปีนี้ใกล้เคียงกับปี 2560 ที่ 4,356.63 ล้าน

บาท เนื่องจากในปีนี้มีปริมาณฝนตกค่อนข้างมาก ท�ำให้ประชาชนมีการ

กักเก็บน�้ำไว้ใช้ ส่งผลให้บริษัทฯ มีการจ�ำหน่ายทั้งน�้ำมันดิบและน�้ำประปา

น้อยลง ขณะที่คาดว่าอัตราก�ำไรสุทธิปีนี้จะอยู่ที่ระดับใกล้เคียงกับปี2560 

ที่ 28.03%

	 ทั้งนี้สัดส่วนการขายน�้ำอุตสาหกรรมปัจจุบันบริษัทฯ มีสัดส่วนราย

ได้จากน�้ำดิบ 70% และน�้ำประปา 30% และในปี 2563 บริษัทตั้งเป้าจะ

มีสัดส่วนรายได้จากการขายน�้ำอุตสาหกรรมถึง 20% จากการที่บริษัท

ญ ได้มีการท�ำธุรกิจในด้านการบริหารจัดการน�้ำอุตสาหกรรมครบวงจร 

และได้มีการวางฐานรากสร้างระบบโครงข่ายท่อน�้ำดิบความยาวกว่า 500 

กิโลเมตร ครอบคลุมแหล่งน�้ำในพื้นที่เขตระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวัน

ออก (EEC) 

	 ส�ำหรับระบบผลิตน�้ำแบบศูนย์รวมในเขต EEC ที่บริษัทวางระบบไว้

มีก�ำลังการผลิตได้ถึง 100,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน โดยล่าสุดบริษัท

ได้มีการเซ็นสัญญาส่งมอบบริการน�้ำอุตสาหกรรมให้กับ บริษัท กัลฟ์ 

เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนต์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ GULF โดยจะส่งมอบ

น�้ำ 60,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน เป็นระยะเวลา 25 ปี คิดเป็นมูลค่างาน

ที่บริษัทได้รับ 6,000 ล้านบาทจะทยอยรับรู้ตลอดอายุสัญญา ส่วนก�ำลัง

การผลิตอีก 40,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน บริษัทฯ มีแผนเตรียมเซ็น

สัญญาซื้อขายน�้ำกับบริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 

AMATA ซึ่งจะให้บริการน�้ำอุตสาหกรรมในนิคม อมตะซิตี้ คาดว่าจะมีการ

เซ็นสัญญา ปลายสิงหาคม หรือต้นกันยายนนี้

	 ส่วนงบลงทุนในปีนี้บริษัทฯ วางไว้ประมาณ 1,000 ล้านบาท ซึ่ง

เป็นกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานของบริษัทฯ ใช้ส�ำหรับการหา

แหล่งน�้ำเพิ่ม และสร้างมูลค่าจากน�้ำดิบเพิ่ม รวมถึงปรับปรุงพัฒนา

ประสิทธิภาพการผลิต 

GULF ม่ันใจ Q3/61 พลิกมีก�ำไร 

จาก Q2/61 ขาดทุน 438 ลบ. 

รับสนใจซื้อหุ้น WEH 60% ต่อยอดธุรกิจพลังงานลม

	 นางพรทิพา ชินเวชกิจวานิชย์ กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท กัลฟ์ 
เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ GULF เปิดเผยว่า บริษัทฯมั่นใจว่า
ผลประกอบการไตรมาสที่ 3/2561 มีแนวโน้มพลิกกลับมามีก�ำไร หลังจากที่ไตรมาส 
2/2561 บริษัทฯขาดทุน 438.03 ล้านบาท เนื่องจากได้รับผลกระทบจากอัตราแลก
เปลี่ยนสกุลเงินบาทมีที่แข็งค่าขึ้น ประกอบกับบริษัทฯมีรายได้จากการเดินเครื่องเชิง
พาณิชย์ (COD) จากโรงไฟฟ้าเพิ่มมากขึ้น 
	 ขณะเดียวกันบริษัทฯได้ตั้งเป้าที่จะมีโรงไฟฟ้าในประเทศที่เดินเครื่องเชิงพาณิชย์ 
(COD) ได้ราว 11,000 เมกะวัตต์ ภายในปี 2567 จากปัจจุบันบริษัทฯมีโรงไฟฟ้าใน
ประเทศที่ COD แล้ว รวมกันกว่า 4,000 เมกะวัตต์ โดยล่าสุดบริษัทฯได้ให้บริษัท 
กัลฟ์ พีดี จ�ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย มีการลงนามสัญญาซื้อขายน�้ำอุตสาหกรรมกับ
บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน�้ำภาคตะวันออก จ�ำกัด (มหาชน) หรือ EASTW 
เพื่อส่งมอบบริการน�้ำอุตสาหกรรมให้กับโรงไฟฟ้า GPD ขนาดก�ำลังการผลิต2,500 
เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ในสวนอุตสาหกรรมโรจนะ จังหวัดระยอง ซึ่งการร่วมมือกันครั้งนี้
จะสามารถลดต้นทุนในการผลิตให้กับบริษัทกว่า 30% และท�ำให้บริษัทได้อัตราผล
ตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ราว 25-28%
	 พร้อมกันนี้ บริษัทฯได้มีแผนที่จะก่อสร้างโรงไฟฟ้า GPD ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าที่มี
ระบบผลิตน�้ำแบบศูนย์รวมที่ทันสมัย และมีต้นทุนต�่ำให้เกิดประสิทธิภาพและคุ้มค่า
สูงสุด จ�ำนวน 2 โรง มีก�ำลังการผลิตโรงละ 2,500  เมกะวัตต์ โดยโรงแรกตั้งอยู่ที่
จังหวัดระยอง คาดว่าจะสามารถเริ่มก่อสร้างภายในปีนี้ ใช้งบลงทุนกว่าหลักหมื่น
ล้านบาท สัดส่วนเงินกู้ 3:1 ขณะนี้อยู่ระหว่างกระบวนการเซ็นสัญญาเงินกู้ที่จะใช้
ลงทุน คาดว่าจะแล้วเสร็จในช่วงเดือนกันยายน-ตุลาคม นี้ และจะสามารถเริ่ม COD 
ได้ในปี 2564 ส่วนโรงที่2 ตั้งอยู่ที่นิคมอุตสาหกรรมเหมราช จังหวัดชลบุรี คาดว่าจะ

สามารถเริ่มก่อสร้างได้ภายในปี 2563
	 นอกจากนี้บริษัทฯยังอยู่ระหว่างศึกษาที่จะลงทุนโครงการพลังงานทดแทนเพิ่ม
เติมทั้งในและต่างประเทศ โดยเฉพาะในแถบ CLMV ซึ่งปัจจุบันนี้บริษัทฯมีโรงไฟฟ้า
ในต่างประเทศ คือ เวียดนาม โดยเป็นโรงไฟฟ้าโซลาร์ฟาร์ม 2 โรง มีก�ำลังการผลิต 
60 เมกะวัตต์ และ 40 เมกะวัตต์ ตามล�ำดับ และโรงไฟฟ้าพลังงานลม 1 โรง ก�ำลัง
การผลิต 30 เมกะวัตต์ และในปีนี้มีพันธมิตรมาเสนอให้บริษัทฯเข้าไปลงทุนสร้างโรง
ไฟฟ้าประมาณ 10 โครงการ / วัน โดยเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 2-3 เท่า ที่เข้ามาสนใจท�ำ
ธุรกิจร่วมกัน ซึ่งเป็นทั้งบริษัทในไทยและต่างประเทศ รวมทั้ง บริษัท วินด์ เอ็นเนอ
ร์ยี่ โฮลดิ้ง จ�ำกัด หรือ WEH อยู่ด้วย ซึ่งก่อนหน้านี้ได้มีการเสนอขายหุ้น WEH ให้
บริษัท 60% เพื่อที่จะต่อยอดธุรกิจพลังงานลม
	 "ตอนนี้เราก็มีแผนที่จะเข้าลงทุนเรื่อยๆ ทั้งใน และต่างประเทศ ในกรณี วินด์ 
เอ็นเนอร์ยี่ ก็เป็นหนึ่งในโครงการที่เข้ามาเสนอ และเราก็เคยดูกันมานานแล้ว แต่ทุก
วันนี้ก็มีโครงการต่างๆจากหลายบริษัทเข้ามาเสนอเป็นวันละ 10 โครงการต่อวัน ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากปีที่แล้วราว 2-3 เท่า โดยเราจะตัดสินใจเลือกหลายปัจจัย และมอง IRR 
เป็นหลัก รวมถึงเปิดกว้างที่จะมีโรงไฟฟ้าในมือหลายๆรูปแบบ" นางพรทิพา กล่าว 
	 ส�ำหรับการประมูลโครงการโรงไฟฟ้าที่ประเทศโอมาน ก�ำลังการผลิต 300 
เมกะวัตต์ เป็นการลงทุนร่วมกันกับบริษัท โอมาน ออยล์ จ�ำกัด โดยบริษัทฯถือหุ้น 
40-45% ขณะนี้บริษัทอยู่ระหว่างรอผลการประมูล คาดว่าจะสามารถได้ข้อสรุปลาย
ในปลายเดือนสิงหาคมนี้ ซึ่งบริษัทมีความมั่นใจว่าจะมีโอกาสได้งานสูง 
	 ทั้งนี้บริษัทฯ เตรียมที่จะน�ำเสนอข้อมูลให้กับนักลงทุนทั้งในและต่างประเทศ ใน
งานไทยแลนด์ โฟกัส ซึ่งจัดขึ้นระหว่างวันที่ 29-31 สิงหาคม 2561 เป็นครั้งแรก โดย
ในปัจจุบันบริษัทมีผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่เป็นนักลงทุนในประเทศ
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D ลุ้นรายได้ปีน้ี ท�ำนิวไฮแตะ 600 ลบ. 

จากปีก่อนท่ีท�ำได้ 468.19 ลบ. 

หลังซื้อกิจการ “เด็นตัล วิชั่น” 

	 นายประทีป วาณิชย์ก่อกุล ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายบัญชีและการเงิน บริษัท 
เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ D เปิดเผยกับส�ำนักข่าวหุ้นอินไซด์ว่า 
คาดภาพรวมรายได้รวมในปี2561 จะแตะระดับ 600 ล้านบาท ท�ำสถิติสูงสุดใหม่
จากปีก่อนที่มีรายได้อยู่ที่ 468.19 ล้านบาท เนื่องจากในช่วงครึ่งปีหลัง บริษัทฯ 
จะมีการรับรู้รายได้จาก บริษัท เด็นตัล วิชั่น จ�ำกัด (DV) ซึ่งประกอบธุรกิจ
บริการจ�ำหน่ายอุปกรณ์ทางด้านทันตกรรม ที่บริษัทฯ ได้เข้าซื้อกิจการมา ซึ่ง
ขณะนี้โอนกิจการมายังบริษัทฯ ตั้งแต่เดือนสิงหาคม ที่ผ่านา 
	 " ปีนี้ประมาณการตอนแรกที่ยังไม่รวมเด็นตัล วิชั่น ที่เราคิดว่าเราเติบโต
มาที่ 500 ล้านบาทซึ่งครึ่งปีที่ผ่านมาเราก็ท�ำให้เห็นแล้วว่าเติบโตค่อนข้างดี ครึ่ง
ปีหลังก็จะเป็นช่วงที่ดีกว่าครึ่งปีแรกอยู่แล้ว ก็น่าจะเกิน 500 ล้านบาทแน่นอน 
ส่วนการปรับประมาณการเนื่องจากมีเด็นตัล วิชั่นเข้ามารวม เพราะฉะนั้นเรามอง
ว่าเด็นตัล วิชั่น อาจจะช่วยอีกซักประมาณ 100 ล้านบาท ในช่วงของครึ่งปีหลัง 
ให้เป็นรายได้ประมาณซัก 600 ล้านบาทในปีนี้ ซึ่งเป็นเป็นนิวไฮ จากเดิมปีที่แล้ว
มีรายได้อยู่ที่ 400 กว่าล้านบาท ตัวรายได้ปีนี้ยังไงก็นิวไฮ" นายประทีป กล่าว
	 ส�ำหรับ บริษัท เด็นตัล วิชั่น จ�ำกัด (DV) ด�ำเนินธุรกิจจ�ำหน่ายอุปกรณ์
ทางด้านทันตกรรม ซึ่งประกอบด้วยสิทธิในการเป็นตัวแทนจ�ำหน่ายอุปกรณ์
ทางด้านทันตกรรม ในประเทศไทย เช่น IVOCLAR VIVADENT (แบรนด์สินค้า
เกี่ยวกับวัสดุท�ำโครงฟัน,เครื่องเผา) KAVO (แบรนด์สินค้า เก้าอี้ทันตกรรม) 
JOTA (แบรนด์สินค้า หัวเบอร์กรอฟัน) VOCA (แบรนด์สินค้า วัสดุอุดฟัน) และ 
AMANN GIRRBACH (แบรนด์สินค้าวัสดุและเครื่องท�ำโครงฟันปลอม) เป็นต้น  

โดยบริษัทฯ คาดว่าการเข้าซื้อกิจการอุปกรณ์ด้านทันตกรรมในครั้งนี้ จะช่วยต่อย
อดธุรกิจ ตั้งแต่ต้นน�้ำไปจนถึงปลายน�้ำ ตามแผนธุรกิจที่วางไว้ 
	 "เราพึ่งควบรวมกับ เด็นตัล วิชั่น เรียบร้อย ก็เป็นชื่อ เด็นตัล วิชั่น ก็เป็นตัว
ต้นน�้ำที่เราวางแผนแล้วก็แจ้งทางนักลงทุนตลอดเวลาว่าเราอยากขยายธุรกิจใน
ทางต้นน�้ำเพื่อลดต้นทุนในระยะยาว แล้วก็เป็นค่อนข้างท�ำให้เราควบคุมมีความ
สามารถในอนาคตได้อย่างยั่งยืน โดยกระบวนการโอน Synergy ต่างๆก็จะค่อยๆ
เห็นภาพ กว่าเราจะเทินวัตถุดิบต่างๆที่เรามีอยู่ในปัจจุบันไปใช้ของเด็นตัล วิชั่น 
เพื่อ Synergy ภายในกลุ่มเองเพื่อมีการสร้างรายได้ เพื่อให้เพิ่มก�ำไร ก็คงใช้เวลา
ประมาณ 1ไตรมาส ในการเห็นภาพพวกนั้น แน่นอนนี่คือเป็นตัวธุรกิจต้นน�้ำ ส่วน
ธุรกิจที่เราเป็นEnd use ไม่ว่าจะเป็นคลินิค หรือโรงพยาบาลต่างๆพวกนี้ก็ด�ำเนิน
ต่อไป แล้วก็แผนการขยายโรงพยาบาล หรือคลินิคต่างๆ ก็ยังอยู่ในแผน ก็อาจ
จะมีอีกประมาณ 1 ที่ในปลายปี ในการเปิดคลินิคขนาดใหญ่นิดนึง"นายประทีป  
กล่าว 
	 อนึ่ง D รายงานผลการด�ำเนินงานในไตรมาส 2/61 มีรายได้รวม 127.21 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.87 ล้านบาท หรือ 27% เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนมีราย
ได้รวม 100.34 ล้านบาท มีก�ำไรสุทธิ 10.23 ล้านบาท เทียบช่วงเดียวกันของปี
ก่อนมีก�ำไรสุทธิ 10.05 ล้านบาท  ขณะที่ผลการด�ำเนินงานในช่วง 6 เดือนแรก
ของปี 2561 มีรายได้รวม 249.57 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31.39 ล้านบาท หรือ 14% 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนมีรายได้รวม 218.17 ล้านบาท มีก�ำไรสุทธิ 22.55 
ล้านบาท 

IRPC ม่ันใจก�ำไรสุทธิปีน้ีดีกว่าปีก่อน 

ท่ีท�ำได้ 1.13 หม่ืนลบ. หลังไม่มีปิดซ่อมโรงกล่ัน

บุ็คก�ำไรขายท่ีดิน 160 ลบ. 

	 IRPC มั่นใจก�ำไรสุทธิปีนี้ดีกว่าปีก่อน ที่ท�ำได้ 1.13 หมื่นลบ. หลัง

ไม่มีปิดซ่อมโรงกลั่น-บุ็คก�ำไรขายที่ดิน 160 ลบ. ประเมิน Market GIM 

ปีนี้เฉลี่ยอยู่ที่ 14-15 เหรียญฯ/บาร์เรล ใกล้เคียงปีก่อน คาดสรุปดีลซื้อ

กิจการธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง 1 รายใน Q4/61  

	 นางรัชดาภรณ์ ราชเทวินทร์ รองกรรมการผู้จัดการใหญ่ สายบัญชี

และการเงิน บริษัท ไออาร์พีซี จ�ำกัด (มหาชน) หรือ IRPC เปิดเผยว่า  

บริษัทฯ มั่นใจภาพรวมก�ำไรสุทธิปีนี้จะสูงกว่าปีก่อนที่ท�ำได้ 11,354.48 

ล้านบาท เนื่องจากไม่มีการปิดซ่อมโรงกลั่นครั้งใหญ่ในปีนี้ ท�ำให้สามารถ

เดินเครื่องโรงกลั่นได้เต็ม 100% ที่ก�ำลังการกลั่น 2.1 แสนบาร์เรล/วัน 

เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1.5 แสนบาร์เรล/วัน ขณะที่คาดว่าจะมีก�ำไรจากสต๊อ

คน�้ำมันซึ่งในปีนี้ โดยประเมินราคาน�้ำมันดิบจะเฉลี่ยอยู่ 70 เหรียญสหรัฐฯ/

บาร์เรล

	 อีกทั้งปีนี้ บริษัทฯ จะมีการบันทึกก�ำไรพิเศษจากการขายที่ดินจ�ำนวน 

162 ล้านบาท ให้กับบริษัทร่วมทุนระหว่าง IRPC กับบริษัท ดับบลิวเอชเอ 

คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ WHA เข้ามาสนับสนุนด้วย 

	 พร้อมกันนี้ บริษัทฯ คาดว่าก�ำไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด 

(Market GIM) ปีนี้จะเฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 14 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ใกล้

เคียงกับปีก่อน เนื่องจากในช่วงไตรมาส 3/61 จะเป็นช่วงของฤดูกาลจึง

อาจจะท�ำให้ปริมาณการขายลดลง แต่เชื่อว่ายอดขายจะกลับมาดีขึ้นใน

ช่วงปลายไตรมาส 3 และต้นไตรมาส 4 นี้ 

	 นอกจากนี้ บริษัทฯ อยู่ระหว่างศึกษาการเข้าลงทุนซื้อกิจการ (M&A) 

ภายใต้โครงการ Galaxy เพื่อรองรับผลิตภัณฑ์ที่บริษัทผลิตได้ซึ่งจะ

เป็นการต่อยอดธุรกิจของบริษัทให้ครอบคลุมต้นน�้ำจนถึงปลายน�้ำ โดย

คาดว่าจะได้ข้อสรุปในไตรมาส 4 นี้ 1 ราย

	 นางรัชดาภรณ์กล่าวเสริมว่า บริษัทฯ ยังคงเป้าก�ำไรก่อนหักดอกเบี้ย 

ภาษี และค่าเสื่อม (EBITDA) ในปี 2563 ไว้ที่ระดับ 2.9 หมื่นล้านบาท 

โดยเป็นผลจากโครงการ EVEREST FOREVER ซึ่งคาดในปี 2561 - 2562 

จะช่วยสร้าง EBITDA จ�ำนวน 100 ล้านเหรียญสหรัฐ 	
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PSTC ล่ันปีน้ีรายได้นิวไฮ โตทะลุ 100%   

หลังบุ๊ครายได้ บิ๊กแก๊ส เต็มปี และธุรกิจเดิมโตวันโตคืน 

Q4 น้ี COD โรงไฟฟ้าเพ่ิมอีก 5.6 Mw  

	 "พระนาย กังวาลรัตน์" แม่ทัพ PSTC ลั่นปีนี้รายได้นิวไฮ โตทะลุ 

100% หลังบุ๊ครายได้ บิ๊กแก๊ส เต็มปี และธุรกิจเดิมโตวันโตคืน ตั้งเป้ามี 

PPA ครบ 200 Mw ภายใน 3 ปีข้างหน้า จากปัจจุบัน 120 Mw เผย Q4 

นี้ จ่อคิว COD โรงไฟฟ้าเพิ่มอีก 5.6 Mw จากปัจจุบัน COD แล้ว 30 Mw 

คาดน�ำ บิ๊กแก๊ส โลดแล่นใน SET ช่วงต้นปี63   

	 นายพระนาย กังวาลรัตน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เพาเวอร์ 

โซลูชั่น เทคโนโลยี จ�ำกัด (มหาชน) PSTC เปิดเผยกับส�ำนักข่าวหุ้นอินไซด์

ว่า บริษัทฯ มั่นใจรายได้ปีนี้ (2561) จะเติบโตมากกว่า 100% ทะลุ 2,000 

ล้านบาท จากปีก่อนที่มีรายได้อยู่ที่ 1,362.66 ล้านบาท โดยในครึ่งปีแรกปี

นี้ บริษัทฯ มีรายได้แล้ว 1,488.16 ล้านบาท เป็นผลจากการเติบโตของทั้ง 

3 ธุรกจหลักประกอบด้วยธุรกิจออกแบบและจ�ำหน่ายติดตั้ง ระบบส�ำรอง

ไฟฟ้า ธุรกิจออกแบบติดตั้งโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน (Power energy 

management) โดยคาดว่าจะมีโครงการใหญ่ๆ ของภาครัฐฯ ออกมา 

โดยเฉพาะโครงการจัดให้มีบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงและสัญญาณ

โทรศัพท์เคลื่อนที่ในพื้นที่ชายขอบ (USO) ของกสทช. ซึ่งเป็นโครงการ

ใหญ่ ซึ่งบริษัทฯ เชื่อว่ามีศักยภาพได้รับงานดังกล่าว 

	 ด้านธุรกิจจ�ำหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน vspp และ 

spp ปัจจุบันบริษัทฯ มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าหรือPPA อยู่ประมาณ 70 

เมกะวัตต์  โดยมีการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (COD) ไปแล้ว 30 

เมกะวัตต์ และก�ำลังอยู่ระหว่างทยอยสร้างเพื่อขายไฟฟ้าเข้าระบบอย่าง

ต่อเนื่อง โดยในช่วงไตรมาส 4/61 จะ COD โรงไฟฟ้าอีก 5.6 เมกะวัตต์   

	 ทั้งนี้ บริษัทฯ มีเป้าหมายภายในอีก 3 ปีข้างหน้า จะมี PPA ครบ 

200 เมกะวัตต์ ซึ่งวันนี้ในเมืองไทยมีอยู่ 70 เมกะวัตต์ และต่างประเทศ 

(ประเทศเวียดนามบริษัทฯ ถือหุ้น 49%) มีจ�ำนวน 50 เมกะวัตต์ ดังนั้น

เป้าหมาย 200 เมกะวัตต์ จะมาจากการที่บริษัทฯหาเพิ่ม ซึ่งจะเน้นการ

ลงทุนในโครงการที่มีผลตอบแทนดี 

	 ขณะที่ธุรกิจจ�ำหน่ายก๊าซธรรมชาติ LPG, CNG และ LNG ภายใต้การ

ด�ำเนินการของ บริษัทบิ๊กแก๊ส เทคโนโลยี จ�ำกัด หรือ BGT ซึ่งเป็นบริษัท

ย่อย ที่ PSTC ถือหุ้น 51% มีรายได้เติบโตอย่างต่อเนื่อง และบริษัทฯ จะมี

การรับรู้รายได้เข้ามาเต็มปีในปีนี้  

	 โดยปัจจุบัน บิ๊กแก๊ส อยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการขนส่งน�้ำมัน

ทางท่อภายใต้บริษัท Thai Pipeline Network หรือ TPN ซึ่งทาง บริษัท

บิ๊กแก๊ส เทคโนโลยี จ�ำกัดหรือ BGT ถือหุ้นอยู่ 100% ขณะที่ขั้นตอนการ

ประเมินผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม EIA ใกล้เสร็จแล้ว คาดหลังจากนั้นจะ

ท�ำการลงทุน โดยอยู่ในระหว่างการเชิญทาง Sub-Contracter รายใหญ่ 

เข้ามาประมูล และ Turn key ทั้งโครงการ ซึ่งคาดว่าช่วงต้นปีหน้าจะเห็น

ความชัดเจนทุกอย่าง ซึ่งหากด�ำเนินการแล้วเสร็จ คาดว่าจะท�ำให้รายได้

ของบิ๊กแก๊ส ในอีก 3 ปีข้างหน้าที่เป็นระยะยาว จากรายได้จากค่าขนส่ง

น�้ำมันทางท่อจากจังหวัดสระบุรีไปที่จังหวัดขอนแก่น  

	 "แผนการลงทุนยังเป็นไปตามแผนที่บอกไว้ เรายังมีใบอนุญาตที่ยัง

เหลืออยู่ทั้งหมด 70 เมกะวัตต์ แต่วันนี้เราเพิ่ง COD ไป 30 เมกะวัตต์ 

ในQ4 เราจะ COD อีก 5.6 เมกะวัตต์ ที่เหลือจะด�ำเนินการตามขั้นตอนต่อ

ไป แต่ที่มากกว่านั้นคือเรื่องต่างประเทศ ที่ประเทศเวียดนามซึ่งเรามีข้อ

ตกลงกับทางเวียดนาม โดยเราเข้าไปถือหุ้น49%  ในโซลาร์ฟาร์ม ขนาด 

50 เมกะวัตต์ ตอนนี้อยู่ในขั้นตอนการจ่ายเงิน แต่ว่าที่เวียดนามจะขายไฟ

มิถุนายน ในปี 2562 ซึ่งจะเป็นรายได้ที่จะมีต่อไปใน 20 ปี ในส่วนธุรกิจ

แรกจากงบที่ผ่านมาก็จะเห็นว่มามีการเติบโต มี Backlog และมีโครงการ

ใหญ่ๆ ของภาครัฐฯ ออกมา โดยเฉพาะโครงการ USO ของกสทช. ซึ่ง

เป็นโครงการใหญ่ และเรามองว่าเราเองก็มี Solution ที่จะ Suply ในส่วน

นี้  ที่ผ่านมาเราได้งานจากส่วนนี้ประมาณเกือบ 300 ล้านบาท ส�ำหรับ

โครงการแรก และโครงการที่2 เราคาดว่าจะได้มากกว่านี้ เพราะว่างบเม็ด

เงินเยอะขึ้น ซึ่งตรงนี้จะท�ำให้ฐานธุรกิจ Power energy management 

เติบโต ขณะที่ธุรกิจ2 พลังงานทดแทน เราก็มีการขายไฟเพิ่มมากขึ้น 

ธุรกิจ3  คือบิ๊ก แก๊ส ที่เราเข้าไปซื้อหุ้นมา โดยเราถือ51%  ซึ่งบิ๊กแก๊ส เอง

ยัง Confirm ตัวเลขตามที่บอกไว้ มีรายได้ที่เติบโต และส่งผลก�ำไรมาให้ 

PSTC " นายพระนาย กล่าว 

	 ส�ำหรับสัดส่วนรายได้ของบริษัทฯ ณ สิ้นไตรมาส 2/2561 มาจาก

ธุรกิจ Power energy management อยู่ประมาณ 30% ส่วนธุรกิจโรง

ไฟฟ้าพลังงานทดแทนอยู่ประมาณ 35% และบิ๊กแก๊ส อีก 35%   

	 "เราคาดหวังว่าท�ำยังไงก็ได้ให้เรามีรายได้ที่มั่นคง และต่อเนื่อง เติบโต

ในระยะยาว โดยผูกติดกับสัปทาน เพราะบางทีมี Factor อะไรเข้ามากระ

ทบ เราก็เลยพุ่งเป้าไปที่รายได้ที่ยั่งยืน  โดยเราตั้งเป้าภายในอีก 3 ปีข้าง

หน้า จะมี 200 เมกะวัตต์ ซึ่งจากวันนี้ในเมืองไทยเรามีอยู่ 70 เมกะวัตต์ 

ต่างประเทศ 50 เมกะวัตต์ ซึ่งเราถือหุ้น 49% จะเห็นว่าตอนนี้เราก็เกือบ 

100 เมกะวัตต์ ดังนั้นเป้าหมาย 200 เมกะวัตต์ ซึ่งจะมาจากการที่เรา

หาเพิ่ม ซึ่งจะเน้นการลงทุนในโครงการที่มีผลตอบแทนดี" นายพระนาย 

กล่าว  

	 ส่วนความคืบหน้าการน�ำ บริษัท บิ๊กแก๊ส เทคโนโลยี จ�ำกัด 

(BIGGAS) เข้าตลาดหุ้น ปัจจุบันบริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บล.ฟินันเซีย ไซ

รัส เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน (FA) ซึ่งตามแผน ตั้งเป้าน�ำบิ๊กแก๊สเข้าจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในช่วงต้นปี 2563
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กูรูทิสโก้เผยปัญหาตุรกีส่ังสมมานาน 

ชี้ไม่กระทบเศรษฐกิจไทย - ตลาดเกิดใหม่

	 กูรูทิสโก้เผยปัญหาเศรษฐกิจในตุรกีสั่งสมมานาน พึงพิงเงินต่างชาติ

สูง นโยบายการเงินผ่อนคลายเกินไป ชี้วิกฤตไม่ลามตลาดเกิดใหม่ - ไทย 

เหตุเศรษฐกิจยังแข็งแกร่ง ดุลบัญชีเดินสะพัดสูง เงินเฟ้อต�่ำ ส่วนภาค

ธนาคารและเศรษฐกิจยุโรปได้รับผลกระทบในวงจ�ำกัด 

	 นายคมศร ประกอบผล หัวหน้าฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน ศูนย์วิเคราะห์

เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ เปิดเผยว่า ในช่วงที่ผ่านมาราคาสินทรัพย์

เสี่ยงทั่วโลกเคลื่อนไหวผันผวนอย่างมาก โดยเฉพาะค่าเงินและหุ้นใน

ตลาดเกิดใหม่ โดยปัจจัยหลักมาจากนักลงทุนขาดความเชื่อมั่นและเกรง

ว่าวิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นในประเทศตุรกีจะลามไปถึงประเทศอื่นๆ หลัง

จากสหรัฐฯ ประกาศเพิ่มอัตราภาษีน�ำเข้าเหล็กและอลูมิเนียมเพื่อตอบโต้

ประเทศตุรกี เพราะการเจรจาต่อรองให้ตุรกีปล่อยตัวชาวอเมริกันที่

ถูกทางการตุรกีควบคุมตัวไว้ตั้งแต่ปี 2559 ในข้อหาสนับสนุนการก่อ

รัฐประหารในตุรกีไม่ประสบผลส�ำเร็จ ท�ำให้ค่าเงินลีราของตุรกี (Turkish 

Lira) อ่อนค่าลงอย่างรุนแรง นอกจากนี้ เศรษฐกิจตุรกีเองก็มีปัญหามาก 

ซึ่งอาจกระทบต่อเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที่ส่งสินค้ามายังตุรกี และภาค

ธนาคารที่ปล่อยกู้ให้กับตุรกีได้ 

	 “เศรษฐกิจตุรกีต้องพึ่งพาเงินทุนจากต่างประเทศในสัดส่วนที่

สูง เห็นได้จากดุลบัญชีเดินสะพัด (Current Account) ขาดดุลถึง -6% 

ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ซึ่งแทบจะสูงที่สุดในโลก 

นอกจากนั้น นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายเกินไป ยังท�ำให้อัตราการออม

ในประเทศอยู่ในระดับต�่ำ ซึ่งเป็นการซ�้ำเติมปัญหาด้านความไม่สมดุล และ

ท�ำให้อัตราเงินเฟ้อสูงถึง 15.8% ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดันให้ค่าเงิน

ลีราอ่อนค่ารุนแรง ขณะที่ภาคเอกชนของตุรกีก็มีหนี้สกุลเงินต่างประเทศ

จ�ำนวนมาก เมื่อค่าเงินลีราอ่อนค่าลงแรงย่อมท�ำให้ตุรกีมีความเสี่ยง

ผิดนัดช�ำระหนี้สูงขึ้น”นายคมศรกล่าว 

	 ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ประเมินว่าปัญหาเศรษฐกิจ

ในตุรกี ถือเป็นปัญหาเฉพาะตัวของประเทศที่สั่งสมมาเป็นเวลานาน ใน

ขณะที่พื้นฐานเศรษฐกิจในประเทศตลาดเกิดใหม่โดยส่วนใหญ่ โดยเฉพาะ

เศรษฐกิจไทยนั้นยังคงแข็งแกร่ง เพราะมีดุลบัญชีเดินสะพัด (Current 

Account) เกินดุลมากถึง 10% ของ GDP อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต�่ำ

ที่ 1.5% และเงินทุนส�ำรองที่ยังอยู่ในระดับสูง นอกจากนี้ เศรษฐกิจของ

ตุรกียังมีขนาดประมาณ 8.5 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นสัดส่วน

เพียงราว 1% ของ GDP โลก จึงประเมินว่าความเสี่ยงที่มีปัญหาในตุรกีจะ

ลุกลามไปสู่เศรษฐกิจอื่นๆ ยังมีจ�ำกัด หากพิจารณาในส่วนของยอดการ

ปล่อยกู้รวมของธนาคารต่างๆ ที่ปล่อยกู้ให้แก่ตุรกี ส่วนใหญ่อยู่ในยุโรปคิด

เป็นวงเงินประมาณ 1.1 แสนล้านยูโรนั้น คิดเป็นเพียง 1% ของยอดปล่อย

กู้รวมของทั้งอุตสาหกรรม จึงประเมินว่าประเด็นนี้มีผลกระทบต่อภาค

ธนาคารและเศรษฐกิจมหภาคในยุโรปอย่างจ�ำกัดเช่นกัน

	 อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจในตุรกีจะถูกส่งผ่านไป

ยังเศรษฐกิจโลกในสองช่องทาง ได้แก่ 1.ช่องทางการค้า เศรษฐกิจที่ตกต�่ำ

และค่าเงินที่อ่อนค่าจะท�ำให้ความต้องการน�ำเข้าสินค้าจากต่างประเทศลด

ลง ซึ่งประเทศคู่ค้าที่น่าจะได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส�ำคัญคือ รัสเซียและ

อิหร่านที่ส่งออกไปยังตุรกีคิดเป็นเป็นสัดส่วน 5% และ 11% ของการส่ง

ออกรวมตามล�ำดับ 2. ช่องทางการปล่อยกู้ ธนาคารต่างชาติที่ปล่อยกู้ใน

ตุรกีอย่างมีนัยส�ำคัญส่วนใหญ่เป็นธนาคารในยุโรป ซึ่งได้แก่ BBVA ของ

สเปน, Unicredit ของอิตาลี, ING ของเนเธอแลนด์, BNP ของฝรั่งเศส 

และ HSBC ของอังกฤษ แต่ที่ผ่านมาราคาหุ้นกลุ่มธนาคารในยุโรป ทั้งที่ได้

รับผลกระทบและไม่ได้รับผลกระทบ ได้ปรับตัวลดลงมาแล้วราว 10% นับ

จากต้นเดือน ส.ค. ซึ่งน่าจะสะท้อนว่าตลาดได้ซึมซับผลกระทบจากความ

เสี่ยงของตุรกีไปมากแล้ว
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ทริสเรทต้ิงคงอันดับเครดิตองค์กร "GOLD" 

ท่ี "BBB+" แนวโน้ม "Stable"

	 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท 

แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ำกัด 

(มหาชน) GOLD ที่ระดับ "BBB+" โดยอันดับเครดิต

สะท้อนถึงการเติบโตของยอดขายและแบรนด์สินค้า

ที่ได้รับการยอมรับในตลาดบ้านจัดสรร ตลอด

จนความสามารถในการท�ำก�ำไรที่ดีขึ้น รายได้ที่

แน่นอนจากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า และการ

สนับสนุนจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท นอกจาก

นี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงภาระหนี้ที่คาดว่าจะ

เพิ่มสูงขึ้นจากการขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว รวมถึง

ความเสี่ยงต่อความผันผวนและการแข่งขันที่รุนแรง

ในธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย และความกังวลเกี่ยวกับ

หนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงทั่วประเทศซึ่งส่งผลกระ

ทบต่อความสามารถในการซื้อที่อยู่อาศัยโดยเฉพาะ

ในตลาดสินค้าราคาปานกลางถึงต�่ำอีกด้วย

	 ประเด็นส�ำคัญที่ก�ำหนดอันดับเครดิต

	 การเติบโตของยอดขายและแบรนด์สินค้าที่ได้

รับการยอมรับในตลาดบ้านจัดสรร

	 ผลการด�ำเนินงานของบริษัทในตลาดบ้าน

จัดสรรดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 4 ปีที่ผ่านมา โดย

ยอดขายเพิ่มขึ้นเป็น 11,736 ล้านบาทในช่วง 9 

เดือนแรกของปี 2561 จากประมาณ 10,000 ล้าน

บาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 และ 8,204 ล้าน

บาทในปี 2558 รายได้จากธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย

เติบโต 36% จากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วเป็น 

10,196 ล้านบาทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย

ของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ 13,000 ล้านบาทในปี 

2561 ซึ่งสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง

	 รายได้จากโครงการบ้านจัดสรรคิดเป็นสัดส่วน

ประมาณ 90% ของรายได้รวมของบริษัทในช่วงปี 

2558 ถึง 9 เดือนแรกของปี 2561 ทั้งนี้ โครงการ

บ้านจัดสรรของบริษัทมีทั้งบ้านเดี่ยว บ้านแฝด 

และทาวน์เฮ้าส์ที่ระดับราคาตั้งแต่ 2 ล้านบาทต่อ

ยูนิตถึง 40 ล้านบาทต่อยูนิต ส่วนแบ่งทางการ

ตลาดของบริษัทในตลาดบ้านจัดสรรมีสัดส่วนอยู่ที่

ประมาณ 10% ของยอดขายทั้งหมดในเขตกรุงเทพฯ

และปริมณฑล ณ เดือนมิถุนายน 2561 บริษัทมี

โครงการบ้านจัดสรรระหว่างการพัฒนาจ�ำนวน 37 

โครงการ ด้วยมูลค่าเหลือขาย 15,000 ล้านบาท 

(รวมทั้งที่ก่อสร้างแล้วและยังไม่ได้ก่อสร้าง) และมี

ยอดขายรอการรับรู้รายได้มูลค่า 5,000 ล้านบาท

ซึ่งคาดว่าจะส่งมอบพื้นที่ให้แก่ลูกค้าได้ในช่วงที่เหลือ

ของปี 2561 ถึงปี 2562 ในสมมติฐานพื้นฐานของ

ทริสเรทติ้งคาดว่าฐานรายได้ของบริษัทจะเติบโตที่

ประมาณ 15,000-20,000 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 

2562-2564

	 ความสามารถในการท�ำก�ำไรที่ดีขึ้น

	 อัตราส่วนก�ำไรจากการด�ำเนินงานซึ่งวัดจาก

ก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่า

ตัดจ�ำหน่ายต่อรายได้ของบริษัทดีขึ้นเป็น 19%-

21% ในช่วงปี 2560 ถึง 9 เดือนแรกของปี 2561 

จาก 15%-17% ในช่วงปี 2557-2559 ซึ่งสูงกว่า

อัตราส่วนของผู้ประกอบการที่ได้รับการจัดอันดับ

เครดิตที่ 15%-17% อัตราส่วนก�ำไรสุทธิของบริษัท

อยู่ในช่วง 10%-14% ในระหว่างปี 2559 ถึง 9 

เดือนแรกของปี 2561 ซึ่งสอดคล้องกับผู้ประกอบ

การที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ 10%-12%

	 ความสามารถในการท�ำก�ำไรของบริษัทอาจลด

ทอนลงจากต้นทุนค่าที่ดินที่เพิ่มขึ้นและการแข่งขันที่

ทวีความรุนแรงมากขึ้นในตลาดบ้านจัดสรร อย่างไร

ก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษา

อัตราส่วนก�ำไรจากการด�ำเนินงานที่สูงกว่า 15% 

เอาไว้ได้ในช่วงปี 2562-2564

	 รายได้ที่แน่นอนจากอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า

	 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าของ

บริษัทในปัจจุบันประกอบด้วยอาคารส�ำนักงาน 

3 แห่ง เซอร์วิสอพาร์ทเม้นท์เพื่อเช่า 2 แห่ง และ

โรงแรม 1 แห่ง อัตราการเช่าของอาคารส�ำนักงาน

แต่ละแห่ง ณ เดือนมิถุนายน 2561 สูงกว่า 94% ใน

ขณะที่ผลการด�ำเนินงานของเซอร์วิสอพาร์ทเม้นท์

ยังคงแข็งแกร่งโดยมีอัตราการเช่าสูงกว่า 80% ส่วน

อัตราการเข้าพักของโรงแรมโมดิน่าก็ดีขึ้นโดยอยู่ที่

ระดับ 67% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 จาก 

56% ในปี 2560 อนึ่ง อสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าของ

บริษัทสร้างรายได้ที่แน่นอนประมาณ 1,000 ล้าน

บาทต่อปีหรือคิดเป็น 10% ของรายได้รวมในช่วง 3 

ปีที่ผ่านมา

	 ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการ

อสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานภายใต้ชื่อ "สาม

ย่านมิตรทาวน์" ซึ่งเป็นโครงการร่วมทุนกับ บริษัท 

ทีซีซี แอสเซ็ทส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด โครงการ

ดังกล่าวประกอบด้วยอาคารส�ำนักงานเพื่อเช่า 

โรงแรม คอนโดมิเนียม และพื้นที่ค้าปลีก โครงการ

ดังกล่าวคาดว่าจะแล้วเสร็จและพร้อมเปิดด�ำเนิน

งานได้ในปี 2563 บริษัทคาดว่าจะรับรู้ส่วนแบ่งก�ำไร

จากโครงการนี้ตั้งแต่ปี 2564 เป็นต้นไป นอกจาก

นี้ บริษัทยังมีแผนจะขายสิทธิการเช่าอาคารส�ำนัก

งานเอฟ วาย ไอ เซ็นเตอร์ให้แก่ทรัสต์เพื่อการลงทุน

ในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์โกลเด้นเวนเจอร์ใน

ปี 2563 อีกด้วย โดยเงินที่ได้รับจากการขายสิทธิ

การเช่าดังกล่าวจะใช้เป็นแหล่งเงินทุนหลักส�ำหรับ

พัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าโครงการ

อื่นของบริษัทต่อไป ทั้งนี้ ฐานรายได้ที่แน่นอนจาก

โครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าที่เพิ่มมากขึ้นจะส่ง

ผลดีต่ออันดับเครดิตของบริษัท

	 การสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่

	 หลังจากที่ บริษัท ยูนิเวนเจอร์ จ�ำกัด 

(มหาชน) เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทตั้งแต่

ช่วงปลายปี 2555 แล้ว ก็มีการเปลี่ยนแปลงที่

ส�ำคัญในคณะผู้บริหารและคณะกรรมการของบริษัท 

โดยตระกูลศิริวัฒนภักดีและผู้บริหารหลักบางราย

จากกลุ่ม TCC ซึ่งมีประสบการณ์ยาวนานในธุรกิจ

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ได้เข้ามาด�ำรงต�ำแหน่งใน

คณะกรรมการของบริษัทด้วย นอกจากนี้ ผู้บริหาร

ระดับสูงก็ยังเป็นผู้มีประสบการณ์ในธุรกิจพัฒนาที่

อยู่อาศัยเป็นอย่างดีอีกด้วยซึ่งส่งผลท�ำให้โครงการ

พัฒนาที่อยู่อาศัยภายใต้การด�ำเนินงานของผู้บริหาร

ชุดปัจจุบันขยายตัวอย่างรวดเร็ว โดยบริษัทมีการ

เปิดโครงการใหม่จ�ำนวนมากในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา 

(มีต่อ)
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ทริสเรทต้ิงคงอันดับเครดิตองค์กร "GOLD" 

ท่ี "BBB+" แนวโน้ม "Stable"

	 การเป็นบริษัทในกลุ่ม TCC ท�ำให้บริษัทได้รับ
เงื่อนไขทางการเงินที่ดีขึ้นจากสถาบันการเงินหลาย
แห่ง ส่งผลท�ำให้ต้นทุนทางการเงินของบริษัทลด
ลงเหลือประมาณ 3% จากก่อนหน้านี้ที่ระดับ 6% 
นอกจากนี้ เงินเพิ่มทุนจ�ำนวน 4,971 ล้านบาทที่ได้
รับจาก บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ โฮลดิ้งส์ 
(ประเทศไทย) จ�ำกัด ในช่วงต้นปี 2559 ยังช่วย
สนับสนุนการเติบโตของบริษัทอีกด้วย โดยฐานเงิน
ทุนที่ใหญ่ขึ้นไม่เพียงแต่จะช่วยสนับสนุนการเติบโต
ในธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยเท่านั้น แต่ยังช่วยการ
ลงทุนในโครงการสามย่านมิตรทาวน์ซึ่งเป็นโครงการ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานด้วย
	 ธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยมีความผันผวนและมี
การแข่งขันที่รุนแรง
	 แม้ว่าธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยจะขึ้นอยู่กับภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมเป็นอย่างมาก แต่ก็มีความผันผวน
มากกว่าภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป การชะลอตัวของ
ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศประกอบกับภาระหนี้
ครัวเรือนที่เพิ่มสูงขึ้นทั่วประเทศส่งผลต่อก�ำลังซื้อ
ของผู้บริโภคในตลาดสินค้าราคาปานกลางถึงต�่ำ ดัง
นั้น ผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์หลายราย
จึงหันมาเน้นพัฒนาสินค้าในระดับราคาที่สูงขึ้นซึ่งจะ
ท�ำให้การแข่งขันในตลาดดังกล่าวมีความรุนแรงมาก
ยิ่งขึ้น ดังนั้น บริษัทจึงควรบริหารจัดการโครงการ
ที่เปิดใหม่อย่างระมัดระวังเพื่อให้สอดคล้องกับความ
ต้องการในแต่ละพื้นที่ ทั้งนี้ อัตราการขายที่ชะลอตัว
ลงและอัตราการปฎิเสธสินเชื่อจากธนาคารที่สูงขึ้น
อาจเป็นสาเหตุที่ท�ำให้ภาระหนี้ของบริษัทอยู่ในระดับ
สูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดไว้ได้
	 ภาระหนี้ที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น
	 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินกู้รวมต่อ
โครงสร้างเงินทุนของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นจากงบ
ประมาณซื้อที่ดินที่เพิ่มขึ้นและมูลค่าโครงการเปิด
ใหม่ที่สูงขึ้นในแต่ละปี ในปี 2561 บริษัทมีแผนจะ
ใช้เงินจ�ำนวน 10,000 ล้านบาทส�ำหรับการซื้อ
ที่ดินและจะเปิดโครงการบ้านจัดสรรใหม่จ�ำนวน 28 
โครงการมูลค่ารวม 34,000 ล้านบาท ในขณะที่งบ
ประมาณซื้อที่ดินจะเพิ่มขึ้นเป็น 12,000 ล้านบาท
ต่อปีส�ำหรับปี 2562-2563 ซึ่งสูงกว่ามูลค่าการซื้อ
ที่ดินในอดีตเป็นอย่างมาก นอกจากนี้ บริษัทยังมี

แผนจะเปิดโครงการใหม่จ�ำนวน 28 โครงการต่อปี
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายรายได้จากธุรกิจพัฒนาที่อยู่
อาศัยที่ระดับ 18,000-25,000 ล้านบาทต่อปีในช่วง
ปี 2562-2564 ด้วย
	 แม้บริษัทจะมีแผนการเติบโตอย่างรวดเร็ว 
ทริสเรทติ้งก็คาดว่าความต้องการแหล่งเงินทุนของ
บริษัทจะอยู่ในระดับปานกลางเนื่องจากระยะเวลา
การพัฒนาโครงการบ้านจัดสรรนั้นสั้นกว่าโครงการ
คอนโดมิเนียม อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่า
อัตราส่วนเงินกู้รวมต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
จะเพิ่มขึ้นในช่วงปี 2562-2564 แต่บริษัทควรรักษา
อัตราส่วนดังกล่าวให้อยู่ที่ระดับ 55%-60% หรือ
อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนที่ระดับ 
1-1.2 เท่า ทั้งนี้ อัตราส่วนเงินทุนจากการด�ำเนิน
งานต่อเงินกู้รวมอาจลดลงแต่ไม่ควรต�่ำกว่า 10% 
จากระดับปัจจุบันที่ 18%-19% เนื่องจากภาระหนี้
อาจเพิ่มขึ้นเร็วกว่าก�ำไร
	 สภาพคล่องที่เพียงพอ
	 สภาพคล่องทางการเงินของบริษัทยังคงมี
เพียงพอ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2561 บริษัทมี
เงินสดจ�ำนวน 986 ล้านบาทและมีวงเงินกู้จาก
ธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้ซึ่งสามารถเบิกใช้ได้ทันทีอีก
จ�ำนวน 400 ล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยัง
คาดว่ากระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานของบริษัท
ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ที่ประมาณ 2,300 
ล้านบาท ในขณะที่บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบก�ำหนด
ช�ำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจ�ำนวน 2,384 ล้าน
บาทซึ่งประกอบด้วยตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้เงิน
ระยะสั้นจ�ำนวน 2,336 ล้านบาทและเงินกู้โครงการ
จ�ำนวน 48 ล้านบาท
	 บริษัทจะใช้วิธีต่ออายุตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญา
ใช้เงินระยะสั้นออกไปหรือจ่ายช�ำระคืนภายใน 12 
เดือนข้างหน้า ในขณะที่เงินกู้โครงการจะจ่ายช�ำระ
คืนด้วยกระแสเงินสดจากการโอนที่อยู่อาศัย อย่างไร
ก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีวงเงินกู้ที่ยังไม่
ได้เบิกใช้คงเหลือเพียงพอส�ำหรับภาระหนี้ที่จะครบ
ก�ำหนดช�ำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าเพื่อหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยงจากการต่ออายุตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญา
ใช้เงิน
	 บริษัทจ�ำเป็นต้องรักษาอัตราส่วนทางการเงิน

ให้เป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงินที่ส�ำคัญของเงิน
กู้ที่มีกับธนาคารโดยบริษัทจะต้องด�ำรงอัตราส่วน
หนี้สินรวมต่อทุน (ไม่รวมรายได้สิทธิการเช่ารอตัด
บัญชี) ไม่ให้เกินกว่า 2 เท่า ทั้งนี้ ณ เดือนมิถุนายน 
2561 อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 0.94 เท่า ดังนั้น 
จึงถือว่าบริษัทยังคงรักษาอัตราส่วนดังกล่าวให้
สอดคล้องกับเงื่อนไขทางการเงินอยู่ ทริสเรทติ้งหวัง
ว่าบริษัทจะสามารถบริหารโครงสร้างทางการเงินให้
สอดคล้องกับเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วง 12-18 
เดือนข้างหน้า
	 แนวโน้มอันดับเครดิต
	 แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" 
สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัท
จะสามารถรักษาผลการด�ำเนินงานให้สอดคล้องกับ
ประมาณการได้ ทั้งนี้ ในช่วงปี 2562-2564 บริษัท
ควรรักษาอัตราก�ำไรจากการด�ำเนินงานให้อยู่ใน
ระดับที่สูงกว่า 15% เมื่อพิจารณาจากแผนการ
ขยายธุรกิจ ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินกู้รวม
ต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นแต่ควร
รักษาระดับให้อยู่ที่ 55%-60% หรืออัตราส่วนหนี้สิน
ที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนที่ 1-1.2 เท่า
	 ปัจจัยที่อาจท�ำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
	 อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิต
อาจได้รับการปรับลดลงหากผลการด�ำเนินงาน
และ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง
อย่างมีนัยส�ำคัญจากระดับที่คาดการณ์ไว้ นอกจาก
นี้ อัตราส่วนเงินกู้รวมต่อโครงสร้างเงินทุนที่เกิน
กว่า 60% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอาจส่งผลให้มีการ
ปรับลดอันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตลงได้ 
ในทางตรงกันข้าม แนวโน้มอันดับเครดิตในอนาคต
ของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากความ
สามารถในการแข่งขันของบริษัทในแง่ของส่วนแบ่ง
ทางการตลาดและแบรนด์สินค้าดีขึ้นเทียบเท่ากับ
ผู้ประกอบการที่อยู่ในอันดับเครดิตที่สูงกว่าโดยที่
อัตราส่วนเงินกู้รวมต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
ไม่ได้อ่อนแอลงจากระดับปัจจุบัน
	 บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอป
เม้นท์ จ�ำกัด (มหาชน) (GOLD)
	 อันดับเครดิตองค์กร: BBB+
	 แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร ไปทางไหน ก็เจอกับเสียงบ่น ของคนแวดวงหุ้นๆ 
เพราะนอกจากปัจจัยใน-นอกแล้ว เครื่องมือเอไอ สร้างความไม่เท่าเทียมกันกับ
คนเล่นหุ้น เพราะยากจะชนะในเกมหุ้น ขืนเล่น อาจเจอข้อหาก็เป็นได้ เพราะท�ำให้
กลไกตลาดบิดเบือน แค่นี้ นักลงทุนก็หงายท้องแล้ว หากเป็นเอไอ ลงมือ ไม่
เป็นไร โบรกเกอร์อาจไม่ได้อะไรจากเอไอ แต่ส�ำหรับตลาดหลักทรัพย์ได้คนเดียว 
เพราะกินฟรี หม�่ำค่าฟี อิอิ
	 ปัจจัยในประเทศ สัปดาห์นี้ นักลงทุน คงพุ่งเป้าไปยัง งาน "Thailand 
Focus 2018: The Future is Now" วันที่ 29-31 สิงหาคม 2561 ส่วนตัวแม่มด
น้อย ขอเป็นผู้ชมเป็นคนดู อาจเล่นนิดหน่อย คลายเหงา รอลองวิชา ฝึกฝีมือ...
ด้วย ต่างชาติฟังแล้ว ลุยซื้อหุ้นไทยแบบถวายชีวิตเลยหรือ  อ้าว ช่วยกันคิดค่ะ
	 ศุกร์ที่ผ่านมา ดัชนีตลาดหุ้นไทยปิดที่ 1,703.82 จุด ลดลง 0.98 จุด หรือ 
0.06% มูลค่าการซื้อขาย 32,756.19 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 
538.20 ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ซื้อสุทธิ 139.19 ล้านบาท นักลงทุน
ต่างประเทศขายสุทธิ 1,407.08 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ  
729.70 ล้านบาท
	 ศุกร์ที่ผ่านมา PTG ราคาลงลึกทดสอบแนวรับใหญ่ 10.10 บาท เดชะบุญ 
มือดี ลากกลับ ท้ายตลาด ปิดโชว์เสียเลย ยืนที่ 11.40 บาท บวก0.30 บาท คิด
เป็น 2.70% ในเมื่อกราฟท�ำมือเปลี่ยนทิศทางอย่างนี้แล้ว ก็ต้องวันลุ้นกัน เปิด
ตลาดหุ้นวันจันทร์ เกมราคาหุ้น PTG จะคึกคัก ปี่กลอง จะดังสนั่นเพียงใด หุหุ
	 ECF ใส่เกียร์ ยิงปิด 8.15 บาท บวก 0.15 บาท คิดเป็น 1.88% แม่มด
น้อย เห็นแล้ว ถึงกับครางในล�ำคอ อุ๊ต๊ะแม่เจ้ากันเลยทีเดียว อย่างนี้เขาเรียกว่า 
หุ้นมีเจ้า มีกระสุนของจริง..งานนี้ก็ดูกันไปแล้วกันรวมๆ ของหุ้น ยิ่งกลัว ราคายิ่ง
ไป ยิ่งกล้า ราคาก็ยิ่งน่ากลัว เหอะๆ
	 EFORL เผย ศาลเลื่อนนัดไต่สวนมูลฟ้อง กรณี TSF ฟ้องวุฒิศักดิ์จ่าย
เช็คเด้ง ออกไป เป็น 4 ต.ค.61
	 คุณอริญญา เถลิงศรี - กรรมการผู้จัดการ SEAC ศูนย์พัฒนาภาวะผู้น�ำ

และผู้บริหารระดับสูง - เตรียมเปิดตัวสุดยอดหลักสูตร “พัฒนาภาวะผู้น�ำ” เพื่อ
ยกระดับผู้น�ำองค์กรให้พร้อมและมองการณ์ไกลในสมรภูมิแห่งความท้าทายและ
การเปลี่ยนแปลงครั้งส�ำคัญของยุค Disruptive โดยงานนี้ได้พาร์ทเนอร์ระดับโลก 
น�ำโดย มร.ฮาเวิร์ด ฟาร์เฟล ประธานบริษัท The Ken Blanchard Companies  
บินตรงจากอเมริกา มาร่วมแถลงข่าว ในวันจันทร์ที่ 3 กันยายนนี้ ที่ SEAC ค่ะ
	 เกิดอะไรขึ้นกับ AU รูดแอนด์ร่วงเกือบ 8% แม่มดน้อย เห็นแล้ว สยอง  
เวลานอน ขอเปิดไฟนอน สว่างไว้....กราฟเสียหายอย่างนี้ วันนี้ เป็นอีกวันที่ต้อง
ออกแรงท�ำขนมหวาน เหนื่อย.....
	 พ่อมดน้อย ดินแดน หยวนต้า กระซิบบอก 5 เหตุผลที่เราแนะน�ำ "ซื้อ" 
DOD 1) คาดก�ำไร 2Q61 ที่เป็นจุดสูงสุดรายไตรมาส และแนวโน้มก�ำไรใน 

2H61 จะลดลง HoH เพราะค�ำสั่ง
ซื้อลูกค้ารายใหญ่ส่วนใหญ่ส่งมอบ
ไปแล้วใน 1H61 แต่ก�ำไรจะยังโตเด่น 
YoY จากลูกค้ารายใหม่ 2) เราปรับ
เพิ่มประมาณการก�ำไรปี 61 และปี 62 
เพิ่ม 39% และ 54% สะท้อนรายได้ที่
ดีกว่าคาด ขณะที่ DOD จะสามารถ
รักษามาร์จิ้นสูงได้ต่อเนื่อง ท�ำให้ 3) 
ราคาเหมาะสม ณ สิ้นปีนี้ขยับขึ้นจาก 
11.90 บาท เป็น 17.70 บาท ขณะ

ที่ 4) แผนการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ในรูปของ OEM และสินค้าภายใต้แบรนด์ของ
บริษัทเองจะเป็นตัวต่อยอดการเติบโตในระยะยาว ซึ่งยังต้องใช้เวลาติดตาม บน 
5) ฐานะการเงินแข็งแกร่งเป็น net cash  
	 ดร.องอาจ กิตติคุณชัย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ซันสวีท จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ SUN ผู้ผลิตและจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์ข้าวโพดหวาน ภายใต้
ตราสินค้า “KC” พร้อมทีมผู้บริหารให้การต้อนรับพลเอกหัสพงศ์ ยุวนวรรธนะ  
รองผู้บัญชาการทหารสูงสุด กองบัญชาการกองทัพไทย และ คณะปฏิบัติภารกิจ
ในพื้นที่จังหวัดเชียงใหม่ ในโอกาสเยี่ยมชมกิจการบริษัท เมื่อเร็วๆ นี้
	 บมจ.แอร์โรว์ ซินดิเคท (ARROW) คงต้องเหนื่อย “แบบเต็มใจ” ต่อ
ไป เพราะเห็น "ธานินทร์ ตันประวัติ"  ท�ำงานหนักรับมือออเดอร์ที่ล้นทะลักเข้ามา
อย่างไม่ขาดสาย ตามเทรนด์ธุรกิจที่สดใสในครึ่งปีหลัง เห็นอย่างนี้แล้วต้องขอให้
แฟนคลับเอาใจช่วยทีมผู้บริหารของเราอีกแรง...และอดใจรอชมผลงานทั้งปีว่าจะ
เนี๊ยบและเป็นไปตามเป้าสมกับการทุ่มเทแรงกายแรงใจเพื่อผู้ถือหุ้นหรือไม่

ดู

บล.บัวหลวง : BCH แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 19.50 บ.

บล.บัวหลวง : BA แนะน�ำ ซื้อเก็งก�ำไร ราคาพื้นฐาน ที่ 16.50 บ.

บล.เมย์แบงก์ กิมเอง็ : GFPT แนะน�ำ ซือ้เก็งก�ำไร ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 14.60 บ.

บล.ทิสโก้ : PTG แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 14.00 บ.

บล.ทิสโก้ : SVI แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 6.30 บ.

  บล.ธนชาต : BCH แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 21.00 บ.

  บล.ธนชาต : ADVANC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 225.00 บ. 

  บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : RML แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 1.64 บ.

  บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : GFPT แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 15.00 บ.

  บล.เคจีไอ : BCH แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 20.40 บ.

  บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : EGCO แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 253.00 บ. 
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