
SGP โค้ง2

TRUE ไม่เอาทั้ง 900 และ 1800 MHz
DTAC -ADVANC ร่วมชิงเฉพาะ 1800 MHz

ก�าไรอลังการ
กระฉูด 1,259%

MTC มาตามนัด Q2/61
ก� า ไ ร พุ่ ง  5 9 . 7 2 %
5 เทพหุ้นลั่นไกลซื้อ MTC 

SGP ไตรมาส 2 ก�าไรทะลัก 766 ลบ. เพิ่มขึ้น 1,259% รับ

อานิสงส์ราคาก๊าซ LPG พุ่ง ลุ้นทัง้ปียอดขายพุง่แตะ 3.5 ล้านตัน
พลังงานดันตลาด!! ดัชนีตลาดบ้านวันนี้ผันผวนกันหน่อยนะ

เจ้าคะ ระหว่างโดนทุบหลุด 1,700 จุด แต่สุดท้ายก็มีแรงซื้อ

กลับดันดัชนีพุ่งขึ้นปิดที่ 1,707.26 จุด +11.02 จุด เจ้าค่ะ

จากประเด็น สหรัฐฯประกาศคว�่าบาตรอิหร่านรอบใหม่ หนุนหุ ้นกลุ ่มพลังงาน

คึกคักบวกกันยกแผงเป็นแรงดันตลาดขึ้นมาเจ้าค่ะ พรุ ่งนี้มาลุ้นกันต่อ......

นายศุภชัย วีรบวรพงศ์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จ�ากัด 

(มหาชน) หรือ SGP เปิดเผยว่า ผลการด�าเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยในไตรมาส 

2/61 มีรายได้รวม 16,186 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2,659 ล้านบาท หรือ 20% เทียบช่วง

เดียวกันของปีก่อนมีรายได้รวม 13,527 ล้านบาท โดยได้รับปัจจัยหนุนจากรายได้ที่เพ่ิม

ขึ้นจากธุรกิจจ�าหน่ายก๊าซ LPG ท้ังในประเทศ...

วันนี้ บมจ.ทรู คอร์ปอเรชั่น ส่งเอกสารแจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ืองการไม่เข้าร่วมประมูลคลื่นความถี่

ย่าน 900MHz และ 1800 MHz โดยระบุว่า คณะผู้บริหารได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า บริษัทฯ ไม่ควรเข้าร่วมการ

ประมูลใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีส�าหรับกิจการโทรคมนาคมย่าน 900MHz...

MTC แจง Q2/61 ก�าไรพุ่ง 59.72% ตามยอดปล่อยสินเชื่อใหม่เพิ่มขึ้น 40.02% มั่นใจครึ่งปี

หลังรายได้-ก�าไรท�านิวไฮใหม่ ทั้งปีปล่อยสินเชื่อไม่ต�่ากว่า 8 หมื่นลบ. ขณะที่ 5 เทพหุ้นลั่นไกล

ซื้อ MTC หลังมองการเติบโตในระดับสูง (High growth phase)...

พลังงานดันตลาด
BY : เจ๊เยเลน
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สมัครสมาชิก 

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

อ่านต่อหน้า 9อ่านต่อหน้า 6

อ่านต่อหน้า 3

TRUE บอกชัดเจน ไม่เข้าร่วมประมูลคล่ืน 900MHz และ 1800MHz  เหตุมีคลื่นความถี่เพียงพอแล้ว 

ด้าน DTAC ระบุวันนี้ ยื่นเอกสารร่วมประมูลคล่ืน 1800 MHz ส่วนคล่ืน 900 MHz ไม่ร่วมสังฆกรรม 

ส่วน ADVANC ประกาศร่วมประมูลใบอนุญาต 1800 MHz และไม่เข้าร่วมประมูลใบอนุญาต 900 MHz

อ่านต่อหน้า 5
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	 วันนี้	บมจ.ทรู	คอร์ปอเรชั่น	ส่งเอกสารแจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย	เรื่องการไม่เข้าร่วมประมูลคลื่นความถี่ย่าน	900MHz	และ	1800	
MHz	โดยระบุว่า	คณะผู้บริหารได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า	บริษัทฯ	ไม่ควร
เข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ส�าหรับกิจการโทรคมนาคม
ย่าน	900MHz	และ	1800MHz	ที่จะจัดโดยคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง	
กิจการโทรทัศน์	และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ	ในวันที่	18-19	สิงหาคม	
2561	ย�้าบริษัทฯ	ได้พิจารณาอย่างรอบคอบและค�านึงถึงผลประโยชน์สูงสุด
ของลูกค้าและนักลงทุน		

	 		นายวิเชาวน์	รักพงษ์ไพโรจน์	กรรมการผู้จัดการใหญ่	(ร่วม)	บมจ.
ทรู	คอร์ปอเรชั่น	กล่าวว่า	บริษัทฯ	ได้ศึกษารายละเอียดกฎเกณฑ์และข้อ
ก�าหนดการประมูลคลื่นความถี่ย่าน	900MHz	และ	1800MHz	ประกอบกับ
พิจารณารายงานจากบริษัทที่ปรึกษาภายนอกที่ว่าจ้างมาเพื่อศึกษาความ
เหมาะสมและความคุ้มค่าในการลงทุนจากการประมูลคลื่นในครั้งนี้อย่าง
ถี่ถ้วนแล้ว	วันนี้	บริษัทฯ	ได้ส่งเอกสารถึงตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	
เพื่อแจ้งผลการพิจารณาของคณะผู้บริหารที่มีความเห็นว่า	บริษัทฯไม่ควร
เข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ส�าหรับกิจการโทรคมนาคม
ย่าน	900MHz	และ	1800MHz	ที่จะจัดโดยคณะกรรมการกิจการกระจาย
เสียง	กิจการโทรทัศน์	และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติในวันที่	18-19	
สิงหาคม2561	บริษัทฯขอย�้าว่า	การไม่เข้าร่วมประมูลคลื่นความถี่ย่าน	
900MHz	และ	1800MHz	ในครั้งนี้	จะไม่ท�าให้บริษัทฯเสียโอกาสแต่อย่างใด	
รวมทั้งจะไม่ส่งผลกระทบต่อการแข่งขันในตลาดของทรูมูฟ	เอช	เนื่องจาก
คลื่นความถี่ที่ทรูมูฟ	เอช	มีอยู่ในปัจจุบันมีถึง	55	MHz	ยังมากเพียงพอที่จะ
รองรับจ�านวนลูกค้าที่จะเติบโตเพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัวในอนาคต	และยังคงสร้าง
ความได้เปรียบในการแข่งขันในตลาด	รวมทั้งสามารถรักษาประสบการณ์การ
ใช้งานที่ดีให้กับลูกค้าได้ต่อเนื่องอย่างแน่นอน

	 ด้านนายชวิต	แสงอุดมเลิศ	Head	of	Investor	Relations	บริษัท	โท
เทิ่ล	แอ็คเซ็ส	คอมมูนิเคชั่น	จ�ากัด	(มหาชน)DTAC	เปิดเผยว่า	ตามที่คณะ
กรรมการกิจการกระจายเสียง	กิจการโทรทัศน์และกิจการโทรคมนาคม
แห่งชาติ	(“กสทช”)	ได้ก�าหนดให้ผู้ที่สนใจเข้าร่วมการประมูลคลื่นความถี่
ย่าน	900	MHzและ	1800	MHz	ยื่นค�าขอรับใบอนุญาตตามแบบค�าขอรับใบ
อนุญาตต่อส�านักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง	กิจการโทรทัศน์และ
กิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ(“ส�านักงาน	กสทช.”)	ภายในวันที่	8	สิงหาคม	
2561	นั้น

	 บริษัท	โทเทิ่ล	แอ็คเซ็ส	คอมมูนิเคชั่น	จ�ากัด	(มหาชน)	ขอแจ้งให้ทราบ
ว่า	บริษัท	ดีแทค	ไตรเน็ต	จ�ากัด	ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ	จะท�าการ
ยื่นเอกสารเพื่อเข้าร่วมประมูลและเพื่อขอรับใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ง
ส�าหรับกิจการโทรคมนาคมย่าน	1800	MHz	ต่อส�านักงาน	กสทช.	ในวันที่	8	
สิงหาคม	2561	โดยบริษัทฯจะแจ้งให้ทราบถึงผลและความคืบหน้าในเรื่องนี้
ต่อไป

	 ส�าหรับการประมูลคลื่นความถี่ย่าน	900	MHz	ตามประกาศ	กสทช.	
เรื่องหลักเกณฑ์และวิธีการอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ส�าหรับกิจการ
โทรคมนาคมย่าน	890-895/935-940	MHz	ลงวันที่	3	กรกฎาคม	2561	นั้น	
บริษัทฯ	(รวมถึงบริษัทในเครือ)จะไม่เข้าร่วมการประมูลและจะไม่ยื่นค�าขอรับ
ใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ย่าน	900	MHz	ตามประกาศฯ	ดังกล่าว					

	 ขณะที่นางสาวสุนิธยา	ชินวัตร	หัวหน้าคณะผู้บริหารด้านการเงิน	บริษัท	
แอดวานซ์	อินโฟร์	เซอร์วิส	จ�ากัด	(มหาชน)ADVANC	เปิดเผยว่า	ตาม
ประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง	กิจการโทรทัศน์	และกิจการ
โทรคมนาคมแห่งชาติ	(กสทช.)	เรื่องหลักเกณฑ์และวิธีการอนุญาตให้ใช้คลืน
ความถีส�าหรับกิจการโทรคมนาคมย่าน1800	MHzและย่าน	900	MHz	นั้น

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

TRUE ไม่เอาทั้ง 900 และ 1800 MHz
DTAC -ADVANC ร่วมชิงเฉพาะ 1800 MHz
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	 บริษัท	แอดวานซ์	อินโฟร์	เซอร์วิส	จ�ากัด	(มหาชน)	ขอเรียนให้ทราบ
ว่า	บริษัทได้พิจารณาหลักเกณฑ์และเงื่อนไขการประมูลและได้ตัดสินใจให้
บริษัท	แอดวานซ์	ไวร์เลส	เน็ทเวอร์ค	จ�ากัด	(AWN)ซึงเป็นบริษัทย่อยร้อยละ	
99.99เข้าร่วมประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ส�าหรับกิจการโทรคมนาคม
ย่าน1800	MHz

	 อย่างไรก็ตาม	บริษัทตัดสินใจไม่เข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลื่น
ความถี่ส�าหรับกิจการโทรคมนาคมย่าน900	MHz

	 ทั้งนี้กสทช.	จะประกาศรายชื่อผู้ผ่านคุณสมบัติเป็นผู้เข้าร่วมประมูล
ในวันที่	15	สิงหาคม	2561และก�าหนดวันประมูลในวันที่19	สิงหาคม	2561	
นอกจากนี้บริษัทต้องปฏิบัติตามขั้นตอนการขอรับใบอนุญาตซึ่งต้องรักษา
ข้อมูลสารสนเทศเป็นความลับ	นับแต่วันที่ยื่นค�าขอรับใบอนุญาตจนถึงวัน
ที่กสทช.	ประกาศผลการประมูเมื่อมีความคืบหน้าที่เกี่ยวข้องกับการประมูล
บริษัทจะแจ้งให้ทราบต่อไป				

	 บล.เอเซีย	พลัส	ระบุว่า	วานนี้เป็นวันสุดท้ายที่เปิดให้ผู้สนใจรับเอกสาร	
เข้าร่วมประมูล	900	และ	1800	Mhz	ส่วนวันนี้เป็นวันที่	กสทช.	จะให้ผู้ที่
สนใจยื่นซองประมูล	คาดว่า	DTAC	และ		ADVANC	สนใจเข้าร่วมประมูล	
หลังเข้ารับเอกสารตั้งแต่	ก.ค.	61	ส่วน	TRUE	แจ้งเป็นทางการแล้วว่าจะไม่
เข้าร่วมประมูล	เชื่อว่าในสถานการณ์นี้ดีต่ออุตสาหกรรมและฝ่ายที่ต้องการ
คลื่น	คือ	DTAC	ที่ต้องการคลื่นกลับมาแทนคลื่นสัมปทานเดิม	(850	และ	
1800	MHz)	กับ	ADVANC	ที่ต้องการคลื่นเพิ่ม	เนื่องจากปัจจุบันมีลูกค้าที่
ใช้งานต่อคลื่น	1	MHz	หนาแน่นสุดที่	0.7	แสนราย	(เทียบกับ	DTAC	และ	
TRUE	ที่	0.43	และ	0.5	แสนราย)	

	 ซึ่งสถานการณ์การแข่งขันประมูลที่ลดลง	หลัง	TRUE	ไม่เข้าร่วมทั้ง	900	
และ	1800	MHz	ขณะที่	DTAC	เพิ่งประกาศจะเข้าร่วมเฉพาะ	1800	MHz	

ประกอบกับ	การซอยใบอนุญาตคลื่น	1800	MHz	ออกเป็น	9	ใบ	น่าจะช่วย
ให้ทั้ง	2	รายได้คลื่น	1800	MHz	ในราคาใกล้เคียงตั้งต้น	ซึ่งเทียบเคียงกับ
การประชุมรอบที่แล้ว	(1800	MHz		ขนาด	5	MHz	ใบละ	1.2	หมื่นล้านบาท)	
และ	หากพิจารณาฐานะการเงิน	(ดังตาราง)	ทั้ง	2	รายมีความสามารถ
ลงทุนใบอนุญาตเพิ่มได้อย่างสบาย					

	 ด้าน	Valuation	พบว่า	ADVANC	และ	TRUE	ซื้อขายกันระดับ	EV/
EBITDA	ที่	9.4	และ	9.1	เท่า	ส่วน	DTAC	อยู่ที่	4.8	เท่า	ถูกสุดในกลุ่ม	เชื่อ
ว่าสะท้อนความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในช่วงเปลี่ยนผ่านจากระบบสัมปทานสู่ใบ
อนุญาตไปแล้ว	ขณะที่การได้คลื่นใหม่	ๆ	เข้ามาจะช่วยให้	DTAC	จะกลับมามี
ความสามารถในการแข่งขันอีกครั้ง	แต่การไม่ร่วมประมูลคลื่นสั้น	900	MHz	
ที่ส่งสัญญาณได้ไกล	คาดบั่นทอนด้านความครอบคลุม					

	 ส่วน	ADVANC	การมีคลื่นเพิ่มช่วยให้ประสิทธิภาพการให้บริการมาก
ขึ้น	และยังมีจุดเด่นที่	เตรียมพร้อมในการหาแหล่งรายได้ใหม่	(ลูกค้าองค์กร
+บริการดิจิทัล)	มาต่อยอดธุรกิจในระยะยาว	ยังแนะน�า	ซื้อ	ADVANC(FV@
B230	อิง	DCF		WACC	9.1%,	Growth	3%)	และ	DTAC(FV@B68	อิง	DCF	
WACC	9.4%,	Growth	2%)		

	 แต่ส�าหรับ	TRUE(FV@B6.5	อิง	DCF	WACC	8.8%,	growth	2.5%)	การ
ไม่ประมูล	แม้จะช่วยประหยัดต้นทุน	แต่ท�าให้จุดเด่นที่มีศักยภาพเหนือคู่แข่ง
ลดลง		จึงยังให้ค�าแนะน�า	Swtich			

	 บล.บัวหลวง	ออกบทวิเคราะห์	เปิดเผยว่า	DTAC	แจ้งยื่นประมูลเฉพาะ
คลื่น	1800	ไม่ประมูล	900	MHz	/เราคาดว่า	DTAC	จะเคาะแค่บล็อกเดียว	
และไม่คิดว่า	กสทช.	จะยกข้ออ้างนี้	มายกเลิกการเยียวยา	คลื่น	1800	
ส�าหรับ	DTAC	(ที่มา	BLS,	ตลท)

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

TRUE ไม่เอาทั้ง 900 และ 1800 MHz
DTAC -ADVANC ร่วมชิงเฉพาะ 1800 MHz
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	 SGP	โชว์งบไตรมาส	2/61	ก�าไรทะลักล้น	766	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น

กว่า	1,259%	เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนขาดทุน	66	ล้านบาท	รับ

นิสงส์ราคาก๊าซ	LPG	ในตลาดโลกพุ่งแตะ	560	ดอลลาร์/ตัน	ด้านผู้

บริหาร	“ศุภชัย	วีรบวรพงศ์”มั่นใจยอดขายปีนี้พุ่งแตะ	3.5	ล้านตัน

	 นายศุภชัย	วีรบวรพงศ์	กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	สยามแก๊ส	

แอนด์	ปิโตรเคมีคัลส์	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	SGP	เปิดเผยว่า	ผลการ

ด�าเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อยในไตรมาส	2/61	มีรายได้รวม	

16,186	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	2,659	ล้านบาท	หรือ	20%	เทียบช่วง

เดียวกันของปีก่อนมีรายได้รวม	13,527	ล้านบาท	โดยได้รับปัจจัยหนุน

จากรายได้ที่เพิ่มขึ้นจากธุรกิจจ�าหน่ายก๊าซ	LPG	ทั้งในประเทศ	และต่าง

ประเทศ	จากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น	และราคาก๊าซ	LPG	ในตลาดโลก	

(CP	Saudi	Aramco)	ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่าในงวดเดียวกันของปีก่อน	

โดยราคาก๊าซ	LPG	ในตลาดโลก	ในช่วงไตรมาส	2/61	มีราคาเฉลี่ย

ประมาณ	512	ดอลลาร์/ตัน	เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนอยู่ที่	412	

ดอลลาร์/ตัน	

	 นอกเหนือจากธุรกิจก๊าซ	LPG	ที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง	ในส่วนของ

ธุรกิจโรงไฟฟ้าของ	SGP	ซึ่งปัจจุบันมีโรงไฟฟ้า	2	โรงในเมียนมา	ก�าลัง

การผลิต	230	เมกะวัตต์	และ	10	เมกะวัตต์	ซึ่งในช่วงไตรมาส	2/61	โรง

ไฟฟ้าพลังงานดีเซล	ขนาดก�าลังการผลิต	10	MW	เริ่มจ่ายไฟเข้าระบบ

ในเชิงพาณิชย์	ท�าให้เริ่มมีการรับรู้รายได้จากการขายไฟ

	 กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	สยามแก๊ส	แอนด์	ปิโตรเคมีคัลส์	จ�ากัด	

(มหาชน)	กล่าวอีกว่า	แนวโน้มผลการด�าเนินงานในช่วงที่เหลือของปี

นี้	คาดว่าจะเติบโตอย่างต่อเนื่องและแข็งแกร่ง	โดยได้รับปัจจัยบวกจาก

ราคาก๊าซ	LPG	ที่ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูง	สอดคล้องกับราคาน�้ามัน

ดิบในตลาดโลก	รวมไปถึงการขยายตลาดส่งออกใหม่ๆในต่างประเทศ	

โดยเฉพาะในส่วนของประเทศจีน	มาเลเซีย	ประเทศใหม่ๆในแถบเอเชีย

ตะวันออกที่มีความต้องการใช้ก๊าซ	LPG	เพิ่มขึ้น	ซึ่งท�าให้มั่นใจว่ายอด

ขายในปีนี้จะแตะที่ระดับ	3.5	ล้านตัน	เพิ่มขึ้นจากปีที่ผ่านมาอยู่ที่	3.2	

ล้านตัน	

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

SGP โค้ง2 ก�าไรอลังการ
กระฉูด 1,259%
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	 -MTC	อวดก�าไรไตรมาส	2/61	พุ่งแรง	59.72%	
ทุบสิถิตสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง	จากความต้องการสิน
เชื่อเพิ่มขึ้นดันยอดปล่อยใหม่	6	เดือนแรกแตะ	
36,621	ล้านบาท	หนุนความมั่นใจทั้งปีปล่อยสิน
เชื่อไม่ต�่ากว่า	8	หมื่นล้านบาท	ประเมินครึ่งปีหลัง
รายได้และก�าไรยังครองสถิติท�านิวไฮใหม่ได้อีก	ระบุ
พร้อมปฏิบัติตาม	พ.ร.บ.ใหม่	และด�าเนินธุรกิจอย่าง
โปร่งใสและยุติธรรม	

	 นายชูชาติ	เพ็ชรอ�าไพ	ประธานกรรมการบริหาร	
บริษัท	เมืองไทย	แคปปิตอล	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	
MTC	เปิดเผยว่าภาพรวมผลการด�าเนินงานไตรมาส	
2/61	มีก�าไรสุทธิรวม	912	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	59.72	
%	จากงวดเดียวกันของปีก่อน	มีก�าไรสุทธิรวมอยู่ที่	
571	ล้านบาท	ขณะที่งวดครึ่งปีแรกของปี	61	มีก�าไร
สุทธิรวม	1,746	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	57.72%	จาก
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีก�าไรสุทธิรวมอยู่ที่	1,107	
ล้านบาท	

	 ผลประกอบที่เติบโตเพิ่มขึ้น	เนื่องจากยอด
ปล่อยสินเชื่อใหม่	ยังเติบโตในทิศทางที่ดีขึ้น	โดย
ไตรมาส	2/61	อยู่ที่	19,745	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	
40.02%	ซึ่งความต้องการสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นทั้งสินเชื่อ
ส่วนบุคคล	และนาโนไฟแนนซ์	ท�าให้มั่นใจว่า	ยอด
ปล่อยสินเชื่อใหม่รวมทั้งปีนี้จะไม่ต�่ากว่า	80,000	
ล้านบาท	ขณะที่ภาพรวมของพอร์ตสินเชื่อรวมครึ่ง
ปีแรกอยู่ที่	41,469	ล้านบาท	เติบโตเพิ่มขึ้น	41.50%	
จากงวดเดียวกันของปีก่อน

รวมทั้งการที่บริษัทมีจ�านวนสาขามากขึ้น	โดยใน
ครึ่งปีแรกมีสาขารวมทั้งสิ้น	2,889	สาขา	และคาด
ว่าทั้งปีบริษัทฯจะมีจ�านวนสาขาแตะ	3,000	สาขา	
ตามเป้าหมายที่วางไว้	

	 ขณะที่ภาพรวมการด�าเนินธุรกิจช่วงครึ่งปี
หลัง	คาดว่าเป้าหมายรายได้และก�าไรสุทธิในปีนี้	จะ
ท�าสถิติใหม่สูงสุดต่อเนื่อง	โดยรายได้คาดว่าจะอยู่
ที่	10,000	ล้านบาท	และก�าไรสุทธิ	จะท�าสถิตใหม่
สูงสุด	จากปีก่อนที่ท�าได้	2.5	พันล้านบาท	

	 “สถานการณ์ครึ่งปีหลังน่าจะดีกว่าครึ่งปีแรก	
เพราะเป็นช่วงที่มีเทศกาลค่อนข้างมาก	และเป็นช่วง
เปิดเทอม	จึงท�าให้มีความต้องการสินเชื่อค่อนข้าง
สูงเมื่อเทียบกับครึ่งปีแรก	ทั้งนี้สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้	(NPL)	ในปีนี้บริษัทจะควบคุมไม่ให้
เกิน	1.5%”	นายชูชาติกล่าว

	 กรณีภาครัฐเตรียมออก	พ.ร.บ.ก�ากับดูแลผู้ให้
บริการทางการเงิน	ขณะนี้อยู่ระหว่างการพิจารณา
ของส�านักงานเศรษฐกิจการคลัง	(สศค.)	ซึ่งได้สรุป
การรับฟังความคิดเห็นร่าง	พ.ร.บ.	ดังกล่าว	จาก
ภาคส่วนต่างๆ	เป็นที่เรียบร้อยแล้ว	ซึ่งทุกฝ่ายเห็น
พ้องกับร่างกฎหมายดังกล่าว	โดยกระทรวงการ
คลังจะเสนอให้คณะรัฐมนตรีเห็นชอบ	เพื่อส่งให้สภา
นิติบัญญัติ	(สนช.)พิจารณาบังคับใช้เป็นกฎหมาย
ต่อไป	อย่างไรก็ตาม	MTC	พร้อมที่จะให้ความร่วม
มือ	และปฏิบัติตามภายใต้	พรบ.ใหม่อย่างโปร่งใส	

ถูกต้องและยุติธรรม

	 ส�านักวิจัย	บริษัทหลักทรัพย์	ทิสโก้		เปิดเผย
ว่า	ราคาหุ้นของ	MTC	เพิ่มขึ้น	31%	ในช่วง	2	เดือน
ที่ผ่านมาจากแนวโน้มผลประกอบการที่แข็งแกร่ง
โดยซื้อขายที่	PER	23.8	เท่าในปี	2018F	และ	17.4	
เท่าในปี	2019F	โดยที่มีปัจจัยบวกส�าคัญคือ	ความ
ชัดเจนในการควบคุมกลุ่ม	non-bank	ที่จะออกใน
ช่วงสิ้นปี	เราแนะน�าให้	"ซื้อ"	โดยมีมูลค่าที่เหมาะสม	
48	บาท	(GGM)							

	 ด้าน	หลักทรัพย์	ดีบีเอส	วิคเคอร์ส	
(ประเทศไทย)	ออกบทวิเคราะห์	เปิดเผยว่า	MTC		
ก�าไรสุทธิ	2Q61	ออกมาดีกว่าคาด		ก�าไร	2Q61	
แข็งแกร่งกว่าคาด	โดยมีก�าไรสุทธิ	2Q61	เท่ากับ	
912	ล้านบาทสูงสุดเป็นประวัติการณ์	(เติบโต	
59.7%YoY	และ	9.4%QoQ)	ดีกว่าที่เราและตลาด
คาดการณ์ไว้	6%	และก�าไรสุทธิ	1H61	ที่	1.75	พัน
ล้านบาท	(เติบโต	57.6%YoY)	คิดเป็น	54%	ของ
ประมาณการทั้งปี	61	ของเรา	

	 สินเชื่องวด	2Q61	เติบโตสูงกว่าคาด	และ	
Yield	&	สเปรดลดลงน้อยกว่าที่เราประมาณการไว้	
นอกจากนั้นการตั้งส�ารองค่าเผื่อฯ	ก็ลดลง	ซึ่งเป็น
ประเด็นที่ท�าให้ก�าไรสุทธิไตรมาส	2	ปีนี้ออกมาดีกว่า
ที่ประเมินกัน

	 คงค�าแนะน�าซื้อ		ฝ่ายวิจัยฯ	DBS	ให้ราคาพื้น
ฐานระยะยาว	1	ปีไว้ที่	52	บาท		

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

MTC มาตามนัด Q2/61
ก� า ไ ร พุ่ ง  5 9 . 7 2 %
5 เทพหุ้นลั่นไกลซื้อ MTC 
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	 บล.เอเชีย	เวลท์	แนะน�า	ซื้อ	MTC	ราคาเป้า

หมาย	50	บาท/หุ้น		คาดก�าไรสุทธิ	MTC	จะท�านิวไฮ

ต่อเนื่องในไตรมาสที่เหลือของปี	เนื่องจากบริษัท

ก�าลังเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น	อีกทั้ง	เราคาดบริษัทจะเปิด

อย่างน้อยอีก	135	สาขาในครึ่งปีหลัง	หลังจากที่

ได้เปิดไปแล้ว	465	สาขาในครึ่งปีแรก	ซึ่งจะท�าให้

จ�านวนสาขาของ	MTC	ณ	สิ้นปี	2561	จะอยู่ที่อย่าง

น้อย	3,024	สาขา	นอกเหนือจากนั้นแล้ว	ส�าหรับ

กรณีเกณฑ์ใหม่ที่จะออกมาควบคุมผู้ประกอบการ

นอนแบงก์	แหล่งข่าวจากกระทรวงการคลังเผยว่า

กระทรวงฯ	เตรียมยื่นเสนอร่าง	พ.ร.บ.	ต่อที่ประชุม	

ครม.	หลังจากที่ร่างดังกล่าวได้ผ่านขั้นตอนประชา

พิจารณ์แล้ว	อย่างไรก็ตาม	ยังไม่มีการเปิดเผยถึง

รายละเอียด	พ.ร.บ.	และกรอบเวลาที่จะมีการเสนอ	

ครม.	ท�าให้เรายังคงประมาณการปี	2561	ด้วยก�าไร

สุทธิที่	3.6	พันล้านบาท		

	 คงค�าแนะน�า	"ซื้อ"	ด้วยราคาเป้าหมาย	50	

บาท	อิงจากอัตราเติบโตเฉลี่ยทบต้น	(CAGR)	ก�าไร

สุทธิของบริษัทในช่วง	2	ปีข้างหน้าที่	30%	และ	

PEG	ที่	1	เท่า	เราคาด	MTC	จะยังอยู่ในช่วงการ

เติบโตในระดับสูง	(High	growth	phase)	ด้วยการ

เติบโตของก�าไรสุทธิที่สูงกว่า	25%	ไปอย่างน้อย

จนถึงปี	2563				

	 บล.เคทีบี	(ประเทศไทย)	แนะน�าซื้อ	MTC		

ราคาเป้าหมาย	42	บาท/หุ้น		รายงานก�าไรสุทธิ	

2Q18	ที่	912	ล้านบาท	ขยายตัว	60%YoY	และ	

9%QoQ	ใกล้เคียงที่เราและตลาดคาด	จากจ�านวน

สาขาที่เพิ่มขึ้นสู่	2,889	สาขา	(เพิ่มขึ้นจาก	1Q18	

จ�านวน	251	สาขา)	ส่งผลให้สินเชื่อขยายตัว	

9%QTD	นอกจากนี้บริษัทมีการตั้งส�ารองลดลง

ที่	158	ล้านบาท	(-20%YoY,	+1%QoQ)	หรือคิด

เป็น	Credit	Cost	152	bps	และจากผลการด�าเนิน

งาน	1H18	คิดเป็น	47%	ของประมาณการก�าไร

สุทธิปี	2018	เราจึงคงประมาณการก�าไรสุทธิปี	

2018	ที่	3.7	พันล้านบาท	ขยายตัว	49%YoY	และ

คงค�าแนะน�า	"ซื้อ"	ที่ราคาเหมาะสม	42.00	บาท	

(อิง	2018	PBV	7.5x	เทียบเท่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง	

+	0.5SD)	โดยเรามองว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลดลง

ในช่วง	6	เดือนสะท้อนความเสี่ยงด้านข้อบังคับที่

เข้มงวดขึ้นไปพอสมควรแล้ว	และ	ณ	ปัจจุบัน	MTC	

เทรดที่	PBV	6.9x	ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง

เท่านั้น	เทียบกับก�าไรสุทธิของบริษัทที่จะยังคง

เติบโตอย่างต่อเนื่อง	คิดเป็น	EPS		CAGR	ปี	2018-

20	ที่	23%			

	 คงค�าแนะน�า	"ซื้อ"	ที่ราคาเหมาะสม	42.00	

บาท	(อิง	2018	PBV	7.5x	เทียบเท่าค่าเฉลี่ยย้อน

หลัง	+	0.5SD)	เรามองว่าราคาหุ้นที่ปรับตัวลด

ลงในช่วง	6	เดือนแรกของปีนี้ได้สะท้อนความเสี่ยง

ด้านข้อบังคับที่เข้มงวดขึ้นของธุรกิจเช่าซื้อ,	ลีสซิ่ง	

และแฟกตอริ่ง	ที่คาดจะมีผลบังคับใช้ในปลายปีนี้ไป

พอสมควรแล้ว	และ	ณ	ปัจจุบัน	MTC	เทรดที่	PBV	

6.9x	ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยย้อนหลังเท่านั้น	เทียบกับ

ก�าไรสุทธิของบริษัทที่จะยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง	

คิดเป็น	EPS		CAGR	ปี	2018-20	ที่	23%		ส�าหรับ

ความเสี่ยงระยะสั้นคือ	การฟ้องร้องกรณีที่คิดอัตรา

ดอกเบี้ยมากกว่าที่กฎหมายก�าหนด	ซึ่งเราคาดว่า

จะไม่ส่งผลกระทบต่อบริษัทมากนัก	จากอัตราผล

ตอบแทนของบริษัทที่	23%	ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับต�่า

ของกลุ่มการเงินที่มีอัตราผลตอบแทนที่มากกว่า	

27%

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561

MTC มาตามนัด Q2/61
ก� า ไ ร พุ่ ง  5 9 . 7 2 %
5 เทพหุ้นลั่นไกลซื้อ MTC 
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บล.แลนด์	แอนด์	เฮ้าส์	แนะน�า	"ซื้อ"	MTC		

ราคาเป้าหมาย	51	บาท/หุ้น	ก�าไร	2Q61	ท�านิวไฮ

ต่อเนื่อง		โต	+60%	YoY	+9%	QoQ	MTC	รายงาน

ก�าไรสุทธิ	2Q61	ที่	912	ลบ.	นับเป็นสถิติสูงสุดใหม่

ต่อเนื่องอีกไตรมาสหนึ่ง	โดยโตสูงถึง	+60%YoY		

ทั้งนี้แรงหนุนหลักยังคงเป็นสินเชื่อคงค้างสุทธิที่

เติบโตขึ้น	+42%YoY	ตามการขยายสาขาเชิงรุก

อีก	465	สาขาจากปี	60	(สะสม	2,889	สาขา)	คิด

เป็น	78%	จากเป้าหมายเปิดสาขาทั้งปีที่	600	

สาขา	นอกจากนี้	ยังเป็นผลจากประสิทธิภาพการ

ขยายธุรกิจ	สะท้อนได้จาก	1)	ยอดปล่อยใหม่ที่โต	

+40%YoY;	2)รายได้ค่าธรรมเนียมที่โตถึง	+33%	

YoY	ประกอบกับ	3)	OPEX	เพิ่มขึ้นต�่ากว่ารายได้ที่

เติบโต	หนุนให้	PPOP	เติบโตดีถึง	+42%YoY	ขณะที่

เทียบ	QoQ	ก�าไรยังเติบโต	+9%	QoQ	จากรายได้ที่

เติบโตขึ้นมากกว่าค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น	

	 แนะน�า	"ซื้อ"	ด้วยราคาเป้าหมาย	51	บ.	MTC	

เป็นบริษัทที่มีการเติบโตสูงต่อเนื่อง	ถือเป็น	growth	

stock	โดยมีความสามารถในการท�าก�าไรสูงมาก	มี	

ROE	ถึง	32%	นอกจากนี้	ยังมีการควบคุมคุณภาพ

สินทรัพย์ที่ดี	และเชื่อว่ายังคงเติบโตได้ต่อเนื่องใน

ปีนี้ตามกลยุทธ์การขยายสาขา	แนะน�า	"ซื้อ"	โดยมี

ราคาเป้าหมาย	51	บ.	

	 ส่วนบล.เคจีไอ	เปิดเผยว่า		ก�าไรสุทธิของ	MTC	

ใน	2Q61	อยู่ที่	912	ล้านบาท	(+9%	QoQ,	+60%	

YoY)	สูงกว่าประมาณการของเราและ	consensus	

ประมาณ	3%	เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการกันส�ารอง

ต�่ากว่าที่คาดไว้	โดยก�าไรสุทธิใน	1H61	อยู่ที่	1.7	พัน

ล้านบาท	(+58%	YoY)	คิดเป็น	47%	ของประมาณ

การทั้งปีของเรา	ส�าหรับในระยะต่อไป	เราเป็นห่วง

ว่าโมเมนตั้มการเติบโตของสินเชื่อจะแผ่วลง	และ

การเพิ่มขึ้นของ	NPL	เมื่อธุรกิจอยู่ที่	peak	ดังนั้น	

เราจึงยังคงค�าแนะน�าถือ	และให้ราคาเป้าหมายปี	

2561F	ที่	39	บาท

	 เนื่องจากก�าไรที่แข็งแกร่งใน	2Q61	และ	1H61	

คิดเป็น	47%	ของประมาณการก�าไรปีนี้ของเรา	ดัง

นั้น	เราจึงยังคงประมาณการก�าไรเอาไว้เท่าเดิม	

ส�าหรับในระยะต่อไป	เราเป็นห่วงว่าโมเมนตั้มการ

เติบโตของสินเชื่อจะแผ่วลง	และการเพิ่มขึ้นของ	

NPL	เมื่อธุรกิจอยู่จุดสูงสุด	ดังนั้น	เราจึงยังคงค�า

แนะน�าถือ	และให้ราคาเป้าหมายปี	2561F	ที่	39	

บาท										

	 บล.เออีซี	ระบุว่า	แม้ค่อนข้างมีมุมมองบวก

ต่อทิศทางของธุรกิจ	MTC	บวกกับราคาหุ้นที่ยังมี	

Upside	22.3%	จากมูลค่าพื้นฐานเดิมปี	2561	ที่	48	

บาท	(วิธี	GGM)	แต่ด้วยบริษัทยังมีความเสี่ยงด้าน

กฎระเบียบจากการเก็บดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียม

ที่มีอายุความนานถึง	5	ปี	(ตามฎีกา	18180/2556	

และ	ป.อ.	มาตรา	95)	ท�าให้มีโอกาสที่ประเด็นดัง

กล่าวจะสร้างความเสียหายและส่งผลกระทบต่อการ

ด�าเนินธุรกิจของบริษัทอย่างมีนัยส�าคัญ	(ในกรณีที่

ถูกลูกความฟ้องแบบรวมกลุ่ม	หรือ	Class	Action)	

ดังนั้นเพื่อยึดหลักระมัดระวังเราจึงยังคงค�าแนะน�า

เพียง	"ถือ"	เพื่อรอความชัดเจนตาม	พ.ร.บ.	ใหม่

ก่อน	(คาดเริ่มประกาศใช้ในปี	2562)		

	 บล.ซีจีเอส-ซีไอเอ็มบี	แนะน�า	"ถือ"	MTC		ราคา

เป้าหมาย	35.30	บาท/หุ้นประกาศก�าไรสุทธิ	2Q18	

อยู่ที่	912	ล้านบาท	(+59%	yoy,	+9.4%	qoq)	ดี

กว่าที่เราคาดเล็กน้อย	และดีกว่าที่ตลาดคาด	2%	

ก�าไรสุทธิ	1H18	คิดเป็น	51%	ของประมาณการ

ทั้งปีของเรา		ยอดการปล่อยสินเชื่อเติบโตอย่าง

แข็งแกร่งที่	41%	yoy	และ	9%	qoq	มาจากการ

ขยายสาขา	251	สาขา	ท�าให้มีสาขารวม	2,889	

สาขา	สูงกว่าเป้าหมายปี	2018	ทั้งปี	ที่	2,800	

สาขา

	 คงค�าแนะน�า	ถือ	โดยเรามองว่าราคาหุ้น	ณ	

ปัจจุบัน	ได้สะท้อนการเติบโตไปแล้ว

ฉบับที่ 798 วันที่ 8 สิงหาคม 2561
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	 พลังงานดันตลาด!!	ดัชนีตลาดบ้านวันนี้ผันผวนกันหน่อยนะเจ้าคะ	ระหว่าง

โดนทุบหลุด	1,700	จุด	แต่สุดท้ายก็มีแรงซื้อกลับดันดัชนีพุ่งขึ้นปิดที่	1,707.26	

จุด	+11.02	จุด	เจ้าค่ะ	จากประเด็น	สหรัฐฯประกาศคว�่าบาตรอิหร่านรอบใหม่	

หนุนหุ้นกลุ่มพลังงานคึกคักบวกกันยกแผงเป็นแรงดันตลาดขึ้นมาเจ้าค่ะ	พรุ่งนี้

มาลุ้นกันต่อ

	 ก่อนอื่นก็ขอปรบมือให้กับหุ้นกลุ่ม	3P	เทพบุตร	3	หนุ่มรูปหล่อ	PTT	PTTEP	

และ	PTTGC	เจ้าค่ะ	กลับมาเป็นพระเอกกันอีกครั้งช่วยดันตลาดในวันนี้เจ้าค่ะ	น�า

โดยเฮียปอ	PTT	ขยับขึ้นมาปิด	52.25	บาท	บวกขึ้นมา	1.46%	ตามมาด้วยพี่เทพ	

PTTEP	พุ่งปิดที่	142.50	บาท	ขึ้นมา	2.15%	ในส่วนของ	PTTEP	นั้นพรุ่งนี้ขึ้น	XD	

1.75	บ./หุ้น	นะเจ้าคะ	ใครมีอยู่ถือรอรับปันผลระหว่างกาลกันไปชิลๆเจ้าค่ะ	และ

น้องเล็ก	PTTGC	ขยับขึ้นมาปิดที่	84.25	บาท	บวก	1.20%	สวยงามกันยกแผง	

หุ้นเพิ่งจะเริ่มกลับตัวกันวันแรกใครติดตามคอลัมน์มาก็น่าจะชื่นใจนะเจ้าคะ	เจ๊

บอกเสมอกลุ่มนี้ให้รับตอนแดงๆพอตลาดกลับตัวมันจะเด้งแรง	และก็มาตามนัด

เจ้าค่ะ	น่าติดตามกันต่อเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นใหญ่กลุ่มสินเชื่อกันเจ้าค่ะส�าหรับ	SAWAD	และ	MTC	อาการหุ้นเริ่ม

กระดิกระดิกขึ้นมา	เจ๊อยากให้จับตาดูกันสักหน่อยนะตัวแรก	SAWAD	ขยับมา

สวย	ขึ้นมาท�าไฮ	36.50	บาท	ก่อนจะย่อมาปิด	36.00	บาท	วอลุ่มแน่น	คาดงบ	

Q2/61	จะปังๆ	จ่อเพิ่มเป้าสินเชื่อปีนี้	จากเดิมคาดโต	20-30%	หลังครึ่งปีแรกโต

เกินคาด	และ	MTC	ขึ้นมาท�าไฮ	39.50	บาท	ก่อนจะย่อมาปิด	39.25	บาท	สดๆ

ร้อนๆประกาศงบ	Q2/61	ออกมาสวยเด่นโต	59.69%	ใครรับมาพรุ่งนี้เตรียมฟิน

เจ้าค่ะ	และสองตัวนี้บอกเลยเวลาเล่นจะแรงมากเจ้าค่ะ

	 มาดูหุ้นกลับตัววันแรกกันสักหน่อยนะเจ้าค่ะส�าหรับรถเช่า	ASAP	ท�าแท่ง

เขียวสวยเชียว	ราคาหุ้นปิดเกือบไฮที่	6.30	บาท	บวกขึ้นมา	5.88%	เจ้าค่ะ	

เป็นการกลับตัววันแรกในรอบ	6	วันใครชอบรถเช่าจับตาไว้	ฟากโบรกคาดงบ	

Q2/61	จะโตเด่น	(+20%YoY	และ	13%QoQ)	จากการขยายกองรถเช่ารวมเข้า

สู่ระดับ	1.3	หมื่นคัน	จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ	มาวันแรกแบบนี้มีลุ้นวิ่งต่อเนื่องเจ้าค่ะ	

นิสัยชอบวิ่งทีเผลอด้วย	ถ้าเห็นอาการกระตุกๆแล้วโดดขึ้นรถให้ทันนะคะ..อิอิ

	 ปิดท้ายกันด้วยหวานเย็นรวมมิตร	ECF	วันนี้ยังคงเดินเครื่องพุ่งขึ้นมาท�าไฮ	

8.05	บาท	นิวไฮในรอบ	6	เดือนกันเลยทีเดียว	ก่อนย่อมาปิดที่	8.00	บาท	บวก

ไป	1.91%	หลังจากแจ้งข่าวดี๊ดีย์	เซ็น	MOU	กับ	S-TREK	ยักษ์ใหญ่ในประเทศผู้

จัดจ�าหน่ายสินค้าด้าน	IT	ครบวงจร	มาถึงตอนนี้ผู้ถือหุ้น	ECF	มองเห็นอนาคต

กันแล้ว	ว่า	ECF	นั้นพยายามท�าให้บริษัทเติบโตแบบก้าวหน้า	เพราะมาแบบครบ

วงจร	ไม่ว่าจะเป็น	เฟอร์นิเจอร์	,โรงไฟฟ้า	และล่าสุด	IT	เจ๊ถึงอยากให้แฟนคลับ

หันมองและพิจารณาในแง่ของมูลค่าพื้นฐานที่มันยังไม่สะท้อนออกมา	ถือเป็น

โอกาสดีที่เราจะได้เกาะขึ้นรถแต่เนิ่นๆส่วนใครมีก็ลุ้นกันไปยาวๆ	เพราะยังมีประเด็น

งบ	Q2/61	ที่จะออกมาในอีกไม่กี่วันนี้แล้ว	รวมไปถึงงบในปีนี้คาดจะทุบสถิติ(ออล

ไทม์ไฮ)	ส่วนใครยังไม่มีเจ๊อยากให้มองจังหวะหุ้นพักตัว	ถือเป็นจังหวะสะสมกัน

ไว้แต่เนิ่นๆ	เดี๋ยวจะหาว่าเจ๊ไม่บอกเจ้าค่ะ	ของดีต้องรีบบอกต่อ	จะได้ฟินกันทุกคน	

แล้วพบกับใหม่เจ้าค่ะ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

 การลงทุนมีความเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ	บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่ง

ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก

ท่านประสบความส�าเร็จค่า

	 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลาดหุ้น
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