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PTTEP คาดปริมาณขายเฉล่ียไตรมาส 3/61 

อยู่ท่ีราว 308,000 บาร์เรล/วัน 

แจงก�ำไรสุทธิ Q2/61 ทรุด 49% เหตุขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน

	 PTTEP แจงก�ำไร Q2/61 ทรุด 49% เหตุ รับผลกระทบของอัตรา

แลกเปลี่ยน -ขาดทุนจากการป้องกันความเสี่ยงราคาน�้ำมัน มองแนวโน้ม

ราคาเฉลี่ยน�้ำมันดิบดูไบในครึ่งหลังของปี 61 อยู่ในช่วง 65-75 ดอลลาร์/

บาร์เรล คาดปริมาณการขายเฉลี่ยไตรมาส 3/61 อยู่ที่ราว 308,000 

บาร์เรล/วัน -ทั้งปี 61 คาดจะอยู่ที่ราว 310,000 บาร์เรล/วัน ปันผล

ระหว่างกาล หุ้นละ 1.75 บ. ก�ำหนดจ่าย 24 ส.ค. 61 

	 บริษัท ปตท.ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 

PTTEP เปิดเผยว่า ผลการด�ำเนินงาน ไตรมาส 2/61 มีก�ำไรสุทธิ 3.59 พัน

ล้านบาท ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 0.83 บาทเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มี

ก�ำไรสุทธิ 7.54 พันล้านบาท ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น 1.67 บาท  

	 ทั้งนี้ผลการด�ำเนินงาน ไตรมาส 2 ปี 2561 เปรียบเทียบกับไตรมาส 

2 ปี 2560เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ที่มีก�ำไรสุทธิ 220 

ล้านดอลลาร์ สรอ. ปตท.สผ. และบริษัทย่อยมีก�ำไรลดลง 107 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. หรือร้อยละ 49 แต่ก�ำไรจากการด�ำเนินงานปกติ ใน

ไตรมาส 2 ปี 2561 จ�ำนวน 336 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้น 169 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. เมื่อเปรียบเทียบกับ ไตรมาส 2 ปี 2560 ที่มีกาไร 167 

ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 

318 ล้านดอลลาร์ สรอ. จากราคาขายเฉลี่ยและปริมาณขายเฉลี่ยที่เพิ่ม

ขึ้น ในขณะที่ค่าเสื่อมราคา ค่าสูญสิ้น และค่าตัดจ�ำหน่ายเพิ่มขึ้น 79 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. โดยหลักจากหลุมพัฒนาและแท่นหลุมผลิตเพิ่มขึ้นจาก

โครงการเอส 1 และโครงการคอนแทร็ค 4 รวมทั้งค่าใช้จ่ายดาเนินงาน

เพิ่มขึ้น 16 ล้านดอลลาร์ สรอ. ส่วนใหญ่เกิดจากการขายน�้ำมันดิบของ

โครงการพีทีทีอีพี ออสตราเลเชียในไตรมาส 2 ปี 2561 มากกว่าไตรมาส

เดียวกันของปีก่อน

	 หากพิจารณาเฉพาะขาดทุนจากรายการที่ไม่ใช่การด�ำเนินงานปกติใน

ไตรมาส 2 ปี 2561 จ�ำนวน 223 ล้านดอลลาร์ สรอ. เปลี่ยนแปลงลดลง 

276 ล้านดอลลาร์ สรอ. เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ปี 2560 ที่มีก�ำไร 

53 ล้านดอลลาร์ สรอ. สาเหตุหลักมาจากค่าเงินบาทในช่วงไตรมาส 2 ปี 

2561 อ่อนค่าลง 1.94 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในขณะที่ในช่วงไตรมาส 2 

ปี 2560 ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น 0.47 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ส่งผลให้ค่า

ใช้จ่ายภาษีเงินได้จากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้น 230 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ.

	 ส�ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 2561 ปตท.สผ.และ

บริษัทย่อย มีก�ำไรสุทธิ 536 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลง 33 ล้านดอลลาร์ 

สรอ. หรือร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 

2560 ที่มีก�ำไรสุทธิ 569 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยแบ่งเป็นก�ำไรจากการ

ด�ำเนินงานปกติ 640 ล้านดอลลาร์ สรอ. และ ขาดทุนจากรายการที่ไม่ใช่

การด�ำเนินงานปกติ 104 ล้านดอลลาร์ สรอ.

	 ก�ำไรจากการดาเนินงานปกติ ส�ำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือน

มิถุนายน ปี 2561 จ�ำนวน 640 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้น 262 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. เมื่อเปรียบเทียบกับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน 

ปี 2560 ที่มีก�ำไร 378 ล้านดอลลาร์ สรอ. โดยมีสาเหตุหลักมาจากราย

ได้จากการขายเพิ่มขึ้น 439 ล้านดอลลาร์ สรอ. จากราคาขายเฉลี่ยและ

ปริมาณขายเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ค่าเสื่อมราคา ค่าสูญสิ้น และค่าตัด

จ�ำหน่ายเพิ่มขึ้น 67 ล้านดอลลาร์ สรอ. ส่วนใหญ่มาจากหลุมพัฒนา

และแท่นหลุมผลิตเพิ่มขึ้นจากโครงการคอนแทร็ค 4 และโครงการเอส 1 

รวมทั้งค่าภาคหลวงและค่าตอบแทนส�ำหรับปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 38 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. ตามรายได้ค่าขายในประเทศที่เพิ่มมากขึ้น

	 หากพิจารณาเฉพาะขาดทุนจากรายการที่ไม่ใช่การดาเนินงานปกติ 

สาหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 2561 จ�ำนวน 104 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. เปลี่ยนแปลงลดลง 295 ล้านดอลลาร์ สรอ. เมื่อเปรียบ

เทียบกับงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 2560 ที่มีกาไร 191 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. สาเหตุหลักมาจากค่าเงินบาทในงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือน

มิถุนายน ปี 2561 อ่อนค่าลง 0.49 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในขณะที่ค่า

เงินบาทในงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 2560 แข็งค่าขึ้น 1.85 

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จากผลกระทบของ

อัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้น 219 ล้านดอลลาร์ สรอ. รวมทั้งบริษัทรับรู้

ขาดทุนจากอนุพันธ์ทางการเงินโดยหลักจากการประกันความเสี่ยงราคา

น้ามันในงวดหกเดือนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน ปี 2561 จานวน 51 ล้าน

ดอลลาร์ สรอ. ในขณะที่รับรู้กาไรจากรายการดังกล่าวในงวดหกเดือนสิ้น

สุดเดือนมิถุนายน ปี 2560 จานวน 3 ล้านดอลลาร์ สรอ.       

	 นายสมพร ว่องวุฒิพรชัย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร PTTEP  กล่าว

ว่า ผลประกอบการของ ปตท.สผ. ในครึ่งแรกของปี 2561 มีก�ำไรจากการ

ด�ำเนินงานปกติ (recurring net income) อยู่ที่ 640 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

(เทียบเท่า 20,381 ล้านบาท)สูงขึ้นจากช่วงเดียวกันของปี 2560 ร้อยละ 

69 จาก 378 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 13,154 ล้านบาท) อย่างไร

ก็ตาม ปตท.สผ. มีขาดทุนจากรายการที่ไม่ใช่การด�ำเนินงานปกติ (non-

recurring items) รวม 104 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 3,410 ล้าน

บาท) โดยหลักเป็นการขาดทุนและค่าใช้จ่ายทางภาษีจากการอ่อนตัวของ

ค่าเงินบาทระหว่างงวด และขาดทุนจากการป้องกันความเสี่ยงราคาน�้ำมัน 

ซึ่งส่วนใหญ่ไม่กระทบต่อกระแสเงินสดของ ปตท.สผ. ส่งผลให้ครึ่งแรก

ของปี 2561 มีก�ำไรสุทธิ (net income) 536 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบ

เท่า 16,971 ล้านบาท) ลดลงประมาณร้อยละ 6 จาก 569 ล้านดอลลาร์ 

สรอ. (เทียบเท่า 19,820 ล้านบาท) เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2560 

(มีต่อ)
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PTTEP คาดปริมาณขายเฉล่ียไตรมาส 3/61 

อยู่ท่ีราว 308,000 บาร์เรล/วัน 

แจงก�ำไรสุทธิ Q2/61 ทรุด 49% เหตุขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน

 	 ทั้งนี้ ปตท.สผ. มีรายได้รวมในครึ่งปีแรก จ�ำนวน 2,562 ล้าน
ดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 81,343 ล้านบาท) เพิ่มขึ้นร้อยละ 21 จาก 
จ�ำนวน 2,121 ล้านดอลลาร์ สรอ. (เทียบเท่า 73,693 ล้านบาท) เทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อน ตามราคาขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยที่ปรับตัวสูงเป็น 
45.51 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 20 
จาก 38.04 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ และปริมาณ
ขายเฉลี่ยเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 297,999 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวัน จาก 
292,709 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวันในช่วงเดียวกันปีที่แล้ว ในส่วน
ของต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) ส�ำหรับครึ่งปีแรกปรับตัวขึ้นจาก 28.29 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ มาอยู่ที่ 30.37 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ หรือเพิ่มขึ้นประมาณ 7% เป็นผลของ
ค่าภาคหลวงที่สูงขึ้นตามรายได้และการปรับตัวของค่าเสื่อมจากการรับรู้
สินทรัพย์ที่พร้อมใช้งานของโครงการคอนแทร็ค 4 และโครงการเอส 1 ซึ่ง 
ปตท.สผ. เชื่อว่าจะสามารถรักษาต้นทุนต่อหน่วยส�ำหรับปี 2561 ได้ใน
ระดับ 30-31 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ 
	 จากผลประกอบการดังกล่าว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เมื่อวัน
ที่ 26 กรกฎาคม 2561 ได้อนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ส�ำหรับ
ผลการด�ำเนินงานของ ปตท.สผ. งวด 6 เดือนแรกปี 2561 ในอัตราหุ้น
ละ 1.75 บาท สอดคล้องกับนโยบายการให้ผลตอบแทนอย่างสม�่ำเสมอ
แก่ผู้ถือหุ้น โดย ปตท.สผ. ก�ำหนดวันก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิรับ
เงินปันผล (record date) ในวันที่ 9 สิงหาคม 2561และจ่ายเงินปันผลใน
วันที่ 24 สิงหาคม 2561
	 ปตท.สผ. ยังเน้นด�ำเนินธุรกิจตามแผนกลยุทธ์ 3R (Reset-
Refocus-Renew) โดยในช่วงครึ่งปีแรกที่ผ่านมา ได้มีความคืบหน้าจาก
การด�ำเนินการตามกลยุทธ์ Refocus โดยการเข้าซื้อสัดส่วนในโครงการ
บงกชจากบริษัทในเครือของกลุ่มเชลล์แล้วเสร็จ ส่งผลให้ ปตท.สผ. มี
สัดส่วนการถือสัดส่วนในโครงการบงกชเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 66.6667 และ
ปริมาณการขายเพิ่มขึ้นประมาณ 35,000 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อ
วัน 
	 “ปตท.สผ. มองหาโอกาสและปรับแผนการลงทุนอยู่เสมอ สะท้อน
ผ่านการด�ำเนินงานในช่วงที่ผ่านมา จากการเข้าซื้อสัดส่วนร้อยละ 
22.2222 ในแหล่งบงกช ล่าสุดในเดือนกรกฎาคม ปตท.สผ. ได้อนุมัติขาย
สัดส่วนการลงทุนทั้งหมดในแหล่งมอนทารา พร้อมทั้งเดินหน้าประมูล
แหล่งปิโตรเลียมที่จะหมดอายุสัมปทานทั้งแหล่งบงกชและเอราวัณ โดย 
ปตท.สผ. ให้ความส�ำคัญกับการลงทุนและความพยายามที่จะเข้าซื้อ
กิจการเพิ่มเติมในพื้นที่ยุทธศาสตร์ที่มีความช�ำนาญและความเสี่ยงตํ่า โดย
หลักในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และตะวันออกกลางเพื่อสร้างความ
เติบโตทั้งในเรื่องของปริมาณขายและปริมาณส�ำรอง ” นายสมพร กล่าว 
	 นอกจากนี้ โครงการแอลจีเรีย ฮาสสิ เบอร์ ราเคซ ได้รับอนุมัติ
แผนพัฒนาจากรัฐบาลแอลจีเรียแล้ว ขณะที่โครงการโมซัมบิก โรวูมา 
ออฟชอร์ แอเรีย วัน มีความคืบหน้าอย่างมากทั้งในเรื่องการเตรียมการ

ก่อสร้างโรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติเหลว และการสรุปสัญญาซื้อขาย
ระยะยาวกับผู้ซื้อ ซึ่งถือเป็นส่วนส�ำคัญที่จะผลักดันการตัดสินใจลงทุนขั้น
สุดท้าย (Final Investment Decision หรือ FID) โดยมีเป้าหมายภายใน
ครึ่งแรกของปีหน้า 
	 บริษัทฯ คาดว่าแนวโน้มราคาเฉลี่ยน�้ำมันดิบดูไบในครึ่งหลังของ
ปี 2561 จะอยู่ในช่วง 65-75 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากการส่งออกน�้ำมันดิบที่ลดลงอย่างต่อเนื่องของเวเนซุเอลา
และอิหร่านที่ถูกมาตรการคว�่ำบาตรจากสหรัฐอเมริกา ประกอบกับการ
ผลิตน้ามันดิบในสหรัฐอเมริกาที่ชะลอตัวจากข้อจากัดด้านท่อขนส่งน�้ำมัน 
นอกจากนี้ เริ่มมีความชัดเจนมากขึ้นว่ากลุ่มประเทศโอเปกและกลุ่มนอก
โอเปกจะขยายเวลาความร่วมมือในการจากัดก�ำลังการผลิตออกไปถึงปี 
2562 หลังจากที่ข้อตกลงเดิมจะจบในสิ้นปี 2561 เนื่องจากบริษัทน�้ำมัน
แห่งชาติของซาอุดิอาระเบีย (Aramco) มีแผนเข้าตลาดหุ้น (IPO) ในปี 
2562
	 ทั้งนี้ ยังคงต้องติดตามปัจจัยกดดันราคาน้ามันดิบ โดยหลักจาก
ประเทศในกลุ่มโอเปกน�ำโดยซาอุดิอาระเบียและรัสเซียที่ประกาศเพิ่มก�ำลัง
การผลิตเพื่อทดแทนการผลิตที่หายไปจากลิเบีย อิหร่าน และเวเนซุเอลา 
รวมไปถึงการที่สหรัฐอเมริกาดาเนินนโยบายตั้งกาแพงภาษีกับประเทศ
ต่าง ๆ โดยเฉพาะจีน ซึ่งอาจมีการตอบโต้กลับจนกลายเป็นสงครามการค้า 
(Trade War) และการเลือกตั้งในอิตาลีในปลายปี 2561 ที่อาจมีผลต่อการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจ
	 ปตท.สผ. พยายามรักษาระดับการผลิตของแต่ละโครงการ โดยคาด
ว่าปริมาณการขายเฉลี่ยของไตรมาส 3 ปี 2561 และทั้งปี 2561 จะอยู่
ที่ประมาณ 308,000 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวัน และประมาณ 
310,000 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวัน ตามล�ำดับ โดยปริมาณการ
ขายปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากการรับรู้ปริมาณการขายเพิ่มเติมของโครงการ
บงกชที่การเข้าซื้อสัดส่วนเพิ่มเติมร้อยละ 22.2222 มีผลสมบูรณ์ในปลาย
เดือนมิถุนายน 2561 ทั้งนี้ ประมาณการปริมาณการขายเฉลี่ยของปี 
2561 ได้รวมปริมาณการขายจากแหล่งมอนทาราในออสเตรเลียจนกว่า
สัญญาซื้อขายสัดส่วนทั้งหมดในแหล่งมอนทาราจะแล้วเสร็จ
	 ราคาขาย: ราคาน�้ำมันดิบของบริษัทจะผันแปรตามราคาน�้ำมันดิบใน
ตลาดโลก  ส่วน ราคาก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทนั้นมี
โครงสร้างราคาส่วนหนึ่งผูกกับราคาน้ามันย้อนหลังประมาณ 6-12 เดือน 
บริษัทคาดว่าราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยของไตรมาส 3 ปี 2561 และทั้งปี 
2561 จะอยู่ที่ประมาณ 6.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อล้านบีทียู เป็นผลจากการ
ปรับตัวของราคาน�้ำมันดิบในตลาดโลก (บนสมมติฐานราคาน้ามันดิบดูไบ
เฉลี่ยทั้งปี 2561 ที่ 70 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล)
	 ปตท.สผ. คาดว่าต้นทุนต่อหน่วยส�ำหรับไตรมาส 3 ปี 2561 จะอยู่
ในช่วง 31-32 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ และสาหรับ
ทั้งปี 2561 บริษัทยังคงประมาณการต้นทุนต่อหน่อยที่ 30-31 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบ
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 IVL เผย เสร็จส้ิน

การเข้าซื้อกิจการ Avgol Industries ในอิสราเอล 

สร้างมูลค่าเพ่ิม - โอกาสการเติบโตทางธุรกิจ

DIMET ลุ้นงวดปี61 เข้าป้ายเทิร์นอะราวด ์

คาดนลท.จุดพลุเก็งก�ำไรรับ DIMET-W2 เข้าเทรด 

	 บิ๊ก DIMET มองหุ้นพุ่งกว่า 10% หลังก่อนหน้าลงแรง ตอบรับข่าวเพิ่ม
ทุน -DIMET-W2 เข้าเทรด คาดผลประกอบการงวดปี61 พลิกก�ำไร หลังรุก
ซื้อหุ้นไอเจน เอนจิเนียริ่ง 
	 นายปัญญา บุญญาภิวัฒน์ ประธานกรรมการบริหาร และกรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท ไดเมท (สยาม) จ�ำกัด (มหาชน) DIMET เปิดเผยกับส�ำนัก
ข่าวหุ้นอินไซด์ว่า คาดสาเหตุที่ราคาหุ้น DIMET ปรับตัวเพิ่มขึ้นแรงในการซื้อ
ขายวันที่ 26 กรกฎาคม ที่ผ่านมา อาจจะเป็นผลมาจากการที่ก่อนหน้านี้หุ้น  
DIMET เกิด Dilution Effect จากการเพิ่มทุน ซึ่งท�ำให้ราคาหุ้น DIMET ปรับ
ตัวลดลง อย่างไรก็ตามหลังจากการกระบวนการเพิ่มทุนแล้วเสร็จ ส่งผลให้
บริษัทฯมีสภาพคล่องมากขึ้น ซึ่งจุดนี้อาจจะส่งผลให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่น
ต่อบริษัทฯ มากขึ้น ประกอบกับวานนี้ ใบส�ำคัญแสดงสิทธิ์ที่จะซื้อหุ้นสามัญ 
(วอแรนต์) หรือ DIMET-W2 เข้าซื้อขายจึงอาจจะท�ำให้มีแรงเก็งก�ำไรเข้ามา
ด้วย 
	 " ต้องบอกว่า DIMET ลงมาเยอะพอสมควร ผมคิดว่ามันก็ค่อนข้างจะ
สะท้อน Dilution จากการที่เราเพิ่มทุน แต่พอเราขยายทุนเสร็จ คิดว่าตรงนี้
ความเชื่อมั่นจากนักลงทุนก็คงจะกลับเข้ามาว่าเรามีสภาพคล่องที่ดีขึ้น" นาย
ปัญญา กล่าว 	

	 ส�ำหรับภาพรวมผลประกอบการงวดปี 2561 บริษัทฯ คาดจะพลิกมี
ก�ำไรจากงวดปีก่อน ที่มีผลขาดทุน 22.88 ล้านบาท โดยแนวโน้มผลประกอบ
การไตรมาส4 (เมษายน-มิถุนายน) มีทิศทางที่ดีขึ้น หลังบริษัทฯ ปรับแผน
ธุรกิจใหม่ โดยเพิ่มตลาดรับจ้างผลิต (OEM) มากขึ้น ซึ่งบริษัทฯได้รับออ
เดอร์จากลูกค้าญี่ปุ่นเข้ามา ก็มียอดขายเพิ่มขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง ประกอบ
กับ บริษัทฯ ได้เข้าไปลงทุนใน บริษัท ไอเจน เอนจิเนียริ่ง จ�ำกัด (IGE) ซึ่ง
ด�ำเนินธุรกิจจัดหาพร้อมติดตั้งอุปกรณ์ไฟฟ้าทั้งแรงสูงและแรงต�่ำ งานรับ
เหมาก่อสร้างสถานีโรงไฟฟ้าย่อย (Substation) การก่อสร้างสายส่งไฟฟ้า
ทั้งระบบสายส่งที่เดินลอยในอากาศ (Overherd line) และระบบสายส่งใต้ดิน 
(Underground line) งานอุโมงค์ท่อร้อนสายไฟและอุโมงค์ระบายน�้ำ โดยถือ
หุ้นใน IGE สัดส่วน 14% ซึ่ง IGE มี Backlog  เข้ามาอย่างต่อเนื่อง
	 "ผลประกอบการน่าจะเป็นบวกได้ เพราะเรามี IGE ที่มี Backlog อยู่
แล้ว และออเดอร์จากธุรกิจสี แต่ปีนี้ยังคงไม่ถึงกับล้างขาดทุนสะสมที่มีอยู่
ประมาณ 80 ล้านบาท เพราะเราอยากท�ำทุกอย่างให้เคลียร์ก่อน เช่นเรื่องค่า
เสื่อมอะไรต่างๆ ซึ่งพาเราขยายทุน ก็ท�ำให้เรามี เวิรค์กิ้ง แคป ในการขยาย
ธุรกิจ โดยเราจะมีการประชุมเรื่อง Business plan ในเดือนสิงหาคมนี้ ก็
อยากให้นักลงทุนติดตามกันครับ" นายปัญญา กล่าว 

	 นายอาลก โลเฮีย ประธานเจ้าหน้าที่บริหารกลุ่มบริษัท บริษัท อินโด
รามา เวนเจอร์ส จ�ำกัด (มหาชน) หรือ IVL เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้เสร็จสิ้น
การเข้าซื้อกิจการบริษัท Avgol Industries ซึ่งเป็นผู้ผลิตสิ่งทอนันวูเว่น
ส�ำหรับผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัยชั้นน�ำของโลกและเป็นบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์อิสราเอล (Tel Aviv Stock Exchange: AVGL.TA)
	 ทั้งนี้บริษัทฯ ได้ประกาศเข้าซื้อกิจการบริษัท Avgol เมื่อวันที่ 14 
พฤษภาคม 2561 การเข้าซื้อกิจการนี้สอดคล้องกับกลยุทธ์ของไอวีแอลใน
การสร้างการเติบโตเพิ่มเติมในธุรกิจผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่ม (HVA) ในกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัย Avgol เป็นผู้ผลิตเส้นใยนันวูเว่นที่มีประสิทธิภาพ
สูงส�ำหรับการใช้งานในผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัยส่วนบุคคล อาทิ ผ้าอ้อม
เด็ก ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัยส�ำหรับผู้หญิงและผ้าอ้อมส�ำหรับผู้ใหญ่ โดยมี
การน�ำเสนอผลิตภัณฑ์สิ่งทอนันวูเว่นอย่างครบวงจร และมีความเชี่ยวชาญใน
การพัฒนาและผลิตภัณฑ์ที่มีความเฉพาะตามความต้องการของลูกค้า Avgol 
มีโรงงานทั้งหมด 6 แห่ง ในประเทศอิสราเอล สหรัฐอเมริกา รัสเซีย จีนและ
อินเดีย โดยมีก�ำลังการผลิตรวม 203,000 ตันต่อปี มีพนักงานทั้งสิ้น 900 
คนทั่วโลก	
	 การเข้าซื้อกิจการในครั้งนี้เป็นการสร้างมูลค่าเพิ่มและการเกื้อหนุน

ภายในอินโดรามา เวนเจอร์ส รวมทั้งเป็นโอกาสในการสร้างการเติบโตใน
อุตสาหกรรมใกล้เคียงผ่านความสามารถด้านการวิจัยและพัฒนาที่แข็งแกร่ง 
และช่วยเสริมสร้างความเป็นผู้น�ำในตลาดดังกล่าวให้เข้มแข็งมากยิ่งขึ้น ท�ำให้
ไอวีแอลสามารถน�ำเสนอผลิตภัณฑ์นันวูเว่นในกลุ่มผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัย
ส่วนบุคคลได้อย่างครบวงจรและตอบสนองความต้องการของลูกค้าอย่างดี
ที่สุด
	 "เรามีความยินดีที่การเข้าซื้อกิจการครั้งนี้ส�ำเร็จไปด้วยดีและขอต้อนรับ
พนักงาน Avgol ทุกท่านสู่ครอบครัวอินโดรามา เวนเจอร์ส การเข้าซื้อกิจการ
นี้นับเป็นอีกครั้งที่แสดงให้เห็นถึงการท�ำงานและความมุ่งมั่นของทีมงานใน
การน�ำเสนอคุณค่าที่ดีที่สุดให้แก่ลูกค้าของเรา รวมทั้งขับเคลื่อนการสร้าง
มูลค่าเพิ่มเติมในระยะยาวให้แก่ผู้ถือหุ้น" นายอาลก กล่าว 
	 Avgol มีความเหมาะสมเชิงกลยุทธ์กับกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มของ
ไอวีแอล และมีความเชี่ยวชาญที่เป็นเอกลักษณ์ในกลุ่มผลิตภัณฑ์นันวูเว่นที่
มีประสิทธิภาพสูง จากต�ำแหน่งทางการตลาดที่โดดเด่นและชื่อเสียงที่เป็น
ที่รู้จักอย่างดีในตลาดผลิตภัณฑ์เพื่อสุขอนามัยส่วนบุคคล ส่งผลให้ไอวีแอล
ขยายบทบาทในตลาดที่มีการเติบโตสูงดังกล่าวและอยู่ในต�ำแหน่งที่ดีที่จะได้
รับโอกาสจากการเติบโตใหม่ๆ”
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SSP ส่งบ.ย่อยลงทุนท�ำ Solar Rooftop 

ขายไฟฟ้าให้ศรีนานาพร มาร์เก็ตต้ิง 2 โครงการ 

ขนาด 691 กิโลวัตต์

ไทยแอร์เอเชีย เอ็กซ ์

ต้ังเป้ารายได้ปี61 แตะ 1.2-1.3 หม่ืนลบ. 

หลังรุกขยายเส้นทางเพ่ิมต่อเน่ือง - แย้มเตรียมเปิดเส้นทางบินสู่ยุโรปส้ินปีน้ี

	 นายนัตดา บุรณศิริ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร สายการบินไทย เเอร์เอเชีย 
เอ็กซ์ เปิดเผยว่า เปิดเผยว่า บริษัทฯตั้งเป้ารายได้ในปี 2561 ไว้ที่ 12,000-
13,000 ล้านบาท จากปี2560 ที่มีรายได้อยู่ที่ 9,300 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ 
ได้มีการเปิดเส้นทางสายการบินเพิ่มอีกหลายเส้นทาง  โดยล่าสุดบริษัทฯ ได้เปิด
ตัวสายการบินญี่ปุ่น บินตรงดอนเมือง-นาโกย่า ซึ่งเป็นจุดยุทธศาสตร์ที่ส�ำคัญ 
เนื่องจากเป็นฐานปฏิบัติการของสายการบินแอร์เอเชีย เจแปน ซึ่งปัจจุบันให้
บริการเส้นทางภายในประเทศญี่ปุ่น นาโกย่า-ซัปโปโร 3เที่ยวบินต่อวัน  ส่วนด้าน
ไทยแอเอเชียเอ็กซ์ปัจจุบันให้บริการจากกรุงเทพ (ท่าอากาศยานดอนเมือง) บิน
ตรงสู่กรุงโซล ประเทศเกาหลี2 เที่ยวบินต่อวัน สู่โตเกียว 3 เที่ยวบินต่อวัน สู่โอ
ซาก้า 2 เที่ยวบินต่อวัน สู่ซัปโปโร ประเทศญี่ปุ่น 1 เที่ยวบินต่อวัน และเซี่ยงไฮ้ 
ประเทศจีน 1 เที่ยวบินต่อวัน 
	 ทั้งนี้บริษัทฯ คาดว่าจ�ำนวนผู้โดยสารในปีนี้เติบโตอยู่ที่ 2.2 ล้านคน จาก
ปี 2560 อยู่ที่ 1.6 ล้านคน โดยในช่วงครึ่งปีแรกที่ผ่านมามีจ�ำนวนผู้โดยสารอยู่
ที่ 9.7 แสนคน โดยสัดส่วนของผู้โดยสารแบ่งเป็นคนไทย 60% และชาวต่างชาติ 
40% ทั้งนี้บริษัทยังได้ตั้งเป้ารักษาอัตราส่วนบรรทุกผู้โดยสารทั้งปีเฉลี่ยที่ 85-
90% โดยปัจจุบันอยู่ที่ 90% ซึ่งบริษัทมองว่าในข่วงไตรมาสที่ 3/2561 จะเป็น
ช่วงโลว์ซีซั่นของธุรกิจสายการบิน จะท�ำให้อัตราส่วนบรรทุกผู้โดยสารลดลง แต่
โดยภาพรวมก็สามารถเฉลี่ยกับช่วงไฮซีซั่นได้
	 ขณะเดียวกันบริษัทก็มีการตั้งเป้าเพิ่มจ�ำนวนเครื่องบินในปีนี้อีก 4 ล�ำ จาก
ปี2560 ซึ่งมีอยู่ที่ 6 ล�ำ และได้รับมอบเมื่อช่วงครึ่งปีแรกที่ผ่านมาแล้ว 1 ล�ำ 
ท�ำให้ปัจจุบันบริษัทมีเครื่องบินทั้งหมด 7 ล�ำ เหลืออีก 3 ล�ำ ซึ่งเป็นเครื่องบินรุ่น 

Airbus A330 คาดว่าจะสามารถรับมอบได้ภายในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ทั้งหมด 
ซึ่งจะท�ำให้ภายในสิ้นปี 2561 บริษัทจะมีเครื่องบินทั้งหมด 10 ล�ำ รองรับการ
ขยายการให้บริการอย่างต่อเนื่อง และในช่วงกลางปีหน้าบริษัทฯ ก็ได้มีแผนรับ
มอบเครื่องบินรุ่น Airbus A330 Neo เพิ่มเข้ามา 2 ล�ำ เพื่อรองรับเส้นทางการ
บินในยุโรปที่บริษัทก�ำลังจะมีการเปิดตัวในช่วงปลายปีนี้ และจะเริ่มให้บริการได้
ภายในกลางปี2562 โดยขณะนี้บริษัทได้รับใบอนุญาติให้เปิดเส้นทางการบินเข้า
ยุโรปแล้ว
	 "เรามีแผนที่จะเพิ่มเส้นทางไปที่ยุโรป โดยคาดว่าจะสามารถเริ่มบินได้ในช่วง
กลางปีหน้า และเปิดตัวเส้นทางได้ภายในสิ้นปีนี้ เพราะว่าตั๋วต้องขายล่วงหน้า
ประมาณ 6 เดือน โดยความคืบหน้าตอนนี้เราได้รับใบอนุญาติให้เข้ายุโรปแล้ว 
และก�ำลังอยู่ในขั้นตอนการเตรียมตัวให้พร้อม ทั้งคนและเครื่องบิน ซึ่งการได้รับ
ใบอนุญาติครั้งนี้ท�ำให้เราภูมิใจ และมั่นใจในศักยภาพที่สามารถท�ำได้" นายนัตดา
กล่าว
	 นอกจากนี้บริษัทยังอยู่ระหว่างศึกษาที่จะเปิดเส้นทางไปยังประเทศ
ออสเตรเลีย โดยคาดว่าภายในอีก 2-3 เดือนข้างหน้าจะด�ำเนินการขอใบอนุญาติ
เพื่อเปิดเส้นทางดังกล่าว อีกทั้งในช่วงครึ่งปีหลัง บริษัทฯ คาดว่าจะขยายเส้น
ทางเพิ่มอีกหลายเส้นทาง ทั้งในแถบนอร์ทเอเชีย เกาหลี และญี่ปุ่น ซึ่งอาจจะ
มีการเพิ่มความถี่ในการบริการมากขึ้น ประกอบกับบริษัทจะมีการท�ำแผนการ
ตลาดในการส�ำรวจความคิดเห็นของลูกค้าถึงความต้องการที่จะให้บริษัทขยาย
เส้นทางไปยังประเทศใดบ้าง

	 นายณัฐพรรษ ตันบุญเอก ประธานเจ้าหน้าที่บัญชีและการเงิน 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) SSP เปิดเผย

ว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวานนี้ (25 ก.ค.) อนุมัติให้บริษัท 

เสริมสร้าง อินฟินิท จ�ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย เข้าลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า

พลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคา (Solar Rooftop) เพื่อขายไฟฟ้าให้กับ

บริษัท ศรีนานาพร มาร์เก็ตติ้ง จ�ำกัด จ�ำนวน 2 โครงการ ได้แก่ โครงการ 

SNNP3 และ SNNP4 ก�ำลังผลิตรวม 691 กิโลวัตต์ (KW) โดยมีมูลค่า

ลงทุนรวมประมาณ 21 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าบริษัทย่อยจะเข้าท�ำสัญญาซื้อ

ขายไฟฟ้ากับ SNNP ได้ในช่วงไตรมาส 3-4 ปีนี้

	 โครงการ SNNP3 มีก�ำลังการผลิต 384 กิโลวัตต์ และ SNNP4 มี

ก�ำลังผลิต 307 กิโลวัตต์ โดยทั้ง 2 โครงการตั้งอยู่บนหลังคาโรงงาน

ของ SNNP ในอ.กระทุ่มแบน จ.สมุทรสาคร มีระยะเวลาสัญญาซื้อ

ขายไฟฟ้า 25 ปี อัตราค่าไฟฟ้าอ้างอิงอัตราค่าไฟฟ้าของการไฟฟ้าส่วน

ภูมิภาค (กฟภ.) โดยโครงการ SNNP3 มีมูลค่าลงทุนราว 12 ล้านบาท 

และ SNNP4 มีมูลค่าลงทุนราว 9 ล้านบาท ซึ่งเงินลงทุนจะมาจากเงิน

ทุนหมุนเวียนภายในของบริษัท

	 ส�ำหรับ SNNP นับเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัท เนื่องจากมี

กรรมการบริษัท เป็นบุคคลที่ด�ำรงต�ำแหน่งกรรมการ และ/หรือผู้ถือหุ้น

รายใหญ่ของ SNNP ได้แก่ นายวิวรรธน์ ไกรพิสิทธิ์กุล ซึ่งเป็นกรรมการ

และผู้ถือหุ้นของบริษัทในสัดส่วน 7.54% (คิดเฉพาะการถือหุ้นทางตรง) 

และเป็นกรรมการของ SNNP และนางธัญนีย์ ไกรพิสิทธิ์กุล ซึ่งเป็น

กรรมการของบริษัท และเป็นกรรมการและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ SNNP 

โดยถือหุ้นในสัดส่วน 99.9% (ถือหุ้นโดยอ้อม)
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

คาดประชุมเฟดรอบ 31 ก.ค.- 1 ส.ค. 61 

คงอัตราดอกเบี้ยท่ี 1.75 - 2.00%

	 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดเฟดน่าจะมีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในการ
ประชุมนโยบายการเงินรอบที่ห้าของปี 2561 เพื่อรอประเมินพัฒนาการความ
เสี่ยงจากประเด็นข้อพิพาทการค้าที่มีความเสี่ยงด้านลบมากขึ้น  ทั้งนี้ ท่ามกลาง
ความเสี่ยงที่ประเด็นข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้าส�ำคัญ 
โดยเฉพาะจีน ที่ทวีความรุนแรงอย่างต่อเนื่อง อาจสร้างความเสี่ยงที่ส่งผลต่อ
การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในระยะข้างหน้า ผ่านการบริโภคในประเทศที่
อาจจะชะลอลง หากการขึ้นภาษีสินค้าน�ำเข้าสหรัฐฯ ขยายวงจนท�ำให้มีการส่ง
ผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภคสหรัฐฯ ตลอดจน ความเสี่ยงต่อการตอบโต้ทางการค้า
มีโอกาสขยายวงออกไป และส่งผลการค้าโลกให้เติบโตชะลอลง อันจะกลับมา
เป็นประเด็นความเสี่ยงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อีกทอดหนึ่ง  ทั้งนี้ 
เฟดคงจะประเมินปัจจัยเสี่ยงจากประเด็นดังกล่าว ตลอดจน พัฒนาการของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อีกระยะว่าจะยังคงรักษาโมเมนตัมการเติบโตของเศรษฐกิจได้
อย่างต่อเนื่องหรือไม่ หลังจากที่เฟดได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปแล้ว 2 
ครั้งในปีนี้
	 อย่างไรก็ดี คงต้องยอมรับว่า ทิศทางการด�ำเนินนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังคงเป็นขาขึ้นอยู่ โดยพัฒนาการของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยังคงสามารถรักษาโมเมนตัมการขยายตัวได้ดีอยู่ และมีการขยายตัวอย่างเป็นวง
กว้าง ทั้งในภาคการบริโภคและภาคการผลิต โดยยอดค้าปลีกของสหรัฐฯ เดือน
มิถุนายนขยายตัว 5.9 YoY ขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวติดต่อกัน
กว่า 2 ไตรมาส และแตะระดับสูงสุดใหม่ที่ระดับ 107.71ในเดือน มิถุนายน 2561 
ขณะที่ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยการจ้างงาน
นอกภาคการเกษตรเดือนมิถุนายน ปรับเพิ่มขึ้นกว่า 2.13 แสนต�ำแหน่งซึ่งน่า
จะส่งผลให้อัตราการว่างงานในสหรัฐฯ ในระยะต่อไปมีแนวโน้มที่จะปรับลดลงต�่ำ
กว่าระดับ 4.0% ในปัจจุบัน ทั้งนี้ ด้วยภาพการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่
ยังคงมีทิศทางปรับดีขึ้นต่อเนื่อง คงเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดสามารถปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปีนี้ 
	 มองไปข้างหน้า เฟดอาจจะเผชิญกับปัจจัยท้าทายมากขึ้นในการด�ำเนิน
นโยบายการเงินโดยเฉพาะในปี 2562 ที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟดน่าจะปรับ
ขึ้นเข้าใกล้กับระดับดุลยภาพ ทั้งนี้ แม้ว่าพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งของ
สหรัฐฯ จะสนับสนุนให้เฟดสามารถทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่องใน
ช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า หากผลกระทบจากปัจจัยข้อพิพาททางการค้าอยู่ใน
ระดับจ�ำกัด แต่เส้นทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเฟดในระยะต่อไป 
อาจจะเผชิญกับปัจจัยท้าทายที่มากขึ้น เนื่องจาก
	 คาดการณ์เงินเฟ้อในระยะข้างหน้าของตลาดที่ยังคงอยู่ในระดับค่อนข้าง
ต�่ำ อาจจะส่งผลให้เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีความเสี่ยงที่
จะเป็นแบบลาดลง (Inverted yield curve) อันเป็นผลจากการที่ตลาดยังมีมุม
มองถึงแรงกดดันเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าที่มีไม่มากนัก โดยคาดการณ์เงินเฟ้อใน
ระยะ 5 ปีข้างหน้าอยู่ที่ระดับประมาณ 2.4% ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปียังคงทรงตัวในระดับต�่ำกว่า 3.0% ทั้งนี้ หากเฟดปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่อง อันจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรระยะสั้น
ปรับขึ้นตาม ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะยาวโดยส่วนมากจะเคลื่อนไหวสอดคล้อง
กับคาดการณ์ของเงินเฟ้อในอนาคต โดยในกรณีที่อัตราผลตอบพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 10 ปีหากยังคงทรงตัวในระดับประมาณ 3.0% ต่อเนื่องในปี 2562 
อาจส่งผลให้เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสที่จะมีความ
ชันแบบลาดลง ซึ่งหากสถานการณ์ดังกล่าวเกิดขึ้นอาจจะสร้างความผันผวน
ต่อตลาดการเงินโลก เนื่องจากนักลงทุนบางส่วนมองว่าเส้นอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรแบบลาดลงเป็นสัญญาณบ่งชี้ถึงภาวะถดถอยของเศรษฐกิจที่อาจจะ
เกิดขึ้นในระยะข้างหน้า 
	 เฟดอาจจะต้องปรับเปลี่ยนการส่งสัญญาณการด�ำเนินนโยบายการเงินใน
ระยะข้างหน้า ในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของเข้าใกล้กับระดับดุลยภาพ ทั้งนี้ 
ในช่วงกลางปี 2562  อาจจะเป็นจุดเปลี่ยนที่ส�ำคัญอีกจุดหนึ่งของทางเลือกใน
การด�ำเนินนโยบายการเงินของเฟด ที่จะต้องตัดสินใจว่าเฟดจะด�ำเนินนโยบาย
การเงินที่ตึงตัว หรือจะเว้นระยะเวลาในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้นาน
ขึ้น เพื่อรักษาช่วงการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ให้ยาวนานที่สุด เนื่องจากการ
ด�ำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดในจังหวะที่เร็วเกินไป อาจจะส่งผลให้โมเมนตัม
การเติบโตของเศรษฐกิจชะลอลงได้ อันอาจน�ำไปสู่ความเสี่ยงเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะเผชิญกับความเสี่ยงภาวะถดถอยได้ ขณะเดียวกัน หากเฟดปล่อยให้อัตรา
ดอกเบี้ยทรงตัวในระดับต�่ำที่นานเกินไป อาจจะส่งผลให้ระดับเงินเฟ้อสหรัฐฯ 
ปรับสูงขึ้นกว่าระดับที่ควรจะเป็น และอาจจะสร้างความเสี่ยงในการสะสมของ
ภาวะฟองสบู่ในราคาสินทรัพย์ อันเป็นปัจจัยที่กดดันให้เสถียรภาพเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ อ่อนแอ ซึ่งประเด็นดังกล่าว คงเป็นปัจจัยที่ท้าทายของเฟดในการส่ง
สัญญาณการด�ำเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป
	 ส�ำหรับผลต่อประเทศไทย ทิศทางการด�ำเนินนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) ที่ยังคงอยู่ในช่วงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อาจ
จะส่งผลให้ตลาดการเงินไทยยังคงเผชิญกับการไหลออกของเงินทุน และกดดัน
ให้ค่าเงินบาทยังมีแนวโน้มที่จะปรับตัวอ่อนค่า ขณะที่การเคลื่อนไหวของค่าเงิน
ของประเทศตลาดเกิดใหม่รวมทั้งไทย คงจะเผชิญกับความผันผวนที่สูงขึ้น โดย
เฉพาะในช่วงการประชุมเฟดในรอบ กันยายน 2561 ซึ่งเฟดอาจจะมีมติปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้ง ทั้งนี้ แม้ว่าเสถียรภาพเศรษฐกิจต่างประเทศของ
ไทยที่แข็งแกร่งยังคงช่วยให้ คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยสามารถ
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.50% ได้อีกระยะ เพื่อสนับสนุนการเติบโตของ
เศรษฐกิจ ท่ามกลางปัจจัยเสี่ยงจากข้อพิพาททางการค้า แต่คงต้องยอมรับ
ว่า ท้ายที่สุดแล้ว ต้นทุนทางการเงินคงมีทิศทางที่จะทยอยปรับขึ้นตามทิศทาง
ตลาดการเงินโลก ดังนั้น ผู้ประกอบการและภาคประชาชน ควรมีการเตรียม
ความพร้อมในเพื่อรับมือกับการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว เพื่อลดทอนผลกระทบ
จากการปรับขึ้นของต้นทุนทางการเงินให้มีน้อยที่สุด
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7 เซียนหุ้น พิพากษา SCC หลังก�ำไร Q2/61 

หดตัว 6% เล็งผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว คาดก�ำไรคร่ึง

หลังกลับมาโต /BLS เคาะเป้าสูงสุด 580บ. 

	 บล.ทิสโก้ ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า บริษัท 
ปูนซิเมนต์ไทย จ�ำกัด (มหาชน) SCC ผลประกอบ
การตามคาด SCC รายงานผลประกอบการ 2Q18 
ที่ 1.24 หมื่นล้านบาท ทรงตัว QoQ แต่ลดลง 6% 
YoY ตามที่เราคาด โดยธุรกิจยังแข็งแกร่งจากยอด
ขายที่สูง แม้ว่าต้นทุนจะเพิ่มขึ้น ในขณะที่ธุรกิจปูน
เริ่มทรงตัว ด้านผลประกอบการที่ลดลง QoQ มา
จากปัจจัยตามฤดูกาล และส่วนแบ่งก�ำไรจากบริษัท
ลูก 934 ล้านบาท และผลประกอบการ YoY ที่ลด
ลงมาจากส่วนต่างของ HDPE, LLDPE และ LDPE ที่
ลดลง ท�ำให้ส่วนแบ่งก�ำไร
	 ผลประกอบการเติบโตดี โดย EBITDA ของ
ธุรกิจเคมีลดลง 4% QoQ แต่คงที่ YoY กดดันจาก
ต้นทุนของแนฟทาร์ที่เพิ่มขึ้น (ตามราคาของน�้ำมัน
ดิบ) โดยส่วนต่างรวมของธุรกิจเคมีอ่อนแอลง แต่
อย่างไรก็ตาม ยอดขายที่เพิ่มขึ้นจากอัตราการใช้
ประโยชน์โรงงานที่เพิ่มขึ้นและก�ำลังการผลิตของ 
Polyolefin เพิ่มขึ้นเป็น 4.91 แสนตันใน 2Q18 จาก
เดิม 4.51 แสนตันใน 1Q18 และ 4.6 แสนตันใน 2Q1
7ธุรกิจปูนผ่านจุดต�่ำสุดไปแล้วธุรกิจปูนเริ่มทรงตัว 
EBITDA ลดลง QoQ จากปัจจัยฤดูกาล แต่ทรงตัว 
YoY อุปสงค์ของปูนเพิ่มขึ้น 2% YoY จากอุปสงค์
ของโครงการภาครัฐ (สัดส่วน 35%) เพิ่มขึ้น 8% 
YoY และภาคเอกชนลดลง 1% YoY โดยที่ราคาคงที่ 
QoQ แต่เพิ่มขึ้น 3% YoY จากผลกระทบของต้นทุน
ถ่านหินที่เพิ่มขึ้น
	 SCC ประกาศปันผลระหว่างกาล 8.5 บาท คิด
เป็นอัตรา 41% ของผลประกอบการตามที่เราคาด
การด�ำเนินงานที่กดดัน SCC เชื่อว่าจะลดลง และ
ทรงตัวมากขึ้นจาก PBV ที่ซื้อขายต�่ำกว่า -1 std 
เราแนะน�ำให้ "ซื้อ" โดยมีมูลค่าที่เหมาะสม 517 บาท 
(SOTP) โดยมีความเสี่ยงคือ การแข่งขันที่เพิ่มขึ้นใน 
ASEAN และอัตราก�ำไรของธุรกิจเคมีที่ลดลง 
	 ด้าน ดีบีเอส วิคเคอร์ส ระบุในบทวิเคราะห์หลัก
ทรัพย์ว่า ก�ำไรสุทธิ 2Q61 ออกมาตามคาด  SCC 
รายงานก�ำไรสุทธิ 2Q61 เท่ากับ 12.4 พันล้านบาท 
-6%YoY ทั้งนี้รายได้เพิ่มขึ้น 11%YoY แต่ EBITDA 
ลดลง 4%YoY หลักๆ เป็นเพราะธุรกิจปิโตรเคมีมี

ต้นทุน Naphtha สูงขึ้น ท�ำให้สเปรดแคบลงเมื่อ
เทียบ YoY รวมทั้งได้รับผลกระทบจากบาทแข็งด้วย 
	 ธุรกิจปิโตรเคมี สเปรด HDPE-Naphtha ใน
ไตรมาสนี้ -7%QoQ เป็น $743 ต่อตัน ส่วนสเปรด 
PP-Naphtha -5%QoQ มาอยู่ที่ $658 ต่อตัน 
เพราะต้นทุนเพิ่มขึ้นเร็วกว่าราคาผลิตภัณฑ์ ด้านส
เปรดของ PVC-EDC/C2 ก็หดตัวที่ -12%QoQ มา
อยู่ที่ $398 ต่อตัน เป็นผลจากราคา EDC ที่ปรับ
ตัวเพิ่มตามความต้องการใช้ในประเทศจีน ขณะที่
ราคา PVC ปรับขึ้นเล็กน้อยจากอุปทานที่ตึงตัวของ
ผู้ผลิตในทวีปเอเชียเหนือ แต่สเปรด BD-Naphtha 
+20%QoQ มาอยู่ที่ $922 ต่อตัน เพราะอุปทาน 
BD ตึงตัวหลังโรงงานผลิตปิดซ่อมบ�ำรุง ส่วน
ธุรกิจ PTA มีสเปรด PTA-PX +32%QoQ เป็น 
$152 ต่อตัน เพราะราคา PTA ที่สูงขึ้นหลังโรงงาน
ผลิตในจีนปิดซ่อมบ�ำรุง โดยรวมธุรกิจปิโตรเคมีมี
รายได้ +8%QoQ และ +15%YoY โดย EBITDA 
+46%QoQ (รวมปันผลรับ) แต่ -8%YoY
	 ธุรกิจซีเมนต์ เริ่มฟื้นตัวดีขึ้นเมื่อเทียบ YoY 
โดยอุปสงค์ในประเทศเพิ่มที่ +2%YoY ซึ่งมาจาก
การอุปโภคของภาครัฐ (35% ของทั้งหมด) เพิ่มขึ้น 
ส่วนภาคครัวเรือน (65% ของทั้งหมด) ยังลดลง
ราว -1%YoY ราคาทรงตัวที่ 1700-1750 บาท/ตัน  
(แต่ยอดขายอ่อนลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล โดย
ไตรมาส 2 มีวันหยุดยาวเทศกาลสงกรานต์) ส�ำหรับ
ยอดขายซีเมนต์และวัสดุก่อสร้างรวมใน 2Q61 
เติบโต 5%YoY แต่ -4%QoQ ส่วน EBITDA +1% 
แต่ -17%QoQ
	 ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ รายได้จากการขาย -1%QoQ 
แต่ +12%YoY จากราคาขายและปริมาณขายที่เพิ่ม 
ด้าน EBITDA +7%QoQ จาก Margin ที่เพิ่มทั้งจาก
สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์และสายธุรกิจเยื่อและกระดาษ 
ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 8.50 บาท ก�ำหนด 
XD 8 ส.ค.61 ช�ำระเงิน 22 ส.ค.61จะมีก�ำไรจากขาย
เงินลงทุนเข้า 3Q61 ราว 770 ล้านบาท บอร์ด SCC 
อนุมัติให้บริษัทย่อย คือ SCG Chemicals ขายหุ้นที่
ถือทั้งหมด 64.68% ใน Alliance Petrochemical 
Investment (Singapore) ซึ่งเป็น Holding 

Company ในสิงคโปร์ โดยบริษัทระบุว่าจะมีรายรับ
จากการขายหุ้นประมาณ 2.8 พันล้านบาท และรับรู้
ก�ำไรหลังภาษีราว 770 ล้านบาทใน 3Q61 ซึ่งคิดเป็น
ประมาณ 6% ของก�ำไรสุทธิไตรมาส และราว 1.3% 
ของประมาณการก�ำไรสุทธิทั้งปี 61
	 แนะน�ำซื้อ ให้ราคาพื้นฐาน 550 บาท ทั้งนี้
ประเมินว่าแนวโน้มธุรกิจยังไปได้ดี คาดอุปสงค์
ซีเมนต์จะดีขึ้นใน 2H61 หลังจ�ำนวนโครงการลงทุน
เดินหน้าเข้ามาเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะโครงการภาครัฐ
และการก่อสร้างที่พักอาศัยที่ฟื้นตัว ส่วนธุรกิจ
ปิโตรเคมีน่าจะทรงตัวใกล้เคียงกับไตรมาส 2 ปีนี้ได้
	 บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) ออก
บทวิเคราะห์เปิดเผยว่า   งบ 2Q61 อ่อนลงตาม
คาด: ก�ำไร 2Q61 ออกมาอ่อนลง 6% y-y โดยที่ 
รายได้เพิ่ม 11% y-y จากปริมาณขายและราคาขาย
ที่เพิ่มขึ้นทุกธุรกิจหลัก ขณะที่ EBITDA ลดลง 4% 
y-y เพราะเงินปันผลรับลดลงและ Margin อ่อน
ลงจากแรงกดดันต้นทุนสูงขึ้น นอกจากนี้ ส่วน
แบ่งก�ำไรบริษัทร่วมลดลง 4% y-y โดยบริษัทร่วม
ปิโตรเคมียังมีก�ำไรลดลง ส่วนบริษัทร่วมอื่นๆทรงตัว 
ในภาพรวมรายธุรกิจ ปูน/วัสดุก่อสร้างมีก�ำไรเพิ่ม
เล็กน้อยโดยต้นทุนกดดัน Margin ท่ามกลางราย
ได้ดีขึ้นตามการฟื้นตัวในไทยและภูมิภาค, ธุรกิจ
ปิโตรเคมี: ก�ำไรลดลง 10% y-y Spread ผลิตภัณฑ์
พลอยได้ลงหนัก ฉุดการด�ำเนินงานรวม ธุรกิจบรรจุ
ภัณฑ์: ก�ำไรเพิ่มมาก 59% y-y จากผลดีรายได้ 
+12% y-y พร้อมกับการลดต้นทุนช่วยเพิ่ม Margin 
แต่น�้ำหนักธุรกิจปิโตรเคมีมากมีผลให้ก�ำไรรวมอ่อน
ลง
	 คงให้ "ซื้อลงทุน" ราคาพื้นฐาน 550 บาท: 
แนวโน้ม 2H61 จับตาผลกระทบจาก Trade War 
อาจส่งผลต่อปิโตรเคมี แต่ SC จะใช้สินค้ามูลค่าเพิ่ม
ลดผลกระทบ ส่วนธุรกิจปูน/วัสดุ มีความหวังจาก
งบลงทุนในประเทศและตลาดภูมิภาคก�ำลังฟื้นตัว 
พร้อมบรรจุภัณฑ์ยังไปได้ดี ก�ำไรปีนี้น่าจะอ่อนลง 
แต่โครงการลงทุนยังเป็นแรงส่งให้กลับเติบโตได้ใน
ระยะยาว (มีต่อ)
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หดตัว 6% เล็งผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว คาดก�ำไรคร่ึง

หลังกลับมาโต /BLS เคาะเป้าสูงสุด 580บ. 

	 หมายเหตุ: ก�ำไร = ล้านบาท, EPS = บาท
	 บล.หยวนต้า  ออกบทวิเคราะห์เปิดเผยว่า 4 
เหตุผลที่คงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ"  SCC  ส�ำหรับลงทุน
ระยะยาว 1) ก�ำไรสุทธิ 2Q61 ที่ 1.2 หมื่นล้านบาท 
ทรงตัว QoQ แต่ -6% YoY เป็นไปตามที่เราและ
ตลาดคาด 2) คาดหวังธุรกิจวัสดุก่อสร้างฟื้นตัว
ช่วง 2H61 จากการก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ของ
ภาครัฐ ขณะที่ภาคที่อยู่อาศัย และ พาณิชย์จะตาม
มาช่วงปลายปีนี้-ต้นปีหน้า แต่ 3) เรามองว่าภาค
การก่อสร้างจะอยู่ในช่วง Low season ใน 3Q61 
และต้นทุนผลิตมีโอกาสสูงขึ้นใน 4Q61 หากราคา
ถ่านหินทรงตัวในระดับสูง ทั้งนี้ 4) ราคาหุ้นลงมา
แล้ว 7.85% YTD เทียบกับ SET INDEX -3.63% 
YTD สะท้อนก�ำไรปกติในปีนี้ที่จะหดตัวราว 2% ไป
มากแล้ว เพียงแต่ Catalyst ระยะสั้นยังไม่เด่นเราจึง
แนะน�ำ "ซื้อ" เพื่อการลงทุนระยะยาวเท่านั้น
	 SCC รายงานก�ำไรสุทธิ 2Q61 ที่ 1.2 หมื่น
ล้านบาท ทรงตัว QoQ แต่หดตัว 6% YoY เป็นไป
ตามที่เราและตลาดคาด โดยก�ำไรที่หดตัว YoY เกิด
จาก Spread ปิโตรเคมีและค่าเงินบาทแข็งค่า ขณะ
ที่เทียบ QoQ ทรงตัว จากธุรกิจวัสดุก่อสร้างที่หด
ตัวตามฤดูกาลถูกชดเชยด้วยจากก�ำไรธุรกิจแพคเกจ
จิ้งและเงินปันผลรับที่มากขึ้น รวมถึงประโยชน์จาก
เงินบาทอ่อนค่า QoQ โดยทุกๆ 1 บาท/ดอลลาร์ มี
ผลต่อก�ำไร 2.2 พันล้านบาท/ปี นอกจากนี้ SCC 
ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 1H61 ที่ 8.50 บาท/
หุ้น คิดเป็น Yield 1.9% ขึ้น XD วันที่ 8 ส.ค. 
พร้อมแจ้งขายเงินลงทุน 64.68% ใน Alliance 
Petrochemical Investment (Singapore) เกิด
ก�ำไรพิเศษราว 770 ล้านบาทซึ่งจะบันทึกใน 3Q61
	   จากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ ผู้บริหาร
มั่นใจต่อแนวโน้มธุรกิจวัสดุก่อสร้างในประเทศ
ช่วง 2H61 มากขึ้น ผลักดันด้วยโครงการก่อสร้าง
ขนาดใหญ่ของภาครัฐ ขณะที่ภาคที่อยู่อาศัยและ
เชิงพาณิชย์มีสัญญาณดีขึ้นเป็นล�ำดับ ขณะที่ธุรกิจ
ปิโตรเคมียังแข็งแกร่งบนความเสี่ยงของสงคราม
การค้า อย่างไรก็ตาม เรามองว่าก�ำไร 2H61 จะ
ทรงตัว HoH แม้ทิศทางธุรกิจวัสดุก่อสร้างมี

สัญญาณบวก แต่ 1) ปกติไตรมาสที่ 3 เป็น Low 
season ของงานก่อสร้าง เพราะเป็นช่วงฤดูฝน และ 
2) ต้นทุนการผลิตใน 4Q61 อาจสูงขึ้น หลังสัญญา
ซื้อขายถ่านหินฉบับเก่าสิ้นสุดใน 3Q61 และราคา
ถ่านหินไม่ปรับตัวลงก็อาจกลายเป็นความเสี่ยงด้าน
ต้นทุนสูงตามมา ทั้งนี้ก�ำไรปกติ 1H61 คิดเป็น 49% 
ของทั้งปีที่ 5.1 หมื่นล้านบาท หดตัว 2%YoY เราคง
ประมาณการก�ำไรปกติปีนี้ 5.1 หมื่นล้านบาท (-2% 
YoY) โดยก�ำไรสุทธิ 3Q61 มีก�ำไรพิเศษจากการขาย
กิจการ 2 แห่งราว 950 ล้านบาท  
	   ราคาหุ้นปรับตัวลง 8% YTD เทียบกับ SET 
INDEX -4% สะท้อนก�ำไรที่หดตัวในปีนี้ไปแล้ว อีก
ทั้ง ราคา ณ ปัจจุบันซื้อขาย PER61 เพียง 10.5x 
ต�่ำกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 12.9x รวมถึงมอง
ว่าแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติลดลง หลังยอด
ถือครองของนักลงทุนต่างชาติต�่ำสุดตั้งแต่ปี 2544 
เราคงประมาณการและราคาเหมาะสม ณ สิ้นปีนี้
ที่ 510.00 บาท บนค�ำแนะน�ำ "ซื้อลงทุนระยะยาว" 
เพื่อรอการฟื้นตัวของภาคการก่อสร้างตั้งแต่ 2H61 
และหุ้นมีโอกาสถูก Re-rate Valuation ขึ้น หาก
ธุรกิจวัสดุก่อสร้างกลับมาเด่นอีกครั้ง
	 บล.ทรีนีตี้ แนะน�ำ "ซื้อ"  SCC บริษัทประกาศ
ผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาใกล้เคียงกับที่ได้
ประมาณการไว้ โดยไตรมาสนี้บริษัทมีก�ำไรสุทธิที่ 
12,401 ล้านบาท Flat qoq, -18% yoy และมีราย
ได้รวมที่ 120,447 ล้านบาท +2% qoq, +11% yoy 
ผลประกอบการแยกรายธุรกิจดังนี้
	 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีมียอดขายรวมอยู่ที่ 
57,053 ล้านบาท +8% qoq, +15% yoy ซึ่งเป็น
ผลมาจากปริมาณขายรวมที่เพิ่มขึ้นและราคาขาย 
โดยปริมาณการขาย PEและ PP รวม 491,000 ตัน 
+9% qoq, +7% yoy แต่มี EBITDA ในส่วนที่เป็น 
Operation ทรงตัวที่ 10,507 ล้านบาท (ไตรมาส
ก่อนที่ 11,002 ล้านบาท) เนื่องมาจากราคา 
Naphtha ที่เพิ่มขึ้นตามราคาน�้ำมัน ท�ำให้ส่วนต่าง
ราคา HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha ปรับลด
ลง -55 $/ton หรือ -7% qoq และ -32 $/ton หรือ 
-4% qoqตามล�ำดับ แต่ถ้ารวมเงินปันผลจากบริษัท

ร่วมแล้ว จะมี EBITDA รวมที่ 16,166 ล้านบาท 
+46% qoq, -8% yoy เนื่องจากไตรมาสก่อนบริษัท
ร่วมทุนมีการปิดซ่อมบ�ำรุง
	  กลุ่มธุรกิจปูนซีเมนต์และวัสดุก่อสร้างมียอด
ขายรวมอยู่ที่ 44,658 ล้านบาท -4% qoq, +5% 
yoy โดยยอดขายต่างประเทศอยู่ที่ 17,049 ล้าน
บาท +5% qoq, +6% yoy และยอดขายในประเทศ
อยู่ที่ 27,609 ล้านบาท -9% yoy, +4% yoy  โดย
ปริมาณความต้องปูนในประเทศขยายตัวประมาณ 
2%yoy ซึ่งเป็นผลมาจากโครงสร้างพื้นฐานททั้ง
ขนาดใหญ่และเล็กของภาครัฐ และมี EBITDA รวมที่ 
5,367 ล้านบาท -17 %qoq, +1% yoy 
	  กลุ่มแพคเกจจิ้งยอดขายรวมอยู่ที่ 21,792 
ล้านบาท -1% qoq, +12% yoy และมี EBITDA ที่ 
1,598 ล้านบาท +6% qoq, +59% yoy มาจาก
ประมาณขายของกระดาษบรรจุภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้น       
	 คาดหวังครึ่งหลังจะได้แรงหนุนจากธุรกิจ
ปูนซีเมนต์
	  เริ่มมีสัญญาณการขยายตัวของภาคก่อสร้าง
ทั้งโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ 2 ล้านล้านบาทของ
ภาครัฐที่เริ่มมีการเดินหน้าโครงการอย่างต่อเนื่อง 
ซึ่งทางผู้บริหารเริ่มเห็นสัญญาณดังกล่าวจากเดิม
ในช่วงของไตรมาส 1 มีสัดส่วนที่ลงทุนประมาณ 
8% ของมูลค่า แต่ปัจจุบันขยับเพิ่มมาเป็นประมาณ 
20% ของมูลค่า นอกนี้ยังเริ่มเห็นกลุ่มผู้พัฒนา
อสังหาริมทรัพย์รายใหญ่รายหลายมี Pre-Sale 
เพิ่มมากขึ้นกว่าในช่วงของต้นปี จ่ายปันผลครึ่งปี
แรก 8.50 บาท เท่ากับช่วงเดียวกันของปีก่อน XD 
8 ส.ค.
	 แนะน�ำ "ซื้อ" ที่ราคาเป้าหมาย 530 บาท
	  ปูนซีเมนต์น่าจะค่อยฟื้นๆตัว โดยภาพระยะ
ยาวของบริษัทยังคงมีความมั่นคง ฐานะทางการเงิน
แข็งแรง พร้อมเดินหน้าการกระจายการลงทุนและ
ขยายฐานการผลิต ราคาที่ปรับตัวลงมาค่อนข้าง
มาก ท�ำให้ความน่าสนใจของ Dividend น่าสนใจใน
ระดับ 4-5 %จึงยังคงแนะน�ำ "ซื้อ" ที่ราคาเป้าหมาย 
530 บาท ด้วยวิธี SOTP (มีต่อ)
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7 เซียนหุ้น พิพากษา SCC หลังก�ำไร Q2/61 

หดตัว 6% เล็งผ่านจุดต�่ำสุดแล้ว คาดก�ำไรคร่ึง

หลังกลับมาโต /BLS เคาะเป้าสูงสุด 580บ. 

	 บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง ออกบทวิเคราะห์หลัก
ทรัพย์เปิดเผยว่า ก�ำไร 2Q61 ชะลอตัว 12,400 ล้าน
บาท (0%QoQ, -6%YoY) มากกว่าคาดเล็กน้อย 
12,000 ล้านบาท  ผู้บริหาร SCC เริ่มส่งสัญญาณ
ในด้านบวกในแนวโน้มอนาคตมากขึ้น SCC มีกระแส
เงินสดในรูป EBITDA สูงรวม 8 หมื่นล้านบาท  
ประกาศจ่ายปันผลก�ำไรครึ่งปีแรก 8.50 บาท และ 
คาดจะจ่ายปันผลปีนี้ 19 บาท มีอัตราเงินปันผล
ตอบแทนดี 4.3% จากผู้บริหารเริ่มมีมุมมองในด้าน
บวก เราจึงปรับเพิ่มค�ำแนะน�ำ เป็น ซื้อ จากเดิม ถือ 
แต่หุ้นเริ่มดีดขึ้นมารับ รอช่วงอ่อนตัว ประเมินเป้า
หมาย 500 บาท      
	 SCC ประกาศผลประกอบการมีก�ำไรสุทธิ 2Q61 
เท่ากับ 12,401 ล้านบาท ทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
แต่ลดลงจากปีก่อน 6%YoY มากกว่าที่เราคาด
หมายไว้ 12,000 ล้านบาท เล็กน้อย ก�ำไรที่ปรับลด
ลงจากปีก่อนถูกฉุดจากธุรกิจปิโตรเคมีที่ก�ำไรปรับ
ลดลงเหลือ 8,131 ล้านบาท (0%QoQ, -10%YoY) 
ถูกกระทบจากต้นทุน Naphtha ที่พุ่งสูงขึ้นเป็น 
641 เหรียญ/ตัน (+10%QoQ, +44%YoY)  ธุรกิจ
ปูนซีเมนต์ความต้องการปูนซีเมนต์ปรับเพิ่มขึ้นได้ 
2%YoY แต่ผลิตภัณฑ์ก่อสร้างอื่นปรับลดลง  มีก�ำไร
เท่ากับ 1,677 ล้านบาท (-32%QoQ, +6%YoY) ดี
ขึ้นจากปีก่อนเล็กน้อย แต่จะลดลงจากไตรมาสก่อน
เนื่องจากผลของฤดูกาล  ธุรกิจแพคเกจจิ้ง การ
ขยายก�ำลังการผลิตท�ำให้เติบโตต่อเนื่อง มีก�ำไร 
1,598 ล้านบาท(+6%QoQ, +59%YoY)  
	 การประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวาน (25 ก.ค.) ผู้
บริหารเริ่มส่งสัญญาณในด้านบวก คือ  1.) ธุรกิจ
ปูนซีเมนต์ แนวโน้ม 6-12 เดือน โครงการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานของรัฐบาลจะมีการก่อสร้าง
มากๆ ขึ้น รวมถึงภาคอสังหาริมทรัพย์มีการเปิดตัว
โครงการต่างๆมากขึ้น มองแนวโน้มปูนซีเมนต์ปีนี้
จะโต 1-3% รวมถึงแนวโน้มราคาปูนซีเมนต์จะปรับ
ขึ้นตามราคาพลังงาน 2.) ธุรกิจเคมิคอลส์ ไตรมาส
สามจะเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น รวมถึงมีความต้องการที่ดี  
จะช่วยหนุนราคา HDPE และ PP ส่วนต้นทุนราคา 
Naphtha มีแนวโน้มจะอ่อนตัวลดลง แต่ก็มีประเด็น
ความเสี่ยง คือ สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯกับ
จีน 3.) ธุรกิจแพคเกจจิ้ง ความต้องการบรรจุภัณฑ์
มีแนวโน้มจะเติบโตต่อเนื่องในไตรมาสสาม  ผล

ประกอบการครึ่งปีแรก ยอดขาย และ ก�ำไรคิดเป็น 
51% ของประมาณการทั้งปี เราคงประมาณการ 
ประเมินก�ำไรในปีนี้เท่ากับ 48,750 ล้านบาท ติดลบ 
11.4%
	 SCC มีกระแสเงินสดในรูป EBITDA สูงร่วม
ปีละ 8 หมื่นล้านบาท คาดลงทุนในปีนี้ 4-5 หมื่น
ล้านบาท  ลงทุนในปีหน้า 6 หมื่นล้านบาท หลักๆ
ลงทุนใน โครงการ Petrochemicals Complex ที่
เวียดนาม 1.7 แสนล้านบาท การขยายก�ำลังการ
ผลิตของมาบตาพุดโอเลฟินส์ 1.55 หมื่นล้านบาท 
เสริมอนาคตโต SCC ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลก�ำไร
ครึ่งปีแรก 8.50 บาท และ คาดปันผลปี 2561 
ประมาณ 19 บาท
	 บล.บัวหลวง เปิดเผยว่า เราเชื่อว่าผลประกอบ
การไตรมาส 2/61 เป็นจุดต�่ำสุดและจะเป็นจุดเปลี่ยน
ส�ำหรับทิศทางของราคาหุ้น SCC เราคาดก�ำไรจะ
กลับมาเติบโตในไตรมาส 3/61 หนุนโดยธุรกิจซีเมนต์
และบรรจุภัณฑ์ อีกทั้งเรามองว่าอัตราผลตอบแทน
เงินปันผล ณ ปัจจุบันที่ 4.3% น่าสนใจมาก คงค�ำ
แนะน�ำ "ซื้อ" โดยให้ราคาเปาหมายสิ้นปี 2561 ที่ 
580 บาท 
	 SCC รายงานก�ำไรสุทธิไตรมาส 2/61 ที่ 1.24 
หมื่นล้านบาท ลดลง 6% YoY และทรงตัว QoQ 
เป็นไปตามที่เราและตลาดคาด โดยก�ำไรที่ลดลง YoY 
ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการชะลอตัวของก�ำไรธุรกิจ
ปิโตรเคมี ซึ่งลดลง 10% YoY มาอยู่ที่ 8.1 พัน
ล้านบาทเนื่องจากต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้นและเงินบาท
แข็งค่าขึ้นเมื่อเที่ยบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ใน
ขณะเดียวกันก�ำไรของธุรกิจซีเมนต์และบรรจุภัณฑ์
เติบโต 6% YoY และ 59% YoY ตามล�ำดับ โดยผล
ประกอบการธุรกิจซีเมนต์ที่ขยายตัวมาจากปริมาณ
และราคาขายที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ก�ำไรธุรกิจบรรจุ
ภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดดมาจากปริมาณขาย
ที่เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคากระดาษที่กว้างขึ้น และการ
ลดต้นทุน
	 เราเชื่อว่าก�ำไรธุรกิจเคมีได้ผ่านจุดต�่ำสุดมาแล้ว
ในไตรมาส 2/61 และก�ำไรจะเติบโต HoH ในครึ่งหลัง
ของปี 2561 หนุนโดยช่วงไฮซีซั่นของอุปสงค์ต่อ
ผลิตภัณฑ์โพลีโอเลฟินส์ในปลายไตรมาส 3/61 ถึง
ต้นไตรมาส 4/61 ส่วนต่างราคา PTA กว้างขึ้น รา
คาแนฟทาต�่ำลง และเงินบาทอ่อนค่า ทั้งนี้ SCC เชื่อ

ว่าส่วนต่างราคาโอเลฟินส์จะยืนสูงได้ต่อเนื่องจนถึง
ปี 2563 หรือ 2564 หนุนโดยอุปสงค์-อุปทานที่
เติบโตอย่างสมดุล อย่างไรก็ตาม ปัจจัยหลักที่ต้อง
จับตาในช่วง 3-6 เดือนจากนี้ คือผลกระทบจาก
สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน ซึ่งอาจส่งผล
ให้โครงสร้างอุตสาหกรรมปิโตรเคมีโลกเปลี่ยนแปลง
ไป   
	 ในระยะยาว SCC จะเพิ่มก�ำลังการผลิตโดย 
1) เพิ่มก�ำลังการผลิตที่ MOC ซึ่งจะท�ำให้ก�ำลังการ
ผลิตโอเลฟินส์เพิ่มขึ้น 3.5 แสนตัน (คิดเป็น 11% 
ของก�ำลังการผลิต ณ ปัจจุบันของบริษัท) และ 2) 
สร้างโครงการ LSP ในประเทศเวียดนาม ซึ่งจะท�ำให้
ก�ำลังการผลิตโอเลฟินส์เพิ่มขึ้น 1.5 ล้านตันในปี 
2566 
	 ความต้องการใช้ซีเมนต์ในประเทศเพิ่มขึ้น 2% 
YoY ในไตรมาส 2/61 หนุนโดยโครงการของภาค
รัฐฯซึ่งขยายตัว 8% YoY ขณะที่ความต้องการจาก
ภาคเอกชนซึ่งคิดเป็น 65% ของความต้องการรวม 
ยังคงลดลง 1% YoY ทั้งนี้เราคาดความต้องการ
ในประเทศจะเพิ่มขึ้นราว 2-3% ในครึ่งหลังของ
ปี 2561 แม้การใช้ซีเมนต์ส�ำหรับโครงการภาครัฐฯ
ขนาดเล็กภายใต้โครงการไทยนิยมยั่งยืนจะสิ้นสุด
ในเดือนส.ค.ก็ตาม โดยเราคาดความต้องการใช้
ซีเมนต์ส�ำหรับโครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาด
ใหญ่ที่อยู่ระหว่างก่อสร้างจะเพิ่มมากขึ้น ในขณะที่
การก่อสร้างโครงการอสังหาฯที่เพิ่งเปิดตัวรวมถึง
โครงการอาคารส�ำนักงานและค้าปลีกต่างๆจะหนุน
ให้การใช้ซีเมนต์ในภาคเอกชนกลับมาขยายตัวได้
อีกครั้ง โดยความต้องการที่ขยายตัวขึ้นนี้ไม่เพียง
แต่จะหนุนให้ราคาซีเมนต์สูงขึ้นต่อเนื่อง (เพิ่มขึ้น 
3% YoY ในไตรมาส 2/61) แต่ยังจะท�ำให้เกิดการ
ประหยัดขนาดในโรงงานด้วย
	 ความต้องการวัสดุก่อสร้างและอุปกรณ์ตกแต่ง
บ้านน่าจะยังอ่อนแอในครึ่งหลังของปี 2561 แต่
เราคาดความต้องการจะกลับมาเติบโตในช่วงปลาย
ไตรมาส 4/61 ถึงต้นปี 1/62 เนื่องจากการบริโภคฟืน
ตัว และความต้องการอุปกรณ์ตกแต่งบ้านเพิ่มขึ้น 
ซึ่งมักจะช้ากว่าการฟืนตัวของความต้องการซีเมนต์
ราว 6 เดือน
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ฟิทช์คงอันดับเครดิต และจัดอันดับเครดิตภายใน

ประเทศหุ้นกู้ชุดใหม่ของ SCC ท่ีระดับ ‘A+(tha)’

	 บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด ประกาศคงอันดับเครดิต

ภายในประเทศ (National Rating) ระยะยาว และอันดับเครดิตภายใน

ประเทศของหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิ ของ บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย 

จ�ำกัด (มหาชน) หรือ SCC ที่ ‘A+(tha)’ แนวโน้มอันดับเครดิตมีเสถียรภาพ  

	 ในขณะเดียวกัน ฟิทช์ประกาศจัดอันดับเครดิตภายในประเทศ (National 

Rating) ระยะยาวของหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิชุดใหม่ ของ SCC 

มูลค่ารวมไม่เกิน 1.0 หมื่นล้านบาท ครบก�ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565 ที่ 

‘A+(tha)’ โดยเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ครั้งนี้จะน�ำไปใช้ส�ำหรับช�ำระคืนหุ้น

กู้ที่ครบก�ำหนด หุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการจัดอันดับเครดิตในระดับเดียวกันกับ

อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ SCC เนื่องจากมีสถานะเท่าเทียม

กับหนี้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิของ SCC   รายละเอียดของอันดับ

เครดิตทั้งหมดของ SCC อยู่ในส่วนสุดท้ายของรายงานนี้	

	 อัตราส่วนหนี้สินจะเพิ่มขึ้นแต่ยังอยู่ในระดับที่คาด  – ฟิทช์คาดว่า

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานก่อน

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน (FFO adjusted net leverage) จะ

เพิ่มขึ้นไปอยู่ในระดับ 2.0-3.0 เท่า ในช่วงสามปีข้างหน้า จากปัจจุบันที่อยู่ใน

ระดับต�่ำที่ 1.9 เท่า ณ สิ้นเดือนมีนาคม  2561  อัตราส่วนหนี้สินที่สูงขึ้นเป็น

ผลมาจากแผนการลงทุนขนาดใหญ่ ซึ่งฟิทช์ยังคาดว่าบริษัทฯ จะสามารถ

รักษาอัตราส่วนหนี้สินดังกล่าวไว้ในระดับไม่เกิน 3.0 เท่า ซึ่งเป็นระดับที่อาจ

กระทบต่ออันดับเครดิตในทางลบ  บริษัทฯ มีการปรับแผนการลงทุนในส่วน

ที่ยังไม่ได้ตัดสินใจ (uncommitted plan) เพื่อคงแผนการใช้เงินลงทุนใน

ระดับ 2.5-2.6 แสนล้านบาท ในช่วงห้าปีข้างหน้า แทนที่จะเพิ่มขึ้นหลังจาก

ที่บริษัทฯ เข้าซื้อหุ้นสัดส่วนส่วนที่เหลือร้อยละ 29 ในโครงการปิโตรเคมีใน

ประเทศเวียดนาม (Long Son Petrochemicals Project หรือ LSP) จาก 

Vietnam Oil and Gas Group (PetroVietnam) และลงทุนขยายก�ำลังการ

ผลิตโอเลฟินส์ของบริษัท มาบตาพุดโอเลฟินส์ จ�ำกัด  (MOC)  

	 ค่าใช้จ่ายลงทุนที่อยู่ในระดับสูง – ฟิทช์คาดว่าค่าใช้จ่ายลงทุนของ SCC 

จะเพิ่มขึ้นเป็น 5 หมื่นถึง 7.5 หมื่นล้านบาทต่อปี ในช่วงสามปีข้างหน้า จาก

เดิมที่ต�่ำกว่า 4 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 โดยโครงการ LSP 

และ MOC คิดเป็นประมาณร้อยละ 70-75 ของแผนการใช้จ่ายลงทุนทั้งหมด

ในช่วงห้าปีข้างหน้า  ถึงแม้ว่าฟิทช์จะมองว่า SCC มีความยืดหยุ่นระดับหนึ่ง

ในการปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนส่วนที่เป็น uncommitted plan การใช้จ่าย

ลงทุนที่สูงขึ้นเกินกว่าที่ฟิทช์คาดไว้อย่างมีนัยส�ำคัญ อาจมีผลกระทบทางลบ

ต่ออันดับเครดิตได้ 

	 การกระจายความเสี่ยงในธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้างที่ดีขึ้น  – 

รายได้จากธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้างที่เกิดจากการด�ำเนินการผลิต

ในภูมิภาคอาเซียน (ไม่รวมประเทศไทย) ในปี 2560 มีสัดส่วนอยู่ที่ประมาณ

ร้อยละ 21 ของรายได้จากธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้างทั้งหมด จาก

เดิมร้อยละ 14 ในปี 2557  ฟิทช์คาดว่าสัดส่วนดังกล่าวจะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 

25-30 ในช่วงสามถึงห้าปีข้างหน้า  การขยายโรงงานปูนซีเมนต์ในภูมิภาค

อาเซียนเสร็จสมบูรณ์แล้วเมื่อไตรมาส 1 ของปี 2560 ซึ่งท�ำให้ SCC มีก�ำลัง

การผลิตปูนซีเมนต์นอกประเทศไทยรวม 10.5 ล้านตันต่อปี หรือคิดเป็น

ประมาณร้อยละ 31 ของก�ำลังการผลิตรวมของบริษัทฯ  อย่างไรก็ตาม ฟิทช์

คาดว่าการแข่งขันในตลาดปูนซีเมนต์ในภูมิภาคจะทวีความรุนแรงขึ้น ซึ่งเป็น

ผลมาจากก�ำลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นในหลายประเทศ ซึ่งน่าจะสร้างแรงกดดัน

ต่ออัตราส่วนก�ำไรของผู้ประกอบการในช่วงสองปีข้างหน้า

	 การกระจายความเสี่ยงในธุรกิจที่หลากหลาย – อันดับเครดิตของ 

SCC ยังได้รับการสนับสนุนจากการที่บริษัทฯ มีแหล่งที่มาของรายได้จาก

ธุรกิจหลักที่หลากหลาย ได้แก่ ธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง ธุรกิจ

เคมีภัณฑ์ และธุรกิจบรรจุภัณฑ์  ซึ่งมีส่วนช่วยให้กระแสเงินสดของบริษัทฯ 

มีความสม�่ำเสมอมากขึ้น รวมถึงการลดความเสี่ยงเฉพาะที่อาจเกิดขึ้นใน

อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง โดยในช่วงปี 2554-2555 ความต้องการ

ใช้ปูนซีเมนต์ในตลาดภายในประเทศที่แข็งแรงได้ช่วยชดเชยวงจรธุรกิจขาลง

ของธุรกิจปิโตรเคมี ในขณะที่วงจรธุรกิจขาขึ้นของธุรกิจเคมีภัณฑ์ในช่วง 3 

ปีที่ผ่านสามารถชดเชยความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในระดับภายในประเทศที่

อ่อนแอ      

	 สถานะความเป็นผู้น�ำตลาด – SCC เป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัทที่มีขนาดใหญ่

ที่สุดในประเทศไทย อันดับเครดิตของ SCC  ได้รับการสนับสนุนจากสถานะ

ความเป็นผู้น�ำตลาดในธุรกิจหลักของบริษัทฯ โดย SCC มีก�ำลังการผลิตและ

ส่วนแบ่งการตลาดที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยและบางประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้ ส�ำหรับกลุ่มสินค้าปูนซีเมนต์ กระเบื้องเซรามิก เคมีภัณฑ์

ขั้นปลาย (โพลีโอเลฟินส์และพีวีซี) และกระดาษบรรจุภัณฑ์ ฟิทช์คาดว่า SCC 

จะสามารถรักษาก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม

ราคา และค่าตัดจ�ำหน่าย (EBITDA) ได้ที่ระดับ 6.5-7.5 หมื่นล้านบาทต่อ

ปี และมีอัตราส่วนก�ำไรดังกล่าวต่อรายได้ (EBITDA Margin) ที่ระดับร้อย

ละ 14-15 ในปี 2561-2562  โดยก�ำไรส่วนใหญ่ของ SCC ในปี 2561 น่าจะยัง

คงมาจากธุรกิจเคมีภัณฑ์  เนื่องจากธุรกิจปูนซีเมนต์น่าจะมีการฟื้นตัวที่ค่อน

ข้างช้า (มีต่อ)
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ฟิทช์คงอันดับเครดิต และจัดอันดับเครดิตภายใน

ประเทศหุ้นกู้ชุดใหม่ของ SCC ท่ีระดับ ‘A+(tha)’

	 ความผันผวนของธุรกิจ – อันดับเครดิตยังพิจารณารวมถึงการที่ SCC 

ต้องเผชิญกับความผันผวนของธุรกิจเคมีภัณฑ์  ทั้งนี้ SCC มีอ�ำนาจในการ

ก�ำหนดราคาที่จ�ำกัด เนื่องจากสินค้าหลักส่วนใหญ่เป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งถูก

ก�ำหนดราคาโดยอุปสงค์และอุปทานในตลาดโลก

	 SCC มีสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งที่สุดในบรรดาบริษัทในกลุ่ม

อุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้างในประเทศไทยที่จัดอันดับเครดิตโดยฟิทช์ ซึ่ง

ได้แก่ บริษัท ปูนซีเมนต์นครหลวง จ�ำกัด (มหาชน) (SCCC, ‘A(tha)’/แนว

โน้มเครดิตเป็นลบ) และบริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จ�ำกัด (มหาชน) (TASCO, 

‘A-(tha)’/แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ)  โดย SCCC และ TASCO ประกอบ

ธุรกิจหลักเพียงอย่างเดียว และ SCCC มีส่วนแบ่งทางการตลาดในประเทศ

ต�่ำกว่าบริษัทฯ SCC มีอันดับเครดิตที่สูงกว่าทั้งสองบริษัท ซึ่งสะท้อนถึง

ขนาดธุรกิจที่ใหญ่กว่ามาก และมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลายธุรกิจ    

เมื่อเปรียบเทียบกับ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ�ำกัด (มหาชน) 

(PTTGC, อันดับเครดิต ‘AA(tha)’ แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ, อันดับเครดิต

โดยล�ำพัง ‘AA-(tha)’) ซึ่งเป็นผู้ประกอบการธุรกิจปิโตรเคมีและโรงกลั่น

น�้ำมันที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย SCC มีขนาดธุรกิจเคมีภัณฑ์ที่เล็กกว่า แต่

ด�ำเนินธุรกิจที่หลากหลายกว่า ซึ่งท�ำให้ SCC มีความเสี่ยงต่อความผันผวน

ของอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์น้อยกว่า อย่างไรก็ตาม PTTGC มีอัตราส่วนหนี้สิน

ที่ต�่ำกว่า จึงมีอันดับเครดิตที่สูงกว่า

	 สมมุติฐานที่ส�ำคัญ

	 สมมุติฐานที่ส�ำคัญของฟิทช์ที่ใช้ในการประมาณการ

- 	 รายได้เติบโตในอัตราร้อยละ 4 ต่อปี ในปี 2561 โดยมาจากธุรกิจ

เคมีภัณฑ์เป็นหลัก และร้อยละ 7 ต่อปี ในปี 2562 โดยมาจากธุรกิจซีเมนต์

และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง และธุรกิจเคมีภัณฑ์เป็นหลัก

-	 EBITDA Margin ลดลงมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 14-15 ในปี 2561-2562

- 	 ค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุน 5-7.5 หมื่นล้านบาทต่อปี ในปี 2561-2562

-	 อัตราการจ่ายเงินปันผลต่อก�ำไรสุทธิ (Dividend Payout) ที่ระดับร้อย

ละ 40-50 ในปี 2561-2562

	 ปัจจัยที่อาจมีผลกับอันดับเครดิตในอนาคต 

	 ปัจจัยบวก:  

-	 ฟิทช์ไม่คาดว่าจะมีการปรับเพิ่มอันดับเครดิต นอกเสียจากว่าจะมีก�ำไร

เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญจากการขยายธุรกิจเคมีภัณฑ์ในต่างประเทศ ยก

ตัวอย่างเช่น การเปิดด�ำเนินการอย่างเต็มรูปแบบของโครงการ LSP ใน

ประเทศเวียดนาม 

	 ปัจจัยลบ:

-	 สถานะทางธุรกิจและการเงินของบริษัทฯ ที่อ่อนแอลง ซึ่งส่งผลให้

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานก่อน

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน (FFO adjusted net leverage) อยู่

ในระดับสูงกว่า 2 เท่า อย่างต่อเนื่อง ในช่วงที่ด�ำเนินธุรกิจปกติโดยไม่มีการ

ลงทุน หรือสูงกว่าระดับ 3 เท่า ในช่วงที่มีการลงทุนขยายธุรกิจ

	 สภาพคล่อง

	 สภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ที่สามารถบริหารจัดการได้: สภาพคล่องของ 

SCC ได้รับการสนับสนุนจากเงินสดและเงินลงทุนเทียบเท่าเงินสด (ตามการ

ปรับปรุงตัวเลขโดยฟิทช์) จ�ำนวนประมาณ 6.1 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นเดือน

มีนาคม 2561  กระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานที่แข็งแกร่งกว่า 5.5 หมื่น

ล้านบาทต่อปี  และความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ผ่านตลาดทุน

และตลาดตราสารหนี้ในประเทศ รวมถึงสินเชื่อจากสถาบันการเงิน   ณ สิ้น

เดือนมีนาคม 2561 บริษัทฯ มีหนี้ทั้งหมดจ�ำนวน 2.0 แสนล้านบาท โดย

ร้อยละ 90 เป็นหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิ สกุลเงินบาท และโดย

ประมาณร้อยละ 29 ของหนี้ทั้งหมดจะถึงก�ำหนดช�ำระในช่วง 12 เดือนข้าง

หน้า 

	 รายละเอียดของอันดับเครดิตของ SCC ทั้งหมด มีดังนี้

-- คงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาว (National Long-term Rating) 

ที่ ‘A+(tha)’; แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

-- คงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะสั้น (National Short-term Rating) 

ที่ ‘F1(tha)’  

-- คงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่

ด้อยสิทธิ ที่ ‘A+(tha)’ 

-- จัดอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่

ด้อยสิทธิชุดใหม่ มูลค่ารวมไม่เกิน 1.0 หมื่นล้านบาท ที่ ‘A+(tha)’
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร กลับมารายงานตัวแล้วคร้า หลังจากหยุดพักผ่อน

ในวันหยุดยาวที่ผ่านมา สัปดาหนี้มาลุ้นให้ SET ทะลุ 1700 จุด และจับตางบบจ.

ขนาดกลาง-ขนาดเล็กคงทยอยประกาศ อาจเป็นอีกแรงหนุนช่วยดัน SET อีกแรง  

สวนปัจจัยในต่างประเทศ 3 การประชุมใหญ่ ทั้ง Fed ECB BOJ ยังเป็นประเด็นที่

ต้องติดตามต่อเนื่องในสัปดาห์นี้  	

	 วันพฤหัส ที่ผ่านมา ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ 1,701.87 จุด เพิ่มขึ้น 11.79 จุด 

หรือ 0.70% มูลค่าการซื้อขาย 49,499.17 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อ

สุทธิ 1,524.45 ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ  256.95 ล้านบาท 

นักลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 2,313.76 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศขาย

สุทธิ 3,581.26 ล้านบาท 

	 ราคาหุ้น PTTEP ไม่ตอบรับเชิงลบต่องบ Q2/61 ที่โชว์ออกมาปิดวัน

พฤหัสที่ผ่านมา 138 บาท เพิ่มขึ้น 2.60% 

กูรูหยวนต้า ออกมาประเมินแนวโน้ม 3Q61 

คาดก�ำไรปกติโตต่อเนื่อง QoQ และ YoY แต่

อาจมีรายการพิเศษ (ก�ำไร/ขาดทุน) จาก

การขายแหล่งมอนทารา ซึ่งเรายังไม่ได้รวม

ในประมาณการ คงค�ำแนะน�ำ “ซื้อเก็งก�ำไร” 

ราคาเหมาะสม ณ สิ้นปีนี้ 143 บาท

	 อุ๊ต๊ะ ๆๆ ECF มาที่เผลอไล่ขึ้นท้ายตลาดฯ วิ่งมาแบบแซงทางโค้ง ซิ่งไม่ซิ่ง

ถามใจดูอิอิอิ ECF ปิดวันพฤหัสที่ผ่านมาที่ 7.45 บาทคร้า 

	 LPN ทุ่ม 110.75 ลบ. ซื้อที่ดิน ถนนสุขสวัสดิ์ – พระราม 2 ขนาด 886 

ตารางวา รองรับพัฒนาโครงการคอนโดฯ 370 ยูนิต มูลค่า 700 ลบ. ใช้เวลาขาย

และการพัฒนาโครงการประมาณ 13 เดือน โดยเริ่มการขายภายในไตรมาส 3 ปี 

2562 ประเมินผลตอบแทนเบื้องต้นประมาณร้อยละ 30%

	 INTUCH แจกข่าวบริษัทภายใต้โครงการอินเว้นท์ได้เข้าลงทุนในบริษัท 

วีวีอาร์เอเชีย จ�ำกัด ผู้ผลิตและพัฒนาคอนเทนท์ในรูปแบบ virtual reality   

จ�ำนวน 1,000 หุ้น หรือคิดเป็น 5% ของทุนช�ำระแล้ว คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุน 10 

ล้านบาท โดยบริษัทจะช�ำระค่าตอบแทนเป็นหุ้นสามัญทั้งหมดใน บริษัท ซินโนส 

จ�ำกัด จ�ำนวน 6,001 หุ้น หรือคิดเป็น 16.67% ของทุนช�ำระแล้วทั้งหมดของซิน

โนสให้แก่วีวีอาร์เอเชีย หลังเล็งเห็นแนวโน้มของเทคโนโลยีเสมือนจริงว่ามีแนว

โน้มการเติบโตสูงในอนาคต จึงเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าไปศึกษาและท�ำเทคโนโลยี

ของวีวีอาร์เอเชียมาต่อยอดธุรกิจหลักของบริษัท

	 BEAUTY ลุยใส่เกียร์เดินหน้าปั๊มยอดขาย กลับมาอีกครั้งกับแคมเปญ

เปิดบ้าน BEAUTY เอาใจสายเปย์ เทกระหน�่ำ ขนสินค้าทุกแบรนด์มาให้เลือกช็อป

กันอย่างจุใจในราคาลดสูงสุดถึง 80% ตั้งแต่วันที่ 31 ก.ค. - 3 ส.ค. 61 เวลา 

08.30 – 17.00 น. ณ ส�ำนักงานใหญ่ บมจ. บิวตี้คอมมูนิตี้ อาคาร B1 ชั้น 1  

ซ.นวลจันทร์ 34 งานนี้ไม่พูดมาก เจ็บคอ!! บอกเลยของถูกและดีมีอยู่จริง  ช้า

หมดอดสวยนะจ๊ะ สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ โทร.02-946-0700 หรือ www.

beautybuffetshop.com 

	 ‘ภัคพล เลี่ยวไพรัตน์’ CFO และทีมผู้บริหาร TPIPP ออกมาเผย บริษัท

มีความสนใจเข้าร่วมประมูลโรงก�ำจัดขยะผลิตไฟฟ้าของ กทม. ที่อ่อนนุช และ

หนองแขม ซึ่งจะบรรเทาปัญหาการก�ำจัดขยะได้ไม่น้อยกว่าแห่งละ 1,000 ตัน 

ต่อวัน และประเมินว่าแต่ละโครงการจะน�ำขยะมาผลิตไฟฟ้าได้ไม่น้อยกว่า 20 

MW โดยบริษัทจะเข้าร่วมประมูลในโครงการดังกล่าวเพราะเชื่อมั่นว่า TPIPP มี

ศักยภาพ ความเชี่ยวชาญ และการเป็นผู้น�ำในการด�ำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิง

ขยะดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน

ผ่าน

บล.ทิสโก้ : SCC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 517.00 บ.

บล.ทิสโก้ : ORI แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 22.00 บ.

บล.ทิสโก้ : ANAN แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 6.30 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : SCC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 550.00 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : TMB แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 2.67 บ.

บล.ดบีเีอสวคิเคอร์ส : SVI แนะน�ำ Under Review ราคาพืน้ฐาน ที ่3.90 บ.

บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : KKP แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 92.00 บ.

บล.ฟิลลิป : SCC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 550.00 บ.

บล.ฟิลลิป : KKP แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 82.00 บ. 
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BIG ต้ัง บ.ย่อย "คาเมร่า โฮลดิ้ง" รองรับแผนการขยายการลงทุน

UREKA เผย ศุภพน กิตติธนาลักษณ์-อารียา โภวาที ลาออกจากกรรมการบริษัทฯ

1.

3.

	 บริษัท บิ๊ก คาเมร่า คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) BIG เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯในการประชุมครั้งที่ 3/2561 เมื่อวันที่ 6 
กรกฎาคม 2561 ได้มีมติอนุมัติการจัดตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่เพื่อรองรับแผนการขยายการลงทุนของบริษัทฯ ในอนาคต ซึ่งบริษัทฯ ได้ด�ำเนินการจัดตั้งบริษัท
ย่อยดังกล่าว โดยมีรายละเอียดดังนี้
	 ชื่อบริษัท : บริษัท บิ๊ก คาเมร่า โฮลดิ้ง จ�ำกัด
	 ประเทศที่จดทะเบียน : ประเทศไทย
	 วันที่จดทะเบียน : 24 กรกฎาคม 2561
	 ทุนจดทะเบียน : 50 ล้านบาท
	 ทุนช�ำระแล้ว : 12.5 ล้านบาท
	 วัตถุประสงค์ : เพื่อรองรับแผนการขยายการลงทุนของบริษัทฯ ในอนาคต
	 โครงสร้างการถือหุ้น : บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100
	 แหล่งเงินทุนที่ใช้ : เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ
	 ขนาดรายการ : ขนาดของรายการไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงานสารสนเทศตามหลักเกณฑ์การได้มาและจ�ำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 

	 บริษัท ยูเรกา ดีไซน์ จ�ำกัด (มหาชน)  UREKA ขอแจ้งให้ทราบเรื่อง การลาออกของกรรมการ 2 ท่าน ดังนี้

	 1. นายศุภพน กิตติธนาลักษณ์ ต�ำแหน่งกรรมการ ของบริษัทฯ ได้ลาออกจากต�ำแหน่ง กรรมการบริษัท รวมถึงต�ำแหน่ง กรรมการของบริษัทย่อยใน

เครืออีก 2 บริษัท ดังต่อไปนี้

	 - บริษัท ยูเรกาเทรดดิ้ง จ�ำกัด

	 - บริษัท สยามพาร์ท ฟีดเดอร์ (2008) จ�ำกัด

	 โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 25 กรกฎาคม 2561 เป็นต้นไป

	 2. นางอารียา โภวาที ต�ำแหน่งกรรมการ ของบริษัทฯ ได้ลาออกจากต�ำแหน่ง กรรมการบริษัท โดยมีผลตั้งแต่ วันที่ 26 กรกฎาคม 2561 เป็นต้นไป

	 ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัท จะด�ำเนินการสรรหาและแต่งตั้งผู้ที่มีคุณสมบัติเหมาะสมด�ำรงต�ำแหน่งแทนกรรมการที่ว่างลงดังกล่าวต่อไป

นายประพัฒน์ โพธิวรคุณ ประธานกรรมการ บริษัท กันยงอีเลคทริก จ�ำกัด ( มหาชน ) KYE เปิดเผยว่า ด้วยที่ประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ�ำปี 2561 เมื่อวัน
พุธที่ 25 กรกฎาคม 2561 เวลา 14.00 น. มีมติแต่งตั้งกรรมการใหม่แทนกรรมการที่ต้องพ้นต�ำแหน่งตามวาระ ดังนี้
	 1. นายประพัฒน์ โพธิวรคุณ กรรมการ
	 2. นายจักก์ชัย พานิชพัฒน์ กรรมการ
	 3. นายธนบดี กุสินทร์เกิด กรรมการ
	 4. พล.ต.ต.สหัสชัย อินทรสุขศรี กรรมการ
	 5. ดร.อภิชัย บุญธีรวร กรรมการ
	 โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท กันยงอีเลคทริก จ�ำกัด ( มหาชน ) ครั้งพิเศษที่ 2/2561 เมื่อวันพุธที่ 25 กรกฎาคม 2561 เวลา 16.30 น. ได้มีมติ
แต่งตั้งกรรมการใหม่ที่ได้รับการแต่งตั้งจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ�ำปี 2561 ให้ด�ำรงต�ำแหน่งคณะกรรมการชุดย่อย ดังนี้
	 1.นายประพัฒน์ โพธิวรคุณ - ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการบริหารกรรมการสรรหาและกาหนดค่าตอบแทน
	 2.นายจักก์ชัย พานิชพัฒน์ - ประธานกรรมการตรวจสอบ/(กรรมการอิสระ) กรรมการสรรหาและกาหนดค่าตอบแทน
	 3.นายธนบดี กุสินทร์เกิด - กรรมการตรวจสอบ/(กรรมการอิสระ) กรรมการก�ำหนดราคาสินค้า
	 4.พลตารวจตรีสหัสชัย อินทรสุขศรี - กรรมการสรรหาและก�ำหนดค่าตอบแทน(กรรมการอิสระ)
	 ทั้งนี้ มีผลตั้งแต่วันที่ 25 กรกฎาคม 2561 เป็นต้นไป

บอร์ด KYE ลงมติต้ัง 4 กรรมการใหม่ มีผล 25 ก.ค. ท่ีผ่านมา2.
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RML เผย “ประดิษฐ์ ภัทรประสิทธิ์” และ “ศิริ การเจริญดี” ลาออกจากกรรมการ

บริษัท มีผลต้ังแต่วันท่ี 25 ก.ค. 2561

TSR จัดชุดใหญ่ เอาใจคนรักบ้าน–สุขภาพ ออกบูธ HomePro Fair 2018

4.

6.

นายสถาพร อมรวรพักตร์ กรรมการและเลขานุการบริษัท บริษัท ไรมอน แลนด์ จ�ำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) หรือ RML เปิดเผยว่า บริษัทฯ ขอแจ้งให้

ทราบว่า  นายประดิษฐ์ ภัทรประสิทธิ์ ด�ำรงต�ำแหน่งประธานกรรมการบริษัท กรรมการตรวจสอบ และ กรรมการอิสระได้แจ้งความประสงค์ขอลาออก

จากการด�ำรงต�ำแหน่งกรรมการของบริษัททุกต�ำแหน่ง เนื่องจากมีภารกิจที่มากขึ้น ทั้งนี้ ให้การลาออกมีผลตั้งแต่วันที่ 25 กรกฎาคม 2561 เป็นต้นไป

	 นายศิริ การเจริญดี ด�ำรงต�ำแหน่งประธานคณะกรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ ได้แจ้งความประสงค์ขอลาออกจากการด�ำรงต�ำแหน่ง

กรรมการของบริษัททุกต�ำแหน่ง เนื่องจากมีภารกิจที่มากขึ้น ทั้งนี้ ให้การลาออกมีผลตั้งแต่วันที่ 25 กรกฎาคม 2561 เป็นต้นไป

 	 ทั้งนี้ คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน จะพิจารณาสรรหาบุคคลที่มีคุณสมบัติเหมาะสม เพื่อน�ำเสนอต่อคณะกรรมการบริษัทในการ

แต่งตั้งบุคคลมาด�ำรงต�ำแหน่งกรรมการที่ว่างลงดังกล่าวเท่าวาระที่เหลืออยู่ และบริษัทจะแจ้งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทราบต่อไป 

	 บมจ.เธียรสุรัตน์ หรือ TSR ขนสินค้าคุณภาพ "เครื่องกรองน�้ำ SAFE-เครื่องท�ำน�้ำอุ่น SAFE Electrics" จัดกิจกรรมส่งเสริมการตลาดพร้อมโปร

โมชั่นสุดร้อนแรง ต้อนรับหน้าฝน ในงาน HomePro Fair 2018 Living and Lifestyle โดยผู้บริหารประกาศพร้อมเอาใจคนรักบ้านและรักสุขภาพ น�ำ

เครื่องกรองน�้ำหลากหลายรุ่น โดยเฉพาะรุ่น UV Plus ที่ลูกค้าสามารถมั่นใจในความสะอาดด้วยเทคโนโลยีการฆ่าเชื้อโรคด้วยแสงอัลตร้าไวโอเลต ผสาน

พลังหินแร่อัลคาไลน์ ที่จะช่วยปรับสมดุลกรด-ด่างให้กับร่างกาย เป็นเรือธงในงาน โดยจัดขึ้น ระหว่างวันที่ 20 – 29 ก.ค. 2561 นี้ ณ บริเวณทางเข้า 

ฮอลล์ 6 อิมแพ็ค เมืองทองธานี จังหวัดนนทบุรี

	 “เคทีซี” หรือ บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) ร่วมกับ บริษัท แฟรงค์ อินชัวร์รันซ์ โบรกเกอร์ (ไทยแลนด์) จ�ำกัด ส่งต่อความห่วงใยให้

สมาชิกบัตรเครดิตเคทีซีในทุกการขับขี่และการเดินทาง มอบส่วนลด 15% ของค่าเบี้ยประกันภัยสุทธิ เมื่อซื้อประกันภัยรถยนต์หรือประกันการเดิน

ทางกับแฟรงค์ผ่านช่องทางที่ก�ำหนด ดังนี้ 1) เมื่อสมาชิกซื้อประกันการเดินทางผ่านช่องทางออนไลน์ https://goo.gl/GLDmM7 โดยท�ำรายการระบุ

รหัสส่วนลด “KTCTR” 2) เมื่อสมาชิกซื้อประกันรถยนต์ผ่านทางโทรศัพท์ 02 106 5801 และช�ำระค่าเบี้ยประกันภัยด้วยบัตรเครดิตเคทีซี พิเศษ รับ

เพิ่มบัตรเติมน�้ำมันปตท. มูลค่า 500 บาท เมื่อซื้อประกันรถยนต์ประเภท 1 ระหว่าง วันที่ 1 พฤษภาคม– 31 ธันวาคม2561

เคทีซีห่วงใยมอบส่วนลด 15% เม่ือซื้อประกันรถยนต์
หรือประกันการเดินทางกับแฟรงค์

5.
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	 นายประธานวงศ์ พรประภา กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท สยาม

กลการอุตสาหกรรม จ�ำกัด เป็นประธานจัดการแข่งขัน Siam Motors 

Industries Golf 2018 โดยงานนี้จัดขึ้นเป็นประจ�ำทุกปี เพื่อพัฒนาและ

ตอกย�้ำความสัมพันธ์อันดีระหว่างลูกค้า องค์กร และพันธมิตรทางธุรกิจ 

ซึ่งภายในงานมีการออกบูธแสดงสินค้าจากพันธมิตรทางธุรกิจของบริษัท  

พร้อมร่วมงานเลี้ยงสังสรรค์อย่างอบอุ่น โดยมีลูกค้าและพันธมิตรกว่า        

30 บริษัท ให้เกียรติร่วมกิจกรรม ณ สนามกอล์ฟสยามคันทรีคลับ พัทยา 

แพลนเทชั่น เมื่อเร็วๆ นี้

เนื่องในโอกาสวันเฉลิมพระชนมพรรษา 66 พรรษา สมเด็จพระเจ้าอยู่หัว

มหาวชิราลงกรณ บดินทรเทพยวรางกูร 28 กรกฎาคม 2561 คณะผู้

บริหารและพนักงาน น�ำโดย นายรัฐ กิตติเวชโอสถ ประธานกรรมการ 

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) ได้ร่วมพิธีลงนาม

และถวายพระพรชัยมงคลเพื่อร่วมเฉลิมพระเกียรติโดยพร้อมเพรียงกัน 

พร้อมกับผู้เช่าอาคารชินวัตร 3 ร่วมแสดงความจงรักภักดีและน้อมร�ำลึก

ในพระมหากรุณาธิคุณอันหาที่สุดมิได้ ณ บริเวณชั้นล่างอาคารชินวัตร 3 

วิภาวดีรังสิต เมื่อเร็วๆ นี้  

สยามกลการอุตสาหกรรมจัดการแข่งขัน Siam 

Motors Industries Golf 2018

เอสซี แอสเสทฯ จัดพิธีลงนามและถวาย
พระพรชัยมงคลเฉลิมพระชนมพรรษารัชกาลที่ 10

1.
2.

32 www.HoonInside.com 31  July  2018



คุณธนากร ธนวริทธิ์ (ที่ 3 จากซ้าย) ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 

ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ�ำกัด (มหาชน) ผู้ประกอบการ

อสังหาริมทรัพย์รูปแบบคอนโดมิเนียมภายใต้แบรนด์ ดิ เอ็กเซล ไรส์ และ

อิมเพรสชั่น ตระหนักถึงความส�ำคัญของการพัฒนาคุณภาพชีวิต การ

ศึกษา ตลอดจนสุขภาพอนามัยของเยาวชน และชุมชนในพื้นที่ทุรกันดาร 

ด้วยการมอบเงินสนับสนุน จ�ำนวนเงิน 400,000 บาท แก่ พล.ต.ต. วิชิต 

ปักษา (ที่ 2 จากซ้าย) รองผู้บัญชาการต�ำรวจตระเวนชายแดน โดยมีจุดมุ่ง

หมายสนับสนุนพัฒนาโรงเรียนสังกัดต�ำรวจตระเวนชายแดน ในโครงการ

สมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี ณ กองบัญชาการ

ต�ำรวจตระเวนชายแดน

คณุเสรมิศกัดิ ์ขวญัพ่วง (คนกลาง) ประธานเจ้าหน้าท่ี สายงานการลงทนุ 

บรษัิท อนนัดา ดเีวลลอปเม้นท์ จ�ำกดั (มหาชน) เป็นประธานในพธิวีาง

ศลิาฤกษ์งานก่อสร้างโครงการ ซัมเมอร์เซ็ท รามา 9 แบงค็อก พร้อมคณะ

ผูบ้รหิารและพนักงาน ร่วมพิธเีพือ่ความเป็นสริมิงคลต่อโครงการและผูอ้ยู่

อาศยั โครงการ ซัมเมอร์เซ็ท รามา 9 แบงคอ็ก คาดว่าโครงการจะแล้วเสรจ็ 

ประมาณเดอืน มกราคม 2563

ออลล์ อินสไปร์ฯ สานต่อความดี มอบเงินสนับสนุน 

กองบัญชาการต�ำรวจตระเวนชายแดน

อนันดาฯ วางศิลาฤกษ์โครงการ ซัมเมอร์เซ็ท รามา 9 

แบงค็อก พร้อมเดินหน้างานก่อสร้าง

3.

4.
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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