
MVP ลงสนามเทรด mai
ภายในเดือน ส.ค. 61

KTC ไม่หมดเสน่ห์
4 เซียนหุ้น โบกธงเชียร์ซื้อ

กลุ่ม "พานิชชีวะ" ถือหุ้น CHEWA

หลัง TEE Development ขายเกลี้ยง
เพ่ิมเป็น 67.64%

MVP คาดเคาะราคา IPO ไม่เกินสิ้นเดือนก.ค.นี้ 

พร ้อมเทรด mai  ภายในเดือน ส .ค .  61  

แบงค์กดตลาด!! วันนี้ตลาดบ้านเราปรับตัวลดลง
มาแรงเจ้าค่ะ ย่อมาปิดที่ 1,627.69 จุด -15.83 จุด 
หลุดแนวรับจิตวิทยา 1,630 จุด มาหน่อยๆ เจ้าค่ะ
ตลาดไร้ปัจจัยบวกใหม่ แถมโดนกลุ่มแบงค์กดตลาดยกแผงเจ้าค่ะ ไม่ว่าจะเป็น KBANK 

SCB TISCO KKP และ KTC ตัวน้ีถือเป็นทอร์คออฟเดอะทาวน์กันเลยเจ้าค ่ะ

นายสมภพ ศักดิ์พันธ์พนม ประธานกรรมการ บริษัท แอสเซท โปร แมเนจเม้น

ท์ จ�ากัด หรือ APM ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท เอ็ม วิช่ัน จ�ากัด 

(มหาชน) หรือ MVP เปิดเผยว่า คาดว่าจะสามารถก�าหนดราคาเสนอขายหุ้น

เพิ่มทุนให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) ไม่เกินสิ้นเดือนกรกฎาคมนี้ และคาด

ว่า  MVP จะสามารถเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ภายใน

เดือนสิงหาคม 2561....

บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ากัด (มหาชน) KTC เปิดเผยว่า ผลประกอบการครึ่งปีแรก บริษัทฯ มีรายได้รวมคร่ึงปีแรก เท่ากับ 10,367 ล้าน

บาท ส่วนใหญ่เติบโตจากรายได้ดอกเบี้ยของสินเชื่อบุคคลท่ี 14% รวมถึงหนี้สูญได้รับคืนเพ่ิมขึ้นท่ี 29% รายได้ค่าธรรมเนียม (ไม่รวม

ค่าธรรมเนียมในการใช้วงเงิน) เพิ่ม 15% ซึ่งประกอบไปด้วย รายได้ส่วนลดร้านค้า รายได้.....

CHEWA เผยกลุ่ม "พานิชชีวะ" เดินหน้าธุรกิจเต็มท่ีหลังถือหุ้นเพิ่มเป็น 67.64% 

จาก TEE Development ขายเกลี้ยง ยันไม่กระทบต่อโครงสร้างบริหารงาน  /

มั่นใจปีน้ี โกยรายได้ 2.4 พันลบ. หรือโต 20% ตามเป้า....

แบงค์กดตลาด
BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

สมัครสมาชิก 

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

ฉบับที่ 784 วันที่ 17 กรกฎาคม 2561

KTC ยังไม่หมดเสน่ห์ 4 เซียนหุ้น ระบุปัจจัยพื้นฐานยังแข็งแกร่ง ชี้ราคาหุ้นร่วงแรง 

เป ็นโอกาสในการเข ้าลงทุน เ น่ืองจาก upside ที่สูงขึ้น โบกธงเชียร ์ซื้อ
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บริษัท	บัตรกรุงไทย	จ�ำกัด	(มหำชน)	KTC		
รำยงำนผลประกอบกำร	ไตรมำส	2/61	มีก�ำไรสุทธิ	
1.31	พันล้ำนบำท	ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น	5.06	บำทเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิ	786.65	
ล้ำนบำท	ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น	3.05	บำท

	 บริษัท	บัตรกรุงไทย	จ�ำกัด	(มหำชน)	KTC	เปิด
เผยว่ำ	ผลประกอบกำรครึ่งปีแรก	บริษัทฯ	มีรำย
ได้รวมครึ่งปีแรก	เท่ำกับ	10,367	ล้ำนบำท	ส่วน
ใหญ่เติบโตจำกรำยได้ดอกเบี้ยของสินเชื่อบุคคล
ที่	14%	รวมถึงหนี้สูญได้รับคืนเพิ่มขึ้นที่	29%	รำย
ได้ค่ำธรรมเนียม	(ไม่รวมค่ำธรรมเนียมในกำรใช้
วงเงิน)	เพิ่ม	15%	ซึ่งประกอบไปด้วย	รำยได้ส่วนลด
ร้ำนค้ำ	รำยได้ค่ำธรรมเนียม	Interchange	รำยได้
ค่ำธรรมเนียมจำกกำรเบิกเงินสดล่วงหน้ำ	และค่ำ
ธรรมเนียมในกำรติดตำมหนี้

	 ในด้ำนค่ำใช้จ่ำยกำรบริหำรงำน	3,647	ล้ำน
บำท	คิดเป็นเพิ่มขึ้น	6%	จำกช่วงระยะเวลำเดียวกัน
ของปีก่อน	โดยเกิดจำกค่ำธรรมเนียมจ่ำยที่สูงขึ้น	
10%	จำกที่บริษัทจ่ำยให้แก่บริษัทภำยนอกในกำร
ใช้บริกำรติดตำมทวงหนี้	และค่ำธรรมเนียมจ่ำย	
Interchange	ที่สูงขึ้น	ประกอบกับค่ำใช้จ่ำยด้ำน
บุคคลและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรงำนอื่นๆที่เพิ่มสูง
ขึ้น	แม้ว่ำภำพรวมค่ำใช้จ่ำยกำรตลำดจะลดลงที่	5%	
จำกกำรลดลงของกำรจัดหำบัตรใหม่	แต่บริษัทยัง
คงมีจ�ำนวนค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดโปรแกรมส่งเสริมกำร
ตลำดที่เพิ่มขึ้น	นอกจำกนี้ต้นทุนกำรเงินก็ลดลงที่	
3%	รวมถึงบริษัทมีหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญลดลง	

ทั้งจำกกำรตัดหนี้สูญและจำกกำรตั้งส�ำรองที่ลดลง	
16%	เนื่องจำกบริษัทได้ใช้กำรค�ำนวณตำมแนวทำง
ของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน	(IFRS	9)	ที่
คำดว่ำจะประกำศใช้ในอนำคตอันใกล้นี้

	 เนื่องจำกอัตรำเพิ่มขึ้นของรำยได้สูงขึ้น	ขณะที่
ค่ำใช้จ่ำยรวมของบริษัทมีอัตรำหดตัวลง	จึงท�ำให้
ผลกำรด�ำเนินงำนในครึ่งปีนี้	บริษัทสำมำรถท�ำก�ำไร
เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำกปีที่ผ่ำนมำท�ำให้มั่นใจได้ว่ำ
ก�ำไรในปีนี้จะดีกว่ำเป้ำหมำยที่ได้วำงไว้ปริมำณกำร
ใช้จ่ำยผ่ำนบัตร

	 ปริมำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรในช่วงห้ำเดือน
ของอุตสำหกรรมมีอัตรำเติบโตที่	12.0%	ในขณะที่
บริษัทเติบโตที่	7.6%	ทั้งนี้หำกเปรียบเทียบมูลค่ำดัง
กล่ำวเป็นรำยเดือนระหว่ำงบริษัทกับอุตสำหกรรม
ส�ำหรับไตรมำสสองปีนี้	พบว่ำ	อัตรำเติบโตของ
อุตสำหกรรมขยำยตัวในเดือนเมษำยน	และ
พฤษภำคม	ที่	12.3%	และ	17.2%	ตำมล�ำดับ	ขณะที่
เคทีซีมีปริมำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรในเดือนเมษำยน	
พฤษภำคม	และมิถุนำยน	อยู่ที่	6.0%	7.1%	และ	
8.2%	ตำมล�ำดับ	ท�ำให้ไตรมำสสอง	และงวดหก
เดือนปี	2561	บริษัทมีอัตรำเติบโตของปริมำณ
กำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรอยู่ที่	7.1%	และ	7.7%	ตำม
ล�ำดับ	

	 พอร์ตรวมลูกหนี้เติบโต	7%	(YoY)	ไตรมำสสอง
บริษัทมีลูกหนี้รวม	72,037	ล้ำนบำท	แบ่งเป็นลูก
หนี้บัตรเครดิตรวม

	 จ�ำนวน	46,251	ล้ำนบำท	(เพิ่มขึ้น	4%)	และ

ลูกหนี้สินเชื่อบุคคลรวมจ�ำนวน	25,423	ล้ำนบำท	
(เพิ่มขึ้น	13%)	เมื่อหักค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม
ทั้งสิ้นมูลค่ำ	5,520	ล้ำนบำท	บริษัทจะมียอดลูกหนี้
สุทธิทั้งสิ้นเท่ำกับ	66,517	ล้ำนบำท	แบ่งเป็นพอร์ต
ลูกหนี้บัตรเครดิตสุทธิ	43,113	ล้ำนบำท	และลูกหนี้
สินเชื่อบุคคลสุทธิที่	23,266	ล้ำนบำท

	 ฐำนสมำชิกขยำยตัว	3%	ณ	สิ้นเดือนมิถุนำยน	
2561	บริษัทมีจ�ำนวนสมำชิกทั้งสิ้น	3.12	ล้ำนบัญชี	
เพิ่มขึ้น	3%	เมื่อเทียบกับช่วงระยะเวลำเดียวกันของ
ปีก่อนที่มีจ�ำนวน	3.03	ล้ำนบัญชี	ทั้งนี้แบ่งเป็นบัตร
เครดิต	2,249,933	บัตร	(ขยำยตัว	3%)	และสินเชื่อ
บุคคลจ�ำนวน	867,236	บัญชี	(ขยำยตัว	2%)

	 ส�ำหรับแนวทำงกำรเติบโตในปี	2561	ครึ่งแรก
ของปีบริษัทมีอัตรำกำรเติบโตของพอร์ตลูกหนี้ต�่ำ
กว่ำประมำณกำรที่ได้ตั้งไว้	อย่ำงไรก็ตำมด้ำนกำร
สร้ำงรำยได้ยังสำมำรถเติบโตได้อย่ำงต่อเนื่องจำก
ปริมำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรและจำกยอดลูกหนี้ของ
สินเชื่อบุคคลที่ขยำยตัวเพิ่มขึ้น	และเนื่องจำกมีกำร
ควบคุมคุณภำพพอร์ตได้เป็นอย่ำงดี	มีอัตรำหนี้เสีย
ที่ต�่ำ	ท�ำให้ผลประกอบกำรของบริษัทสูงขึ้นอย่ำง
ต่อเนื่อง	แต่ด้วยภำวะกำรแข่งขันในอุตสำหกรรมสิน
เชื่อบัตรเครดิตที่รุนแรงมำกขึ้น	อีกทั้งกำรควบคุม
อย่ำงเข้มงวดของหน่วยงำนก�ำกับดูแลของทำงกำร	
กำรเติบโตจึงเป็นไปในลักษณะที่ชะลอตัวลงเมื่อ
เทียบกับปีที่ผ่ำนมำ	อย่ำงไรก็ตำมบริษัทคำดว่ำจะ
สำมำรถท�ำผลด�ำเนินงำนของทั้งปี	2561	ได้ดีกว่ำ
ประมำณกำรเดิมที่เคยเปิดเผยไว้
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 ขณะที่บริษัทหลักทรัพย์	ธนชำต	ระบุในบท
วิเครำะห์หลักทรัพย์ว่ำ	รำคำหุ้นของ	KTC	ลดลง	
34%	จำกระดับสูงสุดในเดือนก.ค.	ที่	34.8	บำททั้ง
ที่ก�ำไร	2Q18	ท�ำสถิติสูงสุดใหม่	และเรำคำดว่ำจะดี
ต่อเนื่อง	KTC	ซื้อขำยที่	valuation	ที่น่ำสนใจมำก
ที่	2018F	PE	ที่	12	เท่ำ	และ	P/BV	4	เท่ำและด้วยมี	
Upside	43%	จำกรำคำเป้ำหมำย	33	บำทของเรำ	
เรำจึงปรับค�ำแนะน�ำ	KTC	เป็น	"ซื้อ"	จำก	ถือ

	 ชอบปัจจัยพื้นฐำนและเรื่องรำวกำรเติบโตของ	
KTC	ค�ำแนะน�ำ	"ถือ"ของเรำก่อนหน้ำนี้มีสำเหตุ
หลักจำกกำรที่เรำมองว่ำ	KTC	มี	valuation	ที่แพง	
และมี	upside	จำกรำคำเป้ำหมำย	33	บำท	ของ
เรำที่จ�ำกัด	โปรดดูบทวิเครำะห์	"ตลำดรับรู้ข่ำวดี
ไปแล้ว"	ฉบับวันที่	13	ก.ค.18	แต่เนื่องจำกตอน
นี้รำคำหุ้นปรับตัวลดลง	34%	จำกจุดสูงสุดของ
เดือนก.ค.ที่	34.8	บำทดังนั้นปัจจุบัน	valuation	จึง
น่ำสนใจ	ในขณะที่ผลกำรด�ำเนินงำน	2Q18	ที่เพิ่ง
ประกำศออกมำยังช่วยหนุนมุมมองของเรำต่อเรื่อง
รำวกำรเติบโตของก�ำไรของบริษัทฯ	อีกด้วย	กำรซื้อ
ขำยที่	2018F	PE	ที่	12	เท่ำ	เทียบกับEPS	ที่เติบโต
เฉลี่ย	3	ปีที่	28%	PEG	จึงดูไม่แพงที่	0.4	เท่ำ	อีก
ทั้ง	P/BVยังไม่สูงที่	3.7	เท่ำ	ในปี	2018	เทียบกับ
คำดกำรณ์	ROE	ของเรำที่ระดับสูงกว่ำ	30%	ในปี	
2018-19F	เรำปรับเพิ่มค�ำแนะน�ำเป็น	"ซื้อ"	ด้วยมี	
upside43%	จำกรำคำเป้ำหมำย	(ปีฐำน	2018)	ที่	
33	บำท/หุ้น

	 ตำมที่คำดไว้	KTC	รำยงำนก�ำไรที่แข็งแกร่ง
มำกที่	1.3	พันลบ.	เพิ่มขึ้น66%	y-y	และ	8%	q-q	
ก�ำไรออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำดรำว	13%	โดยปัจจัย
หลักผลักดันกำรเติบโตมำจำก	กำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตร

เครดิตที่เติบโต	สินเชื่อที่เพิ่มขึ้น	รำยได้หนี้สูญรับคืน
ที่สูงขึ้น	และกำรตั้งส�ำรองที่ลดลง	ท่ำมกลำงกำร
แข่งขันที่รุนแรง	และกำรใช้จ่ำยทำงกำรตลำดที่มี
ประสิทธิภำพของKTC	แม้กำรเติบโตของกำรใช้จ่ำย
ผ่ำนบัตรเครดิตของ	KTB	จะต�่ำกว่ำกำรเติบโตของ
อุตสำหกรรมที่	12%	แต่มีแนวโน้มดีขึ้นที่	6%y-y	ใน
เดือนเม.ย.,7%	ในเดือนพ.ค.	และ	8%	ในเดือนมิ.ย.
18	ส�ำหรับลูกหนี้	สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วน
บุคคล	เติบโต	4%	y-y	และ	13%	y-y	ตำมล�ำดับส่ง
ผลให้พอร์ตโดยรวมเติบโต	7%	และด้วยทุกปัจจัย
ผลักดัน	เรำจึงยังคงคำดว่ำ	EPS	จะเติบโตที่	51%	
ในปีนี้	และ	20%	ในปี	2019F

	 ท่ำมกลำง	bond	yield	ที่เพิ่มขึ้น	ต้นทุน
ทำงกำรเงินเฉลี่ยของ	KTC	ลดลงไปอีกเหลือ	2.97%	
ใน	1H18	จำก	3.2%	ใน	1H17	เนื่องจำกกำรรี
ไฟแนนซ์	และบริษัทฯ	ยังได้ขยำยระยะเวลำหนี้เพื่อ
เตรียมพร้อมส�ำหรับกำรเพิ่มขึ้นของอัตรำดอกเบี้ย	
จำกต้นทุนทำงกำรเงินทั้งหมด,	87%	เป็นหุ้นกู้ระยะ
ยำว	อำยุเฉลี่ยมำกกว่ำหกปี	ขณะที่เงินกู้ยืมระยะ
สั้นมีสัดส่วนลดลงจำก	19%	ในปี	2017	เป็น	13%	
ใน	2Q18	KTC	ได้ด�ำเนินกำรบริหำรจัดกำรต้นทุน
ทำงกำรเงินในเชิงรุกเพื่อรองรับผลกระทบที่มีต่อ	sp
readแม้ว่ำอัตรำดอกเบี้ยบัตรเครดิตจะลดลงเหลือ	
18%	จำก	20%	แต่	netspread	ยังอยู่ที่	15.3%	ใน	
2Q18

	 เนื่องจำกหลักเกณฑ์กำรจัดจ�ำหน่ำยที่เข้มงวด
และกำรติดตำมหนี้อย่ำงมีประสิทธิภำพ	อัตรำส่วน	
NPL	ของ	KTC	จึงลดลงจำก	1.32%	ในปี	2017และ	
1.37%	ใน	1Q18	มำอยู่ที่	1.27%	ในไตรมำสนี้	กำร
ใช้หลักเกณฑ์IFRS	9	ในกำรค�ำนวณกำรตั้งส�ำรอง	

KTC	ลด	credit	cost	ลงเป็น	7.7%ใน	2Q18	จำก	
8%	ใน	1Q18	และ	10%	ใน	2Q17	และด้วยคุณภำพ
สินทรัพย์ที่ดีขึ้น	เรำคำดว่ำ	credit	cost	เฉลี่ยจะอยู่
ที่	7.5%	เทียบกับ	7.9%ใน	1H18	และ	9.5%	ในปี	
2017							

	 บล.ฟิลลิป	ออกบทวิเครำะห์แนะน�ำ	"ซื้อ"	KTC	
ประเมินรำคำเป้ำหมำย	31.30	บำท/หุ้น	ก�ำไร	2Q61	
เพิ่ม	y-y	q-q	ท�ำสถิติสูงสุดใหม่:	โดยก�ำไรอยู่ที่	
1,306	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	66%	y-y	และ	8%	q-q	
โดยรำยได้ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเนื่องจำกสินเชื่อที่เติบโต	
และท�ำให้รำยได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นไปด้วย	แต่
สิ่งที่ท�ำให้ก�ำไรเพิ่มขึ้นมำกมำจำกกำรลดลงของกำร
ตั้งส�ำรอง	โดยเฉพำะ		y-y	ที่ลดลงจำก	1.7	พันล้ำน
บำทในปีก่อนเหลือ	1.4	พันล้ำนบำท

	 สินเชื่อกลับมำเติบโตในขณะที่	NPL	ลดลง:	สิน
เชื่อของ	KTC	กลับมำเติบโตได้2.7%	q-q	จำกทั้งสิน
เชื่อบัตรเครดิต	และสินเชื่อส่วนบุคล	แต่ในไตรมำส
ก่อนที่สินเชื่อหดตัวลงค่อนข้ำงแรงท�ำให้สินเชื่อยัง
หดตัวอยู่	2%	ytd	ในขณะที่	NPL	ก็ปรับลดลงเหลือ	
1.27%	จำก	1.34%	ในไตรมำสก่อน

	 คงประมำณกำร	คงรำคำพื้นฐำน	31.30	บำท	
ปรับค�ำแนะน�ำเป็น	"ซื้อ":	คงประมำณกำรก�ำไรปี	61	
ไว้ที่	4.2	พันล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	28.4%	y-y	มองว่ำ
ปัจจัยพื้นฐำนยังดีต่อเนื่อง	และน่ำจะเติบโตได้ต่อใน
ช่วงที่เหลือของปี	ซึ่งเป็น	High	season	ของธุรกิจ	
Consumer	finance	รำคำหุ้นที่ปรับลดลงแรงเป็น
โอกำสเข้ำลงทุน	คงรำคำพื้นฐำน	31.30	บำท	ปรับ
ค�ำแนะน�ำขึ้นเป็น	"ซื้อ"

ฉบับที่ 784 วันที่ 17 กรกฎาคม 2561

KTC ไม่หมดเสน่ห์
4 เซียนหุ้น โบกธงเชียร์ซื้อ



www.hooninside.com

5

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

	 บล.แลนด์	แอนด์	เฮ้ำส์	ออกบทวิเครำะห์เปิด

เผยว่ำ	ก�ำไร	ทั้ง	2Q61	และ	6M61	เพิ่มขึ้นสูงถึง	

66%	YoY	KTC	รำยงำนก�ำไร	2Q61	ที่	1.3	พันลบ.	

โต	+66%	YoY		และ	+8%	QoQ	ถือว่ำสูงมำก	โดย

เป็นผลมำจำก	1)	รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เติบโตดี	

+13%	YoY	จำกพอร์ตสินเชื่อ	+7%YoY	ประกอบ

กับ	NIM	ขยำยตัว	เนื่องจำกสินเชื่อส่วนบุคคลซึ่ง

ให้	Yield	สูง	ขยำยตัวได้ดีกว่ำ;	2)	ค่ำธรรมเนียม	

+5%YoY;	3)	รำยได้หนี้สูญรับคืน	+28%YoY;	และ	

4)	ควบคุม	OPEX	ให้เพิ่มเพียง	+5%YoY	;	ทั้งหมด

นี้	จึงหนุนให้	PPOP	เติบโตดีมำกถึง	+14%YoY			

ขณะที่กำรตั้งส�ำรองที่ใช้เกณฑ์ตำม	IFRS	ยังลดลง	

-17%	YoY	ท�ำให้ก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นสูง	โดยก�ำไรช่วง	

6M61	ท�ำได้	2.5	พันลบ.	(+66%YoY)	

	 พอร์ตลูกหนี้	2Q61	ยังโต	7%	YoY	ขณะที่กำร

ควบคุมคุณภำพลูกหนี้ยังท�ำได้ดีต่อเนื่อง	2Q61	KTC	

มียอดลูกหนี้รวม	7.2	หมื่นลบ.	+7%	YoY	แบ่งเป็น

ลูกหนี้บัตรเครดิต	4.6	หมื่นลบ.	(+4%	YoY)	และ

ลูกหนี้สินเชื่อบุคคล	2.5	หมื่นลบ.	(+13%	YoY)	

เป็นไปตำมกลยุทธ์บริษัทที่ต้องกำรเน้นสินเชื่อบุคคล

ซึ่งมีอัตรำผลตอบแทนสูงให้มีสัดส่วนมำกขึ้น	ขณะที่	

KTC	ยังคงมีกำรควบคุมคุณภำพลูกหนี้ที่ดีต่อเนื่อง	

ล่ำสุดมี	NPL	เพียง	1.27%	ลดลงจำก	2Q60	ที่	

1.57%	โดย	NPL	ของบัตรเครดิต	ลดลงจำก	1.22%	

เหลือ	1.08%	และ	NPL	ของสินเชื่อบุคคลลดลงจำก	

0.88%	เหลือ	0.77%	ขณะที่	coverage	ratio	อยู่สูง

กว่ำ	600%	

	 ก�ำไร	6M61	คิดเป็น	60%	ของ	FY61F	ของเรำ	

มีโอกำสปรับประมำณกำรทั้งปีขึ้น	ผลจำกธปท.ให้

ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยบัตรเครดิตจำก	20%	เหลือ	

18%	ตั้งแต่เดือนก.ย.60	แต่กำรปรับกลยุทธ์โดยหัน

ไปเน้นเพิ่มสัดส่วนลูกค้ำบุคคลที่มี	yield	ดีกว่ำช่วย

ชดเชยและเพิ่มรำยได้ให้มำกขึ้นได้เป็นอย่ำงดี	ท�ำให้

ก�ำไร	6M61	ที่ออกมำคิดเป็น	60%	ของประมำณ

กำรก�ำไรทั้งปีของเรำ	มีโอกำสปรับประมำณกำร

ก�ำไรทั้งปีขึ้น	จำกที่เรำคำดก�ำไร	FY61F	ที่	4.2	พัน

ลบ.	หรือเพิ่มขึ้น	+27%	YoY	

	 รำคำหุ้นปรับตัวลงมำมำกจนต�่ำกว่ำปัจจัยพื้น

ฐำน	ปรับค�ำแนะน�ำขึ้นเป็น	"ซื้อ"		2Q61	ยังเป็น

อีกไตรมำสหนึ่งที่	KTC	ท�ำ	new	record	high	ผล

ประกอบกำรที่ออกมำยังดีขึ้นต่อเนื่อง		ทั้งนี้	KTC		

ถือเป็นหุ้นที่มี	ROE	สูงมำกถึง	30%	(FY61F)	รำคำ

ที่ปรับลงมำมำกจำกแรงเทขำยท�ำก�ำไร	ท�ำให้มี	

upside	+36%	จำกรำคำเป้ำหมำยของเรำ	ปรับค�ำ

แนะน�ำขึ้น	จำก	"ขำย"	เป็น	"ซื้อ"

	 กำรขยำยตัวต�่ำกว่ำคำด	ควำมเสี่ยงหลักของ	

KTC	คือ	ฐำนรำยได้ใหญ่ขึ้น	อำจน�ำมำซึ่งอัตรำกำร

เติบโตที่ชะลอลง	กำรตำมเก็บหนี้สูญได้น้อยกว่ำ

คำด	และกำรกลับเข้ำมำท�ำตลำดเชิงรุกของผู้ออก

บัตรเครดิตในกลุ่มธนำคำรพำณิชย์	รวมถึงกฎเกณฑ์

ใหม่ๆ	ของทำงกำรที่อำจส่งผลกระทบ				

	 บล.เคทีซีมิโก้	ระบุในบทวิเครำะห์เปิดเผยว่ำ

ปัจจัยพื้นฐำน	KTC	ยังคงแข็งแกร่ง-	ปรับค�ำแนะน�ำ

ขึ้นเป็น	"ซื้อ"	รำคำหุ้นที่ปรับลงแรง	เป็นโอกำสใน

กำรเข้ำลงทุน	เนื่องจำก	upside	ที่สูงขึ้น

	 ก�ำไรสุทธิ	2Q18	ที่	1.31	พันล้ำนบำท	(+66%	

YoY,	+8%	QoQ)	ออกมำดีกว่ำตลำดคำดกำรณ์	

10%	,	NPL	ratio	ปรับลดลงต่อเนื่อง	ฐำนะส�ำรอง

หนี้ยังคงแข็งแกร่ง

	 KTC	เผยผลกำรด�ำเนินงำนปี	2018	มีแนวโน้มที่

ดีกว่ำที่ประเมินไว้ก่อนหน้ำนี้

	 ปรับค�ำแนะน�ำ	KTC	ขึ้นเป็น	"ซื้อ"	จำก	

"Outperform"	เนื่องจำก	upside	potential	ที่สูง

ขึ้นเมื่อเทียบกับรำคำเป้ำหมำยที่	36	บำท/หุ้น	โดย

เรำมองรำคำหุ้นล่ำสุดที่ปรับลดลงค่อนข้ำงแรงไม่

สอดคล้องกับปัจจัยพื้นฐำนและฐำนะทำงกำรเงิน

ของบริษัทที่ยังคงแข็งแกร่ง	และผลกำรด�ำเนินงำน

ที่ยังคงเติบโตดี	(+66%	YoY	ส�ำหรับงวด	1H18	

และคำด	+32%	YoY	ส�ำหรับปี	2018E)	ดังนั้น	เรำ

มองเป็นโอกำสในกำรเข้ำลงทุนส�ำหรับระยะยำว
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	 นำยสมภพ	ศักดิ์พันธ์พนม	ประธำนกรรมกำร	บริษัท	แอสเซท	โปร	

แมเนจเม้นท์	จ�ำกัด	หรือ	APM	ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินของบริษัท	

เอ็ม	วิชั่น	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	MVP	เปิดเผยว่ำ	คำดว่ำจะสำมำรถก�ำหนด

รำคำเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนเป็นครั้งแรก	(IPO)	ไม่เกินสิ้นเดือน

กรกฎำคมนี้	และคำดว่ำ	MVP	จะสำมำรถเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์เอ็ม	

เอ	ไอ	(mai)	ภำยในเดือนสิงหำคม	2561

	 ทั้งนี้	"	เอ็ม	วิชั่น"	จะเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนเป็นครั้ง

แรก	หรือ	IPO	จ�ำนวน	70	ล้ำนหุ้น	คิดเป็นร้อยละ	35	ของจ�ำนวนหุ้นสำมัญ

ที่ออกและเรียกช�ำระแล้วทั้งหมดของบริษัทภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ

เพิ่มทุนในครั้งนี้	มีมูลค่ำที่ตรำไว้ที่	0.50	บำทต่อหุ้น

	 ปัจจุบัน"	เอ็ม	วิชั่น"	มีทุนจดทะเบียน	100	ล้ำนบำท	แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ	

200	ล้ำนหุ้น	มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ	0.50	บำท	โดยมีทุนเรียกช�ำระแล้ว	65	

ล้ำนบำท	แบ่งเป็นหุ้นสำมัญ	130	ล้ำนหุ้น	มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ	0.50	บำท

	 ด้ำนนำยโอภำส	เฉิดพันธุ์	ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรบริษัท	เอ็ม	วิชั่น	

จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	MVP	เปิดเผยว่ำ	บริษัทฯได้ด�ำเนินกำรน�ำเสนอ

ข้อมูล	(โรดโชว์)	ให้แก่นักลงทุนครบทั้งแล้ว	10	จังหวัด	ได้แก่	รำชบุรี,	

เชียงใหม่,	พิษณุโลก,	นครสวรรค์,	นครรำชสีมำ,	ขอนแก่น,	ชลบุรี	,สุรำษฏร์

ธำนี	,อ�ำเภอหำดใหญ่	จังหวัดสงขลำ	และปิดท้ำยที่ตลำดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย	ในวันที่	17	กรกฎำคม	2561	ซึ่งบริษัทฯเชื่อมั่นว่ำนักลงทุนจะ

ให้กำรตอบรับหุ้น	MVPเป็นอย่ำงดี	จำกกำรที่บริษัทฯมีกำรเติบโตอย่ำงต่อ

เนื่อง	โดยรำยได้เฉลี่ยในช่วง	3	ปีที่ผ่ำนมำ(2558-2560)มีกำรเติบโตเฉลี่ย	

50%	ต่อปี	รวมถึงยังมีหนี้สินต่อทุน	(D/E)	1	เท่ำ	ซึ่งถือว่ำต�่ำมำก	

	 บริษัทฯ	ด�ำเนินธุรกิจหลักโดย	แบ่งลักษณะกำรให้บริกำรออกเป็น	3	

กลุ่มแยกตำมลักษณะกำรให้บริกำรและกำรจ�ำหน่ำยสินค้ำ	ประกอบด้วย	

กลุ่มธุรกิจกำรจัดงำน	(Event	Organizer)	ซึ่งประกอบด้วย	กำรจัดงำนแสดง

สินค้ำ	Thailand	Mobile	EXPO	กำรจัดงำนวิ่งมำรำธอน	กำรให้บริกำรกำร

จัดงำนประชุมสัมมนำ	และยังมีบริกำรให้เช่ำรถคำรำวำน	ซึ่งขณะนี้บริษัทมี

ให้เช่ำจ�ำนวน	44	คัน	กลุ่มธุรกิจงำนโฆษณำและเอเจนซี่	(Media	&	Agency)	

กลุ่มธุรกิจพำณิชย์อิเล็กทรอนิกส์	(e-Commerce)	

	 ส�ำหรับเงินที่ได้จำกกำรระดมทุนในครั้งนี้	บริษัทฯจะน�ำไปใช้เป็นเงินทุนใน

กำรซื้ออุปกรณ์ที่ใช้ในกำรจัดงำนต่ำงๆของบริษัท	เช่น	ระบบโครงสร้ำงคูหำ

มำตรฐำน	(บูธ)	งำนโครงสร้ำงหลังคำทรงโค้ง	(archway)	อุปกรณ์/ระบบ

ไฟฟ้ำ	อุปกรณ์ติดตั้ง/ตกแต่ง	จอ	LED	ส�ำหรับใช้ในกำรจัดงำน(Event)	ของบ

ริษัทฯ	รวมถึงใช้เป็นเงินทุนส�ำหรับพัฒนำระบบธุรกิจพำณิชย์อิเล็กทรอนิกส์	

ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรด�ำเนินธุรกิจ	และใช้ช�ำระคืนเงินกู้ยืมสถำบัน

กำรเงิน

	 ทั้งนี้ในครึ่งปีหลัง	บริษัทฯเตรียมจัดงำนใหญ่อีก	3	งำน	ได้แก่	Mobile	

Expo	2018	Showcase	เดือนกันยำยน	,	งำนวิ่ง	(Sport	Event)	เดือนพฤษ

จิกำยน	และงำนคอนเสิร์ตในเดือนธันวำคม	โดยบริษัทฯคำดว่ำแนวโน้มธุรกิจ

ทั้ง3	กลุ่มมีแนวโน้มเติบโตได้ดีอย่ำงต่อเนื่อง
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	 นำยบุญ	ชุน	เกียรติ	กรรมกำรผู้จัดกำร	บริษัท	ชีวำทัย	จ�ำกัด	

(มหำชน)	(CHEWA)	เปิดเผยว่ำ	TEE	Development	PTE	Ltd.	ซึ่งเป็น

ผู้ถือหุ้นจำกประเทศสิงคโปร์ได้ขำยหุ้น	CHEWA	จ�ำนวน	162,743,861	

หุ้น	ที่รำคำ	1.33	บำทต่อหุ้น	คิดเป็น	12.76%	ให้กับผู้ถือหุ้นรำย

ใหญ่	คือ	บริษัท	ชำติชีวะ	จ�ำกัด	ส่งผลให้บริษัท	ชำติชีวะ	จ�ำกัด	มี

สัดส่วนกำรถือหุ้นใน	CHEWA	เพิ่มเป็นจ�ำนวน	862,419,161	หุ้น	คิด

เป็นสัดส่วนละ	67.64%	ของจ�ำนวนทุนจดทะเบียนและช�ำระแล้วของ	

CHEWA		

	 พร้อมกันนี้นำย	Phua	Cher	Chew	กรรมกำร	และนำย	Chung	

Tang	Fung	กรรมกำรอิสระ	กรรมกำรตรวจสอบ	และประธำน

กรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทน	ได้แจ้งลำออกจำกต�ำแหน่ง		

โดยให้มีผลตั้งแต่วันที่	13	ก.ค.61	เป็นต้นไป	

	 "บริษัทขอยืนยันว่ำจำกกำรที่	TEE	Development	PTE	Ltd.	ขำย

หุ้น	CHEWA	ทั้งจ�ำนวนให้กลุ่ม	"พำนิชชีวะ"	จะไม่ส่งผลกระทบต่อ

โครงสร้ำงกำรบริหำรงำน	และไม่ก่อให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงในด้ำน

ต่ำงๆ	ของ	CHEWA	เนื่องจำก	CHEWA	ยังคงด�ำเนินธุรกิจตำมปกติภำย

ใต้ทีมบริหำรชุดปัจจุบัน		

	 อีกทั้งยังมองว่ำกำรเปลี่ยนแปลงดังกล่ำวจะส่งผลเชิงบวกต่อ

บริษัท	เนื่องจำกมีควำมชัดเจนในด้ำนโครงสร้ำงผู้ถือหุ้นอันดับหนึ่งที่

เป็นผู้ก่อตั้ง	นั่นคือบริษัท	ชำติชีวะ	จ�ำกัด	ซึ่งเป็นของครอบครัวพำนิช

ชีวะ	หรือคุณชำติชำย	พำนิชชีวะ	โดย	"ชำติชีวะ"	จะทุ่มท�ำงำนอย่ำง

เต็มที่เพื่อด�ำเนินธุรกิจให้เป็นตำมแผนงำนที่ได้วำงไว้ทุกประกำร	และมี

เป้ำหมำยที่จะท�ำให้องค์กรมีควำมมั่นคงอย่ำงแข็งแกร่ง	สำมำรถสร้ำง

ผลตอบแทนที่ดีที่สุดให้แก่ผู้ถือหุ้นได้อย่ำงยั่งยืนในอนำคต"นำยบุญ	ชุน	

เกียรติ	กล่ำว

	 ทั้งนี้	CHEWA	ได้ก�ำหนดยุทธศำสตร์ในกำรด�ำเนินงำนปีนี้	มีแผน

พัฒนำโครงกำรจ�ำนวน		6	โครงกำรใหม่	และอีก	2	โครงกำรร่วม

ทุน	คิดเป็นมูลค่ำรวม	6,300	ล้ำนบำท	ซึ่งจำกแผนพัฒนำโครงกำร

ต่ำงๆ	รวมถึงกำรทยอยรับรู้รำยได้จำกยอดขำยรอโอนอยู่ในมือส�ำหรับ

โครงกำรที่พร้อมโอนกรรมสิทธิ์และรับรู้รำยได้ในปี	61	ท�ำให้มั่นใจว่ำ	

ผลกำรด�ำเนินงำนปีนี้จะเติบโตตำมเป้ำไม่ต�่ำกว่ำ	2,400	ล้ำนบำท	หรือ

เติบโตประมำณ	20%	จำกปี	60

ฉบับที่ 784 วันที่ 17 กรกฎาคม 2561

กลุ่ม"พานิชชีวะ"ถือหุ้น CHEWA เพ่ิมเป็น 67.64% 

หลัง TEE Development ขายเกลี้ยง



www.hooninside.com

	 แบงค์กดตลำด!!	วันนี้ตลำดบ้ำนเรำปรับตัวลดลงมำแรงเจ้ำค่ะ	ย่อมำปิด

ที่	1,627.69	จุด	-15.83	จุด	หลุดแนวรับจิตวิทยำ	1,630	จุด	มำหน่อยๆ	เจ้ำค่ะ	

ตลำดไร้ปัจจัยบวกใหม่	แถมโดนกลุ่มแบงค์กดตลำดยกแผงเจ้ำค่ะ	ไม่ว่ำจะเป็น	

KBANK	SCB	TISCO	KKP	และ	KTC	ตัวนี้ถือเป็นทอร์คออฟเดอะทำวน์กันเลย

เจ้ำค่ะ	รำคำหุ้นดิ่งติดฟลอร์ในช่วงท้ำยตลำด	แต่ก็ถือว่ำน่ำติดตำมเจ้ำค่ะ	เพรำะ

เมื่อเย็นงบเพิ่งออกมำสวยหรูเชียว	ยังกะทุบเก็บของ	มำดูกันพรุ่งนี้กันต่อเจ้ำคะ

จะเป็นเช่นไร	งบสวยจะช่วยได้ไหมเจ้ำค่ะ

	 มำดูหุ้นที่แข็งกว่ำตลำดกันเจ้ำค่ะ	ตัวแรก	ต้องยกให้แบตเตอรี่	EA	เจ้ำค่ะ	ยัง

ยืนแดนบวกได้สวยเจ้ำค่ะ	ขึ้นไปท�ำไฮ	33.75	บำท	ก่อนจะย่อมำปิด	33.25	บำท	

เทคนิคกรำฟเริ่มตั้งล�ำรอทะลุแนวต้ำนที่	35.00	บำทเจ้ำค่ะ	โดย	EA	ยังมีประเด็น

บวกหลังเซ็น	MOU	ยักษ์ใหญ่ธุรกิจไฟฟ้ำเกำหลี	เตรียมลุยพลังงำนในอำเซียน	

และยังรอลุ้นงบที่ออกมำในรอบนี้ซึ่งคำดจะออกมำดี	ใครเก็บมำต�่ำกว่ำ	30	บำท	

ลองมำช่วยกันลุ้นแนวต้ำนที่	35	บำท	นะคะ

	 มำต่อกันที่หุ้นโรงกลั่น	IRPC	ในวันนี้เจ้ำค่ะ	ขึ้นมำท�ำไฮ	6.10	บำท	ก่อนจะ

ย่อมำปิดที่	6.00	บำท	บวกขึ้นมำ	1.69%	โดย	IRPC	ได้อำนิสงส์รับค่ำกำรกลั่น

ฟื้นตัว	ชูก�ำไรโต	ปันผลดีแถมรำคำถูก	และยังซื้อขำยที่ส่วนลด	14%	เมื่อเทียบกับ

คู่แข่งโดยมี	PER	ที่	10.4	เท่ำเทียบกับคู่แข่งที่	12.1	เท่ำเจ้ำค่ะ	ในขณะที่มี	EPS	โต

ถึง	13-14%	ด้ำน	บล.ทิสโก้	แนะน�ำ“ซื้อ”	มูลค่ำที่เหมำะสม	7.90	บำท	ใครชอบ

หุ้นโรงกลั่นรำคำถูก	แถมเทคนิคดีก็มอง	IRPC	ไว้นะเจ้ำค่ะ

	 มำดูอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์	KCE	กันบ้ำงเจ้ำค่ะ	ช่วงนี้รำคำหุ้นโตวันโตคืน

เชียวเจ้ำค่ะ	ล่ำสุดขึ้นมำท�ำไฮ	42.25	บำท	ก่อนจะย่อมำปิดที่	42.00	บำท	บวก

ขึ้นมำ	3.70%	คำดก�ำไรปีนี้ดีกว่ำปีก่อน-รำยได้โต	12-15%	หลังออเดอร์พุ่ง	

ขยำยก�ำลังผลิต	บำทอ่อน	คำดงบ	Q2/61	โตต่อเนื่อง	และกำรตั้งก�ำแพงภำษี

ของสหรัฐต่อจีนและประเทศส่งออกรถยนต์อื่นๆ	ซึ่งน่ำจะท�ำให้น่ำจะส่งผลดีต่อ

อุตสำหกรรมต้นน�้ำด้ำนอิเล็คทรอนิกส์ไหลมำทำงบ้ำนเรำมำกขึ้นและยอดขำย

ของ	KCE	ในปี	2020	สูงขึ้นกว่ำที่คำด	ใครชอบหุ้นอิเล็กทรอนิกส์	KCE	เป็นอีกตัว

น่ำติดตำมต่อเจ้ำค่ะ

	 ปิดท้ำยกันด้วยสินเชื่อสุดแซ่บ	ACAP	นะเจ้ำคะ	ใครยังจ�ำกันได้สัปดำห์ก่อนเจ๊

เม้ำท์มอยกันไปรอบนึง	ว่ำอำจจะกลับมำเป็นขำขึ้นรอบใหม่	ยังไม่ลืมกันนะเจ้ำค่ะ	

ล่ำสุดขึ้นมำท�ำไฮ	8.00	บำท	ก่อนจะลงมำปิดที่	7.90	บำท	บวกขึ้นมำ	4.64%	

เจ้ำค่ะ	นับเป็นกำรบวกต่อเนื่องถึง	5	วันติด	เอ๊ะ!	หรือว่ำงบจะออกมำดี	หรือจะ

มีอะไรดีๆ	มำกกว่ำนี้รึเปล่ำเจ้ำคะ	ด้ำน	ผบห.	เผยตั้งเป้ำพอร์ตสินเชื่อปีนี้	5,000	

ล้ำนบำท	รุกปล่อยสินเชื่อใหม่ภำคธุรกิจโตต่อเนื่อง	มั่นใจรำยได้ปีนี้โตไม่ต�่ำกว่ำ	

20%	ใครชอบสินเชื่อตัวจี๊ด	ACAP	ยังไงก็ถือว่ำน่ำติดตำมกันเจ้ำค่ะ	บวกขึ้นมำ

ขนำดนี้	เจ๊ว่ำไม่ได้มำเล่นๆเจ้ำค่ะ	แล้วพบกันใหม่เจ้ำค่ะ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

 กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษำข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจำรณญำณในกำรตัดสินใจด้วยตัวท่ำนเอง

	 ***ดูกรำฟดูเทคนิคประกอบกำรตัดสินใจนะคะ	บำงตัวอำจซิ่งบำงตัวไม่ซิ่ง

ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่ำ	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊ำดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก

ท่ำนประสบควำมส�ำเร็จค่ำ

	 ปล.ส�ำคัญสุดอย่ำลืมวำงแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลำดหุ้น

	 LineID	:	@wall-street

แบงค์กดตลาด!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 
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