








สวัสดีท่านผู้อ่าน แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายเดือน เดือนกรกฎาคม 
2561 ทุกคน...

	

สถานการณ์เศรษฐกิจ ยังคงมีการเติบโตต่อเนื่อง ด้วยตัวเลขส่งออก 
การท่องเที่ยว เป็นตัวแปรหลัก แต่สำ�หรับตลาดหุ้นไทย แล้ว บอกได้เลยว่า หวาดเสียว และเสียวไส้ หลังจาก ดัชนี
ตลาดปรับตัวต�่ำกว่า 1,600 จุดมุมมองนักลงทุนในตลาดหุ้น มองเป็นขาลง ลงลึกแค่ไหน ขึ้นอยู่กับมุมมอง บ้างก็
ว่า 1500 1400 ...900 จุด

ผ่านไปแล้ว ครึ่งปีแรก นักลงทุนรวมๆแล้วแต่บาดเจ็บ ราคาหุ้นหนีจากดอยเล็ก กลาง ไปเฝ้าดอยใหญ่จำ�นวนมาก 
นักลงทุนต่างชาติต้นปีจนถึงปัจจุบัน เทขายหุ้นเกือบ 2 แสนล้านบาท นับเป็นการปรับพอร์ตรุนแรง ซึ่ง

ไม่มีใครคาดการณ์ได้ ต่างชาติ จะหวนกลับมาลงทุนในตลาดหุ้นไทยอีกครั้งเมื่อไร

	

เกมหุ้นบนกระดาน นับวัน เดาทิศทางได้ยากลำ�บาก  ด้วยเครื่องไม้ เครื่องมือ มีให้นักลงทุน เลือกใช้จำ�นวนมาก
+หลากหลาย....

	

ครึ่งปีหลัง หวังว่า สถานการณ์ตลาดหุ้นไทย จะมาตั้งหลักได้ ยืนเหนือ 1,600 จุด ได้อย่างเหนียวแน่น เป็นฐานใหญ่ 
เป็นขวัญ กำ�ลังใจของนักลงทุน หากดัชนีตลาดต�่ำกว่าหรือลงลึก ...เกมนี้ อาจลากยาว กดดันให้ด่าน

1,600 จุด กลายเป็นแถวต้าน ยังไง ก็ขออย่าให้เป็นเช่นนั้นเลย

โดยสรุป เดือนนี้ เดือนกรกฎาคม 2561 ถือว่า ครบรอบ 8 ปี ของสำ�นักข่าวหุ้นอินไซด์ ก้าวสู่ปีที่ 9 ขอให้ผู้
อ่านและนักลงทุนทุกคน มีความสุข สุขภาพดี อายุยืนยาวตลอดไปครับ

	 ประสิทธิ์ กรโชคอนันต์

	 กรรมการผู้จัดการและบรรณาธิการบริหาร

เสียวไส้







แมกกาซีนหุ้นอินไซด์ รายเดือน  
 

สิ่งที่ขับเคลื่อนในวันนี้  บ่งชี้ไปถึงอนาคต ได้อย่างเป็นอย่างดี ส่วนจะได้ตามเป้าหมาย  
ถึงฝั่ งฝันหรือไม่ ต้องรอคอยและติดตาม

TRT ขอไม่ตายคาหม้อ
บริษัท ถิรไทย จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TRT ด�ำเนิน
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายหม้อแปลงไฟฟา้ เล็งเห็น
อนาคต ตอนนี้ปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนของการจัด
ท�ำแผนกลยุทธ์ ซึ่งคาดว่าจะจัดท�ำแผนกลยุทธ์
และแผนธุรกิจให้เสร็จ ภายใน ไตรมาส 4/ 61 
เรียกว่า  งานนี้ TRT มีแผนระยะสั้น 1-3 ปี 
(2561-2563) ระยะกลาง 3-5 ปี (2563-2565) 
และระยะยาว 5-10 ปี (2565-2570)

GPSC ฮุบ GLOW
บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์
ยี่ จ�ำกัด (มหาชน) GPSC ทุ่มแหลก 
จ่ายหนัก ยึดกิจการบมจ.โกลว์ 
พลังงาน (GLOW)เพ่ืออนาคต  
รองรับและสนับสนุนนโยบายของ
รัฐบาลและกลุ่มปตท. ในการเติบโต
ภายใต้แผนพัฒนาพ้ืนที่เศรษฐกิจ
พิเศษภาคตะวันออก (EEC) 

อนันต์ อัศวโภคิน ขอสมบัติคืน

เขาคือ ผู้ให้ก�ำเนิด บริษัท แลนด์ 
แอนด์ เฮ้าส์ จ�ำกัด(มหาชน) 
LH เพลานี้ ได้ขอซื้อหุ้นคืน 
1,194,971,317 หุ้น หรือคิดเป็นร้อย
ละ 10.00 ของจ�ำนวนหุ้นสามัญที่
ออกและจ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมดขอ
งบริษัทฯ  ในราคาซื้อหุ้นสามัญหุ้น
ละ 11.80 บาท นั่นย่อมเล็งเห็นถึง
อนาคตของ LH..

BAFS แบะท่าให้ 
PTG เป็นหุ้นส่วน
เมื่อโอกาสมา บริษัท พีทีจี 
เอ็นเนอยี จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ PTG ก็เล็งเห็นถึง
อนาคต หลังจากบมจ.
บริการเชื้อเพลิงการบิน
กรุงเทพ (BAFS) ส่ง
สัญญาณโปรเจคขายน�้ำมัน
อากาศยาน ชวนให้ติดตาม
อย่างใกล้ชิด















































PSTC รุกลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังน�้ำเซกอง 4A 

& 4B ก�ำลังผลิตติดตั้ง 340 Mw

"พระนาย กังวาลรัตน์ " บิ๊ก PSTC คาดผล

งาน Q2/61  โตกว่า Q1/61  หลังโรงไฟฟ้า

ด�ำเนินงานได้ตามแผน -มั่นใจครึ่งปีหลังดีกว่า

ครึ่งปีแรก  เผยความคืบหน้าน�ำบิ๊กแก๊ส เข้า

ตลาดหุ้น  คาดยื่น Filing    ไตรมาสแรกปี 63  

พร้อมให้สิทธิ์ผู้ถือหุ้นเดิมจอง IPO  

เผยโครงการท่อน�้ำมันส่วนขยายภาคตะวัน

ออกเฉียงเหนือ  ขอ EIAในเดือน ก.ค. นี้  คาด

ได้รับอนุมัติภายในปลายปีนี้  แย้มเดินสาย

พบกองทุนในประเทศ  ผลตอบรับดี ได้ค�ำชม

สินทรัพย์รวมโตเร็วถึง 6 พันลบ.   พร้อม

ศึกษาย้ายเข้าเทรดกระดาน SET  จากปัจจุบัน

เทรดใน mai  ขณะที่มองราคาหุ้นปรับลง ตาม

ภาวะตลาด  ชี้เป็นโอกาสสะสมหุ้นในระยะยาว 

จากพื้นฐานแข็งแรง 

นายพระนาย กังวาลรัตน์   ประธานเจ้าหน้าที่

บริหาร  บริษัท เพาเวอร์ โซลูชั่น เทคโนโลยี 

จ�ำกัด (มหาชน) PSTC    เปิดเผยว่า  คาด

ผลประกอบการไตรมาส2/2561  จะเติบโตโดด

เด่นเมื่อเทียบกับไตรมาส1/2561 เนื่องจาก โรง

ไฟฟ้าด�ำเนินงานได้ตามแผน  ขณะที่บริษัทฯมี

การส่งมอบงานและรับรู้รายได้รวมทั้งก�ำไรตาม

เป้าที่วางไว้   ประกอบกับรายได้จากขายแก๊ส

ธรรมชาติของบริษัทบิ๊กแก๊สเติบโตดี

ทั้งนี้ความคืบหน้าการน�ำบริษัท บิ๊กแก๊ส 

เทคโนโลยี จ�ำกัด (BIGGAS) ซึ่งเป็นบริษัท

ย่อยเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  ทา

งบล.ฟินันเซีย ไซรัส จ�ำกัด (มหาชน)  ซึ่งที่

ปรึกษาทางการเงิน (FA) คาดว่าจะยื่นแบบเส

ดงรายการข้อมูล ( Filing ) ในไตรมาสแรกของ

ปี 2563 และอยู่ระหว่างการศึกษาความเหมาะ

สม และให้สิทธิ์ของผู้ถือหุ้นเดิม PSTC ได้สิทธิ์

ในการจอง IPO หุ้นบิ๊กแก๊สจ�ำนวนหนึ่ง

	

"ผลประกอบการไตรมาส 2 โตเด่นกว่าไตรมาส 

1 มาก โรงไฟฟ้าด�ำเนินงานได้ตามแผน  ส่วน

การน�ำบริษัทลูก บิ๊กแก๊สเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดฯ ทางบล. ฟินันเซีย คาดว่าจะยื่น Filing 

ได้ในไตรมาสแรกของปี 2563 และอยู่ระหว่าง

การศึกษาความเหมาะสม และให้สิทธิ์ของผู้ถือ

หุ้นเดิม PSTC ได้สิทธิ์ในการจอง IPO หุ้นบิ๊ก

แก๊สจ�ำนวนหนึ่ง " นายพระนาย กล่าว

	

ส่วนโครงการท่อน�้ำมันส่วนขยายภาคตะวัน

ออกเฉียงเหนือ ขณะนี้โครงการเดินหน้าไปพอ

สมควร โดยบริษัทฯ เดินหน้ายื่นเอกสารขอ

ประเมินผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) กับทาง

ส�ำนักงานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติ

และสิ่งแวดล้อม (สผ. )  ในเดือนกรกฎาคมนี้ 

โดยตามกระบวนการแล้ว คาดว่าจะได้รับอนุมัติ

ภายในปลายปีนี้  ซึ่งบริษัทฯ จึงจัดประชุม

วิสามัญผู้ถือหุ้นขออนุมัติการลงทุนในล�ำดับถัด

ไป

ส�ำหรับเงินลงทุน โครงการนี้ได้รับการ

สนับสนุนอย่างดี จากสถาบันการเงินขนาด

ใหญ่ในประเทศจีน ร่วมกันกับธนาคารใน

ประเทศ และมีพันธมิตรหลายราย ให้ความ

สนใจที่จะเข้ามาร่วมลงทุนระยะยาวด้วย

 	

นายพระนาย  กล่าวเพิ่มเติมว่า  มองราคาหุ้น

ที่ปรับตัวลดลงในช่วงที่ผ่านมาเป็นการปรับ

ตัวลดลงตามภาวะตลาดหุ้นโดยรวม   ซึ่งหาก

มาดูปัจจัยพื้ยฐานของบริษัทฯ ยังมีความแข็ง

แรง และยังไม่ได้เปลี่ยนแปลง ขณะที่แนวโน้ม

ประกอบการยังเติบโตอย่างต่อเนื่อง 

	

"ในส่วนของราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมา น่าจะ

เพราะภาวะของตลาดที่ตกลงมาแรง ส่วนตัว

มองว่าเป็นโอกาสในการสะสมหุ้นในระยะยาว 

เนื่องจากพื้นฐานของบริษัทยังคงแข็งแรงและ

เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง และผลประกอบการใน

อนาคต ตามที่ได้แถลงข่าวไปเมื่อต้นปี เรายัง

ยืนยันเป้าหมายเดิม และเชื่อมั่นว่าครึ่งปีหลัง

จะเติบโตดีกว่าครึ่งปีแรกอย่างแน่นอน"  นาย

พระนาย กล่าว 

	

นอกจากนี้ ในช่วงที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้เดินสาย

พบกองทุนในประเทศ ซึ่งได้รับการตอบรับเป็น

อย่างดี โดยทางกองทุนให้ค�ำแนะน�ำให้บริษัทฯ 

ย้ายเข้าไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทสไทย(SET)  จากปัจจุบันที่จดทะเบียน

อยู่ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ( mai)  

เนื่องจาก

ขนาดสินทรัพย์รวมที่โตอย่างรวดเร็วถึง 6,000 

ล้านบาท และหากรวมโครงการตามแผนใน

อนาคตจะสามารถโตได้กว่า 10,000 ล้าน

บาท  อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ได้น�ำเรื่องดังกล่าว

ปรึกษากับที่ปรึกษาทางการเงินก่อนตัดสินใจ 

	 " หลังเดินสายพบกองทุนในประเทศ ได้รับ

การตอบรับเป็นอย่างดี ทางกองทุนแนะน�ำให้

ย้ายเข้า SET ด้วยผลการด�ำเนินงานและขนาด

สินทรัพย์รวมที่โตอย่างรวดเร็วถึง 6,000 ล้าน

บาท และหากรวมโครงการตามแผนในอนาคต 

จะสามารถโตได้กว่า 10,000 ล้านบาท จึงอยู่

ระหว่างการศึกษาข้อดีและข้อเสีย กับที่ปรึกษา

ทางการเงิน" นายพระนาย  กล่าว



SGP แย้มรายได้ไตรมาส 2 โตตามเป้า อานิสงส์ราคา

ก๊าซ LPG พุ่ง-ยอดขายทะลัก-บาทอ่อน / ทุ ่ม 1.4 พัน

ลบ. ตั้ง บ. ย่อยทางอ้อมในบังคลาเทศ

SGP ทุ่มงบกว่า 1.4 พันล้านบาท ตั้งบริษัท
ร่วมทุนท�ำธุรกิจค้าก๊าซปิโตรเลียมในบังคลา
เทศ ด้านผู้บริหาร “ศุภชัย วีรบวรพงศ์”ระบุถือ
เป็นการเปิดฉากบุกตลาดเอเชียใต้ของ”สยาม
แก๊ส” มั่นใจช่วยผลักดันยอดขายทะลัก แย้มราย
ได้ไตรมาส 2 โตตามเป้า อานิสงส์ราคาก๊าซ LPG 
พุ่ง-ยอดขายทะลัก-บาทอ่อน

	

นายศุภชัย วีรบวรพงศ์ กรรมการผู้จัดการ 
บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จ�ำกัด 
(มหาชน) (SGP) เปิดเผยว่า  ที่ประชุมคณะ
กรรมการบริษัท อนุมัติให้ Siamgas Global 
Investment Pte. Ltd. (SGI) ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยในประเทศสิงคโปร์ที่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 
100 เข้าร่วมลงทุนในบริษัทที่จัดตั้งขึ้นใหม่ใน
ประเทศบังคลาเทศ โดย SGI ได้ด�ำเนินการจัด
ตั้งบริษัทย่อยแล้ว ภายใต้ชื่อ PACIFIC GAS 
BANGLADESH LIMITED เพื่อด�ำเนินธุรกิจค้า
ผลิตภัณฑ์ก๊าซปิโตรเลียม  ในประเทศบังคลา
เทศ มีทุนจดทะเบียน 4,000 ล้านทากา หรือ
ประมาณ 1,566 ล้านบาท  โดย SGI ถือหุ้น

ร้อยละ 90 และ ADVANCED EQUIPMENT 
LIMITED ถือหุ้นร้อยละ 10

	   

“ถือเป็นการบุกตลาดเอเชียตะวันตกของสยาม
แก๊ส จากเดิมที่บริษัทมีการขายก๊าซ LPG เป็น
ล�ำเรือ แต่การเข้าไปลงทุนในครั้งนี้จะท�ำให้
สามารถขายในลักษณะขายปลีก ซึ่งมี margin 
สูงกว่า  โดยมั่นใจว่าหลังจากที่ทุกอย่างแล้ว
เสร็จตามแผน จะช่วยผลักดันยอดขายก๊าซ LPG 
ในบังคลังเทศและยอดขายรวมของกลุ่มสยาม
แก๊สได้”

ทั้งนี้ จากข้อมูลจ�ำนวนประชากรของบังคลาเทศ
ในปี 2559 มีประชากรกว่า 163 ล้านคน ซึ่งถือ
เป็นตลาดใหญ่และมีศักยภาพในการเติบโตสูง

	

ส�ำหรับแหล่งเงินลงทุนครั้งนี้จะมาจากเงินกู้ยืม
สถาบันการเงินและเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ 
ซึ่งสถาบันการเงินพร้อมซัพพอร์ตเต็มที่ โดย
ปัจจุบันสัดส่วนหนี้สินต่อทุนอยู่ในระดับ 0.85 
เท่า 

	   

ส่วนแนวโน้มผลการด�ำเนินงานในไตรมาส 2/61 
คาดว่าจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสที่ผ่านมา และเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน เนื่องจากได้รับปัจจัยหนุนจากยอด
ขายที่เติบโตตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ ขณะที่ราคา
ก๊าซในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบไตรมาส
ที่ผ่านมา รวมถึงการอ่อนค่าของเงินบาท 

	

อนึ่ง SGP ถือเป็นหนึ่งในผู้น�ำในการจัดจ�ำหน่าย
ก๊าซแอลพีจีในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออก ด�ำเนินธุรกิจค้าก๊าซแอลพีจีใน 5 
ประเทศ ประกอบด้วยประเทศไทย , ประเทศ
จีน , ประเทศสิงคโปร์ , ประเทศมาเลเซีย , และ
ประเทศเวียดนาม รวมถึงธุรกิจโรงไฟฟ้าใน
ประเทศเมียนมา

	  

กลุ่มสยามแก๊สถือเป็นผู้ค้าก๊าซแอลพีจีรายใหญ่
เป็นอันดับที่ 2 ของประเทศ ภายใต้แบรนด์ 
“สยามแก๊ส” และ “ยูนิคแก๊ส”



CHOW จับมือ Jetion Solar (Thailand) เซ็น MOU 

เจาะตลาดแผงโซลาร์และอุปกรณ์ในญี่ปุ่นอย่างเป็น

ทางการ หลังพบโอกาสเติบโตสูงมาก จากความ

ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์อีกมาก “อ

นาวิล จิรธรรมศิริ” ระบุความร่วมมือระหว่างผู้ผลิต

รายใหญ่และผู้เชี่ยวชาญทางด้านตลาดญี่ปุ่น จะท�ำให้

ธุรกิจเติบโตอย่างแข็งแกร่ง เผยตั้งเป้าส่งออกไม่น้อย

กว่า 1 แสนแผง ภายในเวลา 2 ปี มั่นใจหนุนรายได้ใน

กลุ่มแผงเซลล์แสงอาทิตย์และอุปกรณ์ ของกลุ่มธุรกิจ 

“เชาว์ เอ็นเนอร์ยี่” เติบโตอย่างต่อเนื่อง

	

นายอนาวิล จิรธรรมศิริ  ประธานกรรมการบริหาร 

บริษัท เชาว์ สตีล อินดัสทรี้ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 

CHOW ผู้ประกอบธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์

เหล็กแท่งยาว (Steel Billet) รายใหญ่ของประเทศ 

และธุรกิจพลังงานโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ผ่าน

บริษัท เชาว์ เอ็นเนอร์ยี่ จ�ำกัด (มหาชน) (CEPL) 

บริษัทย่อย  กล่าวถึงความคืบหน้าของธุรกิจพลังงาน

ว่า CHOW เดินหน้าขยายของธุรกิจพลังงานอย่างต่อ

เนื่อง เพื่อรองรับโอกาสทางธุรกิจที่เปิดกว้างขึ้น โดย

เฉพาะในตลาดญี่ปุ่นมีแผนที่จะสร้างโรงไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตย์อีกมากกว่า 80,000 เมกะวัตต์ โดย

ล่าสุดเมื่อวันที่ 27 มิถุนายน 2561 บริษัท เชาว์ เอ็น

เนอร์ยี่ จ�ำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย  โดย นายธน

ชาต เผ่าพงษ์ไพบูลย์ ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบัติ

การ และนายคริสโตบอล ชิน ประธานเจ้าหน้าที่

บริหาร บริษัท พรีเมียร์ โซลูชั่น  จ�ำกัด (บริษัทย่อย

ของ เชาว์ เอ็นเนอร์ยี่ ) ได้ลงนามในข้อตกลงความ

ร่วมมือ (Memorandum of Understanding-MOU)  

กับ Jetion Solar (Thailand) Co., Ltd. ผู้ผลิตแผง

เซลล์แสงอาทิตย์รายใหญ่ในประเทศจีน  เพื่อร่วม

มือกันขยายตลาดขายแผงเซลล์แสงอาทิตย์พร้อม

อุปกรณ์ ในประเทศญี่ปุ่นอย่างเป็นทางการ โดยเบื้อง

ต้นก�ำหนดเป้าหมายจะส่งออกแผงเซลล์แสงอาทิตย์

พร้อมอุปกรณ์จ�ำนวน 100,000 แผง ในระยะเวลา 2 

ปี 

“การเซ็น MOU ครั้งนี้เป็นความร่วมมืออย่างเป็น

ทางการระหว่าง Jetion Solar (Thailand) ซึ่งเป็น

ผู้ผลิตแผงเซลล์แสงอาทิตย์รายใหญ่ในประเทศ

จีน  และ CHOW โดยบริษัทย่อย ในฐานะผู้ช�ำนาญ

และเชี่ยวชาญในตลาดประเทศญี่ปุ่น ซี่งได้จัด

จ�ำหน่ายสินค้าดังกล่าวในตลาดญี่ปุ่นมาแล้วอย่าง

ต่อเนื่อง มียอดขายเติบโตมาโดยตลอด สะท้อนถึง

ความเชี่ยวชาญในธุรกิจและการเติบโตของตลาดนี้

ในประเทศญี่ปุ่นอย่างมีนัยส�ำคัญ  ซึ่งความร่วมมือ

ระหว่างกันในครั้งนี้จะท�ำให้การขยายธุรกิจในตลาด

ญี่ปุ่นมีความคล่องตัวมากขึ้น หลังจากได้รับการ

สนับสนุนจากผู้ผลิตทั้งด้านราคา สินค้าและบริการ 

ซึ่งจะสร้างความมั่นใจให้กับลูกค้าของกลุ่มบริษัท 

เชาว์ เอ็นเนอร์ยี่ ในญี่ปุ่นได้มากขึ้นตามไปด้วย”

	  

นายอนาวิล กล่าวอีกว่า ความร่วมมืออย่าง

เป็นทางการระหว่าง CHOW และ Jetion Solar 

(Thailand) ในครั้งนี้ ถือเป็นหนึ่งในกลยุทธ์ทางการ

ค้าเพื่อเสริมความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ  เพื่อก้าวไป

สู่เป้าหมายในอนาคตที่ CHOW  มีเป้าหมายจะสร้าง

รายได้จากธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์ให้เติบโตอย่าง

แข็งแกร่งและครบวงจรในทุกผลิตภัณฑ์ ทั้งธุรกิจ

พัฒนาโรงไฟฟ้า ธุรกิจจ�ำหน่ายแผงเซลล์แสงอาทิตย์

และอุปกรณ์ ธุรกิจบริหารการก่อสร้างโรงไฟฟ้า ธุรกิจ

ขายไฟ และอื่นๆ  โดยปัจจุบัน CHOW มีโครงการ

ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 

ที่สามารถจ�ำหน่ายไฟได้แล้วรวมทั้งสิ้น 9โครงการ 

ก�ำลังการผลิตรวม 59.03 เมกะวัตต์ และโครงการ

ผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนหลังคา 

(Rooftop) ในประเทศไทยมีก�ำลังการผลิตรวม 6.64 

เมกะวัตต์ ท�ำให้มีก�ำลังผลิตทั้งสิ้น 65.67 เมกะวัตต์ 

นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังคงมองหาโอกาสการลงทุน

ในโครงการโรงไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนอย่างต่อ

เนื่อง โดยเน้นการลงทุนในตลาด ที่ความต้องการใช้

ไฟมีอัตราการเติบโตสูงและรัฐบาลมีนโยบายให้การ

สนับสนุน เพื่อให้บรรลุเป้าหมายตามแผนธุรกิจ ที่จะ

เพิ่มยอดขายไฟในเชิงพาณิชย์ ( COD) ให้ครบ 100 

เมกะวัตต์ ในอนาคตอันใกล้  ซึ่งจะสะท้อนรายได้จาก

ธุรกิจพลังงานให้เติบโตก้าวกระโดดอย่างมีนัยส�ำคัญ

ตามเป้าหมายที่วางไว้

CHOW เซ็น MOU “Jetion Solar Thailand” 

บุกตลาดแผงโซลาร์/อุปกรณ์ในญ่ีปุ ่นเต็มตัว



ECF ลุยลงทุนรง. ผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ ใน จ.นราธิวาส 

มูลค่า 1.45 พันลบ. แล้วเสร็จสิ้นปี 62 

ECF ส่งบ.ย่อย "แพลนเนทบอร์ด"  ลงทุนโรงงานผลิต
แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ ในจ.นราธิวาส มูลค่า 1.45 พันลบ. คาด
แล้วเสร็จภายในสิ้นปี 62  คาดProject IRR ไม่ต�่ำกว่า 
10.43%ต่อปี -Payback Period) ไม่เกินกว่า 10 ปี	

นายอารักษ์ สุขสวัสดิ์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท อีสต์โคสท์
เฟอร์นิเทค จ�ำกัด (มหาชน)ECF เปิดเผยว่า มติที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 7/2561 เมื่อวันที่ 27 
มิถุนายน 2561 ได้มีมติเป็นเอกฉันท์ให้บริษัท แพลนเนทบ
อร์ด จ�ำกัด (“แพลนเนท”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นสามัญของแพลนเนท จ�ำนวน 5,700,000 
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 57.00 ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่าย
ได้แล้วทั้งหมดของแพลนเนทเข้าท�ำรายการลงทุนสร้าง
โรงงานผลิตและจ�ำหน่ายแผ่นไฟเบอร์บอร์ดความหนา
แน่นปานกลาง (Medium Density Fiber Board) หรือ
แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ(MDF Board) ที่จังหวัดนราธิวาส โดย
คาดว่าแพลนเนท จะด�ำเนินการลงนามในสัญญาต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องและช�ำระราคาค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องทั้งหมด
ให้แก่คู่สัญญาต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องภายในไตรมาสที่ 4 ของ
ปี 2562โดยแพลนเนทจะใช้เงินลงทุนในโครงการเบื้องต้น
จ�ำนวนทั้งสิ้น 1,456.31 ล้านบาท

	

"บริษัทฯ จะเข้าท�ำรายการภายหลังจากที่บริษัทฯ ได้รับ
อนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่7/2561 ซึ่ง
ประชุมเมื่อวันที่ 27 มิถุนายน 2561 โดยคาดว่าแพลนเนท 
จะด�ำเนินการลงนามในสัญญาต่าง ๆที่เกี่ยวข้องและช�ำระ
ราคาค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องทั้งหมดให้แก่คู่สัญญาต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องภายในไตรมาสที่ 4ของปี 2562"นายอารักษ์กล่าว

ทั้งนี้โรงงานผลิตและจ�ำหน่ายแผ่นไฟเบอร์บอร์ดความหนา
แน่นปานกลาง (Medium Density Fiber Board) หรือ
แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ(MDF Board) ที่จังหวัดนราธิวาส ตั้งอยู่

ในอ�ำเภอยี่งอ จังหวัดนราธิวาส (ย่านอุตสาหกรรม) บน
ที่ดินจ�ำนวน 10 แปลงรวมเนื้อที่ประมาณ 94 ไร่ 3 งาน 
38 ตารางวาราคาซื้อขายที่ดิน ไม่เกิน 33,000,000 บาท 
เงื่อนไขการช�ำระเงิน แพลนเนทจะวางมัดจ�ำร้อยละ 10 ของ
ราคาซื้อขายที่ดิน ณ วันท�ำสัญญา (หลังจากผลประชา
พิจารณ์เห็นด้วยในการก่อสร้างโครงการ) และช�ำระเงินส่วน
ที่เหลืออีกร้อยละ 90 ของราคาซื้อขายที่ดินภายใน7 เดือน
นับจากวันท�ำสัญญา

	

ส่วนการก่อสร้างโรงงาน และโกดังสินค้า คาดว่าจะใช้ระยะ
เวลาก่อสร้างประมาณ 9ถึง 12 เดือน นับจากวันท�ำสัญญา 
และคาดว่าจะก่อสร้างแล้วเสร็จประมาณปลายปี 2561, 
การก่อสร้างอาคารส�ำนักงาน คาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน
ไตรมาสที่ 1 ปี 2562และ การตกแต่งอาคาร โรงงาน และ
ภูมิทัศน์ตามที่ได้ออกแบบไว้ คาดว่าจะแล้วเสร็จภายใน
ไตรมาสที่ 2 ปี 2562

แพลนเนท จะซื้อเครื่องจักรสายการผลิตและอุปกรณ์
โรงงานจะซื้อเครื่องจักร จากผู้ขาย 4 ราย คือ 
Shanghai Wood-based Panel Machinery Co., 
Ltd., DIEFFENBACHER GMBH MASCHINEN-UND 
ANLAGENBAU, ANDRITZ, Zhuzhou New Times 
Conveyer Machinery Co., Ltd.ราคาซื้อขายและติดตั้ง
เครื่องจักรและอุปกรณ์โรงงานไม่เกิน 960,505,000 บาท 
โดยระยะเวลา การลงนามสัญญาซื้อขายเครื่องจักร คาด
ว่าจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2561และการติดตั้ง
เครื่องจักรและอุปกรณ์ คาดจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสที่ 4 
ปี 2562

ส�ำหรับผลประโยชน์ที่คาดว่าจะเกิดกับบริษัท ฯ

	 1) ขยายขอบเขตของการด�ำเนินธุรกิจเพิ่มเติมจาก
ธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ายเฟอร์นิเจอร์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักขอ
งบริษัทฯ โดยต่อยอดธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง กล่าวคือ ธุรกิจ
การผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ (MDF Board) ซึ่งเป็นการลงทุน
ผ่านแพลนเนท ซึ่งเป็นธุรกิจที่สนับสนุนหรือเป็นต้นน�้ำของ
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ รวมทั้งท�ำให้ธุรกิจของบริษัทฯ ครบ
วงจรยิ่งขึ้น ท�ำให้เพิ่มศักยภาพและผลก�ำไรของบริษัทฯ 
รวมถึงการเติบโตในระยะยาวอย่างต่อเนื่อง

	 2) โครงการที่บริษัทฯ จะลงทุนยังมีอัตราการเติบโตที่
ดี เนื่องจากความต้องการแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ (MDFBoard) 
ในตลาดโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงแนวโน้ม
การเติบโตของอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่อง เช่น อุตสาหกรรม
ก่อสร้างที่พักอาศัย อุตสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์ โดยแผ่น
ไม้เอ็มดีเอฟ (MDFBoard) เป็นที่นิยมในการน�ำมาผลิต
เฟอร์นิเจอร์ เนื่องจากมีคุณสมบัติใกล้เคียงไม้จริง ราคาไม่
สูง และยังไม่มีสินค้าทดแทน

	 3) โครงการที่บริษัทฯ จะลงทุน เป็นการลงทุนใน
สินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนคุ้มทุนจากการลงทุน และจะ
ช่วยส่งเสริมและสร้างความเติบโตของรายได้ที่มั่นคงให้แก่
บริษัทฯ ในอนาคต ทั้งนี้ โครงการคาดว่าจะก่อสร้างแล้ว
เสร็จภายในสิ้นปี 2562 โดยบริษัทฯ สามารถรับรู้ก�ำไรตาม
สัดส่วนที่ถือหุ้นร้อยละ 57.00ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่าย
ได้แล้วทั้งหมดของแพลนเนท ซึ่งเป็นการเสริมก�ำไรให้
กับบริษัทฯ ให้แข็งแกร่งขึ้น สามารถสร้างกระแสเงินสด
สม�่ำเสมอในระยะยาวให้แก่บริษัทฯ และเป็นการเพิ่มความ
สามารถในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น 

แหล่งเงินทุนที่ใช้โครงการลงทุนสร้างโรงงานผลิตและ
จ�ำหน่ายแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ (MDF Board) มีมูลค่าการ
ลงทุนรวมประมาณ1,456.31 ล้านบาท มาจาก1. เงินค่า
หุ้นสามัญเพิ่มทุนจากผู้ถือหุ้นของแพลนเนท 633.13 ล้าน
บาท2. เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 823.18 ล้านบาท

	

ปัจจุบัน แพลนเนทอยู่ระหว่างการเจรจาเงื่อนไขการกู้ยืม
เบื้องต้น (Indicative Term Sheet) จากสถาบันการเงิน
แห่งหนึ่ง ประกอบด้วยวงเงินสินเชื่อกู้ยืมระยะสั้นประเภท 
Letter of credit (L/C) และ Trust Receipt (T/R) และ
วงเงินสินเชื่อกู้ยืมระยะยาว ในวงเงินกู้รวมไม่เกิน 823.18 
ล้านบาท ทั้งนี้ ไม่ปรากฏว่ามีเงื่อนการกู้ยืมที่ระบุเงื่อนไขที่
ส่งผลกระทบต่อสิทธิของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เช่น ข้อจ�ำกัด
ในการจ่ายเงินปันผล หากไม่มีเหตุผิดนัด หรือผิดสัญญา
กับธนาคาร และปฏิบัติตาม Financial Covenants ตาม
ที่ก�ำหนด ส่วนที่เหลือจะใช้เงินค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ได้รับ
จากผู้ถือหุ้นของแพลนเนท จึงท�ำให้แพลนเนทมีแหล่งเงิน
ทุนเพียงพอในการเข้าท�ำรายการดังกล่าว



ECF ลุยลงทุน รง. ผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ ใน จ.นราธิวาส 

มูลค่า 1.45 พันลบ. แล้วเสร็จสิ้นปี 62 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาและมีความเห็นว่าการ
เข้าท�ำรายการในครั้งนี้ อยู่ภายใต้เงื่อนไขที่เหมาะ
สม เป็นการเพิ่มศักยภาพและผลก�ำไรของบริษัท 
สร้างการเติบโตอย่างต่อเนื่องในระยะยาว เนื่องจาก
เป็นการได้มาซึ่งธุรกิจที่สนับสนุนหรือเป็นต้นน�้ำของ
ธุรกิจหลัก คือ การผลิตและจ�ำหน่ายเฟอร์นิเจอร์ 
ท�ำให้ธุรกิจของบริษัทมีความครบวงจรตั้งแต่ต้นน�้ำ
ถึงปลายน�้ำ และจากผลการศึกษาความเป็นไปได้พบ
ว่า เป็นโครงการที่ให้ผลตอบแทนในการลงทุนที่ดี 
โดยมีอัตราผลตอบแทนของโครงการ (Project IRR) 
ไม่ต�่ำกว่าร้อยละ 10.43 ต่อปี และมีระยะเวลาการ
คืนทุน (Payback Period) ไม่เกินกว่า 10 ปี และผล
ตอบแทนผู้ถือหุ้น (Equity IRR) ไม่ต�่ำกว่าร้อยละ 
11.66 ต่อปี และมีระยะเวลาการคืนทุน (Payback 
Period) ไม่เกินกว่า 11 ปี บนข้อสมมติฐานตามหลัก

ความระมัดระวัง

	    

"ปัจจุบันแผ่นไม้เอ็มดีเอฟได้รับความนิยมอย่าง
มากในการน�ำมาผลิตเฟอร์นิเจอร์ และของตกแต่ง
ประเภทต่างๆ เนื่องจากมีคุณสมบัติใกล้เคียงไม้
จริง และมีราคาที่ไม่สูงมากเมื่อเทียบกับไม้จริงหรือ
แผ่นไม้อัด รวมทั้งยังไม่มีสินค้าทดแทนในการผลิต
เฟอร์นิเจอร์ได้ ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ปริมาณการ
ใช้แผ่นไม้เอ็มดีเอฟเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง นอกจาก
นี้แนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่อง 
เช่น อุตสาหกรรมก่อสร้างที่พักอาศัยและผลิต
เฟอร์นิเจอร์ ยังมีส่วนส�ำคัญที่ท�ำให้แนวโน้มปริมาณ
การใช้แผ่นไม้เอ็มดีเอฟเพิ่มสูงขึ้น การลงทุนของ
บริษัทในครั้งนี้จึงเป็นโอกาสที่ดีทางธุรกิจ ช่วยเสริม

สร้างจุดแข็งในการด�ำเนินงาน และการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนตามเป้าหมายที่วางไว้"นายอารักษ์ กล่าว

	     

ทั้งนี้บริษัทจะด�ำเนินการลงนามในสัญญาต่าง ๆ และ
ช�ำระราคาค่าสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องทั้งหมดให้แก่คู่
สัญญาภายในไตรมาส 4/62 โดยจะใช้เงินลงทุนใน
โครงการดังกล่าวทั้งสิ้น 1,456.31 ล้านบาท โดย
แหล่งเงินทุนส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมจากสถาบัน
การเงินมาใช้ส�ำหรับการเข้าลงทุนในโครงการผลิต
แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ ของ บริษัท แพลนเนทบอร์ด 
จ�ำกัด ซึ่งขณะนี้อยู่ระหว่างรอผลการพิจารณา
อนุมัติสินเชื่ออย่างเป็นทางการจากสถาบันการเงิน 
นอกจากนี้โครงการดังกล่าวยังได้รับการส่งเสริมการ
ลงทุนจาก BOI เป็นที่เรียบร้อยแล้ว



บิ๊ก UREKA ประเมิน Q2/61 ก�ำไรต่อโตเนื่องจาก Q1/61 -

ทั้งปีพลิกมีก�ำไร-ตั้งเป้า 1-2 ปีจากนี้ สัดส่วนรายได้ Auto - 

Non-Auto อยู่ที่ 50 : 50

บิ๊ก UREKA เล็งผลงานQ2/61 ก�ำไรโตต่อเนื่องจาก Q1/61 เหตุรับงานวอลุ่มตปท.เพิ่มขึ้น 
-งาน Non-Auto ไปได้สวย คาดปีนี้พลิกมีก�ำไรพร้อมตั้งเป้า 1-2 ปีจากนี้ สัดส่วนรายได้ 
Auto - Non-Auto อยู่ที่ 50:50 หลังปรับกลยุทธ์ลดสัดส่วนAuto

นายนรากร ราชพลสิทธิ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ยูเรกา ดีไซน์ จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ UREKA เปิดเผยกับส�ำนักข่าวหุ้นอินไซด์ว่า คาดผลประกอบการไตรมาส2/2561 จะ
เติบโตต่อเนื่องจากไตรมาส1/2561 ที่บริษัทฯ พลิกมีก�ำไรอยู่ที่ 3.93 ล้านบาท เนื่องจา
กบริษัทฯ ได้รับงานในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (Auto) เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะงานจากต่าง
ประเทศ ที่มีวอลุ่มเข้ามาเพิ่มขึ้น ขณะที่บริษัทฯ มีการกระจายฐานรายได้ไปในอุตสาหกรรม
ต่างๆนอกเหนือจากอุตสาหกรรมยานยนต์ ( Non-Auto ) อาทิ กลุ่มพลาสติก,กลุ่มอาหาร 
,กลุ่มอิเล็คทรอนิกส์ ,กลุ่มการแพทย์ เพื่อลดการพึ่งพิงยอดขายจากอุตสาหกรรมยาน
ยนต์เพียงอย่างเดียว

 	

ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้ปรับกลยุทธ์การด�ำเนินธุรกิจ โดยกระจายฐานรายได้ไปในอุตสาหกรรม
ต่างๆนอกเหนือจากอุตสาหกรรมยานยนต์ ( Non-Auto ) มาประมาณ ปี 2558 ซึ่งช่วง
แรกอาจจะยังไม่มีลูกค้ามากนัก เพราะลูกค้ายังไม่รู้จัก แต่หลังจากผ่านไป 2-3 ปี ก็เริ่ม
เป็นที่รู้จักของลูกค้าเพิ่มขึ้น ท�ำให้บริษัทฯ สามารถมีสินค้าที่หลากหลายรองรับความ
ต้องการของลูกค้าในทุกอุตสาหกรรม  ทั้งนี้บริษัทฯ คาดว่าภายใน 1-2 ปีจากนี้ สัดส่วน
รายได้จาก Auto และNon-Auto จะอยู่ที่ 50:50 เท่ากัน

	

"แนวโน้มปีนี้ดีกว่าปีที่แล้ว เพราะเราปรับกลยุทธ์ Non-Auto ด้วย ส่วนยานยนต์ก็ผ่อน
ลง ซึ่ง Non-Auto จะท�ำให้เรามาสินค้าที่หลากหลายรองรับความต้องการของลูกค้าปีนี้
เรามีเป้าลดสัดส่วนรายได้จาก Auto ให้เหลือประมาณ 60% ของรายได้รวมจากปีก่อนที่มี
สัดส่วนรายได้ประมาณเกือบ 70% "นายนรากร กล่าว

ส�ำหรับปีนี้ บริษัทฯ ยังคงเป้ารายได้เติบโตไม่น้อยกว่า30% จากปีก่อนที่มีรายได้ ที่มีรายได้ 
247 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีงานในมือ(Backlog) จ�ำนวน 260 ล้านบาท ซึ่งจะทยอยรับรู้
เป็นรายได้ในไตรมาส2/2561 และช่วงครึ่งปีหลัง ขณะเดียวกันยังยื่นประมูลงานใหม่ มูลค่า
ประมาณ 600 ล้านบาท แบ่งเป็นงานในกลุ่มAuto ประมาณ 200 ล้านบาท และงานNon-
Auto ประมาณ 400 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีความคาดหวังที่จะได้รับงานประมาณ50% 
คาดว่าจะทยอยทราบผลการประมูลภายในไตรมาส3/2561

	

นายนรากร กล่าวเพิ่มเติมว่า เชื่อว่าปีนี้ บริษัทฯ จะพลิกมีก�ำไรได้ จากปีก่อนที่บริษัทฯ มี
ผลประกอบการขาดทุน 25.04 ล้านบาท ซึ่งในไตรมาสแรกปีนี้ บริษัทฯ มีก�ำไรสุทธิแล้ว 
3.93 ล้านบาทและยังเห็นสัญญาณที่ดีอย่างต่อเนื่องในไตรมาส2/2561 รวมทั้งครึ่งปีหลัง 
จากปัจจัยสนับสนุนเรื่อง Thailand 4.0 อีกทั้งคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากมาตรการภาษี
หุ่นยนต์และระบบอัตโนมัติของ BOIที่ยกเว้นภาษีเงินได้ 100% ซึ่งจะเป็นตัวกระตุ้นให้ผู้
ประกอบการหันมาลงทุนด้านระบบอัตโนมัติมากขึ้น



SIMAT รับทรัพย์ขาย "ไซแมท ซอฟท์" 20 ลบ. ให้ บ.ย่อย SPPT / 

มั่นใจพลิกมีก�ำไรในรอบ 5 ปี

SIMAT รับทรัพย์ขาย "ไซแมท ซอฟท์" 20 ลบ.น�ำ

เงินพัฒนาธุรกิจ มุ่งสร้างการเติบโตในรอบ 5 ปี   ขณะที่ 

SPPT มั่นใจ "ไซแมท ซอฟท์"  หนุนรายได้-ต่อยอดธุรกิจ

ส่งซิกปีนี้ลุ้นอีก 1 ดีล

	  นายทองค�ำ มานะศิลปะพันธ์  ประธานเจ้าหน้าที่

บริหาร บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จ�ำกัด (มหาชน) 

(SIMAT) เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้ง

ที่ 4/2561 มีมติอนุมัติในหลักการให้จ�ำหน่ายหุ้นสามัญของ

บริษัท ไซแมท ซอฟท์  จ�ำกัด (บริษัทย่อย) ซึ่งบริษัทฯ 

ถือหุ้นอยู่ 99.99% และเมื่อวันที่ 22 มิถุนายน ที่ผ่านมา 

บริษัทฯ ได้เข้าเจรจาและด�ำเนินการลงนามในสัญญาซื้อ

ขายหุ้นสามัญของ “ไซแมท ซอฟท์” จ�ำนวน 299,994 

หุ้น รวมถึงเป็นผู้จัดหามาซึ่งหุ้นรวมทั้งหมด 300,000 

หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของ

จ�ำนวนหุ้นที่จดทะเบียนและช�ำระแล้วทั้งหมด ในราคา

ซื้อขายหุ้นละไม่เกิน 66.67 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 

20,000,000 บาท เพื่อขายให้แก่ บริษัท เอสพีพี อินเทล

ลิเจนซ์ จ�ำกัด (บริษัทย่อยของบริษัท ซิงเกิ้ล พอยท์ พาร์

ท (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) (SPPT)  และส่งผลท�ำให้ 

“ไซแมท ซอฟท์” สิ้นสภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

โดยผู้ซื้อจะช�ำระค่าหุ้นทั้งหมดภายในวันที่ 29 มิถุนายน 

2561 นี้ 

	

“บริษัทฯ จะน�ำเงินที่ได้จากการขาย “ไซแมท ซอฟท์” มา

ใช้เพื่อพัฒนาธุรกิจหลักตามนโยบาย และมุ่งสร้างผลการ

ด�ำเนินงานให้เติบโตอย่างมั่งคงและยั่งยืน  ทั้งนี้ ส่งผล

ท�ำให้ปัจจุบันบริษัทฯ มี 3 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่ กลุ่ม

ไซแมท เทคโนโลยี ด�ำเนินธุรกิจธุรกิจบริการเทคโนโลยี

สารสนเทศแบบครบวงจร  กลุ่มไซแมท เลเบล  ด�ำเนิน

ธุรกิจธุรกิจผลิตและจําหน่ายผลิตภัณฑ์เลเบล และกลุ่ม บ. 

E-Tech IT SDN, BHD. ด�ำเนินธุรกิจธุรกิจขายส่งอุปกรณ์

คอมพิวเตอร์ในมาเลเซีย” นายทองค�ำ กล่าว 

	  

ทั้งนี้เชื่อมั่นว่าด้วยกลยุทธ์การด�ำเนินธุรกิจที่วางไว้ใน 

3 กลุ่มธุรกิจ อาทิเช่น การจัดโครงสร้างบริษัทฯ สู่การ

เป็น Broadband Company โดยเร่งขยายฐานลูกค้า

ด้วยกลยุทธ์ Business-to-Business เปลี่ยนจากเดิมที่

เป็นแบบ Business To Consumer เพื่อเข้าถึงเจ้าของ

โครงการโดนตรงและกระจายความเสี่ยงของการแข่งขันกับ

ผู้ประกอบการรายใหญ่ ประกอบกับการเข้าซื้อหุ้น บริษัท 

ฮินชิซึ (ประเทศไทย) เพื่อรวมฐานลูกค้าของทั้งสองฝ่าย

ที่เป็นลูกค้ากลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์เข้าด้วย

กัน  จะช่วยสนับสนุนให้ผลการด�ำเนินงานในปี 2561 ขอ

งบริษัทฯ จะสามารถกลับมาเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง   และ

พลิกมีก�ำไรในรอบ 5 ปี สร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่ผู้ถือหุ้น

ได้ในระยะยาว

ด้านดร.ปกรณ์ อาภาพันธุ์ ประธานกรรมการ บริษัท ซิง

เกิ้ล พอยท์ พาร์ท (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 

SPPT เปิดเผยว่า ตามที่คณะกรรมการบริษัทฯมีมติอนุมัติ

ให้บริษัท เอสพีพี อินเทลลิเจนซ์ จ�ำกัด (ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้น

ร้อยละ 99.99) เข้าซื้อกิจการบริษัท ไซแมท ซอฟท์ จ�ำกัด 

(SSOFT) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี 

จ�ำกัด (มหาชน) หรือ SIMAT จ�ำนวน 300,000 หุ้น 

มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท หรือคิดเป็น 100% ของ

ทุนจดทะเบียนและช�ำระแล้วของ  บริษัท ไซแมท ซอฟท์  

จ�ำกัด รวมเป็นเงินทั้งสิ้น 20 ล้านบาท ขณะนี้ด�ำเนินการ

ตรวจสอบเรียบร้อยแล้ว

	

ส�ำหรับ บริษัท ไซแมท ซอฟท์  จ�ำกัด ประกอบธุรกิจ 

ให้บริการเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจรทั้งการ 

จ�ำหน่ายอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ การพัฒนาซอฟท์แวร์ และ

การให้บริการบ�ำรุงรักษาทั่วประเทศ โดยพัฒนาซอฟท์แวร์ 

ที่เกี่ยวข้องกับโลจิสติกส์ และบริหารการจัดส่งสินค้า 

(Logistic Management) ภายใต้ชื่อ Sky Frogโดยปัจจุบัน 

เป็นผู้น�ำในตลาดและมีความเชี่ยวชาญในการ Implement 

ระบบให้กับลูกค้า มี Product หลัก คือ SKYFROG 

Transportation Management System (TMS) with 

Electronic Proof-of-Delivery (EPOD) & GPS Tracking 

Solution on Mobile ซึ่งมีลูกค้าให้ความไว้วางใจมากกว่า 

50 บริษัท อาทิ  Officemate (ในเครือ Central), ICC 

International (ในเครือสหพัฒน์)  รวมถึงธุรกิจขนาด

กลางและขนาดเล็กอีกหลายบริษัท 

"  สาเหตุที่ท�ำให้ SPPT ตัดสินใจการเข้าซื้อหุ้น SSOFT  

ก็เพื่อเป็นการสร้างรายได้เพิ่มเติม และน�ำมาต่อยอด

ทางธุรกิจของบริษัทฯเนื่องจาก SSOFT เป็นผู้น�ำและผู้

เชี่ยวชาญด้านพัฒนาซอฟท์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับระบบโลจิสติ

กส์และบริหารการจัดส่งสินค้า เป็นไปตามแผนธุรกิจของบ

ริษัทฯ ที่ต้องการขยายฐานรายได้ให้มีความแข็งแกร่ง โดย

บริษัทฯ มีเป้าหมายขยายไลน์ธุรกิจเข้าสู่การเป็นผู้พัฒนา

ซอฟต์แวร์ แพลทฟอร์ม ด้านโลจิสติกส์ และด้านฟินเทค 

ให้บริการด้านการเงินอย่างครบวงจรในอนาคต 	

	

ช่วงที่เหลือของปีนี้ มีความเป็นไปได้สูงที่บริษัทฯจะประสบ

ความส�ำคัญเข้าซื้อธุรกิจด้านไอทีอีก 1 ดีล ซึ่งการเจรจา

ตอนนี้มีความคืบหน้าเป็นอย่างมาก ทั้งนี้  การเข้าซื้อหุ้น

สามัญของ บริษัท ไซแมท ซอฟท์  จ�ำกัด ดังกล่าว มั่นใจ

ว่าสามารถท�ำให้ SPPT รับรู้ผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุน

และน�ำไปสู่การมีรายได้ที่มั่นคงในอนาคต ”   ดร.ปกรณ์

กล่าว 

	

ทั้งนี้ จากการศึกษาแผนธุรกิจของบริษัท ไซแมท ซอฟท์ 

จ�ำกัด SSOFT มีรายได้จากการขายซอฟท์แวร์ขนส่งเพิ่ม

ขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการประมาณการรายได้และค่าใช้

จ่าย SSOFT จะมีกระแสเงินสดและก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นตั้งแต่ปี 

2561 เป็นต้นไป ซึ่งจะส่งผลดีให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้น

ที่ผ่านมา SPPT ได้เข้าซื้อหุ้น บริษัท เทอร์ราไบท์ เน็ท 

โซลูชั่น จ�ำกัด (มหาชน) (TERA) เพื่อขยายไลน์ธุรกิจจาก

การผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ มาสู่ธุรกิจวางระบบและ

ให้บริการด้านไอที  ซึ่งจะเริ่มสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯใน

ปี 2561 นี้ ขณะที่แนวโน้มก็มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดย

ปัจจุบัน TERA  มีรายได้เฉลี่ยปีละประมาณ 400 ล้านบาท 

มีอัตราการเติบโตไม่ต�่ำกว่า 10% ต่อปี  มีคู่ค้าภาคเอกชน

ชั้นน�ำทั้งในและต่างประเทศ ในหลายอุตสาหกรรม ซึ่งได้รับ

ความไว้วางใจให้บริษัทฯเป็นผู้วางระบบ

  	  

นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้มีการยังด�ำเนินขยายการลงทุนอย่าง

ต่อเนื่อง โดยได้จัดตั้งบริษัทย่อย 2 บริษัท คือ 1. บริษัท 

เอสพีพี อินเทลลิเจนซ์  ด�ำเนินธุรกิจพัฒนาซอฟต์แวร์เพื่อ

ให้บริการแพลทฟอร์มด้านโลจิสติกส์ รวมทั้งเป็นตัวกลาง

ในการบริหารจัดการระบบโลจิสติกส์ขนาดใหญ่ ให้กับผู้

ประกอบการด้านขนส่ง และ 2.บริษัท เอสพีพี ฟินเทค 

จ�ำกัด ด�ำเนินธุรกิจพัฒนาซอฟต์แวร์เพื่อให้บริการ แพลท

ฟอร์ม ด้าน FinTech ส�ำหรับให้บริการทางการเงินครบ

วงจร รองรับความต้องการของผู้บริโภคในยุคดิจิตอลที่มี

จ�ำนวนมากกว่า 50-60 ล้านคน ซึ่งตลาดนี้มีก�ำลังซื้อเป็น

จ�ำนวนมาก

  	

“ มั่นใจว่า ภาพรวมธุรกิจในปีนี้จะเป็นปีที่บริษัทฯ กลับมา

เป็นบวก โดยสามารถมีรายได้ 500 ล้านบาทตามเป้าหมาย  

จากการรับรู้รายได้ เข้ามาเต็มปีของบริษัท เทอร์ราไบท์ 

เน็ท โซลูชั่น จ�ำกัด (มหาชน) (TERA)  ”  ดร.ปกรณ์กล่าว 



WICE ม่ันใจรายได้

รวมปีนี้นิวไฮหรือกวาด 1.8 พันลบ. ตามเป้า จัดงบ 200 ลบ. ร่วมทุนลุยโลจิสติกส์อาเซียน

WICE มั่นใจรายได้รวมปีนี้นิวไฮหรือกวาด 1.8 พัน
ลบ.

ตามเป้า เหตุปริมาณงานบริการทุกช่องทาง
หนุน  ตั้งงบ 200 ลบ. ไว้ Joint Venture ให้
บริการโลจิสติกส์ ในกลุ่มประเทศเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ ปัจจุบันเจรจา2-3ราย คาดสรุปครึ่งปี
หลัง  ตั้งเป้าครึ่งปีหลัง โอนงานในจีน - ฮ่องกง
ให้ UWT สัดส่วนไม่น้อยกว่า50% หรือคิดเป็น
มูลค่า100ลบ.-Q2/61โอนฯ20%หรือคิดเป็นมูลค่า
20ลบ.  คาดผลประกอบการQ2/61 ดีกว่าQ1/61 
เหตุธุรกิจกลับเข้าสู่ภาวะปกติ-บาทอ่อน/ครึ่งปี
หลัง ธุรกิจดี เพราะเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น

นายชูเดช คงสุนทร กรรมการผู้จัดการ ฝ่าย
พัฒนาธุรกิจ บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ WICE เปิดเผยว่า บริษัทฯคาด
แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 2/2561 จะดีกว่า
ไตรมาส1/2561 เนื่องจากธุรกิจกลับเข้าสู่ภาวะ
ปกติและบริษัทฯมีวอลลุ่มงานที่เพิ่มขึ้น รวมถึง
ค่าเงินบาทได้อ่อนค่าท�ำให้บริษัทฯไม่ได้รับผลกระ
ทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเหมือนไตรมาส1/2561 
รวมถึงทิศทางธุรกิจในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มการ
เติบโตที่ดี เนื่องจากเริ่มเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจ 
ซึ่งความต้องการงานโลจิสติกส์ในปีนี้มีแนวโน้ม
ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากเนื่องจากปริมาณการค้า
ระหว่างประเทศมีการขยายตัวตามการเติบโตของ
เศรษฐกิจโลก อีกทั้งยังได้รับผลดีจากการลงทุน
เพื่อขยายภาคการผลิตเดิม การย้ายฐานการผลิต 
และการลงทุนด้านอีคอมเมิร์ซ ที่เข้าสู่ประเทศใน
กลุ่มภูมิภาคอาเซียน

	

ส�ำหรับกลยุทธ์และแผนการด�ำเนินงานในช่วงครึ่ง
ปีหลัง บริษัทยังคงเดินหน้าขยายงานขนส่งทุก
ช่องทาง ทั้งการขนส่งทางทะเล ทางอากาศ และ
การให้บริการด้านโลจิสติกส์ โดยมีปริมาณงาน

เพิ่มขึ้นทุกช่องทางจากฐานลูกค้าเดิม และบริษัท
ยังคงเดินหน้าขยายฐานลูกค้าในส่วนของการ
ขนส่งสินค้าระหว่างประเทศแบบ Door-to-Door 
พร้อมกับร่วมพัฒนาและโปรโมทงานขนส่งทาง
อากาศ เพื่อขยายฐานลูกค้าใหม่ร่วมกันกับ Sun 
Express Logistics Pte. Ltd. (SEL) ประเทศ
สิงคโปร์ ปัจจุบัน SEL มีปริมาณงานเพิ่มสูงขึ้น
ทั้งจากลูกค้าเดิมและรายใหม่ 

	

ส่วนดีลระหว่าง Universal Worldwide 
Transportation Limited (UWT) ประเทศจีนและ
ฮ่องกง WICE ได้เริ่มถ่ายโอนงานจากซัพพลายเอ
อร์เดิมในประเทศจีนให้กับ UWT ในช่วงไตรมาส 
2/2561 แล้วประมาณ 20% คิดเป็นมูลค่า 20 
ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผนงานที่บริษัทฯได้วาง
ไว้ตั้งแต่เข้าซื้อกิจการ และบริษัทยังทยอยโอน
งานให้ UWT เพิ่มมากขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังไม่น้อย
กว่า 50 % ของปริมาณงานทั้งหมด หรือคิดเป็น
มูลค่าประมาณ 100 ล้านบาท 

	

นอกจากนี้บริษัทฯยังมองหาพันธมิตรทางธุรกิจ
รายใหม่ที่มีวิสัยทัศน์ตรงกันเพิ่ม ด้วยวิธีการซื้อ
กิจการ หรือ Joint Venture โดยขณะนี้บริษัท
อยู่ระหว่างการเจรจากับพันธมิตร 2-3 ราย เพื่อ
เข้าร่วมลงทุนให้บริการโลจิสติกส์ ในกลุ่มประเทศ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ได้แก่ ประเทศสิงคโปร์ 
มาเลเซีย กัมพูชา จีน และเวียดนาม โดยคาด
ว่าจะสรุปการร่วมทุนได้ในครึ่งปีหลัง ซึ่งบริษัท
ได้ตั้งงบลงทุนไว้ราว 200ล้านบาท โดยบริษัทฯ
มองว่าเป็นการช่วยเสริมศักยภาพธุรกิจโลจิสติ
กส์ร่วมกัน เพื่อต่อยอด ต่อยอดการเติบโตแบบ 
Inorganic ให้เติบโตอย่างก้าวกระโดดในอนาคต 
พร้อมกับเตรียมศึกษาโมเดลเส้นทางการขนส่ง
ข้ามชายแดน (Cross Border) ตามเส้นทาง One 
Belt One Road ของจีน ที่เป็นจุดเด่นและแรงขับ
เคลื่อนการค้าระหว่างประเทศของจีนในอนาคต

	

ทั้งนี้แหล่งเงินทุน บริษัทฯ มีเพียงพอจากกระแส
เงินสดที่มีในมือ ขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน 
(D/E) อยู่ที่ 0.29 เท่า 

	

นายชูเดช กล่าวเพิ่มเติมว่า  บริษัทฯเชื่อมั่นว่า
รายได้รวมของบริษัทฯปี 2561 จะสร้างสถิติ
การเติบโตสูงสุดต่อเนื่อง โดยเติบโตไม่ต�่ำกว่า 
30% หรือ อยู่ที่ประมาณ 1,800 ล้านบาท ตาม
เป้าที่ตั้งไว้ ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากกลยุทธ์
ขยายธุรกิจแบบ Organic จากการเพิ่มปริมาณ
งานบริการทุกช่องทาง และการเติบโตแบบ 
Inorganic ด้วยการต่อยอดธุรกิจร่วมกันระหว่าง 
WICE , SEL และ UWT มุ่งเน้นการขยายปริมาณ
งานในประเทศจีนและฮ่องกง 

	

ขณะที่บริษัทได้ป้องกันความเสี่ยงเรื่องค่าเงินมาก
ขึ้น โดยการจองสัญญาซื้อหรือขายเงินตราต่าง
ประเทศล่วงหน้า พร้อมทั้งมีมาตรการภายในไม่
เก็บเงินพร้อมทั้งมีมาตรการภายในไม่เก็บเงินสกุล
ดอลลาร์ และทบทวนสัญญาลูกค้าเดิม ขณะที่
อัตราก�ำไรขั้นต้นของบริษัทปีนี้ คาดว่าจะสามารถ
ท�ำก�ำไรขั้นต้นให้อยู่ระดับที่ไม่ต�่ำกว่า 24-25%

	

ทั้งนี้ปัจจุบันสัดส่วนรายได้ของ WICE แบ่งเป็น 
รายได้จากขนส่งทางทะเล 37%, รายได้จากขนส่ง
ทางอากาศ 42% และรายได้จากการให้บริการ
ด้านโลจิสติกส์ 21 %

	

ส�ำหรับปัญหาสงครามการค้าสหรัฐ-จีน ไม่
ส่งผลกระทบต่อออร์เดอร์ของบริษัทฯมากนัก 
เนื่องจากปัจจุบันบริษัทส่งออกสินค้าไปอเมริกา
เป็นสัดส่วนประมาณ 10-12%  ส่วนตลาดหลัก
คือในเอเชีย ขณะที่บริษัทฯมองว่าอาจมีสินค้าบาง
ชนิดที่ได้รับผลกระทบ  แต่สินค้าบางชนิดก็ได้รับ
ประโยชน์จากเรื่องดังกล่าว จากการการย้ายฐาน
การผลิตออกไปยังประเทศอื่นๆมากขึ้น



BCP  ทุ่ม 3.76 พันลบ. 

ลงทุนแหล่งผลิตปิโตรเลียมในนอร์เวย์

BCP บุก นอร์เวย์ ตั้ง บ.ย่อย 

ร่วมลงทุนSeacrestในแหล่งปิโตรเลียมShell ด้วย
ซื้อหุ้นเพิ่มทุนOKEA AS ครั้งนี้ใช้เงินลงทุน3.76พัน
ลบ.คาดเข้าท�ำสัญญาจองซื้อหุ้นเพิ่มทุน ประมาณ
เดือนพฤศจิกายน 2561 งานนี้สอดคล้องกับ
กลยุทธ์ธุรกิจของบริษัทฯ ในการลงทุนธุรกิจ
ทรัพยากรธรรมชาติโดยเข้าลงทุนในแหล่ง
ปิโตรเลียมขนาดใหญ่ (World Class Asset) ที่
มีอายุการผลิตต่อเนื่องในระยะยาว

นายชัยวัฒน์ โควาวิสารัช ประธานเจ้าหน้าที่
บริหารและกรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท บางจาก 
คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) BCP เปิดเผยว่า 
ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 8/2561 
ในวันที่ 14 มิถุนายน 2561 ได้มีมติอนุมัติแผนการ
ลงทุนในการจัดตั้งบริษัทย่อย ในประเทศไทย 
("BCPR Thailand") โดย BCPR Thailand จะจัด
ตั้งบริษัทย่อยอีกบริษัท ซึ่งจะจัดตั้งขึ้นในประเทศ
สิงคโปร์ ("BCPR") เพื่อร่วมเข้าลงทุนกับ Seacrest 
Capital Group ("Seacrest") ในแหล่งปิโตรเลียม 
Draugen Field และ Gjoa Field จาก A/S 
Norske Shell ("Shell")ผ่านการลงทุนโดยการซื้อ
หุ้นเพิ่มทุนของ OKEA AS ("OKEA") ซึ่งเป็นบริษัท
ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของประเทศนอร์เวย์ ซึ่ง
ด�ำเนินการพัฒนาและผลิตปิโตรเลียมในประเทศ
นอร์เวย์

	

ทั้งนี้เมื่อวันที่ 19 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ ได้ลง
นามใน Binding Term Sheet in relation to 
OKEA AS และ Deposit Repayment Agreement 
โดยสัญญาทั้งสองมีผลบังคับใช้เมื่อ OKEA และ 
Shell เข้าท�ำสัญญาซื้อขายแหล่งปิโตรเลียมดัง
กล่าว ซึ่ง OKEA และ Shell ได้ลงนามในสัญญา
ซื้อขายฯ ในวันที่ 20 มิถุนายน 2561

นายชัยวัฒน์ โควาวิสารัช กล่าวว่า บริษัทฯ ลงทุน

ผ่านบริษัทย่อย คือ BCPR ซึ่งจะเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุน
ใน OKEA โดยมีรายละเอียดดังนี้

	 1. BCPR จะเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุนใน OKEA ใน
สัดส่วนไม่เกินร้อยละ 90 ของทุนจดทะเบียนส่วน
ที่เพิ่มขึ้นใน OKEA ซึ่งมีมูลค่ารวมไม่เกิน 939 ล้าน
โครนนอร์เวย์ (NOK) (หรือประมาณ 3,760 ล้าน
บาท) โดยภายหลังการเพิ่มทุนแล้วเสร็จ BCPR 
จะถือหุ้น OKEA ประมาณร้อยละ 45 ของทุนจด
ทะเบียนรวมทั้งหมด

	 2. OKEA จะน�ำเงินเพิ่มทุนไปช�ำระค่าซื้อสิทธิ
ในแหล่งน�้ำมันดิบ Draugen และ Gjoa Field (the 
agreements regarding the assignment of a 
participating interest) ระหว่าง Shell กับ OKEA 
(“สัญญาซื้อขายสิทธิในแหล่งปิโตรเลียม”)

	

การลงทุนในครั้งนี้มีเป็นขนาดรายการประมาณ 
939 ล้านโครนนอร์เวย์ (NOK) (หรือประมาณ 
3,760 ล้านบาท)

	

ส�ำหรับประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ สอดคล้อง
กับกลยุทธ์ธุรกิจของบริษัทฯ ในการลงทุน
ธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ โดยเข้าลงทุนใน
แหล่งปิโตรเลียมขนาดใหญ่ (World Class 
Asset) ที่มีอายุการผลิตต่อเนื่องในระยะยาว 
และเป็นการลงทุนร่วมกันในลักษณะของ Job 
Partnership ซึ่งจ�ำเป็นส�ำหรับการต่อยอดธุรกิจ
ทรัพยากรธรรมชาติและเป็นการกระจายความ
เสี่ยง

	

อย่างไรก็ตามเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนภายใต้สัญญา
ซื้อขายสิทธิในแหล่งปิโตรเลียม ระหว่าง OKEA 
และ Shell ส�ำเร็จครบถ้วนสมบูรณ์แล้ว OKEA จะ
ด�ำเนินการเพิ่มทุนเพื่อน�ำเงินจากการซื้อหุ้นมา
ช�ำระให้แก่ Shellตามสัญญาซื้ขายสิทธิในแหล่ง
ปิโตรเลียม ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าวันที่ธุรกรรมเสร็จ
สมบูรณ์ (completion) ภายใต้สัญญาซื้อขายสิทธิ
ในแหล่งปิโตรเลียม และการเพิ่มทุนใน OKEA จะ

เกิดขึ้นประมาณไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 โดย 
บริษัทฯ คาดว่าจะเข้าท�ำสัญญาจองซื้อหุ้นเพิ่ม
ทุน ประมาณเดือนพฤศจิกายน 2561 และเข้าท�ำ
สัญญาระหว่างผู้ถือหุ้น และสัญญาที่เกี่ยวข้องต่อ
ไป

 	

บทวิเคราะห์ บมจ. หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท 
บางจาก คอร์ปอเรชั่น จ�ำกัด (มหาชน) 
BCPมีมติเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุนของ OKEA สัดส่วนไม่
เกิน 90% ของทุนจดทะเบียนที่เพิ่มขึ้น ด้วยมูลค่า
ไม่เกิน 3.76 พันล้านบาท เพื่อน�ำไปซื้อสิทธิใน
แหล่งผลิตน�้ำมันดิบ Draugen Field และ Gjoa 
Field ประเทศนอร์เวย์ซึ่งภายหลังการเพิ่มทุน BCP 
จะถือหุ้น OKEA 45%

	

การเข้าลงทุนในครั้งนี้ของ BCP ถือเป็นการขยาย
การลงทุนในธุรกิจผลิตและส�ำรวจปิโตรเลียมเพิ่ม
เติมจากปัจจุบันที่ได้ลงทุนในแหล่ง Galoc, Nido, 
Matinloc ประเทศฟิลิปปินส์ ก�ำลังการผลิตรวม
ราว3.5 พันบาร์เรลต่อวัน อยู่แล้ว

	

แต่ทั้งนี้ BCP ยังไม่มีการเปิดเผยรายละเอียด
ของแหล่งผลิต Draugen Field และ Gjoa Field 
ประเทศนอร์เวย์ ที่เข้าซื้อในครั้งนี้ ท�ำให้ยังไม่
สามารถประเมินมูลค่าได้ อีกทั้งเงินลงทุนในการ
เข้าซื้อสัดส่วนการถือหุ้นอยู่ในระดับค่อนข้างสูงราว 
3.76 พันล้านบาท ดังนั้นจึงยังเป็นประด็นส�ำคัญ
ที่ต้องติดตาม แต่อย่างไรก็ตามแหล่งเงินทุนคาด
จะมาจากระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานที่ BCP มี
อยู่ค่อนข้างสูง โดยมีเงินสดในมือกว่า 1 หมื่นล้าน
บาท และมีกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานเฉลี่ย
ต่อปีราว 1.4 หมื่นล้านบาท จึงไม่กระทบฐานะ
การเงินของ BCP แต่อย่างไร ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยจะน�ำ
เสนอรายละเอียดอีกครั้งหลังจากได้รับข้อมูลจากผู้
บริหาร

	

แนะน�ำซื้ อBCP ราคาเป้าหมาย 39 บาท



ATP30  สบช่อง แตกไลน์บริการรถท่องเที่ยว 

ส่งซิกครึ่งปีหลังธุรกิจนิวไฮ-ทั้งปีรายได้โตเข้าเป้า 20% 

อัตราก�ำไรสุทธิเติบโตไม่ต�่ำกว่า 10%

นายปิยะ เตชากูล กรรมการผู้จัดการ บริษัท 

เอทีพี 30 จ�ำกัด(มหาชน) หรือ ATP30 เปิด

เผยว่า ทิศทางธุรกิจในช่วงครึ่งปีหลังมีแนว

โน้มเติบโตในเกณฑ์ดี นิวไฮต่อเนื่องจากปีที่

แล้วจากการเพิ่มสัดส่วนการให้บริการกับฐาน

ลูกค้าเดิมและรับรู้รายได้จากลูกค้าใหม่ โดยใน

ช่วงครึ่งปีหลังบริษัทฯเตรียมให้บริการลูกค้า

ใหม่ 2 รายคือ เมกาบางนา เดือน กรกฎาคม 

จ�ำนวน 6 คัน และ บมจ.สตาร์ ปิโตรเลียมรี

ไฟน์นิ่ง (SPRC) ในเดือน สิงหาคม จ�ำนวน 

10 คัน โดยบริษัทฯมองว่ารายได้ปี2561จะ

สามารถเติบโตได้ตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ 20% 

และอัตราก�ำไรสุทธิเติบโตไม่ต�่ำกว่า10% โดย

บริษัทฯยังคงเน้นการบริหารจัดการต้นทุน

ด้านต่างๆ โดยเฉพาะนโยบายการประหยัด

น�้ำมัน

	

ทั้งนี้ธุรกิจให้บริการรถรับส่งพนักงานรอบ

เขตนิคมอุตสาหกรรมมีแนวโน้มเติบโตอย่าง

ต่อเนื่อง จากความต้องการของผู้ประกอบ

การโรงงานอุตสาหกรรมที่เพิ่มสูงขึ้น เน้น

การใช้บริการที่มีคุณภาพและมาตรฐานความ

ปลอดภัย เพื่อเป็นสวัสดิการที่ดีของพนักงาน

และง่ายต่อการบริหารจัดการ จึงเป็นโอกาส

ของบริษัทฯในการน�ำเสนอบริการให้กับลูกค้า

	

โดยขณะนี้มีลูกค้าเจรจาขอใช้บริการและ

ขอเข้าเยี่ยมชมกิจการ 10 ราย โดยบริษัทฯ

เชื่อมั่นว่าด้วยมาตรฐานความปลอดภัย 

การบริหารจัดการที่ดี การพัฒนาบุคลากร 

พัฒนาระบบการด�ำเนินงานด้านการควบคุม

การเดินรถ จะส่งผลให้ลูกค้าให้ความไว้วางใจ

ใช้บริการของบริษัทฯเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง

	

ปัจจุบันบริษัทฯให้บริการลูกค้าจ�ำนวน 33 

ราย จ�ำนวนรถ 334 คัน แบ่งเป็นรถบัส 186 

คัน มินิบัส 18 คัน รถตู้ 40 คัน และรถร่วม

ของบริษัทฯ 90 คัน โดยในช่วงครึ่งปีแรก

บริษัทได้เซ็นสัญญาให้บริการลูกค้าใหม่ 2 

ราย ซึ่งจะรับรู้รายได้ในไตรมาส 3/2561 อีก

ทั้งบริษัทฯยังได้เพิ่มจ�ำนวนรถให้บริการลูกค้า

เก่า 2 ราย รวมจ�ำนวนรถ13 คัน มูลค่า

สัญญาประมาณ 75 ล้านบาท ซึ่งจะทยอยรับ

รู้รายได้ถึงปี 2566 และมีรถที่หมดค่าเสื่อม

แล้วจ�ำนวน 17 คันโดยในปีนี้จะมีรถที่หมด

ค่าเสื่อมรวมทั้งสิ้น 35 คัน ซึ่งจะส่งผลให้

บริษัทฯมีอัตราก�ำไรที่เพิ่มขึ้น

	

พร้อมกันนี้ บริษัทฯ ได้ขยายสาขาบริการรถ

โดยสารขนาดใหญ่เพื่อการท่องเที่ยว นอก

เหนือจากที่ให้บริการรับ-ส่งพนักงานให้กับ

บริษัทและโรงงานอุตสาหกรรมในโซนภาค

ตะวันออกที่สร้างรายได้หลัก รวมถึงการให้

บริการรถรับส่งลูกค้าในเส้นทางระยะสั้นๆ ให้

กับโครงการต่าง ๆ  โดยทดลองให้บริการรถ

รับส่งนักท่องเที่ยวให้กับพันธมิตร 3 ราย 

ด้วยรถบัสจ�ำนวน 10 คัน เส้นทางกรุงเทพ - 

พัทยา กรุงเทพ - ระยอง มีกระแสตอบรับที่ดี

เกินคาด

	

อีกทั้งขณะนี้บริษัทฯอยู่ระหว่างการจัดเตรียม

รถให้บริการเพิ่มอีก 10 คัน โดยใช้งบลงทุน

มูลค่าราว 32 ล้านบาท ซึ่งจะแบ่งเป็นมินิบัส 

4 คัน และรถบัส 6 คัน เพื่อรองรับจ�ำนวน

นักท่องเที่ยวชาวจีนที่เข้ามาท่องเที่ยวใน

ประเทศไทยในช่วงไฮซีซั่นไตรมาส 4/2561

	

"หลังจากที่บริษัททดลองเดินรถรับส่งนักท่อง

เที่ยวชาวจีนมาระยะหนึ่ง ท�ำให้บริษัทเห็น

ถึงโอกาสการเติบโตในธุรกิจนี้อีกมาก ขณะ

นี้บริษัทได้ศึกษาธุรกิจท่องเที่ยวเต็มรูปแบบ 

และศึกษาเส้นทางการเดินรถระยะยาวเพิ่ม

เติม เพื่อรองรับการเติบโตของอุตสาหกรรม

ท่องเที่ยวในภูมิอื่นๆ ซึ่งถือเป็นการกระจาย

ความเสี่ยงที่มาของรายได้ และเป็นโอกาสใน

การขยายฐานรายได้ของบริษัทให้เติบโตขึ้น" 

นายปิยะ กล่าว

	

นอกจากนี้บริษัทฯได้เตรียมที่จะลงทุนรถใหม่

จ�ำนวน 4 คัน มูลค่าการลงทุนราว 6 ล้าน

บาทต่อคัน เนื่องจากบริษัทฯได้มีการเข้า

เจรจากับ บมจ. ท่าเรือศรีราชาเฟอร์รี่ (RP) 

เพื่อให้บริการรับส่งนักท่องเที่ยวในเส้นทาง

กรุงเทพ - เกาะสมุย และคาดว่าจะเห็นความ

ชัดเจนภายในเดือนกรกฎาคมนี้



BM คลอดวอแรนต์ จ�ำนวน 110 ล้านหน่วย 

แจกผถห.เดิม 4 : 1 ราคาใช้สิทธิ 4 บาทต่อหุ้น-เซ็นMOU 

ลงทุนโรงงานผลิตท่อสินค้าแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กในพม่า

BM คลอดวอแรนต์ จ�ำนวน 110 ล้าน
หน่วย 

แจกผถห.เดิม 4 : 1  ราคาใช้สิทธิ 4 บาท
ต่อหุ้น  แจงออกวอแรนต์ เพื่อใช้เป็นเงิน
ทุนหมุนเวียน -หนุนฐานเงินทุนรองรับ
แผนการลงทุนในอนาคต  เซ็น MOU  กับ 
Super Power และ Tunn Star เพื่อศึกษา
ความเป็นไปได้ลงทุนโรงงานผลิตท่อสินค้า
แปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก ในประเทศพม่า

 

นายธานิน สัจจะบริบูรณ์  ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร  บริษัท บางกอกชีทเม็ททัล 
จ�ำกัด (มหาชน)   BM  เปิดเผยว่า ที่คณะ
กรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 3/2561 เมื่อวัน
ที่ 22 มิถุนายน 2561 เวลา 15:00 น. ได้มี
มติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือ
หุ้น ครั้งที่ 1/2561 เพื่อพิจารณาอนุมัติการ
ออกและจัดสรรใบส�ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของบริษัท ครั้งที่ 1 (BM-W1) จ�ำนวน
ไม่เกิน 110,000,000 หน่วย ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษัทในอัตราส่วน 4 หุ้นสามัญเดิมต่อ
ใบสาคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย โดยไม่คิดมูลค่า 
กรณีมี เศษให้ปัดทิ้ง โดยมีอัตราการใช้สิทธิใบ

สาคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย ต่อหุ้นสามัญ 1 หุ้น 
และด้วยราคาใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญที่ 4 บาทต่อ
หุ้น (สี่บาท) และมีอายุของใบส�ำคัญแสดงสิทธิ
เท่ากับ 2 ปีนับจากวันที่ออกใบสาคัญแสดง
สิทธิ   โดยก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิใน
การได้รับจัดสรรใบส�ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของบริษัทในครั้งนี้ (Record Date) ใน
วันที่ 9 สิงหาคม 2561

	   

ทั้งนี้ การออกใบสาคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของบริษัท ครั้งที่ 1 (BM-W1) ยังมี
ความไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับการพิจารณาอนุมัติ
จากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2561 
ในวันที่ 2 สิงหาคม 2561

	   

พร้อมกันนี้ อนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น
พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัท จากเดิม 220,000,000 บาท (สอง
ร้อยยี่สิบล้านบาท) เป็น 275,000,000 บาท 
(สองร้อยเจ็ดสิบห้าล้านบาท) โดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจ�ำนวน 110,000,000 หุ้น (สอง
ร้อยห้าสิบล้านหุ้น) มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท เพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบส�ำคัญแสดง
สิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท ครั้งที่ 1 

(BM-W1) 

	   

นอกจากนี้ อนุมัติให้เข้าร่วมลงนามในบันทึก
ความเข้าใจ(“MOU”) กับ Super Power 
Co., Ltd. และ Tunn Star Co., Ltd. เพื่อ
ศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนเกี่ยวกับ
โรงงานผลิตท่อสินค้าแปรรูปผลิตภัณฑ์
เหล็ก เช่น enclosures, ผลิตภัณฑ์โลหะรีด
ขึ้นรูป, ท่อ, ท่อร้อยสาย, ผลิตภัณฑ์เหล็กรีด
ร้อน เป็นต้น ในประเทศพม่า ทั้งนี้หากมีความ
ชัดเจนในด้านใด ๆ เพิ่มเติม บริษัทจะแจ้งต่อ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อทราบต่อ
ไป

	    

ขณะที่อนุมัติให้แก้ไขวัตถุประสงค์ในการใช้เงิน
เพิ่มทุนส�ำหรับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO)

	  

ส�ำหรับวัตถุประสงค์ของการออกใบส�ำคัญ
แสดงสิทธิและประโยชน์ที่บริษัทฯจะพึงได้รับ
จากการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้เพื่อใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในกิจการ    นอกจากนี้ช่วย
เสริมให้บริษัทฯมีฐานเงินทุนที่เข้มแข็งขึ้น เพื่อ
สร้างความพร้อมด้านเงินทุนส�ำหรับรองรับ
การลงทุนในอนาคต ซึ่งแผนการลงทุนใน
อนาคตจะนามา ซึ่งรายได้ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งจะเป็น
ประโยชน์แก่บริษัทฯและผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ

	    

ก�ำหนดวันประชุมวิส�ำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 
1/2561 ในวันที่ 2 สิงหาคม 2561 เวลา 14.00 
น. ณ ห้องจัดเลี้ยงสวีทวิลเลจเลขที่ 59/13 
หมู่ที่ 6 ซอยสุขสวัสดิ์ 78 ถนนสุขสวัสดิ์ 
ต�ำบลบางจาก อ�ำเภอพระประแดง จังหวัด
สมุทรปราการ 10130 ก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้น
ที่มีสิทธิในก�ำรเข�้ำร่วมประชุมผู้ถือหุ้น (Record 
date) ในวันศุกร์ที่ 6 กรกฎาคม 2561





กูรูทิสโก้คาดต่างชาติเริ่มชะลอขายหุ้นไทย 

เหตุเศรษฐกิจแกร่ง-ดุลบัญชีเดินสะพัดเพิ่ม

กูรูทิสโก้ ประเมินแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ
น่าจะเริ่มซาลงและตลาดหุ้นไทยน่าจะเริ่มยืนได้ใน
ช่วงนี้ สาเหตุจากเศรษฐกิจไทยเติบโตดีและโดด
เด่นกว่าประเทศตลาดเกิดใหม่อื่น ขณะที่ดุลบัญชี
เดินสะพัดยังแข็งแกร่ง

นายคมศร ประกอบผล หัวหน้าฝ่ายกลยุทธ์
การลงทุน ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์
ทิสโก้ (Mr.Komsorn Prakobpol, Head of 
Strategy Unit, TISCO Economic Strategy 
Unit : TISCO ESU) เปิดเผยว่า นับตั้งแต่เดือน 
ต.ค. ปี 2560 จนถึงปัจจุบัน นักลงทุนต่างชาติ
ขายหุ้นไทยไปแล้วกว่า 2.2 แสนล้านบาท นับเป็น
ปริมาณการขายที่สูงมากเมื่อเทียบกับในอดีต แต่
ดัชนีหุ้นไทยปรับตัวลดลงจากจุดสูงสุดในเดือน 
ม.ค. ประมาณ 11% ถือว่าลงน้อยกว่ารอบอื่นๆ ที่
นักลงทุนต่างชาติมีการขายในปริมาณใกล้เคียง
กัน เช่น ในช่วงที่ตลาดกังวลต่อการยุติมาตรการ
ผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ในปี 2556 ที่นักลงทุนต่างชาติได้

เทขายหุ้นไทยไปรวม 2.5 แสนล้านบาท ส่งผลให้
ดัชนีหุ้นไทยปรับตัวลดลงไปถึง 25% 

ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธ์ทิสโก้ประเมิน
ว่าสาเหตุที่ตลาดหุ้นไทยสามารถทนต่อแรงขาย
จากต่างชาติได้มากกว่าในอดีตนั้น เป็นผลมาส
องปัจจัย คือ ประการแรกดุลบัญชีเดินสะพัดเพิ่ม
ขึ้นอย่างก้าวกระโดด และประการที่สองเศรษฐกิจ
ไทยเติบโตและขยายตัวดีขึ้น  โดยดุลบัญชีเดิน
สะพัดของไทยเพิ่มสูงขึ้นอย่างก้าวกระโดดตั้งแต่
ปี 2558 ตามการเพิ่มขึ้นของรายได้จากนักท่อง
เที่ยวต่างชาติ และการลดลงของราคาน�้ำมันใน
ตลาดโลก ช่วยชดเชยสภาพคล่องในประเทศและ
บรรเทาผลกระทบจากเงินทุนไหลออกได้ ขณะ
ที่เศษฐกิจไทยยังเริ่มกลับมาขยายตัวในวงกว้าง
มากขึ้น เสริมการบริโภคในประเทศและช่วยขับ
เคลื่อนเศรษฐกิจไทยได้อย่างดี

“แม้ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยจะมีแนวโน้มลดลง
บ้างตามราคาน�้ำมันที่เพิ่มขึ้น แต่ก็น่าจะทรงตัว

อยู่ในระดับสูงต่อไป ขณะที่รายงานดุลการค้า
ของกระทรวงพาณิชย์เดือน พ.ค. ที่ผ่านมา เห็น
ตัวเลขพลิกกลับมาเกินดุล 1,200 ล้านดอลลาร์
สหรัฐหลังจากที่ขาดดุลในเดือนก่อนหน้า น่าจะ
ยืนยันถึงแนวโน้มการส่งออกที่ดีขึ้น ในด้านดุล
บัญชีเดินสะพัดของไทยก็ยังสูงกว่าประเทศเพื่อน
บ้านอยู่มาก ในส่วนเศษฐกิจไทยเริ่มกลับมาขยาย
ตัวในวงกว้างมากขึ้น โดยดัชนีรายได้เกษตรกรได้
กลับมาขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 หลังจาก
ที่หดตัวต่อเนื่องมาตั้งแต่เดือน ก.ค. 2560 น่าจะ
ช่วยส่งเสริมการฟื้นตัวของการบริโภคในประเทศ
ซึ่งเป็นปัจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจท่ามกลางความ
เสี่ยงจากสงครามการค้าโลก ” นายคมศร กล่าว

อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าหลังจากนี้เสถียรภาพ
ของเศรษฐกิจไทยที่ยังดีและโดดเด่นกว่าประเทศ
ในตลาดเกิดใหม่อื่นๆ รวมถึงการเติบโตของการ
บริโภคในประเทศที่มีแนวโน้มสดใสขึ้น น่าจะท�ำให้
นักลงทุนต่างชาติเริ่มชะลอการขายหุ้นไทย และ
น่าจะท�ำให้ตลาดหุ้นไทยเริ่มยืนได้ในช่วงนี้



MBKET ท�ำนาย SET Q3/61

ยัง Sideways มองกรอบ 1550-1760 จุด ชู STEC, BBL, SPALI, 

BJC เป็น Top picks /คงเป้า SET Index ปีนี้ที่ 1870 จุด

นายสรพล วีระเมธีกุล นักกลยุทธ์การลงทุน 
บล.เมย์เเบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) เปิดเผยว่า 
ภาพรวมของตลาดหุ้นไทยในไตรมาสที่3/2561 
คาดว่าตลาดหุ้นไทยจะแกว่ง (Sideways ) โดย
ประเมินกรอบแนวรับไว้ที่ 1550 จุด และแนว
ต้านไว้ที่ 1760 จุด แต่คาดว่ายังมีปัจจัยหนุน
มาจากสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย 
งานประมูลในภาครัฐฯที่จะเร่งตัวขึ้นในครึ่งหลัง
ของปีนี้ นโยบายรัฐฯหนุนก�ำลังซื้อฟื้นตัว และ 
Valuation เริ่มเข้าใกล้ระดับที่น่าดึงดูดการ
ลงทุนระยะกลาง 

อย่างไรก็ตาม คาดว่าภาวะตลาดหุ้นไทยใน
ไตรมาส 3/61 จะยังได้รับปัจจัยกดดันอยู่ แต่จะ
น้อยลงกว่าไตรมาส 2/61 เนื่องจากปัจจัยส่วน
ใหญ่ตลาดได้รับรู้ไปบ้างแล้ว เช่น แนวโน้มการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯเป็น 4 ครั้งในปีนี้ 
แต่ยังคงต้องติดตามสงครามการค้าโลก ที่ยัง
หาข้อสรุปไม่ได้ และส่งผลกระทบรุนแรงมาก
เพียงใด โดยจะต้องดูผลของการขึ้นภาษีสินค้า
ระหว่างจีนและสหรัฐฯในวันที่ 6 กรกฎาคมนี้ ที่
จะมีการประกาศขึ้นภาษีในกลุ่มสินค้าใดบ้าง 
ซึ่งในเบื้องต้นอยากให้นักลงทุนหลีกเลี่ยงการ
ลงทุนในกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ที่มีแนวโน้มจะได้
ผลกระทบจากสงครามการค้าในครั้งนี้มากที่สุด

	

ส่วนปัจจัยที่ยังต้องระวัง คือ สงครามการค้า 
การใช้นโยบายต่างๆของธนาคารกลางทั่วโลก 
กระแสเงินทุนไหลออก การอ่อนค่าของค่าเงิน
เอเชีย และการปรับลดน�้ำหนักของตลาดหุ้น
เอเชีย

	

ทั้งนี้การประชุม FOMC เมื่อเดือนมิถุนายนที่
ผ่านมา ได้สะท้อนมุมมองคณะกรรมการ FED 
ว่าทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐจะปรับขึ้น 4 ครั้งในปี
นี้ ซึ่งสอดคล้องกับมุมมองของบริษัท แต่ถือว่า

เข้มงวดกว่าที่ consensus ประเมินไว้เดิมที่ 3 
ครั้ง อาจจะกดดันต่อการที่กระแสเงินเงินต่าง
ชาติไหลออก ซึ่งประเด็นนี้อาจเป็นแรงกดดัน
กระแสเงินทุนระยะสั้น แต่ถือว่าเป็นสิ่งที่ดีที่จะ
ท�ำให้ตลาดลดความกังวลเรื่องการขึ้นดอกเบี้ย
ในช่วงถัดไป

	

ส�ำหรับกระแสเงินทุนที่ไหลออก มองว่าเป็น
ปัจจัยในการกดดันแนวโน้มค่าเงินบาทอ่อนค่า
ในช่วงเดือนพฤษภาคม - มิถุนายน ที่ผ่านมา 
จากระดับ 31 บาท/ดอลลาร์ เป็น 33 บาท/
ดอลลาร์ โดยได้ประเมินแนวต้านระยะถัดไป
ที่ 33.4 ซึ่งเป็นระดับ EMA 200 weeks หาก
ค่าเงินมีเสถียรภาพมากขึ้นคาดว่าจะส่งผลเชิง
บวกต่อการลงทุน ดังนั้นบริษัทแนะน�ำให้จับตา
ความผันผวนของค่าเงินในระยะสั้นอย่างใกล้ชิด

	

นอกจากนี้อีกปัจจัยหนึ่งที่ส่งผลกระทบคือการ
ปรับลดน�้ำหนักการดึงหุ้นในตลาดเกิดใหม่ของ
ดัชนี MSCI เพื่อเพิ่มน�้ำหนักให้กับตลาดA-
Share ของจีน โดยตลาดเกิดใหม่จะถูกลดน�้ำ
หนักการค�ำนวน จาก 2.2% เหลือประมาณ 
1.9% ทั้งนี้ตลาดหุ้นไทยก็เป็นหนึ่งในนั้นด้วย 
ซึ่งจะมีการประกาศออกมาในเดือนสิงหาคมนี้ 
จึงเป็นอีกปัจจัยหนึ่งที่ท�ำให้กระแสเงินทุนจาก
ต่างชาติไหลออก

		

ขณะที่ปัจจัยทางด้านสงครามการค้าของทาง
สหรัฐอเมริกา จีน และยุโรป คาดว่าจะยืดเยื้อ
ไปอีกไม่เกิน 6 เดือน เนื่องจากในช่วงไตรมาส
ที่ 4/2561 ทางฝั่งสหรัฐอเมริกาจะครบวาระ
การเลือกตั้งสภาผู้แทนราษฎร หาสงครามยัง
ยืดเยื้อต่อไปก็จะส่งผลต่อคะแนนความนิยม
ของพรรครีพับบลิกัน ทั้งนี้วันที่ 6 กรกฎาคม
นี้ ที่จะสหรัฐอเมริกาจะมีการประกาศราย
ละเอียดของสินค้าที่มีปรับขึ้นภาษี มองว่า

หากมีการปรับขึ้นภาษีสินค้าไอทีของจีน และ
ภาษีรถยนต์ของยุโรป จะส่งผลกระทบให้ทาง
ยุโรปมีมาตรการตอบโต้โดยการขึ้นภาษีกับทาง
สหรัฐอเมริกากลับจากเดิม อยู่ที่3,200 ล้านเห
รียญฯ เป็น 290,000 ล้านเหรียญฯ ทันที ซึ่ง
คิดเป็น 20% ของการส่งออกของสหรัฐอเมริกา

	 อย่างไรก็ตามบริษัทยังคาดว่าก�ำไรบริษัท
จดทะเบียน (EPS ) ในปีนี้เติบโต 10% สู่ระดับ 
110 บาทต่อหุ้น พร้อมทั้งคงเป้าหมาย SET 
Index ทั้งปีที่ 1870 จุด และมีP/Eอยู่ที่ 17 เท่า

	 ด้านนายวิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์
การ ลงทุนฝ่ายวิจัย บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 
(ประเทศไทย) กล่าวว่า จากปัจจัยเสี่ยงทาง
ด้านสงครามการค้าบริษัทยังมองอีกว่ากลุ่ม
ธุรกิจที่จะได้รับผลกระทบสูง คือกลุ่มสื่อสาร 
และกลุ่มโภคภัณฑ์ ซึ่งบริษัทแนะน�ำให้หลีก
เลี่ยงการลงทุนในกลุ่มธุรกิจดังกล่าว แต่จะ
แนะน�ำให้ลงทุนในกลุ่มDomestic Play ซึ่งคาด
ว่าจะได้รับปัจจัยบวกจากในประเทศที่จะเป็นตัว
กระตุ้นความเชื่อมั่นต่อการลงทุนให้ปรับตัวสูง
ขึ้น ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที่บริษัทคาดว่าจะได้
รับอานิสงค์เชิงบวกจากการฟื้นตัวดังกล่าว คือ 
กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง จากการเก็งงานประมูล
ภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลัง กลุ่มธนาคาร จาก
การรับแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น กลุ่มค้าปลีก 
จากการฟื้นตัวของกลุ่มชนชั้นล่าง และกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ จากการที่แนวราบยังมีreal 
demand

	 ด้านกลยุทธ์การลงทุนแนะน�ำให้ลงทุน 
STEC ให้ราคาพื้นฐานอยู่ที่ 25 บาท , BBL ให้
ราคาพื้นฐานอยู่ที่ 235 บาท , SPALI ให้ราคา
พื้นฐานอยู่ที่ 30 บาท ,BJC ให้ราคาพื้นฐานอยู่
ที่ 68 บาท
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ฟื้นตัวสู ่ระดับ 1,650 จุด หลังร่วงแรงในเดือน มิ.ย. 

กดราคาหุ้นใหญ่ปรับตัวลงมากจึงมีโอกาสรีบาวน์กลับ 

ทรีนีตี้ประเมินดัชนีหุ้นไทยเดือน ก.ค.มีโอกาส
ฟื้นตัวสู่ระดับ 1,650 จุด หลังร่วงแรงในเดือน
มิ.ย.กดราคาหุ้นใหญ่ปรับตัวลงมากจึงมีโอกาส
รีบาวน์กลับ แต่ดัชนีจะฟื้นตัวขึ้นมาได้ถึง 1,700 
จุดหรือไม่นั้น ขึ้นอยู่กับผลงานไตรมาส 2 ของ
บริษัทจดทะเบียน ขณะที่แนะให้นักลงทุนใช้ความ
ระมัดระวังเมื่อเข้าสู่เดือนสิงหาคม เนื่องจากจะมี
การปรับพอร์ตของนักลงทุนต่างชาติอีกครั้ง ตาม
ดัชนี MSCI EM ที่จะเพิ่มน�้ำหนักหุ้น A-Share 
ของจีนเป็นรอบที่สอง

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ ทรี
นีตี้ จ�ำกัด ประเมินทิศทางตลาดหุ้นไทยเดือน
กรกฎาคมต่อเนื่องถึงเดือนสิงหาคม 2561ว่า  
ส�ำหรับตลาดหุ้นเดือนกรกฎาคมมองว่าน่าจะ
มีโอกาสฟื้นตัวขึ้นได้บ้าง โดยดัชนีมีโอกาสขึ้น
ไปทดสอบที่ระดับ 1,650 จุด เนื่องจากระดับ 
Forward PE ปัจจุบันอยู่เพียง 13.3 เท่าเท่านั้น 
ซึ่งถือว่าเป็นระดับที่จูงใจในแง่ของ Valuation 
แล้ว และหากไล่ดูเหตุการณ์ต่างๆในเดือน
กรกฎาคม ก็ไม่น่ามีปัจจัยอะไรที่มีนัยส�ำคัญมา
กดดันตลาด นอกเหนือไปจากประเด็นสงคราม
การค้าที่เป็นปัจจัยรบกวนเชิง Sentiment 
เท่านั้น 

	

แต่อย่างไรก็ตาม เมื่อเข้าสู่ช่วงเดือนสิงหาคม 
แนะน�ำให้นักลงทุนระมัดระวังในการลงทุนเพิ่มขึ้น 
เนื่องจากจะมีปัจจัยลบที่อาจเข้ามากระทบ ได้แก่  

แรงขายของนักลงทุนต่างชาติประเภท Passive 
funds จากการที่  MSCI  เตรียมเพิ่มน�้ำหนักหุ้น 
A-Share ของจีนเข้าสู่การค�ำนวณดัชนี MSCI 
EM  (ดัชนี MSCI ส�ำหรับตลาดหุ้นเกิดใหม่) เป็น
รอบที่สอง ซึ่งในรอบแรกเมื่อเดือนพฤษภาคมที่
ผ่านมาก็ส่งผลกดดันต่อหุ้นไทยไปในระดับหนึ่ง
แล้ว โดยทางทรีนีตี้ประเมินว่าจะมีการเคลื่อนย้าย
เม็ดเงินออกจากประเทศเกิดใหม่อื่นเข้าสู่ตลาดหุ้น
จีนอีกครั้งหนึ่ง 

นอกจากนี้ยังมีปัจจัยเสี่ยงของประเทศอิตาลี ที่
มีการครบก�ำหนดช�ำระหนี้ก้อนใหญ่ในเดือน
สิงหาคมนี้  หากในระยะเวลาใกล้ๆ สถานะการ
คลังของประเทศอิตาลียังไม่ค่อยดี และบริษัทจัด
อันดับเครดิตมีการออกมาปรับลดอันดับความน่า
เชื่อถือ อาจส่งผลให้เกิดบรรยากาศเชิงลบกับการ
ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงได้

	

ดังนั้นส�ำหรับกลยุทธ์การลงทุนเดือนกรกฎาคม
นั้น นายณัฐชาตได้แนะน�ำว่า ส�ำหรับผู้ที่ยังถือ
เงินสดในระดับมากกว่าปกติ ให้เข้าสะสมหุ้นที่
ระดับปัจจุบันแถวดัชนี 1,600 จุด และคาดหวัง
การฟื้นตัวของดัชนีขึ้นมาที่บริเวณ 1,650 จุดเป็น
อย่างน้อย หรือหากในกรณีดีสุดที่ผลประกอบ
การของบริษัทจดทะเบียนทยอยออกมาดีกว่า
ตลาดคาด ดัชนีก็มีโอกาสขึ้นไปทดสอบบริเวณ 
1,700 จุดได้เช่นกัน มองกลุ่มหุ้นที่น่าสนใจได้แก่
หุ้นขนาดใหญ่ใน SET50 ที่มีการปรับฐานลงมา
แรงจนมี Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ และ

คาดว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลในระดับ
ที่เหมาะสม เช่น PTT และ SCC เป็นต้น ส่วนใน
กรณีแย่สุด มอง Downside ของดัชนีที่ระดับ 
1,550 จุด ซึ่งค�ำนวณจากระดับ PE ปัจจุบันที่ 
14.1 เท่า

	

นายณัฐชาตยังได้แนะน�ำกลยุทธ์การลงทุนในภาพ
ใหญ่ส�ำหรับตลาดหุ้นไตรมาส 3ด้วยว่า  จะยังคง
มีความกังวลในเรื่องสงครามการค้า   ซึ่งจะท�ำให้
บรรยากาศการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงและตลาด
หุ้นทั่วโลกได้รับผลกระทบอยู่บ้าง

อย่างไรก็ดี เริ่มเห็นสัญญาณเชิงบวกจากการ
ปรับเพิ่มประมาณการของนักวิเคราะห์ โดยเฉพาะ
กับกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ ซึ่งสวนทางกับหุ้นขนาด
เล็กที่ยังคงเห็นการปรับลดประมาณการอย่าง
ต่อเนื่อง ประกอบกับในช่วงเดือนมิถุนายนที่ผ่าน
มาที่ตลาดปรับฐานลงอย่างรุนแรง  ก็เป็นการ
ปรับฐานลงของหุ้นขนาดใหญ่เป็นส�ำคัญ ท�ำให้ 
Valuation ล่าสุดของหุ้นกลุ่มนี้มีระดับที่น่าสนใจ
พอสมควร

	

“ทรีนีตี้มองว่าการที่ราคาหุ้นขนาดใหญ่ปรับ
ตัวลงสวนทางกับประมาณการก�ำไรที่ถูกปรับ
ขึ้น  ท�ำให้ ณ เวลานี้  Valuation ของหุ้นกลุ่ม
นี้มีความจูงใจมาก  ดังนั้นจึงแนะน�ำให้นักลงทุน
ทยอยเก็บสะสมหุ้นขนาดใหญ่ ตั้งแต่สิ้นเดือน
มิถุนายนจน ถึงต้นเดือนกรกฎาคม  โดยคาดหวัง
ว่าหากดัชนีมีการรีบาวน์ขึ้น หุ้นขนาดใหญ่น่าจะ
ปรับตัวขึ้นได้ก่อนกลุ่มอื่น” นายณัฐชาต กล่าว



บล.ไอร่า มอง SET ก.ค. ลุ ้นทดสอบ 1,717 จุด

แนะเก็งก�ำไรหุ้นเป้าหมายต่างชาติลงทุน ชู ADVANC-BBL- PTTEP  

บล.ไอร่า ประเมินหุ้นไทยเดือน ก.ค.  ฟื้น 

หลังหลุด 1,600 จุดในเดือนมิ.ย.ที่ผ่านมา 

เหตุรับรู้ปัจจัยลบต่างประเทศ  อาทิ สงคราม

การค้า เฟดขึ้นดอกเบี้ย และกลับมาเก็ง

ก�ำไรการประกาศผลการด�ำเนินงานไตรมาส 

2/61ของบริษัทจดทะเบียน และเศรษฐกิจใน

ประเทศมีทิศทางปรับตัวดีต่อเนื่อง  ให้กรอบ

ดัชนี 1,670 - 1,717 จุด แนะเก็งก�ำไรหุ้น

เป้าหมายของนักลงทุนต่างชาติ หลัง Fund 

Flow ไหลกลับ ชู ADVANC-BBL- PTTEP  

นางจิตรลดา เลขาพันธ์ ผู้ช่วยกรรมการ

ผู้จัดการ บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ  AS เปิดเผยว่า ภาพรวม

ตลาดหุ้นในเดือนกรกฎาคม คาดการณ์ว่า

มีแนวโน้มเศรษฐกิจดีต่อเนื่อง หลังไตรมาส 

1/2561 เติบโต 4.8% สูงสุดในรอบ 5 ปี 

ล่าสุด ธปท. เพิ่มคาดการณ์ GDP ปี61 เป็น 

4.4% จากเดิม 4.1% ตามการส่งออกและ

ท่องเที่ยวที่โดดเด่น และดีกว่าคาด สอดคล้อง

กับคาดการณ์ของสภาพัฒน์ฯ ที่ 4.2 – 4.7% 

ซึ่งสูงสุดในรอบ 6 ปี

นอกจากนี้ ยังได้รับปัจจัยบวกจากแรงเก็ง

ก�ำไรผลประกอบการไตรมาส 2/2561 เริ่ม

จากกลุ่มธนาคาร ประมาณกลางก.ค. หลัง

จากนั้นเป็น Real Sector จนถึงกลางส.ค.61 

รวมถึงราคาน�้ำมัน ที่คาดได้รับ Sentiment 

บวกจากความร่วมมือลดปริมาณผลิตน�้ำมัน 

สูงกว่า 1.2 ล้านบาร์เรล ถึง 152%  ประกอบ

กับการเพิ่มปริมาณผลิตน�้ำมัน 1 ล้าน

บาร์เรล/วัน ของกลุ่มผู้ผลิตน�้ำมันเพื่อชดเชย

ปริมาณส่งออกน�้ำมันของอิหร่านและเวเนซู

เอล่า ดีกว่าคาดหมายก่อนหน้าที่คาดสูงถึง 

1.5 ล้านบาร์เรล และมาตรการคว�่ำบาตรครั้ง

ใหม่ โดยสหรัฐฯ เรียกร้องให้ประเทศพันธมิตร 

ระงับการน�ำเข้าน�้ำมันจากอิหร่านภายในวันที่ 

4/11/61

ส่วนปัจจัยที่ยังคงกดดันภาพรวมการลงทุน

ในเดือนนี้ คือ Fund Flow ต่างชาติยังขาย

สุทธิตลอดครึ่งปีแรก  2561 จ�ำนวน 180,077 

ล้านบาท อย่างไรก็ตามยังเป็นไปในทิศทาง

เดียวกับภูมิภาคส่วนใหญ่ 

ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ บล. ไอร่า  (AS) 

กล่าวเพิ่มว่า  ส�ำหรับปัจจัยที่ยังคงต้องจับตา

ส�ำหรับเดือนกรกฎาคมนี้  คือ นโยบายการ

ค้าของสหรัฐฯ ที่คาดยังมีความไม่แน่นอน 

และคาดสร้างความผันผวน รวมถึงส่งผล

ต่อความเชื่อมั่นลงทุน เช่นที่เกิดขึ้นเมื่อ

มี.ค.  - มิ.ย. ที่ผ่านมา รวมถึงการประชุม

เฟดที่จะจัดขึ้นในวันที่ 31/7/61 – 1/8/61 คาด

การณ์ว่ามีการคงอัตราดอกเบี้ย ไว้ที่ 1.75 – 

2.00% และคาดปรับขึ้นอีก 2 ครั้ง ในเดือน

ก.ย. และธ.ค. ตามล�ำดับ  และ Bond Yield 

โดย Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ลดลง

ต่อเนื่อง จากกลาง พ.ค. ที่ผ่านมา หลังขึ้น

ไประดับสูงสุดที่ 3.07% ซึ่งคาดน�้ำหนักกดดัน

ต่อการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงลดลง

ดังนั้นประเมินกลยุทธ์การลงทุนในเดือน

กรกฎาคมว่า มีโอกาสฟื้นตัว หลังเดือนที่

ผ่านมาดัชนีปรับลงสู่ระดับต�่ำสุด 1,595.58 

จุด นับจากต้นปีที่ผ่านมา คาดตลาดส่วน

ใหญ่สะท้อนปัจจัยลบจากประเด็นต่าง

ประเทศ โดยเฉพาะสงครามการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า ที่ส�ำคัญ เช่น จีน 

และกลุ่มประเทศสหภาพยุโรป (EU) เป็นต้น 

อย่างไรก็ตามยังมีประเด็นความเสี่ยง จาก

สถานการณ์ดังกล่าวข้างต้นมีความรุนแรงขึ้น 

อาจเป็นประเด็นที่สร้างความขัดแย้งระหว่าง

ประเทศ และอาจส่งผลต่อการขยายตัว

เศรษฐกิจของโลก และการจ�ำกัดการลงทุนต่อ

ทุกประเทศ (รวมจีน) ที่ยังมีความไม่แน่นอน

	 ขณะที่คาดการประชุมเฟด (31/7/61 – 

1/8/61) ยังคงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.75 – 2.00% 

พร้อมแนะติดตาม Bond Yield หากปรับ

เพิ่มขึ้น อาจกลับมามีผลต่อการลงทุนใน

สินทรัพย์เสี่ยง รวมถึงตลาดหุ้น และคาด

ยังส่งผลให้ Fund Flow ยังคงไหลออกจาก 

Emerging Market ทางด้านราคาน�้ำมันคาด 

Sentiment บวก คาดส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่ม

พลังงาน ทางด้านประเด็นในประเทศ เริ่มเข้า

สู่ช่วงประกาศผลการด�ำเนินงาน – Q2/61 

คาดมีแรงเก็งก�ำไร (+/-) ถึงกลางเดือนส.ค. 

ขณะที่คาด Fund Flow มีโอกาสไหลกลับหาก

มีการก�ำหนดวันเลือกตั้งชัดเจน พร้อมคาด

หุ้นขนาดใหญ่ที่เป็นเป้าหมายของต่างชาติ 

กลับมาได้รับความสนใจ

อย่างไรก็ตาม วางกรอบดัชนีเดือนกรกฎาคม

ไว้ที่ 1,670 - 1,717 จุด ทั้งนี้ แนะน�ำทยอย

สะสม หุ้นเป้าหมายของนักลงทุนต่างชาติ 

หลัง Fund Flow ไหลกลับ เช่น ADVANC, 

BBL และ PTTEP รวมถึงหุ้นที่มีความ

ปลอดภัยภายใต้เงินปันผลที่จ่ายเป็นประจ�ำ 

เช่น TMT ที่คาด Dividend Yield ปี 61 สูง

ถึง 8.0% ประกอบกับหุ้นที่คาดผลการด�ำเนิน

งานดีขึ้นต่อเนื่องเมื่อเทียบไตรมาสก่อน เช่น  

HTECH และหุ้น CBG  ที่คาดว่าผลการด�ำเนิน

งานกลับมาเติบโตในปี 62 เป็นต้น



บล.แอพเพิล เวลธ์ คาดหุ้นไทยเดือนก.ค.รีบาวน์กลับ” 

แนะจับตาทิศทาง Dollar Index หากแข็งค่าไม่เกิน

ระดับ 95 มีลุ ้นทะยานกลับ 80-100 จุด 

บล.แอพเพิล เวลธ์  เผยหุ้นไทยเดือน ก.ค. 

ฝากอนาคตไว้ที่ทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ

ชี้ หาก Dollar Indexแข็งค่าไม่เกินกว่าระดับ 

95  ดัชนีหุ้นมีลุ้น รีบาวน์กลับ 80-100 จุด  

แนะซื้อบริเวณ 1,580 จุด ในหุ้นกลุ่มแบงก์ 

BBL, KKP  ,กลุ่ม Domestic Play เช่น 

CPALL , ADVANC , กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง 

& นิคมฯ เช่น CK , STEC , AMATA และ

กลุ่มส่งออก เช่น CPF , GFPT , KCE

นายอภิชัย เรามานะชัย รองกรรมการผู้

จัดการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลัก

ทรัพย์ แอพเพิล เวลธ์ จ�ำกัด (มหาชน) เปิด

เผยว่า   ตลาดหุ้นไทยในช่วงที่ผ่านมาปรับ

ตัวลดลง หลุดแนวรับสําคัญที่ 1,730 จุด 

และปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง ต�่ำกว่าแนว

รับที่ประเมินไว้เบื้องต้นที่ 1,680 จุด ส่งผล

ให้โครงสร้างทางเทคนิคของ SET เป็นขา

ลงยาว โดยมีแนวรับถัดไปบริเวณ 1,580 – 

1,600 จุด ประกอบกับ RSI Indicator เริ่ม

เข้าสู่ระดับ Oversold ที่มีนัยสําคัญ  จาก

ประเด็นกระแสเงินทุนไหลออก หลังจากเฟด

จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งภายในปีนี้ ซึ่ง

อาจจะส่งผลให้ดอกเบี้ยสหรัฐสูงกว่าไทยราว 

75 bps – 100 bps ขณะที่ประเด็นมาตรการ

กีดกันการค้าการลงทุนระหว่างสหรัฐกับ

จีนกดดัน ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติยังลด

ความเสี่ยงการลงทุนในตลาดเกิดใหม่  และ

ท�ำให้ภาวะการลงทุนในเดือน มิ.ย.61 ที่ผ่าน

มาดัชนีหุ้นไทยปิด ลดลง7.60 % จากเดือน 

พ.ค. 2561

	   

ส�ำหรับทิศทาง Fund Flow ของนักลงทุน

ต่างชาติช่วง 6 เดือนแรก ที่ผ่านมายังคง

ขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยจํานวน 5,727 ล้าน

เหรียญสหรัฐ แต่ยังซื้อสุทธิในตลาดพันธ

บัตรไทยจํานวน 3,482 ล้านเหรียญสหรัฐ  

ปัจจัยส�ำคัญ มาจากแรงกดดันของทิศทาง

ดอกเบี้ยสหรัฐที่จะปรับขึ้นอีก 2 ครั้งภายใน

ปีนี้ ส่งผลให้ดอกเบี้ยสหรัฐในช่วงปลาย

ปีนี้จะอยู่ที่ระดับ 2.375% ขณะที่ดอกเบี้ย

นโยบายไทยหากปรับขึ้น 1 ครั้งภายในปีนี้

จะอยู่ที่ระดับ 1.75% ดังนั้นส่วนต่างระหว่าง

ดอกเบี้ย Real Interest rate สหรัฐอยู่ที่ 

0.375% เทียบกับไทยที่ 0.23% ส่งผลให้

ทิศทางเงินทุนต่างชาติยังมีโอกาสไหลออก

จากตลาดเงินตลาดทุนไทย

	

ขณะที่ปัจจัยการลงทุนในเดือน ก.ค. นี้  

ต้องติดตามทิศทาง Dollar Index ว่าจะแข็ง

ค่าเกินระดับ 95 หรือไม่ หากดอลลาร์สหรัฐ

ยังแข็ง ค่าจะส่งผลลบต่อ Fund Flow ใน

ตลาดเกิดใหม่ รวมถึง ประเด็นมาตรการขึ้น

ภาษีนําเข้าของสหรัฐต่อจีน หากยืดเยื้อจน

มีการขึ้นภาษีต่อกันระดับ 2 แสนดอลลาร์

สหรัฐ อาจจะส่งผลลบต่อการค้าโลก รวม

ถึงข้อจํากัดการลงทุนของต่างชาติใน

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสหรัฐ

	

อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินความ

เสี่ยง ว่าการปรับตัวลดลงของตลาดหุ้น

ไทย น่าจะเริ่มลดลง และคาดว่าสหรัฐคงไม่

ใช้มาตรการกีดกันการค้าจนถึงขนาดเกิด

วิกฤตค่าเงินหยวนและการขายพันธบัตร

สหรัฐมูลค่า 1.18 ล้านล้านดอลลาร์ที่จีนถือ

อยู่  ทั้งนี้ ประเมินแนวรับที่ระดับ 1,540 – 

1,595 จุด ( Forward P/E 14.0 – 14.5x ) 

แนะซื้อ ในกลุ่มธนาคาร BBL, KKP ( สินเชื่อ

ขยายตัวดี และน่าจะได้รับผลกระทบจากฟรี

ค่าธรรมเนียมโอนน้อย ), กลุ่ม Domestic 

Play เช่น CPALL , ADVANC , กลุ่มรับ

เหมาก่อสร้าง & นิคมฯ เช่น CK , STEC , 

AMATA และกลุ่มส่งออก เช่นCPF , GFPT , 

KCE

	

“ หากมีการยืนยันจุดต�่ำสุดบริเวณ 1,580 

– 1,600 จุด จริง ดัชนี SET มีโอกาส 

Rebound กลับ  ราว 80  - 100 จุด  

ประเด็นที่ต้องระวังคือ ดัชนี Dollar Index 

จะต้องไม่แข็งค่าเกินกว่าระดับ 95 ซึ่งอาจ

จะส่งผลให้ดัชนี SET มีโอกาสผันผวนขาลง

มากกว่าแนวรับที่ประเมินไว้ แนะนําซื้อ  ณ 

ดัชนีบริเวณ 1,580 จุด”นายอภิชัย กล่าวใน

ที่สุด 



ดร.สมชัย อมรธรรม ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน และลูกค้าสัมพันธ์บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ KTAM เปิดเผยว่า จากปัจจัยพื้น
ฐานของเศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งหลังปี 2561 
ยังคงมีแนวโน้มเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง แต่อาจ
ชะลอลงเล็กน้อยจากความขัดแย้งเกี่ยวกับ
ประเด็นการค้าระหว่างประเทศที่เกิดขึ้น เศรษฐกิจ
สหรัฐอเมริกามีแนวโน้มการฟื้นตัวได้แข็งแกร่งจาก
แรงสนับสนุนของอุปสงค์ในประเทศและแรงกระตุ้น
ด้านการคลัง ขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยุโรปยัง
คงขยายตัวได้ต่อเนื่องแม้ว่าจะมีปัญหาการเมือง
เข้ามากดดันเป็นระยะๆ

	

นอกจากนี้การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกยังอาจ
ได้รับแรงหนุนจากการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุน
ในกลุ่มประเทศผู้ผลิตน�้ำมัน หลังจากชะลอการ
ลงทุนจากปัจจัยด้านราคาน�้ำมันตกต�่ำ และการ
ท�ำข้อตกลงในการลดก�ำลังการผลิตในช่วงที่ผ่าน
มา แต่ทั้งนี้หากไม่มีการกลับมาลงทุนอาจท�ำให้
ปริมาณน�้ำมันไม่เพียงพอต่อความต้องการอุปโภค
ในอนาคต

	

อย่างไรก็ตาม ปัญหาการกีดกันทางการค้าโลก
ยังเป็นประเด็นที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด หาก
ประเทศที่ขัดแย้งกันสามารถบรรลุข้อตกลงร่วมกัน
ได้ อาจท�ำให้การค้าโลกกลับมาฟื้นตัวได้ดีขึ้น และ
เป็นแรงขับเคลื่อนส�ำคัญที่ท�ำให้เศรษฐกิจโลกกลับ
มาขยายตัวได้ดียิ่งขึ้น

	

ส�ำหรับเศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวในอัตรา
ชะลอลงเล็กน้อยเมื่อเที่ยบกับครึ่งแรกของปี แต่ใน
ภาพรวมยังเชื่อว่าเศรษฐกิจไทยยังขยายตัวได้ถึง 
4.5% ต่อปี ซึ่งถือว่าเป็นอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับ
หลายปีที่ผ่านมา ปัจจัยสนับสนุนมาจากภาคการ
ท่องเที่ยว แนวโน้มขยายตัวของการลงทุนหลัง
พระราชบัญญัติเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก 
พ.ศ. 2561 มีผลบังคับใช้ รวมทั้งการบริโภคที่อาจ
ปรับตัวดีขึ้นตามการปรับขึ้นของราคาสินค้าเกษตร
บางประเภท

ส�ำหรับแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ โดยรวมอัตรา
เงินเฟ้อยังคงเป็นขาขึ้นตามการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจ แม้ว่าอาจจะชะลอลงเล็กน้อยในช่วงครึ่ง
หลังจากปัจจัยทางเทคนิค ขณะที่ว่าอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) น่าจะยัง
คงทรงตัวที่ระดับ 1.50 % ต่อปีไปจนสิ้นปีนี้ ก่อน
ที่จะขยับขึ้นในช่วงต้นของปี 2562 หลังจากภาพ
เศรษกิจไทยมีฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่ง อย่างไร
ก็ตาม หากเศรษฐกิจขยายตัวดีกว่าคาด กนง. ก็
อาจตัดสินใจปรับขึ้นดอกเบี้ยตั้งแต่ปลายปีนี้ก็เป็น
ได้

 

 ด้านนางแสงจันทร์ลี ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
การลงทุนในตราสารทุน สายงานจัดการลงทุน 
บลจ.กรุงไทย กล่าวว่า ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม
อย่างใกล้ชิดในช่วงครึ่งปีหลัง ที่จะกระทบต่อดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์ไทยคือความกังวลต่อมาตรการ
กีดกันทางการค้าของสหรัฐอเมริกาต่อจีนและ
ประเทศอื่นๆ ว่าจะพัฒนารุนแรงขึ้นจนกระทบ
ต่อปริมาณการค้าโลก สภาวะการลงทุนและการ
เติบโตของเศรษฐกิจโลกมากน้อยเพียงใด ประกอบ
กับการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ดีเมื่อเทียบ
กับประเทศอื่นๆ รวมทั้งราคาน�้ำมันดิบโลกที่อยู่
ระดับสูงและผลกระทบทางอ้อมต่อราคาสินค้าจาก
มาตราการกีดกันการค้า อาจส่งผลกระทบต่อการ
เร่งตัวของอัตราเงินเฟ้อ ซึ่งมีผลต่อนโยบายการ
เงินของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ปรับตัวขึ้นเร็ว
กว่าที่คาดการณ์กระทบต่อการเคลื่อนไหวของเงิน
ทุนเคลื่อนย้าย และสร้างความผันผวนต่อค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ปรับเพิ่มขึ้น

	

อย่างไรก็ตามในส่วนของผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไทยช่วง
ไตรมาสแรกมีการเติบโตที่ดีขึ้น ท�ำให้คาดว่าผล
ประกอบการของตลาดโดยรวมทั้งปีน่าจะเติบโต
ได้มากกว่า 10%ประกอบกับสภาพคล่องทางการ
เงินส่วนเกินในระบบของไทยยังอยู่ในระดับสูง เมื่อ

เทียบกับหลายๆ ประเทศที่เริ่มเข้าสู่ความเข้มงวด
ในเรื่องมาตรการทางการเงิน ท�ำให้คาดว่าสิ้นปี
นี้ดัชนีตลาดหุ้นไทยจะกลับมายืนที่ระดับสูงสุดที่ 
1,840 จุดได้ หากปัจจัยภายนอกที่เป็นความเสี่ยง
ต่อเศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลกคลี่คลายลง ดัง
นั้นกลยุทธ์ในการเลือกการลงทุนของบลจ.กรุงไทย
จะเน้นหลักทรัพย์ในประเทศที่ได้รับประโยชน์จาก
การฟื้นตัวของการอุปโภคบริโภค และการลงทุน
ในโครงสร้างฟื้นฐานของประเทศ และเลือกลงทุน
ในหลักทรัพย์ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และส�ำคัญสุดคือ
ราคาที่เหมาะสมกับมูลค่าปัจจัยพื้นฐาน

	

นายกฤษณ์ ณ สงขลา ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ 
ฝ่ายลงทุนตราสารหนี้ สายงานจัดการลงทุน 
บลจ.กรุงไทย กล่าวว่าอัตราผลตอบแทนของ
ตราสารหนี้ต่างประเทศในช่วงครึ่งหลังปี 2561 มี
แนวโน้มที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากครึ่งปีแรก
ตามแนวโน้มการลดระดับการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางในหลายประเทศ อย่างไร
ก็ดี คาดว่าการปรับเพิ่มดังกล่าวน่าจะน้อยกว่าใน
ช่วงครึ่งปีแรกที่อัตราผลตอบแทนมีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นค่อนข้างมากตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่
มีการขยายตัวดีขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่อัตราการว่างงานปรับตัวลดลงจนอยู่ใน
ระดับต�่ำสุดในรอบ 18 ปี ท�ำให้นักลงทุนมีการคาด
การณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในจ�ำนวนครั้งที่มากกว่าที่ได้เคยคาด
การณ์ไว้เดิม รวมถึงมีปัจจัยด้านเงินเฟ้อซึ่งเร่งตัว
ขึ้นจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของราคา
น�้ำมัน

	

ในส่วนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย
ในช่วงครึ่งปีหลัง มองว่าน่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ระดับที่น้อยกว่าอัตราผลตอบแทนของพันธบัตร
ต่างประเทศเนื่องจากไทยยังคงมีสภาพคล่อง
ทางการเงินส่วนเกินเหลืออยู่ในระบบจ�ำนวนมาก 
นอกจากนี้ปริมาณตราสารหนี้ออกใหม่ก็ยังมีไม่
เพียงพอต่อความต้องการลงทุน และที่ส�ำคัญ
ประเมินว่ากนง. น่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ที่ 1.50 %ต่อปี ตลอดปี 2561 นี้

KTAM มั่นใจเศรษฐกิจครึ่งหลังปี 61 โต 4.5% 

 เน้นลงทุนหุ้นรับประโยชน์อุปโภคบริโภค - โครงสร้างพื้นฐาน



เอ็มเอฟซีจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน
ต่างๆ 6 กองทุน รวมกว่า 59 ล้านบาท ส�ำหรับผลการ
ด�ำเนินงานรอบวันที่ 1 มิถุนายน 2560-31 พฤษภาคม 
2561 ผู้ถือหน่วยรับปันผลปลายเดือนมิถุนายนที่ผ่านมา

นางสาวประภา ปูรณโชติ กรรมการผู้จัดการ บลจ. เอ็ม
เอฟซี จ�ำกัด (มหาชน) กล่าวว่า เอ็มเอฟซีจ่ายเงินปันผล
ให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างๆ 6 กองทุน 
รวมกว่า 59 ล้านบาท ส�ำหรับผลการด�ำเนินงานช่วงวัน
ที่ 1 มิถุนายน 2560-31 พฤษภาคม 2561 มีก�ำหนดจ่าย
เงินปันผลในวันที่ 26 มิถุนายนที่ผ่านมาให้กับผู้ถือหน่วย
ลงทุนที่มีรายชื่อในวันปิดสมุดทะเบียนวันที่ 13 มิถุนายน
นี้  โดยมีอัตราเงินปันผลต่อหน่วยลงทุนดังนี้ กองทุนเปิด 
MIF-LTF 0.5977 บาท กองทุนเปิด MG-LTF 0.27 บาท 
กองทุนเปิด I-REITs 0.25 บาท กองทุนเปิด M-FLEX 
0.29 บาท กองทุนเปิด SCIF 0.78 บาท และกองทุนเปิด 
SCIF2 0.40 บาท ทั้งนี้ กองทุนเปิด MIF-LTF กองทุน
เปิด I-REITs และกองทุนเปิด M-FLEX เป็นกองทุนที่มี
การลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก ดังนั้นหากมีปัจจัยลบที่ส่ง
ผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนจ�ำนวนมาก  

	

ทั้งนี้ กองทุนต่างๆ มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วยลงทุน
รวมย้อนหลังตั้งแต่ปี 2556-2561 ดังนี้ กองทุนเปิด MIF-
LTF จ่ายปันผลรวม 4.2665 บาทต่อหน่วยลงทุน กองทุน
เปิด MG-LTF จ่ายปันผลรวม 2.1260 บาทต่อหน่วย
ลงทุน กองทุนเปิด I-REITs จ่ายปันผลรวม 4.1190 บาท
ต่อหน่วยลงทุน กองทุนเปิด M-FLEX จ่ายปันผลรวม 
0.29 บาทต่อหน่วยลงทุน กองทุนเปิด SCIF จ่ายปันผล
รวม 1.81 บาทต่อหน่วยลงทุน และกองทุนเปิด SCIF2 
จ่ายปันผลรวม 1.29 บาทต่อหน่วยลงทุน

	

กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีอิสลามิกหุ้นระยะยาว (MIF-LTF) ซึ่ง
มีนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทตราสารแห่ง
ทุนซึ่งผ่านการคัดเลือกตามหลักศาสนาอิสลามโดยเฉลี่ย
ในรอบปีบัญชีไม่ต�่ำกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุนรวม และมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่
เกินปีละ 2 ครั้ง ในอัตราไม่เกินร้อยละ 30 ของก�ำไรสะสม
หรือก�ำไรสุทธิในแต่ละงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผล แล้ว
แต่จ�ำนวนใดต�่ำกว่า ได้มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วยลงทุน
ย้อนหลังห้าปีคือ ปี 56=1.49 บาท ปี 57=0.62 บาท    
ปี 58=0.52 บาท ปี 59=0.4688 บาท และปี 60 =0.57 

บาท เมื่อรวมจ่ายเงินปันผลปีนี้อีก 0.5977 บาท กองทุน
เปิด MIF-LTF จ่ายปันผลรวม 4.2665 บาทต่อหน่วย
ลงทุน  

	

กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีโกลบอลหุ้นระยะยาว (MG-LTF) ซึ่ง
มีนโยบายการลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่ต�่ำกว่าร้อยละ 65 และลงทุนในหลัก
ทรัพย์ต่างประเทศไม่เกินร้อยละ 35 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน และมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่เกิน
ปีละ 2 ครั้ง ในอัตราไม่เกินร้อยละ 30 ของก�ำไรสะสม
หรือก�ำไรสุทธิในแต่ละงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผลแล้วแต่
จ�ำนวนใดต�่ำกว่า   มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วยลงทุน
ย้อนหลังห้าปีคือ ปี 56=0.48 บาท ปี 57=0.33 บาท ปี 
58=0.46 บาท ปี 59=0.266 บาท และปี 60 =0.32 บาท 
เมื่อรวมจ่ายเงินปันผลปีนี้อีก 0.27 บาท กองทุนเปิด MG-
LTF จ่ายปันผลรวม 2.1260 บาทต่อหน่วยลงทุน  

	

กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี อินเตอร์เนชั่นแนล เรียลเอสเตท 
ฟันด์ (I-REITs) ซึ่งมีนโยบายการลงทุนลงทุนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์ในต่างประเทศเพียงหมวด
เดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และมีนโยบายการจ่าย
เงินปันผลอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง ในอัตราไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 30 ของก�ำไรสุทธิในแต่ละงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผล  
ได้มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วยลงทุนย้อนหลังดังนี้ ปี 
58=1.40 บาท ปี 59=1.049 บาท และปี 60 =1.42 บาท 
เมื่อรวมจ่ายเงินปันผลปีนี้อีก 0.25 บาท กองทุนเปิด 
I-REITs จ่ายปันผลรวม 4.1190 บาทต่อหน่วยลงทุน  

	

กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี เฟล็กซิเบิล อินเวสเมนท์ (M-FLEX) 
ซึ่งมีนโยบายการลงทุนในประเทศไทยและประเทศอื่นๆ ทั่ว
โลก โดยจะลงทุนในตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหนี้ เงิน
ฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ต่างประเทศ โดยสัดส่วนการลงทุนขึ้นอยู่กับการตัดสิน
ใจของบริษัทจัดการตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์
ในแต่ละขณะ โดยมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ
ไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกอง
ทุน และกองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(Derivatives) ใน SET50 Index Futures เพื่อลดความ
เสี่ยงจากการลงทุน และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วง
หน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ตามความเหมาะสม

และสภาวการณ์ในแต่ละขณะโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้
จัดการกองทุน และมีนโยบายจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปี
ละครั้ง ได้มีการจ่ายเงินปันผลในปีนี้ 0.29 บาทต่อหน่วย
ลงทุน

	

กองทุนเปิดนครหลวงไทย (SCIF) ซึ่งมีนโยบายการลงทุน
ในหลักทรัพย์ประเภทหุ้นทุนของกิจการที่มีปัจจัยพื้น
ฐานดีและมีแนวโน้มการเติบโตในระยะปานกลางถึงระยะ
ยาว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และมีนโยบายการจ่าย
เงินปันผลอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง ในอัตราไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 70 ของก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจริงในแต่ละงวดบัญชีที่จะ
จ่ายเงินปันผล ได้มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วยลงทุน
ย้อนหลังห้าปีคือ ปี 56=0.40 บาท ปี 57=0.29 บาท 
ปี 58=0.28 บาท และปี 60 =0.06 บาท เมื่อรวมจ่าย
เงินปันผลปีนี้อีก 0.78 บาท กองทุนเปิด SCIF จ่ายปันผล
รวม 1.81 บาทต่อหน่วยลงทุน  

	

กองทุนเปิดนครหลวงไทยสอง (SCIF2) ซึ่งมีนโยบาย
การลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทหุ้นทุนของกิจการที่มี
ปัจจัยพื้นฐานดีและมีแนวโน้มการเติบโตในระยะปานกลาง
ถึงระยะยาว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 
80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และมีนโยบาย
การจ่ายเงินปันผลอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง ในอัตราไม่น้อย
กว่าร้อยละ 70 ของก�ำไรสุทธิที่เกิดขึ้นจริงในแต่ละงวด
บัญชีที่จะจ่ายเงินปันผล ได้มีการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วย
ลงทุนย้อนหลังห้าปีคือ ปี 56=0.35 บาท ปี 57=0.25 
บาท    ปี 58=0.24 บาท ปี 60=0.05 บาท เมื่อรวม
จ่ายเงินปันผลปีนี้อีก 0.40 บาท กองทุนเปิด SCIF2 จ่าย
ปันผลรวม 1.29  บาทต่อหน่วยลงทุน  

	

ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท�ำความเข้าใจลักษณะ
สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและคู่มือภาษี และความเสี่ยง
ก่อนการตัดสินใจลงทุน รวมถึงศึกษาข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนให้เข้าใจ ทั้งนี้ผู้ลงทุน
จะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีในกรณีที่ลงทุนไม่เป็นไป
ตามเงื่อนไขการได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี และผลการ
ด�ำเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลตอบแทนใน
อนาคต กองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศมีการป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศบางส่วน
หรือทั้งหมด ตามแต่สภาวการณ์ในแต่ละขณะ ดังนั้นจึงมี
โอกาสได้รับผลก�ำไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้

MFC จ่ายเงินปันผล 

 6 กองทุน รวมกว่า 59 ล้านบาท 



คลัง เผย หนี้สาธารณะคงค้าง 

 ณ สิ้นเดือน พ.ค.  อยู่ที่ 40.78% ของ GDP

นายธีรัชย์ อัตนวานิช ที่ปรึกษาด้านตลาด
ตราสารหนี้ ได้รายงานหนี้สาธารณะคง
ค้าง ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2561 มีจ�ำนวน 
6,497,688.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 40.78 ของ GDP โดยแบ่งเป็น หนี้รัฐบาล 
5,202,092.04 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจ 
907,969.04 ล้านบาท หนี้รัฐวิสาหกิจที่
เป็นสถาบันการเงิน* (รัฐบาลค�้ำประกัน) 
378,871.31 ล้านบาท และหนี้หน่วยงานของ
รัฐ 8,756.18 ล้านบาท ทั้งนี้เมื่อเปรียบเทียบ
กับเดือนก่อนหน้าหนี้สาธารณะคงค้างเพิ่มขึ้น
สุทธิ 10,977.09 ล้านบาท โดยมีรายละเอียด 
ดังนี้

          

หนี้รัฐบาล จ�ำนวน 5,202,092.04 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นสุทธิ 19,195.84 ล้านบาท โดยมีราย
ละเอียด การเปลี่ยนแปลงที่ส�ำคัญของหนี้
รัฐบาล ดังนี้

          

- เงินกู้ภายใต้แผนที่ก�ำหนดไว้ในพระราช
บัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจ�ำปี 2561 
และการบริหารหนี้สาธารณะ เพิ่มขึ้นสุทธิ 
22,836.99 ล้านบาท เนื่องจากการกู้เงินเพื่อ
ชดเชยการขาดดุลงบประมาณเพื่อน�ำไปลงทุน
ในการพัฒนาประเทศ สร้างความเข้มแข็งและ
ยั่งยืนให้กับเศรษฐกิจ จ�ำนวน 26,836.99 
ล้านบาท และไถ่ถอนพันธบัตรออมทรัพย์ 
4,000 ล้านบาท

          

- เงินกู้เพื่อการลงทุนจากแหล่งเงินกู้ใน
ประเทศเพิ่มขึ้นสุทธิ 3,254.92 ล้านบาท โดย
แบ่งเป็น การกู้ให้กู้ต่อแก่ (1) การรถไฟฟ้า
ขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทยเบิกจ่ายเงิน
กู้จ�ำนวน 1,423.81 ล้านบาท เพื่อจัดท�ำ
โครงการรถไฟฟ้าสายสีเขียวจ�ำนวน 507.86 
ล้านบาท สายสีน�้ำเงินจ�ำนวน 470.96 ล้าน
บาท และ สายสีส้มจ�ำนวน 444.99 ล้าน

บาท (2) การรถไฟแห่งประเทศไทยเบิกจ่าย
เงินกู้จ�ำนวน 1,805.97 ล้านบาท เพื่อจัด
ท�ำโครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่ ช่วงชุมทาง
ถนนจิระ - ขอนแก่น จ�ำนวน 713.17 ล้าน
บาท โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่ ช่วง
ลพบุรี - ปากน�้ำโพ จ�ำนวน 333.90 ล้าน
บาท โครงการความร่วมมือระหว่างรัฐบาล
แห่งราชอาณาจักรไทยและรัฐบาลแห่ง
สาธารณรัฐประชาชนจีนในการพัฒนาระบบ
รถไฟความเร็วสูงเพื่อเชื่อมโยงภูมิภาค ช่วง
กรุงเทพมหานคร - หนองคาย จ�ำนวน 
324.29 ล้านบาท โครงการก่อสร้างทางคู่
ในเส้นทางรถไฟสายชายฝั่งทะเลตะวันออก 
ช่วงฉะเชิงเทรา - คลองสิบเก้า - แก่งคอย 
จ�ำนวน 279.31 ล้านบาท โครงการการ
ก่อสร้างทางคู่ ช่วงนครปฐม - ชุมพร จ�ำนวน 
114.28 ล้านบาท และโครงการรถไฟชานเมือง
สายสีแดง ช่วงบางซื่อ - รังสิต จ�ำนวน 41.02 
ล้านบาท และ (3) การเคหะแห่งชาติเบิก
จ่ายเงินกู้จ�ำนวน 25.14 ล้านบาท เพื่อจัดท�ำ
โครงการอาคารพักอาศัยแปลง G ตามแผน
แม่บทโครงการฟื้นฟูเมืองชุมชนดินแดง

          

- การกู้เงินบาททดแทนการกู้เงินตราต่าง
ประเทศ เพิ่มขึ้น 840 ล้านบาท เพื่อพัฒนา
ระบบบริหารจัดการทรัพยากรน�้ำและระบบ
ขนส่งทางถนนระยะเร่งด่วน 

         

 - การช�ำระหนี้ที่รัฐบาลกู้เพื่อชดใช้ความเสีย
หายให้แก่กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงิน จ�ำนวน 8,786 ล้าน
บาท โดยใช้เงินจากบัญชีสะสมเพื่อการช�ำระ
คืนต้นเงินกู้ชดใช้ความเสียหายของกองทุน
เพื่อการฟื้นฟูฯ 

         

- หนี้ต่างประเทศเพิ่มขึ้นสุทธิ 1,049.93 ล้าน
บาท จากการเบิกจ่ายเงินกู้สกุลเงินเยนและ 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน รวม
ถึงการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

หนี้รัฐวิสาหกิจ จ�ำนวน 907,969.04 ล้าน
บาท ลดลงสุทธิ 6,677.73 ล้านบาท โดยการ
เปลี่ยนแปลงที่ส�ำคัญเกิดจาก

- หนี้ที่รัฐบาลค�้ำประกัน เพิ่มขึ้นสุทธิ 482.43 
ล้านบาท โดยรายการที่ส�ำคัญเกิดจากหนี้ ที่
เพิ่มขึ้นขององค์การขนส่งมวลชนกรุงเทพ

- หนี้ที่รัฐบาลไม่ค�้ำประกัน ลดลงสุทธิ 
7,160.16 ล้านบาท โดยรายการที่ส�ำคัญเกิด
จากหนี้ที่ลดลงของบริษัท การบินไทย จ�ำกัด 
(มหาชน)

หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาล
ค�้ำประกัน) จ�ำนวน 378,871.31 ล้านบาท ลด
ลงสุทธิ 1,032.07 ล้านบาท โดยรายการที่
ส�ำคัญเกิดจากหนี้ที่ลดลงของธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

หนี้หน่วยงานของรัฐ จ�ำนวน 8,756.18 ล้าน
บาท ลดลงสุทธิ 508.95 ล้านบาท โดยการ
เปลี่ยนแปลงที่ส�ำคัญเกิดจากหนี้ที่ลดลงของ
ส�ำนักงานกองทุนอ้อยและน�้ำตาลทราย

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม 
2561 จ�ำนวน 6,497,688.57 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็น หนี้ในประเทศ 6,226,924.20 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 95.83 และหนี้ต่างประเทศ 
270,764.37 ล้านบาท (ประมาณ 8,326.22 
ล้านเหรียญสหรัฐ) หรือร้อยละ 4.17 ของหนี้
สาธารณะคงค้างทั้งหมด และหนี้สาธารณะ 
คงค้างแบ่งตามอายุคงเหลือ สามารถแบ่ง
ออกเป็นหนี้ระยะยาว 5,884,683.38 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 90.57 และหนี้ระยะสั้น 
613,005.19 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.43 ของ
หนี้สาธารณะคงค้างทั้งหมด 



บลจ.ธนชาต เชื่ออสังหาฯ

ยังน่าสนใจเดินหน้าจ่ายปันผล 3 กองทุน

บลจ.ธนชาต เดินหน้าจ่ายปันผล 3 กองทุน

อสังหาริมทรัพย์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ เชื่อ

เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ยังไม่กระทบกับอสัง

หาฯไทย เพราะราคารับข่าวไปมากแล้ว แนะเป็น

โอกาสลงทุน สร้างรายได้สม�่ำเสมอ

 

นายบุญชัย เกียรติธนาวิทย์ กรรมการผู้จัดการ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จ�ำกัด 

เปิดเผยว่า ช่วงที่ผ่านมาตลาดการลงทุนมีความ

ผันผวนจากการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐ ที่

ท�ำให้เงินดอลล่าห์สหรัฐแข็งค่าอย่างมีนัยยะ Bond 

Yield สหรัฐปรับขึ้น ท�ำให้กองทุนอสังหาฯ โลกได้

รับผลกระทบอยู่บ้าง แต่จะพบว่าอัตราดอกเบี้ย

ภายในประเทศยังไม่มีสัญญานปรับขึ้นตาม เพราะ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันนับว่า

แข็งแกร่ง อาทิ เงินทุนส�ำรองระหว่างประเทศที่

อยู่ในระดับสูงกว่า 2 แสนล้านดอลล่าร์ ดุลบัญชี

เดินสะพัดยังคงเกินดุลต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 หนี้ต่าง

ประเทศและอัตราเงินเฟ้อก็ยังอยู่ในระดับต�่ำ และ

สภาพคล่องยังสูง ท�ำให้คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน (กนง.) ยังคงระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ของประเทศไว้ อีกทั้งปัจจัยสนับสนุนในเรื่องของ

สัญญาณการเลือกตั้งที่เริ่มชัดเจนขึ้น และการเตรี

ยมพร้อมในการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานในโครงการ

ระเบียงเขตเศรษฐกิจภาคตะวันออก (EEC)  ซึ่งจะ

ท�ำให้กองทุนอสังหาฯ ในไทยมีความน่าสนใจ

 	

ส�ำหรับทิศทางตลาดอสังหาฯ ไทยในปีนี้ บลจ.ธน

ชาต เชื่อว่ายังมีปัจจัยบวกหลายประการ 1) ก�ำลัง

ซื้อของประชาชนในภาคอสังหาริมทรัพย์ไตรมาส 

2 ยังคงเติบโตต่อจากไตรมาส 1 ได้อย่างต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

นอกจากนั้น หน่วยงานภาครัฐ เอกชนได้ออกมา

ปรับประมาณการณ์ตัวเลขจีดีพีปี 2561 เติบโต

ได้มากกว่าร้อยละ 4 นักลงทุนชาวต่างชาติยังคง

ให้ความสนใจลงทุนอสังหาฯ ในไทย 2) การเช่า

ส�ำนักงาน ศูนย์การค้า และโรงแรมปรับตัวสูงขึ้น 

จากเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวขึ้น และนักท่องเที่ยวเพิ่มมาก

ขึ้น 3) การเร่งลงทุนในโครงการพัฒนาพื้นที่ระเบียง

เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ซึ่งคาดว่าจะ

มีผู้ลงทุนเข้ามาลงทุนในเมืองไทยจ�ำนวนมาก ยิ่ง

ตอกย�้ำว่า ภาพอสังหาฯ ไทยยังคงน่าสนใจ โดย

ผลตอบแทนจากอัตราเงินปันผลจากกองทุนอสัง

หาฯ ในไทยเฉลี่ยอยู่ที่ 5.82% (ณ วันที่ 2 ก.ค 61, 

Bloomberg) ซึ่งยังสูงกว่าอัตราผลตอบแทนจาก

พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ที่ให้ผลตอบแทน

เฉลี่ยประมาณ 2.12% (ณ วันที่ 2 ก.ค. 61, Thai 

BMA)

 	

นอกจาก กองทุนอสังหาฯ ในไทยจะน่าสนใจแล้ว 

ส�ำหรับในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกก็ยังคงน่าลงทุนอยู่ 

เพราะอัตราเงินปันผลในตลาดอสังหาฯ เอเชียยังคง

อยู่ในระดับสูง (Dividend Yield) อยู่ที่ 4.63% (ณ 

วันที่ 2 ก.ค 61, Bloomberg) และภูมิภาคเอเชีย

ถือเป็นตลาดเกิดใหม่และมีขนาดเล็ก ท�ำให้มีโอกาส

เติบโตได้สูงกว่าภูมิภาคอื่นๆ แม้อาจจะได้รับผลกระ

ทบจากขึ้นดอกเบี้ยของเฟดอยู่บ้างก็ตาม

 	

โดยปัจจุบัน  บลจ.ธนชาต มีกองทุนที่ลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย์อยู่ 3 กองทุน คือ 1) กองทุนเปิด

ธนชาตพร็อพเพอร์ตี้เซ็คเตอร์ฟันด์ (T-Property) 

ซึ่งลงทุนในอสังหาฯในไทย 2) กองทุนเปิดธนชาต

พร็อพเพอร์ตี้ แอนด์ อินฟรา-สตรัคเจอร์ เฟล็กซิ

เบิล (T-PropInfraFlex) ซึ่งลงทุนในอสังหาฯในไทย 

และ 3) กองทุนเปิดธนชาตเอเชี่ยนพร็อพเพอร์ตี้ 

(T-AsianProp) ซึ่งลงทุนในอสังหาฯ เอเชียแปซิฟิก 

โดยบริษัทได้จ่ายปันผลให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน

พร้อมกันทั้ง 3 กองทุน ในวันที่ 29 มิถุนายน 2561

 	

ส�ำหรับ กองทุนเปิดธนชาตพร็อพเพอร์ตี้เซ็คเต

อร์ฟันด์ (T-Property) ปิดสมุดไปแล้วในวันที่ 15 

มิถุนายน 61 และจ่ายปันผลเป็นครั้งที่ 13 ในวัน

ที่ 29 มิถุนายน 61 ในอัตรา 0.1125 บาทต่อหน่วย 

ซึ่งที่ผ่านมาก็จ่ายอย่างต่อเนื่องในอัตราประมาณ 

0.1-0.125 บาทต่อหน่วย ส่วนกองทุนเปิดธนชาต

พร็อพเพอร์ตี้ แอนด์ อินฟราสตรัคเจอร์ เฟล็กซิ

เบิล   (T-PropInfraFlex) ก็ปิดสมุดไปแล้วในวันที่ 

15 มิถุนายน 61 เช่นกัน และจ่ายปันผลเป็นครั้งที่ 

9 ในวันที่ 29 มิถุนายน 61  ในอัตรา 0.1125 บาท

ต่อหน่วย โดยอัตราเฉลี่ยที่ผ่านมาจ่ายที่ 0.1 บาท

ต่อหน่วย และกองทุนเปิดธนชาตเอเชี่ยน พร็อพเพ

อร์ตี้ (T-AsianProp) ได้ปิดสมุดไปแล้วในวันที่ 15 

มิถุนายน 61 และจ่ายในวันที่ 29 มิถุนายน 61 ซึ่ง

เป็นการจ่ายปันผลเป็นครั้งที่ 3 ในอัตรา 0.25 บาท

ต่อหน่วย เท่ากับอัตราเฉลี่ยที่ผ่านมาทุกครั้ง



ก.ล.ต. ออกเกณฑ์

พร้อมรองรับไอซีโอ มีผลบังคับใช้ 16 ก.ค. 61

ก.ล.ต. ออกเกณฑ์รองรับการออกและเสนอ

ขายโทเคนดิจิทัลผ่านไอซีโอ และการให้ความ

เห็นชอบไอซีโอพอร์ทัล โดยจะมีผลใช้บังคับใน

วันที่ 16 กรกฎาคม 2561

นายรพี สุจริตกุล เลขาธิการ ส�ำนักงาน

คณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) กล่าวว่า ก.ล.ต. 

ได้ออกประกาศที่เกี่ยวข้องกับการออกและ

เสนอขายโทเคนดิจิทัลด้วยกระบวนการไอซี

โอ และการให้ความเห็นชอบไอซีโอพอร์ทัล 

ภายใต้พระราชก�ำหนดการประกอบธุรกิจ

สินทรัพย์ดิจิทัล พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก.) แล้ว 

โดยจะมีผลใช้บังคับในวันที่ 16 กรกฎาคม 

2561

	

เนื่องจาก พ.ร.ก. ก�ำหนดให้ผู้ที่ประสงค์

จะออกไอซีโอต้องผ่านการคัดกรองจากไอ

ซีโอพอร์ทัล  ในชั้นแรกภายหลังประกาศ

ที่เกี่ยวข้องมีผลใช้บังคับ ก.ล.ต. จึงจะ

พิจารณาให้ความเห็นชอบไอซีโอพอร์ทัลก่อน  

โดยผู้ยื่นขอความเห็นชอบเป็นไอซีโอพอร์ทัล

จะต้องเป็นบริษัทไทย มีทุนจดทะเบียนไม่

ต�่ำกว่า 5 ล้านบาท มีโครงสร้างการบริหาร

จัดการ ระบบงาน ตลอดจนบุคลากรที่เหมาะ

สมเพียงพอต่อการประกอบธุรกิจ และมี

ความพร้อมในการท�ำหน้าที่คัดกรองผู้ระดม

ทุน ประเมินแผนธุรกิจและโครงสร้างการก

ระจายโทเคนดิจิทัล ตรวจสอบชุดรหัสทาง

คอมพิวเตอร์ส�ำหรับใช้ในกระบวนการไอซี

โอ (ซอร์สโค้ด) ให้ตรงกับข้อมูลที่เปิดเผย 

ท�ำความรู้จักตัวตนและสถานะของผู้ลงทุน 

ตลอดจนประเมินความสามารถในการรับ

ความเสี่ยงของผู้ลงทุน

	

เมื่อมีไอซีโอพอร์ทัลที่ได้รับความเห็นชอบแล้ว 

ก.ล.ต.จะเริ่มพิจารณาค�ำขออนุญาตออกและ

เสนอขายโทเคนดิจิทัลของผู้ประสงค์ออกไอซี

โอ 

	

ทั้งนี้ ผู้ที่ประสงค์จะออกไอซีโอต้องเป็นบริษัท

ที่จัดตั้งภายใต้กฎหมายไทยที่มีแผนธุรกิจและ

ข้อก�ำหนดสิทธิของผู้ถือโทเคนดิจิทัลที่ชัดเจน 

มีการเปิดเผยซอร์สโค้ด แบบแสดงรายการ

ข้อมูล ร่างหนังสือชี้ชวน และงบการเงินที่

เป็นไปตามเกณฑ์ของ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ การออก

ไอซีโอแต่ละครั้งสามารถเสนอขายต่อผู้ลงทุน

สถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (ultra high 

net worth investors) นิติบุคคลร่วมลงทุน 

(venture capital) กิจการเงินร่วมลงทุน 

(private equity) ได้โดยไม่จ�ำกัดวงเงิน  ส่วน

การเสนอขายต่อผู้ลงทุนรายย่อยในแต่ละครั้ง

จะจ�ำกัดวงเงินที่รายละไม่เกิน 3 แสนบาท  

นอกจากนี้ วงเงินรวมที่ขายผู้ลงทุนราย

ย่อย ต้องไม่เกิน 4 เท่าของส่วนของผู้ถือหุ้น 

หรือไม่เกินร้อยละ 70 ของมูลค่าที่เสนอขาย

ทั้งหมด  โดยผู้ออกไอซีโอสามารถรับช�ำระค่า

โทเคนดิจิทัลเป็นเงินบาทหรือคริปโทเคอร์เรน

ซี ได้แก่ Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, 

Ethereum Classic, Litecoin, Ripple และ 

Stellar

	

นายรพี กล่าวว่า “ก.ล.ต. ยินดีให้ผู้ประสงค์

จะขอความเห็นชอบเป็นไอซีโอพอร์ทัล เข้ามา

หารือกับ ก.ล.ต. ในรายละเอียดได้ทันที เพื่อ

เตรียมความพร้อมส�ำหรับการยื่นขอความ

เห็นชอบเมื่อประกาศมีผลบังคับใช้  และ

เมื่อมีไอซีโอพอร์ทัลที่ ก.ล.ต. เห็นชอบแล้ว 

ก.ล.ต. ก็พร้อมจะพิจารณาอนุญาตการออก

ไอซีโอต่อไป  ทั้งนี้ แม้เกณฑ์ที่ออกมาจะช่วย

สร้างมาตรฐานในการออกไอซีโอ และเพิ่ม

กระบวนการคัดกรองเพื่อป้องกันผู้ลงทุนจาก

การถูกหลอกลวง  แต่การได้รับอนุญาตการ

เสนอขายโทเคนดิจิทัลจาก ก.ล.ต. ก็ไม่ได้

เป็นการรับประกันความส�ำเร็จของโครงการที่

ระดมทุน ราคา หรือผลตอบแทน  ผู้ลงทุนยัง

มีโอกาสขาดทุนหรืออาจมีช่องทางการเปลี่ยน

มือโทเคนดิจิทัลที่จ�ำกัด  ผู้ลงทุนจึงควร

ศึกษาข้อมูลให้ครบถ้วนและแน่ใจว่า สามารถ

ยอมรับความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องได้ก่อนตัดสินใจ

ลงทุน”

ผู้สนใจและผู้ประสงค์จะขอความเห็นชอบเป็น

ไอซีโอพอร์ทัล หรือสนใจออกและเสนอขาย

โทเคนดิจิทัลผ่านไอซีโอ สามารถดาวน์โหลด

ประกาศที่เกี่ยวข้องได้ที่ https://www.sec.

or.th/digitalasset 





บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : TU แนะน�ำ ซื้อเก็งก�ำไร ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 19.00 บ.

Thai Union Group (TU)

	 T-BUY

	 Share PriceTHB 14.80

	 12m Price TargetTHB 19.00 (+28%)

	 Previous Price TargetTHB 19.00

	 2Q61 ลดลงจากการตั้งส�ำรอง แต่ผลการด�ำเนินงานฟื้น

	 Results Preview

	 ประเด็นการลงทุน

	 คาดผลประกอบการ 2Q61 ลดลงหรืออาจขาดทุน เนื่องจากการตั้งส�ำรองค่าชดเชยยอมความในคดีฮั้วราคาในสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี ผลการ
ด�ำเนินงานปกติมีแนวโน้มฟื้นตัวจากการปรับขึ้นราคาขายและการมีสต็อคปลาทูน่าที่ราคาต�่ำ หากราคาหุ้นปรับตัวลงเป็นโอกาสทยอยสะสม 
ราคาเป้าหมาย 19 บาท โดยเราเชื่อว่าผลประกอบการใน 2H61 มีสัญญาณฟื้นตัวดีขึ้นจากราคาปลาทูน่าที่ไม่สูงเหมือนปีก่อน

	 2Q61 อาจขาดทุนจากการตั้งส�ำรองค่ายอมความ

	 TU อาจมีผลประกอบการ 2Q61 เป็นขาดทุน เนื่องจากการตั้งส�ำรองค่าชดเชยยอมความกับร้านค้าปลีกในสหรัฐฯ (ซึ่งรวมถึง Walmart) 
ในกรณีที่ Chicken of the Sea และ เจ้าของแบรนด์ทูน่าใหญ่อีก 2 รายในสหรัฐฯ (Bumble Bee และ Starkist) ถูกฟ้องประเด็นฮั้วราคา
ขายสินค้า ซึ่งคาดจะมีการตั้งส�ำรอง 30-50 ล้านเหรียญฯ โดยในกรณี Worst case คือตั้งส�ำรอง 50 ล้านเหรียญฯ คาดจะท�ำให้ TU ขาดทุน 
489 ล้านบาท แต่หากตั้งส�ำรอง 30 ล้านเหรียญฯ คาด TU จะมีก�ำไรสุทธิ 171 ล้านบาท

	 คาดก�ำไรจากการด�ำเนินงานฟื้นตัว

	 คาดก�ำไรปกติ 2Q61 ลดลง 15% YoY โดยยอดขายลดลงจากการแข็งค่าของเงินบาท 7.4% YoY อย่างไรก็ดี ก�ำไรมีแนวโน้มฟื้นตัว 68% 
QoQ เป็น 1,161 ล้านบาท เนื่องจากเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น เงินบาทเริ่มอ่อนค่าลง QoQ มีการปรับขึ้นราคาขายสินค้า แบรนด์ในยุโรป และต้นทุน
ลดลงจากการมีสต็อควัตถุดิบปลาทูน่าที่ราคาต�่ำตั้งแต่ช่วงต้นปี ท�ำให้คาดว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นจะปรับตัวขึ้นจาก 11.3% ใน 1Q61 เป็น 14.0% 
อย่างไรก็ดี ส่วนแบ่งก�ำไรจากบริษัทร่วมคาดจะอ่อนตัวลงจากการที่ Red Lobster ยังถูกกดดันจากการแข่งขันสูงและเข้าสู่โลว์ซีซั่น

	 มีสัญญาณฟื้นตัวขึ้นต่อเนื่อง

	 ผลประกอบการมีสัญญาณฟื้นตัว เนื่องจากราคาปลาทูน่าเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นโดยทรงตัวที่ 1,600 เหรียญ/ตัน ไม่ได้ปรับขึ้นรวดเร็ว
เหมือนปีก่อน อีกทั้งบริษัทมีการปรับราคาขายสินค้าแบรนด์ขึ้น นอกจากนั้น แม้ก�ำไรชะลอลง แต่คาดเงินปันผลอย่างต�่ำเท่ากับปีก่อนที่ 
0.66 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราผลตอบแทน 4.5% เนื่องจากบริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลจ�ำนวนไม่ต�่ำกว่าปีที่ผ่านมา

	 ความเสี่ยง: ราคาปลาทูน่าเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยยะ / เงินบาทแข็งค่ามาก / ราคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้นแต่ยังปรับราคาขายไม่ได้ / ผลประกอบการ 
Red Lobster อ่อนลง

	 Suttatip Peerasub

	 suttatip.p@maybank-ke.co.th

	 (66) 2658 6300 ext 1430



บล.กรุงศรี : BEAUTY แนะน�ำ ขาย ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 8.00 บ.

BEAUTY COMMUNITY

	 ไม่ใช่ Growth stock ในฝันอีกต่อไป (TP Bt8.0, UNDERPERFORM(from OUTPERFORM))

	 + คาดก�ำไร 2Q18F ที่ 250 ล้านบาท ลดลง -8%yoy และ -11%qoq ลดลงจากประมาณการเดิมของเราที่ 345 ล้านบาท

	 + ปรับยอดขายและก�ำไรส�ำหรับ FY18F ลง 13% และ 20% จากยอดขายที่ชะลอตัว การแข่งขันรุนแรงกระทบอัตราก�ำไรขั้นต้นและ

ค่าใช้จ่ายทางการตลาดสูงขึ้น

	 + ปรับค�ำแนะน�ำเป็น "ขาย" ราคาเป้าหมาย 8.0 บาท (จาก 21.0 บาท) เพราะคาดก�ำไรปีนี้หดตัว 3% และปีหน้าโตแค่ 10% (จาก

เฉลี่ย 59% ในอดีต) ขณะที่ราคาหุ้นซื้อขายบน P/E FY18F ที่ 23x ซึ่งยังอยู่ในจุดที่ไม่น่าสนใจเมื่อเทียบกับการเติบโตในอนาคต

	 คาดก�ำไร 2Q18F ที่ 250 ล้านบาท (-8%yoy และ -11%qoq)

	 เราปรับลดประมาณการก�ำไร 2Q18F ของ BEAUTY ลง 27% เหลือ 250 ล้านบาท หลังจากเข้าร่วมประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวานนี้ 

โดยคาดยอดขาย 2Q18F อยู่ที่ 892 ล้านบาท (+1% yoy แต่ -1%qoq) ซึ่งต�่ำกว่าประมาณการเดิมของเราถึง 22% จากการชะลอตัว

ลงของยอดขายในร้าน Beauty Cottage ที่สินค้าได้รับความนิยมน้อยลง และผลกระทบจากข่าวเรื่องมาตรฐานการผลิตสินค้าที่ท�ำให้

ผู้บริโภคมีความระมัดระวังเพิ่มขึ้นในการซื้อสินค้าและการตรวจสอบขั้นตอนการผลิตที่เข้มงวดเพิ่มขึ้น โดยเรายังคงอัตราก�ำไรขั้นต้น

ส�ำหรับ 2Q18 อยู่ที่ 67.7% และ SG&A to sales ที่ 31.5%

	 ปรับยอดขายและก�ำไร FY18F ลง 13% และ 20% จากการแข่งขันที่รุนแรง

	 BEAUTY ยังรุกขยายตลาดทั้งในและต่างประเทศแต่อุปสรรคส�ำคัญคือการแข่งขันที่รุนแรงมาก ความล่าช้าในการส่งออกสินค้า และ

ความเข้มงวดของ อย. ในการออกสินค้าใหม่ ถือเป็นส่วนหนึ่งที่ท�ำให้ความสามารถในการเติบโตของยอดขายในปีนี้ปรับลดลง เราปรับ

ประมาณการยอดขาย FY18F ลง 13% อยู่ที่ 4,150 ล้านบาท (ซึ่งต�่ำกว่าเป้าของบริษัทที่ 4,290 ล้านบาท) และปรับลดอัตราก�ำไรขั้น

ต้นเป็น 67.5% จาก 68.2% เนื่องจาก BEAUTY มีแผนในการรุกตลาด Modern trade เพิ่มมากขึ้น ซึ่งเป็นตลาดที่มีอัตราก�ำไรขั้นต้น

ต�่ำเมื่อเทียบการขายผ่านหน้าร้าน และการขยายตลาดต่างประเทศจะเป็นตัวฉุดความสามารถในการท�ำก�ำไรของ BEAUTY ด้วย เรา

ปรับเพิ่ม SG&A to sales จากเดิมที่ 29.5% เป็น 32% จากภาวะการแข่งขันที่รุงแรงขึ้นและการเพิ่มงบทางการตลาดเพื่อสร้าง Brand 

awareness ในประเทศคู่ค้าทั้ง 11 ประเทศเพิ่มมากขึ้น เราคาดก�ำไรสุทธิ FY18F อยู่ที่ 1,195 ล้านบาท ลดลง 3%yoy

	 ปรับค�ำแนะน�ำเป็น "ขาย" ราคาเป้าหมาย ที่ 8 บาท

	 ราคาหุ้น BEAUTY ปรับตัวลงกว่า 61% จากจุดสูงสุดของปี สะท้อนความผิดหวังผลประกอบการ 2Q18F และความคาดหวังของ

ตลาดที่มีต่อบริษัทที่สูงเกินไปก่อนหน้านี้ เราเชื่อว่านักลงทุนจะชะลอการลงทุนจนกว่าจะเห็นการเติบโตกลับมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ เรา

จึงปรับค�ำแนะน�ำเป็น "ขาย" ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 8 บาท (เดิม 21 บาท) อิง DCF (6.7% WACC, 0.8x beta, 1.0% LTG) โดยเราปรับ

ลด LTG ลงจาก 2% เหลือ 1%

	 Sunthorn Thongthip

	 662 - 659 7000 ext 5003

	 sunthorn.thongthip@krungsrisecurities.com

	 Nalinee PRAMAN

	 Assistant analyst



บล.ธนชาต : SCB แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 
145.00 บ.

BUY (From: HOLD) TP: Bt 145.00 (From: Bt 160.00)

	 5 JULY 2018

	 Change in Recommendation Upside : 16.0%

	 Siam Commercial Bank (SCB TB)

	 จุดกลับตัว

	 หลังใช้เงินกว่า 40 พันลบ. ในการปรับแพลตฟอร์มธุรกิจตั้งแต่กลางปี 2016SCB ก็มีความพร้อมกว่าธนาคารอื่นในรับมือกับการเปลี่ยนแปลง
ไปสู่ระบบดิจิตอล เราคาดว่าก�ำไรจะกลับมาเติบโต และการหดตัวลงของ ROEจะสิ้นสุดลงจากปี 2019 ด้วยซื้อขายที่ระดับสูงกว่า BV เล็กน้อย และ
ให้yield 4% เราปรับค�ำแนะน�ำ SCB เป็น "ซื้อ" ราคาเป้าหมายใหม่ 145 บาท

	 ปรับเพิ่มค�ำแนะน�ำเป็น "ซื้อ"

	 แม้เราจะปรับประมาณการก�ำไรลง 12% เพื่อสะท้อนค่าใช้จ่ายในการได้มาซึ่งลูกค้าที่สูงขึ้นของ SCB ภายใต้การปรับปรุงโครงสร้าง แต่เรามอง
บวกมากขึ้นต่อ SCB และปรับเพิ่มค�ำแนะน�ำเป็น "ซื้อ" จากถือ โดยมีราคาเป้าหมายใหม่ที่ต�่ำลงเป็น 145 บาท เนื่องจาก 1) การลงทุนท�ำให้ SCB 
มีความได้เปรียบเหนือคู่แข่งในช่วงเปลี่ยนสู่ระบบดิจิตอล 2) ช่วงการลงทุนหนักได้ผ่านพ้นไปแล้ว ดังนั้นก�ำไรจึงแตะจุดตํ่าสุดในปีนี้ และเราคาด
ว่า4Q18 จะเป็นจุดเริ่มต้นของแนวโน้มการเติบโตของก�ำไร 3) เรามีความกังวลน้อยลงต่อคุณภาพสินทรัพย์ ขณะที่การเลื่อนใช้ IFRS 9 จะช่วยลด
แรงกดดันในการตั้งส�ำรอง 4) มี valuation ที่น่าสนใจอย่างมาก ด้วยซื้อขายเหนือระดับ BV เล็กน้อย และให้ dividend yield ที่ดี มากกว่า 4%

	 พร้อมสู่การเปลี่ยนไปสู่ระดับดิจิตอลมากที่สุด

	 การตอบสนองของ SCB ต่อการเปลี่ยนไปสู่ระบบดิจิตอลเป็นไปในเชิงรุกมากที่สุดในกลุ่มฯ ด้วยตระหนักถึงอ�ำนาจต่อรองที่ลดลงและการ
แข่งขันที่เพิ่มขึ้น SCB จึงก�ำลังเริ่มด�ำเนินการปรับเปลี่ยนองค์กรครั้งใหญ่ ซึ่งน่าจะช่วยให้การด�ำเนินงานของธนาคารดีขึ้น การอัพเกรดช่องทางการ
จัดจ�ำหน่าย และกระจายแหล่งรายได้นอกเหนือจากแหล่งเดิม นอกจากนี้ยังรวมถึงการอัพเกรดแพลตฟอร์ม mobile and internet banking และ
ใช้เทคโนโลยีขั้นสูงอย่างปัญญาประดิษฐ์ (AI) มาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อพัฒนาธุรกิจและบริการ แม้จะไม่สามารถตอบสนองได้เต็มที่ แต่การ
ตอบสนองของลูกค้าเป็นบวกมากขึ้น โดยผู้ใช้ออนไลน์ของ SCB เพิ่มขึ้น27% เป็น 7 ล้านราย โดย 70% เป็นผู้ใช้งานจริง

	 ปลดล็อคก�ำไร

	 เนื่องจากการตั้งส�ำรองที่เพิ่มขึ้น รายได้ประกันที่ลดลง และมีค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้าง ก�ำไรของ SCB จึงลดลงโดยเฉลี่ย 7% ต่อปี ในช่วง
ปี2015-17 และเราคาดว่าก�ำไรจะลดลง 8% ในปีนี้ เนื่องจากได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่ายในปรับโครงสร้างล่วงหน้า แต่อย่างไรก็ตาม 4Q18 จะเป็น
จุดสิ้นสุดของการหดตัวลงของก�ำไรของ SCB ด้วยเราเชื่อว่าได้แรงหนุนจาก 1) การตั้งส�ำรองที่ลดลงจาก NPLs ที่อยู่ภายใต้การควบคุม 2) สินเชื่อ
ที่สูงขึ้น และ 3) รายได้ประกันที่เพิ่มขึ้นตั้งแต่ปี 2019 SCB น่าจะสามารถเก็บเกี่ยวประโยชน์จากการปรับโครงสร้าง ผ่านทางค่าใช้จ่ายบริการลูกค้า
ที่ลดลง ดังนั้นเราจึงคาดว่าอัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้จะลดลงจาก 49%ในปี 2018 เป็น 48% ในปี 2019 และ 47% ในปี 2020

	 ฐานะการเงินแข็งแกร่งขึ้น

	 NPLs และหนี้ที่มีปัญหาส่วนใหญ่ได้รับการแก้ไขแล้ว ขณะที่ SCB พอใจกับอัตราส่วน loan loss coverage ในปัจจุบันที่ระดับมากกว่า 
140%ธนาคารได้ปรับไปใช้นโยบายการตั้งส�ำรองแบบปกติใน 1Q18 นอกจากนี้การเลื่อนใช้ IFRS9 จากปี 2019 จะช่วยลดแรงกดดันต่อการตั้ง
ส�ำรองดังนั้นเราจึงไม่คาดว่า SCB จะตั้งส�ำรองพิเศษใดๆ ในขณะที่ธนาคารยังมีโอกาสในการบริหารจัดการเงินทุนโดยการจ่ายเงินปันผลมากขึ้น 
สมมติให้อัตราการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นเป็น 50% จากปัจจุบันที่ 45% เราคาดว่าdividend yield จะอยู่ที่ระดับมากกว่า 5%

	 SARACHADA SORNSONG

	 662 - 617 4966

	 sarachada.sor@thanachartsec.co.th



บล. ทิสโก้ : AOT แนะน�ำ ถือ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 69.00 บ.

AOT : ข่าวดีเล็กน้อย
          
ผู้โดยสารเดือน มิ.ย. เพิ่มขึ้น แต่แนวโน้มระยะยาวยังไม่น่าสนใจ

          แม้ว่าการเติบโตของผู้โดยสารในเดือน มิ.ย. จะดีกว่าคาด แต่เรามองว่าในช่วง 2H18 การเติบโตจะลดลงมาเหลือหลัก

เดียว และเราคาดว่า AOT จะเริ่มโดนกดดันจาก CAPEX ที่เพิ่มขึ้นจากการขยายสนามบิน แต่อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการใน

ระยะสั้นของ AOT จะเติบโต 31% ในปี FY2018 ท�ำให้เรามองว่าดาวน์ไซด์มีจ�ำกัด แนะน�ำ "ถือ"

          

ผู้โดยสารต่างชาติของ AOT เพิ่มขึ้นในเดือน มิ.ย. 10.5% YoY

          AOT รายงานผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 8.6% YoY จากเดิม 7.9% ในเดือน พ.ค. ในขณะที่ผู้โดยสารภายในประเทศลดลงเป็น 

6.1% YoY จากเดิม 8.5% ในเดือน พ.ค. และผู้โดยสารระหว่างประเทศเพิ่มขึ้น 10.5% YoY จากเดิม 7.5% ในเดือน พ.ค.

          

.... แต่เราคาดว่าผู้โดยสารระหว่างประเทศจะโตลดลงต�่ำกว่า 10% ในเดือน ก.ค. - ส.ค.

          แม้ว่าการเติบโตในเดือน มิ.ย. จะดีกว่าคาด แต่เราเชื่อว่าการเติบโตของ AOT จะโตต�่ำกว่า 10% ในช่วงหลายเดือนข้าง

หน้า เนื่องจาก 1) เดือน มิ.ย. เป็นช่วงที่ Low-season และท�ำให้การเติบโตอาจสูงกว่าจริง 2) ผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 5.6 - 6 แสน

รายต่อเดือน แต่เราคาดว่าผู้โดยสารต่างชาติจะโตราว 8.7 - 9.3% YoY ไปจนสิ้นปี และ 3) การเติบโตของผู้โดยสารต่างชาติ

ส่วนใหญ่มาจากท่าอากาศยานดอนเมืองและภูเก็ตซึ่งยังขาดปัจจัยบวกใหม่ๆ โดยเฉพาะในเชิงพื้นฐาน AOT ประสบปัญหา FCF 

จากการก่อสร้างสนามบินใหม่, การแข่งขันของสนามบินอู่ตะเภา และความล่าช้าการประมูล Duty Free

          

มูลค่าที่เหมาะสม 69 บาท (DCF) 

          เราใช้วิธี DCF ในการประเมินมูลค่าที่เหมาะสม โดยใช้ระยะเวลา 30 ปี มีความเสี่ยงในเชิงลบคือ จ�ำนวนผู้โดยสารที่ต�่ำ

กว่าคาด และ ความล่าช้าของเฟสที่ 2 แต่มีความเสี่ยงในเชิงบวกคือ การเติบโตที่ดีกว่าคาด และงบที่ใช้ในการขยาย CAPEX ที่

ต�่ำกว่าคาด



บล.ดีบีเอสวิคเคอร์ส : MTC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 52.00 บ.

(ราคาปิด 35 บาท) : ทาง KTB สนับสนุนการเงิน 3 พันล้านบาทเพื่อขยายธุรกิจ

	 + KTB ปล่อยกู้ให้ MTC 3 พันล้านบาทเพื่อขยายธุรกิจ - เมื่อ 27 มิ.ย.61 ทาง KTB ได้ลงนามในสัญญาสนับสนุนการเงิน

จ�ำนวน 3 พันล้านบาทให้กับ MTC เพื่อใช้ในการขยายธุรกิจ

	 + MTC ยังคงเดินหน้าเปิดสาขาใหม่ต่อเนื่อง - ในปี 61/62/63 ทางบริษัทมีแผนเปิดสาขาใหม่ปีละ 600แห่ง (สิ้นพ.ค.61 มี

สาขาทั้งหมด 2,888 แห่ง และสิ้นปี 60 มี 2,424 แห่ง) ซึ่งจะช่วยให้สินเชื่อเติบโตได้40%/40%/30% ตามล�ำดับ

	 + คาดว่ากฎเกณฑ์ใหม่กระทบบ้างแต่ไม่มาก - MTC ได้มีการปรับตัวเพื่อรองรับเกณฑ์ใหม่ไว้แล้ว โดยการปล่อยกู้ประเภท

มีสินทรัพย์ค�้ำประกันได้คิดอัตราดอกเบี้ย 15% + ค่าธรรมเนียมการบริหารที่ 8% ซึ่งก็สอดคล้องกับเกณฑ์ ส่วนการห้ามการ

คิดดอกเบี้ยเกิน (Excessive Interest Rate Prohibition Act, B.E.2560) 15% นั้น บริษัทได้ปรับสัดส่วน LTV ต�่ำลงเป็น 30-

40% จากเดิม 50% และลดอัตราดอกเบี้ยจาก23% เป็น 15% โดยเริ่มด�ำเนินการมาตั้งแต่เดือนพ.ค.61 และเชื่อว่าจากสัญญาที่

มีอยู่จะปรับเป็นแบบนี้ได้ครบเมื่อ 1H62

	 + แนะน�ำซื้อ - โดยฝ่ายวิจัยฯ DBSV ให้ราคาพื้นฐาน 52 บาท ซึ่งประเมินด้วย PEG ที่ 1.0 เท่า อิงตามค่าเฉลี่ย CAGR (ปี 

60-63) ของการเติบโตก�ำไรที่ 34% โดยการเติบโตของก�ำไรปีนี้และปี 62 เป็น+35%/+35% ตามล�ำดับ

	 นักวิเคราะห์& กลยุทธ์ : อาภาภรณ์ แสวงพรรค : arparporns@th.dbs.com



บล.เออีซี : HMPRO แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 15.80 บ.

Stock : HMPRO

	 Price : 13.80

	 Target Price : 15.80

	 Rating : BUY

	 แนวโน้มก�ำไรยังโต Double Digit

	 ช่วง 2Q61 คาดก�ำไรโต 17%YoY หลังยอดขายสาขาเดิมยังบวกและมาร์จิ้นดีขึ้น

	 แม้ปีนี้อิทธิพลพายุฝนที่แปรปรวนหนักจะกระทบต่อการเดินทางมาซื้อสินค้า แต่คาดถูกชดเชยด้วยอานิสงส์ของฟุตบอลโลกที่หนุน

ยอดขายทีวีและการมีฐานยอดขายสาขาเดิมที่ต�่ำในช่วง 2Q60 (ลดลง 6.3%YoY) จึงท�ำให้ช่วง 2Q61 คาด HMPRO จะมียอดขายสาขาเดิม

โต 3%YoY ใกล้เคียงช่วง 1Q61 และเมื่อรวมกับการรับรู้ยอดขายสาขาใหม่ที่มีเพิ่มขึ้น 7 แห่งจากสิ้นช่วง 2Q61 แบ่งเป็น โฮมโปร 1 แห่งที่

กัลปพฤกษ์ซึ่งเปิดวันที่ 29 มิ.ย. 61, โฮมโปร S 2 แห่ง (ซึ่งมีสาขาบิ๊กซีบางนาที่เปิดกลางพ.ค. นี้), เมกาโฮม 1 แห่งทีเปิดในช่วง 3Q60 และ

โฮมโปรมาเลเซีย 3 แห่งที่เปิดในช่วง 2H60 จึงท�ำให้คาดยอดขายรวมยังโต 4%YoY นอกจากนี้การเพิ่มขึ้นในสัดส่วนยอดขายสินค้า Direct 

Sourcing ซึ่งมี มาร์จิ้นสูงและการเกิดผลประหยัดต่อขนาดในธุรกิจเมกาโฮมหลังมีสาขาเพิ่มขึ้น คาดหนุนให้อัตราก�ำไรขั้นต้นสูงขึ้นจาก 

26.0% ในช่วง 2Q60 เป็น 27.0% และมี SG&A/Sales ที่ลดลงจาก 22.4% ในช่วง 2Q60 เป็น 22.1% ส่งผลให้คาดช่วง 2Q61 HMPRO มี

ก�ำไรสุทธิ 1,324 ล้านบาท โต 17.0%YoY และ 6%QoQ

	 การขยายสาขายังเดินหน้าตามแผน หนุนปีนี้คาดก�ำไรโต 12.6%YoY

	 แม้ก�ำลังซื้อในต่างจังหวัดโดยเฉพาะพื้นที่ภาคเกษตรจะยังอ่อนแอ แต่คาดพ้นจุดต�่ำสุดไปแล้วและจะทยอยฟื้นตัวดีขึ้น ซึ่งเมื่อบวกกับ 

ก�ำลังซื้อที่ยังคงดีในกทม.และแหล่งท่องเที่ยว อีกทั้ง HMPRO ยังคงเดินหน้าท�ำโปรโมชั่นกระตุ้นยอดขายและพัฒนาสินค้าภายใต้แบรนด์

บริษัทอย่างต่อเนื่อง จึงท�ำให้เราคาดช่วง 2H61 ยอดขายสาขาเดิมจะยังโต 2-3%YoY ขณะเดียวกันการขยายสาขาคาดยังเป็นไปตามแผนเดิม 

โดยช่วง 2H61 ยังเหลือแผนเปิดโฮมโปร S อีก 6 แห่ง (ช่วง 1H61 เปิดโฮมโปร S 2 แห่งแล้ว) ส่วนเมกาโฮมและโฮมโปรในมาเลเซียคาดชะลอ

ขยายสาขาปีนี้ออกไปก่อนเพื่อเข้าสู่โหมดเข้าไปปรับปรุงประสิทธิภาพการท�ำก�ำไรหลังเร่งขยายสาขาไปก่อนหน้านี้ ทั้งนี้เรายังคงคาดปี 2561 

HMPRO จะมีก�ำไรสุทธิ 5,504 ล้านบาท เติบโต 12.6%YoY ตามประมาณการได้

	 คงแนะน�ำ ซื้อ หลังราคาหุ้นมี Upside 14.5% พร้อมคาดให้ Div. Yield ปีนี้ 2.2%

	 เรามอง HMPRO ยังเป็นหุ้นค้าปลีกที่มีพื้นฐานแข็งแกร่ง พร้อมเติบโตต่อเนื่องในระยะยาว บวกกับ ราคาหุ้นปัจจุบันยังมี Upside 14.5% 

จากมูลค่าพื้นฐานปี 2561 (อิงวิธี DCF) ที่ 15.80 บาท พร้อมคาดให้ Div. yield ปีนี้ราว 2.2% ดังนั้นจึงคงแนะน�ำ "ซื้อ"

	 ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล

	 เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 027445

	 E-mail: Natwarin.t@aecs.com



บล. ฟินันเซีย ไซรัส : SAWAD แนะน�ำ ถือ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 38.00 บ.

SAWAD (SAWAD TB)

บมจ. ศรีสวัสดิ์ คอร์ปอเรชั่น

Current       Previous      Close          2018 TP

HOLD          SELL          32.00          38.00

         

ถือ BFIT เพิ่ม แต่ไม่ส่งผลต่อประมาณการของเรา

          SAWAD แจ้งการเข้าถือหุ้น BFIT เป็น 45% (เดิม 36.4%) ไม่ส่งผลต่อประมาณการของเรา และเราคาดหวังการถือ BFIT มากกว่านี้ ขณะที่แนวโน้มก�ำไร 2Q18 คาดทรงตัวในฐานต�่ำที่
ราว 560 ลบ. โดยคาดว่าสินเชื่อจะลดลงราว 1-2%Q-Q เพราะมีการจ่ายช�ำระคืนของลูกค้าในกลุ่ม SME ที่เป็น NPL ในไตรมาสก่อน ขณะที่คาดสินเชื่อใหม่น่าจะขยายตัวได้เล็กน้อยเนื่องจากยัง
อยู่ในระหว่าการเปลี่ยนโครงสร้างการให้สินเชื่อในกลุ่มบริษัท เราคงประมาณการก�ำไรสุทธิปี 2018 ที่ 2.1 พันลบ. หรือ -21.6%Y-%Y-Y และคงราคาเหมาะสมที่ 38 บาท แต่ปรับค�ำแนะน�ำเป็น 
ถือ (จาก ขาย) จาก Upside ที่กว้างขึ้นจากค�ำแนะน�ำในครั้งก่อน แต่กระนั้นเรายังเห็นความเสี่ยงของการฟื้นตัวของ Loan Yield และรอดู NPL รวมถึงความชัดเจนของการตั้งส�ำรองฯใหม่ตาม
การก�ำกับรวมของกลุ่มธนาคาร

SAWAD แจ้งการถือหุ้น BFIT เป็น 45%

          SAWAD แจ้งการเข้าถือหุ้นใน BFIT จาก 36.35% เป็น 45.34% โดยเป็นการซื้อ BIG Lot จ�ำนวน 18.49 ล้านหุ้นเฉลี่ยหุ้นละ 30 บาท รวมมูลค่า 555 ลบ. เนื่องจากมองว่า BFIT มี
ปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง มีโอกาสเติบโตสูงและสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับบริษัท นอกจากนี้ยังช่วยสนับสนุนธุรกิจในกลุ่มศรีสวัสดิ์ให้เติบโตไปในทิศทางเดียวกันด้วย และสามารถให้บริการด้าน
การเงินที่ครบวงจรมากขึ้น

ไม่ส่งผลต่อประมาณการอย่างมีนัยส�ำคัญ เราคาดหวังการถือ BFIT มากกว่านี้

          เป็นไปตามคาดว่า SAWAD จะถือหุ้น BFIT เพิ่มขึ้นเพื่อให้การโอนธุรกิจและรับรู้รายได้และก�ำไรในสัดส่วนที่เพิ่มขึ้น เราคาดว่า SAWAD จะรับรู้ก�ำไรจาก BFIT เพิ่มเติมที่ราว 40-50 
ลบ.ต่อปี หรือราว 2.5% ของก�ำไรต่อปีของ SAWAD 

          แม้กระนั้นเราคาดว่าการถือหุ้น BFIT ในสัดส่วน 45% ยังเป็นตัวเลขที่ต�่ำเกินไป เนื่องจากแผนธุรกิจในอนาคต การปล่อยสินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียนรถยนต์ จะท�ำผ่าน BFIT ทั้งหมด ซึ่งจะ
ท�ำให้ SAWAD จะเสียประโยชน์มากกว่าได้ประโยชน์ เพราะมีส่วนแบ่งก�ำไรที่น้อยลง เราคาดหวังสัดส่วนที่ >75% หรือครอบคลุมทั้งหมด 

คาดการณ์ก�ำไร 2Q18 น่าจะทรงตัวฐานต�่ำ

          คาดการณ์ก�ำไร 2Q18 ที่ 560 ลบ. ใกล้เคียงกับ 1Q18 โดยคาดว่าเงินให้สินเชื่อจะลดลง 2%Q-Q หลังลูกหนี้รายหนึ่งในกลุ่ม SME ที่เป็น NPL ในไตรมาสก่อน จ่ายช�ำระคืนมาระหว่าง
ไตรมาส ขณะที่คาดสินเชื่อใหม่น่าจะขยายตัวได้เล็กน้อยเนื่องจากยังอยู่ในระหว่าการเปลี่ยนโครงสร้างการให้สินเชื่อในกลุ่มบริษัท (สินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียนรถยนต์โอนย้ายไป BFIT ส่วน SAWAD 
2014 จะด�ำเนินการในธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อ จ�ำนองบ้านและที่ดิน และสินเชื่อจ�ำน�ำทะเบียนรถจักรยานยนต์) ประมาณการดังกล่าวอยู่บนสมมติฐาน Spread ที่ 13.8% เท่ากับไตรมาสก่อน และ 
Credit cost ที่ 1.2% ส่วน NPL Ratio คาดว่าจะลดลงเป็นระดับเดิมที่ 4-4.5% จาก >8% ในไตรมาสก่อน และ Coverage Ratio ที่ 60% 

แนะน�ำ ถือ จาก ขาย คงราคาเหมาะสมที่ 38 บาท

          เราคงประมาณการก�ำไรสุทธิปี 2018 ที่ 2.1 พันลบ. หรือ -21.6%Y-%Y-Y และคงราคาเหมาะสมที่ 38 บาท (PER 20 เท่า) แนะน�ำ ถือ จากเดิม ขาย เนื่องจาก Upside ที่กว้างขึ้นจาก
ค�ำแนะน�ำในครั้งก่อน แต่กระนั้นเรายังเห็นความเสี่ยงของการฟื้นตัวของ Loan Yield และรอดู NPL รวมถึงความชัดเจนของการตั้งส�ำรองฯใหม่ตามการก�ำกับรวมของกลุ่มธนาคาร

          Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA

          Register No.: 019459

          Tel.: +662 646 9680

          email: email: sunanta.v@fnsyrus.com

          www.fnsyrus.com



บล.จีเอ็มโอ-แซด คอม : GPI แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 4.10 บ.

GPI                         Rating: BUY

GRAND PRIX INTERNATIONAL    Sector: Media & Publishing

Last Price (Bt)      2.96

Target Price (Bt)    4.10

Upside (%)           38.4

ฐานที่รอการต่อยอด

เริ่มต้นแนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเหมาะสมอยู่ที่ 4.10 บาท

          เราเริ่มต้นออกบทวิเคราะห์ GPI ด้วยค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเหมาะสมปี 18 อยู่ที่ 4.10 บาท อิง PER 13 เท่า  เราชื่นชอบ GPI จากประเด็นดังนี้ 1) ปัจจุบันมี PER เพียง 9.40 เท่าและให้อัตราผล
ตอบแทนจากเงินปันผลในระดับสูงที่ 8.4% 2) มีความสม�่ำเสมอของรายได้จากงาน Motor Show ที่จัดขึ้นเป็นประจ�ำทุกปี 3) เตรียมต่อยอดขยายสู่การจัดงาน Motor Show ที่พม่าและ Event อื่น 4) 
เงินสดในมืออยู่ในระดับสูง พร้อมส�ำหรับการลงทุนในอนาคต

คาดการณ์ผลประกอบการ ปี 18 

          เราคาดว่าก�ำไรสุทธิในปี 18 จะเติบโต 35% YoY จากการปรับขึ้นค่าเช่าพื้นที่บูธยานยนต์ในงาน  Bangkok International Motor Show สูงขึ้นจากปีก่อน 7% นอกจากนี้ เราคาดว่าจะมีการขยาย
ตัวในธุรกิจสิ่งพิมพ์ที่ดีขึ้น หลังจากที่มีการเปลี่ยนไปรับงานพวก Packaging มากขึ้น 

เตรียมเข้าสู่ตลาดพม่า

          ในช่วง เดือน ธ.ค. ปี 18 บริษัทเตรียมเข้าไปเป็นผู้จัดงานแสดงยนตรกรรมในพม่าเต็มตัว หลังจากที่เคยรับงานที่ปรึกษามาก่อนหน้าแล้ว โดยงานจัดแสดงจะมีขนาดพื้นที่ ราว 9,000 ตารางเมตร 
แม้ว่าในด้านเม็ดเงินจะยังไม่มีผลต่อผลประกอบการอย่างมีนัยส�ำคัญ อย่างไรก็ดี เราชื่นชอบแนวทางการต่อยอดความช�ำนาญในธุรกิจเดิม เข้าสู่ตลาดใหม่ เพราะเรามองว่าเป็นการขยายงานที่มีความเสี่ยง
ต�่ำ และมีโอกาสในการเติบโตอีกมากในการรับ Event เพิ่มเติมในพม่า และการจัดงานแสดงยนตรกรรมในปีต่อๆไป

มีความพร้อมส�ำหรับการลงทุนใหม่

          สิ้นงวด 1Q18 บริษัท มีเงินสด 372 ล้านบาท และมี เงินลงทุนชั่วคราวถึง 504 ล้านบาท ซึ่งถือว่าเป็นสภาพคล่องในระดับที่สูงมาก เมื่อเทียบกับ 1Q17 ที่มีเงินสด 126 ล้านบาท และเงินลงทุน
ชั่วคราวที่ 410 ล้านบาท นอกจากนี้ด้วย D/E ratio ที่ระดับ 0.4 เท่า เราจึงมองว่าบริษัทมีสภาพคล่องในระดับสูง และพร้อมส�ำหรับการลงทุนใหม่ๆ  ทั้งนี้ บริษัทได้เปิดเผยว่าอยู่ระหว่างการเจราจา
พันธมิตรในธุรกิจสือวิทยุ, ระบบdigital , application และ Event และคาดว่าจะมีความชัดเจนมากขึ้นใน  3Q18

GPI ผู้จัดงานแสดงยนตรกรรมระดับแนวหน้า

          GPI เริ่มก่อตั้งตั้งแต่ปี 1970 โดยเริ่มจากธุรกิจนิตยสารด้านยานยนต์ ต่อมาบริษัทได้ขยายงานในธุรกิจสื่อสิ่งพิมพ์ และธุรกิจงานแสดงสินค้าและกิจกรรมส่งเสริมการตลาด ปัจจุบัน การประกอบ
ธุรกิจของบริษัท สามารถแบ่งออกเป็น 3 ธุรกิจหลัก I. ธุรกิจการจัดงานแสดงสินค้าที่เกี่ยวข้องกับการจัดแสดงยานยนต์ เช่น งาน Bangkok International Motor Show และงาน Bangkok Used Car 
Show II.ธุรกิจการจัดกิจกรรมสงเสริมการตลาด เช่น การจัดการแข่งขันรถยนต์ทางเรียบ, การจัดการแข่งขันมอเตอร์ไซด์ทางเรียบ III.กลุ่มธุรกิจรับจ้างพิมพ์ ส�ำหรับในปี 17 สัดส่วนรายได้แบ่งออกเป็น 
1) กลุ่มธุรกิจการจัดงานแสดงสินค้าและกิจกรรมส่งเสริมการตลาด 82.9% 2) กลุ่มสื่อสิ่งพิมพ์และสื่อรูปแบบใหม่ 6.9% 3) ธุรกิจรับจ้างพิมพ์ 9.0% 

แนวโน้มผลประกอบการ 2Q18

          เราคาดว่าผลประกอบการใน 2Q18 จะรายงานที่ระดับ 107 ล้านบาท หดตัวลง 10% QoQ และหดตัวลง 3% YoY สาเหตุหลักจากรายได้จากงาน Bangkok International Motor Show รับรู้
เป็นสัดส่วนที่ต�่ำกว่าในช่วง 1Q18 ที่มีการเข้ามาใช้พื้นที่ก่อนที่จะเริ่มงานจัดแสดง แม้ว่าจะมีรายได้จากงาน Bangkok Used Car Show ที่จัดในช่วงเดือน เม.ย. หนุน แต่ด้วยขนาดงานที่เล็กกว่ามากจึงไม่
สามารถชดเชยส่วนที่ลดลงได้ ส�ำหรับรายได้ในกลุ่มสื่อสิ่งพิมพ์คาดว่าจะอ่อนตัวลงตามปัจจัยฤดูกาลของสินค้า ประเมินรายได้หดตัวลง 5% QoQ ด้านอัตราการท�ำก�ำไร เราประเมิน Net Profit margin 
ใกล้เคียงกับช่วงไตรมาสก่อนที่ระดับ 32%

ประเมินราคาเหมาะสม

          เราประเมินราคาเหมาะสมปี 18 ของ GPI ที่  4.10 บาท อิง PER ที่ระดับ 13x ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยของการซื้อขายในอดีต ของ GPI นับตั้งแต่ที่เข้ามาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์  เราเริ่มต้นให้ค�ำแนะน�ำ 
"ซื้อ" จาก Upside ที่สูงถึง 38.4 %

          Chavin Saengsirinavin

          Fundamental Analyst

          Sec No. 048514

          (+66) 2 088 8156

          Chavin.s@zcomsec.com



บล.ฟิลลิป : PSL แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 13.50 บ.

PSL - ซื้อ TP'61: 13.50
	 คาด 2Q61 ก�ำไรเติ

	 งบรวม 2Q61E 1Q61 2Q60 % y-y % q-q 6M61E 6M60 % y-y

	 ก�ำไร 195 108 -5 3,847.3 81.1 303 -174 273.8

	 EPS 0.13 0.07 0.00 3,847.3 81.1 0.20 -0.11 273.8

	

คาด 2Q61 ก�ำไรเติบโตสูงทั้ง q-q และ y-y: ดัชนีค่าระวางเรือขนาดของ PSL ใน 2Q61 ยังคงเพิ่มขึ้นทั้ง q-q และ y-y โดยดัชนี 

BHSI +3.5% q-q และ +20.8% y-y ซึ่งมีเรือกลุ่มนี้ 19 ล�ำ และดัชนี BASI +12.0% q-q และ +32.5 y-y ซึ่งมีเรือกลุ่มนี้ 9 

ล�ำ โดยยังมีกลุ่มเรือขนาดใหญ่ Ultramax อีก 8 ล�ำ ซึ่งค่าระวางเรือจะสูงกว่าทั้ง 2 กลุ่ม ทางฝ่ายคาดค่าระวางเรือใน 2Q61 จะอยู่

ที่ 11,920 ดอลลาร์/วัน/ล�ำ +8.7% q-q และ +29.5% y-y ในขณะที่คาดค่าใช้จ่าย/วัน/ล�ำอยู่ที่ 4,500 ดอลลาร์ +0.4% q-q และ 

+4.1% y-y คาดรายได้รวมที่ 1,211 ล้านบาท +12.1% y-y ในขณะที่ต้นทุนคาดลดลงจากค่าเสื่อมและค่าเงินที่แข็งค่าขึ้น และคาด

ก�ำไรสุทธิที่ 195 ล้านบาท +81.1% q-q และดีขึ้นมากจาก 2Q60 ที่ขาดทุน 5 ล้านบาท

	

แนวโน้มอุตสาหกรรมยังดีแม้จะมีปัจจัยสงครามการค้ารบกวน: อุปทานการขนส่งยังมีแนวโน้มโตดีกว่าอุปสงค์ของเรือใหม่ ท�ำให้ยัง

มองอุตสาหกรรมเป็นขาขึ้น อย่างไรก็ตาม สงครามการค้าที่สหรัฐฯตั้งก�ำแพงภาษีประเทศต่าง ๆ อาจเข้ามารบกวนทั้งอุปทานและ

เศรษฐกิจโลกให้ชะลอตัว ซึ่งต้องติดตามต่อไป

	

คงประมาณการเดิม ปรับค�ำแนะน�ำขึ้นเป็น "ซื้อ": ยังคงคาดก�ำไรปี 2561 ที่ 666 ล้านบาท ราคาพื้นฐานที่ 13.50 บาท ปรับค�ำ

แนะน�ำเป็น "ซื้อ" จาก "ทยอยซื้อ"

	 หมายเหตุ: ก�ำไร = ล้นบาท, EPS = บาท

	 สยาม ติยานนท์ นักวิเคราะห์การลงทุนด้นหลักทรัพย์ # 17970



บล.โกลเบล็ก : AGE แนะน�ำ ซื้อ ราคาพ้ืนฐาน ท่ี 1.73 บ. 

COMPANY  NOTE                 29 มิถุนายน 2561

MAI / Resources Industry      ราคาปิด  1.42  บาท

ASIA GREEN ENERGY PCL.(AGE)   "ซื้อ" ราคาเหมาะสม  1.73  บาท

คาด Volume 2Q61 โตแรง อาจส่ผลให้ Upside สะท้อนในระยะสั้น

          - การปรับกลยุทธ์จ�ำหน่าย หนุน Volume ใกล้ High เดิม คาดก�ำไร 2Q61 โต 48.6%YoY

          - ตลาดเวียดนามยังเป็น Strategic expansion ที่ส�ำคัญ ซึ่งจะช่วยหนุน Volume 2H61 คงคาดก�ำไร 61 โตตามเดิมที่ 53.3%YoY 

          - แนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเหมาะสม 1.73 บาท Upside มีโอกาสสะท้อนจากความคาดหวังต่อ Volume ที่เติบโตก้าวกระโดด

ประเด็นส�ำคัญในการลงทุน : 

          การปรับกลยุทธ์จ�ำหน่ายหนุน Volume ใกล้ High เดิม คาดก�ำไร 2Q61 โต 48.6%YoY: คาดก�ำไรงวด 2Q61 ราว 49.6 ล้านบาท เติบโตทั้ง 54.4% QoQ 
และ 48.6%YoY หลักๆเกิดจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการจ�ำหน่ายถ่านหินต่อเนื่อง (ในประเทศเป็นหลัก) หลังบริษัทปรับกลยุทธ์การจ�ำหน่ายที่ Aggressive มากขึ้น
สะท้อนจากอัตราก�ำไรขั้นต้นที่ลดลงในช่วง 1 - 2 ปี ที่ผ่านมา ตลอดจนการ Restocking ของกลุ่มลูกค้ารายเดิมและรายใหม่ๆ โดยรวมคาดว่าน่าจะเป็นผลให้ AGE มี
ปริมาณขายในงวดนี้ใกล้เคียงกับระดับสูงสุดดั่งเช่นงวด 3Q60 หรือที่ราว 8.6 แสนตัน เติบโต 36%QoQ และ 58%YoY แต่คาดว่าอัตราก�ำไรขั้นต้นไม่น่าต�่ำเท่างวด 
3Q60 ที่ 8.3% เนื่องจากการระบายสต๊อกสินค้ากลับเข้าสู่ภาวะปกติ (งวด 3Q60 มีการระบายสต๊อกที่มีต้นทุนสูง) โดยคาดอยู่ที่ 9.3% อ่อนตัวจากงวดก่อนหน้าที่ 
10.9% 

          ตลาดเวียดนามยังเป็น Strategic expansion ที่ส�ำคัญ ซึ่งจะช่วยหนุน Volume 2H61 คงคาดก�ำไร 61 โตตามเดิมที่ 53.3%YoY : ด้านปริมาณจ�ำหน่ายที่
ประเทศเวียดนามแม้ยังไม่มีนัยฯมากนักแต่ปริมาณการน�ำเข้าถ่านหินในเวียดนามยังคงแสดงความคึกคักต่อเนื่อง กล่าวคือ ในเดือน เม.ย. - พ.ค. 61 ที่มีการน�ำเข้าเพิ่ม
ขึ้น 132.5%YoY และ 147.2%YoY มาอยู่ที่ 2.25 และ 2.46 ล้านตัน ตามล�ำดับ (รายงานจากกรมศุลกากรเวียดนาม) บ่งบอกโอกาสทางธุรกิจที่สดใส ด้าน Outlook 
ช่วงครึ่งปีหลังภายในประเทศน่าจะยังคงมีความคึกคักอยู่ต่อเนื่อง แต่ปริมาณการจ�ำหน่ายอาจทยอยกลับสู่ระดับการเติบโตปกติ เนื่องจากกลุ่มลูกค้าที่มีการสั่งซื้อแบบ
ล็อตใหญ่อาจต้องใช้เวลาในการกลับมา Restocking อีกครั้ง แต่ด้วยปริมาณการจ�ำหน่ายช่วง 1H61 ที่อาจเกิน 50% ของประมาณการทั้งปี กอปรกับปริมาณถ่านหิน
ในเวียดนามที่น่าจะทยอยเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง Volume ถ่านหินทั้งปี 61 จึงน่าจะยังอยู่ในกรอบประมาณการของฝ่ายวิจัยที่ 2.95 ล้านตัน โดยรวมจึงยังคงประมาณการ
ก�ำไรตามเดิมที่ 185 ล้านบาท เติบโต 53.3%YoY

          แนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเหมาะสม 1.73 บาท Upside มีโอกาสสะท้อนจากความคาดหวังต่อ Volume ที่เติบโตก้าวกระโดด : แนวโน้ม Volume ที่น่าจะเติบโตก้าว
กระโดดในไตรมาส 2 ที่ก�ำลังจะสิ้นสุดลง กอปรกับการน�ำเข้าถ่านหินจากประเทศเวียดนามที่คึกคักอย่างมาก จึงคาดว่า AGE จะเริ่มสะท้อนประโยชน์จากปัจจัยหนุนดัง
กล่าวได้ไม่ช้าก็เร็วด้วยประสบการณ์การค้าถ่านหินในประเทศไทย โดยรวมจึงยังคงค�ำแนะน�ำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 1.73 บาท (อิง Prospective PER 17.7 เท่า จากค่า
เฉลี่ยย้อนหลัง 1 ปี) มี Upside จากราคาปัจจุบัน 21.8% 

ปัจจัยสนับสนุน

          - ตลาดต่างประเทศ : เวียดนาม (อันดับ 2 ใน SEA) และจีน (ใหญ่สุดในโลก) หนุนรายได้ปี 61 - 63 

          - ธุรกิจ Logistic จะมีสัดส่วนเพิ่มขึ้นช่วง 2H61

ความเสี่ยง

          - การขยายส่วนแบ่งในต่างประเทศ ล่าช้ากว่าคาด

          - ก�ำไร หรือ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 

          Analyst Coverage

          Tanawin  Pichatsiripohn

          02 672-5940 

          tanawin@globlex.co.th





สวัสดีค่ะคุณผู้อ่านที่น่ารัก และมิตรรักแฟนคลับแมกกาซีนหุ้นอินไซด์ พบกับแมกกาซีนหุ้นอินไซด์ ฉบับเดือนกรกฏาคม  เข้าสู่เดือน กรกฎาคม ต่าง
ชาติอยู่ฝั่งขาย   โดยตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน เงินทุนยังไหลออกต่อเนื่อง  ยอดขายสุทธิอยู่ที่   188,897.29 ล้านบาท  คงมีค�ำถามว่าแล้วฟันด์โฟวล์จะ
ไหลกลับมาเมื่อไหร่  ในมุมมองของ    กูรูทิสโก้ ประเมินแรงขายของนักลงทุนต่างชาติน่าจะเริ่มซาลงและตลาดหุ้นไทยน่าจะเริ่มยืนได้ในช่วงนี้ สาเหตุ
จากเศรษฐกิจไทยเติบโตดีและโดดเด่นกว่าประเทศตลาดเกิดใหม่อื่น ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดยังแข็งแกร่ง

 ฟนัด์โฟวล์

วงกลับมาที่แวดวงบริษัทจดทะเบียน   ล่าสุด GUNKUL ส่งผลิตภัณฑ์ใหม่ “GROOF ” ลุยตลาด
โซลาร์บ้านไปหมาดๆ “โศภชา ด�ำรงปิยวุฒิ์” ก็อัดโปรโมชั่น เอาใจคนชอบความคุ้มตามทันที!!  
ง่ายๆ เพียง ติดตั้งโซลาร์เซลล์ภายใน เดือนสิงหาคมนี้ มีสิทธิ์ลุ้นติดตั้งในแพคเกจธรรมดา เพียง 
1 บาทเท่านั้น  รับจ�ำนวนจ�ำกัดเพียง  5 รางวัล มูลค่ารวมกว่า 1 ล้านบาท  ติดปุ๊ปประหยัดปั๊ป  
คุ้มกว่านี้ไม่มีอีกแล้ว !!

กลับเข้าสู่โหมดลุยๆๆๆ!! แล้วคร้า ส�ำหรับ “ณัฐภพ  รัตนสุวรรณทวี” ซีอีโอแห่ง บมจ.เอ็นเอฟซี หรือ NFC  
แว่วว่า..ตอนนี้แผนโครงการปรับปรุงพื้นที่หลังท่าเรือในนิคมมาบตาพุด ซึ่งมีพื้นที่กว่า 400 ไร่ที่ยังไม่ได้พัฒนา  
ผนวกกับแผนศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการเพื่อพัฒนาคลังสินค้า และกระจายสินค้า มีความคืบหน้าไปมาก
แล้ว คาดว่าผลการศึกษาน่าจะได้เห็นความชัดเจนอีกไม่นานเกินรอ ...ก็แหม พื้นที่ภาคตะวันออกกับแผน EEC 
เค้าไปถึงไหนต่อไหนกันแล้ว งานนี้ NFC จะช้าได้รึ..เริ่มสตาร์ทเดินเครื่องเต็มสูบกันไปเลยคร้า   

ส่วนแนวโน้มตลาดหุ้นเดือนกรกฏาคม ในสายตาเทพหุ้น บล.ทรีนีตี้ประเมินดัชนีหุ้นไทยเดือนก.ค.มี
โอกาสฟื้นตัวสู่ระดับ 1,650 จุด หลังร่วงแรงในเดือนมิ.ย.กดราคาหุ้นใหญ่ปรับตัวลงมากจึงมีโอกาสรี
บาวน์กลับ แต่ดัชนีจะฟื้นตัวขึ้นมาได้ถึง 1,700 จุดหรือไม่นั้น ขึ้นอยู่กับผลงานไตรมาส 2 ของบริษัทจด
ทะเบียน ขณะที่แนะให้นักลงทุนใช้ความระมัดระวังเมื่อเข้าสู่เดือนสิงหาคม เนื่องจากจะมีการปรับพอร์ต
ของนักลงทุนต่างชาติอีกครั้ง ตามดัชนี MSCI EM ที่จะเพิ่มน�้ำหนักหุ้น A-Share ของจีนเป็นรอบที่
สอง



ช่วงนี้ต้องยอมรับกระแสจังหวัดเชียงรายก�ำลังฮอตสุดๆ ท�ำเอาคิดถึงหุ้นเด่นในตลาด mai ที่มีการเติบโต
ต่อเนื่องทุกปี อย่าง “TNP” หรือ บมจ.ธนพิริยะ ต้นแบบร้านค้าปลีกท้องถิ่นไทยรายใหญ่ของจังหวัด
เชียงราย เลยขออัพเดทธุรกิจกับสองบิ๊กบอสใหญ่ “นายธวัชชัย พุฒิพิริยะ และเภสัชกรหญิง อมร พุฒิ
พิริยะ” ที่ได้ข่าวมาว่า จัดพิธีท�ำบุญเตรียมเปิดสาขาใหม่ที่สาขาพญาเม็งราย อ�ำเภอพญาเม็งราย จังหวัด
เชียงราย นับเป็นการเปิดสาขาที่ 2 ของปี จากเป้าที่วางไว้จะเปิด 5 สาขา และเป็นสาขาที่ 21 ของร้าน
ธนพิริยะ พร้อมให้บริการลูกค้าภายใต้คอนเซ็ปต์ “ราคาถูกจริง ช้อปปิ้งถูกใจ อยู่ใกล้บ้านคุณ” อีกทั้ง ยัง
มีเครื่องรูดบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ เปิดให้บริการเป็นที่เรียบร้อยแล้วจ�ำนวน 10 สาขา เพื่อรองรับการเข้า
ใช้บริการของประชาชนอย่างทั่วถึง เดินตามแผนงานได้อย่างดีเยี่ยมขนาดนี้ มั่นใจรายได้ทั้งปีเติบโตตาม
เป้า 10 – 15% ได้แน่นอน!!! เห็นทีต้องเข้าไปใช้บริการ สนับสนุนผู้ประกอบการไทยให้เจริญเติบโต สมกับ
ค�ำที่ว่า “โชห่วยไทย ไม่แพ้ชาติใดในโลก”   

แม้ราคาหุ้น จะไม่เป็นใจกับสิ่งที่เกิดขึ้น ... แต่บอส “จอมทรัพย์ โลจายะ" ของ บมจ.ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี 
คอร์เปอเรชั่น (SUPER) ก็ไม่หวั่น มุ่งมั่นท�ำงาน เดินหน้าตามแผน รุกขยายการลงทุนในอนาคต เพื่อสร้าง
รายได้ ก�ำไร ล่าสุดประกาศตั้งบริษัทย่อย “ซุปเปอร์ โซล่าร์ (ประเทศไทย)” เข้าลงทุน หรือถือหุ้นในบริษัท
อื่นทั้งในไทยและต่างประเทศ เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ.เมื่อได้ยินแบบนี้แล้ว นักลงทุนสบายใจหายห่วงได้
เลย...ขอ บอก...หุ้น SUPER ยังสดใส   ถือลงทุนยาวไปจร้า..

RML เตรียมขนทัพผู้บริหารคนขยัน น�ำโดย “เอเดรียน ลี” เดินสายโรดโชว์ทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ อัพเดทข้อมูลการด�ำเนินธุรกิจและความคืบหน้าการเปิดโครงการอสังหาริมทรัพย์ 
เพื่อเป้าหมายผลักดันรายได้ให้ขึ้นแท่นแตะ 10,000-12,000 ล้านบาท ภายใน 5 ปีข้างหน้า 
ส่วนร้านอาหารบ้านหญิงและดิงค์ ดิงค์ (Dink Dink) ในสิงคโปร์ ก็ขายดิบขายดีเป็นเทน�้ำเท
ท่า แฟนคลับมิตรรัก RML เห็นแบบนี้แล้ว ชื่นใจ!! จริงจริ๊ง

CHAYO ผู้ประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพตัวจี๊ด มาแรง !!! ประกาศข้อมูลสรุปในงวดครึ่งแรกปี 
2561 ลุยซื้อหนี้ด้อยคุณภาพและการได้มาซึ่งสินทรัพย์ด้อยคุณภาพมาแล้วรวมกว่า 8,600 ล้านบาท ซึ่งเป็นหนี้
ไม่มีหลักประกันราว 92% จากเป้าใหม่ที่ทั้งปีวางไว้จะซื้อหนี้มาบริหาร 10,000 ล้านบาท ใช้งบลงทุนราว 500 
-600 ล้านบาท ซึ่งถือเป็นการซื้อหนี้ ได้ตามเป้าหมายที่ได้วางไว้ "สุขสันต์ ยศะสินธุ์" ซีอีโอ เผย แม้จะเร่งลงทุน
อย่างต่อเนื่อง แต่ปีนี้ CHAYO ไม่มีนโยบายที่จะเพิ่มทุนแน่นอน งบลงทุนที่ใช้มาจากกระแสเงินสดและก�ำไรจาก
การด�ำเนินงาน เงินที่ได้จากการระดมทุนและเงินกู้ แต่แย้มมีเล็งแผนขอมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติวงเงิน
ออกหุ้นกู้ มั่นใจผลงานทั้งปี 2561 เป็นไปตามเป้าหมายรายได้ที่วางไว้ จะเติบโตไม่ต�่ำกว่า 10% จากปีก่อนมีราย
ได้ 206.56 ล้านบาท ส่วนอัตราก�ำไรขั้นต้นในช่วงที่ผ่านมาก็อยู่ในระดับสูงกว่า 60% และตั้งเป้าสิ้นปีจะมีพอร์ต
บริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพโตแตะ 3.9 หมื่นล้านบาท ท�ำนิวไฮเติบโตอย่างต่อเนื่องสวยๆ ตามคอนเซ็ปต์หุ้นพื้น
ฐานดี มีอนาคต



หลังจากที่ "สมพงษ์ กังสวิวัฒน์"  ขุนพลใหญ่ แห่งบมจ.คอมมิวนิชั่น แอนด์ ซิสเต็มโซลูชั่น (CSS) ทุ่ม
ก�ำลังเต็มร้อยลุยงานหนักตั้งแต่ต้นปี ท�ำให้ตอนนี้งานพาเหรดเข้าไม่ขาดสาย  แน่นอนมีสัญญาณบวกมา
แล้วว่าครึ่งปีหลังผลงานมีลุ้นออกมาสุดอลังฯวังเว่อร์ เอาอะไรมาฉุดก็หยุดไม่อยู่จ้า

ถึงขั้นต้องขยี้ตาอย่างแรงเมื่อเจอ  "ดร.ปกรณ์ อาภาพันธุ์"  บิ๊กบอสแห่ง บมจ.ซิงเกิ้ล พอยท์ พาร์ท 
(ประเทศไทย) หรือ SPPT  ที่ตอนนี้หุ่นฟิตแอนด์เฟิร์มสุดเร้าใจ ซิกแพคกล้ามท้องคมชัดเรียกพี่กันเลย
ทีเดียว ที่เป็นแบบนี้คงเพราะชอบเข้าฟิตเนสดูแลร่างกาย น�้ำหนักตอนนี้หายไปแล้วกว่าสิบกิโลกรัม สุด
ยอด..มุ่งมั่นขนาดนี้ สงสัย เตรียมร่างกายไว้ลุยงานใหญ่ ตุนแบ็คล็อกไว้หนุนรายได้ก้อนโต งานนี้ผู้ถือหุ้น
คงถูกใจไม่เบาเลยจร้า.                

แม้ราคาหุ้น ASAP อ่อนตัวลงตามภาวะตลาดที่ปรับฐาน แต่ยังคงจัดว่ามีพื้นฐานที่ดีและมีเสน่ห์ในสายตา
นักลงทุนสถาบันมาอย่างต่อเนื่อง เพราะล่าสุด ‘ชัยรัตน์ กมลนรเทพ’ ผู้บริหารสูงสุดของ ASAP เพิ่งบิน
กลับจากการโรดโชว์ให้ข้อมูลนักลงทุนที่ฮ่องกง ตามค�ำเชิญของ บล.ทิสโก้ เพื่อไปฉายวิชั่นและแนวทางการ
ด�ำเนินงาน เรียกได้ว่า ไปทริปนี้ไม่ผิดหวัง เพราะกระแสตอบรับจากนักลงทุนต่างประเทศให้ความสนใจเป็น
อย่างมาก เนื่องจากเล็งเห็นศักยภาพธุรกิจ ASAP ที่ยังเติบโตได้ดี เห็นทีถ้าบรรยากาศการลงทุนกลับมา
เป็นปกติ หุ้น ASAP จะเด้งกลับแรงอย่างแน่นอน…..

 มีข่าวดีให้กับผู้ถือหุ้นของ ล่าสุดหุ้น PRM ก็ทะยานติด SET 100 จากการค�ำนวณดัชนีล่าสุดของตลาด
หลักทรัพย์ฯ ไปเรียบร้อยแล้ว งานนี้ท�ำเอา ‘ชาญวิทย์ อนัคกุล’ ผู้บริหาร PRM เป็นปลื้มสุดๆ เพราะ
ถึงแม้เข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังไม่ครบปี แต่ความร้อนแรงของหุ้น PRM ก็เจิดจรัสอยู่ในโฟกัส
ของนักลงทุนทั้งไทยและต่างชาติที่ให้ความสนใจเข้ามาลงทุน จากการเป็นผู้ให้บริการขนส่งน�้ำมันทาง
ทะเลรายใหญ่ที่มีศักยภาพโดดเด่นไม่แพ้ใคร เรียกว่าช่วงนี้ถือเป็นจังหวะดีที่จะเก็บหุ้น PRM เข้าพอร์ต
เป็นอย่างยิ่ง ....



ช่วงนี้มีหุ้นหลายๆ ตัวกลับเข้ามารีซูมเทรด (Resume Trade) หลังจากผ่านเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์
แล้ว และยังเหลือหุ้นอสังหาตัวแกร่งอย่าง บมจ.เวิลด์ คอร์ปอเรชั่น (WORLD) ที่ก�ำลังรอว่าเมื่อไรจะได้
กลับเข้าวิ่งเริงร่า บนกระดานกันอีกครั้ง ฟากหัวเรือใหญ่อย่าง "รศ.ดร.จิรศักดิ์ จิยะจันทน์" ฝากกระซิบ
บอกมาว่า บริษัทไม่มีปัญหาอะไรแล้ว เพราะเราตั้งใจท�ำงานกันอย่างเต็มที่ ส่วนจะได้กลับมาเทรดบน
กระดานตอนไหน ก็ขึ้นอยู่กับ ส�ำนักงานก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพย์ จะพิจารณาเอาเป็นว่าตอนนี้ก็แค่รอ
เวลาเท่านั้นแหละคร้าบ

BEAUTY เตรียมเสนอบอร์ดอนุมัติซื้อหุ้นคืน 9 ก.ค.นี้ เชื่อมั่นแนวโน้มธุรกิจเติบโต  มองราคาหุ้นต�่ำกว่า
ปัจจัยพื้นฐาน ยืนยันพื้นฐานธุรกิจแข็งแกร่ง แนวโน้มผลประกอบการครึ่งปียังเติบโต Q2 ชะลอตัวเล็กน้อย 
มั่นใจทั้งปีเติบโตตามเป้า รายได้รวมมากกว่า 4,290 ล้านบาท รักษาอัตราก�ำไรสุทธิไม่ต�่ำกว่าปีที่แล้ว  ชู
กลยุทธ์ครึ่งปีหลังรุกหนักขยายช่องทางจ�ำหน่ายทุกรูปแบบทั้งในและต่างประเทศ รับไฮซีซั่นของธุรกิจ 



GUNKUL เรียกความเชื่อม่ัน

TEAMG พบห้องค้า บล.โนมูระ พัฒนสิน

คุณโศภชา ด�ำรงปิยวุฒิ์ ประธานกรรมการบริหาร  บมจ.กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง (GUNKUL) พร้อมผู้บริหาร
ร่วมน�ำเสนอข้อมูลของบริษัทฯ ประจ�ำไตรมาส1/2561    ต่อนักลงทุน นักวิเคราะห์ และสื่อมวลชน ใน
งาน Opportunity Day โดยบริษัทฯ ได้ฉลองครบรอบ 36 ปี พลิกโฉม รีแบรนด์ดิ้ง     แบรนด์ใหม่ ภาย
ใต้แนวคิด “Not Only the Energy, We Care”  เพื่อเตรียมความพร้อมรับเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลง และ
เปิดกว้างหาพันธมิตรร่วมธุรกิจ รวมถึงรุกตลาดต่างประเทศเพิ่มมากขึ้น เพื่อเป้าหมายสู่ 1,000 เมกะ
วัตต์ และเตรียมเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ คือ “GROOF” พลังงานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ระดับครัวเรือน ในวันที่ 
29 มิถุนายน 2561 นี้  

นายชวลิต จันทรรัตน์ (ที่ 4 จากซ้าย) ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร นายอิศรินทร์ ภัทรมัย (ที่ 3 จากซ้าย) 
รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารอาวุโส ส�ำนักบัญชีและการเงินองค์กร (CFO)  บริษัท ทีม คอนซัลติ้ง เอน
จิเนียริ่ง แอนด์ แมเนจเมนท์ จํากัด (มหาชน) (TEAMG) เป็นผู้ให้บริการที่ปรึกษาด้านวิศวกรรม และสิ่ง
แวดล้อมแบบบูรณาการ (Integrated Consulting Services) และจัดท�ำรายงานประเมินผลกระทบด้าน
สิ่งแวดล้อม (EIA) พร้อมด้วยนายเสกสรรค์ ธโนปจัย (ที่ 4 จากขวา) ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท
แอสเซท โปร แมเนจเม้นท์ จ�ำกัด (APM) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ร่วมน�ำเสนอข้อมูลรายละเอียด
หลักทรัพย์แก่เจ้าหน้าที่การตลาด บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จ�ำกัด (มหาชน) โดยมีนายศิต 
ตันศิริ (ที่ 2 จากซ้าย) ผู้อ�ำนวยการ สายงานวาณิชธนกิจ บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จ�ำกัด 
(มหาชน) ให้การต้อนรับ ณ อาคารกรุงเทพประกันภัย บล.โนมูระ พัฒนสิน เมื่อเร็วๆ นี้   

นางธีรนุช ขุมทรัพย์ (ที่ 4 จากซ้าย) ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ พัฒนาผลิตภัณฑ์ธุรกิจลูกค้ารายย่อย 
ธนาคารธนชาต จ�ำกัด (มหาชน) พร้อมคณะผู้บริหาร ต้อนรับ นายสมชาย หาญหิรัญ รัฐมนตรีช่วย
ว่าการกระทรวงอุตสาหกรรม (คนกลาง) เยี่ยมชมบูธธนชาต ในพิธีเปิดงาน SMART SME EXPO 2018 
ณ ศูนย์แสดงสินค้าและการประชุม อิมแพ็ค เมืองทองธานี โดยธนาคารธนชาตน�ำผลิตภัณฑ์ทางการ
เงินมาร่วมงานและลดค่าธรรมเนียมจัดการเงินกู้สินเชื่อทุกประเภทภายในงาน 0.25% เพื่อสนับสนุนให้ผู้
ประกอบการ SME ทุกขนาดเข้าถึงสินเชื่อได้สะดวกรวดเร็ว ปูทางไปสู่การเติบโตที่ยั่งยืน

นายพรศักดิ์ ชุนหจินดา (กลาง) รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายงานสนับสนุนองค์กรและ

ผู้อ�ำนวยการอาวุโสฝ่ายบัญชีและการเงิน บริษัท ผลธัญญะ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ PHOL ผู้

ประกอบธุรกิจจัดจ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์เพื่อความปลอดภัย อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อมครบ

วงจรรายใหญ่ของประเทศ ร่วมออกบูธแสดงสินค้าพร้อมให้ข้อมูลธุรกิจแก่ผู้ถือหุ้นและนัก

ลงทุน ในงาน "mai FORUM 2018 มหกรรมรวมพลังคน mai ครั้งที่ 5" โดยได้รับเกียรติจาก

คุณประพันธ์ เจริญประวัติ ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) (ที่ 2 จากขวา) และ

ทีมผู้บริหารจากสมาคมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (maiA) ให้เกียรติ

เยี่ยมชมบูธพร้อมถ่ายภาพเป็นที่ระลึก ณ ห้องบางกอกคอนเวนชั่นเซ็นเตอร์ ชั้น 22 โรงแรม

เซ็นทารา แกรนด์ เซ็นทรัลเวิลด์ เมื่อเร็วๆ นี้ 

ธนชาตร่วมขับเคล่ือนธุรกิจ SME ในงาน Smart SME Expo 2018 

PHOL ออกบูธงาน mai FORUM 2018



เคทีซีผนึกเมเจอร์ เปิดให้ใช้ต๋ัวหนัง THE INCREDIBLES 2 โชว์รับ
ส่วนลดแพ็คเกจมินิมาราธอน ฮ่องกงดิสนีย์แลนด์ 10K วีคเอ็นด์ 2018 

XO ตอกย�้ำความเชื่อม่ันธุรกิจ ในงาน mai FORUM 2018 

นางสาวเจนจิต ลัดพลี (ซ้าย) ผู้อ�ำนวยการ - การตลาดเพื่อการท่องเที่ยวและสันทนาการ และนางประณยา นิถานานนท์ 
(ขวา) ผู้อ�ำนวยการ - ธุรกิจบัตรเครดิต “เคทีซี” หรือ บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) ผนึกความร่วมมือกับนายนิธิ 
พัฒนภักดี (กลาง) รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายสื่อโฆษณา บริษัท เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) ชวนสมา    
ชิกบัตรเคทีซีร่วมกิจกรรม “Hong Kong Disneyland 10K Weekend 2018” วิ่งมินิมาราธอนสุดแฮปป้ีกับเหล่าเพื่อนซี้
จากดิสนีย์และพิกซาร์พร้อมครอบครัว THE INCREDIBLES 2 และคาแรคเตอร์ยอดฮิตตลอดกาลอีกมากมาย อาทิ มิกกี้ 
เม้าส์  มินนี่ เม้าส์ พลูโต และโดนัลด์ ดั๊ก ซึ่งจัดขึ้นเป็นครั้งที่ 2 ณ ฮ่องกงดิสนีย์แลนด์รีสอร์ท พิเศษ!! รับทันทีส่วนลดเท่า
ราคาบัตรชมภาพยนต์ (สูงสุด 200 บาท) เมื่อสมาชิกบัตรเครดิตเคทีซีจองแพ็คเกจวิ่ง รวมที่พักในโรงแรมธีมดิสนีย์ ผ่าน
ศูนย์บริการ KTC World Travel Service  ตั้งแต่วันนี้ – 23 สิงหาคม 2561 และเดินทางวันที่ 3 – 5 พฤศจิกายน 2561 
พร้อมแสดงบัตรชมภาพยนตร์ THE INCREDIBLES 2 ของเครือเมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ ที่ซื้อระหว่างวันที่ 22 มิถุนายน – 31 
กรกฎาคม 2561 

บริษัท เอ็กโซติค ฟู้ด จ�ำกัด  (มหาชน) หรือ XO ผู้ส่งออกรายใหญ่ในผลิตภัณฑ์ซอสปรุงรส และน�้ำจิ้ม
ต่างๆ รวมทั้งเครื่องแกง เครื่องประกอบอาหารไทย ร่วมออกบูธงาน “mai FORUM 2018 มหกรรมรวม
พลังคน mai ครั้งที่ 5” ตอกย�้ำความเชื่อมั่นธุรกิจปีนี้เติบโต สามารถท�ำนิวไฮทั้งรายได้และก�ำไร โดยมี
นางสาวพิชญดา ศศิวงศ์ภักดี (ที่ 3 จากซ้าย) ผู้จัดการสายงานบัญชีและการเงิน พร้อมทีมงาน ให้การ
ต้อนรับและถ่ายภาพเป็นที่ระลึกร่วมกับ นายประพันธ์ เจริญประวัติ (กลาง) ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) พร้อมด้วยคณะผู้บริหารสมาคมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
(maiA) ที่ให้เกียรติเข้าเยี่ยมชมบูธ ณ ห้องบางกอก คอนเวนชั่น เซ็นเตอร์ ชั้น 22 โรงแรม เซ็นทารา แก
รนด์ เซ็นทรัลเวิลด์ เมื่อเร็วๆ นี้

ออกบูธ:  นายธีรศักดิ์ ประสิทธิ์รัตนพร (กลาง) รองกรรมการผู้จัดการ บริษัท ธีระมงคล 

อุตสาหกรรม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TMI น�ำสินค้าอุปกรณ์ไฟฟ้าภายใต้แบรนด์ “GATA” ออกบูธ 

mai FORUM 2018 มหกรรมรวมพลังคน mai ครั้งที่ 5 ณ ห้องบางกอกคอนเวนชั่นเซ็นเตอร์ ชั้น 

22 โรงแรมเซ็นทารา แกรนด์ แอท เซ็นทรัลเวิลด์ เมื่อเร็ว ๆ นี้

คุณศุภมาส อิศรภักดี   ประธานกรรมการบริหารและกรรมการผู้จัดการ  บริษัท ดีโอ
ดี ไบโอเทค จ�ำกัด(มหาชน) มอบเงินสนับสนุนทุนการศึกษาให้แก่   มูลนิธิยุวสถิรคุณ   
โดยมี   ศาสตราจารย์เกียรติคุณ นายแพทย์เกษม วัฒนชัย ให้เกียรติเป็นประธานใน
พิธีมอบทุนการศึกษาแก่นักเรียน   นิสิต นักศึกษา และครูดี   ในจังหวัดพิจิตร  ณ   
โรงแรมมีพรสวรรค์   แกรนด์   โฮเทล   แอนด์   รีสอร์ท   เมื่อเร็วๆ นี้

“ TMI ออกบูธ mai FORUM 2018 ”

“DOD”  มอบทุนสนับสนุน 


























