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PTTEP เข้าถือหุ้นโครงการบงกชเพ่ิมเป็น 66.6667%  

หลังซื้อเพ่ิม 22.2222% 

หนุนปริมาณขายราว 35,000 บาร์เรล/วัน

JVC บ.ลูก JMART ประกาศเข้าซื้อหุ้นพระอินทร์ฟินเท็ก 

ไม่เกิน 25% คาดสรุปลงทุน ส.ค. 61-ปี62 

ขาย ICO อีก 200 ล้านโทเคน ตามแผน

	 นายธนวัฒน์ เลิศวัฒนารักษ์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท 

เจ เวนเจอร์ส จ�ำกัด หรือ JVC ผู้พัฒนาซอฟต์แวร์ และแอพพลิเคชั่

นทางด้าน Fintech และลงทุนในธุรกิจ Started-up เป็นบริษัทย่อยที่ 

บริษัท เจ มาร์ท จ�ำกัด (มหาชน) JMART ถือหุ้นในสัดส่วน 80% เปิด

เผยว่า JVC จะเข้าซื้อหุ้นในบริษัท พระอินทร์ ฟินเทค จ�ำกัด ในสัดส่วน

ไม่เกิน 25% เพื่อน�ำโซลูชั่นระบบช�ำระเงิน "Chillpay"เข้ามาใช้บริการ 

โดยคาดว่าจะได้ข้อสรุปการลงทุนในเดือนสิงหาคมนี้

	 นอกจากนี้ JVC ยังมีแผนที่จะระดมทุน ในระบบ Live platform 

ภายในสิ้นปี2561 เพื่อน�ำเงินมาขยายธุรกิจ และในบ่ายวันนี้ JVC ยัง

ได้เตรียมตัวเข้าหารือกับส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ หรือ ก.ล.ต. ในกรณีประเด็นกฏหมายสินทรัพย์

ดิจิทัลเพื่อด�ำเนินธุรกิจให้ถูกต้อง และเดินหน้าขายดิจิทัล โทเคน 

(ICO) จ�ำนวน 200ล้านโทเคน ให้เป็นไปตามแผนที่วางไว้ ซึ่งในเดือน

กุมภาพันธ์2561บริษัทฯได้ขายไปแล้วจ�ำนวน 100 ล้านโทเคน โดย

วัตถุประสงค์ของการระดมทุน น�ำไปพัฒนาระบบสินเชื่อแบบดิจิทัลที่

ไม่มีตัวกลาง หรือ Decentralized Digital Lending Platform (DDLP)

	 ทั้งนี้การที่บริษัทฯได้ประกาศความร่วมมือกับบริษัท เอ็ม เอฟ อี 

ซี จ�ำกัด (มหาชน) หรือ MFEC เพื่อเข้ามาพัฒนาโซลูชั่นระบบช�ำระเงิน 

"Payment Gateway Solution" ซึ่งเป็นชิ้นส่วนส�ำคัญของระบบ JFIN 

Decentralized Digital Lending Platform (JFIN DDLP) ให้แก่ JVC 

ช่วยเพิ่มความส�ำเร็จและลดระยะในการพัฒนาระบบดังกล่าว โดยคาด

ว่าระบบช�ำระเงินจะแล้วเสร็จ พร้อมเริ่มใช้งานได้ในเดือนตุลาคม 2561

	 นายสมพร ว่องวุฒิพรชัย ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ปตท.
ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ PTTEP เปิดเผยว่า ตาม
ที่บริษัท ปตท.ส�ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ�ำกัด (มหาชน) หรือ ปตท.สผ. 
ได้รายงานเรื่อง การลงนามในสัญญาการโอนสิทธิสัมปทาน (Agreement 
for the Assignment and Transfer) เพื่อเข้าซื้อสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 
22.2222 ในโครงการบงกช ซึ่งได้แก่ แปลง B15 แปลง B16 และแปลง B17 
จากบริษัท Shell Integrated Gas Thailand Pte. Limited (Shell) และ
แปลง G12/48 จากบริษัท Thai Energy Company Limited (บริษัทย่อย
ของ Shell) เมื่อวันที่ 31 มกราคม 2561 นั้น
	 ปตท.สผ. ขอแจ้งว่า ในวันที่ 21 มิถุนายน 2561 การด�ำเนินการตาม
เงื่อนไขต่างๆ ที่ระบุไว้ใน สัญญาฯ ดังกล่าวเสร็จสิ้นสมบูรณ์แล้ว ส่งผลให้ 
ปตท.สผ. มีสัดส่วนการลงทุนในโครงการบงกชเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 44.4445 
เป็นร้อยละ 66.6667 และเพิ่มปริมาณการขายปิโตรเลียมของบริษัทประมาณ 
35,000 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวัน 
	 การเข้าซื้อสัดส่วนการลงทุนในแหล่งบงกชเป็นไปตามกลยุทธ์ของ ปตท.
สผ. ที่แสวงหาการลงทุนใหม่ โดยการเข้าซื้อกิจการ เพื่อรองรับการเติบโต
และเพิ่มปริมาณส�ำรองปิโตรเลียมทั้งในระยะสั้นและระยะยาว โดยการเข้าซื้อ
ครั้งนี้ จะช่วยเพิ่มปริมาณการขายปิโตรเลียมเฉลี่ยให้กับ ปตท.สผ. ประมาณ 

35,000 บาร์เรลเทียบเท่าน�้ำมันดิบต่อวันได้ทันที และที่ส�ำคัญยังเป็นการ
สะท้อนให้เห็นถึงความมุ่งมั่นของ ปตท.สผ. ซึ่งเป็นผู้ด�ำเนินการในแหล่งก๊าซฯ 
บงกชในปัจจุบัน ที่มีความพร้อมในการเข้าร่วมประมูลเพื่อเป็นผู้ด�ำเนินการใน
แหล่งบงกชต่อไป
	 นายสมพร กล่าวว่า “ปตท.สผ. มีประสบการณ์และความช�ำนาญในการ
ส�ำรวจและผลิตก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในแหล่งบงกชซึ่ง
เราเป็นผู้ด�ำเนินการมากว่า 20 ปี และด�ำเนินงานโดยคนไทยเกือบ 100% เรา
มั่นใจว่าจะสามารถผลิตก๊าซธรรมชาติได้อย่างต่อเนื่องตามนโยบายของภาค
รัฐด้วยต้นทุนที่แข่งขันได้ และให้ผลประโยชน์กับประเทศได้มากกว่า จึงขอย�้ำ
ว่า ปตท.สผ. ซึ่งเป็นบริษัทไทยจะเข้าร่วมประมูลทั้งแหล่งบงกชและแหล่ง
เอราวัณ เพื่อสร้างความต่อเนื่องและความมั่นคงด้านพลังงานให้กับประเทศ
อย่างแน่นอน” 
	 ทั้งนี้ นอกจากการเตรียมความพร้อมในการเข้าร่วมประมูลแหล่งบงกช
และแหล่งเอราวัณแล้ว ปตท.สผ. ยังมุ่งแสวงหาการลงทุนใหม่ๆ จากการ
เข้าซื้อกิจการ โดยให้ความส�ำคัญกับการแสวงหาสินทรัพย์ที่ผลิตแล้วหรือที่
ก�ำลังเริ่มผลิตในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และตะวันออกลาง ตามแผน
กลยุทธ์ของบริษัท
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RICHY อัดโปรแรง อัพยอดขายในช่วงกลางป ี

เชื่อดันรายได้ปี 61 ทะลุ 3 พันลบ. - ลุ้นก�ำไร New High 

คงแผนเปิด 4 โครงการใหม่ รวม 7 พันลบ. 

TITLE ยึดหัวหาดเพ่ิมรุกซื้อท่ีดิน หาดบางเทา จ.ภูเก็ต 

ก้าวสู่ท�ำเลท่ี 3 ครอบคลุมทุกพ้ืนท่ี 

รองรับโครงการอนาคต 6-10 ปี มูลค่ากว่า 10,000 ลบ.

	 นายศศิพงษ์ ปิ่นแก้ว ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพ
เพอร์ตี้ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ TITLE เปิดเผยว่า เมื่อวันที่ 19 มิถุนายน 2561 
บริษัทฯได้ซื้อที่ดินริมหาดบางเทา จ.ภูเก็ต เนื้อที่กว่า 13.5 ไร่ เพื่อพัฒนา
โครงการต่อเนื่อง ซึ่งถือเป็นท�ำเลที่ 3 หลังจากประสบความส�ำเร็จจากหาดรา
ไวย์ และหาดในยางที่ผ่านมา หาดบางเทาถือเป็นอีกหาดที่มีความสวยงามเป็น
ที่ชื่นชอบของนักท่องเที่ยวทั่วโลก เป็นหาดที่อยู่ฝั่งตะวันตกตอนกลางของภูเก็ต 
ท�ำให้ TITLE มีโครงการครบทั้ง ตอนเหนือ ตอนกลาง ตอนใต้ ของจ.ภูเก็ต ซึ่ง
ถือว่าเป็นการเพิ่มทางเลือก เพื่อตอบสนองความต้องการให้กับลูกค้าได้อย่าง
ครบถ้วน
	 ทั้งนี้ การซื้อที่ดินหาดบางเทา ท�ำให้ TITLE มีที่ดินรอการพัฒนาเป็น 3 
หาด ที่สามารถพัฒนาโครงการในอนาคต 6-10 ปี มูลค่ากว่า 10,000 ล้าน
บาท รองรับเป้าหมายในปี 2563-2565 ซึ่งตั้งเป้าหมายรายได้รวมไว้ที่ 6,000 
ล้านบาท โดยวางแผนเปิดตัวโครงการทั้ง 3 ท�ำเล ในช่วงตั้งแต่ไตรมาส 4/2561 
เป็นต้นไป แบ่งเป็น โครงการในหาดราไวย์ มูลค่าประมาณ 650 ล้านบาท 
โครงการหาดในยาง มูลค่าประมาณ 2,500 ล้านบาท และโครงการหาดบางเทา 
มูลค่าประมาณ 3,000 ล้านบาท
	 นายศศิพงษ์ กล่าวเพิ่มเติมว่า TITLE อาจเป็นเพียงผู้พัฒนาอสังหาฯที่มี
ขนาดเล็ก แต่เราไม่มีปัจจัยเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ไม่ว่าจะเป็นอัตรา
ดอกเบี้ย ภาวะเงินเฟ้อ หรือหนี้สินครัวเรือน ฯลฯ เพราะก�ำลังซื้อกว่า 80% เป็น
ชาวต่างชาติ ซึ่งปัจจุบันมีฐานลูกค้ากว่า 40 ประเทศ กระจายทั่วโลก และเป็นก�ำ

ลังซี้อที่มีศักยภาพทางการเงินสูง มีความสามารถช�ำระเงินดาว์น (เงินล่วงหน้า) 
50-75% ก่อนการโอน โดยไม่ต้องพึ่งพาแหล่งเงินกู้จากสถาบันการเงิน ซึ่งถือ
เป็นจุดเด่นของบริษัทฯ 
	 นอกจากนี้ TITLE ยังเป็นผู้พัฒนาอสังหาฯ ที่บริหารโครงการเอง ควบคุม
การสั่งซื้อวัสดุก่อสร้างเอง ท�ำให้สามารถลดต้นทุนการก่อสร้างได้ต�่ำกว่า 10-
15% ของต้นทุนรวม หรือกว่า 5% ของมูลค่าขายโครงการ ท�ำให้มีอัตราก�ำไรขั้น
ต้นเกินกว่า 40% ซึ่งถือเป็นอีกจุดเด่นเราที่แตกต่างจากผู้พัฒนาอสังหาฯทั่วไป 
	 "เราเติบโตอย่างระมัดระวัง บริหารเงินทุนที่มีให้เกิดประโยชน์สูงสุด เพราะ
เราค�ำนึงถึงความไว้วางใจที่ผู้ถือหุ้นมีต่อเรา ตั้งแต่ครั้งเสนอขายหุ้น IPO ในช่วง
ปลายปี 2560 ที่ผ่านมา" นายศศิพงษ์ กล่าว 
	 ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม กล่าวอีกว่า ในส่วนของความคืบหน้าของ
โครงการที่เปิดขายอยู่ทั้งที่หาดราไวย์และหาดในยางนั้น ปัจจุบันมียอด Presale 
เกินกว่า 90% ของมูลค่าโครงการทั้ง 2 หาด ส่งผลให้มียอดขายสะสมรอโอน 
(Backlog) อยู่ที่ประมาณ 1,500 ล้านบาท ซึ่งได้ทยอยโอนตั้งแต่ไตรมาส 2 
/2561 และยอดโอนจะสูงใน ไตรมาส 4/2561 เป็นต้นไป เนื่องจากจะเป็นการเริ่ม
โอนโครงการหาดในยาง มูลค่าโครงการประมาณ 1,400 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าการ
ก่อสร้างจะแล้วเสร็จทันตามก�ำหนด ส่วนยอดรอขายที่เหลือ 200 ล้านบาท คาด
ว่าจะปิดการขายได้ภายในปีนี้ และท�ำให้มั่นใจว่าจะสามารถรักษาเป้าหมายรายได้
ของปี 2561 และ 2562 ได้ตามที่วางไว้ คือ 600 ล้านบาท และ 900 ล้านบาท
ตามล�ำดับ

	 ดร.อาภา อรรถบูรณ์วงศ์ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ริชี่ 

เพลซ 2002 จ�ำกัด (มหาชน) (RICHY) เปิดเผยว่า บริษัทเตรียมจัดโปรโมชั่น

เพื่อส่งเสริมและกระตุ้นยอดขายในช่วงกลางปีนี้ ภายใต้แคมเปญ "เหนือกว่า 

มากกว่า คุ้มกว่า" เลือกรับฟรีค่าโดยสารรถไฟฟ้า หรือค่าส่วนกลางฟรี 10 ปี 

ระหว่างวันที่ 23-24 มิถุนายน นี้

	 ส�ำหรับโครงการอสังหาฯ ของ RICHY ที่เข้าร่วมแคมเปญดังกล่าว เป็น

โครงการในเครือ ริชี่ ประกอบด้วย โครงการ เดอะ ริช บิชโฮม สุขุมวิท 105 

ตอบรับธุรกิจด้วยท�ำเลที่เหนือกว่าใกล้รถไฟฟ้าสายสีเหลืองลาดพร้าว-ส�ำโรง 

, เดอะ ริช วิลล์ ราชพฤกษ์-รัตนาธิเบศร์ กับทาวน์โฮมหน้ากว้าง 7 เมตร 

(ส�ำหรับโครงการเดอะริช บิชโฮม และ เดอะ ริช วิลล์ ได้รับโปรโมชั่นฟรี

เฉพาะค่าส่วนกลางเนื่องจากไม่ได้อยู่ในท�ำเลแนวรถไฟฟ้า) , เดอะ ริช สาทร-

ตากสิน คอนโดวิวแม่น�้ำเจ้าพระยา ติดรถไฟฟ้าวงเวียนใหญ่ , เดอะ ริช นานา 

โครงการคอนโดมิเนียมหรูหรา ท�ำเลใกล้รถไฟฟ้าสถานีนานา, เดอะ ริช 

อเวนิว ด�ำรงรักษ์ ที่สุดแห่งอาคารพาณิชย์เหนือระดับในสไตลโมเดิลยูโรเปี้ยน

	 ดิ เอท คอลเลคชั่น พระราม 8 คอนโดมีความส่วนตัวเฉพาะ 77 

ครอบครัวพร้อมระบบจอดรถแบบออโต้, ริชพาร์ค เทอมินอล (หลักสี่สเตชั่น) 

ติดสถานีอนุสาวรีย์หลักสี่ มีทางเชื่อมสกายวอล์ค, ริชพาร์ค เตาปูน อินเตอร์

เชนจ์ คอนโดเชื่อมต่อรถไฟฟ้า 2 สายติดสถานีเตาปูน, ริชพาร์ค ทริปเปิ้ลส

เตชั่น (ศรีนครินทร์) สุดยอดของท�ำเลคอนโดที่ดีที่สุด เชื่อมรถไฟฟ้า 3 สาย, 

และ ริช พาร์ค เจ้าพระยา คอนโดวิวโค้งน�้ำเจ้าพระยา 360 องศา ห่างจาก

สถานีรถไฟฟ้าไทยม้าเพียง 80 เมตร

	 “มั่นใจว่าโปรโมชั่นที่จัดเตรียมไว้ส�ำหรับลูกค้า จะช่วยผลักดันยอดขายใน

ช่วงไตรมาส 2/61 เติบโตอย่างมีนัยส�ำคัญ หลังจากบริษัทฯมียอดขายรอโอน 

(Backlog) แล้ว 3-4 พันล้านบาท ซึ่งจะสามารถทยอยโอนได้ในระยะเวลา 

1-2 ปีนี้ โดยจะมีปริมาณการโอนเพิ่มมากขึ้นในทุกๆ ไตรมาสของปีนี้ หนุนให้

รายได้ทั้งปีทะลุ 3,000 ล้านบาท ก�ำไรท�ำสถิติสูงสุดใหม่”ดร.อาภากล่าวใน

ที่สุด

	 ทั้งนี้ ในช่วงที่ผ่านมาบริษัทได้เปิดโครงการใหม่แล้ว 3 โครงการ มูลค่า

รวมราว 6,000 ล้านบาท โดยทั้งปี บริษัทฯ ยังคงแผนการเปิดโครงการใหม่ที่ 

4 โครงการ มูลค่ารวม 7,000 ล้านบาท

14 www.HoonInside.com 22  June  2018



ฟิทช์คงอันดับเครดิตของ PTTGC ท่ี ‘AA(tha)’ 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด ประกาศคงอันดับเครดิต

ภายในประเทศ (National Rating) ระยะยาวของบริษัท พีทีที โกลบอล 

เคมิคอล จ�ำกัด (มหาชน) หรือ PTTGC ที่ระดับ ‘AA(tha)’ อันดับเครดิต

ภายในประเทศระยะสั้นที่ระดับ ‘F1+(tha)’ และอันดับเครดิตภายใน

ประเทศระยะยาวหุ้นกู้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิของบริษัทฯ ที่ระดับ 

‘AA(tha)’ แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ   

	 การคงอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะการด�ำเนินธุรกิจที่แข็งแกร่ง

ของบริษัทฯ โดย PTTGC เป็นผู้ด�ำเนินธุรกิจปิโตรเคมีและโรงกลั่นน�้ำมันที่

ครบวงจร รายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย อัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำในปัจจุบันขอ

งบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการรองรับการเพิ่มขึ้นของ

อัตราส่วนหนี้สินโดยไม่กระทบต่ออันดับเครดิต ส�ำหรับแผนการลงทุนที่

เพิ่มขึ้นได้ 

	 ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต

ก�ำลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นช่วยผลักดันการเติบโต: ปริมาณการขายของ 

PTTGC มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในปี 2561-2565 เนื่องจากก�ำลังการผลิต

ปิโตรเคมีใหม่ที่เพิ่มขึ้น บริษัทฯ ได้เริ่มด�ำเนินการผลิตของโรงงานผลิต 

liner low density polyethylene และ hexane-1 (mLLDPE project) 

ซึ่งมีก�ำลังการผลิตรวมกันที่ 434,000 ตันต่อปี ในไตรมาสแรกของ

ปี 2561 และคาดว่าจะสามารถเริ่มการด�ำเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ของ

โรงงาน Methyl Ester 2 ซึ่งมีก�ำลังการผลิต 200,000 ตันต่อปีได้ในช่วง

ครึ่งหลังของปี 2561 ในขณะที่โครงการใหม่ของบริษัทฯ ซึ่งได้แก่โครงการ 

propylene oxide และ polyol  และโครงการ olefins reconfiguration 

project (ORP) จะช่วยผลักดันการเติบโตของบริษัทฯ ในช่วงปี 2563-

2564

	 อัตราส่วนหนี้สินที่ลดลงและการลงทุนขนาดใหญ่ที่ยังไม่ได้อยู่ใน

แผน: อัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อกระแสเงินสดที่ได้จากการ

ด�ำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินจากการด�ำเนิน

งาน (FFO-adjusted net leverage) ของ PTTGC ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ที่ 

0.8 เท่าในปี 2560 (2559: 1.2เท่า) ซึ่งเป็นผลมาจากการผลิตที่เพิ่มขึ้น

และอัตราส่วนก�ำไรจากการด�ำเนินงานที่ดีขึ้น ฟิทช์คาดว่ากระแสเงินสด

จากการด�ำเนินงานของ PTTGC จะสามารถครอบคลุมค่าใช้จ่ายลงทุนที่

อยู่ในแผน (Committed capex) และ เงินปันผลในปี 2562-2565 ส่วน

ใหญ่ได้  ส่งผลให้ FFO-adjusted net leverage ของ PTTGC ยังคงอยู่

ในระดับต�่ำในปี 2561-2562   อย่างไรก็ตาม PTTGC มีค่าใช้จ่ายลงทุน

ที่อยู่ในแผนประมาณ 2.6 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ ในช่วงสามปีข้างหน้า 

และยังมีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ที่ยังอยู่ระหว่างการพิจารณา ฟิทช์จะ

ทบทวนผลกระทบของแผนการลงทุนขนาดใหญ่ที่ยังไม่ได้อยู่ในแผนที่มีต่อ

สถานะทางเครดิตของบริษัทฯ เมื่อ บริษัทฯ มีข้อสรุปมูลค่าโครงการและ

โครงสร้างเงินลงทุนดังกล่าว  

	 การผลิตที่ครบวงจรและต้นทุนการผลิตที่ต�่ำ: PTTGC มีขนาดธุรกิจ

ที่ใหญ่ มีความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ และมีอัตราการใช้ก�ำลังการ

ผลิตที่สูง ส่งผลให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานที่มากกว่า 

และอัตราส่วนก�ำไรจากการด�ำเนินงานที่สูงกว่า เมื่อเทียบกับผู้ผลิตน�้ำมัน

ส�ำเร็จรูปและปิโตรเคมีอื่นๆ ในประเทศ นอกเหนือจากนี้ PTTGC ยังมีความ

ได้เปรียบในเรื่องต้นทุนการผลิตเนื่องจากวัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิต

โอเลฟินส์ คือก๊าซธรรมชาติซึ่งจัดหาได้จากภายในประเทศ และบริษัทฯ 

ยังได้รับประโยชน์จากการที่มีสัญญาการจัดหาวัตถุดิบระยะยาวกับ บมจ. 

ปตท. (อันดับเครดิตที่ AAA(tha)/แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ) ซึ่งช่วยลด

ความผันผวนของส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบได้     

	 ความผันผวนตามวัฏจักรของธุรกิจ: อันดับเครดิตของบริษัทฯ  ถูก

ลดทอนจากความผันผวนของราคาผลิตภัณฑ์ตามวัฎจักรของธุรกิจ

ปิโตรเคมีและการกลั่น ความผันผวนของอัตราส่วนก�ำไรของผลิตภัณฑ์ ค่า

การกลั่น ราคาวัตถุดิบ ราคาน�้ำมัน และความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียน 

ซึ่งอาจส่งผลกระทบอย่างมากต่อก�ำไรและกระแสเงินสดของบริษัทฯ 

นอกจากนี้ PTTGC ยังมีความเสี่ยงจากการกระจุกของแหล่งวัตถุดิบ 

เนื่องจากวัตถุดิบในการผลิตส่วนใหญ่มาจาก บมจ. ปตท. ซึ่งเป็นผู้ถือ

หุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯ รับ

วัตถุดิบส่วนมากจาก ปตท. ได้ถูกบรรเทาลงจากการที่ ปตท. มีอันดับ

เครดิตที่แข็งแกร่ง และเป็นผู้ด�ำเนินธุรกิจน�้ำมันและก๊าซธรรมชาติรายใหญ่

ในประเทศไทย

	 ความเชื่อมโยงกับ ปตท.: อันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาว

ของ PTTGC ได้มีการพิจารณารวมถึงการปรับอันดับเครดิตขึ้นหนึ่ง

อันดับจากอันดับเครดิตของบริษัทฯ เมื่อพิจารณาตัวบริษัทฯ โดยล�ำพัง 

(Standalone credit profile) ที่ ‘AA-(tha)’  การปรับดังกล่าวเป็นการ

สะท้อนถึงความสัมพันธ์ในด้านการด�ำเนินงานและความส�ำคัญในเชิงกล

ยุทธ์ของบริษัทฯ กับ ปตท. โดย PTTGC เป็นบริษัทปิโตรเคมีที่ใหญ่ที่สุด

ของ ปตท. และเป็นตัวจักรส�ำคัญในการขยายในธุรกิจปิโตรเคมีของ ปตท. 

โดยเห็นได้จากการที่ ปตท. ได้โอนธุรกิจปิโตรเคมีให้กับ PTTGC ในปี 2560   

ทั้งนี้ผลประโยชน์ที่บริษัทฯ ได้รับจาก ปตท. บางส่วนเช่น การจัดหาวัตถุ

ดิบก๊าซฯ และสัญญาการซื้อขายผลิตภัณฑ์ ได้สะท้อนอยู่ในอันดับเครดิต

ของบริษัทฯ โดยล�ำพังอยู่แล้ว (มีต่อ)
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ฟิทช์คงอันดับเครดิตของ PTTGC ท่ี ‘AA(tha)’ 

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 การก�ำหนดอันดับเครดิตโดยสรุป

	 สถานะทางเครดิตโดยล�ำพัง (Standalone credit profile) ของ 

PTTGC ที่ ‘AA-(tha)’ สะท้อนถึงขนาดธุรกิจและการผลิตปิโตรเคมีที่ใหญ่

ของบริษัทฯ รวมถึงต้นทุนการผลิตที่ต�่ำ เนื่องจากการใช้ก๊าซธรรมชาติ

เป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี สถานะทางธุรกิจของ 

PTTGC แข็งแกร่งที่สุดเมื่อเทียบกับบริษัทในธุรกิจการกลั่นน�้ำมันและ

ปิโตรเคมีในประเทศไทยที่ฟิทช์จัดอันดับเครดิต และมีอัตราส่วนหนี้สินที่

ต�่ำเมื่อเทียบกับคู่แข่งดังกล่าว PTTGC มีขนาดธุรกิจที่ใหญ่กว่าและมีการ

ผลิตปิโตรเคมีที่มากกว่าเมื่อเทียบกับบริษัท ไทยออยล์ จ�ำกัด (มหาชน) 

หรือ TOP (อันดับเครดิตที่ AA-(tha) ซึ่งมีสถานะทางเครดิตโดยล�ำพังที่ 

A+(tha)/แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ) นอกจากนี้ PTTGC ยังมีอัตราส่วน

ก�ำไรที่สูงกว่า TOP         

	 PTTGC มีขนาดธุรกิจที่ใหญ่กว่าและมีการกระจายตัวของธุรกิจ

ปิโตรเคมีที่มากกว่าเมื่อเทียบกับบริษัท ไออาร์พีซี จ�ำกัด (มหาชน) 

(อันดับเครดิตที่ A-(tha) ซึ่งมีสถานะทางเครดิตโดยล�ำพังที่ BBB+(tha)/

แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ) นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีฐานะทางการเงินที่

แข็งแกร่งกว่าและมีอัตราส่วนก�ำไรที่สูงกว่ามาก

	 สมมุติฐานที่ส�ำคัญ:

	 ราคาน�้ำมันดิบ (เบรนท์) ที่ราคา 70.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน

ปี 2561, 67.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2562, 57.5 เหรียญสหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรลในปี 2563 เป็นต้นไป โดยมีการปรับปรุงด้วยส่วนต่างราคา

น�้ำมันตามการซื้อน�้ำมันดิบของ PTTGC;

	 ค่าการกลั่นที่ปรับตัวลดลงในปี 2561

	 ก�ำไรของธุรกิจอะโรเมติกส์ปรับลดลงเล็กน้อยในปี 2561 และค่อน

ข้างทรงตัวหลังจากนั้น

	 ก�ำไรของธุรกิจโอเลฟินส์และผลิตภัณฑ์อนุพันธ์โอเลฟินส์ ปรับลดลง

เล็กน้อยในปี2561 และค่อยๆปรับตัวเพิ่มขึ้นหลัง จากนั้น 

	 ค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุนจ�ำนวน 3 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2561-

2565 ทั้งนี้ครอบคลุมค่าใช้จ่ายลงทุนที่อยู่ในแผนและค่าใช้จ่ายเพื่อการ

บ�ำรุงรักษา

ปัจจัยที่อาจมีผลต่ออันดับเครดิตในอนาคต

ปัจจัยบวก: 

	 ระดับความสัมพันธ์ในด้านการด�ำเนินงาน และความส�ำคัญในเชิงกล

ยุทธ์ระหว่างบริษัทฯ กับ ปตท. ที่เพิ่มสูงขึ้น

	 การเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทฯ โดยล�ำพัง ยังไม่น่าจะเกิดขึ้นใน

ระยะสองถึงสามปีข้างหน้า เนื่องจากแผนการลงทุนที่สูงของบริษัทฯ และ

คาดว่าการลงทุนใหม่ๆ เหล่านี้ยังไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดให้กับ

บริษัทฯ ในระยะเวลาอันใกล้นี้ได้ 

ปัจจัยลบ: 

	 FFO-adjusted net leverage ที่สูงกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง จาก

การลงทุนที่ใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมที่สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ หรือ ค่า

การกลั่นและส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีกับราคาวัตถุดิบที่

อยู่ในระดับต�่ำ 

	 ระดับความสัมพันธ์ในด้านการด�ำเนินงาน และความส�ำคัญในเชิงกล

ยุทธ์ระหว่างบริษัทฯ กับ ปตท. ที่ลดน้อยลง

	 สภาพคล่อง

สภาพคล่องที่แข็งแกร่ง: สภาพคล่องของ PTTGC ได้รับการสนับสนุน

จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ�ำนวน 5.5 หมื่นล้านบาท ณ สิ้น

เดือนมีนาคม 2561 ซึ่งมากเพียงพอที่จะรองรับหนี้สินจ�ำนวน 9.1 พัน

ล้านบาทที่จะครบก�ำหนดช�ำระในอีก 12 เดือนข้างหน้า นอกจากนี้ หนี้ที่

จะครบก�ำหนดช�ำระในแต่ละปีในช่วงสามปีข้างหน้ายังมีจ�ำนวนไม่สูงมาก

นัก แต่จะมีหนี้ที่ครบก�ำหนดช�ำระก้อนใหญ่ในปี 2564-2565 ซึ่งเป็นช่วง

ที่หุ้นกู้สกุลเงินบาท จ�ำนวนรวม สองหมื่นล้านบาท และ หุ้นกู้สกุลเงิน

เหรียญสหรัฐฯ จ�ำนวนหนึ่งพันล้านเหรียญสหรัฐฯ จะครบก�ำหนดช�ำระ     

นอกจากนี้สภาพคล่องโดยรวมของบริษัทฯ ยังได้รับการสนับสนุนจาก

อัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำในปัจจุบัน และความสามารถในการระดมทุนผ่าน

ตลาดทุน
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บลจ.ทาลิส ชี้สงครามการค้า-ดอกเบี้ยสหรัฐ 

กระทบหุ้นไทยผันผวนระยะส้ัน มองเป็นโอกาส

ลงทุนระยะยาว เหตุพีอีต�่ำสุดในรอบ 2 ปี

	 บลจ.ทาลิสมองทิศทางตลาดหุ้นไทยยังคงผันผวน เหตุจากความกังวล

ของนักลงทุนเรื่องสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับจีน และการปรับ

ขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกา ประเมินเศรษฐกิจโลกยังคงเติบโตได้ดี

ควบคู่ไปกับเศรษฐกิจไทยที่ยังไม่มีอะไรเป็นกังวล เพียงแต่สถานการณ์ตอน

นี้ตลาดหุ้นขาดความเชื่อมั่น แนะลงทุนระยะยาว โดยตลาดหุ้นมีราคาหุ้นเมื่อ

เปรียบเทียบกับผลประกอบการแล้วถูกที่สุด ในรอบ 2 ปี ซึ่งน่าสนใจลงทุน

และมีความเสี่ยงต�่ำ ในการลงทุนระยะยาว 

	 นายประภาส ตันพิบูลย์ศักดิ์ ประธานเจ้าหน้าที่การลงทุน บริษัทหลัก

ทรัพย์จัดการกองทุน ทาลิส จ�ำกัด มองปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการปรับตัว

ของดัชนีตลาดหุ้นไทย เป็นผลมาจากความกังวลของนักลงทุนกับประเด็น 

ของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับจีน ที่เพิ่มความร้อนแรงและ

เข้มข้นขึ้นเรื่อยๆ และยังหาบทสรุปของทั้ง2 ฝ่ายไม่ได้ รวมถึงปัจจัยเรื่องการ

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกาในรอบที่ผ่านมาที่ได้ส่งสัญญาณว่า

เศรษฐกิจมีความเข้มแข็ง โดยคาดการณ์ว่าจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปี

นี้อีก 2ครั้ง จากที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการปรับขึ้นอีก 1 หรือ 2 ครั้ง 

ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งที่ท�ำให้ดอลลาร์มีการแข็งค่าขึ้น ส่งผลกระทบในเชิงลบ

ต่อค่าเงินของตลาดเกิดใหม่ ท�ำให้เงินในตลาดหุ้นของตลาดเกิดใหม่ต่างๆ ที่

ไปลงทุนในหุ้นหรือในตราสารหนี้เกิดการไหลออก โดยทั้งสองปัจจัยที่กล่าว

มา เป็นปัจจัยที่กระทบกับสินทรัพย์เสี่ยงทั้งในช่วงระยะสั้น กลางและยาว 

เนื่องจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐอเมริกาอีก 2 ครั้งในปีนี้ และ

แนวโน้มที่คาดว่าจะมีการปรับอีก 3 ครั้งในปีหน้า และอีก 1 ครั้งในปี 2020 

โดยแนวโน้มการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยยังคงมีอย่างต่อเนื่องได้อีก ส่งผล

ให้ตลาดมีความกังวลว่าดอลลาร์ในระยะยาวจะแข็งค่าและค่าเงินในตลาดเกิด

ใหม่จะอ่อนค่า ซึ่งเป็นกังวลว่าอาจจะมีเงินไหลออกจากตลาดเกิดใหม่อย่าง

ต่อเนื่องได้อีกตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา

	 ในส่วนของประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับจีนคาดว่าจะ

ไม่ได้จบภายในเร็ววัน ดังนั้นบทสรุปของการเจรจาว่าจะเป็นไปในทิศทางใดยัง

เป็นสิ่งที่ตลาดมีความกังวลและเฝ้าระวังว่าจะเกิดความรุนแรงขึ้นเรื่อยๆ หรือ

ไม่ ส่งผลให้ดัชนีมีความผันผวนในช่วงนี้ ต้องเฝ้าติดตามสถานการณ์กันต่อไป

เนื่องจากเป็นเรื่องของคู่ค้าสหรัฐอเมริกากับจีนที่อาจจะต้องใช้กลยุทธ์ในการ

เจรจาต่อรองซึ่งกัน คาดว่าจะใช้เวลาซักระยะหนึ่งตราบใดที่สงครามการค้าไม่

บานปลายอยู่ในวงจ�ำกัด ตลาดหุ้นจะเกิดการซึมซับสถานการณ์เข้าไปได้เอง 

ยกเว้นแต่สงครามการค้าบานปลายมากขึ้น กรณีนี้ตลาดหุ้นอาจจะได้รับผลก

ระทบในเชิงลบทั้งในระยะกลางและระยะยาว 

	 “มองว่าภาคเศรษฐกิจโลกยังไปได้ดี ไม่ได้มีปัญหาอะไร ซึ่งเป็นปัจจัยพื้น

ฐานส�ำคัญของตลาดหุ้น เศรษฐกิจโลกในปีหน้าอาจจะทรงๆ และชะลอตัวบ้าง

เล็กน้อย ในขณะที่เศรษฐกิจไทยก็ยังไปได้ดี ฉะนั้นในแง่ของภาพเศรษฐกิจยัง

ถือว่าดีอยู่ เพียงแต่ในเรื่องของความเชื่อมั่นซึ่งถือเป็นปัจจัยส�ำคัญในตลาด

หุ้น ที่ถูกท�ำให้ลดลงจากการที่มีมุมมองว่าดอลลาร์แข็งค่าและค่าเงินในตลาด

เกิดใหม่จะอ่อนค่าลง สองสิ่งนี้ถือเป็นปัจจัยด้านความเชื่อมั่นที่ลดลง ในขณะ

เดียวกันเรื่องของสงครามการค้าก็มีผลท�ำให้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนลด

ลงเช่นเดียวกัน ดังนั้นถ้ามีปัจจัยดีในเชิงเศรษฐกิจแต่ความเชื่อมั่นของตลาด

ลดลง ตลาดหุ้นคงผันผวนในระยะสั้น  แต่ในระยะยาวแล้วตัวปัจจัยทางด้าน

เศรษฐกิจเป็นเรื่องส�ำคัญกว่า” นายประภาสกล่าว

	 นอกจากนี้ยังมีปัจจัยพื้นฐานในเชิงเศรษฐกิจอีกตัวที่มีทิศทางเติบโตได้

ดีคือ ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐอเมริกาช่วงไตรมาสที่ 1  

ที่เติบโตดีมาก และคาดว่าจะเติบโตได้ดีตลอดปี61 รวมถึงในปีหน้าด้วย ซึ่งผล

ประกอบการของบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์ทั่วโลกส่วนใหญ่จะเติบโตอยู่

ที่ 10% + - ซึ่งถือว่าอยู่ในเกณฑ์ที่ดี ดังนั้นสิ่งนี้ถือเป็นปัจจัยสนับสนุนตลาด

หุ้นทั้งในระยะกลางและระยะยาวได้ดีเช่นกัน

	 จากปัจจัยดังกล่าวที่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่น และสร้างความกังวล

ให้กับนักลงทุนสะท้อนให้เห็นถึงดัชนีตลาดหุ้นไทยที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้ 

P/E ของตลาดหุ้นไทยต�่ำที่สุดในรอบ 2 ปี ถ้ามองในมุมของนักลงทุนระยะ

ยาวก็ถือว่าเป็นโอกาสดีที่ได้ซื้อหุ้นในราคาถูก แต่หากมองในมุมของนักลงทุน

ระยะสั้นเชื่อว่ายังคงเกิดความผันผวนอยู่ทั้งในช่วงของเดือนนี้จนถึงเดือน

หน้า เนื่องจากต้องรอดูผลลัพธ์เรื่องการเก็บภาษีสินค้าน�ำเข้าของสงคราม

การค้าทั้งสองประเทศในวันที่ 6 กรกฎาคมนี้ ว่าผลจะออกมาอย่างไร ซึ่งถือ

เป็นประเด็นที่จะสร้างความผัวผวนให้กับตลาดหุ้น และสินทรัพย์เสี่ยงทั้งหมด 

เป็นปัจจัยที่นักลงทุนระยะสั้นจะต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
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บลจ.ทิสโก้ จับจังหวะหุ้นไทยย่อตัวเสิร์ฟ 

ทิสโก้ ไทย อิควิต้ี ทริกเกอร์ 5M#2 

รับปัจจัยบวกคร่ึงปีหลัง

	 บลจ. ทิสโก้จับจังหวะหุ้นไทยย่อตัว ส่งกองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ 

ทริกเกอร์ 5M#2 ลุ้นดัชนีเด้งรับข่าวดีครึ่งปีหลัง เสนอขาย IPO ตั้งแต่วันนี้ 

ถึง 26 มิ.ย. 61

	 นายสาห์รัช ชัฎสุวรรณ ผู้อ�ำนวยการสายการตลาด บริษัทหลักทรัพย์

จัดการกองทุน ทิสโก้ จ�ำกัด กล่าวว่า ในช่วงที่ผ่านมาดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับ

ตัวลดลงตามตลาดหุ้นอื่นๆ ในภูมิภาค จากปัจจัยความกังวลเรื่องสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) แต่หากกลับมาดูพื้นฐานเศรษฐกิจไทยแล้วพบ

ว่า ปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยยังแข็งแกร่งเห็นได้จากตัวเลข GDP ใน

ไตรมาสที่ 1/2561 ออกมาดีกว่าตลาดคาด โดยเติบโตถึง 4.8% ท�ำให้บลจ.

ทิสโก้มองว่า GDP ทั้งปี 2561 ของไทยจะเติบโตในระดับสูงกว่า 4% และตาม

ปกติแล้วในช่วงครึ่งปีหลังภาครัฐจะเร่งลงทุน ซึ่งในปีนี้ยังมีการลงทุนจาก

โครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (อีอีซี) มาเสริมอีกด้วย ประกอบ

กับสถานการณ์การเมืองไทยจะเริ่มชัดเจนมากขึ้นในช่วงไตรมาสที่ 3 /2561 

ถึงไตรมาสที่ 4/2561 ซึ่งจะช่วยสร้างความมั่นใจให้นักลงทุนได้

	 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาถึงราคาของหุ้นไทยในช่วงนี้พบว่าอยู่ในระดับ

ที่น่าสนใจ โดยอัตราส่วนราคาปิดต่อก�ำไรต่อหุ้น (P/E) ของทั้งตลาดอยู่ใน

ระดับต�่ำกว่า 15 เท่า ถือว่าต�่ำเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยในอดีต ขณะที่การเติบโต

ของก�ำไรบริษัทจดทะเบียนไทยในปี 2561 บลจ.ทิสโก้คาดว่าจะมีหลายบริษัท

ที่มีผลประกอบการออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด เพราะจะได้อานิสงส์จาก

เศรษฐกิจไทยที่จะเร่งตัวขึ้นในครึ่งปีหลัง

	 ดังนั้น บลจ.ทิสโก้มองว่าในช่วงที่ดัชนีหุ้นไทยปรับตัวลดลงครั้งนี้เป็น

โอกาสในการเข้าไปลงทุน และเพื่อเป็นการจับจังหวะการลงทุนให้กับลูกค้า 

จึงเสนอขาย กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ ทริกเกอร์ 5M#2 (TEQT5M2) 

ความเสี่ยงระดับ 6 (ความเสี่ยงสูง) โดยตั้งเป้าหมายเลิกโครงการเมื่อหน่วย

ลงทุนมีมูลค่ามากกว่าหรือเท่ากับ 10.50 บาท/หน่วยภายในระยะเวลา 5 

เดือน หรือ ณ เวลาใดเวลาหนึ่งหลังจากเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถซื้อ

ขายได้ทุกวันท�ำการ ซึ่งการก�ำหนดเป้าหมายดังกล่าว ไม่ใช่การรับประกันผล

ตอบแทนของกองทุน ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ในช่วงระยะ

เวลา 5 เดือนแรก ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดัง

กล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ�ำนวนมาก และเป้าหมายดังกล่าวเป็น

เป้าหมายก่อนหักค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริง โดยเปิดเสนอขายครั้งแรกตั้งแต่วันนี้

ถึงวันที่ 26 มิ.ย.2561 มูลค่าจองซื้อขั้นต�่ำ 1,000 บาท

	 “ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงเช่นเดียวกับตลาดหุ้นอื่นๆ ในกลุ่มประเทศ

เศรษฐกิจเกิดใหม่ เหตุผลหลักมาจากกระแสเงินทุนต่างชาติเริ่มไหลออก 

เพราะนักลงทุนกังวลเรื่องสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน นอกจาก

นี้ ยังได้รับแรงกดดันจากภาวะการปรับขึ้นดอกเบี้ยจากธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (Fed) ที่มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็น 4 ครั้งในปีนี้จากเดิมที่

ตลาดคาดว่าจะปรับขึ้นดอกเบี้ยเพียง 3 ครั้งในปีนี้ หนุนให้สกุลเงินดอลลาร์

สหรัฐแข็งค่า ซึ่งหลายประเทศในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่อาจจะอยู่ใน

สภาวะขาดดุลบัญชีเดินสะพัด และมีภาระหนี้ต่างประเทศอยู่ในระดับสูง แต่

ประเทศไทยไม่ได้มีปัญหานั้น แต่กลับมีเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและก�ำไรบริษัท

จดทะเบียนไทยในปีนี้คาดว่าจะออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาด โดย

เฉพาะกลุ่มที่อิงกับการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก ดังนั้นช่วงนี้

จึงเป็นจังหวะที่ดีในการเข้าไปลงทุน” นายสาห์รัชกล่าว 

	 กองทุนเปิด ทิสโก้ ไทย อิควิตี้ ทริกเกอร์ 5M#2 เน้นลงทุนในหุ้น

สามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือ

ตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี มีความมั่นคง มีแนวโน้มการ

เจริญเติบโตทางธุรกิจ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ดัชนีชี้วัดของกองทุนนี้ คือ ดัชนีผลตอบแทน

รวมตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET TRI)  มีมูลค่าโครงการ 2,000 

ล้านบาท ผู้สนใจลงทุนควรท�ำความเข้าใจลักษณะสินค้าเงื่อนไขผลตอบแทน 

และความเสี่ยงก่อนการตัดสินใจลงทุน สามารถติดต่อสอบถามรายละเอียด

หรือขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่ บลจ. ทิสโก้ หรือ ธนาคารทิสโก้ทุกสาขา หรือ 

TISCO Contact Center โทร. 02-633-6000 กด 4

20 www.HoonInside.com 22  June  2018



SCB EIC มอง กนง.คงดอกเบี้ยท่ี 1.5% 

ตลอดปีน้ี แม้ประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจปรับสูงข้ึน

	 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการ

เงิน (กนง.) ณ ธนาคารแห่งประเทศไทย วันที่ 20 

มิถุนายน 2018 คณะกรรมการมีมติให้คงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.50% ต่อปี โดยในการประชุม

ครั้งนี้ คณะกรรมการฯ ส่วนใหญ่ (5 ท่าน) มอง

ว่าการคงอัตราดอกเบี้ยมีส่วนช่วยสนับสนุนการ

ขยายตัวของเศรษฐกิจ และช่วยให้อัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้อย่างยั่งยืน ขณะ

ที่กรรมการ 1 ท่านออกเสียงให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย 0.25% จาก 1.50% เป็น 1.75% จากความ

กังวลด้านเสถียรภาพระบบการเงินเป็นส�ำคัญ โดยมี

กรรมการ 1 ท่านลาประชุม 

	 กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยาย

ตัวชัดเจนต่อเนื่อง และดีกว่าที่ประเมินไว้ในการ

ประชุมครั้งก่อน กล่าวคือ การส่งออกและท่องเที่ยว

ที่ขยายตัวตามเศรษฐกิจโลกยังคงเป็นปัจจัยส�ำคัญ 

พร้อมทั้งอุปสงค์ในประเทศที่ปรับดีขึ้นกว่าที่ประเมิน

ไว้เดิม โดย กนง. ได้ปรับคาดการณ์การขยายตัว

ของเศรษฐกิจไทยปี 2018 จาก 4.1% มาอยู่ที่ 4.4% 

และปรับคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจปี 

2019 จาก 4.1% มาอยู่ที่ 4.2% นอกจากนี้ กนง. 

ได้ปรับคาดการณ์ทั้งการบริโภคและการลงทุนภาค

เอกชนขึ้น โดยปรับการบริโภคปี 2018 และ 2019 

จาก 3.3% ทั้งสองปี มาอยู่ที่ 3.7% และ 3.6% ตาม

ล�ำดับ และปรับการลงทุนภาคเอกชนปี 2018 และ 

2019 จาก 3.0% และ 3.6% มาอยู่ที่ 3.7% และ 

4.4%

	 อย่างไรก็ตาม กนง. ประเมินว่า ความเสี่ยงต่อ

การขยายตัวเศรษฐกิจยังโน้มไปด้านต�่ำจากความไม่

แน่นอนของผลกระทบจากสงครามการค้าโลก รวม

ทั้งยังแสดงความกังวลต่อก�ำลังซื้อของภาคครัว

เรือนที่ยังคงฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากหนี้

ภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ตลอดจนรายได้และ

การจ้างงานที่ยังไม่กระจายตัวทั่วถึง 

	 กนง. ปรับประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

ขึ้นเล็กน้อย แต่ยังอยู่ใกล้ขอบล่างของกรอบเป้า

หมาย โดย กนง. ได้ระบุว่าการขยายตัวของอุปสงค์

ในประเทศและราคาน�้ำมันที่สูงขึ้นท�ำให้อัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเพิ่มขึ้น แต่แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ยังคง

ปรับสูงขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท�ำให้อัตราเงินเฟ้อ

พื้นฐานมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย นอกจาก

นี้ กนง. ยังคงระบุว่าอัตราเงินเฟ้อที่ต�่ำส่วนหนึ่งมา

จากปัจจัยเชิงโครงสร้าง อาทิ ธุรกิจ e-Commerce 

และการแข่งขันด้านราคา โดย กนง.ได้ปรับเพิ่มคาด

การณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2018 มาอยู่ที่ 1.1% 

จากเดิมที่ 1.0% และคงประมาณการส�ำหรับปี 2019 

ไว้เท่าเดิมที่ 1.2% ส่วนคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อพื้น

ฐานนั้น มีการปรับเพิ่มประมาณการของปี 2019 ขึ้น 

จาก 0.8% มาอยู่ที่ 0.9% 

	 กนง. ประเมินว่าภาวะตลาดการเงินโดยรวมยัง

คงผ่อนคลาย ขณะที่อัตราแลกเปลี่ยนอ่อนค่าลงใน

รอบการประชุมนี้ โดยระบุว่า เงินบาทเทียบดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับอ่อนค่าลง ซึ่งเป็นผลจากปัจจัยต่าง

ประเทศเป็นส�ำคัญ และในระยะข้างหน้าอัตราแลก

เปลี่ยนยังมีแนวโน้มผันผวนต่อเนื่อง ส�ำหรับภาว

การณ์เงินด้านอื่นๆ กนง. ยังคงการสื่อสารที่คล้าย

เดิม กล่าวคือ สภาพคล่องในระบบยังอยู่ในระดับ

สูง อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงยังอยู่ในระดับต�่ำ สินเชื่อ

ขยายตัวเพิ่มขึ้น และระบบการเงินโดยรวมยังคงมี

เสถียรภาพ แต่มีความเสี่ยงจากพฤติกรรมแสวงหา

ผลตอบแทนที่สูงขึ้นที่ต้องติดตามใกล้ชิด

	 อีไอซีคาดว่า กนง.จะยังคงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายที่ 1.5% ต่อเนื่องในปี 2018 เพื่อสนับสนุน

ให้เศรษฐกิจขยายตัวได้เข้มแข็งมากขึ้นและช่วย

ให้อัตราเงินเฟ้อกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้อย่าง

ยั่งยืน แม้ กนง. จะปรับเพิ่มคาดการณ์ตัวเลข

เศรษฐกิจในการประชุมรอบนี้ แต่ได้สื่อสารถึงความ

เสี่ยงต่อประมาณการที่ยังคงโน้มไปด้านต�่ำ โดย

เฉพาะจากประเด็นการกีดกันทางการค้าที่ทวีความ

รุนแรงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา โดยแม้ว่าผลกระทบ

โดยตรงต่อไทยอาจมีจ�ำกัดเพราะสินค้าที่จะได้รับ

ผลกระทบจากห่วงโซ่อุปทานนี้มีสัดส่วนมูลค่าน้อย

เมื่อเทียบกับการส่งออกรวมของไทย แต่การกีดกัน

ทางการค้าจะส่งผลโดยตรงต่อภาวะการค้าโลกที่

อาจซบเซาลงมากกว่าที่คาดไว้เดิม ซึ่งจะมีผลต่อการ

ขยายตัวเศรษฐกิจคู่ค้าของไทยและการส่งออกของ

ไทยในช่วงต่อไปได้ 

	 นอกจากนี้ อีไอซีมองว่า ประมาณการอัตรา

เงินเฟ้อทั่วไปที่ปรับสูงขึ้นเล็กน้อยนั้น ยังคงอยู่ใกล้

ระดับล่างของกรอบเป้าหมาย อีกทั้งความเสี่ยงต่อ

ประมาณการก็ยังคงโน้มไปด้านต�่ำ จึงน่าจะยังไม่

เห็นสัญญาณการฟื้นตัวของอัตราเงินเฟ้อ “อย่าง

ยั่งยืน” ภายในปีนี้ กนง. จึงยังไม่มีความจ�ำเป็นต้อง

รีบปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้       

	 จับตาแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ และการสื่อสาร

ด้านเสถียรภาพระบบการเงิน ของ กนง. ซึ่งจะเป็น 

2 ปัจจัยหลักที่สะท้อนถึงจังหวะของการปรับขึ้น

อัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงข้างหน้า  การประเมิน

ของ กนง. นั้นสะท้อนได้ว่าการเพิ่มขึ้นของราคา

น�้ำมันโลก (ปรับเพิ่มประมาณการราคาในปีนี้จาก 

62.4 เป็น 69.2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) จะยัง

ไม่ส่งผลต่ออัตราเงินเฟ้อในปีนี้อย่างมีนัยส�ำคัญนัก 

อย่างไรก็ตาม หากราคาน�้ำมันปรับสูงขึ้นมาก หรือ

แรงกดดันด้านอุปสงค์เร่งตัวขึ้นมาก ก็อาจท�ำให้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นต่อเนื่องและ

มีความยั่งยืน ซึ่งเป็นเงื่อนไขหลักข้อหนึ่งของการ

ปรับขึ้นดอกเบี้ยที่ กนง. สื่อสารไว้      

	 นอกจากนี้ ต้องจับตาการสื่อสารของ กนง. 

ถึงความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงินที่อาจ

เพิ่มสูงขึ้นอย่างชัดเจนภายใต้ภาวะดอกเบี้ยต�่ำต่อ

เนื่องยาวนาน โดยเฉพาะหากเป็นปัญหาในวงกว้าง

ที่ไม่สามารถแก้ไขได้ด้วยมาตรการก�ำกับดูแลความ

เสี่ยง (macroprudential policy) ที่ดูแลความเสี่ยง

ได้เฉพาะจุด ก็อาจท�ำให้ กนง. ตัดสินใจปรับขึ้น

อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อลดความเสี่ยงดังกล่าวได้

เช่นกัน (มีต่อ)

21 www.HoonInside.com 22  June  2018



SCB EIC มอง กนง.คงดอกเบี้ยท่ี 1.5% 

ตลอดปีน้ี แม้ประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจปรับสูงข้ึน

	 การด�ำเนินนโยบายการเงินของประเทศ
เศรษฐกิจหลักและความกังวลเรื่องสงครามการ
ค้าโลกส่งผลต่อเงินทุนเคลื่อนย้ายและค่าเงินบาท
ในระยะสั้น แต่ไม่กระทบต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจ
โดยรวมจากปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยที่เข้ม
แข็ง โดย กนง. ได้กล่าวถึงการด�ำเนินนโยบายการ
เงินของประเทศเศรษฐกิจหลักและผลกระทบจาก
สงครามการค้าโลกได้ท�ำให้เงินบาทอ่อนค่าลงในช่วง
ที่ผ่านมาและจะมีแนวโน้มผันผวนต่อเนื่อง ซึ่งแนว
โน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ของสหรัฐฯ 
และการปรับ guidance ต่อการปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายครั้งแรกของกลุ่มยูโรโซนที่ผ่านมานั้น ส่ง
ผลต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนและแนวโน้มเงินทุน
เคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ โดยอีไอซีพบว่า ในระยะ
สั้น นักลงทุนได้น�ำเม็ดเงินลงทุนออกจากประเทศ
เศรษฐกิจเกิดใหม่จากความไม่แน่นอนที่ปรับสูงขึ้น 
อย่างไรก็ตาม อีไอซีมองว่าผลกระทบต่อการขยาย
ตัวและเสถียรภาพเศรษฐกิจของไทยจะไม่รุนแรงนัก 
เนื่องจากไทยมีฐานการส่งออกที่กระจายตัว การ
ลงทุนภาครัฐที่ช่วยเสริมอุปสงค์ในประเทศ และ
ฐานะการเงินด้านต่างประเทศที่เข้มแข็ง สามารถ
เป็นกันชนรองรับความผันผวนที่มากขึ้นได้ ส�ำหรับ
ในระยะต่อไป เงินทุนเคลื่อนย้ายมีโอกาสที่จะไหล
กลับเข้าสู่ภูมิภาคเอเชียได้ เนื่องจากเป็นภูมิภาคที่มี
แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์สูง และมีเสถียรภาพ
เศรษฐกิจที่ค่อนข้างเข้มแข็ง เมื่อเทียบกับประเทศ
ในกลุ่มลาตินอเมริกา ซึ่งน่าจะเป็นเหตุผลให้นัก
ลงทุนจะสามารถเลือกลงทุนตามความเข้มแข็งทาง
เศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ ได้ ซึ่งสะท้อนได้จาก
ผลกระทบต่อค่าเงินของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิด
ใหม่ในช่วงปีนี้เทียบกับช่วง Taper Tantrum ในปี 
2013 (รูปที่ 1)	
	 อีไอซีมองว่า วัฎจักรการขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย
ในรอบนี้จะเริ่มต้นในปีหน้าและจะเป็นการปรับขึ้น
อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยในการพิจารณาปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายนั้น กนง. จะระมัดระวังเพื่อ
ไม่ให้การขึ้นดอกเบี้ยนโยบายส่งผลต่อแนวโน้มการ
ฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ และความเชื่อมั่นของผู้ร่วม
ตลาด โดยเฉพาะในภาวะที่หนี้ครัวเรือนอยู่ในระดับ
สูงและเศรษฐกิจไทยยังอยู่ในช่วงเปลี่ยนแปลงเชิง
โครงสร้างที่ส�ำคัญในหลายมิติ 
	 เศรษฐกิจไทยในภาพรวมมีแนวโน้มขยายตัว
ได้ต่อเนื่อง โดยได้รับแรงส่งจากการส่งออกสินค้า
และการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่องตามเศรษฐกิจ
โลกที่ แม้ว่าการจ้างงานมีสัญญาณปรับดีขึ้นแต่การ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป 

ส่วนหนึ่งเนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังไม่ได้
ส่งผลดีต่อรายได้ครัวเรือนและการจ้างงานอย่างทั่ว
ถึง อีกทั้งหนี้ภาคครัวเรือนยังอยู่ในระดับสูง ส่วน
การลงทุนภาคเอกชนปรับดีขึ้นต่อเนื่องโดยได้รับ
แรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากโครงการภาครัฐ ขณะที่
การใช้จ่ายภาครัฐจะเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ แต่
ยังมีความเสี่ยงจากการเบิกจ่ายที่อาจล่าช้ากว่าที่
ประเมินไว้ ความเสี่ยงภายนอกที่ต้องติดตามอย่าง
ต่อเนื่อง อาทิ ผลกระทบจากความไม่แน่นอนของ
นโยบายเศรษฐกิจและการค้าของสหรัฐฯมาตรการ
ตอบโต้จากประเทศคู่ค้าของสหรัฐฯ รวมถึงความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์	 เศรษฐกิจไทยในภาพ
รวมมีแนวโน้มขยายตัวชัดเจนต่อเนื่อง โดยมีแรง
ขับเคลื่อนจากการส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยวที่
ปรับดีขึ้นต่อเนื่องตามเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัว และ
อุปสงค์ในประเทศที่มีแรงส่งเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะการ
บริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
หนี้ภาคครัวเรือนยังอยู่ในระดับสูงและการขยายตัว
ของเศรษฐกิจยังไม่ได้ส่งผลดีต่อรายได้ครัวเรือนและ
การจ้างงานอย่างทั่วถึง จึงท�ำให้ก�ำลังซื้อ
	 ยังคงฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป การลงทุน
ภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ด้านการใช้
จ่ายภาครัฐจะยังเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ แต่
มีความเสี่ยงจากการเบิกจ่ายที่อาจล่าช้ากว่าที่
ประเมินไว้ ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยยังเผชิญกับความ
เสี่ยงภายนอกที่ต้องติดตามอย่างต่อเนื่อง โดย
เฉพาะนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และมาตรการ
ตอบโต้จากประเทศคู่ค้าของสหรัฐฯ รวมถึงความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์
	 สถานการณ์เงินเฟ้อ	 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับ
สูงขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามที่ประเมินไว้ โดย
เป็นผลจากการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศและ
ราคาน�้ำมันที่ปรับสูงขึ้น แต่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่าง
ช้า ๆ จากราคาอาหารสดที่อยู่ในระดับต�่ำ แรงกดดัน
เงินเฟ้อด้านอุปสงค์ยังอยู่ในระดับต�่ำ รวมทั้งยังต้อง
เผชิญกับการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง คาดการณ์
เงินเฟ้อของสาธารณชนโดยรวมปรับสูงขึ้น	อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นกว่าที่ประเมินไว้
เดิมเล็กน้อยและเข้าสู่กรอบเป้าหมายโดยหลักเป็น
ผลของราคาน�้ำมันที่เร่งขึ้น ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามแรงกดดัน
เงินเฟ้อด้านอุปสงค์ที่ปรับสูงขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อย
ไป คณะกรรมการฯ จะติดตามการเปลี่ยนแปลงเชิง
โครงสร้างที่อาจส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นได้ช้า
กว่าในอดีต คาดการณ์เงินเฟ้อของสาธารณชนโดย
รวมทรงตัว

	 ความเสี่ยงที่ กนง. ติดตาม	
	 1. นโยบายทางเศรษฐกิจและการค้าของสหรัฐฯ 
รวมถึงมาตรการตอบโต้จากประเทศคู่ค้าของสหรัฐฯ
	 2. ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์
	 3. ความสามารถช�ำระหนี้ของธุรกิจขนาดกลาง
ขนาดย่อม
	 4. พฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้น 
(search for yield)
	 5. การด�ำเนินนโยบายการเงินของประเทศ
เศรษฐกิจหลัก	 1. นโยบายทางเศรษฐกิจและการค้า
ของสหรัฐฯ รวมถึงมาตรการตอบโต้จากประเทศคู่
ค้าของสหรัฐฯ
	 2. ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์
	 3. ความสามารถช�ำระหนี้ของธุรกิจขนาดกลาง
ขนาดย่อม
	 4. พฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้น 
(search for yield)
	 5. การด�ำเนินนโยบายการเงินของประเทศ
เศรษฐกิจหลัก
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มติเอกฉันท์ให้คงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ที่ 1.50% 
(กรรมการ 1 ท่านลาประชุม) มติ 5 ต่อ 1 เสียงให้
คงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 1.50%
(กรรมการ 1 ท่านลาประชุม)
	 เหตุผลของกนง. การขยายตัวของเศรษฐกิจ
ไทยในภาพรวมมีแนวโน้มชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะ
จากปัจจัยด้านต่างประเทศ แต่ยังต้องติดตามความ
เข้มแข็งของการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและ
พัฒนาการเงินเฟ้อที่ต้องเข้าสู่กรอบเป้าหมายอย่าง
ยั่งยืน นโยบายการเงินจึงควรอยู่ในระดับผ่อนปรน
ต่อไปเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจให้ขยายตัวต่อเนื่อง	
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่องและ
สูงกว่าที่ประเมินไว้เดิมตามอุปสงค์ทั้งในและต่าง
ประเทศที่มีแรงส่งเพิ่มขึ้น อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับ
สูงขึ้นกว่าที่ประเมินไว้เล็กน้อย ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างช้าๆ นโยบายการเงิน
ที่ผ่อนคลายในระดับปัจจุบันมีส่วนช่วยสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจและเอื้อให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
กลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้อย่างยั่งยืน
โดย: วชิรวัฒน์ บานชื่น (wachirawat.banchuen@
scb.co.th)
	 Economic Intelligence Center (EIC)
	 ธนาคารไทยพาณิชย์ จ�ำกัด (มหาชน) 
	 EIC Online: www.scbeic.com
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร ขอบอกทรง SET อย่างนี้ คงอยากทดสอบ ขวัญ

ก�ำลังใจนักลงทุน 1620 จะเอาอยู่ รับอยู่หรือไม่ วันก่อน รีบาวน์ก็แรง วานนี้ ก็

ลงแรง วันนี้ วันศุกร์ หากคิดจะเสี่ยง คิดจะเล่น แม่มดน้อยก็คิดคนเล่น ไม่ดีกว่า  

สัปดาห์หน้า ค่อยดูหน้าเสื่อ หน้าตู้กันใหม่		

	 วานนี้ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ 1,634.44 จุด ลดลง 29.82 จุด หรือ 1.79% 

มูลค่าการซื้อขาย 61,649.17 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 1,159.18 

ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 2,232.01 ล้านบาท นักลงทุน

ต่างประเทศขายสุทธิ 3,845.22 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศซื้อสุทธิ 

4,918.05 ล้านบาท 

	 ตลาดหุ้นไทยเล่นยาก SET ลงหัวทิ่ม จนนักลงทุน รายใหญ่ รายจิ๋ว ส่วน

ใหญ่ถอดอก ถอดใจ กันไปหมด ขนาด เสี่ยป๋อง ยังร�ำพึง บอกความในใจ 

ผ่าน FB ค�ำว่า ”วิกฤต คือโอกาส” 

วลีนี้เป็นประโยคทองเสมอในสภาวะ

ที่เกิดปัญหา ฟังดูเหมือนว่าเราจะ

สามารถผ่านไปได้เสมอทุกครั้งที่เรา

เจอวิกฤต แต่จะสร้างผลตอบแทน

มากน้อยแค่ไหนขึ้นอยุ่กับว่า เรา

อ่านขาดแค่ไหนตีมูลค่า ข้อมูล

ข่าวสารที่เรามีเพียงพอกับค�ำว่า

วิกฤต แล้วหรือยัง จังหวะและเวลา

นั้นใช่ช่วงที่เหมาะสมแล้วหรือยัง ถ้า

เราอ่านผิด และ พิจารณาจากข่าวสารข้อมูลที่ไม่ครบถ้วนเพียงพอ ค�ำว่า โอกาส 

ที่ได้มานั้น อาจจะกลายเป็นประตูไปสู่วิกฤต ที่มากกว่าก็เป็นได้นะครับ

	 ที่เขียนมาทั้งหมดข้างต้นนี้ไม่ได้จะอวดฉลาดอะไรนะครับ ผมแค่สงสัยว่า

โอกาสที่ว่านี้ มันมาถึงหรือยัง ถ้าใครรู้จริงรู้จังช่วยบอกผมด้วยผมจะได้ใช้ วิกฤต 

เป็น โอกาส กับเขาบ้าง

	 แม่มดน้อย เห็นเสี่ยป๋อง ยังมึน งง ยังท้อ เล้ย...แล้ว รายระยับล่ะ จะมี

สภาพอย่างใด

	 DOD ลากทะลุ 15 ถึง 15.90 รายใหญ่บางคน ปล่อยของ จนหมด 

เท่านั้นแหละ เกมหุ้นก็เปลี่ยนทิศทาง ช่วงบ่าย วงแตก ราคาดิ่งลึก 11.50 ต่อมา 

มีแรงซื้อกลับ เก็บทุนต�่ำ ดันปิด 12.90 บาท ลดลง 1.80 บาทคิดเป็น 12.24% 

วันนี้จะละเลง ละลุยต่อหรือไม่ มันอยู่ที่ใจ ขาเม่า บนดอย ก็อยากลงจากดอยใจ

จะขาดแล้ว ราคาหุ้น DOD เป็นวันแห่งความระทึกขวัญ เขย่าประสาท....คริๆ

	 ชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา MD NDR ย�้ำเป้ารายได้ปีนี้ เติบโตแตะที่ระดับ 

1,000 ล้านบาท พร้อมคาดแนวโน้มผลประกอบการในไตรมาส 2/2561 สดใส 

หลังบุ๊ครายได้จากการเข้าซื้อกิจการ FKRMM เข้ามาเต็มไตรมาส พร้อมทุ่มงบ 

30-50 ลบ. ลงทุนระบบออโตเมชั่น หวังช่วยลดต้นทุน และเพิ่มประสิทธิภาพการ

ผลิต

	 TITLE ขยายท�ำเลต่อเนื่องลุยซื้อที่ดิน หาดบางเทา จ.ภูเก็ต ก้าวสู่ท�ำเล

ที่ 3 ส่งผลให้มีโครงการเพื่อพัฒนาอสังหาฯครบทั้งตอนเหนือ-กลาง-ใต้ เพิ่ม

ทางเลือกให้กับลูกค้า ตุนที่ดินพัฒนาในอนาคตได้อีก 6-10 ปี มูลค่ากว่า 10,000 

ล้านบาท รองรับเป้าหมายรายได้รวมปี 2563-2565 อยู่ที่ 6,000 ล้านบาท เผย

ปัจจุบันมียอด Presale เกินกว่า 90% ของมูลค่าโครงการ

	 ทรงศรี ศรีรุ่งเรืองจิต บิ๊ก VCOM ประเมิน แนวโน้มผลประกอบการ

ไตรมาส 2/2561 ยังเติบโตตามแผนที่วางไว้ พร้อม ยังคงเป้ารายได้ปี 2561 

เติบโต 25-30% จากปีก่อน มีรายได้ 1,554.23 ล้านบาท ครึ่งปีหลังบริษัทฯ ยัง

คงเดินหน้าประมูลงานใหม่อย่างต่อเนื่อง ทั้งงานในประเทศและต่างประเทศ ลุ้น

ได้งานใหญ่

	 BCP บุก นอร์เวย์ ตั้งบ.ย่อย ร่วมลงทุน Seacrest ในแหล่งปิโตรเลียม 

Shell ด้วยซื้อหุ้นเพิ่มทุน OKEA AS ครั้งนี้ใช้เงินลงทุน 3.76 พันลบ. คาดเข้าท�ำ

สัญญาจองซื้อหุ้นเพิ่มทุน ประมาณเดือนพฤศจิกายน 2561 งานนี้สอดคล้องกับ

กลยุทธ์ธุรกิจของบริษัทฯ ในการลงทุนธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ โดยเข้าลงทุน

ในแหล่งปิโตรเลียมขนาดใหญ่ (World Class Asset) ที่มีอายุการผลิตต่อเนื่องใน

ระยะยาว

	 ศุภนันท์ ฤทธิไพโรจน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร IFEC เผย ตอนนี้ได้ยื่น

อุทธรณ์ค�ำสั่งนายทะเบียน ต่อรัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์แล้ว กรณีไม่รับ 

วิภู มหารักขกะ-มนูศักดิ์ เดียววาณิชย์ จดทะเบียนเป็นกรรมการใหม่ 2 คน เพิ่ม

เติม

 อยู่หรือไม่

บล.ธนชาต : DTAC แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 53.00 บ. 
บล.ธนชาต : GPSC แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 77.00 บ. 
บล.ทิสโก้ : BEM แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 8.00 บ.

บล.ทิสโก้ : GPSC แนะน�ำ ถือ ราคาพื้นฐาน ที่ 80.00 บ. 
บล.กรุงศรี : Thai Food แนะน�ำ Neutral ให้ CPF เป็นหุ้น Top pick 
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ตลท. เผย บจ. ไทยขยายโอกาสทางธุรกิจลงทุนต่าง

ประเทศเพ่ิมข้ึน1.
	 ดร. ภากร ปีตธวัชชัย กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เปิดเผยว่า บริษัทจดทะเบียน (บจ.) ในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET)  
และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  (mai) เติบโตและขยายโอกาสการลงทุนต่อ
เนื่อง โดยมีจ�ำนวน บจ. ที่ลงทุนทางตรงในต่างประเทศเพิ่มขึ้น โดยภูมิภาคที่มี
สถานะลงทุนสูงสุด ได้แก่ อาเซียน และกลุ่มประเทศ CLMV สะท้อนให้เห็นถึงการ
เชื่อมโยงการลงทุนของ บจ. ไทยในการด�ำเนินธุรกิจและเห็นถึงโอกาสการลงทุน
ในภูมิภาคที่มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ในปี 2560 บจ. ขนาดใหญ่ยังมีการ
ลงทุนต่อเนื่อง แต่สิ่งที่เห็นได้ชัดเจนคือ บจ. ขนาดเล็กมีการลงทุนที่เพิ่มขึ้นด้วย
	 ล่าสุดสถาบันวิจัยเพื่อตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย์ฯ จัดท�ำบทวิจัย “การลงทุน
ทางตรงในต่างประเทศของบริษัทจดทะเบียนไทย ปี 2560” พบว่า บจ. ใน SET 
จ�ำนวน 226 บริษัทมีการลงทุนในต่างประเทศ เพิ่มขึ้นจาก 214 บริษัท ขณะที่ 
บจ. mai มีจ�ำนวน 41 บริษัท เพิ่มขึ้นจาก 35 บริษัท จากปี 2559 (คิดเป็น 38% 
ของ บจ. ทั้งหมด) โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนที่เพิ่มขึ้นของ บจ. ขนาดเล็ก 
(SET301+) ที่เพิ่มเป็น 72 บริษัท จาก 57 บริษัทในปีก่อน  และ บจ. ใน mai ที่
มีการลงทุนในต่างประเทศเพิ่มขึ้น (ข้อมูล ณ สิ้นปี 2560) แสดงให้เห็นว่าธุรกิจ
ขนาดเล็กมีการปรับตัวโดยใช้กลยุทธ์ในการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ
 	 ปี 2560 บจ. ใน SET มีมูลค่าเงินลงทุนทางตรงในต่างประเทศสุทธิ 1.27 
แสนล้านบาทลดลงจากปีก่อน โดยเป็นการลดลงของบริษัทในกลุ่ม SET50 เป็น
หลัก ในขณะที่มูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศของบริษัทในกลุ่ม SET301 และ บจ. 
ใน mai เพิ่มขึ้น โดย บจ. mai มีมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 6.2 พันล้านบาท 
อย่างไรก็ตาม แม้ว่าที่ผ่านมาการลงทุนทางตรงในต่างประเทศจะเพิ่มขึ้น แต่ไม่ได้
ส่งผลกระทบให้การลงทุนในประเทศลดลงแต่อย่างใด โดยสัดส่วนการลงทุนของ 
บจ. ขนาดใหญ่ในกลุ่ม SET50 ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาในประเทศสูงกว่าการลงทุนใน
ต่างประเทศ 2.5-3.7 เท่า 

	 บมจ.แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส หรือ AIS  ได้รับการประเมินให้มีรายชื่อ
อยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ ESG 100 ต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 จากสถาบันไทยพัฒน์  ซึ่งใช้
หลักเกณฑ์ในการพิจารณาจากข้อมูลการด�ำเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม สังคม ธร
รมภิบาล (ESG) และผลประกอบการของบริษัทควบคู่ไปพร้อมกัน โดยใช้เรต
ติ้งโมเดลที่พัฒนาขึ้นจากหลักการตามมาตรฐานการประเมินความยั่งยืนของ 
GISR (Global Initiative For Sustainability Ratings)ซึ่งการที่ เอไอเอสได้รับ
การประเมินว่ามีผลการด�ำเนินงานที่โดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม ธรรมาภิ
บาล ต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 สะท้อนให้เห็นว่า ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้
ด�ำเนินธุรกิจตามหลักการก�ำกับดูแลกิจการที่ดี พร้อมกับการสร้างคุณค่าร่วมกัน
ระหว่างองค์กรและกลุ่มผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกกลุ่ม เช่น ผู้ถือหุ้น นักลงทุน ลูกค้า 
พนักงานและสังคม รวมถึงการด�ำเนินธุรกิจที่เป็นไปตามแนวทางการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนเพื่อสร้างการเติบโตในระยะยาวให้กับบริษัทและสังคม และตั้งอยู่บนพื้นฐาน
ของการบริหารองค์กรด้วยหลักจริยธรรมและบรรษัทภิบาลที่ดี

AIS ติดอันดับหลักทรัพย์โดดเด่นใน ESG 100 
ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 42.

3.
	 นายชาญศิลป์ ตรีนุชกร ประธานเจ้าหน้าที่เทคโนโลยีและวิศวกรรม บริษัท 
ปตท. จ�ำกัด (มหาชน) เป็นประธานในพิธีลงนามความร่วมมือศึกษาการใช้ 
Industrial Gas เพื่อสร้างนวัตกรรมทางธุรกิจ ระหว่าง บริษัท ปตท. จ�ำกัด 
(มหาชน) กับ บริษัท บางกอกอินดัสเทรียลแก๊ส จ�ำกัด หรือ บีไอจี โดยมี นาย
วิทวัส สวัสดิ์-ชูโต รองกรรมการผู้จัดการใหญ่นวัตกรรมและดิจิตอล บริษัท ปตท. 
จ�ำกัด (มหาชน) และ นายปิยบุตร จารุเพ็ญ กรรมการผู้จัดการ บริษัท บาง
กอกอินดัสเทรียลแก๊ส จ�ำกัด เป็นผู้ลงนาม เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ในการน�ำ
เทคโนโลยีและสิทธิบัตรที่เกี่ยวข้องกับ Industrial Gas  มาสร้างนวัตกรรมทาง
ธุรกิจ ยกระดับความสามารถของอุตสาหกรรมไทย และเป็นกลไกส�ำคัญในการ
รังสรรค์อุตสาหกรรมแห่งอนาคต (Thailand New S-Curve) น�ำประเทศไปสู่ไทย
แลนด์ 4.0 บนฐานความมั่นคง มั่งคั่งและยั่งยืนต่อไป

PTT และ บีไอจี ลงนามความร่วมมือศึกษาการใช ้
Industrial Gas เพ่ือสร้างนวัตกรรมทางธุรกิจ

	 บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ�ำกัด (มหาชน) BEM เปิดเผยว่า ที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2561 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าท�ำสัญญา
ว่าจ้างบริษัท ช.การช่าง จ�ำกัด (มหาชน) ("ช.การช่าง") ด�ำเนินการซ่อมแซม
โครงสร้างทางพิเศษศรีรัช รอบที่ 4 ระยะที่ 2ในทางพิเศษส่วนซี (ประชาชื่น 
- แจ้งวัฒนะ) และบางส่วนในส่วนบี (อุรุพงษ์ - พญาไท) เป็นจ�ำนวนเงิน 
31,920,642 บาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม)

4. BEM จ้าง CK ซ่อมแซมโครงสร้างทาง

พิเศษศรีรัช มูลค่าเกือบ 32 ลบ.

5.
	 นายศุภนันท์ ฤทธิไพโรจน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บมจ.อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ 
เอ็นเนอร์ยี่ คอร์ปอเรชั่น (IFEC) เปิดเผยว่า ตามหนังสืออ้างถึง บริษัทได้แจ้งให้
ทราบแล้วว่าได้ยื่นค�ำขอจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงกรรมการเข้าใหม่ 2 คน เพิ่มเติม 
ต่อนายทะเบียนบริษัทมหาชนจ�ำกัด กรมพัฒนาธุกิจการค้า เพื่อแต่งตั้งนายวิภู 
มหารักขกะ แทน นางสาวประนอม โฆวินวิพัฒน์ ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัท ครั้งที่ 6/2560 เมื่อวันที่ 1 มิถุนายน2560 2. แต่งตั้งนายมนูศักดิ์ เดียว
วาณิชย์ เป็นกรรมการแทนนายวิชัย ถาวรวัฒนยงค์ตามมติที่ประชุมคณะกรรม
การบริษัทฯ (ฉุกเฉิน) ครั้งที่ 4/2560 เมื่อวันที่ 10 กันยายน 2560 นั้น
 	 บริษัทขอแจ้งให้ทราบว่า บริษัทได้ยื่นอุทธรณ์ค�ำสั่งนายทะเบียน ต่อรัฐมนตรี
ว่าการกระทรวงพาณิชย์แล้ว เพื่อให้พิจารณาค�ำขอจดทะเบียนดังกล่าวให้เสร็จ
สิ้นกระบวนการขั้นตอนทางกฎหมายและหากผลการใช้สิทธิอันชอบด้วยกฎหมาย 
เป็นประการใด บริษัทจะแจ้งให้ทราบในโอกาสต่อไป

IFEC ย่ืนอุทธรณ์ค�ำส่ังนายทะเบียน ต่อรัฐมนตรี

ว่าการกระทรวงพาณิชย์แล้ว กรณีไม่รับ วิภู 

มหารักขกะ-มนูศักดิ์ เดียววาณิชย์ จดเป็นกรรมการ
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คุณวราลักษณ์ งามจิตรเจริญ กรรมการผู้จัดการ และคุณฐิติพร เขียว

ยวง ผู้อ�ำนวยการฝ่ายบัญชีและการเงิน บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ ZIGA ร่วมน�ำเสนอข้อมูลในงานบริษัทจดทะเบียนพบผู้

ลงทุน “Opportunity Day” ประจ�ำไตรมาส 1/2561 โดยระบุว่า บริษัทฯ

คงเป้ารายได้ปีนี้เติบโตไม่ต�่ำกว่า 15% จากปีก่อน พร้อมเดินหน้าลุยงาน 

I-Retail ซึ่งขณะนี้ก�ำลังอยู่ระหว่างศึกษา “ซิก้า โฮม” คาดได้ข้อสรุปภายใน

ปีนี้ เพื่อขยายกลุ่มลูกค้าเพิ่มขึ้น 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) หรือ KTAM 

ได้รับความไว้วางใจจากสหกรณ์ออมทรัพย์สหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจ

การไฟฟ้านครหลวง จ�ำกัด (สอฟ.)ในการจัดตั้ง และบริหารกองทุนส่วน

บุคคล (Private Funds) มูลค่า 500,000,000 บาท โดยมี นายนิพัทธ์ 

เหลืองด�ำรงค์ ประธานกรรมการด�ำเนินการสอฟ. (กลาง) และนางสาว

ดารบุษป์ ปภาพจน์ รองกรรมการผู้จัดการ ผู้บริหารสายงานพัฒนา

ธุรกิจและการตลาด 2 บลจ.กรุงไทย (ที่ 3 จาก ซ้ายมือ) ร่วมในพิธีลง

นามบันทึกข้อตกลงสัญญาว่าจ้าง เมื่อเร็วๆ นี้

ZIGA คงเป้ารายได้ปีนี้โตไม่ต�่ำกว่า 15%

KTAM บริหารเงินสหภาพแรงงานรัฐวิสาหกิจ
การไฟฟ้านครหลวง

1. 2.
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จัดโดยมหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกล้าธนบุรี นายเอกวัฒน์ 

วิทูรปกรณ์ (ซ้ายมือ) รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท อีสเทิร์น โพลี

เมอร์ กรุ๊ป จ�ำกัด (มหาชน) (EPG) ถ่ายภาพเป็นที่ระลึกร่วมกับผู้บริหาร

จาก ศูนย์นวัตกรรมอาหาร เครือเบทาโกร และ บริษัท ฟินิคซ พัลพ แอนด์ 

เพเพอร์ จ�ำกัด (มหาชน) เครือ SCG ในโอกาสเข้าร่วมเป็นวิทยากรในงาน

เสวนาหัวข้อ “การพัฒนานวัตกรรมเพื่อเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ” ในงาน 

KMUTT Creativity & Technology Showcase series 1 เทคโนโลยีเกษตร

และอาหารเพื่ออนาคต โดยมีผู้สนใจ ร่วมรับฟังเป็นจ�ำนวนมาก ณ อา

คารเคเอกซ์ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกล้าธนบุรี เมื่อเร็วๆ นี้

จับเทรนด์ ‘Rising City, Rising Business’ หนุนผู้ประกอบการไทยก้าว

สู่ตลาดอาเซียน  ธนาคารกรุงเทพจัดสัมมนาประจ�ำปี AEC Business 

Forum 2018 หัวข้อ “Rising City, Rising Business” ฉายภาพอาเซียน

ยุค “เศรษฐกิจดิจิทัล” ชี้ช่องโอกาสใหม่ทางธุรกิจ รับเทรนด์เมืองใหญ่

ขยายตัว-การลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน ย�้ำบทบาท ‘ธนาคารชั้นน�ำแห่ง

ภูมิภาคอาเซียน’ พร้อมตอบโจทย์ธุรกิจเติบโตยั่งยืน

EPG ร่วมแสดงวิสัยทัศน์ในการเสวนาหัวข้อ

"การพัฒนานวัตกรรมเพื่อเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ"

ธนาคารกรุงเทพ จัดสัมมนา AEC Business Forum 2018 

3.

4.
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