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สมัครสมาชิก 
แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>>อ่านต่อหน้า 10

อ่านก่อนใคร เพียง 4 บาท

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

PTG ก�ำไร Q1/61 โตแรง49%
-ดึง BAFS ร่วมทุน ลุยสถำนีบริกำรน�้ำมัน

TKN ก�ำไร Q1/61
วูบ11% รับผลกระทบ
ต้นทุนสำหร่ำยพุ่ง สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - CPN ทุ่ม 2.14 พันลบ.  

ซื้อบิ๊กล็อต DTC 22.93% หวังลงทุนระยะยำว   

ด้ำน DTC ระบุ ไม่กระทบกำรบริหำร 

>>> อ่ำนต่อหน้ำ 5

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - PTG ประกำศก�ำไร Q1/61 โต 19% 

- EBITDA แตะ 948 ลบ. เพ่ิมข้ึน 46% ขณะท่ีรำยได้

โตอย่ำงต่อเน่ือง มำอยู่ท่ี 24,752 ลบ. หรือโต 18% 

พร้อมจับมือ BAFS ร่วมทุนลุยสถำนีบริกำรน�้ำมัน 

        >>> อ่านต่อหน้า 3

CPN ทุ่ม 2.14 พันลบ. 
ซ้ือบิ๊กล็อต DTC 22.93%

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - TKN แจงไตรมำส 1/61  

ก�ำไร 151.7 ลบ.วูบ 11% เหตุต้นทุนสำหร่ำยพุ่ง

-เปิดโรงงำนใหม่กระทบ >>> อ่านต่อหน้า 7

เม้ำท์มอยภาษาหุ้น

โดยเจ๊เยเลน
ณ Wall Street

>>> อ่านต่อหน้า 11

อยู่เพ่ือเรียนรู้



ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561
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	 บริษัท	พีทีจี	เอ็นเนอยี	จ�ำกัด	(มหำชน)	PTG	รำยงำนผลประกอบกำร

ไตรมำส	1/61	มีก�ำไรสุทธิ		269.28	ล้ำนบำท	ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น	269	บำท			

เพิ่มขึ้น	เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน	ที่มีก�ำไรสุทธิ	181.25	ล้ำนบำท		

ก�ำไรสุทธิต่อหุ้น	0.11	บำท	

	 ขณะที่	EBITDA	และก�ำไรสุทธิ	ในไตรมำสนี้	EBITDA	เท่ำกับ	948	ล้ำน

บำท	เพิ่มขึ้น	46%	เมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน	และเพิ่มขึ้น	15%	

จำกไตรมำสก่อน	อันเป็นผลมำจำกปริมำณกำรจำหน่ำยน้ำมันที่เพิ่มขึ้น	รวม

ถึงกำรขยำยสำขำในส่วนธุรกิจออยล์และนอนออยล์	อีกทั้งพีทีจีมีกำรบริหำร

จัดกำรต้นทุนเป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพ	รวมถึงกำรปรับรำคำขำยปลีกที่

สอดคล้องกับต้นทุนมำกขึ้น	อย่ำงไรก็ตำม	พีทีจีมีต้นทุนทำงกำรเงิน	เท่ำกับ	

66	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	29	ล้ำนบำท	จำกปีที่แล้ว	และเพิ่มขึ้น	5	ล้ำนบำท	

จำกไตรมำสที่แล้ว	ปัจจัยหลักมำจำกหุ้นกู้	และเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบัน

กำรเงินที่เพิ่มขึ้น	เพื่อใช้เป็นเงินลงทุนในธุรกิจน้ำมัน	และธุรกิจอื่นๆ	ที่เกี่ยว

เนื่องกับธุรกิจหลัก	ทั้งนี้	พีทีจีพิจำรณำธุรกิจที่เข้ำลงทุนอย่ำงระมัดระวังและ

รอบคอบ	และเลือกใช้เครื่องมือทำงกำรเงินที่หลำกหลำยเพื่อกำรจัดหำแหล่ง

เงินทุนที่มีอัตรำดอกเบี้ยที่เหมำะสม	และตรงตำมควำมต้องกำรของบริษัท

	 นอกจำกนี้	พีทีจีมีส่วนแบ่งขำดทุนสุทธิจำกกำรร่วมลงทุนและบริษัท

ร่วมค้ำจ�ำนวน	15	ล้ำนบำท	เนื่องจำกเป็นช่วงระหว่ำงเริ่มดำเนินกำรของ

กิจกำร	Palm	Complex	และยังมำจำกส่วนแบ่งก�ำไรที่ลดลงของบริษัทร่วม

ทุน	บริษัท	อำม่ำ	มำรีน	จ�ำกัด	(มหำชน)	ซึ่งเป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่แข็ง

ค่ำขึ้นและรำคำน�้ำมันที่เพิ่มสูงขึ้น	จึงส่งผลให้ก�ำไรสุทธิในไตรมำสนี้เท่ำกับ	

269	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	49%	เมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน	และ

เพิ่มขึ้น	13%	จำกไตรมำสก่อน	พีทีจีมีอัตรำก�ำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทอยู่ที่	

0.16	บำท	เพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อนซึ่งอยู่ที่	0.14	บำท	และไตรมำสเดียวกัน

ของปีก่อนซึ่งอยู่ที่	0.11	บำท	

	 ในไตรมำส	1/2561	พีทีจียังคงมีรำยได้จำกกำรขำยและกำรบริกำรที่

เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง	อยู่ที่	24,752	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	18%	จำกปีที่แล้ว	และ

เพิ่มขึ้น	10%	จำกไตรมำสที่ผ่ำนมำ	จำกปริมำณกำรขำยน�้ำมันและแก๊สที่เพิ่ม

ขึ้น	และกำรเติบโตของธุรกิจนอนออยล์ต่ำงๆ

	 ในปี	2561	ตั้งเป้ำหมำยในกำรเพิ่มปริมำณกำรจ�ำหน่ำยน�้ำมันประมำณ	

20-25%	จำกปีก่อน	และด้วยกำรบริหำรต้นทุนที่มีประสิทธิภำพ	พร้อม

กับกำรผลักดันธุรกิจที่มีอัตรำก�ำไรขั้นต้นสูง	จะส่งผลให้	EBITDA	เพิ่ม

ขึ้นประมำณ	40-45%	จำกปีที่แล้ว	ด้ำนกำรลงทุน	พีทีจีตั้งงบลงทุนไว้ที่	

4,000-5,000	ล้ำนบำท	แบ่งเป็นกำรลงทุนในกำรขยำยและปรับปรุงธุรกิจ

หลัก	3,000-3,300	ล้ำนบำท	ธุรกิจนอนออยล์	500-700	ล้ำนบำท	และ

ธุรกิจใหม่	500-1,000	ล้ำนบำท

	 นอกจำกนี้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวำนนี้	(9	พ.ค.)	อนุมัติให้

เข้ำร่วมลงทุนกับบมจ.บริกำรเชื้อเพลิงกำรบินกรุงเทพ	(BAFS)	โดยกำรจัด

ตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่	1	แห่งเพื่อประกอบกิจกำรสถำนีบริกำรน�้ำมัน	บริเวณ

ด้ำนหน้ำคลังน�้ำมันพิจิตร	คลังน�้ำมันนครล�ำปำง	และสถำนีสูบถ่ำยน�้ำมัน

ก�ำแพงเพชร	ของบริษัท	ขนส่งน�้ำมันทำงท่อ	จ�ำกัด	

	 โดยบริษัทย่อยดังกล่ำวอยู่ภำยใต้ชื่อบริษัท	บีพีทีจี	จ�ำกัด	(BPTG)	มีทุน

จดทะเบียน	100	ล้ำนบำท	โดย	PTG	ถือหุ้น	60%	และ	BAFS	ถือหุ้น	40%	

ซึ่งแหล่งเงินลงทุนจะมำจำกเงินทุนหมุนเวียนภำยในของบริษัท	

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

PTG ก�ำไร Q1/61 โตแรง49%
-ดึง BAFS ร่วมทุน ลุยสถำนีบริกำรน�้ำมัน
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	 ด้ำน	BAFS	แจ้งด้วยว่ำที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวำนนี้	นอก

เหนือจำกกำรอนุมัติกำรร่วมทุนของ	PTG	เพื่อตั้งบริษัท	บีพีทีจี	จ�ำกัดดัง

กล่ำวแล้ว	คณะกรรมกำรยังอนุมัติกำรเข้ำร่วมทุนกับบริษัท	ยูนิเวฟ	จ�ำกัด	

เพื่อจัดตั้งบริษัทใหม่	ภำยใต้ชื่อบริษัท	บำฟส์	อินเทค	จ�ำกัด	เพื่อออกแบบ	

ผลิต	ประกอบรถเติมน�้ำมันอำกำศยำนและอุปกรณ์ให้บริกำรภำคพื้น

อำกำศยำน	มีทุนจดทะเบียน	60	ล้ำนบำท	ซึ่งบริษัทถือหุ้น	90%	

	 ส�ำนักวิจัย	บริษัทหลักทรัพย์	ทิสโก้	ออกบทวิเครำะห์	เปิดเผยว่ำ	PTG	

ประกำศก�ำไรสุทธิใน	1Q18	ดีกว่ำที่เรำคำดไว้	อยู่ที่	269	ล้ำนบำท	ซึ่งเติบโต

สูงถึง	48%	YoY	และ	13%	QoQ	ซึ่งเป็นกำรเติบโตจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นทั้ง

ธุรกิจ	Oil	และ	Non-Oil	และอัตรำก�ำไรที่สูงขึ้น	

	 -	รำยได้ดีกว่ำคำด	โตทั้ง	YoY	และ	QoQ	:	รำยได้ใน	1Q18	ของ	PTG	

ออกมำดีกว่ำที่เรำคำดไว้	อยู่ที่	24,752	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	18%	YoY	และ	9%	

QoQ	ซึ่งธุรกิจ	Oil	มีกำรเติบโตที่ดีตำมปริมำณขำยน�้ำมันที่เพิ่มขึ้น	15%	YoY	

มำอยู่ที่	942	ล้ำนลิตร	จำกกำรขยำยสถำนีบริกำรน�้ำมันและ	LPG	เพิ่มมำอยู่

ที่	1,718	สำขำเทียบกับ	1,436	ใน	1Q17	และยอดขำยต่อสำขำที่ปรับขึ้นจำก	

2	แสนลิตรมำอยู่ที่	2.2	แสนลิตรต่อสำขำต่อเดือน	และรำคำน�้ำมันเฉลี่ยต่อ

ลิตรที่ปรับตัวขึ้นในระหว่ำงไตรมำส	

	 -	อัตรำก�ำไรปรับตัวดีขึ้นมำอยู่ที่	7.7%	:	อัตรำก�ำไรขั้นต้นปรับดีขึ้นแต่

ยังต�่ำกว่ำที่เรำคำดไว้มำอยู่ที่	7.7%	จำกกำรบริหำรต้นทุนที่ดีขึ้นและกำรปรับ

รำคำน�้ำมันที่สอดคล้องกับภำวะตลำดมำกขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงที่ผ่ำนมำ	และ

สัดส่วนก�ำไรของ	Non-Oil	เพิ่มขึ้นมำอยู่ที่	8.4%	จำกปีก่อน	7.1%	อย่ำงไร

ก็ตำม	ค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำรยังเพิ่มขึ้นโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งค่ำเช่ำพื้นที่

และพนักงำน	ส่งผลให้	SG&A/Sale	อยู่ที่	6.3%	

	 -	ยังคงมีมุมมองที่ดีต่อ	PTG	:คำดหลำยธุรกิจ	Non-Oil	ของบริษัท

จะมีบทบำทมำกยิ่งขึ้นในครึ่งปีหลัง	จำกกำรเริ่ม	Breakeven	ในแบรนด์	

CoffeeWorld	และเริ่มรับรู้รำยได้ในธุรกิจใหม่ๆ	โดยเรำมองว่ำแนวโน้มใน

ปี	2018F	น่ำจะเห็นกำรฟื้นตัวดีขึ้นจำกแนวโน้มค่ำกำรตลำดที่ยังอยู่ระดับที่

สูงกว่ำปีที่ผ่ำนมำและธุรกิจ	Non-oil	ที่เข้ำมำช่วยเพิ่มก�ำไร	เรำยังคงแนะน�ำ	

"ซื้อ"	ส�ำหรับ	PTG	ด้วยรำคำเป้ำหมำย	24	บำท

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561
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	 นำงสำวอัมพำวีร์	ชมภูพงษ์เกษม	เลขำนุกำรบริษัท	บมจ.เซ็นทรัลพัฒนำ	(CPN)	เปิดเผยว่ำ	ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวำนนี้	

(9	พ.ค.2561)	มีมติอนุมัติกำรซื้อหุ้นสำมัญของบมจ.ดุสิตธำนี	(DTC)	จ�ำนวน	194,926,920	หุ้น	คิดเป็นร้อยละ	22.93	ของหุ้นสำมัญที่ออกและ

ช�ำระแล้วทั้งหมด	850,000,000	หุ้น	มูลค่ำรวมประมำณ	2,141.4	ล้ำนบำท	มีวัตถุประสงค์เพื่อกำรลงทุนระยะยำว	โดย	CPN	ไม่มีวัตถุประสงค์ใน

กำรเข้ำมีส่วนร่วมในกำรบริหำรงำนของ	DTC	แต่อย่ำงใด

	 ด้ำนบริษัท	ดุสิตธำนี	จ�ำกัด	(มหำชน)	DTC	แจ้งว่ำตำมที่ได้มีกำรขำยหุ้นผ่ำนระบบกำรซื้อขำยของตลำดหลักทรัพย์บนกระดำนใหญ่	(Big	

Lot)	ผ่ำนนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์	เมื่อวำนนี้	จ�ำนวนรวม	194,926,920	หุ้น	คิดเป็นร้อยละ	22.93	ของทุนช�ำระแล้วนั้น	บริษัทสอบถำมไปยัง

ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่และได้รับกำรยืนยันว่ำเป็นกำรจ�ำหน่ำยหุ้นของนำยเค็นเน็ท	กอศิริโสภณ	(ถือหุ้นผ่ำน	UOB	Kay	Hian	(Hong	Kong)	Limited	

-	Client	Account	และ	Citibank	Nominees	Singapore	Pte.	Ltd.	-	PBG	Clients	H.K.)	จ�ำนวนร้อยละ	11.63	และบริษัท	เอ็ม	บี	เค	โฮเต็ล	

แอนด์	รีสอร์ท	จ�ำกัด	ร้อยละ	11.30	

	 ดังนั้น	ส่งผลให้โครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัทภำยหลังกำรท�ำกำรรำยกำรครั้งนี้เปลี่ยนแปลงไป	โดย	CPN	เข้ำมำถือหุ้นใหญ่เป็นอันดับ	2	ที่

สัดส่วนร้อยละ	22.93	ส่วนบริษัท	ชนัตถ์และลูก	จ�ำกัด	ยังคงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับ	1	ด้วยสัดส่วนถือหุ้นคงเดิมที่ร้อยละ	49.74	โดยกำรเข้ำมำ

ถือหุ้นของ	CPN	ครั้งนี้ไม่มีผลกระทบต่อทิศทำง	อ�ำนำจบริหำรและกำรด�ำเนินธุรกิจของบริษัท

	 ทั้งนี้	โครงสร้ำงกำรถือหุ้นก่อนและหลังกำรขำยหุ้นของผู้ถือหุ้น	10	อันดับแรก	ดังนี้	

(มีต่อ)

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

CPN ทุ่ม 2.14 พันลบ. 
ซื้อบิ๊กล็อต DTC 22.93%
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CPN ทุ่ม 2.14 พันลบ. 
ซื้อบิ๊กล็อต DTC 22.93%
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	 บริษัท	เถ้ำแก่น้อย	ฟู๊ดแอนด์มำร์เก็ตติ้ง	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	TKN	

รำยงำนผลด�ำเนินงำนไตรมำส	1/61	มีก�ำไรสุทธิ	151.7	ล้ำนบำท	ลดลง	

11.2%	จำกช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีก�ำไรสุทธิ	170.9	ล้ำนบำท	โดยมีรำยได้จำก

กำรขำย	จ�ำนวน	1,335.6	ล้ำนบำท	เติบโต	19.1%	จำกไตรมำสเดียวกันปี

ก่อน	มำจำกกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่ในกลุ่มสินค้ำกลุ่มสุขภำพ	เช่น	สำหร่ำย

อบและเวย์โปรตีน	รวมถึงกำรขยำยช่องทำงและท�ำตลำดอย่ำงต่อเนื่อง	ขณะ

ที่มีก�ำไรขั้นต้น	จ�ำนวน	377.0	ล้ำนบำท	คิดเป็น	28.2%	ของรำยได้จำกกำร

ขำย	ลดลงจำกช่วงเดียวกันปีก่อน	เนื่องจำกรำคำสำหร่ำยซึ่งเป็นวัตถุดิบ

หลักปรับตัวสูงขึ้น	และกำรเปิดโรงงำนใหม่กระทบอัตรำก�ำไรระยะสั้น

	 อย่ำงไรก็ตำม	จำกแนวโน้มที่ดีขึ้นในส่วนก�ำไรขั้นต้นจำกรำคำสำหร่ำย	

และกำรใช้ก�ำลังกำรผลิตโรงงำนใหม่	กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยตำมงบประมำณ	

และสิทธิประโยชน์ทำงภำษี	บริษัทฯ	คำดว่ำอัตรำก�ำไรสุทธิจะปรับตัวดีขึ้น

ตำมล�ำดับในไตรมำสที่เหลือของปี

	 ขณะที่	บล.เมย์แบงก์	กิมเอ็ง		ออกบทวิเครำะห์ว่ำ	TKN	ก�ำไร	1Q61	ลด

ลง	11%	YoY	ตำมคำด	ซึ่งเรำเชื่อว่ำก�ำไรผ่ำนจุดต�่ำสุดไปแล้วโดยจะเริ่มฟื้น

ตัวตั้งแต่	2Q61	เป็นต้นไป	เนื่องจำกต้นทุนกำรผลิตลดลงจำกรำคำสำหร่ำย

ล็อตใหม่ที่ลดลง	อีกทั้งต้นทุนต่อหน่วยลดลงจำกอัตรำกำรใช้ก�ำลังกำรผลิต

โรงงำนใหม่เพิ่มขึ้น	ขณะที่ยอดขำยทั้งในประเทศและส่งออกยังเติบโตได้ดีต่อ

เนื่อง	แม้เรำปรับลดประมำณกำรแต่คำดก�ำไรปีนี้จะเติบโต	17%	YoY	เรำปรับ

ค�ำแนะน�ำจำก	Trading	Buy	เป็น	ซื้อ	โดยประเมินรำคำเป้ำหมำยใหม่	(DCF)	

21.20	บำท	

	 ก�ำไรสุทธิ	1Q61	เท่ำกับ	152	ล้ำนบำท	(+7%	QoQ,	-11%	YoY)	หำกไม่

รวมขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน	ก�ำไรปกติเท่ำกับ	160	ล้ำนบำท	ลดลง	3%	

QoQ	และ	11%	YoY	เนื่องจำกอัตรำก�ำไรขั้นต้นอย่ำงมีนัยยะเหลือ	28.2%	

จำก	34.9%	ใน	1Q60	จำกต้นทุนรำคำสำหร่ำยเพิ่มสูงขึ้นและต้นทุนของ

โรงงำนใหม่ที่โรจนะ	อย่ำงไรก็ดี	ยอดขำยยังเติบโตได้ดี	19%	YoY	ทั้งกำรเพิ่ม

ขึ้นของทั้งยอดขำยในประเทศ	14%	YoY	และกำรส่งออกเติบโต	22%	YoY	

โดยกำรส่งออกไปจีนเพิ่มขึ้น	25%	YoY	นอกจำกนั้น	ภำษีจ่ำยลดลงอย่ำงมี

นัยส�ำคัญ	เนื่องจำกได้สิทธิประโยชน์	BOI	ของโรงงำนโรจนะ

	 เรำปรับประมำณกำรปี	2561-2562	ลง	9%	และ	14%	ตำมล�ำดับ	

สะท้อนอัตรำก�ำไรที่ต�่ำใน	1Q61	อย่ำงไรก็ดี	คำดก�ำไรปกติปีนี้ฟื้นตัว	17%	

เป็น	787	ล้ำนบำท	โดยก�ำไรจะเริ่มฟื้นตัวตั้งแต่	2Q61	เป็นต้นไป	เนื่องจำก

รำคำสำหร่ำยล็อตใหม่ที่บริษัทน�ำเข้ำส�ำหรับใช้ในช่วง	2Q61-1Q62	ปรับตัว

ลดลงประมำณ	10%	ตำมรำคำสำหร่ำยที่ลดลงและเงินบำทแข็งค่ำขึ้นมำที่	

31	บำท/ดอลล่ำร์	(ซื้อสำหร่ำยเป็นดอลล่ำร์)	ท�ำให้ต้นทุนลดลงเมื่อเทียบกับ

ต้นทุนในช่วง	2Q60-1Q61	ซึ่งรำคำสำหร่ำยเพิ่มขึ้นอีกทั้งเงินบำทอ่อนค่ำใน

ระดับ	34-35	บำท/ดอลล่ำร์	นอกจำกนั้น	ยังได้ประโยชน์จำกอัตรำภำษีลดลง

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

TKN ก�ำไร Q1/61
วูบ11% รับผลกระทบ
ต้นทุนสำหร่ำยพุ่ง 
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	 ส่วนแบ่งตลำดของเถ้ำแก่น้อยเพิ่มจำก	66.2%	ในปี	2559	เป็นมำกกว่ำ	

70%	เรำคำดยอดขำยในประเทศยังเติบโตดีจำกกำรเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยว

จีน	เปิดสำขำเถ้ำแก่น้อยแลนด์	7-8	สำขำเป็น	20	สำขำ	และกำรออกสินค้ำ

ใหม่	กำรส่งออกขยำยตัวต่อเนื่องโดยกำรส่งออกไปจีนฟื้นตัวตั้งแต่	3Q60	

หลังจำกกำรขยำยก�ำลังกำรผลิตที่โรงงำนโรจนะ	ซึ่งท�ำให้ก�ำลังกำรผลิตรวม

สูงสุดเพิ่มขึ้นเท่ำตัวเป็น	12,000	ตัน/ปี	อีกทั้งปีนี้จะจัดตั้งทีมงำนเข้ำไปดูแล

กำรตลำดในจีน	และหำผู้จัดจ�ำหน่ำยเพิ่มเติมด้วย	

	 แนะน�ำ	ซื้อ	TKN	รำคำเป้ำหมำย	21.20	บำท/หุ้น								

	 บล.เคทีบี	(ประเทศไทย)	ออกบทวิเครำะห์ว่ำ	TKN	รำยงำนก�ำไรสุทธิ	

1Q18	อยู่ที่152	ล้ำนบำท	ลดลง	39%	YoY,11%	QoQ	สูงกว่ำที่เรำคำด	11%	

และใกล้เคียงกับตลำดคำดซึ่งเป็นกำรลดลงตำมฤดูกำล	หนุนโดย	1)	รำยได้

เติบโตโดดเด่นทั้งช่องทำงในประเทศและต่ำงประเทศ	2)ต้นทุนสำหร่ำยที่ปรับ

ตัวสูงขึ้นถึง	20%	YoY	ยังกดดัน	Gross	profit	margin	ซึ่งอยู่ที่	28.2%	จำก	

34.5%	ใน	1Q17	3)กำรรับรู้ต้นทุนของโรงงำนใหม่	ซึ่งยังคงมี	Utilization	

rate	ต�่ำ	ทั้งนี้	เรำคำดว่ำ	Gross	profit	margin	จะเริ่มปรับตัวดีขึ้นใน	2Q18	

เนื่องจำกรับรู้ต้นทุนรำคำสำหร่ำยใหม่	เรำคงประมำณกำรก�ำไรสุทธิปี	2018	

ที่	793	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	30.4%	YoY	เรำคงค�ำแนะน�ำ	"ซื้อ"ที่รำคำเป้ำหมำย	

20	บำท

	 TKN	รำยงำนก�ำไรสุทธิ	1Q18	อยู่ที่152	ล้ำนบำท	ลดลง	39%	YoY,11%	

QoQ	สูงกว่ำที่เรำคำด	11%	และใกล้เคียงกับตลำดคำด	ซึ่งเป็นกำรลดลงตำม

ฤดูกำล	โดย	4Q	จะเป็น	High	season	ของ	TKN		หนุนโดย	1)	รำยได้เติบโต

โดดเด่นทั้งช่องทำงในประเทศและต่ำงประเทศ	2)ต้นทุนสำหร่ำยที่ปรับตัว

สูงขึ้นถึง	20%	YoY	ยังกดดัน	Gross	profit	margin	ซึ่งอยู่ที่	28.2%	จำก	

34.5%	ใน	1Q17		3)กำรรับรู้ต้นทุนของโรงงำนใหม่	ซึ่งยังคงมี	Utilization	

rate	ต�่ำ			

	 เรำคงประมำณกำรก�ำไรสุทธิปี	2018	ที่	793	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้น	30.4%	

YoY	ส่งผลมำจำก	1)	Domestic	spending	sentiment	ที่ฟื้นตัว	เรำคำด

ว่ำยอดขำยในประเทศที่คำดว่ำจะเติบโต	7%	YoY	2)	Gross	profit	margin	

จะขยำยตัวจำก	ต้นทุนสำหร่ำยที่ลดลง	10%	YoYcและ	กำรออกผลิตภัณฑ์

ใหม่ที่มี	gross	profit	margin	ที่สูงกว่ำผลิตภัณฑ์ปัจจุบัน	และ	Utilization	

rate	ที่คำดว่ำจะปรับตัวดีขึ้นอยู่ที่	83%	3)	รำยได้จำกต่ำงประเทศเรำคำด

ว่ำจะเติบโตโดดเด่นที่	15%	YoYจำกแผนกำรรุกตลำดจีนโดย	TKN	มีแผนที่

จะเปิด	Flagship	store	ในจีนใน	2Q18	และรำยได้จำกโรงงำนใหม่ที่สหรัฐ

เรำคำดว่ำจะเริ่มรับรู้ตั้งแต่	3Q18,	4)	corporate	income	tax	ที่ลดลงอยู่ที่	

10%	จำกส่วนของโรงงำนใหม่ที่ได้	BOI	

	 เรำคงค�ำแนะน�ำ	"ซื้อ"ที่รำคำเป้ำหมำย	20	บำท	อิง	DCF	เรำชอบ

แผนกำรขยำยธุรกิจไปในตลำดต่ำงประเทศของบริษัทฯ	ปัจจุบัน	แม้TKN	จะ

เทรดอยู่ที่	PER	27x	2018	ซึ่งสูงกว่ำ	peer	ที่มี	PER	21x	แต่มีPEG	0.89x	

2018	ต�่ำกว่ำ	peer	ซึ่งอยู่ที่	PEG	1.4x	2018	เรำมองว่ำรำคำที่ปรับตัวลงมำ

ได้สะท้อนปัจจัยลบไปแล้ว	เรำมองว่ำเป็นจังหวะให้เข้ำ	"ซื้อสะสม"	หุ้น	TKN	

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

TKN ก�ำไร Q1/61
วูบ11% รับผลกระทบ
ต้นทุนสำหร่ำยพุ่ง 
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อยู่เพื่อเรียนรู้	By	:	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

Wall	Street	ตลำดหุ้น

เม้ำท์มอยภำษำหุ้น	by	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

	 อยู่เพื่อเรียนรู้!!	ตลำดบ้ำนเรำยังคงปรับพักตัวรอปัจจัยใหม่หนุนนะเจ้ำค่ะ	วัน

นี้ก็ผันผวนในเเดนบวกสลับลบตลอดทั้งวัน	และมำปิดที่1,756.90	ลดลง	-3.35	

จุด	เจ้ำค่ะ	อยู่เพื่อเรียนรู้ที่จะเอำตัวรอดในช่วงตลำดกึ่งๆขำลงกันไปนะเจ้ำค่ะ	และ

กอบโกยผลก�ำไรเมื่อเป็นขำขึ้นก็พอเจ้ำค่ะ	เจ๊เอำใจช่วยทุกคนทุ๊กคน	ช่วงนี้หุ้นที่งบ

ออกมำสวยจะมีแรงสู้กันได้ดีอยู่	ตัวไหนงบยังไม่ออกมำลุ้นกันต่อเจ้ำค่ะ

	 มำกลับตัวขึ้นมำได้สวยยกกลุ่มนะเจ้ำค่ะส�ำหรับหุ้น	KING	ทั้ง	3	P	อำทิ	PTT	

PTTEP	และ	PTTGC	เจ้ำค่ะ	น�ำโดยเฮียปอ	PTT	วันนี้กลับตัวขึ้นมำปิด	56.25	บำท

ได้สวยนะเจ้ำค่ะ	มีแนวต้ำนอยู่ที่	57.00	บำท	ซึ่งถ้ำผ่ำนได้เจ๊มองก็เอำไปลุ้น	ATH	

กันอีกครั้งเจ้ำค่ะ	ตำมมำด้วย	PTTEP	พี่เทพของเรำแรงไม่แพ้กันเจ้ำค่ะ	ขึ้นมำปิดที่	

134.50	บำท	มีลุ้นวิ่งอย่ำงต่อเนื่อง	และน้องเล็ก	PTTGC	ของเรำกลับตัวขึ้นมำให้

ได้ลุ้นกันที่	94.50	บำท	น่ำลุ้นกลับไป	100	บำทกันเจ้ำค่ะ	ถือว่ำน่ำติดตำมนะเจ้ำค่ะ	

พรุ่งนี้ถ้ำกลุ่มนี้วิ่งกันต่อตลำดก็มีสิทธิ์รีบำวด์ได้สวยเจ้ำค่ะ

	 ปรับตัวขึ้นสวนตลำดได้ดีเจ้ำค่ะส�ำหรับหุ้นแม่และลูก	กับ	TKS	และ	SYNEX	นะ

เจ้ำค่ะ	สอดรับข่ำวดี	TKS	บุ๊ครำยได้จำก	TBSP	ตั้งแต่ช่วงไตรมำส	2	คำดจนถึงสิ้น

ปีเป๋ำตุง	900-1,000	ล้ำนบำท	แถมรับทรัพย์จำก	SYNEX	ไม่ขำดมือ	ซึ่งท�ำให้	TKS	

ปรับตัวขึ้นมำสวยเจ้ำค่ะ	หลังเจอแรงขำยตลอดช่วงปีนี้เจ้ำค่ะ	น่ำรักน่ำลุ้นกลับมำ

ขึ้นรอบใหม่เจ้ำค่ะ	ด้ำนนักวิเครำะห์	ประเมินมูฃค่ำกุ้นกันไว้ที่	14.20	บำทเจ้ำค่ะ	ส่วน	

SYNEX	ยังน่ำจับตำลุ้นวิ่งกันต่อเจ้ำค่ะ	โดยมีแนวต้ำนที่	15.80	บำทเจ้ำค่ะ	ใครชอบ

ตัวไหนก็มำจับจองกันไปนะเจ้ำคะ

	 มำต่อกันที่หุ้นประกันชีวิตที่เจ๊ติดดำวติดตำมอำกำรมำตลอดในช่วงที่ผ่ำนมำกับ	

MTC	วันนี้ขึ้นมำท�ำไฮ	38.50	บำท	ก่อนจะย่อมำปิด	38.00	บำท	วอลุ่มแน่น	ล่ำสุด

รำยงำนงบมำได้สวยตำมคำดนะเจ้ำคะ	พุ่งท�ำสถิติสูงสุดใหม่ที่	834	ลบ.!!	เติบโต	

55%	YoY	และ	12%	QoQ	มำกกว่ำกำรประมำณกำรของโบรกนะเจ้ำค่ะ	ซึ่งก็ท�ำให้

รำคำหุ้นปรับตัวขึ้นมำอย่ำงต่อเนื่องเจ้ำค่ะ	ออกมำได้สวยสดงดงำมเจ้ำค่ะ	ซึ่งเจ๊

มองว่ำในปีที่แล้วส�ำหรับ	SAWAD	โตไปแล้ว	ปีนี้เป็นปีของ	MTC	แล้วเจ้ำค่ะ	ไม่ว่ำจะ

เป็นกำรขยำยสำขำเพิ่มเติมรวมถึงยอดสินเชื่อที่เติบโตขึ้น	เจ๊มองส่ำน่ำสนใจซะเหลือ

เกินเจ้ำค่ะ	ด้ำน	บล.บัวหลวง	แนะน�ำซื้อ	เป้ำหมำยพื้นฐำน	52	บำท	ติดตำมกันต่อ

เจ้ำค่ำำ

	 มำต่อกันที่น�้ำผลไม้ไอวี่(ไม่เกี่ยวกับหุ้นเจ๊ตั้งฉำยำให้เอง)	IVL	วันนี้มำสวยวิ่ง

ขึ้นมำปิดไฮ	60.25	บำท	วอลุ่มแน่น	เอ๊...หรือขึ้นมำดักงบ	Q1/61	กันน๊ำำำ	หุหุ	

มำจับตำกันอย่ำงใกล้ชิดเจ้ำค่ะ	พร้อมตั้งเป้ำ	EBITDA	โต	2	เท่ำในปี	65	ทุ่มงบ	6	

พันล้ำนเหรียญ	เน้นขยำยลงทุน	และซื้อกิจกำรธุรกิจเกี่ยวเนื่อง	ด้ำน	บล.เคทีบี	

(ประเทศไทย)	แนะน�ำ	“ซื้อ”	จำก	spread	ที่ยังสูง	ให้รำคำเหมำะสม	66.00	บำท	

เจ้ำค่ะ	ยังมีแก๊ปให้เล่นอีกเยอะ	แล้วตัวนี้แม้จะตัวใหญ่หน่อยแต่ควำมแรงไม่แพ้ชำติ

ในโลกนะเจ้ำคะคุณเธอว์

	 ปิดท้ำยกันด้วย	COM7	กันนะเจ้ำคะ	วันนี้มำแรงสวนตลอดจนเจ๊อดเม้ำท์มอย

ไม่ได้	ขึ้นมำปิดไฮ	19.70	บำท	พร้อมวอลุ่มแน่น	จ่อทะลุไฮเดิม	19.90	บำท	ผ่ำนได้

งำนนี้มีปลิวววว..	ล่ำสุดสดๆร้อนๆเมื่อช่วงเย็นที่ผ่ำนมำ	งบ	Q1/61	ออกมำโตสนั่น	

46.27%QoQ	จัดทัพผนึกพันธมิตรรำยใหญ่	KBank	รุกขยำยสำขำ	น�ำร่องโมเดล

ธุรกิจค้ำปลีกและกำรเงินครบวงจร	ตั้งเป้ำมี	20	สำขำในเฟสแรก	ด้ำน	บล.บัว

หลวง	แนะน�ำซื้อ	เป้ำหมำยพื้นฐำน	24.50	บำท	มีข่ำวดี	งบเริส	เทคนิคเด่นแบบ

นี้	ต้องมำจับตำกันสักหน่อยเจ้ำค่ะ	รอบนี้เจ๊มอง	All	Tim	High	แน่นวล	แล้วพบกัน

ใหม่พรุ่งนี้เจ้ำค่ำ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

	 กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษำข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจำรณญำณในกำรตัดสินใจด้วยตัวท่ำนเอง

***ดูกรำฟดูเทคนิคประกอบกำรตัดสินใจนะคะ	บำงตัวอำจซิ่งบำงตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่ำ	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊ำดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่ำน

ประสบควำมส�ำเร็จค่ำ

	 ปล.ส�ำคัญสุดอย่ำลืมวำงแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลำดหุ้น

	 LineID	:	@wall-street

ฉบับท่ี 737 ประจ�ำวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561

11

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e




