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ทริสฯ คงเครดิตองค์กร GUNKUL ท่ี "BBB" 
/ หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันท่ี "BBB-" จัดอันดับหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 

ไม่มีหลักประกัน วงเงินไม่เกิน2พันลบ. ท่ี "BBB-" แนวโน้ม "Stable

	 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ 
บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ�ำกัด (มหาชน) ที่
ระดับ "BBB" พร้อมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อย
สิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ "BBB-" 
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้น
กู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่
เกิน 2,000 ล้านบาทของบริษัทที่ระดับ "BBB-" 
ด้วย ทั้งนี้ อันดับเครดิตหุ้นกู้ที่ต�่ำกว่าอันดับเครดิต
องค์กรอยู่ 1 ขั้นดังกล่าวสะท้อนถึงอัตราส่วนหนี้
สินที่มีหลักประกันต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทที่
อยู่สูงกว่าระดับ 20% ตามเกณฑ์ของทริสเรทติ้ง 
บริษัทจะน�ำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนและใช้ช�ำระหนี้ 
	 อันดับเครดิตสะท้อนถึงประวัติผลการด�ำเนิน
งานที่มีมาอย่างยาวนานของบริษัทในการให้
บริการจัดหาอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้า ตลอด
จนการด�ำเนินธุรกิจแบบครบวงจรหรือบูรณาการ
ในแนวดิ่ง(Vertical Integration) ประสบการณ์
ในการพัฒนาและบริหารโครงการโรงไฟฟ้า และ
กระแสเงินสดที่สามารถคาดการณ์ได้จากธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกลดทอน
ลงจากความเสี่ยงด้านการด�ำเนินการโครงการโรง
ไฟฟ้าและระดับการก่อหนี้ที่เพิ่มขึ้นของบริษัท
	 ประเด็นส�ำคัญที่ก�ำหนดอันดับเครดิต
	 ผลงานที่ยาวนานในการจัดหาอุปกรณ์
ส�ำหรับระบบไฟฟ้าบริษัทมีประวัติผลงานที่
ยาวนานในธุรกิจดั้งเดิมทั้งการค้าและการผลิต
อุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้า บริษัทมีสินค้าที่หลาก
หลายครอบคลุมทุกขั้นตอนของระบบการส่งและ
จ�ำหน่ายไฟฟ้าโดยจ�ำหน่ายให้แก่ลูกค้าทั้งภาครัฐ
และภาคเอกชนผลงานที่ยาวนานและการมีสินค้าที่
หลากหลายช่วยสร้างความสามารถในการแข่งขัน
ให้แก่บริษัทซึ่งส่งผลให้ธุรกิจอุปกรณ์ส�ำหรับ
ระบบไฟฟ้ามีอัตราก�ำไรที่ค่อนข้างมั่นคงโดยอยู่ใน
ช่วง 22%-31% ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาการด�ำเนิน
ธุรกิจแบบครบวงจรช่วยเพิ่มความสามารถใน
การแข่งขันบริษัทได้ขยายกิจการสู่ธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้างและธุรกิจผลิตไฟฟ้าในปี 2553 ซึ่งท�ำให้
บริษัทมีสถานะทางการแข่งขันที่ดีขึ้นเพราะธุรกิจ
ดั้งเดิมคือการจัดหาอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้า
และธุรกิจใหม่ดังกล่าวมีส่วนเสริมซึ่งกันและกันโดย
ธรรมชาติ ในฐานะผู้รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าและ
ผู้จัดหาอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้า บริษัทสามารถ
ให้บริการแบบจุดเดียวเบ็ดเสร็จ (One-stop 
Service) แก่เจ้าของโครงการซึ่งเป็นการช่วยเพิ่ม
ยอดขายอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้าในทางอ้อม 
อีกทั้งยังท�ำให้บริษัทสามารถควบคุมต้นทุนการ
ก่อสร้างโรงไฟฟ้าได้ดียิ่งขึ้น อย่างไรก็ตาม งานรับ

เหมาก่อสร้างของบริษัทยังมีขอบเขตจ�ำกัดจาก
การที่สัญญาจ้างส่วนใหญ่เป็นงานรับเหมาแบบ
เบ็ดเสร็จ (Turnkey) ส�ำหรับโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์หลายแห่งในประเทศไทย
	 ประสบการณ์ในการพัฒนาและบริหาร
โครงการโรงไฟฟ้า 
	 บริษัทเข้าสู่ธุรกิจผลิตไฟฟ้าผ่านบริษัท
ย่อย 2 แห่งในปี 2553 โดยได้พัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ�ำนวน 10 แห่ง
ซึ่งมีก�ำลังการผลิตรวมตามสัญญาราว 57 เมกะ
วัตต์ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์เหล่า
นี้เริ่มผลิตกระแสไฟฟ้าในช่วงปี 2554-2556 ต่อ
มาบริษัทได้ขายหุ้นบางส่วนในบริษัทย่อยทั้ง 2 
แห่งดังกล่าวและน�ำเงินที่ได้ไปขยายธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าตั้งแต่ปี 2555 เป็นต้นมาบริษัทกลับมาส
ร้างพอร์ตโรงไฟฟ้าให้มากขึ้นโดยได้ลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อีกหลาย
โครงการ รวมถึงได้เริ่มพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลมอีกด้วย ณ เดือนมีนาคม 2561 ก�ำลัง
การผลิตตามสัญญาที่คิดตามสัดส่วนความเป็น
เจ้าของในโรงไฟฟ้าของบริษัทอยู่ที่ 488 เมกะวัตต์ 
(Megawatts Equity - MWe) (ไม่รวมโครงการโรง
ไฟฟ้าพลังงานก๊าซในพม่า) ซึ่งประกอบไปด้วยโรง
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ�ำนวน 39 โครงการ 
(318 เมกะวัตต์) และโรงไฟฟ้าพลังงานลมจ�ำนวน 
5 โครงการ (170 เมกะวัตต์) 
	 กระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้จากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้า
	 อันดับเครดิตของบริษัทได้รับแรงเสริมจาก
ธุรกิจผลิตไฟฟ้าที่มีความเสี่ยงในระดับที่ยอมรับ
ได้อันเนื่องมาจากการมีกระแสเงินสดที่คาดการณ์
ได้ โรงไฟฟ้าที่ด�ำเนินการแล้วของบริษัทมีสัญญา
ซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ผลิตและผู้จ่ายไฟฟ้าที่
เป็นหน่วยงานภาครัฐโดยในแต่ละสัญญามีการระบุ
ราคาซื้อขายไฟฟ้าไว้อย่างชัดเจน ในขณะที่ความ
เสี่ยงในการช�ำระเงินของผู้รับซื้อไฟฟ้าก็อยู่ใน
ระดับต�่ำ ผลการด�ำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์ของบริษัทที่ผ่านมาเป็นที่น่าพอใจ โดยนับ
ตั้งแต่เริ่มด�ำเนินการผลิต ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้
จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ส่วนใหญ่ของ
บริษัทใกล้เคียงกับปริมาณไฟฟ้าที่คาดว่าจะผลิต
ได้ตามความน่าจะเป็นที่ 50% (ระดับ P50) ใน
ขณะที่โรงไฟฟ้าพลังงานลมสามารถผลิตไฟฟ้าได้
ใกล้เคียงกับปริมาณไฟฟ้าที่คาดว่าจะผลิตได้ตาม
ความน่าจะเป็นที่ระดับ P75 และ P90 ทั้งนี้ โรง
ไฟฟ้าพลังงานลมของบริษัทเพิ่งเริ่มด�ำเนินงานใน
ปี 2559 ผลการด�ำเนินงานในระยะยาวจึงต้องรอ
การพิสูจน์ต่อไป

	 ความเสี่ยงจากการด�ำเนินงานของโครงการ
โรงไฟฟ้า
	 บริษัทมีโครงการโรงไฟฟ้าจ�ำนวนมากที่ยัง
อยู่ในระหว่างการก่อสร้างและพัฒนา หนึ่งใน
โครงการเหล่านี้คือโครงการมิตรภาพซึ่งเป็นโรง
ไฟฟ้าพลังงานลมที่ตั้งอยู่ในจังหวัดนครราชสีมา
ด้วยก�ำลังการผลิตตามสัญญา 50 เมกะวัตต์ 
โครงการดังกล่าวมีแผนจะเปิดด�ำเนินการใน
ช่วงกลางปี 2561 เมื่อเปรียบเทียบกับโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์แล้ว โรงไฟฟ้าพลังงานลม
ถือว่ามีความเสี่ยงจากการด�ำเนินงานมากกว่า 
ความยากในการติดตั้งเครื่องจักรที่เป็นชิ้นส่วน
ส�ำคัญและการก่อสร้างที่มีความเสี่ยงสูงกว่า
อาจท�ำให้มีค่าใช้จ่ายเกินงบหรือท�ำให้โครงการ
ล่าช้าออกไป อย่างไรก็ตาม ผลงานในการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่น่าพอใจของ
บริษัทก็มีส่วนช่วยลดความกังวลดังกล่าวลงไปได้
เนื่องจากลู่ทางของโอกาสในตลาดในประเทศยัง
ไม่เป็นที่น่าสนใจ บริษัทจึงขยายธุรกิจไปสู่ตลาด
ต่างประเทศ ปัจจุบันบริษัทก�ำลังพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดใหญ่จ�ำนวน 
4 แห่งในประเทศญี่ปุ่นและอีก 1 แห่งในประเทศ
มาเลเซีย โรงไฟฟ้า 4 แห่งในประเทศญี่ปุ่นมีก�ำลัง
การผลิตตามสัญญารวมทั้งสิ้น 207 เมกะวัตต์ 
โดย 2 โครงการแรกซึ่งตั้งอยู่ในเมือง Sendai และ 
Kimitsu มีก�ำลังการผลิตรวม 65 เมกะวัตต์ 
วางแผนจะเปิดด�ำเนินการในไตรมาสสุดท้าย
ของปี 2561 ส่วนอีก 2 แห่งซึ่งตั้งอยู่ในเมือง 
Utsunomiya และ Iwakuni มีก�ำลังการผลิตรวม 
142 เมกะวัตต์นั้นยังอยู่ในขั้นตอนพัฒนาบริษัทมี
ความเสี่ยงจากการก่อสร้าง โดยโครงการขนาด
ใหญ่อย่างโครงการ Utsunomiya และ Iwakuni 
นั้นจะใช้เวลาในการพัฒนาและก่อสร้างนาน
ประมาณ 4 ปี เวลาก่อสร้างและพัฒนาที่ยาวนาน
อาจส่งผลให้เกิดค่าใช้จ่ายที่ไม่สามารถคาดเดา
และค่าใช้จ่ายเกินงบที่ตั้งไว้ซึ่งในที่สุดก็อาจกระทบ
ต่อผลตอบแทนจากการลงทุน ในทางตรงกัน
ข้าม ผลส�ำเร็จในการด�ำเนินการในโครงการแต่ละ
แห่งก็จะเป็นผลดีต่ออันดับเครดิตของบริษัทส่วน
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศ
มาเลเซียนั้นมีก�ำลังการผลิตตามสัญญาจ�ำนวน 
14.70 เมกะวัตต์ โครงการนี้ใช้เงินลงทุนราว ๆ 
1,350 ล้านบาทและพัฒนาภายใต้กิจการร่วมทุน
ระหว่างบริษัทและพันธมิตรธุรกิจท้องถิ่นรายหนึ่ง 
บริษัทถือหุ้นในสัดส่วน 49% ในกิจการดังกล่าว
ในขณะที่พันธมิตรท้องถิ่นถือหุ้นในสัดส่วนที่เหลือ 
บริษัทคาดว่าโครงการดังกล่าวจะสามารถเริ่ม
ด�ำเนินการได้ภายในปลายปี 2562 (มีต่อ)
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ไม่มีหลักประกัน วงเงินไม่เกิน2พันลบ. ท่ี "BBB-" แนวโน้ม "Stable

	 รายได้ยังคงเพิ่มสูงขึ้น
	 รายได้ของบริษัทท�ำสถิติสูงสุดใหม่ที่
ประมาณ 4,800 ล้านบาทในปี 2560 เพิ่มขึ้น
จากประมาณ 3,200 ล้านบาทในปี 2559 โดย
การเพิ่มขึ้นของรายได้มาจากแรงหนุนของธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างและธุรกิจผลิตไฟฟ้า ทริสเรทติ้ง
คาดว่ารายได้ของบริษัทจะยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อ
เนื่องโดยจะอยู่ในช่วง 5,500-6,000 ล้านบาท
ต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนการเติบโต โดยโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลมและพลังงานแสงอาทิตย์ที่จะเริ่มผลิต
ในช่วงปี 2561-2563 นั้นจะช่วยเพิ่มก�ำลังการ
ผลิตให้แก่บริษัทในจ�ำนวนรวมกันอีก 190 เมกะ
วัตต์ตามสัดส่วนการเป็นเจ้าของ รายได้จากธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นเป็น 2,500-4,000 ล้าน
บาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 จากประมาณ 
1,500 ล้านบาทในปี 2560 รายได้จากธุรกิจจัดหา
อุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้าจะเติบโตเล็กน้อยอยู่ใน
ช่วง1,200-1,300 ล้านบาทต่อปี ในขณะที่รายได้
จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างจะอยู่ในช่วงประมาณ 
1,000-2,000 ล้านบาทต่อปี บริษัทมีงานในมือที่
รอรับรู้รายได้มูลค่าค่อนข้างน้อยประมาณ 2,100 
ล้านบาทณ เดือนธันวาคม 2560 ซึ่งส่วนใหญ่จะ
รับรู้เป็นรายได้ในปี 2561
	 ความสามารถในการท�ำก�ำไรจะปรับตัวดีขึ้น 
ความสามารถในการท�ำก�ำไรของบริษัทเพิ่มสูง
ขึ้น โดยอัตราก�ำไรจากการด�ำเนินงาน (อัตราส่วน
ก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา และค่า
ตัดจ�ำหน่ายต่อรายได้) เพิ่มขึ้นเป็น 30.7% ในปี 
2560 จากในอดีตที่ต�่ำกว่า 20% ธุรกิจผลิตไฟฟ้า
ซึ่งมีผลตอบแทนสูงช่วยเพิ่มความสามารถในการ
ท�ำก�ำไรให้แก่บริษัท โดยอัตราก�ำไรจากการด�ำเนิน
งานของธุรกิจผลิตไฟฟ้าอยู่ที่ 80%-90% ในขณะ
ที่อัตราก�ำไรจากการด�ำเนินงานของธุรกิจอื่นอยู่ที่ 
10%-20% ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราก�ำไรจากการ
ด�ำเนินงานของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นเป็นเป็น 40%-
50% ในช่วง 3 ปีข้างหน้าหลังจากที่สัดส่วนรายได้
ของธุรกิจผลิตไฟฟ้าเพิ่มสูงขึ้น
	 ระดับการก่อหนี้จะเพิ่มสูงขึ้นต่อไปและจะ
ทรงตัวอยู่ในระดับสูง
	 อันดับเครดิตของบริษัทถูกลดทอนลงจาก
โครงสร้างเงินทุนที่มีการก่อหนี้จ�ำนวนมาก โดย
หนี้ส่วนใหญ่ (ประมาณ 60%) เป็นหนี้เงินกู้
ส�ำหรับใช้พัฒนาโครงการ ระดับการก่อหนี้ของ
บริษัทเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่ปี 2557 
เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
จ�ำนวนมาก และน่าจะยังเพิ่มสูงขึ้นต่อไปจาก
แผนการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทน บริษัทวางแผนจะลงทุนมูลค่า

รวมประมาณ 28,000 ล้านบาทในช่วง 5 ปีข้าง
หน้า โดยโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ขนาดใหญ่จ�ำนวน 4 แห่งในประเทศญี่ปุ่นนั้น
จะต้องใช้เงินลงทุนประมาณ 21,000 ล้านบาท
และต้องใช้ระยะเวลานานพอสมควรกว่าจะส�ำเร็จ 
มูลค่าการลงทุนดังกล่าวสูงกว่ากระแสเงินสดที่
ได้รับจากโรงไฟฟ้าในปัจจุบันของบริษัท บริษัท
วางแผนจะใช้เงินกู้ยืมระยะยาวเพื่อใช้รองรับการ
ลงทุนในโครงการเหล่านี้ซึ่งจะท�ำให้ระดับการ
ก่อหนี้จะยังอยู่ในระดับสูงต่อไป นอกจากนี้คณะ
กรรมการของบริษัทก็เพิ่งอนุมัติโครงการซื้อหุ้น
คืนในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ซึ่งการซื้อหุ้น
คืนจะเป็นการลดฐานทุนของบริษัทให้ต�่ำลง ภาย
ใต้สมมติฐานบนประมาณการของทริสเรทติ้งที่
บริษัทซื้อหุ้นคืนจ�ำนวน 500 ล้านบาท อัตราส่วน
เงินกู้รวมต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษัทอาจเพิ่ม
ขึ้นจาก 63% ในปี 2560 เป็น 74% ในช่วง 3 ปี
ข้างหน้า กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหนี้ของ
บริษัทลดต�่ำลงตามการก่อหนี้ที่เพิ่มขึ้น ในอนาคต
กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหนี้ของบริษัท
น่าจะยังคงลดต�่ำลงจากการลงทุนจ�ำนวนมาก
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน อย่างไร
ก็ตาม กระแสเงินสดจากโครงการโรงไฟฟ้าใหม่จะ
ช่วยป้องกันการลดลงอย่างมากของกระแสเงินสด
เมื่อเทียบกับภาระหนี้ โดยก�ำลังการผลิตของโรง
ไฟฟ้าของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 2 เท่าภายใน 3 ปี
ข้างหน้า ส่งผลให้ก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี 
ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ�ำหน่ายจะเพิ่มขึ้นเป็น 
3,500 ล้านบาทในปี 2563 จากประมาณ 1,800 
ล้านบาทในปี 2560 ทั้งนี้ ในช่วงปี 2561-2563 
อัตราส่วนก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตัดจ�ำหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่า
จะลดลงเหลือ 3 เท่าจาก 3.2 เท่าในปี 2560 ใน
ขณะที่อัตราส่วนเงินทุนจากการด�ำเนินงานต่อเงิน
กู้รวมคาดว่าจะอยู่ในระดับ 5%-7% เมื่อเทียบกับ 
6.8% ในปี 2560
	 การปฏิบัติตามข้อก�ำหนดทางการเงินจะยาก
ยิ่งขึ้น 
 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร "บ. กันกุล
เอ็นจิเนียริ่ง" ที่ "BBB" หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลัก
ประกันที่ "BBB-"  และจัดอันดับหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 
ไม่มีหลักประกันวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ที่ 
"BBB-" แนวโน้ม "Stableข้อก�ำหนดส�ำคัญของหุ้น
กู้ระบุให้บริษัทต้องด�ำรงอัตราส่วนเงินกู้ที่มีดอกเบี้
ยสุทธิต่อส่วนทุนไม่ให้เกิน 3 เท่า ซึ่งบริษัทปฏิบัติ
ได้ตามข้อก�ำหนดเนื่องจากอัตราส่วนดังกล่าวของ
บริษัท ณ สิ้นปี 2560 อยู่ที่ 1.63 เท่า อย่างไร
ก็ตาม การลงทุนขนาดใหญ่ประกอบกับโครงการ
การซื้อหุ้นคืนจะเป็นปัจจัยที่ท้าท้ายบริษัทในการ

ปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อก�ำหนดดังกล่าว การซื้อ
หุ้นคืนยังเป็นการลดความยืดหยุ่นของบริษัทใน
การรองรับเหตุการณ์ยามคับขันอีกด้วย ตาม
ประมาณการของทริสเรทติ้งอัตราส่วนเงินกู้ที่มีด
อกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนของบริษัทอาจเพิ่มขึ้นถึง
ระดับ 3 เท่าได้ในปี 2563 อย่างไรก็ตาม บริษัทน่า
จะสามารถปฏิบัติตามข้อก�ำหนดดังกล่าวได้อย่าง
น้อยในช่วง12-18 เดือนข้างหน้าสภาพคล่องของ
บริษัทอยู่ในระดับที่ยอมรับได้ ณ เดือนธันวาคม 
2560 บริษัทมีหนี้รวมจ�ำนวนประมาณ 16,700 
ล้านบาท บริษัทมีหุ้นกู้ที่จะครบก�ำหนดในปี 2561 
จ�ำนวนไม่มากประมาณ 280 ล้านบาท บริษัท
วางแผนจะออกหุ้นกู้ชุดใหม่จ�ำนวนไม่เกิน 2,000 
ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและใช้ช�ำระ
หนี้ เงินบางส่วนจะน�ำไปใช้ไถ่ถอนตั๋วแลกเงินที่มี
ยอดคงค้างอยู่ประมาณ 530 ล้านบาทอีกด้วย
	 แนวโน้มอันดับเครดิต
แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" 
สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลม
ของบริษัทจะมีผลการด�ำเนินงานที่น่าพอใจและ
สร้างกระแสเงินสดได้อย่างที่วางแผนไว้นอกจาก
นี้ ยังคาดว่าบริษัทจะด�ำเนินโครงการต่าง ๆ ที่ยัง
อยู่ในระหว่างการก่อสร้างได้ตามแผนและได้ผล
ตอบแทนที่น่าพอใจ ส่วนธุรกิจดั้งเดิมของบริษัท
ในฐานะผู้จัดหาอุปกรณ์ระบบไฟฟ้านั้นจะยังคง
แข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง
	 ปัจจัยที่อาจท�ำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
การปรับเพิ่มอันดับเครดิตยังไม่น่าจะเกิดขึ้นใน
ระยะเวลาอันใกล้ แต่อาจเกิดขึ้นได้หากผลการ
ด�ำเนินงานและโครงสร้างเงินทุนของบริษัท
แข็งแกร่งกว่าที่คาดไว้อย่างมีนัยส�ำคัญ ในทาง
ตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้
หากผลการด�ำเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าต่าง 
ๆ ต�่ำกว่าที่คาดการณ์หรือเป้าหมายที่วางไว้ หรือ
โครงสร้างเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงซึ่งอาจ
จะมีสาเหตุมาจากการที่ไม่สามารถสร้างกระแส
เงินสดได้อย่างเพียงพอหรือมีการลงทุนโดยใช้เงิน
กู้จ�ำนวนมาก หรือมีต้นทุนในการก่อสร้างที่สูงกว่า
คาด
บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ�ำกัด (มหาชน) 
(GUNKUL)
อันดับเครดิตองค์กร:	BBB
อันดับเครดิตตราสารหนี้:
GUNKUL190B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 
1,265.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2562	 BBB-
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 
2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี	 BBB-
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable
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LALIN คาดยอดขาย Q1/61 

โกย 1.4-1.5 พันลบ. ม่ันใจท้ังปีเปิด 8-10 โครงการ 

มูลค่า 4.5 พันลบ. เข้าเป้า

	 LALIN คาดยอดขาย Q1/61 ท�ำได้ 1.4-1.5 พันลบ. สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน หลังก�ำลังปรับตัวดีขึ้น เผย Q2/61 เปิดโครงการใหม่ 

2 โครงการ มูลค่ารวม 1.2 พันลบ. มั่นใจทั้งปีเปิดได้เป้า 8-10 โครงการ มูลค่า 4.5 พันลบ.

	 นายชูรัชฏ์ ชาครกุล กรรมการรองผู้จัดการใหญ่ บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ LALIN เปิดเผยว่า บริษัทฯคาด

ว่ายอดขายในไตรมาส 1/61 ได้ 1.4-1.5 พันล้านบาท ซึ่งสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนและท�ำไว้สูงกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ หลังจากภาพรวม

เศรษฐกิจที่ได้ปรับตัวดีขึ้น  ส่งผลก�ำลังซื้อของผู้บริโภคมีความมั่นใจในการจับจ่ายใช้สอยมากขึ้น และจากภาพรวมตลาดที่ปรับตัวดีขึ้น 

บริษัทฯได้ออกบูธการจัดงานมหกรรมบ้านและคอนโด ซึ่งเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่ผลักดันให้ยอดขายของบริษัทในไตรมาส 1/61 ท�ำได้สูงกว่าเป้า

หมายที่ตั้งไว้

	 ทั้งนี้ภาพรวมของภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา จากแนวโน้มที่ดีขึ้น หลังจากที่เศรฐกิจไทยได้มีการปรับตัวดีขึ้น 

ท�ำให้ประชาชนมีความมั่นใจเพิ่มขึ้น และก�ำลังซื้อของประชาชนทยอยเพิ่มขึ้นตามล�ำดับ อีกทั้งหนี้สินครัวเรือน เริ่มเห็นสัญญาณการปรับตัว

ลดลง ซึ่งส่งผลบวกต่อภาคอสังหาริมทรัพย์ไนช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา พร้อมมองภาพรวมตลาดอสังหาริททรัพย์ไทยในปีนี้จะเติบโตได้ 5-8% 

ซึ่งโดยปกติแล้วภาคอสังหาริมทรัพย์จะเติบโต 1-1.5 เท่าของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ซึ่ง GDP ในปีนี้ตามที่หน่วยงานภาครัฐ

ได้คาดการณ์ไว้จะเติบโตอยู่ที่ 4-4.5%

	 นายชูรัชฎ์ กล่าวว่า ในปีนี้บริษัทฯยังมั่นใจยอดขายจะท�ำได้ตามเป้าหมายที่ 4.5 พันล้านบาท เช่นเดียวกันกับรายได้ในปีนี้ที่คาดว่าจะ

สามารถท�ำได้ตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ 4 พันล้านบาท โดยรายได้ของบริษัทฯเกือบทั้งหมดจะมาจากการโอนโครงการแนวราบเป็นหลัก ซึ่งใน

ปัจจุบัน มียอดขายรอรับรู้ราย (Backlog) อยู่ที่ราว 1 พันล้านบาท และคาดว่าจะทยอยรับรู้รายได้ในปีนี้ทั้งหมด

	 ส�ำหรับการเปิดโครงการปีนี้ บริษัทฯมั่นใจว่าจะสามารถเปิดได้ตามเป้าหมายที่วางไว้หรือบริษัทตั้งเป้าหมายเปิดโครงการใหม่รวม 8-10 

โครงการ มูลค่าโครงการรวม 4.5 พันล้านบาท ซึ่งในไตรมาส1/61ได้มีการเปิดโครงการแนวราบใหม่ 1 โครงการ มูลค่า 450 ล้านบาท ซึ่งได้

รับการตอบรับจากลูกค้าเป็นอย่างดี และในช่วงไตรมาส 2/61 บริษัทฯวางแผนเปิดโครงการใหม่ซึ่งเป็นโครงการแนวราบอีก 2 โครงการมูลค่า

รวม 1.2 พันล้านบาท โดยส่วนใหญ่ยังคงอยู่ในท�ำเลกรุงเทพฯและปริมณฑลเป็นหลัก
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TSTH คาดยอดขายเหล็กเส้นก่อสร้าง

ในประเทศโตคร่ึงปีหลัง 

	 บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) TSTH เปิดเผย

ผลประกอบการปีงบประมาณ 2561 มีก�ำไรสุทธิหลังหักภาษี 455 ล้าน

บาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ร้อยละ 113 โดยมียอดขายสุทธิ 22,246 ล้านบาท 

จากปริมาณการขาย 1,217,000 ตัน และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.1 บาท 

ส�ำหรับผลประกอบการในไตรมาสที่ 4 ปีการเงิน 2561มีปริมาณการขาย

รวม 316,000 ตัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.43 จากไตรมาสก่อน โดยมียอดขาย

สุทธิอยู่ที่ 6,110 ล้านบาท สูงขึ้นร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา  

และมีก�ำไรสุทธิหลังหักภาษี 75 ล้านบาท 

	 ส�ำหรับในปี 2018 นี้ สินค้าโดดเด่นของบริษัท ได้แก่ เหล็กต้านแผ่น

ดินไหว เหล็กเส้นแรงดึงสูง และเหล็กเส้นขึ้นรูปตัดและดัด (Cut and 

Bend) โดยมีสัดส่วนรวมกว่า ร้อยละ 20-22 ของสินค้าทั้งหมด อย่างไร

ก็ตามคาดว่าความต้องการของเหล็กในประเทศจะดีขึ้นในครึ่งหลังของปี 

โดยประเมินปริมาณการใช้เหล็กทรงยาวก่อสร้างภายในประเทศปีนี้จะอยู่ที่

ราว 5.9 ล้านตัน หรือเติบโตร้อยละ 5

	 ทั้งนี้ ทาทา สตีล ได้แถลงผลประกอบการปีการเงิน 2561 เมื่อเร็วๆ 

ณ บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) ส�ำหรับนักลงทุน

และผู้ประกอบการด้านการก่อสร้างที่ต้องการสอบถามข้อมูลเพิ่มเติม

สามารถติดต่อได้ที่ ฝ่ายสื่อสารและกิจกรรมองค์กร โทรศัพท์ 02-937-

1000 หรือเข้าไปที่ www.tatasteelthailand.com

	 มร.ราจีฟ มังกัล กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ทาทา สตีล 

(ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) เปิดเผยว่า  ผลประกอบการล่าสุดใน

ไตรมาสที่ 4 ปีการเงิน 2561 ระหว่างเดือน มกราคม-มีนาคม 2561 มี

ปริมาณการขายรวม 316,000 ตัน เปรียบเทียบกับปริมาณการขายใน

ไตรมาสที่แล้ว เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.43 จากจ�ำนวน 302,000 ตัน ทั้งนี้ปัจจัย

ส่วนหนึ่งของปริมาณการขายที่สูงขึ้นเป็นผลมาจากยอดขายที่ดีขึ้นของ

เหล็กลวดและการส่งออกที่เพิ่มมากขึ้น โดยมียอดขายสุทธิอยู่ที่ 6,110 

ล้านบาท สูงขึ้นร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา และสูงขึ้นร้อย

ละ 5 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และมีก�ำไรสุทธิหลังหัก

ภาษี 75 ล้านบาท ทั้งนี้จะเห็นได้ว่าราคาขายปรับตัวดีขึ้นสะท้อนถึงแนว

โน้มของราคาวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้ผลประกอบการของปีการ

เงิน 2561 ระหว่างเดือนเมษายน 2560 - มีนาคม 2561 ในภาพรวมนั้น 

บริษัทสามารถท�ำก�ำไรเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง มียอดขายสุทธิ 22,246 ล้านบาท 

จากปริมาณการขาย 1,217,000 ตัน และมีก�ำไรสุทธิหลังหักภาษี 455 

ล้านบาท ก�ำไรเติบโตกว่าปีก่อน ร้อยละ 133 ซึ่งอยู่ที่ 214 ล้านบาท และ

มีก�ำไรก่อนหักภาษี 585 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน ร้อยละ 33 ในขณะ

ที่ EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and 

Amortization) ลดลงร้อยละ 23.99 เหลือ 1,318 ล้านบาท จาก 1,734 

ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อน และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 1.1 บาท 

	 ส�ำหรับ ในปี 2018 นี้ สินค้าโดดเด่นของบริษัทซึ่งได้แก่ เหล็กต้าน

แผ่นดินไหว เหล็กเส้นแรงดึงสูง และเหล็กเส้นขึ้นรูปตัดและดัด (Cut and 

Bend) โดยมีสัดส่วนรวมกว่าร้อยละ 20-22 ของสินค้าทั้งหมด ตลอดจน

ตั้งเป้าเพิ่มปริมาณการส่งออกเป็น 150,000 แสนตัน เพื่อหลีกเลี่ยงการ

แข่งขันหลังจากที่ตลาดเหล็กในประเทศทรงตัว ทั้งนี้แนวทางการพัฒนา

สินค้า ของบริษัทมุ่งเน้นการพัฒนาเหล็กที่ตอบโจทย์ความต้องการของ

ประเทศ รวมถึงสร้างนวัตกรรมและมาตรฐานของผลิตเหล็กให้อยู่ในระดับ

แนวหน้าของโลก มร.ราจีฟ กล่าว 

	 มร.ราจีฟ กล่าวต่อว่า ปัจจุบัน ทาทา สตีล มีโรงงานในเครือ 3 

โรงงาน ซึ่งได้แก่ โรงงาน N.T.S. โรงงาน SISCO และโรงงาน SCSC ใน 3 

จังหวัด คือ จ.ชลบุรี จ.ระยอง และจ.สระบุรี ซึ่งแต่ละโรงงานมีศักยภาพ

ชัดเจน และผลิตสินค้าแตกต่างกันตามความถนัด รวมก�ำลังการผลิตกว่า 

1.7 ล้านตันต่อปี ช่วยสร้างรายได้ให้แก่คนในพื้นที่และช่วยให้เศรษฐกิจ

ในพื้นที่เติบโต นอกจากนี้บริษัทยังยึดมั่นในนโยบายบรรษัทพลเมืองดีให้

ความส�ำคัญกับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกกลุ่ม การันตีได้จากรางวัลต่าง ๆ ที่

ได้รับ อาทิ รางวัล "Thailand Sustainability Investment Award” 

(รางวัลรายชื่อหุ้นยั่งยืน) จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ 

รางวัลรายงานความยั่งยืน ปี 2560 รวมถึงรางวัลอุตสาหกรรมดีเด่น

ประจ�ำปี 2560 ประเภทการบริหารความปลอดภัย และได้เลื่อนระดับ

โรงงานสีเขียวอยู่ในระดับ 4

	 ตามการคาดการณ์การเติบโตของ จีดีพี (GDP) ในปี 2561 อยู่

ที่ประมาณร้อยละ 4 รวมถึงการอัดฉีดการก่อสร้างโครงการระเบียง

เขตเศรษฐกิจภาคตะวันออก (EEC) ของรัฐบาล มูลค่า 8.89 แสนล้าน 

โครงการเมกะโปรเจค ทั้งรถไฟฟ้าสายต่าง ๆ และโครงการรถไฟทางคู่ เส้น

ทางถนน และการพัฒนาท่าเรือ จะเป็นปัจจัยส�ำคัญในการขับเคลื่อนการ

เติบโตและการลงทุนของประเทศ คาดว่าจะส่งผลให้ความต้องการของ

เหล็กในประเทศดีขึ้นในครึ่งหลังของปี โดยประเมินปริมาณการใช้เหล็ก

ทรงยาวก่อสร้างภายในประเทศปีนี้จะอยู่ที่ราว 5.9 ล้านตัน หรือเติบโต

ร้อยละ 5 จากปีที่ผ่านมา จากการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานของภาค

รัฐหนุนช่วยกระตุ้นความต้องการ โดยเฉพาะในพื้นที่ภาคตะวันออก ซึ่ง

ได้แก่ ชลบุรี ระยอง จันทบุรี และตรชาด ซึ่งอยู่ในพื้นที่แผนระยะเร่งด่วน

ของโครงการ EEC มร.ราจีฟ กล่าว
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บิ๊ก CSS ม่ันใจปีน้ีงานโทรคมนาคม 

- เทรดดิ้งเป็นดาวรุ่ง หนุนรายได้โตเกิน 5 พันลบ.

	 ผู้ถือหุ้น บมจ.คอมมิวนิเคชั่น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น (CSS) ยิ้มรับมติ
ปันผลเป็นเงินสดอย่างพร้อมเพรียงในอัตราหุ้นละ 0.10 บาท เคาะจ่ายวัน
ที่ 25 พฤษภาคมนี้ "สมพงษ์ กังสวิวัฒน์" ประเมินแนวโน้มธุรกิจปี 61 สดใส 
หลังตุนงานไว้ในมือแล้วกว่า 1,800 พันล้านบาท พร้อมเดินหน้าหางานใหม่ๆ 
เพิ่ม เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว ตั้งเป้ารายได้โตไม่ต�่ำ
กว่า 5,000 ล้านบาท ได้แรงหนุนจากงานโทรคมนาคมและเทรดดิ้งหนุนเต็ม
ที่
	 นายสมพงษ์ กังสวิวัฒน์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท คอมมิ
วนิเคชั่น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น จ�ำกัด (มหาชน) หรือ CSS เปิดเผยว่า ที่
ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�ำปี 2561 มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลส�ำหรับ
ผลการด�ำเนินงานงวด 6 เดือนหลังปี 2560 ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมเป็นเงินสด
ในอัตรา 0.10 บาท/หุ้น คิดเป็นจ�ำนวนเงินประมาณ 118 ล้านบาท โดยได้
ก�ำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิรับเงินปันผล ในวัน 7 พฤษภาคม 2561 และ
ก�ำหนดจ่ายเงินปันผลในวันที่ 25 พฤษภาคม 2561
	 "เรามีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนที่ดีที่สุดให้กับทุกฝ่ายที่เกี่ยวข้อง
อย่างสม�่ำเสมอในทุกๆ ปี ซึ่งเงินปันผลที่มอบให้กับผู้ถือหุ้นในรูปของเงินสด

ครั้งนี้ เกิดจากการที่บริษัทฯได้มุ่งมั่นและทุ่มเทในการด�ำเนินธุรกิจทั้งในส่วน
ของธุรกิจเทรดดิ้ง และธุรกิจโทรคมนาคมอย่างเต็มที่ ท�ำให้ผลการด�ำเนินงาน
เติบโตได้อย่างมีศักยภาพ และสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับทุกฝ่ายได้”นายสม
พงษ์กล่าว
	 ส�ำหรับทิศทางธุรกิจในช่วงที่เหลือของปีนี้ของบริษัทฯยังมีแนวโน้มเป็น
ขาขึ้น โดยมีตัวแปรส�ำคัญจากการลงทุนของภาครัฐในโครงสร้างพื้นฐาน ซึ่ง
เป็นตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจภายในประเทศให้ฟื้นตัว อันเกี่ยวเนื่องไปถึงภาค
เอกชน  ถือเป็นสัญญาณที่ดีต่อบริษัทท�ำให้มีโอกาสได้งานใหม่ๆ โดยปีนี้ตั้ง
เป้ารายได้จะเติบโตไม่ต�่ำกว่า 10% หรือ 5,000 ล้านบาท เนื่องจากจะทยอย
รับรู้รายได้จากงานในมือ (Backlog) ที่ปัจจุบันมีอยู่ประมาณ 1,800 ล้านบาท 
แบ่งเป็นงานที่มาจากธุรกิจโทรคมนาคมประมาณ 800 ล้านบาท และธุรกิจ
เทรดดิ้งประมาณ 1,800 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทเตรียมเข้าประมูล
งานใหม่ๆ จากภาครัฐอย่างต่อเนื่อง คิดเป็นมูลค่าไม่ต�่ำกว่า 1,000 ล้านบาท  
ไม่ว่าจะเป็นโครงการรถไฟฟ้า โครงการรถไฟรางคู่ และสนามบินสุวรรณภูมิ 
เพื่อต่อยอดงานในมือให้เพิ่มมากขึ้น

	 ผู้ถือหุ้น BGRIM อนุมัติจ่ายเงินปันผล 0.30 บาท/หุ้น ในวันที่ 11 
พ.ค.นี้ พร้อมอนุมัติออกหุ้นกู้วงเงินไม่เกิน 5 หมื่นล้านบาท รองรับแผน
ขยายธุรกิจต่างประเทศ วางเป้าภายใน 5 ปีข้างหน้า สัดส่วนก�ำลังการผลิต
จากต่างประเทศขยับเพิ่มเป็น 30% จากปัจจุบันอยู่ที่ 8% ด้านผู้บริหาร 
“ปรียนาถ สุนทรวาทะ” มั่นใจปี 61 โรงไฟฟ้าเปิดด�ำเนินการตามแผนกว่า 
445 เมกะวัตต์ท�ำให้สิ้นปีก�ำลังการผลิตของบริษัทจะเพิ่มเป็น 2,091 เมกะ
วัตต์
	 นางปรียนาถ สุนทรวาทะ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท บี.กริม เพา
เวอร์ จ�ำกัด (มหาชน) (BGRIM) เปิดเผยว่า ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�ำ
ปี 2561 มีมติอนุมัติจ่ายเงินปันผลส�ำหรับงวดผลการด�ำเนินงานปี 2560 ใน
อัตรา 0.30 บาท/หุ้น ก�ำหนดจ่ายในวันที่ 11 พฤษภาคม 2561 นอกจาก
นี้ ยังอนุมัติออกหุ้นกู้วงเงินไม่เกิน 50,000 ล้านบาท ภายใน 5 ปี เพื่อ
รองรับแผนขยายธุรกิจโรงไฟฟ้าในอนาคต และลดต้นทุนทางการเงินส�ำหรับ
แผนการด�ำเนินงานในปี 2561 บริษัทฯตั้งเป้าก�ำลังการผลิตเติบโตไม่น้อยกว่า 
25% จากปีก่อนอยู่ที่ 1,646 เมกะวัตต์ มาที่ 2,091 เมกะวัตต์ ซึ่งเป็นไปตาม
การเปิดด�ำเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ของโรงไฟฟ้าเพิ่มอีก 449 เมกะวัตต์  
แบ่งเป็น โรงไฟฟ้าอมตะ บี.กริม เพาเวอร์ (ระยอง) 3 ก�ำลังการผลิต 133 
เมกะวัตต์ ซึ่งได้ COD ไปเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2561 ,โรงไฟฟ้าอมตะ บี.กริม 
เพาเวอร์ (ระยอง) 4 ก�ำลังการผลิต 133 เมกะวัตต์, โรงไฟฟ้าอมตะ บี.กริม 
เพาเวอร์ (ระยอง) 5 ก�ำลังการผลิต 133 เมกะวัตต์ ซึ่งคาดว่าจะ COD ในช่วง

สิ้นไตรมาส 2 และต้นไตรมาส 4 ตามล�ำดับ นอกจากนี้ยังมีโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ 7 โครงการ ก�ำลังการผลิตรวม 31 เมกะวัตต์ และโรงไฟฟ้าพลัง
น�้ำ 1 โครงการใน สปป.ลาว ก�ำลังการผลิต 15 เมกะวัตต์ ส่วนแผนการลงทุน
ใน 5 ปี ข้างหน้า บริษัทฯวางงบลงทุนไว้ที่ 40,000  ล้านบาท หรือประมาณ 
8,000 – 10,000 ล้านบาทต่อปี เพื่อใช้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าที่อยู่
ระหว่างก่อสร้าง เพื่อให้ปี 2565 บริษัทฯ มีโครงการโรงไฟฟ้าจ�ำนวนทั้งสิ้น 
52 โครงการ ก�ำลังการผลิตติดตั้งรวม 2,518 เมกะวัตต์ ตามแผนที่วางไว้
	 ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จ�ำกัด (มหาชน) 
กล่าวอีกว่า บริษัทฯได้เข้าไปร่วมลงทุนกับพันธมิตรหลายรายในประเทศ
เวียดนาม เพื่อด�ำเนินโครงการโรงไฟฟ้าประเภทโซลาร์ฟาร์ม ขนาดก�ำลัง
การผลิตมากกว่า 400 เมกะวัตต์ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้น 49- 55% และ
อยู่ระหว่างเจรจาเข้าร่วมลงทุนในการติดตั้งแผงโซลาร์บนหลังคาโรงงาน
อุตสาหกรรมอีกกว่า 70 เมกะวัตต์ นอกจากนี้บริษัทฯ ยังเจรจาร่วมทุน กับ
พันธมิตร เพื่อเข้าซื้อกิจการ (M&A) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์
ในประเทศ เบื้องต้นคาดว่าจะเห็นความชัดเจนภายในปีนี้ 
	 ทั้งนี้ บริษัทฯ ตั้งเป้าหมายจะมีสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากต่างประเทศ
ในปี 2565 คิดเป็นสัดส่วน 30% จากปัจจุบันที่ 8% และตั้งเป้าสัดส่วนการ
ผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเพิ่มเป็น 30% จากเดิมที่ 12%  เพื่อ
เป็นการเพิ่มแหล่งที่มาของรายได้และกระจายความเสี่ยงของธุรกิจ 

บิ๊ก BGRIM ม่ันใจส้ินปีน้ี ก�ำลังผลิตไฟฟ้า

 เพ่ิมเป็น 2,091 เมกะวัตต์
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ฟิทช์จัดเครดิต PTL เป็นคร้ังแรกท่ี ‘A-(tha)’

 แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด
ประกาศจัดอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาว 
(National Long-Term Rating) ให้กับ บริษัท โพ
ลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
PTL เป็นครั้งแรกที่ ‘A-(tha)’ แนวโน้มเครดิตมี
เสถียรภาพ 
	 อันดับเครดิตของ PTL สะท้อนถึงความเป็น
ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก โดยบริษัทฯ มี
ก�ำลังการผลิตแผ่นฟิล์มพลาสติกเทียบเท่ากับ
ผู้ผลิตในระดับโลก บริษัทฯ มีฐานการผลิตและ
การจ�ำหน่ายสินค้ากระจายไปในภูมิภาคต่างๆ ซึ่ง
ช่วยเพิ่มความสามารถในการแข่งขันและต�ำแหน่ง
ทางการตลาดของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามปัจจัย
เหล่านี้ถูกลดทอนโดยความผันผวนของธุรกิจที่
บริษัทฯ ด�ำเนินการอยู่ นอกจากนี้อันดับเครดิตยัง
พิจารณารวมถึงสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งขอ
งบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำ
	 ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต
	 ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก: อันดับ
เครดิตของ PTL ซึ่งพิจารณารวมถึงสถานะ
ทางการเงินรวมของบริษัทแม่ Polyplex 
Corporation Limited (PCL) ด้วย สะท้อนถึง
ความเป็นผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลาสติก โดย 
PTL ร่วมกับการด�ำเนินธุรกิจของ PCL ที่รวมเรียก
ว่า โพลีเพล็กซ์กรุ๊ปเป็นหนึ่งในสิบผู้ผลิตแผ่นฟิล์ม 
PET รายใหญ่ที่สุดในโลกในด้านการผลิต โดย
มีส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณร้อยละ 5 ใน
ตลาดแผ่นฟิล์ม PET ชนิดบาง ก�ำลังการผลิตแผ่น
ฟิล์มพลาสติกของโพลีเพล็กซ์กรุ๊ป ปัจจุบันเทียบ
เท่ากับผู้ผลิตในระดับโลก เช่น Toray, Mitsubishi 
และ Dupont-Teijin อย่างไรก็ตามโพลีเพล็กซ์
กรุ๊ปมีผลิตภัณฑ์ที่เป็น Specialty น้อยกว่าคู่แข่ง
เหล่านี้ ผู้ผลิตแผ่นฟิล์ม PET รายใหญ่สิบรายแรก
ของโลก มีสัดส่วนการผลิตคิดเป็นประมาณร้อยละ 
46 ของการผลิตทั้งหมด 
	 การผลิตและการจ�ำหน่ายที่กระจายไปใน
ภูมิภาคต่างๆ: PTL มีฐานการผลิตอยู่สามแห่ง
กระจายตัวอยู่ในตลาดหลักในสามภูมิภาค ซึ่ง
ได้แก่ เอเชีย อเมริกาเหนือ และยุโรป โดย
บริษัทฯ มีโรงงานที่ตั้งอยู่ในประเทศไทย ตุรกี 
และสหรัฐอเมริกา PTL มีแผนที่จะเพิ่มฐานการ
ผลิตอีกหนึ่งแห่งที่ประเทศอินโดนีเซียในปี 2562   

การกระจายฐานการผลิตไปในภูมิภาคต่างๆ จะ
ช่วยลดผลกระทบจากความต้องการใช้สินค้าที่
เปลี่ยนแปลงตามฤดูกาลในแต่ละภูมิภาค และช่วย
ลดความเสี่ยงในการด�ำเนินงานที่เกิดจากการหยุด
การผลิตของโรงงาน นอกจากนี้ การที่แหล่งการ
ผลิตอยู่ใกล้กับตลาด ยังช่วยลดต้นทุนการขนส่ง 
และผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้า โดย
เฉพาะในภูมิภาคที่ความต้องการสินค้ามีมากกว่า
ก�ำลังการผลิตซึ่งต้องมีการน�ำเข้าสินค้า เช่น 
ภูมิภาคอเมริกาเหนือ และยุโรป
	 ฐานลูกค้าที่กระจายตัวดี: รายได้ของ PTL มี
การกระจายตัวที่ดีตามตลาดหลักในสามภูมิภาค 
ซึ่งได้แก่ เอเชีย อเมริกาเหนือ และยุโรป โดยได้
รับการสนับสนุนจากเครือข่ายทางการตลาดและ
ฐานการผลิตในแต่ละภูมิภาค นอกจากนี้รายได้
จากการจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์มให้แก่ลูกค้าในกลุ่ม
อุตสาหกรรมมีสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นเป็นประมาณร้อย
ละ 44 ของรายได้ทั้งหมดในปีงบการเงิน 2560 ที่
สิ้นสุดเดือนมีนาคม 2560 ซึ่งช่วยลดการกระจุก
ตัวของการจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์มให้แก่ลูกค้าในกลุ่ม
บรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน PTL มีลูกค้าประมาณ 1,600 
รายทั่วโลก โดยลูกค้ารายใหญ่สิบอันดับแรกคิด
เป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 29 ของรายได้รวม
ทั้งหมดในปีงบการเงิน 2560 นอกจากนี้ PTL 
และ บริษัทแม่ PCL อยู่ในธุรกิจแผ่นฟิล์ม PET มา
นานกว่า 15 ปี
	 วัฏจักรผลิตภัณฑ์ที่ผันผวน: PTL เผชิญกับ
ความเสี่ยงจากความผันผวนของธุรกิจแผ่นฟิล์ม 
PET นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความ สามารถใน
การก�ำหนดราคาที่จ�ำกัด เนื่องจากผลิตภัณฑ์
ส่วนใหญ่เป็นแผ่นฟิล์มมาตรฐานที่ผลิตกันอย่าง
แพร่หลายและมีการแข่งขันที่สูง ซึ่งราคาจะถูก
กดดันจากภาวะตลาด โดยแผ่นฟิล์มมาตรฐาน
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 70 ถึง 75 ของยอดขาย
รวมของบริษัทฯ ในแต่ละปี อย่างไรก็ตาม PTL 
ได้เพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้น เช่น แผ่น
ฟิล์มเคลือบอลูมิเนียม (Metallized film) และ
แผ่นฟิล์มเคลือบ (Coated films) รวมทั้งขยาย
การจ�ำหน่ายแผ่นฟิล์มประเภท Specialty ให้แก่
ลูกค้าในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อนมากขึ้น เพื่อ
ช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนของแผ่นฟิล์ม
มาตรฐานชนิดบาง PTL ยังผลิตแผ่นฟิล์มประเภท

อื่น เช่น แผ่นฟิล์ม CPP และแผ่นฟิล์ม Blown PP 
รวมถึงแผ่นฟิล์ม PET ชนิดหนา เพื่อเพิ่มชนิดของ
ผลิตภัณฑ์และฐานลูกค้าให้กว้างขึ้น
	 ความเสี่ยงจากราคาวัตถุดิบที่ผันผวน: 
PTL มีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาวัตถุดิบ โดยวัตถุดิบหลักได้แก่ purified 
terephthalic acid (PTA) และ mono ethylene 
glycol (MEG) ซึ่งราคา PTA และ MEG ก็จะ
ผันผวนตามราคาปิโตรเคมีที่เป็นวัตถุดิบ โดยราคา
ปิโตรเคมีดังกล่าวมักจะขึ้นลงตามราคาน�้ำมันเป็น
หลัก ถึงแม้ว่าราคาแผ่นฟิล์ม PET มีแนวโน้มที่จะ
ปรับตามราคาวัตถุดิบ แต่ราคาแผ่นฟิล์ม PET ก็
ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดของแผ่นฟิล์ม PET ด้วย 
ปัจจุบันสภาวะตลาดของแผ่นฟิล์ม PET มีก�ำลัง
การผลิตเกินความต้องการ โดยก�ำลังการผลิตใหม่
จ�ำนวนมากที่เพิ่มเข้ามาในตลาดในช่วงปี 2554 
ถึงปี 2559 ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการณ์แผ่น
ฟิล์ม PET เป็นอย่างมาก ท�ำให้อัตราการใช้ก�ำลัง
การผลิต (Utilization) ของอุตสาหกรรม และผล
ก�ำไรของผู้ประกอบการณ์ลดลง ผลกระทบจาก
ก�ำลังการผลิตส่วนเกินได้ลดน้อยลงในปี 2560 
และฟิทช์คาดว่าผลกระทบดังกล่าวน่าจะลดน้อย
ลงอีกในปี 2561
	 ปริมาณการขายช่วยเพิ่มรายได้: ฟิทช์คาด
ว่าปริมาณการขาย (Sales volume) ของ PTL 
จะเพิ่มขึ้น (ไม่เกินร้อยละ 10) ในปีงบการเงิน 
2561-2562 เนื่องจากความต้องการใช้แผ่นฟิล์ม
พลาสติกในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน และในกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ยังคงเติบโตอยู่ นอกจากนี้โรงงาน
ใหม่ของบริษัทฯ ในประเทศอินโดนีเซีย เมื่อแล้ว
เสร็จน่าจะช่วยเพิ่มยอดขายของบริษัทฯ ให้มาก
ยิ่งขึ้นในปีงบการเงิน 2563-2564 แม้ว่าฟิทช์
คาดว่าน่าจะมีการทยอยค่อยๆเพิ่มการผลิตก็ตาม  
อย่างไรก็ตามฟิทช์คาดว่าอัตราส่วนก�ำไรจากการ
ด�ำเนินงาน ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม และ
ค่าตัดจ�ำหน่ายต่อรายได้ (EBITDA margin) ขอ
งบริษัทฯ น่าจะปรับลดลงเหลือประมาณร้อย
ละ 17-18 ในปีงบการเงิน 2562-2563 (เก้าเดือน
แรกของปีงบการเงิน 2561 บริษัทฯ มี EBITDA 
margin อยู่ที่ร้อยละ 18.3) เนื่องจากราคาวัตถุดิบ
ที่เพิ่มขึ้น รวมถึงแรงกดดันจากก�ำลังการผลิตส่วน
เกินในอุตสาหกรรมแผ่นฟิล์ม PET (มีต่อ)

17 www.HoonInside.com 30  April  2018



ฟิทช์จัดเครดิต PTL เป็นคร้ังแรกท่ี ‘A-(tha)’

 แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 สถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง: ฟิทช์คาดว่า
อัตราส่วนหนี้สินของบริษัทฯ ที่วัดจากอัตราส่วน
หนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจากการด�ำเนิน
งานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม ค่าตัด
จ�ำหน่ายและค่าเช่า (Total adjusted net debt 
to EBITDAR) น่าจะเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 1.0 ถึง 
1.3 เท่าในปีงบการเงิน 2562-2563 เนื่องจาก
ค่าใช้จ่ายเพื่อการลงทุนที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม 
อัตราส่วนหนี้สินของบริษัทฯ ก็น่าจะยังคงอยู่
ในระดับที่ต�่ำ อัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการ
ประเมินเครดิตของบริษัทฯ ได้ปรับตัวดีขึ้นเป็น
อย่างมากในช่วงสองปีที่ผ่านมา เนื่องจากกระแส
เงินสดจากการด�ำเนินงานที่ดีขึ้น ประกอบกับ
การเพิ่มทุนที่เข้ามาในปีงบการเงิน 2559 ท�ำให้
อัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจาก
การด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม 
ค่าตัดจ�ำหน่ายและค่าเช่าของบริษัทฯ ลดลงมาที่ 
1.0 เท่า ณ สิ้นปี 2561จาก 6.4 เท่าในปีงบการ
เงิน 2558 อัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำ ณ ปัจจุบันจะ
ช่วยรองรับความผันผวนของธุรกิจและการลงทุน
ใหม่ๆ	
	 ความเชื่อมโยงกับบริษัทแม่: ฟิทช์ประเมินว่า 
PTL มีความเชื่อมโยงกับ PCL ในระดับปานกลาง 
และสถานะทางเครดิตโดยล�ำพัง (Standalone 
credit profile) ของ PTL สูงกว่าสถานะทาง
เครดิตโดยล�ำพังของ PCL ตามหลักเกณฑ์การ
พิจารณาอันดับเครดิตในเรื่อง Parent and 
Subsidiary Rating Linkage PTL และ PCL มี
การก�ำหนดเกณฑ์ในการด�ำเนินธุรกิจและตลาดที่
แยกกันอย่างชัดเจนเพื่อป้องกันเรื่องผลประโยชน์
ที่ขัดกันและทับซ้อนกัน เพื่อให้ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
ของ PTL เกิดความสบายใจ อย่างไรก็ตาม คณะผู้
บริหารของทั้งสองบริษัทฯ ก็ยังมีความเกี่ยวข้อง
กัน และ PTL ก็มีความส�ำคัญมากต่อ PCL 
เนื่องจากเป็นบริษัทลูกที่ให้รายได้มากที่สุดแก่ PCL 
อันดับเครดิตของ PTL พิจารณามาจากสถานะ
ทางการเงินรวมของ PCL ที่รวมผลประกอบ
การณ์ของ PTL ทั้งหมดหักก�ำไรทั้งหมดของถือ
หุ้นส่วนน้อย
	 การก�ำหนดอันดับเครดิตโดยสรุป
	 PTL มีสถานะทางธุรกิจอยู่ในระดับปาน
กลางเมื่อเทียบกับบริษัทในประเทศไทยอื่นๆ ที่
ฟิทช์จัดอันดับเครดิต แต่ PTL มีสถานะทางการ
เงินที่แข็งแกร่งกว่า สถานะทางธุรกิจและสถานะ
ทางการเงินของ PTL มีความใกล้เคียงกันกับของ 
บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
KCE ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ A-(tha) แนวโน้มเครดิต
มีเสถียรภาพ KCE เป็นหนึ่งในสิบผู้ผลิตแผ่นพิมพ์
วงจรอิเล็กทรอนิกส์รายใหญ่ที่ใช้ในอุตสาหกรรม
รถยนต์ของโลกตามรายได้ KCE ด�ำเนินธุรกิจผลิต

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ซึ่งมีความเสี่ยงสูงกว่า แต่
ความเสี่ยงดังกล่าวถูกลดทอนลงด้วยการที่บริษัท
เน้นผลิต ผลิตภัณฑ์ส�ำหรับอุตสาหกรรมรถยนต์ 
ซึ่งมีความยากล�ำบากส�ำหรับคู่แข่งรายใหม่ในการ
เข้าสู่อุตสาหกรรมดังกล่าว PTL มีการกระจายตัว
ของฐานการผลิตและลูกค้าที่มากกว่า แต่ KCE มี
อัตราส่วนก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อม และค่าตัดจ�ำหน่ายต่อรายได้ที่
สูงกว่า  อย่างไรก็ตามบริษัททั้งสองมีอัตราส่วน
หนี้สินอยู่ในระดับต�่ำ โดยมีอัตราส่วน Total 
adjusted net debt to EBITDAR อยู่ในระดับต�่ำ
กว่า 1.5 เท่า ดังนั้นอันดับเครดิตจึงอยู่ในระดับ
เดียวกัน
	 เมื่อเทียบกับ บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ TASCO ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ 
A-(tha) แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ TASCO เป็น
ผู้ผลิตยางมะตอยรายใหญ่ที่สุดในประเทศไทย 
และเป็นผู้ผลิตรายใหญ่ในภูมิภาคเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้ PTL มีการกระจายตัวของฐานการผลิต
และลูกค้าที่มากกว่า อย่างไรก็ตาม TASCO มี
จ�ำนวนฐานการผลิตที่มากกว่าใน 7 ประเทศใน
ภูมิภาคเอเชีย และการแข่งขันในธุรกิจผลิตยาง
มะตอยยังอยู่ในระดับต�่ำกว่าธุรกิจผลิตแผ่นฟิล์ม
พลาสติก บริษัททั้งสองมีอัตราส่วนหนี้สินอยู่ใน
ระดับต�่ำ ดังนั้นอันดับเครดิตจึงอยู่ในระดับเดียวกัน
	 เมื่อเปรียบเทียบกับ บริษัท ไออาร์พีซี จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ IRPC ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ A-(tha) 
แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ และมีสถานะทาง
เครดิตโดยล�ำพัง (Standalone credit profile) 
ที่ BBB+(tha) PTL มีขนาดธุรกิจที่เล็กกว่า IRPC 
อย่างมาก โดย IRPC ด�ำเนินธุรกิจโรงกลั่นน�้ำมัน
เชื่อมโยงกับการผลิตปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม PTL 
มีการกระจายตัวของฐานการผลิตที่มากกว่า ซึ่ง
ช่วยลดความเสี่ยงจากการที่บริษัทด�ำเนินธุรกิจ
ผลิตแผ่นฟิล์มพลาสติกอย่างเดียว นอกจาก
นี้ผลิตภัณฑ์ของ PTL อยู่ในส่วนผลิตภัณฑ์ขั้น
ปลาย และมีการเพิ่มขึ้นของสัดส่วนของผลิตภัณฑ์
ที่มีมูลค่าเพิ่ม เพื่อช่วยลดผลกระทบจากความ
ผันผวนของราคาแผ่นฟิล์มพลาสติกมาตรฐาน
ชนิดบาง นอกจากนี้ PTL ยังมีอัตราส่วนหนี้สิน
ที่ต�่ำกว่า IRPC  ซึ่งส่งผลให้อันดับเครดิตของ 
PTL สูงกว่าอันดับเครดิตโดยล�ำพังของ IRPC ที่ 
BBB+(tha) อันดับเครดิตของ IRPC ได้รับการ
ปรับเพิ่มหนึ่งอันดับเครดิต จากการเชื่อมโยงใน
ระดับปานกลางกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึ่งได้แก่ 
บริษัท ปตท จ�ำกัด (มหาชน) ซึ่งมีอันดับเครดิตที่ 
AAA(tha) แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ
	 สมมติฐานที่ส�ำคัญของฟิทช์ที่ใช้ในการ
ประมาณการ:
	 - ประมาณการทางการเงินส�ำหรับปีงบการ

เงิน 2561 อยู่บนพื้นฐานจากผลประกอบการของ 
บริษัทฯ ส�ำหรับงวดเก้าเดือนปีงบการเงิน 2561
	 - การเติบโตของรายได้ที่ประมาณร้อยละ 5 
ในปีงบการเงิน 2562 จากปริมาณการขายที่เพิ่ม
ขึ้น และร้อยละ 10 ในปี 2563 จากการเริ่มด�ำเนิน
งานของโรงงานในประเทศอินโดนีเซีย
	 - EBITDA margin อยู่ที่ร้อยละ 17-18 ใน
ปีงบการเงิน 2562-2563 (งวดเก้าเดือนปีงบ
การเงิน 2561 อยู่ที่ร้อยละ 18.3) โดย EBITDA 
margin ที่ลดลงเนื่องจากราคาวัตถุดิบที่คาดว่าจะ
สูงขึ้นและ แรงกดดันจากก�ำลังการผลิตส่วนเกินใน
อุตสาหกรรมแผ่นฟิล์ม PET 
	 - การลงทุนในปีงบการเงิน 2562-2564 
ทั้งหมดประมาณ 3.8 พันล้านบาท
	 - จ่ายเงินปันผลร้อยละ 40 ของก�ำไรสุทธิ
	 ปัจจัยที่อาจมีผลกับอันดับเครดิตในอนาคต 
	 ปัจจัยบวก: 
	 - ขนาดของธุรกิจที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญ
หรือ บริษัทฯ มีรายได้จากผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่า
เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญ ซึ่งส่งผลให้อัตราส่วน
ก�ำไรปรับตัวเพิ่มขึ้นและมีเสถียรภาพมากขึ้น ใน
ขณะที่ยังคงรักษาอัตราส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุง
แล้วต่อก�ำไรจากการด�ำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อม ค่าตัดจ�ำหน่ายและค่าเช่า (Total 
adjusted net debt to EBITDAR) ให้อยู่ในระดับ
ต�่ำกว่า 1.5 เท่า อย่างไรก็ตามปัจจัยทั้งสองไม่น่า
จะเกิดขึ้นในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า
	 ปัจจัยลบ: 
	 - กระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานที่ลดลง 
หรือการลงทุนโดยใช้หนี้ที่เพิ่มขึ้น มากกว่าที่ฟิทช์
คาดการไว้ ส่งผลให้ อัตราส่วน Total adjusted 
net debt to EBITDAR ของ PCL สูงกว่า 2 เท่า 
อย่างต่อเนื่อง
	 - EBITDAR margin ลดลงต�่ำกว่าร้อยละ 13 
อย่างต่อเนื่อง
	 สภาพคล่อง
	 สภาพคล่องอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได้: 
ฟิทช์มองว่าสภาพคล่องของ PTL อยู่ในระดับที่
สามารถบริหารจัดการได้ โดยสภาพคล่องได้รับ
การสนับสนุนจากเงินสดจ�ำนวน 1.4 พันล้านบาท 
ณ สิ้นปี 2560 โดยบริษัทฯ มีหนี้ที่ถึงก�ำหนดช�ำระ
ภายใน 12 เดือนนับจากสิ้นปี 2560 อยู่ที่ 2.1 พัน
ล้านบาท โดยประมาณ ร้อยละ 78 เป็นหนี้ระยะ
สั้นที่ใช้หมุนเวียนในการด�ำเนินธุรกิจ บริษัทฯ มี
วงเงินหมุนเวียนจากสถาบันการเงิน ถึงแม้ว่าจะไม่
ได้เป็นวงเงินที่ไม่สามารถยกเลิกได้ จ�ำนวน 2 พัน
ล้านบาท ฟิทช์คาดว่าบริษัทฯ จะสามารถยืดการ
ช�ำระหนี้ระยะสั้นจ�ำนวนนี้ออกไปได้เนื่องจาก
บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินที่ต�่ำ
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NPP เก่ียวก้อย TACC
	 รุกให้บริการ One Stop Service

	 บอร์ดไฟเขียว NPP ผนึก TACC ตั้งบริษัท
ร่วมทุน ลุยโปรเจ็กต์เจาะการขายแบบ One Stop 
Service TACC ถือหุ้น 51% ส่วน NPP ถือหุ้น 49% 
ทุนจดทะเบียนเบื้องต้นประมาณ 50 ล้านบาท คาด
ด�ำเนินการแล้วเสร็จ ไตรมาส 3 ปีนี้
	 บอร์ด บมจ. เอ็นพีพีจี (ประเทศไทย) ไฟเขียว
อนุมัติในหลักการให้ NPP ผนึกก�ำลังความร่วมมือ
ทางธุรกิจ กับ บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด 
(มหาชน) เพื่อจัดตั้งบริษัทร่วมทุน หวังเพิ่มช่อง
ทางการขายแบบ One Stop Service ทั้งรูปแบบ 
online , offline , B2B, B2C และ duty free ด้าน 
CEO " ศุภจักร ไตรรัตโนภาส " มั่นใจบริษัทร่วมทุน 
จะช่วยขยายโอกาสในการต่อยอดธุรกิจการแข่งขัน
อย่างมีประสิทธิภาพในอนาคต ระบุ ดีล การจัดตั้ง
คาดแล้วเสร็จ ภายในไตรมาส3 ของปี 2561 พร้อมปู
ทางเป็นผู้ให้บริการการส่งออกครบวงจร
	 นายศุภจักร ไตรรัตโนภาส ประธานกรรมการ
บริหาร บริษัท เอ็นพีพีจี (ประเทศไทย) จ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ NPP เปิดเผยว่า คณะกรรมการบ
ริษัทฯมีมติอนุมัติในหลักการ ให้บมจ. เอ็นพีพีจี 
(ประเทศไทย)ร่วมลงทุนกับ บมจ. ที.เอ.ซี. คอนซู
เมอร์ ในการจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างทั้งสองบ
ริษัทฯ ในการด�ำเนินการให้บริการแบบเบ็ดเสร็จใน
จุดเดียว (One Stop Service) อาทิ การส่งออก
สินค้าจากประเทศไทย รวมไปถึงการบรรจุผลิตภัณฑ์
และการจ�ำหน่ายผ่านช่องทางการจัดจ�ำหน่ายเพื่อ
ส่งออกต่างประเทศ ทั้งรูปแบบ online , offline , 
B2B, B2C และสถานที่ขายสินค้าปลอดภาษี (duty 
free) ต่างๆ โดยเฉพาะตลาดต่างประเทศ
	 ส�ำหรับสัดส่วนการร่วมทุนในครั้งนี้ NPP ถือ
หุ้นในบริษัทร่วมทุน จ�ำนวน 49% ขณะที่ TACC ถือ
หุ้น 51% โดยเม็ดเงินลงทุนในครั้งนี้ มูลค่า 24.5 
ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯน�ำมาจาก แหล่งเงินลงทุนที่ได้
รับการอนุมัติจากผู้ถือหุ้นเมื่อปี 2560 ที่ผ่านมา ซึ่ง
จะไม่ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องในการลงทุนใน
อนาคตแต่อย่างใด ทั้งนี้การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนคาด
ว่าจะสามารถ ดําเนินการจัดตังบริษัทร่วมทุนให้แล้ว
เสร็จได้ภายในไตรมาส3ของปี 2561
	 " การร่วมท�ำธุรกิจระหว่างบริษัทอาหาร
(NPPG) กับบริษัทเครื่องดื่ม(TAAC) ถือเป็นการ
ด�ำเนินการแบบครบวงจรตั้งแต่เริ่มหาแหล่งวัตถุดิบ, 
บรรจุภัณฑ์, การจัดการ, การเงิน, และช่องทางการ
ส่งออกสินค้า ส�ำหรับเจ้าของธุรกิจที่ต้องการส่งออก
สินค้าไปขายยังต่างประเทศ จึงมั่นใจว่าบริษัทร่วม
ทุนจะเป็นผู้ให้บริการการส่งออกครบวงจร เพื่อช่วย
ผู้ผลิตสินค้าไทยตั้งแต่ต้นทางจนถึงปลายทาง" นาย
ศุภจักรกล่าว	
	 นายนักกีล ซึง กรรมการผู้จัดการ บริษัท เอ็น
พีพีจี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (NPP)เปิดเผย
ว่า มติคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่4/2561 เมื่อวัน

ที่ 26 เมษายน 2561 โดยมีมติอนุมัติในหลักการให้ 
NPP เข้าร่วมลงทุนกับบริษัท ที.เอ.ซี.คอนซูเมอร์ จํา
กัด (มหาชน) TACC โดยมีรายละเอียดเบื้องต้นดังนี้
	 บริษัทร่วมทุน : บริษัทจํากัดซึ่งจะจดทะเบียน
จัดตั้งในประเทศไทย
	 ทุนจดทะเบียน คาดว่าบริษัทร่วมทุน จะมีทุน
จดทะเบียนเริ่มแรกจํานวน50,000,000 บาท
	 ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทร่วมทุน: 
การให้บริการแบบเบ็ดเสร็จในจุดเดียว (One Stop 
Service)ซึ่งรวมถึง การบรรจุผลิตภัณฑ์ และจัดจํา
หน่ายผ่านช่องทางการจัดจําหน่ายเพื่อส่งออกต่าง
ประเทศทั้งในรูปแบบ Online, Offline, B2B, B2C 
และสถานที่ขายสินค้าปลอดภาษี(Duty Free) ต่างๆ
ในภูมิภาคใกล้เคียง
	 โครงสร้างผู้ถือหุ้น : 1. บริษัท ที.เอ.ซี. คอน
ซูเมอร์ จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 51 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน 2. 
NPPถือหุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ49 ของทุนจด
ทะเบียนของบริษัทร่วมทน
	 NPP จะนําเงินจากการเพิ่มทุนจากผู้ถือหุ้นเดิม
ตามมติที่ประชุมวิสามัญ ผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 
เมื่อวันที่6 กุมภาพันธ์ 2560 ที่ได้อนุมัติไว้สําหรับ
ลงทุน ในธุรกิจใหม่ในวงเงิน 70 ล้านบาท มาลงทุน
จํานวนประมาณ 24.5 ล้านบาท ซึ่งไม่กระทบต่อ
สภาพคล่องทางการเงินของ NPP แต่อย่างใด
	 NPP คาดว่าบริษัทร่วมทุนดังกล่าวจะสามารถ
ส่งเสริมและต่อยอดธุรกิจหลักของ NPP โดยเฉพาะ
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ได้และเป็นการเพิ่มยอดจําหน่าย
สินค้าของ NPP และเพิ่มฐานลูกค้ามากขึ้น
	 นอกจากนี้ NPP คาดว่าบริษัทร่วมทุนจะสามา
รถทํากําไรที่ดีให้กับ NPP ได้ในอนาคตได้
	 การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนขึ้นอยู่กับผลการเจรจา 
ซึ่งคาดว่าจะสามารถเจรจากับ บริษัท ที.เอ.ซี. คอน
ซูเมอร์ จํากัด (มหาชน)และคาดว่าจะดําเนินการจัด
ตั้งบริษัทร่วมทุนให้แล้วเสร็จได้ภายในไตรมาส3 ของ
ปี 2561
	 ทั้งนี้ NPP จะรายงานความคืบหน้าการจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุน ให้ทราบต่อไป เมื่อการเจรจาร่วมทุน
ระหว่างNPPและบริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จํากัด 
(มหาชน) ได้ข้อสรุปเสร็จสิ้นแล้ว
	 ด้านนายชัชชวี วัฒนสุข ประธานกรรมการ
บริหาร บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ TACC เปิดเผยว่า เมื่อวันที่ 26 เมษายน 2561 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติในหลัก
การให้บริษัทเข้า เจรจาร่วมทุนกับบริษัท เอ็นพีพี
จี (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) หรือ NPP เพื่อ
จัดตั้งบริษัทร่วมทุนแห่งหนึ่ง โดยด�ำเนินธุรกิจ
การค้าระหว่างประเทศ (International Trading 
Business) และบริษัทร่วมทุนดังกล่าวจัดตั้งใน
ประเทศไทย คาดว่าบริษัทใหม่จะมีทุนจดทะเบียนเริ่ม

แรก 50 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุนขึ้นอยู่กับผลการเจรจาแผนธุรกิจ ระหว่าง 
บริษัทฯกับ NPP ซึ่งคาดว่าจะสามารถเจรจา และ
ด�ำเนินการจัดตั้งบริษัทร่วมทุนให้แล้วเสร็จได้ ภายใน
ไตรมาส 3 ของปี 2561
	 ส�ำหรับลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท
ร่วมทุนจะให้บริการแบบ เบ็ดเสร็จในจุดเดียว (One 
Stop Service) ซึ่งรวมถึง การบรรจุผลิตภัณฑ์ และ
จัดจ�ำหน่ายผ่านช่องทางการจัดจ�ำหน่าย เพื่อส่ง
ออกต่างประเทศทั้งในรูปแบบ Online, Offline, 
B2B, B2C และ สถานที่ขายสินค้าปลอดภาษี (Duty 
Free) ต่างๆในภูมิภาคใกล้เคียงส่วนโครงสร้างผู้ถือ
หุ้นของบริษัทร่วมทุนประกอบด้วย บริษัท ที.เอ.
ซี. คอนซูเมอร์ ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วน 51% ของทุน
จดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน กับ บริษัท เอ็นพีพี
จี (ประเทศไทย) ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วน 49% ของทุน
จดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน ขณะที่โครงสร้างการ
บริหารงานนั้นคณะกรรมการของบริษัทร่วมทุน จะ
มาจากตัวแทนจากผู้ถือหุ้นแต่ละฝ่ายตามสัดส่วน
การถือหุ้น
	 แหล่งเงินทุนที่ใช้ในการร่วมลงทุนครั้งนี้ TACC 
จะน�ำเงินมาจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจ�ำนวน 
ประมาณ 25.50 ล้านบาท ซึ่งการร่วมทุนครั้งนี้
จะไม่มีผลกระทบต่อสภาพคล่องทางการเงินของ 
บริษัทฯแต่อย่างใด 
	 ขณะที่คณะกรรมการมีความเห็นว่า บริษัทร่วม
ทุนดังกล่าว จะสามารถส่งเสริมและต่อยอดธุรกิจ
หลักของบริษัทได้ผ่านช่องทาง การจัดจ�ำหน่ายของ
บริษัทร่วมทุน ซึ่งถือเป็นการเพิ่มยอดจ�ำหน่ายสินค้า
ของบริษัท และจะช่วยขยายฐานลูกค้าให้มากขึ้น 
นอกจากนี้คาดว่าบริษัทร่วมทุนจะสามารถท�ำก�ำไรที่
ดีให้กับบริษัทฯได้ ในอนาคต 
	 ทั้งนี้การเข้าร่วมทุนดังกล่าวเข้าข่ายเป็นการ
ท�ำรายการได้มาซึ่ง สินทรัพย์ตามประกาศคณะ
กรรมการก�ำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลัก
เกณฑ์ในการท�ำรายการที่มีนัยส�ำคัญที่เข้าข่ายเป็น 
การได้มาหรือจ�ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 
สิงหาคม 2551 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมและประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท
จดทะเบียนในการ ได้มาหรือจ�ำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
และเมื่อค�ำนวณขนาดของรายการแล้วตามประกาศฯ
เรื่องได้มาหรือ จ�ำหน่ายไปแล้วมีขนาดของรายการ
สูงสุดเท่ากับ 2.69% ของมูลค่าสินทรัพย์รวมของ
บริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ดังนั้นการเข้าท�ำ
รายการดังกล่าวมีขนาดรายการต�่ำกว่า15% บริษัท
จึงไม่มีหน้าที่ต้องจัดท�ำสารสนเทศตามประกาศฯ 
เรื่องได้มาหรือจ�ำหน่ายไปและไม่ต้องขอความเห็น
ชอบจากผู้ถือหุ้น
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CK คาดรายได้รวมปี61 ใกล้เคียงปีก่อนท่ี 3.77 หม่ืนลบ.  

ตุน Backlog ราว 7.2 หม่ืนลบ. 

แย้มงบไตรมาส 1/61 ใกล้เคียงช่วงเดียวกันปีก่อน

	 CK คาดรายได้รวมปี61ใกล้เคียงปีก่อนที่ 3.77 หมื่นลบ. เผยปัจจุบัน

มี Backlog ราว 7.2 หมื่นลบ. ทยอยรับรู้รายได้ในช่วง 2 ปีจากนี้ คาด

ปี61 โครงการภาครัฐเปิดประมูล 3-4 แสนลบ.ตั้งเป้าคว้าส่วนแบ่ง20-

25% คาดอัตราก�ำไรขั้นต้นปีนี้ อยู่ที่ราว 8% ใกล้เคียงปีก่อน เน้นงานมาร์

จิ้นสูง คาดงบไตรมาส 1/61 ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันปีก่อน เหตุงานใหม่

ออกมาค่อนข้างน้อย เตรียมออกหุ้นกู้ 2 พันลบ. ในเดือน ก.ค.-ส.ค. นี้

	 นางสาวสุภามาส ตรีวิศวเวทย์ กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ช.การ

ช่าง จ�ำกัด (มหาชน) CK เปิดเผยว่า คาดรายได้รวมปี 2561 จะท�ำได้ใกล้

เคียงกับปีก่อน ที่มีรายได้ 3.77 หมื่นล้านบาท เป็นผลจากการรับรู้รายได้

จากงานในมือ (Backlog) ที่ปัจจุบันมี Backlog อยู่ที่ราว 72,000 ล้าน

บาท ที่จะทยอยรับรู้เป็นรายได้ในช่วง 2 ปีจากนี้ อย่างไรก็ตามหากบริษัท

ได้รับงานใหม่เข้ามาเพิ่มเติมในช่วงที่เหลือของปีนี้ คาดว่าจะท�ำให้รายได้

จากงานก่อสร้างมีโอกาสที่จะสูงกว่า 3.5 หมื่นล้านบาท โดยทิศทางของ

อุตสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างในประเทศไทย มีแนวโน้มที่จะขยายตัวอย่าง

ต่อเนื่อง เนื่องจากมีโครงการก่อสร้างซึ่งเป็นโครงการเร่งด่วน ที่จะออก

มา ซึ่งคาดว่าจะมีมูลค่างานไม่ต�่ำกว่า 3-4 แสนล้านบาท ประกอบไป

ด้วย โครงรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ ช่วงเตาปูน-ราษฎร์บูรณะมูลค่า 130,000 

ล้านบาท , โครงการทางด่วนพระราม 3 – ดาวคะนอง มูลค่า 310,000 

ล้านบาท , โครงการรถไฟทางคู่ เฟส 2 จ�ำนวน 9 เส้นทาง มูลค่ารวม

ประมาณ 400,000 ล้านบาท , โครงการมอเตอร์เวย์ บางปะอิน - 

นครราชสีมา ค่าตอบแทนเอกชนมูลค่า 33,000 ล้านบาท , โครงการ

มอเตอร์เวย์ บางใหญ่-กาญจนบุรีค่าตอบแทนเอกชนมูลค่า 27,000 ล้าน

บาท รวมไปถึงโครงการโครงการโครงสร้างพื้นฐานในโครงการระเบียง

เศรษฐกิจพิเศษตะวันออก หรือ EEC เช่นโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 

สนามบินดอนเมือง สุวรรณภูมิ และอู่ตะเภา ระยะทางรวม 220 กม. 

มูลค่ารวม 200,000 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทเตรียมความพร้อมเข้าประมูล

งานทุกโครงการ โดยตั้งเป้าว่าจะได้ส่วนแบ่งงานก่อสร้าง 20-25%

	 ส�ำหรับโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม สนามบินดอนเมือง 

สุวรรณภูมิ และอู่ตะเภา ระยะทางรวม 220 กม. มูลค่ารวม 200,000 

ล้านบาท ถือเป็นโครงการที่ใหญ่มาก ทั้งในแง่ของเงินลงทุน  และการ

ก่อสร้าง บริษัทจึงอยู่ในระหว่างศึกษาว่าอาจจะต้องมีพันธมิตรเข้ามาร่วม

ลงทุนด้วย แต่ยังไม่สามารถเปิดเผยในรายละเอียดได้ ขณะที่ยังต้องรอข้อ

ก�ำหนดของผู้ว่าจ้าง (TOR) ที่จะออกมาด้วยออกมา

	 ส่วนงานในต่างประเทศ บริษัทฯเชื่อว่ามีศักยภาพที่จะเข้าไปรับ

งาน อื่นๆ ได้อย่างต่อเนื่อง หลังจากโครงการเขื่อนไซยะบุรี สปป.ลาว ที่

ด�ำเนินโครงการโดยบริษัทลูก บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ�ำกัด (มหาชน) CKP   

ปัจจุบันโครงการดังกล่าวมีความคืบหน้าไปกว่า 85.30% คาดว่าปี 2562 

จะสามารถส่งมอบงานได้ คาดว่าจะสามารถสร้างรายได้ กว่า 1.5 หมื่น

ล้านบาท และส่งผลให้ CK ได้เงินปันผลเข้ามาสนับสนุน CK ซึ่งเป็นบริษัท

แม่ 

	 " เราวาง Business Model โดยมุ่งเน้นการผนึกก�ำลังของบริษัท

ต่างๆ ในเครือ เพื่อการด�ำเนินงานที่แข็งแกร่ง ซึ่งวันนี้สามารถพิสูจน์

ได้แล้วว่า ท�ำให้เรามีผลประกอบการที่ดีมาตลอด Core Business คือ 

Constructor รายได้ 95% มาจากงานก่อสร้าง อีก 5% มาจาก บริษัท

ลูก ที่สร้างรายได้และก�ำไร มายังบริษัทแม่ ซึ่งทุกธุรกิจทั้ง TTW BEM CKP  

มีการเติบโต ขณะที่ Ebitda 60% มาจากงานก่อสร้าง และเงินลงทุนใน

บริษัทลูกอยู่ที่ 40% ซึ่งเป็นสัดส่วนที่สูง" นางสาวสุภามาส กล่าว 

	 ด้านนายประเสริฐ มริตตะพร กรรมการบริหารและผู้บริหารอาวุโส   

CK กล่าวว่า บริษัทมีความพร้อมด้านแหล่งเงินทุน ที่สามารถรองรับการ

ขยายธุรกิจ โดยบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E) อยู่ที่ 1.27 เท่า   

จึงคาดว่ายังมีศักยภาพในการใช้แหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงิน รวม

ทั้งมีกระแสเงินสดในมืออยู่ที่ราว 4 พันล้านบาท ขณะที่บริษัทมีแผนออก

หุ้นกู้มูลค่า 2,000 ล้านบาท ในช่วงเดือน กรกฏาคม -สิงหาคมนี้ เพื่อใช้

ส�ำหรับทดแทนหุ้นกู้ชุดเดิม

	 ส่วนการระดมทุนในรูปแบบอื่นๆ เช่นการจัดตั้งกองทุนโครงสร้าง

พื้นฐาน (Infrastructure Fund : IFF) บริษัทก็มีความสนใจเช่นกัน โดย

บริษัทสามารถน�ำสินทรัพย์ ของบริษัทลูกทั้ง BEM TTW และ CKP มาจัด

ตั้งโครงสร้างพื้นฐานได้ แต่มองว่าการระดมในรูปแบบดังกล่าว อาจจะยัง

ไม่มีความจ�ำเป็นมากนัก เนื่องจากบริษัทมีแหล่งเงินทุน และมีศักยภาพใน

การลงทุนอยู่แล้ว 

	 อนึ่ง CK มีบริษัทลูกได้แก่ บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ 

จ�ำกัด (มหาชน) หรือ BEM ถือหุ้น 29.98%, บริษัท ทีทีดับบลิว จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ TTW ถือหุ้น 19.40% และ บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ�ำกัด 

(มหาชน) หรือ CKP ถือหุ้น 27.41% 

	 นางสาวสุภามาส กล่าวทิ้งท้ายว่า แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส

แรกปีนี้ คาดว่าน่าจะท�ำได้ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  เนื่องจาก

ในช่วงไตรมาสแรก มีงานใหม่ออกมาไม่มากนัก โดยตั้งแต่ตั้นปีจนถึง

ปัจจุบันบริษัทมีการเซ็นสัญญางานใหม่ไปมูลค่างานประมาณ 500 ล้าน

บาท อย่างไรก็ตามบริษัทอยู่ระหว่างเตรียมเซ็นสัญญางานใหม่เร็วๆ นี้ 

มูลค่าราว 2.7 พันล้านบาท 

	 พร้อมกันนี้ บริษัทคาดว่า อัตราก�ำไรขั้นต้นปีนี้จะไม่ต�่ำกว่า 8% ใกล้

เคียงกับปีก่อน เนื่องจากงานในมือที่มีอยู่ส่วนใหญ่เป็นงานที่มีมาร์จิ้นสูง   

ประกอบกับบริษัทมีการควบคุมต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ 
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ก.ล.ต. เผยแนวคิดผ่อนคลายเกณฑ์ลงทุนของ REIT 

เปิดทางลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ได้มากข้ึน 

คลัง คาดเศรษฐกิจไทยปีน้ี ขยายตัว 4.2% 

เหตุส่งออกสินค้าและการท่องเท่ียว หนุน

	 ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นการผ่อนคลายหลักเกณฑ์การลงทุน

ของทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REIT) เพื่อลดข้อจ�ำกัดในการ

ลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ผ่านการถือหุ้นในบริษัทอื่นได้มากขึ้น โดย

สามารถลงทุนในสัดส่วนที่ต�่ำกว่าร้อยละ 99 ได้ จากเดิมที่ต้องไม่ต�่ำกว่าร้อย

ละ 99 โดยยังคงมีกลไกในการคุ้มครองสิทธิและรักษาประโยชน์ผู้ลงทุน

	 ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑ์การ

ลงทุนทางอ้อมของทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REIT) เนื่องจาก

ปัจจุบันหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการออกและเสนอขาย REIT ก�ำหนดว่า หาก 

REIT จะลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ผ่านการถือหุ้นในบริษัทอื่น REIT 

จะต้องถือหุ้นไม่น้อยกว่าร้อยละ 99 ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่ายได้แล้วทั้งหมด

และของจ�ำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทนั้น เพื่อให้ REIT ได้รับ

ประโยชน์ทั้งหมดจากทรัพย์สินที่เข้าลงทุน และเพื่อให้ REIT สามารถควบคุม

ดูแลให้บริษัทย่อยปฏิบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้เช่นเดียวกับกรณี

ลงทุนโดยตรง  

	 อย่างไรก็ดี จากการหารือกับภาคเอกชนพบว่า ในบางครั้งอาจมีเหตุ

จ�ำเป็นที่ท�ำให้ REIT ไม่สามารถลงทุนทางอ้อมโดยการถือหุ้นทั้งหมดได้ ดัง

นั้น ก.ล.ต. จึงเสนอการปรับปรุงข้อก�ำหนดเกี่ยวกับการลงทุนของ REIT 

โดยเปิดให้ REIT สามารถลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ ด้วยการถือหุ้น

ในบริษัทในสัดส่วนที่ต�่ำกว่าเกณฑ์ปัจจุบันที่ร้อยละ 99 ได้ หากเป็นไปตาม

เงื่อนไขที่ก�ำหนด และยังคงมีกลไกในการคุ้มครองสิทธิของ REIT เพิ่มเติม 

อาทิ การเปิดเผยสาเหตุที่ลงทุนเพียงบางส่วน การให้ REIT มีสิทธิคัดค้านใน

เรื่องส�ำคัญ มีแนวทางแก้ไขความขัดแย้งระหว่าง REIT กับผู้ร่วมทุน และการ

ระบุความเห็นเกี่ยวกับผลประโยชน์และส่วนได้ส่วนเสียกรณีการร่วมทุนดัง

กล่าว          

	 ก.ล.ต. ได้เผยแพร่เอกสารรับฟังความคิดเห็นในเรื่องดังกล่าวไว้

ที่เว็บไซต์ ก.ล.ต. http://capital.sec.or.th/webapp/phs/upload/

phs1524798535hearing_13_2561.pdf  ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจสามารถ

แสดงความคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์ หรือโทรสาร 0-2033-9619 หรือทาง e-mail 

weeruna@sec.or.th หรือ yongyut@sec.or.th หรือ leelanar@sec.or.th 

จนถึงวันที่ 28 พฤษภาคม 2561  

	 นายพรชัย ฐีระเวช ที่ปรึกษาด้านเศรษฐกิจการเงิน ในฐานะรองโฆษก

กระทรวงการคลัง แถลงข่าวประมาณการเศรษฐกิจไทย ณ เดือนเมษายน 2561 

ว่า “เศรษฐกิจไทยในปี 2561 คาดว่าจะสามารถขยายตัวได้ร้อยละ 4.2 (โดยมี

ช่วงคาดการณ์ที่ร้อยละ 3.9 – 4.5) เร่งขึ้นจากปีก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 3.9 

โดยมีการส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยวเป็นแรงขับเคลื่อนส�ำคัญ ซึ่งสอดคล้อง

กับการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที่ขยายตัวอย่างชัดเจน ประกอบ

กับการใช้จ่ายภาครัฐยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส�ำคัญตามกรอบราย

จ่ายเพื่อการบริโภคและลงทุนภาครัฐประจ�ำปีงบประมาณ 2561 ที่ปรับตัวเพิ่ม

ขึ้นต่อเนื่อง และพรบ. จัดท�ำงบประมาณกลางปีงบประมาณ 2561 วงเงิน 1.5 

แสนล้านบาท นอกจากนี้ ความคืบหน้าของโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้น

ฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐที่ส�ำคัญ และการพัฒนาพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษ 

รวมทั้งการร่วมลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน คาดว่าจะมีส่วนช่วยเพิ่ม

ความมั่นใจให้แก่ภาคธุรกิจและกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนในประเทศได้มาก

ขึ้น ส�ำหรับการบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับแรง

สนับสนุนจากรายได้ครัวเรือนนอกภาคเกษตรที่มีสัญญาณปรับตัวดีขึ้นตามการ

จ้างที่เพิ่มขึ้นในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการส่งออก นอกจากนี้ มาตรการช่วยเหลือ

ผู้มีรายได้น้อยของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการบัตรสวัสดิการแห่งรัฐระยะที่ 2 ยัง

คาดว่าจะมีส่วนช่วยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชนในระยะต่อไป  

	 ส�ำหรับเสถียรภาพเศรษฐกิจของไทยยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี โดยในส่วนของ

เสถียรภาพเศรษฐกิจภายในประเทศคาดว่า อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2561 จะอยู่

ที่ร้อยละ 1.2 (โดยมีช่วงประมาณการที่ร้อยละ 0.9 -1.5) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี

ก่อนตามแนวโน้มต้นทุนจากราคาน�้ำมันดิบในตลาดโลกที่มีทิศทางเพิ่มขึ้น ส่วน

หนึ่งจากการปฏิบัติตามข้อตกลงลดก�ำลังการผลิตน�้ำมันของกลุ่ม OPEC และ 

non-OPEC ที่ส่งผลให้อุปทานน�้ำมันดิบในตลาดโลกเพิ่มขึ้นไม่มากนัก ขณะที่

เสถียรภาพเศรษฐกิจภายนอกประเทศ คาดว่าดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุล 46.6 

พันล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ 9.1 ของ GDP (โดยมีช่วงคาดการณ์ที่

ร้อยละ 8.8 – 9.4 ของ GDP)” 

	 ทั้งนี้ รองโฆษกกระทรวงการคลัง กล่าวทิ้งท้ายว่า “ในการประมาณการ

เศรษฐกิจไทยจ�ำเป็นต้องค�ำนึงถึงปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด อาทิ 

ความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจสหรัฐฯ และความผันผวนของตลาดการ

เงินโลก”
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12ปี TFEX เติบโตท้ังปริมาณและคุณภาพ 

ส้ินปี60 มีปริมาณซื้อขายรวมท้ังปีท่ี 79 ล้านสัญญา

	 ดร. รินใจ ชาครพิพัฒน์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วง

หน้า (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหาชน) (TFEX) กล่าวว่า TFEX ได้ด�ำเนินงานครบรอบ 

12 ปีในปีนี้ โดย TFEX มีพัฒนาการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ทั้งด้านขนาดตลาด ปริมาณ

ธุรกรรมและจ�ำนวนผู้ลงทุน รวมถึงการพัฒนาสินค้าและบริการ โดย ณ สิ้นปี 2560 

TFEX มีผลิตภัณฑ์รวม 9 ประเภท ครอบคลุมทั้งอนุพันธ์ที่อ้างอิงกับตราสารทุน 

ตราสารหนี้ อัตราแลกเปลี่ยน และสินค้าโภคภัณฑ์ มีปริมาณการซื้อขายรวมทั้งปีที่ 

79 ล้านสัญญา หรือเฉลี่ย 324,217 สัญญาต่อวัน และมีสถานะคงค้าง 2,813,036 

สัญญา ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับตลาดอนุพันธ์ทั่วโลก TFEX มีปริมาณธุรกรรมการซื้อขาย

อยู่อันดับ 26 สูงขึ้นจากปีก่อนหน้า (ข้อมูลจาก Futures Industry Association 

(FIA) ซึ่งเป็นสมาคมผู้ประกอบการอนุพันธ์ทั่วโลก)  

	 ส�ำหรับสินค้าหลักที่ได้รับความนิยม ได้แก่ SET50 Index Futures, Stock 

Futures และ Gold Futures ซึ่งมีสัดส่วนซื้อขายรวมกันถึงกว่าร้อยละ 90 ของ

ปริมาณการซื้อขายทั้งตลาด ในด้านผู้ลงทุนนั้น  TFEX นับว่ามีความสมดุลย์ โดย

มีสัดส่วนการซื้อขายของผู้ลงทุนบุคคลใกล้เคียงกับสัดส่วนการซื้อขายของผู้ลงทุน

สถาบันที่ประมาณร้อยละ 50 ของการซื้อขายรวมและมีจ�ำนวนบัญชีผู้ลงทุน 

146,559 บัญชี

	 “ตลอด 12 ปีในการด�ำเนินงาน TFEX ให้ความส�ำคัญกับการพัฒนาสินค้าและ

บริการ โดยในปี 2561 TFEX ร่วมกับส�ำนักหักบัญชีได้น�ำเสนอบริการใหม่ในด้านของ

การวางหุ้นเป็นหลักประกันเพื่อให้ผู้ลงทุนมีความคล่องตัวในการบริหารจัดการหลัก

ประกัน และมีแผนเพิ่มหุ้นอ้างอิงของ Stock Futures รวมทั้งปรับปรุงบริการการ

แลกสินค้าอ้างอิงให้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพมากขึ้น นอกจากนี้ ยังเน้นการส่งเสริม

สภาพคล่องในสินค้า SET50 Options, USD Futures และ RSS3D Futures รวมถึง

น�ำเทคโนโลยีมาใช้ในการท�ำการตลาดเพื่อขยายฐานผู้ลงทุน โดยมีเป้าหมายที่จะให้

ราคาใน TFEX เป็นราคาอ้างอิงและท�ำธุรกรรมได้อย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งพัฒนาการ

เหล่านี้จะช่วยสนับสนุนให้มูลค่าการซื้อขายรวมใน TFEX ที่ปัจจุบันอยู่ในระดับ

ประมาณร้อยละ 70-75 เติบโตไปเทียบเคียงกับมูลค่าการซื้อขายของตลาดหุ้น” ดร. 

รินใจ กล่าว
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	 แม่มดน้อย ภาคพิสดาร ยินดีกับข่าว คิม จอง อึน ผู้น�ำเกาหลีเหนือ และ

ประธานาธิบดีมูน แจ อิน แห่งเกาหลีใต้ ตั้งเป้าที่จะประกาศยุติภาวะสงคราม

ภายในปีนี้ และยุติโครงการนิวเคลียร์อย่างสมบูรณ์ นับเป็นข่าวดี จากนี้เกมหุ้น 

เทรดหุ้น คงเดินหน้าเก็งงบ เก็งก�ำไร ผลประกอบการบจ. ไตรมาสแรกปีนี้ ตัว

ไหนดีกว่าคาด ราคาขึ้น ผิดคาด ก็คงเจอแรงขาย อิอิ

	 วันศุกร์ที่ผ่านมา ดัชนีตลาดปิดที่ระดับ 1,778.02 จุด เพิ่มขึ้น 4.82 จุด หรือ 

0.27% มูลค่าการซื้อขาย 50,959.90 ล้านบาท สรุปสถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 

2,202.46 ล้านบาท บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 10.40 ล้านบาท นักลงทุน

ต่างประเทศขายสุทธิ 2,095.26 ล้านบาท นักลงทุนทั่วไปในประเทศขายสุทธิ  

96.80 ล้านบาท	

	 STEC ล้มดีล ร่วมลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ณ เมือง

โอนิโกเบ จังหวัดมิยางิ ประเทศญี่ปุ่น ก�ำลังการผลิต 154.98 เมกะวัตต์ เหตุไม่

บรรลุข้อตกลง บิ๊ก TSE แจงไม่ส่งผลกระทบใดๆ ต่อบริษัทฯชี้เป็นไปตามบันทึกข้อ

ตกลงร่วมกันว่าเมื่อครบก�ำหนดระยะเวลาตามที่ตกลงกัน แต่ยังไม่สามารถบรรลุ

ข้อตกลงได้ ให้ถือว่าข้อตกลงการร่วมลงทุนโครงการตามบันทึกข้อตกลงดังกล่าว

เป็นอันสิ้นสุดลง

	 GENCO เผย ผู้ตรวจเงินแผ่นดิน วินิจฉัย สั่งให้กกพ. เยียวยา 2 บริษัทย่อย 

เจนโก้ รีนิวเอเบิ้ล - เจนโก้พลังงานสะอาด กรณีร่วมประมูลรับซื้อไฟฟ้าพิเศษจาก

ขยะอุตสาหกรรมในรูปแบบ Feed-in Tariff (FiT) แล้ว ชวด จากนี้ส�ำนักผู้ตรวจ

การแผ่นดิน จะแจ้งผลการพิจารณาดังกล่าวไปยัง กกพ. เพื่อให้ด�ำเนินการตาม

ค�ำวินิจฉัยของผู้ตรวจการแผ่นดิน

	 วันนี้ถึง 28พ.ค.61 ก.ล.ต. เปิดรับฟังความคิดเห็นการผ่อนคลายหลักเกณฑ์

การลงทุนของทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REIT) เพื่อลดข้อจ�ำกัดใน

การลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ผ่านการถือหุ้นในบริษัทอื่นได้มากขึ้น โดย

สามารถลงทุนในสัดส่วนที่ต�่ำกว่าร้อยละ 99 ได้ จากเดิมที่ต้องไม่ต�่ำกว่าร้อยละ 

99 โดยยังคงมีกลไกในการคุ้มครองสิทธิและรักษาประโยชน์ผู้ลงทุน อ้าว ใครมีไอ

เดีย มีมุมมองแสดงความเห็นกันได้ค่ะ

	 วิวรรธน์ เหมมณฑารพ ประธานกรรมการบริหารPJW สบายใจ ประชุมผู้

ถือหุ้นผ่านทุกวาระ เดินหน้าออกผลิตภัณฑ์ใหม่ชิ้นส่วนยานยนต์หนุนรายได้ปี

นี้เติบโตเกิน 8% ประเมินตลาดบรรจุภัณฑ์น�้ำมันหล่อลื่นแนวโน้มฟื้นตัว มั่นใจ

บริหารต้นทุนคงที่ดันก�ำไรขั้นต้นดีกว่าปีก่อน เตรียมเช่าโรงงานจีนเพิ่มลุ้นยอด

ขายปีหน้าโตเท่าตัว 

	 เฮียสมพงษ์ กังสวิวัฒน์ บิ๊ก CSS ประเมินแนวโน้มธุรกิจปี 61 สดใส หลัง

ตุนงานไว้ในมือแล้วกว่า 1.8 พันล้าน

บาท พร้อมเดินหน้าหางานใหม่ๆ 

เพิ่ม เพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับ

ผู้ถือหุ้นในระยะยาว ตั้งเป้ารายได้โต

ไม่ต�่ำกว่า 5,000 ล้านบาท ได้แรง

หนุนจากงานโทรคมนาคมและเทรด

ดิ้งหนุนเต็มที่

	 บอร์ด TACC อนุมัติในหลักการให้

เจรจาร่วมลงทุนกับ NPP ตั้งบริษัท

ย่อย โดย TACC ถือหุ้น 51% ส่วน 

NPP ถือหุ้น 49% ทุนจดทะเบียนเบื้องต้นประมาณ 50 ล้านบาทคาดด�ำเนินการ

แล้วเสร็จ ไตรมาส 3 ปีนี้ เพื่อใช้ต่อยอดธุรกิจ เน้นเติมศักยภาพช่องทางการ

ตลาดต่างประเทศเต็มรูปแบบ ทั้งออนไลน์,ออฟไลน์,บีทูบี,บีทูซี และดิวตี้ฟรี 

มั่นใจขยายฐานลูกค้าเพิ่มพร้อมหนุนก�ำไรเติบโตในอนาคต

	 วิโรจน์ เจริญตรา แห่ง PREB กระซิบ บอร์ดฯไฟเขียว ส่ง พรีบิลท์ โฮลดิ้ง 

ร่วมทุน ชินวะ เรียล เอสเตท - พรีแซนส์ ตั้งบ.ร่วมทุน บุกอสังหาฯประเภท

อาคารชุด บริเวณใจกลางเมือง

	 ข่าวร้อนไม่แพ้อุณหภูมิที่ร้อนระอุมาแล้วจ้า ก็ค่าย “ยูเอซี โกลบอล (UAC)” 

ของบอส “กิตติ ชีวะเกตุ” ล่าสุดบริษัท Principle อย่าง UOP คว้างานของบมจ.

ไออาร์พีซี ในการน�ำเทคโนโลยีไปในการผลิตในกลุ่มปิโตรเคมี หนุนค�ำสั่งผลิตภัณฑ์

ด้านเคมีภัณฑ์พุ่งปี๊ดเลยจ้า ... และเมื่อเร็วๆ นี้ผู้ถือหุ้นไฟเขียวน�ำบริษัทย่อย 

UAPC เข้าตลาดหลักทรัพย์ mai ในปีนี้ซะด้วย ...มีข่าวดีออกมาต่อเนื่องแบบนี้ผู้

ถือหุ้นหายร้อนกันเลยใช่ไหมคร่า... 

เก็งงบ

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : AH แนะน�ำซื้อ ราคาเป้าหมาย 39 บาท

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง : QH แนะน�ำถือ ราคาเป้าหมาย 3 บาท 

บล.กรุงศรี : ORI แนะน�ำ ซื้อ ราคาพื้นฐาน ที่ 23.50 บ.

บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส : BEAUTY แนะน�ำซื้อราคาเป้าหมาย 26 บาท

บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส : PTTEP แนะน�ำถือ ราคาเป้าหมาย 123 บาท

บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส : SC แนะน�ำซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.43 บาท

บล.ธนชาต : BH แนะน�ำซื้อ ราคาเป้าหมาย 240 บาท

บล.ธนชาต : EA คงค�ำแนะน�ำซื้อ (Top Pick ส�ำหรับการลงทุนระยะยาว)

บล.ธนชาต : PTTEP แนะน�ำ ซื้อ (TP Bt130 )

บล.ฟิลลิป : PTTEP แนะน�ำ ซื้อเก็งก�ำไร ราคาเป้าหมาย 130 บาท
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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สรุปมูลค่าการซื้อขาย
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