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ทริสฯ คงเครดิตองค์กร GUNKUL ท่ี "BBB" 
/ หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันท่ี "BBB-" จัดอันดับหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 

ไม่มีหลักประกัน วงเงินไม่เกิน2พันลบ. ท่ี "BBB-" แนวโน้ม "Stable

	 ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ	
บริษัท	กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง	จ�ำกัด	(มหำชน)	ที่
ระดับ	"BBB"	พร้อมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อย
สิทธิ	ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ	"BBB-"	
ในขณะเดียวกัน	ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้น
กู้ไม่ด้อยสิทธิ	ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่
เกิน	2,000	ล้ำนบำทของบริษัทที่ระดับ	"BBB-"	
ด้วย	ทั้งนี้	อันดับเครดิตหุ้นกู้ที่ต�่ำกว่ำอันดับเครดิต
องค์กรอยู่	1	ขั้นดังกล่ำวสะท้อนถึงอัตรำส่วนหนี้
สินที่มีหลักประกันต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทที่
อยู่สูงกว่ำระดับ	20%	ตำมเกณฑ์ของทริสเรทติ้ง	
บริษัทจะน�ำเงินที่ได้จำกกำรออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนและใช้ช�ำระหนี้	
	 อันดับเครดิตสะท้อนถึงประวัติผลกำรด�ำเนิน
งำนที่มีมำอย่ำงยำวนำนของบริษัทในกำรให้
บริกำรจัดหำอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำ	ตลอด
จนกำรด�ำเนินธุรกิจแบบครบวงจรหรือบูรณำกำร
ในแนวดิ่ง(Vertical	Integration)	ประสบกำรณ์
ในกำรพัฒนำและบริหำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ	และ
กระแสเงินสดที่สำมำรถคำดกำรณ์ได้จำกธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ำ	อย่ำงไรก็ตำม	อันดับเครดิตถูกลดทอน
ลงจำกควำมเสี่ยงด้ำนกำรด�ำเนินกำรโครงกำรโรง
ไฟฟ้ำและระดับกำรก่อหนี้ที่เพิ่มขึ้นของบริษัท
	 ประเด็นส�ำคัญที่ก�ำหนดอันดับเครดิต
	 ผลงำนที่ยำวนำนในกำรจัดหำอุปกรณ์
ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำบริษัทมีประวัติผลงำนที่
ยำวนำนในธุรกิจดั้งเดิมทั้งกำรค้ำและกำรผลิต
อุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำ	บริษัทมีสินค้ำที่หลำก
หลำยครอบคลุมทุกขั้นตอนของระบบกำรส่งและ
จ�ำหน่ำยไฟฟ้ำโดยจ�ำหน่ำยให้แก่ลูกค้ำทั้งภำครัฐ
และภำคเอกชนผลงำนที่ยำวนำนและกำรมีสินค้ำที่
หลำกหลำยช่วยสร้ำงควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน
ให้แก่บริษัทซึ่งส่งผลให้ธุรกิจอุปกรณ์ส�ำหรับ
ระบบไฟฟ้ำมีอัตรำก�ำไรที่ค่อนข้ำงมั่นคงโดยอยู่ใน
ช่วง	22%-31%	ในช่วง	5	ปีที่ผ่ำนมำกำรด�ำเนิน
ธุรกิจแบบครบวงจรช่วยเพิ่มควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันบริษัทได้ขยำยกิจกำรสู่ธุรกิจรับเหมำ
ก่อสร้ำงและธุรกิจผลิตไฟฟ้ำในปี	2553	ซึ่งท�ำให้
บริษัทมีสถำนะทำงกำรแข่งขันที่ดีขึ้นเพรำะธุรกิจ
ดั้งเดิมคือกำรจัดหำอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำ
และธุรกิจใหม่ดังกล่ำวมีส่วนเสริมซึ่งกันและกันโดย
ธรรมชำติ	ในฐำนะผู้รับเหมำก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำและ
ผู้จัดหำอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำ	บริษัทสำมำรถ
ให้บริกำรแบบจุดเดียวเบ็ดเสร็จ	(One-stop	
Service)	แก่เจ้ำของโครงกำรซึ่งเป็นกำรช่วยเพิ่ม
ยอดขำยอุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำในทำงอ้อม	
อีกทั้งยังท�ำให้บริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุนกำร
ก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำได้ดียิ่งขึ้น	อย่ำงไรก็ตำม	งำนรับ

เหมำก่อสร้ำงของบริษัทยังมีขอบเขตจ�ำกัดจำก
กำรที่สัญญำจ้ำงส่วนใหญ่เป็นงำนรับเหมำแบบ
เบ็ดเสร็จ	(Turnkey)	ส�ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์หลำยแห่งในประเทศไทย
	 ประสบกำรณ์ในกำรพัฒนำและบริหำร
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ	
	 บริษัทเข้ำสู่ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำผ่ำนบริษัท
ย่อย	2	แห่งในปี	2553	โดยได้พัฒนำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์จ�ำนวน	10	แห่ง
ซึ่งมีก�ำลังกำรผลิตรวมตำมสัญญำรำว	57	เมกะ
วัตต์	โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์เหล่ำ
นี้เริ่มผลิตกระแสไฟฟ้ำในช่วงปี	2554-2556	ต่อ
มำบริษัทได้ขำยหุ้นบำงส่วนในบริษัทย่อยทั้ง	2	
แห่งดังกล่ำวและน�ำเงินที่ได้ไปขยำยธุรกิจผลิต
ไฟฟ้ำตั้งแต่ปี	2555	เป็นต้นมำบริษัทกลับมำส
ร้ำงพอร์ตโรงไฟฟ้ำให้มำกขึ้นโดยได้ลงทุนใน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์อีกหลำย
โครงกำร	รวมถึงได้เริ่มพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนลมอีกด้วย	ณ	เดือนมีนำคม	2561	ก�ำลัง
กำรผลิตตำมสัญญำที่คิดตำมสัดส่วนควำมเป็น
เจ้ำของในโรงไฟฟ้ำของบริษัทอยู่ที่	488	เมกะวัตต์	
(Megawatts	Equity	-	MWe)	(ไม่รวมโครงกำรโรง
ไฟฟ้ำพลังงำนก๊ำซในพม่ำ)	ซึ่งประกอบไปด้วยโรง
ไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์จ�ำนวน	39	โครงกำร	
(318	เมกะวัตต์)	และโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมจ�ำนวน	
5	โครงกำร	(170	เมกะวัตต์)	
	 กระแสเงินสดที่คำดกำรณ์ได้จำกธุรกิจผลิต
ไฟฟ้ำ
	 อันดับเครดิตของบริษัทได้รับแรงเสริมจำก
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำที่มีควำมเสี่ยงในระดับที่ยอมรับ
ได้อันเนื่องมำจำกกำรมีกระแสเงินสดที่คำดกำรณ์
ได้	โรงไฟฟ้ำที่ด�ำเนินกำรแล้วของบริษัทมีสัญญำ
ซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำวกับผู้ผลิตและผู้จ่ำยไฟฟ้ำที่
เป็นหน่วยงำนภำครัฐโดยในแต่ละสัญญำมีกำรระบุ
รำคำซื้อขำยไฟฟ้ำไว้อย่ำงชัดเจน	ในขณะที่ควำม
เสี่ยงในกำรช�ำระเงินของผู้รับซื้อไฟฟ้ำก็อยู่ใน
ระดับต�่ำ	ผลกำรด�ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสง
อำทิตย์ของบริษัทที่ผ่ำนมำเป็นที่น่ำพอใจ	โดยนับ
ตั้งแต่เริ่มด�ำเนินกำรผลิต	ปริมำณไฟฟ้ำที่ผลิตได้
จำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ส่วนใหญ่ของ
บริษัทใกล้เคียงกับปริมำณไฟฟ้ำที่คำดว่ำจะผลิต
ได้ตำมควำมน่ำจะเป็นที่	50%	(ระดับ	P50)	ใน
ขณะที่โรงไฟฟ้ำพลังงำนลมสำมำรถผลิตไฟฟ้ำได้
ใกล้เคียงกับปริมำณไฟฟ้ำที่คำดว่ำจะผลิตได้ตำม
ควำมน่ำจะเป็นที่ระดับ	P75	และ	P90	ทั้งนี้	โรง
ไฟฟ้ำพลังงำนลมของบริษัทเพิ่งเริ่มด�ำเนินงำนใน
ปี	2559	ผลกำรด�ำเนินงำนในระยะยำวจึงต้องรอ
กำรพิสูจน์ต่อไป

	 ควำมเสี่ยงจำกกำรด�ำเนินงำนของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำ
	 บริษัทมีโครงกำรโรงไฟฟ้ำจ�ำนวนมำกที่ยัง
อยู่ในระหว่ำงกำรก่อสร้ำงและพัฒนำ	หนึ่งใน
โครงกำรเหล่ำนี้คือโครงกำรมิตรภำพซึ่งเป็นโรง
ไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ตั้งอยู่ในจังหวัดนครรำชสีมำ
ด้วยก�ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ	50	เมกะวัตต์	
โครงกำรดังกล่ำวมีแผนจะเปิดด�ำเนินกำรใน
ช่วงกลำงปี	2561	เมื่อเปรียบเทียบกับโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนแสงอำทิตย์แล้ว	โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม
ถือว่ำมีควำมเสี่ยงจำกกำรด�ำเนินงำนมำกกว่ำ	
ควำมยำกในกำรติดตั้งเครื่องจักรที่เป็นชิ้นส่วน
ส�ำคัญและกำรก่อสร้ำงที่มีควำมเสี่ยงสูงกว่ำ
อำจท�ำให้มีค่ำใช้จ่ำยเกินงบหรือท�ำให้โครงกำร
ล่ำช้ำออกไป	อย่ำงไรก็ตำม	ผลงำนในกำรพัฒนำ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่น่ำพอใจของ
บริษัทก็มีส่วนช่วยลดควำมกังวลดังกล่ำวลงไปได้
เนื่องจำกลู่ทำงของโอกำสในตลำดในประเทศยัง
ไม่เป็นที่น่ำสนใจ	บริษัทจึงขยำยธุรกิจไปสู่ตลำด
ต่ำงประเทศ	ปัจจุบันบริษัทก�ำลังพัฒนำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ขนำดใหญ่จ�ำนวน	
4	แห่งในประเทศญี่ปุ่นและอีก	1	แห่งในประเทศ
มำเลเซีย	โรงไฟฟ้ำ	4	แห่งในประเทศญี่ปุ่นมีก�ำลัง
กำรผลิตตำมสัญญำรวมทั้งสิ้น	207	เมกะวัตต์	
โดย	2	โครงกำรแรกซึ่งตั้งอยู่ในเมือง	Sendai	และ	
Kimitsu	มีก�ำลังกำรผลิตรวม	65	เมกะวัตต์	
วำงแผนจะเปิดด�ำเนินกำรในไตรมำสสุดท้ำย
ของปี	2561	ส่วนอีก	2	แห่งซึ่งตั้งอยู่ในเมือง	
Utsunomiya	และ	Iwakuni	มีก�ำลังกำรผลิตรวม	
142	เมกะวัตต์นั้นยังอยู่ในขั้นตอนพัฒนำบริษัทมี
ควำมเสี่ยงจำกกำรก่อสร้ำง	โดยโครงกำรขนำด
ใหญ่อย่ำงโครงกำร	Utsunomiya	และ	Iwakuni	
นั้นจะใช้เวลำในกำรพัฒนำและก่อสร้ำงนำน
ประมำณ	4	ปี	เวลำก่อสร้ำงและพัฒนำที่ยำวนำน
อำจส่งผลให้เกิดค่ำใช้จ่ำยที่ไม่สำมำรถคำดเดำ
และค่ำใช้จ่ำยเกินงบที่ตั้งไว้ซึ่งในที่สุดก็อำจกระทบ
ต่อผลตอบแทนจำกกำรลงทุน	ในทำงตรงกัน
ข้ำม	ผลส�ำเร็จในกำรด�ำเนินกำรในโครงกำรแต่ละ
แห่งก็จะเป็นผลดีต่ออันดับเครดิตของบริษัทส่วน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศ
มำเลเซียนั้นมีก�ำลังกำรผลิตตำมสัญญำจ�ำนวน	
14.70	เมกะวัตต์	โครงกำรนี้ใช้เงินลงทุนรำว	ๆ	
1,350	ล้ำนบำทและพัฒนำภำยใต้กิจกำรร่วมทุน
ระหว่ำงบริษัทและพันธมิตรธุรกิจท้องถิ่นรำยหนึ่ง	
บริษัทถือหุ้นในสัดส่วน	49%	ในกิจกำรดังกล่ำว
ในขณะที่พันธมิตรท้องถิ่นถือหุ้นในสัดส่วนที่เหลือ	
บริษัทคำดว่ำโครงกำรดังกล่ำวจะสำมำรถเริ่ม
ด�ำเนินกำรได้ภำยในปลำยปี	2562	(มีต่อ)
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ทริสฯ คงเครดิตองค์กร GUNKUL ท่ี "BBB" 
/ หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันท่ี "BBB-" จัดอันดับหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ 

ไม่มีหลักประกัน วงเงินไม่เกิน2พันลบ. ท่ี "BBB-" แนวโน้ม "Stable

	 รำยได้ยังคงเพิ่มสูงขึ้น
	 รำยได้ของบริษัทท�ำสถิติสูงสุดใหม่ที่
ประมำณ	4,800	ล้ำนบำทในปี	2560	เพิ่มขึ้น
จำกประมำณ	3,200	ล้ำนบำทในปี	2559	โดย
กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้มำจำกแรงหนุนของธุรกิจ
รับเหมำก่อสร้ำงและธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ	ทริสเรทติ้ง
คำดว่ำรำยได้ของบริษัทจะยังคงเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อ
เนื่องโดยจะอยู่ในช่วง	5,500-6,000	ล้ำนบำท
ต่อปีในช่วง	3	ปีข้ำงหน้ำ	ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต	โดยโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนลมและพลังงำนแสงอำทิตย์ที่จะเริ่มผลิต
ในช่วงปี	2561-2563	นั้นจะช่วยเพิ่มก�ำลังกำร
ผลิตให้แก่บริษัทในจ�ำนวนรวมกันอีก	190	เมกะ
วัตต์ตำมสัดส่วนกำรเป็นเจ้ำของ	รำยได้จำกธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ำจะเพิ่มขึ้นเป็น	2,500-4,000	ล้ำน
บำทต่อปีในช่วงปี	2561-2563	จำกประมำณ	
1,500	ล้ำนบำทในปี	2560	รำยได้จำกธุรกิจจัดหำ
อุปกรณ์ส�ำหรับระบบไฟฟ้ำจะเติบโตเล็กน้อยอยู่ใน
ช่วง1,200-1,300	ล้ำนบำทต่อปี	ในขณะที่รำยได้
จำกธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงจะอยู่ในช่วงประมำณ	
1,000-2,000	ล้ำนบำทต่อปี	บริษัทมีงำนในมือที่
รอรับรู้รำยได้มูลค่ำค่อนข้ำงน้อยประมำณ	2,100	
ล้ำนบำทณ	เดือนธันวำคม	2560	ซึ่งส่วนใหญ่จะ
รับรู้เป็นรำยได้ในปี	2561
	 ควำมสำมำรถในกำรท�ำก�ำไรจะปรับตัวดีขึ้น	
ควำมสำมำรถในกำรท�ำก�ำไรของบริษัทเพิ่มสูง
ขึ้น	โดยอัตรำก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำน	(อัตรำส่วน
ก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ	และค่ำ
ตัดจ�ำหน่ำยต่อรำยได้)	เพิ่มขึ้นเป็น	30.7%	ในปี	
2560	จำกในอดีตที่ต�่ำกว่ำ	20%	ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ
ซึ่งมีผลตอบแทนสูงช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำร
ท�ำก�ำไรให้แก่บริษัท	โดยอัตรำก�ำไรจำกกำรด�ำเนิน
งำนของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำอยู่ที่	80%-90%	ในขณะ
ที่อัตรำก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำนของธุรกิจอื่นอยู่ที่	
10%-20%	ทริสเรทติ้งคำดว่ำอัตรำก�ำไรจำกกำร
ด�ำเนินงำนของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นเป็นเป็น	40%-
50%	ในช่วง	3	ปีข้ำงหน้ำหลังจำกที่สัดส่วนรำยได้
ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำเพิ่มสูงขึ้น
	 ระดับกำรก่อหนี้จะเพิ่มสูงขึ้นต่อไปและจะ
ทรงตัวอยู่ในระดับสูง
	 อันดับเครดิตของบริษัทถูกลดทอนลงจำก
โครงสร้ำงเงินทุนที่มีกำรก่อหนี้จ�ำนวนมำก	โดย
หนี้ส่วนใหญ่	(ประมำณ	60%)	เป็นหนี้เงินกู้
ส�ำหรับใช้พัฒนำโครงกำร	ระดับกำรก่อหนี้ของ
บริษัทเพิ่มสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่องนับตั้งแต่ปี	2557	
เนื่องจำกบริษัทมีกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
จ�ำนวนมำก	และน่ำจะยังเพิ่มสูงขึ้นต่อไปจำก
แผนกำรลงทุนขนำดใหญ่ในโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนทดแทน	บริษัทวำงแผนจะลงทุนมูลค่ำ

รวมประมำณ	28,000	ล้ำนบำทในช่วง	5	ปีข้ำง
หน้ำ	โดยโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์
ขนำดใหญ่จ�ำนวน	4	แห่งในประเทศญี่ปุ่นนั้น
จะต้องใช้เงินลงทุนประมำณ	21,000	ล้ำนบำท
และต้องใช้ระยะเวลำนำนพอสมควรกว่ำจะส�ำเร็จ	
มูลค่ำกำรลงทุนดังกล่ำวสูงกว่ำกระแสเงินสดที่
ได้รับจำกโรงไฟฟ้ำในปัจจุบันของบริษัท	บริษัท
วำงแผนจะใช้เงินกู้ยืมระยะยำวเพื่อใช้รองรับกำร
ลงทุนในโครงกำรเหล่ำนี้ซึ่งจะท�ำให้ระดับกำร
ก่อหนี้จะยังอยู่ในระดับสูงต่อไป	นอกจำกนี้คณะ
กรรมกำรของบริษัทก็เพิ่งอนุมัติโครงกำรซื้อหุ้น
คืนในวงเงินไม่เกิน	1,000	ล้ำนบำท	ซึ่งกำรซื้อหุ้น
คืนจะเป็นกำรลดฐำนทุนของบริษัทให้ต�่ำลง	ภำย
ใต้สมมติฐำนบนประมำณกำรของทริสเรทติ้งที่
บริษัทซื้อหุ้นคืนจ�ำนวน	500	ล้ำนบำท	อัตรำส่วน
เงินกู้รวมต่อโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทอำจเพิ่ม
ขึ้นจำก	63%	ในปี	2560	เป็น	74%	ในช่วง	3	ปี
ข้ำงหน้ำ	กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภำระหนี้ของ
บริษัทลดต�่ำลงตำมกำรก่อหนี้ที่เพิ่มขึ้น	ในอนำคต
กระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภำระหนี้ของบริษัท
น่ำจะยังคงลดต�่ำลงจำกกำรลงทุนจ�ำนวนมำก
ในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนทดแทน	อย่ำงไร
ก็ตำม	กระแสเงินสดจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำใหม่จะ
ช่วยป้องกันกำรลดลงอย่ำงมำกของกระแสเงินสด
เมื่อเทียบกับภำระหนี้	โดยก�ำลังกำรผลิตของโรง
ไฟฟ้ำของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น	2	เท่ำภำยใน	3	ปี
ข้ำงหน้ำ	ส่งผลให้ก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	ภำษี	
ค่ำเสื่อมรำคำ	และค่ำตัดจ�ำหน่ำยจะเพิ่มขึ้นเป็น	
3,500	ล้ำนบำทในปี	2563	จำกประมำณ	1,800	
ล้ำนบำทในปี	2560	ทั้งนี้	ในช่วงปี	2561-2563	
อัตรำส่วนก�ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	ภำษี	ค่ำเสื่อม
รำคำ	และค่ำตัดจ�ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยคำดว่ำ
จะลดลงเหลือ	3	เท่ำจำก	3.2	เท่ำในปี	2560	ใน
ขณะที่อัตรำส่วนเงินทุนจำกกำรด�ำเนินงำนต่อเงิน
กู้รวมคำดว่ำจะอยู่ในระดับ	5%-7%	เมื่อเทียบกับ	
6.8%	ในปี	2560
	 กำรปฏิบัติตำมข้อก�ำหนดทำงกำรเงินจะยำก
ยิ่งขึ้น	
	ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร	"บ.	กันกุล
เอ็นจิเนียริ่ง"	ที่	"BBB"	หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ	ไม่มีหลัก
ประกันที่	"BBB-"		และจัดอันดับหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ	
ไม่มีหลักประกันวงเงินไม่เกิน	2,000	ล้ำนบำท	ที่	
"BBB-"	แนวโน้ม	"Stableข้อก�ำหนดส�ำคัญของหุ้น
กู้ระบุให้บริษัทต้องด�ำรงอัตรำส่วนเงินกู้ที่มีดอกเบี้
ยสุทธิต่อส่วนทุนไม่ให้เกิน	3	เท่ำ	ซึ่งบริษัทปฏิบัติ
ได้ตำมข้อก�ำหนดเนื่องจำกอัตรำส่วนดังกล่ำวของ
บริษัท	ณ	สิ้นปี	2560	อยู่ที่	1.63	เท่ำ	อย่ำงไร
ก็ตำม	กำรลงทุนขนำดใหญ่ประกอบกับโครงกำร
กำรซื้อหุ้นคืนจะเป็นปัจจัยที่ท้ำท้ำยบริษัทในกำร

ปฏิบัติให้เป็นไปตำมข้อก�ำหนดดังกล่ำว	กำรซื้อ
หุ้นคืนยังเป็นกำรลดควำมยืดหยุ่นของบริษัทใน
กำรรองรับเหตุกำรณ์ยำมคับขันอีกด้วย	ตำม
ประมำณกำรของทริสเรทติ้งอัตรำส่วนเงินกู้ที่มีด
อกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนของบริษัทอำจเพิ่มขึ้นถึง
ระดับ	3	เท่ำได้ในปี	2563	อย่ำงไรก็ตำม	บริษัทน่ำ
จะสำมำรถปฏิบัติตำมข้อก�ำหนดดังกล่ำวได้อย่ำง
น้อยในช่วง12-18	เดือนข้ำงหน้ำสภำพคล่องของ
บริษัทอยู่ในระดับที่ยอมรับได้	ณ	เดือนธันวำคม	
2560	บริษัทมีหนี้รวมจ�ำนวนประมำณ	16,700	
ล้ำนบำท	บริษัทมีหุ้นกู้ที่จะครบก�ำหนดในปี	2561	
จ�ำนวนไม่มำกประมำณ	280	ล้ำนบำท	บริษัท
วำงแผนจะออกหุ้นกู้ชุดใหม่จ�ำนวนไม่เกิน	2,000	
ล้ำนบำทเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและใช้ช�ำระ
หนี้	เงินบำงส่วนจะน�ำไปใช้ไถ่ถอนตั๋วแลกเงินที่มี
ยอดคงค้ำงอยู่ประมำณ	530	ล้ำนบำทอีกด้วย
	 แนวโน้มอันดับเครดิต
แนวโน้มอันดับเครดิต	"Stable"	หรือ	"คงที่"	
สะท้อนควำมคำดหวังของทริสเรทติ้งว่ำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์และพลังงำนลม
ของบริษัทจะมีผลกำรด�ำเนินงำนที่น่ำพอใจและ
สร้ำงกระแสเงินสดได้อย่ำงที่วำงแผนไว้นอกจำก
นี้	ยังคำดว่ำบริษัทจะด�ำเนินโครงกำรต่ำง	ๆ	ที่ยัง
อยู่ในระหว่ำงกำรก่อสร้ำงได้ตำมแผนและได้ผล
ตอบแทนที่น่ำพอใจ	ส่วนธุรกิจดั้งเดิมของบริษัท
ในฐำนะผู้จัดหำอุปกรณ์ระบบไฟฟ้ำนั้นจะยังคง
แข็งแกร่งอย่ำงต่อเนื่อง
	 ปัจจัยที่อำจท�ำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง
กำรปรับเพิ่มอันดับเครดิตยังไม่น่ำจะเกิดขึ้นใน
ระยะเวลำอันใกล้	แต่อำจเกิดขึ้นได้หำกผลกำร
ด�ำเนินงำนและโครงสร้ำงเงินทุนของบริษัท
แข็งแกร่งกว่ำที่คำดไว้อย่ำงมีนัยส�ำคัญ	ในทำง
ตรงกันข้ำม	อันดับเครดิตอำจถูกปรับลดลงได้
หำกผลกำรด�ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำง	
ๆ	ต�่ำกว่ำที่คำดกำรณ์หรือเป้ำหมำยที่วำงไว้	หรือ
โครงสร้ำงเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงซึ่งอำจ
จะมีสำเหตุมำจำกกำรที่ไม่สำมำรถสร้ำงกระแส
เงินสดได้อย่ำงเพียงพอหรือมีกำรลงทุนโดยใช้เงิน
กู้จ�ำนวนมำก	หรือมีต้นทุนในกำรก่อสร้ำงที่สูงกว่ำ
คำด
บริษัท	กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง	จ�ำกัด	(มหำชน)	
(GUNKUL)
อันดับเครดิตองค์กร:	BBB
อันดับเครดิตตรำสำรหนี้:
GUNKUL190B:	หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ	ไม่มีหลักประกัน	
1,265.50	ล้ำนบำท	ไถ่ถอนปี	2562	 BBB-
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ	ไม่มีหลักประกัน	ในวงเงินไม่เกิน	
2,000	ล้ำนบำท	ไถ่ถอนภำยใน	3	ปี	 BBB-
แนวโน้มอันดับเครดิต:	Stable
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LALIN คาดยอดขาย Q1/61 

โกย 1.4-1.5 พันลบ. ม่ันใจท้ังปีเปิด 8-10 โครงการ 

มูลค่า 4.5 พันลบ. เข้าเป้า

	 LALIN	คำดยอดขำย	Q1/61	ท�ำได้	1.4-1.5	พันลบ.	สูงกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อน	หลังก�ำลังปรับตัวดีขึ้น	เผย	Q2/61	เปิดโครงกำรใหม่	

2	โครงกำร	มูลค่ำรวม	1.2	พันลบ.	มั่นใจทั้งปีเปิดได้เป้ำ	8-10	โครงกำร	มูลค่ำ	4.5	พันลบ.

	 นำยชูรัชฏ์	ชำครกุล	กรรมกำรรองผู้จัดกำรใหญ่	บริษัท	ลลิล	พร็อพเพอร์ตี้	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	LALIN	เปิดเผยว่ำ	บริษัทฯคำด

ว่ำยอดขำยในไตรมำส	1/61	ได้	1.4-1.5	พันล้ำนบำท	ซึ่งสูงกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อนและท�ำไว้สูงกว่ำเป้ำหมำยที่ตั้งไว้	หลังจำกภำพรวม

เศรษฐกิจที่ได้ปรับตัวดีขึ้น		ส่งผลก�ำลังซื้อของผู้บริโภคมีควำมมั่นใจในกำรจับจ่ำยใช้สอยมำกขึ้น	และจำกภำพรวมตลำดที่ปรับตัวดีขึ้น	

บริษัทฯได้ออกบูธกำรจัดงำนมหกรรมบ้ำนและคอนโด	ซึ่งเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่ผลักดันให้ยอดขำยของบริษัทในไตรมำส	1/61	ท�ำได้สูงกว่ำเป้ำ

หมำยที่ตั้งไว้

	 ทั้งนี้ภำพรวมของภำวะตลำดอสังหำริมทรัพย์ในช่วง	3	เดือนที่ผ่ำนมำ	จำกแนวโน้มที่ดีขึ้น	หลังจำกที่เศรฐกิจไทยได้มีกำรปรับตัวดีขึ้น	

ท�ำให้ประชำชนมีควำมมั่นใจเพิ่มขึ้น	และก�ำลังซื้อของประชำชนทยอยเพิ่มขึ้นตำมล�ำดับ	อีกทั้งหนี้สินครัวเรือน	เริ่มเห็นสัญญำณกำรปรับตัว

ลดลง	ซึ่งส่งผลบวกต่อภำคอสังหำริมทรัพย์ไนช่วง	3	เดือนที่ผ่ำนมำ	พร้อมมองภำพรวมตลำดอสังหำริททรัพย์ไทยในปีนี้จะเติบโตได้	5-8%	

ซึ่งโดยปกติแล้วภำคอสังหำริมทรัพย์จะเติบโต	1-1.5	เท่ำของอัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจ	(GDP)	ซึ่ง	GDP	ในปีนี้ตำมที่หน่วยงำนภำครัฐ

ได้คำดกำรณ์ไว้จะเติบโตอยู่ที่	4-4.5%

	 นำยชูรัชฎ์	กล่ำวว่ำ	ในปีนี้บริษัทฯยังมั่นใจยอดขำยจะท�ำได้ตำมเป้ำหมำยที่	4.5	พันล้ำนบำท	เช่นเดียวกันกับรำยได้ในปีนี้ที่คำดว่ำจะ

สำมำรถท�ำได้ตำมเป้ำหมำยที่ตั้งไว้	4	พันล้ำนบำท	โดยรำยได้ของบริษัทฯเกือบทั้งหมดจะมำจำกกำรโอนโครงกำรแนวรำบเป็นหลัก	ซึ่งใน

ปัจจุบัน	มียอดขำยรอรับรู้รำย	(Backlog)	อยู่ที่รำว	1	พันล้ำนบำท	และคำดว่ำจะทยอยรับรู้รำยได้ในปีนี้ทั้งหมด

	 ส�ำหรับกำรเปิดโครงกำรปีนี้	บริษัทฯมั่นใจว่ำจะสำมำรถเปิดได้ตำมเป้ำหมำยที่วำงไว้หรือบริษัทตั้งเป้ำหมำยเปิดโครงกำรใหม่รวม	8-10	

โครงกำร	มูลค่ำโครงกำรรวม	4.5	พันล้ำนบำท	ซึ่งในไตรมำส1/61ได้มีกำรเปิดโครงกำรแนวรำบใหม่	1	โครงกำร	มูลค่ำ	450	ล้ำนบำท	ซึ่งได้

รับกำรตอบรับจำกลูกค้ำเป็นอย่ำงดี	และในช่วงไตรมำส	2/61	บริษัทฯวำงแผนเปิดโครงกำรใหม่ซึ่งเป็นโครงกำรแนวรำบอีก	2	โครงกำรมูลค่ำ

รวม	1.2	พันล้ำนบำท	โดยส่วนใหญ่ยังคงอยู่ในท�ำเลกรุงเทพฯและปริมณฑลเป็นหลัก
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TSTH คาดยอดขายเหล็กเส้นก่อสร้าง

ในประเทศโตคร่ึงปีหลัง 

	 บริษัท	ทำทำ	สตีล	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	TSTH	เปิดเผย

ผลประกอบกำรปีงบประมำณ	2561	มีก�ำไรสุทธิหลังหักภำษี	455	ล้ำน

บำท	เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน	ร้อยละ	113	โดยมียอดขำยสุทธิ	22,246	ล้ำนบำท	

จำกปริมำณกำรขำย	1,217,000	ตัน	และมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น	1.1	บำท	

ส�ำหรับผลประกอบกำรในไตรมำสที่	4	ปีกำรเงิน	2561มีปริมำณกำรขำย

รวม	316,000	ตัน	เพิ่มขึ้นร้อยละ	4.43	จำกไตรมำสก่อน	โดยมียอดขำย

สุทธิอยู่ที่	6,110	ล้ำนบำท	สูงขึ้นร้อยละ	6	เมื่อเทียบกับไตรมำสที่ผ่ำนมำ		

และมีก�ำไรสุทธิหลังหักภำษี	75	ล้ำนบำท	

	 ส�ำหรับในปี	2018	นี้	สินค้ำโดดเด่นของบริษัท	ได้แก่	เหล็กต้ำนแผ่น

ดินไหว	เหล็กเส้นแรงดึงสูง	และเหล็กเส้นขึ้นรูปตัดและดัด	(Cut	and	

Bend)	โดยมีสัดส่วนรวมกว่ำ	ร้อยละ	20-22	ของสินค้ำทั้งหมด	อย่ำงไร

ก็ตำมคำดว่ำควำมต้องกำรของเหล็กในประเทศจะดีขึ้นในครึ่งหลังของปี	

โดยประเมินปริมำณกำรใช้เหล็กทรงยำวก่อสร้ำงภำยในประเทศปีนี้จะอยู่ที่

รำว	5.9	ล้ำนตัน	หรือเติบโตร้อยละ	5

	 ทั้งนี้	ทำทำ	สตีล	ได้แถลงผลประกอบกำรปีกำรเงิน	2561	เมื่อเร็วๆ	

ณ	บริษัท	ทำทำ	สตีล	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	ส�ำหรับนักลงทุน

และผู้ประกอบกำรด้ำนกำรก่อสร้ำงที่ต้องกำรสอบถำมข้อมูลเพิ่มเติม

สำมำรถติดต่อได้ที่	ฝ่ำยสื่อสำรและกิจกรรมองค์กร	โทรศัพท์	02-937-

1000	หรือเข้ำไปที่	www.tatasteelthailand.com

	 มร.รำจีฟ	มังกัล	กรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่	บริษัท	ทำทำ	สตีล	

(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	เปิดเผยว่ำ		ผลประกอบกำรล่ำสุดใน

ไตรมำสที่	4	ปีกำรเงิน	2561	ระหว่ำงเดือน	มกรำคม-มีนำคม	2561	มี

ปริมำณกำรขำยรวม	316,000	ตัน	เปรียบเทียบกับปริมำณกำรขำยใน

ไตรมำสที่แล้ว	เพิ่มขึ้นร้อยละ	4.43	จำกจ�ำนวน	302,000	ตัน	ทั้งนี้ปัจจัย

ส่วนหนึ่งของปริมำณกำรขำยที่สูงขึ้นเป็นผลมำจำกยอดขำยที่ดีขึ้นของ

เหล็กลวดและกำรส่งออกที่เพิ่มมำกขึ้น	โดยมียอดขำยสุทธิอยู่ที่	6,110	

ล้ำนบำท	สูงขึ้นร้อยละ	6	เมื่อเทียบกับไตรมำสที่ผ่ำนมำ	และสูงขึ้นร้อย

ละ	5	เมื่อเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน	และมีก�ำไรสุทธิหลังหัก

ภำษี	75	ล้ำนบำท	ทั้งนี้จะเห็นได้ว่ำรำคำขำยปรับตัวดีขึ้นสะท้อนถึงแนว

โน้มของรำคำวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น	ส่งผลให้ผลประกอบกำรของปีกำร

เงิน	2561	ระหว่ำงเดือนเมษำยน	2560	-	มีนำคม	2561	ในภำพรวมนั้น	

บริษัทสำมำรถท�ำก�ำไรเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง	มียอดขำยสุทธิ	22,246	ล้ำนบำท	

จำกปริมำณกำรขำย	1,217,000	ตัน	และมีก�ำไรสุทธิหลังหักภำษี	455	

ล้ำนบำท	ก�ำไรเติบโตกว่ำปีก่อน	ร้อยละ	133	ซึ่งอยู่ที่	214	ล้ำนบำท	และ

มีก�ำไรก่อนหักภำษี	585	ล้ำนบำท	เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน	ร้อยละ	33	ในขณะ

ที่	EBITDA	(Earnings	Before	Interest,	Taxes,	Depreciation,	and	

Amortization)	ลดลงร้อยละ	23.99	เหลือ	1,318	ล้ำนบำท	จำก	1,734	

ล้ำนบำท	เมื่อเทียบกับปีก่อน	และมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น	1.1	บำท	

	 ส�ำหรับ	ในปี	2018	นี้	สินค้ำโดดเด่นของบริษัทซึ่งได้แก่	เหล็กต้ำน

แผ่นดินไหว	เหล็กเส้นแรงดึงสูง	และเหล็กเส้นขึ้นรูปตัดและดัด	(Cut	and	

Bend)	โดยมีสัดส่วนรวมกว่ำร้อยละ	20-22	ของสินค้ำทั้งหมด	ตลอดจน

ตั้งเป้ำเพิ่มปริมำณกำรส่งออกเป็น	150,000	แสนตัน	เพื่อหลีกเลี่ยงกำร

แข่งขันหลังจำกที่ตลำดเหล็กในประเทศทรงตัว	ทั้งนี้แนวทำงกำรพัฒนำ

สินค้ำ	ของบริษัทมุ่งเน้นกำรพัฒนำเหล็กที่ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของ

ประเทศ	รวมถึงสร้ำงนวัตกรรมและมำตรฐำนของผลิตเหล็กให้อยู่ในระดับ

แนวหน้ำของโลก	มร.รำจีฟ	กล่ำว	

	 มร.รำจีฟ	กล่ำวต่อว่ำ	ปัจจุบัน	ทำทำ	สตีล	มีโรงงำนในเครือ	3	

โรงงำน	ซึ่งได้แก่	โรงงำน	N.T.S.	โรงงำน	SISCO	และโรงงำน	SCSC	ใน	3	

จังหวัด	คือ	จ.ชลบุรี	จ.ระยอง	และจ.สระบุรี	ซึ่งแต่ละโรงงำนมีศักยภำพ

ชัดเจน	และผลิตสินค้ำแตกต่ำงกันตำมควำมถนัด	รวมก�ำลังกำรผลิตกว่ำ	

1.7	ล้ำนตันต่อปี	ช่วยสร้ำงรำยได้ให้แก่คนในพื้นที่และช่วยให้เศรษฐกิจ

ในพื้นที่เติบโต	นอกจำกนี้บริษัทยังยึดมั่นในนโยบำยบรรษัทพลเมืองดีให้

ควำมส�ำคัญกับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกกลุ่ม	กำรันตีได้จำกรำงวัลต่ำง	ๆ	ที่

ได้รับ	อำทิ	รำงวัล	"Thailand	Sustainability	Investment	Award”	

(รำงวัลรำยชื่อหุ้นยั่งยืน)	จำกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	และ	

รำงวัลรำยงำนควำมยั่งยืน	ปี	2560	รวมถึงรำงวัลอุตสำหกรรมดีเด่น

ประจ�ำปี	2560	ประเภทกำรบริหำรควำมปลอดภัย	และได้เลื่อนระดับ

โรงงำนสีเขียวอยู่ในระดับ	4

	 ตำมกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ	จีดีพี	(GDP)	ในปี	2561	อยู่

ที่ประมำณร้อยละ	4	รวมถึงกำรอัดฉีดกำรก่อสร้ำงโครงกำรระเบียง

เขตเศรษฐกิจภำคตะวันออก	(EEC)	ของรัฐบำล	มูลค่ำ	8.89	แสนล้ำน	

โครงกำรเมกะโปรเจค	ทั้งรถไฟฟ้ำสำยต่ำง	ๆ	และโครงกำรรถไฟทำงคู่	เส้น

ทำงถนน	และกำรพัฒนำท่ำเรือ	จะเป็นปัจจัยส�ำคัญในกำรขับเคลื่อนกำร

เติบโตและกำรลงทุนของประเทศ	คำดว่ำจะส่งผลให้ควำมต้องกำรของ

เหล็กในประเทศดีขึ้นในครึ่งหลังของปี	โดยประเมินปริมำณกำรใช้เหล็ก

ทรงยำวก่อสร้ำงภำยในประเทศปีนี้จะอยู่ที่รำว	5.9	ล้ำนตัน	หรือเติบโต

ร้อยละ	5	จำกปีที่ผ่ำนมำ	จำกกำรลงทุนด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำค

รัฐหนุนช่วยกระตุ้นควำมต้องกำร	โดยเฉพำะในพื้นที่ภำคตะวันออก	ซึ่ง

ได้แก่	ชลบุรี	ระยอง	จันทบุรี	และตรชำด	ซึ่งอยู่ในพื้นที่แผนระยะเร่งด่วน

ของโครงกำร	EEC	มร.รำจีฟ	กล่ำว
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บิ๊ก CSS ม่ันใจปีน้ีงานโทรคมนาคม 

- เทรดดิ้งเป็นดาวรุ่ง หนุนรายได้โตเกิน 5 พันลบ.

	 ผู้ถือหุ้น	บมจ.คอมมิวนิเคชั่น	แอนด์	ซิสเต็มส์	โซลูชั่น	(CSS)	ยิ้มรับมติ
ปันผลเป็นเงินสดอย่ำงพร้อมเพรียงในอัตรำหุ้นละ	0.10	บำท	เคำะจ่ำยวัน
ที่	25	พฤษภำคมนี้	"สมพงษ์	กังสวิวัฒน์"	ประเมินแนวโน้มธุรกิจปี	61	สดใส	
หลังตุนงำนไว้ในมือแล้วกว่ำ	1,800	พันล้ำนบำท	พร้อมเดินหน้ำหำงำนใหม่ๆ	
เพิ่ม	เพื่อสร้ำงผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยำว	ตั้งเป้ำรำยได้โตไม่ต�่ำ
กว่ำ	5,000	ล้ำนบำท	ได้แรงหนุนจำกงำนโทรคมนำคมและเทรดดิ้งหนุนเต็ม
ที่
	 นำยสมพงษ์	กังสวิวัฒน์	ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร	บริษัท	คอมมิ
วนิเคชั่น	แอนด์	ซิสเต็มส์	โซลูชั่น	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	CSS	เปิดเผยว่ำ	ที่
ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ�ำปี	2561	มีมติอนุมัติให้จ่ำยเงินปันผลส�ำหรับ
ผลกำรด�ำเนินงำนงวด	6	เดือนหลังปี	2560	ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมเป็นเงินสด
ในอัตรำ	0.10	บำท/หุ้น	คิดเป็นจ�ำนวนเงินประมำณ	118	ล้ำนบำท	โดยได้
ก�ำหนดรำยชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิรับเงินปันผล	ในวัน	7	พฤษภำคม	2561	และ
ก�ำหนดจ่ำยเงินปันผลในวันที่	25	พฤษภำคม	2561
	 "เรำมีเป้ำหมำยที่จะสร้ำงผลตอบแทนที่ดีที่สุดให้กับทุกฝ่ำยที่เกี่ยวข้อง
อย่ำงสม�่ำเสมอในทุกๆ	ปี	ซึ่งเงินปันผลที่มอบให้กับผู้ถือหุ้นในรูปของเงินสด

ครั้งนี้	เกิดจำกกำรที่บริษัทฯได้มุ่งมั่นและทุ่มเทในกำรด�ำเนินธุรกิจทั้งในส่วน
ของธุรกิจเทรดดิ้ง	และธุรกิจโทรคมนำคมอย่ำงเต็มที่	ท�ำให้ผลกำรด�ำเนินงำน
เติบโตได้อย่ำงมีศักยภำพ	และสร้ำงผลตอบแทนที่ดีให้กับทุกฝ่ำยได้”นำยสม
พงษ์กล่ำว
	 ส�ำหรับทิศทำงธุรกิจในช่วงที่เหลือของปีนี้ของบริษัทฯยังมีแนวโน้มเป็น
ขำขึ้น	โดยมีตัวแปรส�ำคัญจำกกำรลงทุนของภำครัฐในโครงสร้ำงพื้นฐำน	ซึ่ง
เป็นตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจภำยในประเทศให้ฟื้นตัว	อันเกี่ยวเนื่องไปถึงภำค
เอกชน		ถือเป็นสัญญำณที่ดีต่อบริษัทท�ำให้มีโอกำสได้งำนใหม่ๆ	โดยปีนี้ตั้ง
เป้ำรำยได้จะเติบโตไม่ต�่ำกว่ำ	10%	หรือ	5,000	ล้ำนบำท	เนื่องจำกจะทยอย
รับรู้รำยได้จำกงำนในมือ	(Backlog)	ที่ปัจจุบันมีอยู่ประมำณ	1,800	ล้ำนบำท	
แบ่งเป็นงำนที่มำจำกธุรกิจโทรคมนำคมประมำณ	800	ล้ำนบำท	และธุรกิจ
เทรดดิ้งประมำณ	1,800	ล้ำนบำท	อย่ำงไรก็ตำม	บริษัทเตรียมเข้ำประมูล
งำนใหม่ๆ	จำกภำครัฐอย่ำงต่อเนื่อง	คิดเป็นมูลค่ำไม่ต�่ำกว่ำ	1,000	ล้ำนบำท		
ไม่ว่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟฟ้ำ	โครงกำรรถไฟรำงคู่	และสนำมบินสุวรรณภูมิ	
เพื่อต่อยอดงำนในมือให้เพิ่มมำกขึ้น

	 ผู้ถือหุ้น	BGRIM	อนุมัติจ่ำยเงินปันผล	0.30	บำท/หุ้น	ในวันที่	11	
พ.ค.นี้	พร้อมอนุมัติออกหุ้นกู้วงเงินไม่เกิน	5	หมื่นล้ำนบำท	รองรับแผน
ขยำยธุรกิจต่ำงประเทศ	วำงเป้ำภำยใน	5	ปีข้ำงหน้ำ	สัดส่วนก�ำลังกำรผลิต
จำกต่ำงประเทศขยับเพิ่มเป็น	30%	จำกปัจจุบันอยู่ที่	8%	ด้ำนผู้บริหำร	
“ปรียนำถ	สุนทรวำทะ”	มั่นใจปี	61	โรงไฟฟ้ำเปิดด�ำเนินกำรตำมแผนกว่ำ	
445	เมกะวัตต์ท�ำให้สิ้นปีก�ำลังกำรผลิตของบริษัทจะเพิ่มเป็น	2,091	เมกะ
วัตต์
	 นำงปรียนำถ	สุนทรวำทะ	ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร	บริษัท	บี.กริม	เพำ
เวอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)	(BGRIM)	เปิดเผยว่ำ	ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ�ำ
ปี	2561	มีมติอนุมัติจ่ำยเงินปันผลส�ำหรับงวดผลกำรด�ำเนินงำนปี	2560	ใน
อัตรำ	0.30	บำท/หุ้น	ก�ำหนดจ่ำยในวันที่	11	พฤษภำคม	2561	นอกจำก
นี้	ยังอนุมัติออกหุ้นกู้วงเงินไม่เกิน	50,000	ล้ำนบำท	ภำยใน	5	ปี	เพื่อ
รองรับแผนขยำยธุรกิจโรงไฟฟ้ำในอนำคต	และลดต้นทุนทำงกำรเงินส�ำหรับ
แผนกำรด�ำเนินงำนในปี	2561	บริษัทฯตั้งเป้ำก�ำลังกำรผลิตเติบโตไม่น้อยกว่ำ	
25%	จำกปีก่อนอยู่ที่	1,646	เมกะวัตต์	มำที่	2,091	เมกะวัตต์	ซึ่งเป็นไปตำม
กำรเปิดด�ำเนินกำรเชิงพำณิชย์	(COD)	ของโรงไฟฟ้ำเพิ่มอีก	449	เมกะวัตต์		
แบ่งเป็น	โรงไฟฟ้ำอมตะ	บี.กริม	เพำเวอร์	(ระยอง)	3	ก�ำลังกำรผลิต	133	
เมกะวัตต์	ซึ่งได้	COD	ไปเมื่อวันที่	1	กุมภำพันธ์	2561	,โรงไฟฟ้ำอมตะ	บี.กริม	
เพำเวอร์	(ระยอง)	4	ก�ำลังกำรผลิต	133	เมกะวัตต์,	โรงไฟฟ้ำอมตะ	บี.กริม	
เพำเวอร์	(ระยอง)	5	ก�ำลังกำรผลิต	133	เมกะวัตต์	ซึ่งคำดว่ำจะ	COD	ในช่วง

สิ้นไตรมำส	2	และต้นไตรมำส	4	ตำมล�ำดับ	นอกจำกนี้ยังมีโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์	7	โครงกำร	ก�ำลังกำรผลิตรวม	31	เมกะวัตต์	และโรงไฟฟ้ำพลัง
น�้ำ	1	โครงกำรใน	สปป.ลำว	ก�ำลังกำรผลิต	15	เมกะวัตต์	ส่วนแผนกำรลงทุน
ใน	5	ปี	ข้ำงหน้ำ	บริษัทฯวำงงบลงทุนไว้ที่	40,000		ล้ำนบำท	หรือประมำณ	
8,000	–	10,000	ล้ำนบำทต่อปี	เพื่อใช้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำที่อยู่
ระหว่ำงก่อสร้ำง	เพื่อให้ปี	2565	บริษัทฯ	มีโครงกำรโรงไฟฟ้ำจ�ำนวนทั้งสิ้น	
52	โครงกำร	ก�ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม	2,518	เมกะวัตต์	ตำมแผนที่วำงไว้
	 ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร	บริษัท	บี.กริม	เพำเวอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)	
กล่ำวอีกว่ำ	บริษัทฯได้เข้ำไปร่วมลงทุนกับพันธมิตรหลำยรำยในประเทศ
เวียดนำม	เพื่อด�ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำประเภทโซลำร์ฟำร์ม	ขนำดก�ำลัง
กำรผลิตมำกกว่ำ	400	เมกะวัตต์	โดยมีสัดส่วนกำรถือหุ้น	49-	55%	และ
อยู่ระหว่ำงเจรจำเข้ำร่วมลงทุนในกำรติดตั้งแผงโซลำร์บนหลังคำโรงงำน
อุตสำหกรรมอีกกว่ำ	70	เมกะวัตต์	นอกจำกนี้บริษัทฯ	ยังเจรจำร่วมทุน	กับ
พันธมิตร	เพื่อเข้ำซื้อกิจกำร	(M&A)	โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์
ในประเทศ	เบื้องต้นคำดว่ำจะเห็นควำมชัดเจนภำยในปีนี้	
	 ทั้งนี้	บริษัทฯ	ตั้งเป้ำหมำยจะมีสัดส่วนกำรผลิตไฟฟ้ำจำกต่ำงประเทศ
ในปี	2565	คิดเป็นสัดส่วน	30%	จำกปัจจุบันที่	8%	และตั้งเป้ำสัดส่วนกำร
ผลิตไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนทดแทนเพิ่มเป็น	30%	จำกเดิมที่	12%		เพื่อ
เป็นกำรเพิ่มแหล่งที่มำของรำยได้และกระจำยควำมเสี่ยงของธุรกิจ	

บิ๊ก BGRIM ม่ันใจส้ินปีน้ี ก�าลังผลิตไฟฟ้า

 เพ่ิมเป็น 2,091 เมกะวัตต์
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ฟิทช์จัดเครดิต PTL เป็นคร้ังแรกท่ี ‘A-(tha)’

 แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 บริษัท	ฟิทช์	เรทติ้งส์	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด
ประกำศจัดอันดับเครดิตภำยในประเทศระยะยำว	
(National	Long-Term	Rating)	ให้กับ	บริษัท	โพ
ลีเพล็กซ์	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	
PTL	เป็นครั้งแรกที่	‘A-(tha)’	แนวโน้มเครดิตมี
เสถียรภำพ	
	 อันดับเครดิตของ	PTL	สะท้อนถึงควำมเป็น
ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลำสติก	โดยบริษัทฯ	มี
ก�ำลังกำรผลิตแผ่นฟิล์มพลำสติกเทียบเท่ำกับ
ผู้ผลิตในระดับโลก	บริษัทฯ	มีฐำนกำรผลิตและ
กำรจ�ำหน่ำยสินค้ำกระจำยไปในภูมิภำคต่ำงๆ	ซึ่ง
ช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและต�ำแหน่ง
ทำงกำรตลำดของบริษัทฯ	อย่ำงไรก็ตำมปัจจัย
เหล่ำนี้ถูกลดทอนโดยควำมผันผวนของธุรกิจที่
บริษัทฯ	ด�ำเนินกำรอยู่	นอกจำกนี้อันดับเครดิตยัง
พิจำรณำรวมถึงสถำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่งขอ
งบริษัทฯ	โดยบริษัทฯ	มีอัตรำส่วนหนี้สินที่ต�่ำ
	 ปัจจัยที่มีผลต่ออันดับเครดิต
	 ผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลำสติก:	อันดับ
เครดิตของ	PTL	ซึ่งพิจำรณำรวมถึงสถำนะ
ทำงกำรเงินรวมของบริษัทแม่	Polyplex	
Corporation	Limited	(PCL)	ด้วย	สะท้อนถึง
ควำมเป็นผู้น�ำในธุรกิจแผ่นฟิล์มพลำสติก	โดย	
PTL	ร่วมกับกำรด�ำเนินธุรกิจของ	PCL	ที่รวมเรียก
ว่ำ	โพลีเพล็กซ์กรุ๊ปเป็นหนึ่งในสิบผู้ผลิตแผ่นฟิล์ม	
PET	รำยใหญ่ที่สุดในโลกในด้ำนกำรผลิต	โดย
มีส่วนแบ่งทำงกำรตลำดประมำณร้อยละ	5	ใน
ตลำดแผ่นฟิล์ม	PET	ชนิดบำง	ก�ำลังกำรผลิตแผ่น
ฟิล์มพลำสติกของโพลีเพล็กซ์กรุ๊ป	ปัจจุบันเทียบ
เท่ำกับผู้ผลิตในระดับโลก	เช่น	Toray,	Mitsubishi	
และ	Dupont-Teijin	อย่ำงไรก็ตำมโพลีเพล็กซ์
กรุ๊ปมีผลิตภัณฑ์ที่เป็น	Specialty	น้อยกว่ำคู่แข่ง
เหล่ำนี้	ผู้ผลิตแผ่นฟิล์ม	PET	รำยใหญ่สิบรำยแรก
ของโลก	มีสัดส่วนกำรผลิตคิดเป็นประมำณร้อยละ	
46	ของกำรผลิตทั้งหมด	
	 กำรผลิตและกำรจ�ำหน่ำยที่กระจำยไปใน
ภูมิภำคต่ำงๆ:	PTL	มีฐำนกำรผลิตอยู่สำมแห่ง
กระจำยตัวอยู่ในตลำดหลักในสำมภูมิภำค	ซึ่ง
ได้แก่	เอเชีย	อเมริกำเหนือ	และยุโรป	โดย
บริษัทฯ	มีโรงงำนที่ตั้งอยู่ในประเทศไทย	ตุรกี	
และสหรัฐอเมริกำ	PTL	มีแผนที่จะเพิ่มฐำนกำร
ผลิตอีกหนึ่งแห่งที่ประเทศอินโดนีเซียในปี	2562			

กำรกระจำยฐำนกำรผลิตไปในภูมิภำคต่ำงๆ	จะ
ช่วยลดผลกระทบจำกควำมต้องกำรใช้สินค้ำที่
เปลี่ยนแปลงตำมฤดูกำลในแต่ละภูมิภำค	และช่วย
ลดควำมเสี่ยงในกำรด�ำเนินงำนที่เกิดจำกกำรหยุด
กำรผลิตของโรงงำน	นอกจำกนี้	กำรที่แหล่งกำร
ผลิตอยู่ใกล้กับตลำด	ยังช่วยลดต้นทุนกำรขนส่ง	
และผลกระทบจำกมำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำ	โดย
เฉพำะในภูมิภำคที่ควำมต้องกำรสินค้ำมีมำกกว่ำ
ก�ำลังกำรผลิตซึ่งต้องมีกำรน�ำเข้ำสินค้ำ	เช่น	
ภูมิภำคอเมริกำเหนือ	และยุโรป
	 ฐำนลูกค้ำที่กระจำยตัวดี:	รำยได้ของ	PTL	มี
กำรกระจำยตัวที่ดีตำมตลำดหลักในสำมภูมิภำค	
ซึ่งได้แก่	เอเชีย	อเมริกำเหนือ	และยุโรป	โดยได้
รับกำรสนับสนุนจำกเครือข่ำยทำงกำรตลำดและ
ฐำนกำรผลิตในแต่ละภูมิภำค	นอกจำกนี้รำยได้
จำกกำรจ�ำหน่ำยแผ่นฟิล์มให้แก่ลูกค้ำในกลุ่ม
อุตสำหกรรมมีสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นเป็นประมำณร้อย
ละ	44	ของรำยได้ทั้งหมดในปีงบกำรเงิน	2560	ที่
สิ้นสุดเดือนมีนำคม	2560	ซึ่งช่วยลดกำรกระจุก
ตัวของกำรจ�ำหน่ำยแผ่นฟิล์มให้แก่ลูกค้ำในกลุ่ม
บรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน	PTL	มีลูกค้ำประมำณ	1,600	
รำยทั่วโลก	โดยลูกค้ำรำยใหญ่สิบอันดับแรกคิด
เป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ	29	ของรำยได้รวม
ทั้งหมดในปีงบกำรเงิน	2560	นอกจำกนี้	PTL	
และ	บริษัทแม่	PCL	อยู่ในธุรกิจแผ่นฟิล์ม	PET	มำ
นำนกว่ำ	15	ปี
	 วัฏจักรผลิตภัณฑ์ที่ผันผวน:	PTL	เผชิญกับ
ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของธุรกิจแผ่นฟิล์ม	
PET	นอกจำกนี้	บริษัทฯ	ยังมีควำม	สำมำรถใน
กำรก�ำหนดรำคำที่จ�ำกัด	เนื่องจำกผลิตภัณฑ์
ส่วนใหญ่เป็นแผ่นฟิล์มมำตรฐำนที่ผลิตกันอย่ำง
แพร่หลำยและมีกำรแข่งขันที่สูง	ซึ่งรำคำจะถูก
กดดันจำกภำวะตลำด	โดยแผ่นฟิล์มมำตรฐำน
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ	70	ถึง	75	ของยอดขำย
รวมของบริษัทฯ	ในแต่ละปี	อย่ำงไรก็ตำม	PTL	
ได้เพิ่มผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่ำเพิ่มสูงขึ้น	เช่น	แผ่น
ฟิล์มเคลือบอลูมิเนียม	(Metallized	film)	และ
แผ่นฟิล์มเคลือบ	(Coated	films)	รวมทั้งขยำย
กำรจ�ำหน่ำยแผ่นฟิล์มประเภท	Specialty	ให้แก่
ลูกค้ำในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อนมำกขึ้น	เพื่อ
ช่วยลดผลกระทบจำกควำมผันผวนของแผ่นฟิล์ม
มำตรฐำนชนิดบำง	PTL	ยังผลิตแผ่นฟิล์มประเภท

อื่น	เช่น	แผ่นฟิล์ม	CPP	และแผ่นฟิล์ม	Blown	PP	
รวมถึงแผ่นฟิล์ม	PET	ชนิดหนำ	เพื่อเพิ่มชนิดของ
ผลิตภัณฑ์และฐำนลูกค้ำให้กว้ำงขึ้น
	 ควำมเสี่ยงจำกรำคำวัตถุดิบที่ผันผวน:	
PTL	มีควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของ
รำคำวัตถุดิบ	โดยวัตถุดิบหลักได้แก่	purified	
terephthalic	acid	(PTA)	และ	mono	ethylene	
glycol	(MEG)	ซึ่งรำคำ	PTA	และ	MEG	ก็จะ
ผันผวนตำมรำคำปิโตรเคมีที่เป็นวัตถุดิบ	โดยรำคำ
ปิโตรเคมีดังกล่ำวมักจะขึ้นลงตำมรำคำน�้ำมันเป็น
หลัก	ถึงแม้ว่ำรำคำแผ่นฟิล์ม	PET	มีแนวโน้มที่จะ
ปรับตำมรำคำวัตถุดิบ	แต่รำคำแผ่นฟิล์ม	PET	ก็
ขึ้นอยู่กับสภำวะตลำดของแผ่นฟิล์ม	PET	ด้วย	
ปัจจุบันสภำวะตลำดของแผ่นฟิล์ม	PET	มีก�ำลัง
กำรผลิตเกินควำมต้องกำร	โดยก�ำลังกำรผลิตใหม่
จ�ำนวนมำกที่เพิ่มเข้ำมำในตลำดในช่วงปี	2554	
ถึงปี	2559	ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบกำรณ์แผ่น
ฟิล์ม	PET	เป็นอย่ำงมำก	ท�ำให้อัตรำกำรใช้ก�ำลัง
กำรผลิต	(Utilization)	ของอุตสำหกรรม	และผล
ก�ำไรของผู้ประกอบกำรณ์ลดลง	ผลกระทบจำก
ก�ำลังกำรผลิตส่วนเกินได้ลดน้อยลงในปี	2560	
และฟิทช์คำดว่ำผลกระทบดังกล่ำวน่ำจะลดน้อย
ลงอีกในปี	2561
	 ปริมำณกำรขำยช่วยเพิ่มรำยได้:	ฟิทช์คำด
ว่ำปริมำณกำรขำย	(Sales	volume)	ของ	PTL	
จะเพิ่มขึ้น	(ไม่เกินร้อยละ	10)	ในปีงบกำรเงิน	
2561-2562	เนื่องจำกควำมต้องกำรใช้แผ่นฟิล์ม
พลำสติกในกลุ่มบรรจุภัณฑ์ชนิดอ่อน	และในกลุ่ม
อุตสำหกรรมที่ยังคงเติบโตอยู่	นอกจำกนี้โรงงำน
ใหม่ของบริษัทฯ	ในประเทศอินโดนีเซีย	เมื่อแล้ว
เสร็จน่ำจะช่วยเพิ่มยอดขำยของบริษัทฯ	ให้มำก
ยิ่งขึ้นในปีงบกำรเงิน	2563-2564	แม้ว่ำฟิทช์
คำดว่ำน่ำจะมีกำรทยอยค่อยๆเพิ่มกำรผลิตก็ตำม		
อย่ำงไรก็ตำมฟิทช์คำดว่ำอัตรำส่วนก�ำไรจำกกำร
ด�ำเนินงำน	ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	ภำษี	ค่ำเสื่อม	และ
ค่ำตัดจ�ำหน่ำยต่อรำยได้	(EBITDA	margin)	ขอ
งบริษัทฯ	น่ำจะปรับลดลงเหลือประมำณร้อย
ละ	17-18	ในปีงบกำรเงิน	2562-2563	(เก้ำเดือน
แรกของปีงบกำรเงิน	2561	บริษัทฯ	มี	EBITDA	
margin	อยู่ที่ร้อยละ	18.3)	เนื่องจำกรำคำวัตถุดิบ
ที่เพิ่มขึ้น	รวมถึงแรงกดดันจำกก�ำลังกำรผลิตส่วน
เกินในอุตสำหกรรมแผ่นฟิล์ม	PET	(มีต่อ)
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ฟิทช์จัดเครดิต PTL เป็นคร้ังแรกท่ี ‘A-(tha)’

 แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ

	 สถำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่ง:	ฟิทช์คำดว่ำ
อัตรำส่วนหนี้สินของบริษัทฯ	ที่วัดจำกอัตรำส่วน
หนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจำกกำรด�ำเนิน
งำนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	ภำษี	ค่ำเสื่อม	ค่ำตัด
จ�ำหน่ำยและค่ำเช่ำ	(Total	adjusted	net	debt	
to	EBITDAR)	น่ำจะเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ	1.0	ถึง	
1.3	เท่ำในปีงบกำรเงิน	2562-2563	เนื่องจำก
ค่ำใช้จ่ำยเพื่อกำรลงทุนที่เพิ่มขึ้น	อย่ำงไรก็ตำม	
อัตรำส่วนหนี้สินของบริษัทฯ	ก็น่ำจะยังคงอยู่
ในระดับที่ต�่ำ	อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ใช้ในกำร
ประเมินเครดิตของบริษัทฯ	ได้ปรับตัวดีขึ้นเป็น
อย่ำงมำกในช่วงสองปีที่ผ่ำนมำ	เนื่องจำกกระแส
เงินสดจำกกำรด�ำเนินงำนที่ดีขึ้น	ประกอบกับ
กำรเพิ่มทุนที่เข้ำมำในปีงบกำรเงิน	2559	ท�ำให้
อัตรำส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อก�ำไรจำก
กำรด�ำเนินงำนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	ภำษี	ค่ำเสื่อม	
ค่ำตัดจ�ำหน่ำยและค่ำเช่ำของบริษัทฯ	ลดลงมำที่	
1.0	เท่ำ	ณ	สิ้นปี	2561จำก	6.4	เท่ำในปีงบกำร
เงิน	2558	อัตรำส่วนหนี้สินที่ต�่ำ	ณ	ปัจจุบันจะ
ช่วยรองรับควำมผันผวนของธุรกิจและกำรลงทุน
ใหม่ๆ	
	 ควำมเชื่อมโยงกับบริษัทแม่:	ฟิทช์ประเมินว่ำ	
PTL	มีควำมเชื่อมโยงกับ	PCL	ในระดับปำนกลำง	
และสถำนะทำงเครดิตโดยล�ำพัง	(Standalone	
credit	profile)	ของ	PTL	สูงกว่ำสถำนะทำง
เครดิตโดยล�ำพังของ	PCL	ตำมหลักเกณฑ์กำร
พิจำรณำอันดับเครดิตในเรื่อง	Parent	and	
Subsidiary	Rating	Linkage	PTL	และ	PCL	มี
กำรก�ำหนดเกณฑ์ในกำรด�ำเนินธุรกิจและตลำดที่
แยกกันอย่ำงชัดเจนเพื่อป้องกันเรื่องผลประโยชน์
ที่ขัดกันและทับซ้อนกัน	เพื่อให้ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
ของ	PTL	เกิดควำมสบำยใจ	อย่ำงไรก็ตำม	คณะผู้
บริหำรของทั้งสองบริษัทฯ	ก็ยังมีควำมเกี่ยวข้อง
กัน	และ	PTL	ก็มีควำมส�ำคัญมำกต่อ	PCL	
เนื่องจำกเป็นบริษัทลูกที่ให้รำยได้มำกที่สุดแก่	PCL	
อันดับเครดิตของ	PTL	พิจำรณำมำจำกสถำนะ
ทำงกำรเงินรวมของ	PCL	ที่รวมผลประกอบ
กำรณ์ของ	PTL	ทั้งหมดหักก�ำไรทั้งหมดของถือ
หุ้นส่วนน้อย
	 กำรก�ำหนดอันดับเครดิตโดยสรุป
	 PTL	มีสถำนะทำงธุรกิจอยู่ในระดับปำน
กลำงเมื่อเทียบกับบริษัทในประเทศไทยอื่นๆ	ที่
ฟิทช์จัดอันดับเครดิต	แต่	PTL	มีสถำนะทำงกำร
เงินที่แข็งแกร่งกว่ำ	สถำนะทำงธุรกิจและสถำนะ
ทำงกำรเงินของ	PTL	มีควำมใกล้เคียงกันกับของ	
บริษัท	เคซีอี	อีเลคโทรนิคส์	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	
KCE	ซึ่งมีอันดับเครดิตที่	A-(tha)	แนวโน้มเครดิต
มีเสถียรภำพ	KCE	เป็นหนึ่งในสิบผู้ผลิตแผ่นพิมพ์
วงจรอิเล็กทรอนิกส์รำยใหญ่ที่ใช้ในอุตสำหกรรม
รถยนต์ของโลกตำมรำยได้	KCE	ด�ำเนินธุรกิจผลิต

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ซึ่งมีควำมเสี่ยงสูงกว่ำ	แต่
ควำมเสี่ยงดังกล่ำวถูกลดทอนลงด้วยกำรที่บริษัท
เน้นผลิต	ผลิตภัณฑ์ส�ำหรับอุตสำหกรรมรถยนต์	
ซึ่งมีควำมยำกล�ำบำกส�ำหรับคู่แข่งรำยใหม่ในกำร
เข้ำสู่อุตสำหกรรมดังกล่ำว	PTL	มีกำรกระจำยตัว
ของฐำนกำรผลิตและลูกค้ำที่มำกกว่ำ	แต่	KCE	มี
อัตรำส่วนก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำนก่อนดอกเบี้ย
จ่ำย	ภำษี	ค่ำเสื่อม	และค่ำตัดจ�ำหน่ำยต่อรำยได้ที่
สูงกว่ำ		อย่ำงไรก็ตำมบริษัททั้งสองมีอัตรำส่วน
หนี้สินอยู่ในระดับต�่ำ	โดยมีอัตรำส่วน	Total	
adjusted	net	debt	to	EBITDAR	อยู่ในระดับต�่ำ
กว่ำ	1.5	เท่ำ	ดังนั้นอันดับเครดิตจึงอยู่ในระดับ
เดียวกัน
	 เมื่อเทียบกับ	บริษัท	ทิปโก้แอสฟัลท์	จ�ำกัด	
(มหำชน)	หรือ	TASCO	ซึ่งมีอันดับเครดิตที่	
A-(tha)	แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภำพ	TASCO	เป็น
ผู้ผลิตยำงมะตอยรำยใหญ่ที่สุดในประเทศไทย	
และเป็นผู้ผลิตรำยใหญ่ในภูมิภำคเอเชียตะวันออก
เฉียงใต้	PTL	มีกำรกระจำยตัวของฐำนกำรผลิต
และลูกค้ำที่มำกกว่ำ	อย่ำงไรก็ตำม	TASCO	มี
จ�ำนวนฐำนกำรผลิตที่มำกกว่ำใน	7	ประเทศใน
ภูมิภำคเอเชีย	และกำรแข่งขันในธุรกิจผลิตยำง
มะตอยยังอยู่ในระดับต�่ำกว่ำธุรกิจผลิตแผ่นฟิล์ม
พลำสติก	บริษัททั้งสองมีอัตรำส่วนหนี้สินอยู่ใน
ระดับต�่ำ	ดังนั้นอันดับเครดิตจึงอยู่ในระดับเดียวกัน
	 เมื่อเปรียบเทียบกับ	บริษัท	ไออำร์พีซี	จ�ำกัด	
(มหำชน)	หรือ	IRPC	ซึ่งมีอันดับเครดิตที่	A-(tha)	
แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภำพ	และมีสถำนะทำง
เครดิตโดยล�ำพัง	(Standalone	credit	profile)	
ที่	BBB+(tha)	PTL	มีขนำดธุรกิจที่เล็กกว่ำ	IRPC	
อย่ำงมำก	โดย	IRPC	ด�ำเนินธุรกิจโรงกลั่นน�้ำมัน
เชื่อมโยงกับกำรผลิตปิโตรเคมี	อย่ำงไรก็ตำม	PTL	
มีกำรกระจำยตัวของฐำนกำรผลิตที่มำกกว่ำ	ซึ่ง
ช่วยลดควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทด�ำเนินธุรกิจ
ผลิตแผ่นฟิล์มพลำสติกอย่ำงเดียว	นอกจำก
นี้ผลิตภัณฑ์ของ	PTL	อยู่ในส่วนผลิตภัณฑ์ขั้น
ปลำย	และมีกำรเพิ่มขึ้นของสัดส่วนของผลิตภัณฑ์
ที่มีมูลค่ำเพิ่ม	เพื่อช่วยลดผลกระทบจำกควำม
ผันผวนของรำคำแผ่นฟิล์มพลำสติกมำตรฐำน
ชนิดบำง	นอกจำกนี้	PTL	ยังมีอัตรำส่วนหนี้สิน
ที่ต�่ำกว่ำ	IRPC		ซึ่งส่งผลให้อันดับเครดิตของ	
PTL	สูงกว่ำอันดับเครดิตโดยล�ำพังของ	IRPC	ที่	
BBB+(tha)	อันดับเครดิตของ	IRPC	ได้รับกำร
ปรับเพิ่มหนึ่งอันดับเครดิต	จำกกำรเชื่อมโยงใน
ระดับปำนกลำงกับผู้ถือหุ้นรำยใหญ่	ซึ่งได้แก่	
บริษัท	ปตท	จ�ำกัด	(มหำชน)	ซึ่งมีอันดับเครดิตที่	
AAA(tha)	แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภำพ
	 สมมติฐำนที่ส�ำคัญของฟิทช์ที่ใช้ในกำร
ประมำณกำร:
	 -	ประมำณกำรทำงกำรเงินส�ำหรับปีงบกำร

เงิน	2561	อยู่บนพื้นฐำนจำกผลประกอบกำรของ	
บริษัทฯ	ส�ำหรับงวดเก้ำเดือนปีงบกำรเงิน	2561
	 -	กำรเติบโตของรำยได้ที่ประมำณร้อยละ	5	
ในปีงบกำรเงิน	2562	จำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่ม
ขึ้น	และร้อยละ	10	ในปี	2563	จำกกำรเริ่มด�ำเนิน
งำนของโรงงำนในประเทศอินโดนีเซีย
	 -	EBITDA	margin	อยู่ที่ร้อยละ	17-18	ใน
ปีงบกำรเงิน	2562-2563	(งวดเก้ำเดือนปีงบ
กำรเงิน	2561	อยู่ที่ร้อยละ	18.3)	โดย	EBITDA	
margin	ที่ลดลงเนื่องจำกรำคำวัตถุดิบที่คำดว่ำจะ
สูงขึ้นและ	แรงกดดันจำกก�ำลังกำรผลิตส่วนเกินใน
อุตสำหกรรมแผ่นฟิล์ม	PET	
	 -	กำรลงทุนในปีงบกำรเงิน	2562-2564	
ทั้งหมดประมำณ	3.8	พันล้ำนบำท
	 -	จ่ำยเงินปันผลร้อยละ	40	ของก�ำไรสุทธิ
	 ปัจจัยที่อำจมีผลกับอันดับเครดิตในอนำคต	
	 ปัจจัยบวก:	
	 -	ขนำดของธุรกิจที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส�ำคัญ
หรือ	บริษัทฯ	มีรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่ำ
เพิ่มสูงขึ้นอย่ำงมีนัยส�ำคัญ	ซึ่งส่งผลให้อัตรำส่วน
ก�ำไรปรับตัวเพิ่มขึ้นและมีเสถียรภำพมำกขึ้น	ใน
ขณะที่ยังคงรักษำอัตรำส่วนหนี้สินสุทธิที่ปรับปรุง
แล้วต่อก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย	
ภำษี	ค่ำเสื่อม	ค่ำตัดจ�ำหน่ำยและค่ำเช่ำ	(Total	
adjusted	net	debt	to	EBITDAR)	ให้อยู่ในระดับ
ต�่ำกว่ำ	1.5	เท่ำ	อย่ำงไรก็ตำมปัจจัยทั้งสองไม่น่ำ
จะเกิดขึ้นในช่วง	12-18	เดือนข้ำงหน้ำ
	 ปัจจัยลบ:	
	 -	กระแสเงินสดจำกกำรด�ำเนินงำนที่ลดลง	
หรือกำรลงทุนโดยใช้หนี้ที่เพิ่มขึ้น	มำกกว่ำที่ฟิทช์
คำดกำรไว้	ส่งผลให้	อัตรำส่วน	Total	adjusted	
net	debt	to	EBITDAR	ของ	PCL	สูงกว่ำ	2	เท่ำ	
อย่ำงต่อเนื่อง
	 -	EBITDAR	margin	ลดลงต�่ำกว่ำร้อยละ	13	
อย่ำงต่อเนื่อง
	 สภำพคล่อง
	 สภำพคล่องอยู่ในระดับที่บริหำรจัดกำรได้:	
ฟิทช์มองว่ำสภำพคล่องของ	PTL	อยู่ในระดับที่
สำมำรถบริหำรจัดกำรได้	โดยสภำพคล่องได้รับ
กำรสนับสนุนจำกเงินสดจ�ำนวน	1.4	พันล้ำนบำท	
ณ	สิ้นปี	2560	โดยบริษัทฯ	มีหนี้ที่ถึงก�ำหนดช�ำระ
ภำยใน	12	เดือนนับจำกสิ้นปี	2560	อยู่ที่	2.1	พัน
ล้ำนบำท	โดยประมำณ	ร้อยละ	78	เป็นหนี้ระยะ
สั้นที่ใช้หมุนเวียนในกำรด�ำเนินธุรกิจ	บริษัทฯ	มี
วงเงินหมุนเวียนจำกสถำบันกำรเงิน	ถึงแม้ว่ำจะไม่
ได้เป็นวงเงินที่ไม่สำมำรถยกเลิกได้	จ�ำนวน	2	พัน
ล้ำนบำท	ฟิทช์คำดว่ำบริษัทฯ	จะสำมำรถยืดกำร
ช�ำระหนี้ระยะสั้นจ�ำนวนนี้ออกไปได้เนื่องจำก
บริษัทฯ	มีอัตรำส่วนหนี้สินที่ต�่ำ
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NPP เก่ียวก้อย TACC
 รุกให้บริการ One Stop Service

	 บอร์ดไฟเขียว	NPP	ผนึก	TACC	ตั้งบริษัท
ร่วมทุน	ลุยโปรเจ็กต์เจำะกำรขำยแบบ	One	Stop	
Service	TACC	ถือหุ้น	51%	ส่วน	NPP	ถือหุ้น	49%	
ทุนจดทะเบียนเบื้องต้นประมำณ	50	ล้ำนบำท	คำด
ด�ำเนินกำรแล้วเสร็จ	ไตรมำส	3	ปีนี้
	 บอร์ด	บมจ.	เอ็นพีพีจี	(ประเทศไทย)	ไฟเขียว
อนุมัติในหลักกำรให้	NPP	ผนึกก�ำลังควำมร่วมมือ
ทำงธุรกิจ	กับ	บริษัท	ที.เอ.ซี.	คอนซูเมอร์	จ�ำกัด	
(มหำชน)	เพื่อจัดตั้งบริษัทร่วมทุน	หวังเพิ่มช่อง
ทำงกำรขำยแบบ	One	Stop	Service	ทั้งรูปแบบ	
online	,	offline	,	B2B,	B2C	และ	duty	free	ด้ำน	
CEO	"	ศุภจักร	ไตรรัตโนภำส	"	มั่นใจบริษัทร่วมทุน	
จะช่วยขยำยโอกำสในกำรต่อยอดธุรกิจกำรแข่งขัน
อย่ำงมีประสิทธิภำพในอนำคต	ระบุ	ดีล	กำรจัดตั้ง
คำดแล้วเสร็จ	ภำยในไตรมำส3	ของปี	2561	พร้อมปู
ทำงเป็นผู้ให้บริกำรกำรส่งออกครบวงจร
	 นำยศุภจักร	ไตรรัตโนภำส	ประธำนกรรมกำร
บริหำร	บริษัท	เอ็นพีพีจี	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	
(มหำชน)	หรือ	NPP	เปิดเผยว่ำ	คณะกรรมกำรบ
ริษัทฯมีมติอนุมัติในหลักกำร	ให้บมจ.	เอ็นพีพีจี	
(ประเทศไทย)ร่วมลงทุนกับ	บมจ.	ที.เอ.ซี.	คอนซู
เมอร์	ในกำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่ำงทั้งสองบ
ริษัทฯ	ในกำรด�ำเนินกำรให้บริกำรแบบเบ็ดเสร็จใน
จุดเดียว	(One	Stop	Service)	อำทิ	กำรส่งออก
สินค้ำจำกประเทศไทย	รวมไปถึงกำรบรรจุผลิตภัณฑ์
และกำรจ�ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงกำรจัดจ�ำหน่ำยเพื่อ
ส่งออกต่ำงประเทศ	ทั้งรูปแบบ	online	,	offline	,	
B2B,	B2C	และสถำนที่ขำยสินค้ำปลอดภำษี	(duty	
free)	ต่ำงๆ	โดยเฉพำะตลำดต่ำงประเทศ
	 ส�ำหรับสัดส่วนกำรร่วมทุนในครั้งนี้	NPP	ถือ
หุ้นในบริษัทร่วมทุน	จ�ำนวน	49%	ขณะที่	TACC	ถือ
หุ้น	51%	โดยเม็ดเงินลงทุนในครั้งนี้	มูลค่ำ	24.5	
ล้ำนบำท	ซึ่งบริษัทฯน�ำมำจำก	แหล่งเงินลงทุนที่ได้
รับกำรอนุมัติจำกผู้ถือหุ้นเมื่อปี	2560	ที่ผ่ำนมำ	ซึ่ง
จะไม่ส่งผลกระทบต่อสภำพคล่องในกำรลงทุนใน
อนำคตแต่อย่ำงใด	ทั้งนี้กำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุนคำด
ว่ำจะสำมำรถ	ด�ำเนินกำรจัดตังบริษัทร่วมทุนให้แล้ว
เสร็จได้ภำยในไตรมำส3ของปี	2561
	 "	กำรร่วมท�ำธุรกิจระหว่ำงบริษัทอำหำร
(NPPG)	กับบริษัทเครื่องดื่ม(TAAC)	ถือเป็นกำร
ด�ำเนินกำรแบบครบวงจรตั้งแต่เริ่มหำแหล่งวัตถุดิบ,	
บรรจุภัณฑ์,	กำรจัดกำร,	กำรเงิน,	และช่องทำงกำร
ส่งออกสินค้ำ	ส�ำหรับเจ้ำของธุรกิจที่ต้องกำรส่งออก
สินค้ำไปขำยยังต่ำงประเทศ	จึงมั่นใจว่ำบริษัทร่วม
ทุนจะเป็นผู้ให้บริกำรกำรส่งออกครบวงจร	เพื่อช่วย
ผู้ผลิตสินค้ำไทยตั้งแต่ต้นทำงจนถึงปลำยทำง"	นำย
ศุภจักรกล่ำว	
	 นำยนักกีล	ซึง	กรรมกำรผู้จัดกำร	บริษัท	เอ็น
พีพีจี	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	(NPP)เปิดเผย
ว่ำ	มติคณะกรรมกำรบริษัท	ครั้งที่4/2561	เมื่อวัน

ที่	26	เมษำยน	2561	โดยมีมติอนุมัติในหลักกำรให้	
NPP	เข้ำร่วมลงทุนกับบริษัท	ที.เอ.ซี.คอนซูเมอร์	จ�ำ
กัด	(มหำชน)	TACC	โดยมีรำยละเอียดเบื้องต้นดังนี้
	 บริษัทร่วมทุน	:	บริษัทจ�ำกัดซึ่งจะจดทะเบียน
จัดตั้งในประเทศไทย
	 ทุนจดทะเบียน	คำดว่ำบริษัทร่วมทุน	จะมีทุน
จดทะเบียนเริ่มแรกจ�ำนวน50,000,000	บำท
	 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษัทร่วมทุน:	
กำรให้บริกำรแบบเบ็ดเสร็จในจุดเดียว	(One	Stop	
Service)ซึ่งรวมถึง	กำรบรรจุผลิตภัณฑ์	และจัดจ�ำ
หน่ำยผ่ำนช่องทำงกำรจัดจ�ำหน่ำยเพื่อส่งออกต่ำง
ประเทศทั้งในรูปแบบ	Online,	Offline,	B2B,	B2C	
และสถำนที่ขำยสินค้ำปลอดภำษี(Duty	Free)	ต่ำงๆ
ในภูมิภำคใกล้เคียง
	 โครงสร้ำงผู้ถือหุ้น	:	1.	บริษัท	ที.เอ.ซี.	คอน
ซูเมอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)	ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ	51	ของทุนจดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน	2.	
NPPถือหุ้น	คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ49	ของทุนจด
ทะเบียนของบริษัทร่วมทน
	 NPP	จะน�ำเงินจำกกำรเพิ่มทุนจำกผู้ถือหุ้นเดิม
ตำมมติที่ประชุมวิสำมัญ	ผู้ถือหุ้น	ครั้งที่	1/2560	
เมื่อวันที่6	กุมภำพันธ์	2560	ที่ได้อนุมัติไว้ส�ำหรับ
ลงทุน	ในธุรกิจใหม่ในวงเงิน	70	ล้ำนบำท	มำลงทุน
จ�ำนวนประมำณ	24.5	ล้ำนบำท	ซึ่งไม่กระทบต่อ
สภำพคล่องทำงกำรเงินของ	NPP	แต่อย่ำงใด
	 NPP	คำดว่ำบริษัทร่วมทุนดังกล่ำวจะสำมำรถ
ส่งเสริมและต่อยอดธุรกิจหลักของ	NPP	โดยเฉพำะ
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ได้และเป็นกำรเพิ่มยอดจ�ำหน่ำย
สินค้ำของ	NPP	และเพิ่มฐำนลูกค้ำมำกขึ้น
	 นอกจำกนี้	NPP	คำดว่ำบริษัทร่วมทุนจะสำมำ
รถท�ำก�ำไรที่ดีให้กับ	NPP	ได้ในอนำคตได้
	 กำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุนขึ้นอยู่กับผลกำรเจรจำ	
ซึ่งคำดว่ำจะสำมำรถเจรจำกับ	บริษัท	ที.เอ.ซี.	คอน
ซูเมอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)และคำดว่ำจะด�ำเนินกำรจัด
ตั้งบริษัทร่วมทุนให้แล้วเสร็จได้ภำยในไตรมำส3	ของ
ปี	2561
	 ทั้งนี้	NPP	จะรำยงำนควำมคืบหน้ำกำรจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุน	ให้ทรำบต่อไป	เมื่อกำรเจรจำร่วมทุน
ระหว่ำงNPPและบริษัท	ที.เอ.ซี.	คอนซูเมอร์	จ�ำกัด	
(มหำชน)	ได้ข้อสรุปเสร็จสิ้นแล้ว
	 ด้ำนนำยชัชชวี	วัฒนสุข	ประธำนกรรมกำร
บริหำร	บริษัท	ที.เอ.ซี.	คอนซูเมอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)	
หรือ	TACC	เปิดเผยว่ำ	เมื่อวันที่	26	เมษำยน	2561	
ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทได้มีมติอนุมัติในหลัก
กำรให้บริษัทเข้ำ	เจรจำร่วมทุนกับบริษัท	เอ็นพีพี
จี	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	NPP	เพื่อ
จัดตั้งบริษัทร่วมทุนแห่งหนึ่ง	โดยด�ำเนินธุรกิจ
กำรค้ำระหว่ำงประเทศ	(International	Trading	
Business)	และบริษัทร่วมทุนดังกล่ำวจัดตั้งใน
ประเทศไทย	คำดว่ำบริษัทใหม่จะมีทุนจดทะเบียนเริ่ม

แรก	50	ล้ำนบำท	อย่ำงไรก็ตำม	กำรจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุนขึ้นอยู่กับผลกำรเจรจำแผนธุรกิจ	ระหว่ำง	
บริษัทฯกับ	NPP	ซึ่งคำดว่ำจะสำมำรถเจรจำ	และ
ด�ำเนินกำรจัดตั้งบริษัทร่วมทุนให้แล้วเสร็จได้	ภำยใน
ไตรมำส	3	ของปี	2561
	 ส�ำหรับลักษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษัท
ร่วมทุนจะให้บริกำรแบบ	เบ็ดเสร็จในจุดเดียว	(One	
Stop	Service)	ซึ่งรวมถึง	กำรบรรจุผลิตภัณฑ์	และ
จัดจ�ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงกำรจัดจ�ำหน่ำย	เพื่อส่ง
ออกต่ำงประเทศทั้งในรูปแบบ	Online,	Offline,	
B2B,	B2C	และ	สถำนที่ขำยสินค้ำปลอดภำษี	(Duty	
Free)	ต่ำงๆในภูมิภำคใกล้เคียงส่วนโครงสร้ำงผู้ถือ
หุ้นของบริษัทร่วมทุนประกอบด้วย	บริษัท	ที.เอ.
ซี.	คอนซูเมอร์	ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วน	51%	ของทุน
จดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน	กับ	บริษัท	เอ็นพีพี
จี	(ประเทศไทย)	ถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วน	49%	ของทุน
จดทะเบียนของบริษัทร่วมทุน	ขณะที่โครงสร้ำงกำร
บริหำรงำนนั้นคณะกรรมกำรของบริษัทร่วมทุน	จะ
มำจำกตัวแทนจำกผู้ถือหุ้นแต่ละฝ่ำยตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น
	 แหล่งเงินทุนที่ใช้ในกำรร่วมลงทุนครั้งนี้	TACC	
จะน�ำเงินมำจำกเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจ�ำนวน	
ประมำณ	25.50	ล้ำนบำท	ซึ่งกำรร่วมทุนครั้งนี้
จะไม่มีผลกระทบต่อสภำพคล่องทำงกำรเงินของ	
บริษัทฯแต่อย่ำงใด	
	 ขณะที่คณะกรรมกำรมีควำมเห็นว่ำ	บริษัทร่วม
ทุนดังกล่ำว	จะสำมำรถส่งเสริมและต่อยอดธุรกิจ
หลักของบริษัทได้ผ่ำนช่องทำง	กำรจัดจ�ำหน่ำยของ
บริษัทร่วมทุน	ซึ่งถือเป็นกำรเพิ่มยอดจ�ำหน่ำยสินค้ำ
ของบริษัท	และจะช่วยขยำยฐำนลูกค้ำให้มำกขึ้น	
นอกจำกนี้คำดว่ำบริษัทร่วมทุนจะสำมำรถท�ำก�ำไรที่
ดีให้กับบริษัทฯได้	ในอนำคต	
	 ทั้งนี้กำรเข้ำร่วมทุนดังกล่ำวเข้ำข่ำยเป็นกำร
ท�ำรำยกำรได้มำซึ่ง	สินทรัพย์ตำมประกำศคณะ
กรรมกำรก�ำกับตลำดทุนที่	ทจ.	20/2551	เรื่องหลัก
เกณฑ์ในกำรท�ำรำยกำรที่มีนัยส�ำคัญที่เข้ำข่ำยเป็น	
กำรได้มำหรือจ�ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน	ลงวันที่	31	
สิงหำคม	2551	และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมและประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	
เรื่องกำรเปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัท
จดทะเบียนในกำร	ได้มำหรือจ�ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์	
และเมื่อค�ำนวณขนำดของรำยกำรแล้วตำมประกำศฯ
เรื่องได้มำหรือ	จ�ำหน่ำยไปแล้วมีขนำดของรำยกำร
สูงสุดเท่ำกับ	2.69%	ของมูลค่ำสินทรัพย์รวมของ
บริษัท	ณ	วันที่	31	ธันวำคม	2560	ดังนั้นกำรเข้ำท�ำ
รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดรำยกำรต�่ำกว่ำ15%	บริษัท
จึงไม่มีหน้ำที่ต้องจัดท�ำสำรสนเทศตำมประกำศฯ	
เรื่องได้มำหรือจ�ำหน่ำยไปและไม่ต้องขอควำมเห็น
ชอบจำกผู้ถือหุ้น
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CK คาดรายได้รวมปี61 ใกล้เคียงปีก่อนท่ี 3.77 หม่ืนลบ.  

ตุน Backlog ราว 7.2 หม่ืนลบ. 

แย้มงบไตรมาส 1/61 ใกล้เคียงช่วงเดียวกันปีก่อน

	 CK	คำดรำยได้รวมปี61ใกล้เคียงปีก่อนที่	3.77	หมื่นลบ.	เผยปัจจุบัน

มี	Backlog	รำว	7.2	หมื่นลบ.	ทยอยรับรู้รำยได้ในช่วง	2	ปีจำกนี้	คำด

ปี61	โครงกำรภำครัฐเปิดประมูล	3-4	แสนลบ.ตั้งเป้ำคว้ำส่วนแบ่ง20-

25%	คำดอัตรำก�ำไรขั้นต้นปีนี้	อยู่ที่รำว	8%	ใกล้เคียงปีก่อน	เน้นงำนมำร์

จิ้นสูง	คำดงบไตรมำส	1/61	ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันปีก่อน	เหตุงำนใหม่

ออกมำค่อนข้ำงน้อย	เตรียมออกหุ้นกู้	2	พันลบ.	ในเดือน	ก.ค.-ส.ค.	นี้

	 นำงสำวสุภำมำส	ตรีวิศวเวทย์	กรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่	บริษัท	ช.กำร

ช่ำง	จ�ำกัด	(มหำชน)	CK	เปิดเผยว่ำ	คำดรำยได้รวมปี	2561	จะท�ำได้ใกล้

เคียงกับปีก่อน	ที่มีรำยได้	3.77	หมื่นล้ำนบำท	เป็นผลจำกกำรรับรู้รำยได้

จำกงำนในมือ	(Backlog)	ที่ปัจจุบันมี	Backlog	อยู่ที่รำว	72,000	ล้ำน

บำท	ที่จะทยอยรับรู้เป็นรำยได้ในช่วง	2	ปีจำกนี้	อย่ำงไรก็ตำมหำกบริษัท

ได้รับงำนใหม่เข้ำมำเพิ่มเติมในช่วงที่เหลือของปีนี้	คำดว่ำจะท�ำให้รำยได้

จำกงำนก่อสร้ำงมีโอกำสที่จะสูงกว่ำ	3.5	หมื่นล้ำนบำท	โดยทิศทำงของ

อุตสำหกรรมรับเหมำก่อสร้ำงในประเทศไทย	มีแนวโน้มที่จะขยำยตัวอย่ำง

ต่อเนื่อง	เนื่องจำกมีโครงกำรก่อสร้ำงซึ่งเป็นโครงกำรเร่งด่วน	ที่จะออก

มำ	ซึ่งคำดว่ำจะมีมูลค่ำงำนไม่ต�่ำกว่ำ	3-4	แสนล้ำนบำท	ประกอบไป

ด้วย	โครงรถไฟฟ้ำสำยสีม่วงใต้	ช่วงเตำปูน-รำษฎร์บูรณะมูลค่ำ	130,000	

ล้ำนบำท	,	โครงกำรทำงด่วนพระรำม	3	–	ดำวคะนอง	มูลค่ำ	310,000	

ล้ำนบำท	,	โครงกำรรถไฟทำงคู่	เฟส	2	จ�ำนวน	9	เส้นทำง	มูลค่ำรวม

ประมำณ	400,000	ล้ำนบำท	,	โครงกำรมอเตอร์เวย์	บำงปะอิน	-	

นครรำชสีมำ	ค่ำตอบแทนเอกชนมูลค่ำ	33,000	ล้ำนบำท	,	โครงกำร

มอเตอร์เวย์	บำงใหญ่-กำญจนบุรีค่ำตอบแทนเอกชนมูลค่ำ	27,000	ล้ำน

บำท	รวมไปถึงโครงกำรโครงกำรโครงสร้ำงพื้นฐำนในโครงกำรระเบียง

เศรษฐกิจพิเศษตะวันออก	หรือ	EEC	เช่นโครงกำรรถไฟควำมเร็วสูงเชื่อม	

สนำมบินดอนเมือง	สุวรรณภูมิ	และอู่ตะเภำ	ระยะทำงรวม	220	กม.	

มูลค่ำรวม	200,000	ล้ำนบำท	ทั้งนี้	บริษัทเตรียมควำมพร้อมเข้ำประมูล

งำนทุกโครงกำร	โดยตั้งเป้ำว่ำจะได้ส่วนแบ่งงำนก่อสร้ำง	20-25%

	 ส�ำหรับโครงกำรรถไฟควำมเร็วสูงเชื่อม	สนำมบินดอนเมือง	

สุวรรณภูมิ	และอู่ตะเภำ	ระยะทำงรวม	220	กม.	มูลค่ำรวม	200,000	

ล้ำนบำท	ถือเป็นโครงกำรที่ใหญ่มำก	ทั้งในแง่ของเงินลงทุน		และกำร

ก่อสร้ำง	บริษัทจึงอยู่ในระหว่ำงศึกษำว่ำอำจจะต้องมีพันธมิตรเข้ำมำร่วม

ลงทุนด้วย	แต่ยังไม่สำมำรถเปิดเผยในรำยละเอียดได้	ขณะที่ยังต้องรอข้อ

ก�ำหนดของผู้ว่ำจ้ำง	(TOR)	ที่จะออกมำด้วยออกมำ

	 ส่วนงำนในต่ำงประเทศ	บริษัทฯเชื่อว่ำมีศักยภำพที่จะเข้ำไปรับ

งำน	อื่นๆ	ได้อย่ำงต่อเนื่อง	หลังจำกโครงกำรเขื่อนไซยะบุรี	สปป.ลำว	ที่

ด�ำเนินโครงกำรโดยบริษัทลูก	บริษัท	ซีเค	พำวเวอร์	จ�ำกัด	(มหำชน)	CKP			

ปัจจุบันโครงกำรดังกล่ำวมีควำมคืบหน้ำไปกว่ำ	85.30%	คำดว่ำปี	2562	

จะสำมำรถส่งมอบงำนได้	คำดว่ำจะสำมำรถสร้ำงรำยได้	กว่ำ	1.5	หมื่น

ล้ำนบำท	และส่งผลให้	CK	ได้เงินปันผลเข้ำมำสนับสนุน	CK	ซึ่งเป็นบริษัท

แม่	

	 "	เรำวำง	Business	Model	โดยมุ่งเน้นกำรผนึกก�ำลังของบริษัท

ต่ำงๆ	ในเครือ	เพื่อกำรด�ำเนินงำนที่แข็งแกร่ง	ซึ่งวันนี้สำมำรถพิสูจน์

ได้แล้วว่ำ	ท�ำให้เรำมีผลประกอบกำรที่ดีมำตลอด	Core	Business	คือ	

Constructor	รำยได้	95%	มำจำกงำนก่อสร้ำง	อีก	5%	มำจำก	บริษัท

ลูก	ที่สร้ำงรำยได้และก�ำไร	มำยังบริษัทแม่	ซึ่งทุกธุรกิจทั้ง	TTW	BEM	CKP		

มีกำรเติบโต	ขณะที่	Ebitda	60%	มำจำกงำนก่อสร้ำง	และเงินลงทุนใน

บริษัทลูกอยู่ที่	40%	ซึ่งเป็นสัดส่วนที่สูง"	นำงสำวสุภำมำส	กล่ำว	

	 ด้ำนนำยประเสริฐ	มริตตะพร	กรรมกำรบริหำรและผู้บริหำรอำวุโส			

CK	กล่ำวว่ำ	บริษัทมีควำมพร้อมด้ำนแหล่งเงินทุน	ที่สำมำรถรองรับกำร

ขยำยธุรกิจ	โดยบริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน	(D/E)	อยู่ที่	1.27	เท่ำ			

จึงคำดว่ำยังมีศักยภำพในกำรใช้แหล่งเงินทุนจำกสถำบันกำรเงิน	รวม

ทั้งมีกระแสเงินสดในมืออยู่ที่รำว	4	พันล้ำนบำท	ขณะที่บริษัทมีแผนออก

หุ้นกู้มูลค่ำ	2,000	ล้ำนบำท	ในช่วงเดือน	กรกฏำคม	-สิงหำคมนี้	เพื่อใช้

ส�ำหรับทดแทนหุ้นกู้ชุดเดิม

	 ส่วนกำรระดมทุนในรูปแบบอื่นๆ	เช่นกำรจัดตั้งกองทุนโครงสร้ำง

พื้นฐำน	(Infrastructure	Fund	:	IFF)	บริษัทก็มีควำมสนใจเช่นกัน	โดย

บริษัทสำมำรถน�ำสินทรัพย์	ของบริษัทลูกทั้ง	BEM	TTW	และ	CKP	มำจัด

ตั้งโครงสร้ำงพื้นฐำนได้	แต่มองว่ำกำรระดมในรูปแบบดังกล่ำว	อำจจะยัง

ไม่มีควำมจ�ำเป็นมำกนัก	เนื่องจำกบริษัทมีแหล่งเงินทุน	และมีศักยภำพใน

กำรลงทุนอยู่แล้ว	

	 อนึ่ง	CK	มีบริษัทลูกได้แก่	บริษัท	ทำงด่วนและรถไฟฟ้ำกรุงเทพ	

จ�ำกัด	(มหำชน)	หรือ	BEM	ถือหุ้น	29.98%,	บริษัท	ทีทีดับบลิว	จ�ำกัด	

(มหำชน)	หรือ	TTW	ถือหุ้น	19.40%	และ	บริษัท	ซีเค	พำวเวอร์	จ�ำกัด	

(มหำชน)	หรือ	CKP	ถือหุ้น	27.41%	

	 นำงสำวสุภำมำส	กล่ำวทิ้งท้ำยว่ำ	แนวโน้มผลประกอบกำรไตรมำส

แรกปีนี้	คำดว่ำน่ำจะท�ำได้ใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน		เนื่องจำก

ในช่วงไตรมำสแรก	มีงำนใหม่ออกมำไม่มำกนัก	โดยตั้งแต่ตั้นปีจนถึง

ปัจจุบันบริษัทมีกำรเซ็นสัญญำงำนใหม่ไปมูลค่ำงำนประมำณ	500	ล้ำน

บำท	อย่ำงไรก็ตำมบริษัทอยู่ระหว่ำงเตรียมเซ็นสัญญำงำนใหม่เร็วๆ	นี้	

มูลค่ำรำว	2.7	พันล้ำนบำท	

	 พร้อมกันนี้	บริษัทคำดว่ำ	อัตรำก�ำไรขั้นต้นปีนี้จะไม่ต�่ำกว่ำ	8%	ใกล้

เคียงกับปีก่อน	เนื่องจำกงำนในมือที่มีอยู่ส่วนใหญ่เป็นงำนที่มีมำร์จิ้นสูง			

ประกอบกับบริษัทมีกำรควบคุมต้นทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ	
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ก.ล.ต. เผยแนวคิดผ่อนคลายเกณฑ์ลงทุนของ REIT 

เปิดทางลงทุนทางอ้อมในอสังหาริมทรัพย์ได้มากข้ึน 

คลัง คาดเศรษฐกิจไทยปีน้ี ขยายตัว 4.2% 

เหตุส่งออกสินค้าและการท่องเท่ียว หนุน

	 ก.ล.ต.	เปิดรับฟังควำมคิดเห็นกำรผ่อนคลำยหลักเกณฑ์กำรลงทุน

ของทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์	(REIT)	เพื่อลดข้อจ�ำกัดในกำร

ลงทุนทำงอ้อมในอสังหำริมทรัพย์ผ่ำนกำรถือหุ้นในบริษัทอื่นได้มำกขึ้น	โดย

สำมำรถลงทุนในสัดส่วนที่ต�่ำกว่ำร้อยละ	99	ได้	จำกเดิมที่ต้องไม่ต�่ำกว่ำร้อย

ละ	99	โดยยังคงมีกลไกในกำรคุ้มครองสิทธิและรักษำประโยชน์ผู้ลงทุน

	 ก.ล.ต.	เปิดรับฟังควำมคิดเห็นเกี่ยวกับกำรปรับปรุงหลักเกณฑ์กำร

ลงทุนทำงอ้อมของทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์	(REIT)	เนื่องจำก

ปัจจุบันหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรออกและเสนอขำย	REIT	ก�ำหนดว่ำ	หำก	

REIT	จะลงทุนทำงอ้อมในอสังหำริมทรัพย์ผ่ำนกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น	REIT	

จะต้องถือหุ้นไม่น้อยกว่ำร้อยละ	99	ของจ�ำนวนหุ้นที่จ�ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด

และของจ�ำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทนั้น	เพื่อให้	REIT	ได้รับ

ประโยชน์ทั้งหมดจำกทรัพย์สินที่เข้ำลงทุน	และเพื่อให้	REIT	สำมำรถควบคุม

ดูแลให้บริษัทย่อยปฏิบัติเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้เช่นเดียวกับกรณี

ลงทุนโดยตรง		

	 อย่ำงไรก็ดี	จำกกำรหำรือกับภำคเอกชนพบว่ำ	ในบำงครั้งอำจมีเหตุ

จ�ำเป็นที่ท�ำให้	REIT	ไม่สำมำรถลงทุนทำงอ้อมโดยกำรถือหุ้นทั้งหมดได้	ดัง

นั้น	ก.ล.ต.	จึงเสนอกำรปรับปรุงข้อก�ำหนดเกี่ยวกับกำรลงทุนของ	REIT	

โดยเปิดให้	REIT	สำมำรถลงทุนทำงอ้อมในอสังหำริมทรัพย์	ด้วยกำรถือหุ้น

ในบริษัทในสัดส่วนที่ต�่ำกว่ำเกณฑ์ปัจจุบันที่ร้อยละ	99	ได้	หำกเป็นไปตำม

เงื่อนไขที่ก�ำหนด	และยังคงมีกลไกในกำรคุ้มครองสิทธิของ	REIT	เพิ่มเติม	

อำทิ	กำรเปิดเผยสำเหตุที่ลงทุนเพียงบำงส่วน	กำรให้	REIT	มีสิทธิคัดค้ำนใน

เรื่องส�ำคัญ	มีแนวทำงแก้ไขควำมขัดแย้งระหว่ำง	REIT	กับผู้ร่วมทุน	และกำร

ระบุควำมเห็นเกี่ยวกับผลประโยชน์และส่วนได้ส่วนเสียกรณีกำรร่วมทุนดัง

กล่ำว										

	 ก.ล.ต.	ได้เผยแพร่เอกสำรรับฟังควำมคิดเห็นในเรื่องดังกล่ำวไว้

ที่เว็บไซต์	ก.ล.ต.	http://capital.sec.or.th/webapp/phs/upload/

phs1524798535hearing_13_2561.pdf		ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้สนใจสำมำรถ

แสดงควำมคิดเห็นได้ที่เว็บไซต์	หรือโทรสำร	0-2033-9619	หรือทำง	e-mail	

weeruna@sec.or.th	หรือ	yongyut@sec.or.th	หรือ	leelanar@sec.or.th	

จนถึงวันที่	28	พฤษภำคม	2561		

	 นำยพรชัย	ฐีระเวช	ที่ปรึกษำด้ำนเศรษฐกิจกำรเงิน	ในฐำนะรองโฆษก

กระทรวงกำรคลัง	แถลงข่ำวประมำณกำรเศรษฐกิจไทย	ณ	เดือนเมษำยน	2561	

ว่ำ	“เศรษฐกิจไทยในปี	2561	คำดว่ำจะสำมำรถขยำยตัวได้ร้อยละ	4.2	(โดยมี

ช่วงคำดกำรณ์ที่ร้อยละ	3.9	–	4.5)	เร่งขึ้นจำกปีก่อนหน้ำที่ขยำยตัวร้อยละ	3.9	

โดยมีกำรส่งออกสินค้ำและกำรท่องเที่ยวเป็นแรงขับเคลื่อนส�ำคัญ	ซึ่งสอดคล้อง

กับกำรเจริญเติบโตของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้ำที่ขยำยตัวอย่ำงชัดเจน	ประกอบ

กับกำรใช้จ่ำยภำครัฐยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส�ำคัญตำมกรอบรำย

จ่ำยเพื่อกำรบริโภคและลงทุนภำครัฐประจ�ำปีงบประมำณ	2561	ที่ปรับตัวเพิ่ม

ขึ้นต่อเนื่อง	และพรบ.	จัดท�ำงบประมำณกลำงปีงบประมำณ	2561	วงเงิน	1.5	

แสนล้ำนบำท	นอกจำกนี้	ควำมคืบหน้ำของโครงกำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้น

ฐำนขนำดใหญ่ของภำครัฐที่ส�ำคัญ	และกำรพัฒนำพื้นที่เขตเศรษฐกิจพิเศษ	

รวมทั้งกำรร่วมลงทุนระหว่ำงภำครัฐและภำคเอกชน	คำดว่ำจะมีส่วนช่วยเพิ่ม

ควำมมั่นใจให้แก่ภำคธุรกิจและกระตุ้นกำรลงทุนภำคเอกชนในประเทศได้มำก

ขึ้น	ส�ำหรับกำรบริโภคภำคเอกชนมีแนวโน้มขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง	โดยได้รับแรง

สนับสนุนจำกรำยได้ครัวเรือนนอกภำคเกษตรที่มีสัญญำณปรับตัวดีขึ้นตำมกำร

จ้ำงที่เพิ่มขึ้นในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับกำรส่งออก	นอกจำกนี้	มำตรกำรช่วยเหลือ

ผู้มีรำยได้น้อยของภำครัฐ	โดยเฉพำะโครงกำรบัตรสวัสดิกำรแห่งรัฐระยะที่	2	ยัง

คำดว่ำจะมีส่วนช่วยสนับสนุนกำรบริโภคภำคเอกชนในระยะต่อไป		

	 ส�ำหรับเสถียรภำพเศรษฐกิจของไทยยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี	โดยในส่วนของ

เสถียรภำพเศรษฐกิจภำยในประเทศคำดว่ำ	อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปในปี	2561	จะอยู่

ที่ร้อยละ	1.2	(โดยมีช่วงประมำณกำรที่ร้อยละ	0.9	-1.5)	ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี

ก่อนตำมแนวโน้มต้นทุนจำกรำคำน�้ำมันดิบในตลำดโลกที่มีทิศทำงเพิ่มขึ้น	ส่วน

หนึ่งจำกกำรปฏิบัติตำมข้อตกลงลดก�ำลังกำรผลิตน�้ำมันของกลุ่ม	OPEC	และ	

non-OPEC	ที่ส่งผลให้อุปทำนน�้ำมันดิบในตลำดโลกเพิ่มขึ้นไม่มำกนัก	ขณะที่

เสถียรภำพเศรษฐกิจภำยนอกประเทศ	คำดว่ำดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุล	46.6	

พันล้ำนเหรียญสหรัฐ	หรือคิดเป็นร้อยละ	9.1	ของ	GDP	(โดยมีช่วงคำดกำรณ์ที่

ร้อยละ	8.8	–	9.4	ของ	GDP)”	

	 ทั้งนี้	รองโฆษกกระทรวงกำรคลัง	กล่ำวทิ้งท้ำยว่ำ	“ในกำรประมำณกำร

เศรษฐกิจไทยจ�ำเป็นต้องค�ำนึงถึงปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตำมอย่ำงใกล้ชิด	อำทิ	

ควำมไม่แน่นอนของนโยบำยเศรษฐกิจสหรัฐฯ	และควำมผันผวนของตลำดกำร

เงินโลก”
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12ปี TFEX เติบโตท้ังปริมาณและคุณภาพ 

ส้ินปี60 มีปริมาณซื้อขายรวมท้ังปีท่ี 79 ล้านสัญญา

	 ดร.	รินใจ	ชำครพิพัฒน์	กรรมกำรผู้จัดกำร	บริษัท	ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วง

หน้ำ	(ประเทศไทย)	จ�ำกัด	(มหำชน)	(TFEX)	กล่ำวว่ำ	TFEX	ได้ด�ำเนินงำนครบรอบ	

12	ปีในปีนี้	โดย	TFEX	มีพัฒนำกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง	ทั้งด้ำนขนำดตลำด	ปริมำณ

ธุรกรรมและจ�ำนวนผู้ลงทุน	รวมถึงกำรพัฒนำสินค้ำและบริกำร	โดย	ณ	สิ้นปี	2560	

TFEX	มีผลิตภัณฑ์รวม	9	ประเภท	ครอบคลุมทั้งอนุพันธ์ที่อ้ำงอิงกับตรำสำรทุน	

ตรำสำรหนี้	อัตรำแลกเปลี่ยน	และสินค้ำโภคภัณฑ์	มีปริมำณกำรซื้อขำยรวมทั้งปีที่	

79	ล้ำนสัญญำ	หรือเฉลี่ย	324,217	สัญญำต่อวัน	และมีสถำนะคงค้ำง	2,813,036	

สัญญำ	ทั้งนี้	เมื่อเทียบกับตลำดอนุพันธ์ทั่วโลก	TFEX	มีปริมำณธุรกรรมกำรซื้อขำย

อยู่อันดับ	26	สูงขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ	(ข้อมูลจำก	Futures	Industry	Association	

(FIA)	ซึ่งเป็นสมำคมผู้ประกอบกำรอนุพันธ์ทั่วโลก)		

	 ส�ำหรับสินค้ำหลักที่ได้รับควำมนิยม	ได้แก่	SET50	Index	Futures,	Stock	

Futures	และ	Gold	Futures	ซึ่งมีสัดส่วนซื้อขำยรวมกันถึงกว่ำร้อยละ	90	ของ

ปริมำณกำรซื้อขำยทั้งตลำด	ในด้ำนผู้ลงทุนนั้น		TFEX	นับว่ำมีควำมสมดุลย์	โดย

มีสัดส่วนกำรซื้อขำยของผู้ลงทุนบุคคลใกล้เคียงกับสัดส่วนกำรซื้อขำยของผู้ลงทุน

สถำบันที่ประมำณร้อยละ	50	ของกำรซื้อขำยรวมและมีจ�ำนวนบัญชีผู้ลงทุน	

146,559	บัญชี

	 “ตลอด	12	ปีในกำรด�ำเนินงำน	TFEX	ให้ควำมส�ำคัญกับกำรพัฒนำสินค้ำและ

บริกำร	โดยในปี	2561	TFEX	ร่วมกับส�ำนักหักบัญชีได้น�ำเสนอบริกำรใหม่ในด้ำนของ

กำรวำงหุ้นเป็นหลักประกันเพื่อให้ผู้ลงทุนมีควำมคล่องตัวในกำรบริหำรจัดกำรหลัก

ประกัน	และมีแผนเพิ่มหุ้นอ้ำงอิงของ	Stock	Futures	รวมทั้งปรับปรุงบริกำรกำร

แลกสินค้ำอ้ำงอิงให้รวดเร็วและมีประสิทธิภำพมำกขึ้น	นอกจำกนี้	ยังเน้นกำรส่งเสริม

สภำพคล่องในสินค้ำ	SET50	Options,	USD	Futures	และ	RSS3D	Futures	รวมถึง

น�ำเทคโนโลยีมำใช้ในกำรท�ำกำรตลำดเพื่อขยำยฐำนผู้ลงทุน	โดยมีเป้ำหมำยที่จะให้

รำคำใน	TFEX	เป็นรำคำอ้ำงอิงและท�ำธุรกรรมได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ	ซึ่งพัฒนำกำร

เหล่ำนี้จะช่วยสนับสนุนให้มูลค่ำกำรซื้อขำยรวมใน	TFEX	ที่ปัจจุบันอยู่ในระดับ

ประมำณร้อยละ	70-75	เติบโตไปเทียบเคียงกับมูลค่ำกำรซื้อขำยของตลำดหุ้น”	ดร.	

รินใจ	กล่ำว
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	 แม่มดน้อย	ภำคพิสดำร	ยินดีกับข่ำว	คิม	จอง	อึน	ผู้น�ำเกำหลีเหนือ	และ

ประธำนำธิบดีมูน	แจ	อิน	แห่งเกำหลีใต้	ตั้งเป้ำที่จะประกำศยุติภำวะสงครำม

ภำยในปีนี้	และยุติโครงกำรนิวเคลียร์อย่ำงสมบูรณ์	นับเป็นข่ำวดี	จำกนี้เกมหุ้น	

เทรดหุ้น	คงเดินหน้ำเก็งงบ	เก็งก�ำไร	ผลประกอบกำรบจ.	ไตรมำสแรกปีนี้	ตัว

ไหนดีกว่ำคำด	รำคำขึ้น	ผิดคำด	ก็คงเจอแรงขำย	อิอิ

	 วันศุกร์ที่ผ่ำนมำ	ดัชนีตลำดปิดที่ระดับ	1,778.02	จุด	เพิ่มขึ้น	4.82	จุด	หรือ	

0.27%	มูลค่ำกำรซื้อขำย	50,959.90	ล้ำนบำท	สรุปสถำบันในประเทศซื้อสุทธิ	

2,202.46	ล้ำนบำท	บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขำยสุทธิ	10.40	ล้ำนบำท	นักลงทุน

ต่ำงประเทศขำยสุทธิ	2,095.26	ล้ำนบำท	นักลงทุนทั่วไปในประเทศขำยสุทธิ		

96.80	ล้ำนบำท	

	 STEC	ล้มดีล	ร่วมลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์	ณ	เมือง

โอนิโกเบ	จังหวัดมิยำงิ	ประเทศญี่ปุ่น	ก�ำลังกำรผลิต	154.98	เมกะวัตต์	เหตุไม่

บรรลุข้อตกลง	บิ๊ก	TSE	แจงไม่ส่งผลกระทบใดๆ	ต่อบริษัทฯชี้เป็นไปตำมบันทึกข้อ

ตกลงร่วมกันว่ำเมื่อครบก�ำหนดระยะเวลำตำมที่ตกลงกัน	แต่ยังไม่สำมำรถบรรลุ

ข้อตกลงได้	ให้ถือว่ำข้อตกลงกำรร่วมลงทุนโครงกำรตำมบันทึกข้อตกลงดังกล่ำว

เป็นอันสิ้นสุดลง

	 GENCO	เผย	ผู้ตรวจเงินแผ่นดิน	วินิจฉัย	สั่งให้กกพ.	เยียวยำ	2	บริษัทย่อย	

เจนโก้	รีนิวเอเบิ้ล	-	เจนโก้พลังงำนสะอำด	กรณีร่วมประมูลรับซื้อไฟฟ้ำพิเศษจำก

ขยะอุตสำหกรรมในรูปแบบ	Feed-in	Tariff	(FiT)	แล้ว	ชวด	จำกนี้ส�ำนักผู้ตรวจ

กำรแผ่นดิน	จะแจ้งผลกำรพิจำรณำดังกล่ำวไปยัง	กกพ.	เพื่อให้ด�ำเนินกำรตำม

ค�ำวินิจฉัยของผู้ตรวจกำรแผ่นดิน

	 วันนี้ถึง	28พ.ค.61	ก.ล.ต.	เปิดรับฟังควำมคิดเห็นกำรผ่อนคลำยหลักเกณฑ์

กำรลงทุนของทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์	(REIT)	เพื่อลดข้อจ�ำกัดใน

กำรลงทุนทำงอ้อมในอสังหำริมทรัพย์ผ่ำนกำรถือหุ้นในบริษัทอื่นได้มำกขึ้น	โดย

สำมำรถลงทุนในสัดส่วนที่ต�่ำกว่ำร้อยละ	99	ได้	จำกเดิมที่ต้องไม่ต�่ำกว่ำร้อยละ	

99	โดยยังคงมีกลไกในกำรคุ้มครองสิทธิและรักษำประโยชน์ผู้ลงทุน	อ้ำว	ใครมีไอ

เดีย	มีมุมมองแสดงควำมเห็นกันได้ค่ะ

	 วิวรรธน์	เหมมณฑำรพ	ประธำนกรรมกำรบริหำรPJW	สบำยใจ	ประชุมผู้

ถือหุ้นผ่ำนทุกวำระ	เดินหน้ำออกผลิตภัณฑ์ใหม่ชิ้นส่วนยำนยนต์หนุนรำยได้ปี

นี้เติบโตเกิน	8%	ประเมินตลำดบรรจุภัณฑ์น�้ำมันหล่อลื่นแนวโน้มฟื้นตัว	มั่นใจ

บริหำรต้นทุนคงที่ดันก�ำไรขั้นต้นดีกว่ำปีก่อน	เตรียมเช่ำโรงงำนจีนเพิ่มลุ้นยอด

ขำยปีหน้ำโตเท่ำตัว	

	 เฮียสมพงษ์	กังสวิวัฒน์	บิ๊ก	CSS	ประเมินแนวโน้มธุรกิจปี	61	สดใส	หลัง

ตุนงำนไว้ในมือแล้วกว่ำ	1.8	พันล้ำน

บำท	พร้อมเดินหน้ำหำงำนใหม่ๆ	

เพิ่ม	เพื่อสร้ำงผลตอบแทนที่ดีให้กับ

ผู้ถือหุ้นในระยะยำว	ตั้งเป้ำรำยได้โต

ไม่ต�่ำกว่ำ	5,000	ล้ำนบำท	ได้แรง

หนุนจำกงำนโทรคมนำคมและเทรด

ดิ้งหนุนเต็มที่

	 บอร์ด	TACC	อนุมัติในหลักกำรให้

เจรจำร่วมลงทุนกับ	NPP	ตั้งบริษัท

ย่อย	โดย	TACC	ถือหุ้น	51%	ส่วน	

NPP	ถือหุ้น	49%	ทุนจดทะเบียนเบื้องต้นประมำณ	50	ล้ำนบำทคำดด�ำเนินกำร

แล้วเสร็จ	ไตรมำส	3	ปีนี้	เพื่อใช้ต่อยอดธุรกิจ	เน้นเติมศักยภำพช่องทำงกำร

ตลำดต่ำงประเทศเต็มรูปแบบ	ทั้งออนไลน์,ออฟไลน์,บีทูบี,บีทูซี	และดิวตี้ฟรี	

มั่นใจขยำยฐำนลูกค้ำเพิ่มพร้อมหนุนก�ำไรเติบโตในอนำคต

	 วิโรจน์	เจริญตรำ	แห่ง	PREB	กระซิบ	บอร์ดฯไฟเขียว	ส่ง	พรีบิลท์	โฮลดิ้ง	

ร่วมทุน	ชินวะ	เรียล	เอสเตท	-	พรีแซนส์	ตั้งบ.ร่วมทุน	บุกอสังหำฯประเภท

อำคำรชุด	บริเวณใจกลำงเมือง

	 ข่ำวร้อนไม่แพ้อุณหภูมิที่ร้อนระอุมำแล้วจ้ำ	ก็ค่ำย	“ยูเอซี	โกลบอล	(UAC)”	

ของบอส	“กิตติ	ชีวะเกตุ”	ล่ำสุดบริษัท	Principle	อย่ำง	UOP	คว้ำงำนของบมจ.

ไออำร์พีซี	ในกำรน�ำเทคโนโลยีไปในกำรผลิตในกลุ่มปิโตรเคมี	หนุนค�ำสั่งผลิตภัณฑ์

ด้ำนเคมีภัณฑ์พุ่งปี๊ดเลยจ้ำ	...	และเมื่อเร็วๆ	นี้ผู้ถือหุ้นไฟเขียวน�ำบริษัทย่อย	

UAPC	เข้ำตลำดหลักทรัพย์	mai	ในปีนี้ซะด้วย	...มีข่ำวดีออกมำต่อเนื่องแบบนี้ผู้

ถือหุ้นหำยร้อนกันเลยใช่ไหมคร่ำ...	

เก็งงบ

บล.เมย์แบงก์	กิมเอ็ง	:	AH	แนะน�ำซื้อ	รำคำเป้ำหมำย	39	บำท

บล.เมย์แบงก์	กิมเอ็ง	:	QH	แนะน�ำถือ	รำคำเป้ำหมำย	3	บำท	

บล.กรุงศรี	:	ORI	แนะน�ำ	ซื้อ	รำคำพื้นฐำน	ที่	23.50	บ.

บล.ดีบีเอส	วิคเคอร์ส	:	BEAUTY	แนะน�ำซื้อรำคำเป้ำหมำย	26	บำท

บล.ดีบีเอส	วิคเคอร์ส	:	PTTEP	แนะน�ำถือ	รำคำเป้ำหมำย	123	บำท

บล.ดีบีเอส	วิคเคอร์ส	:	SC	แนะน�ำซื้อ	รำคำเป้ำหมำย	4.43	บำท

บล.ธนชำต	:	BH	แนะน�ำซื้อ	รำคำเป้ำหมำย	240	บำท

บล.ธนชำต	:	EA	คงค�ำแนะน�ำซื้อ	(Top	Pick	ส�ำหรับกำรลงทุนระยะยำว)

บล.ธนชำต	:	PTTEP	แนะน�ำ	ซื้อ	(TP	Bt130	)

บล.ฟิลลิป	:	PTTEP	แนะน�ำ	ซื้อเก็งก�ำไร	รำคำเป้ำหมำย	130	บำท
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