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ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษายน พ.ศ. 2561

KTC ก�ำไรโค้งแรก โตสนั่น 65%

CPF บุกบราซิล ทุ่ม 547 ลบ.

ซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟาร์มกุ้ง 

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - CPF จะใช้เงิน 547 ลบ. 
เข้าซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟาร์มกุ้ง Camanor ในบราซิล  
สัดส่วน40% คาดแล้วเสร็จภายใน 1 เดือน 
>>> อ่านต่อหน้า 4

PTTGC รูดม่านกิจการ 

"ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์"

เล็งลงทุนแล้วได้ไม่คุมเสีย 

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - PTTGC  เลิกกิจการ 
บ.ย่อย "ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์" เหตุ มองการลงทุน
ผลิตสินค้าเชิงพาณิชย์ยังไม่คุ้มทุน  หลังน�้ำมันดิบ
อยู่ระดับต�่ำ  >>> อ่านต่อหน้า 5

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - KTC งบ Q1/61 ก�ำไรโต 65%   
เหตุรายได้ธุรกิจสินเชื่อบุคคลพุ่ง - มูลค่าหนี้สูญ
ได้รับคืนยังคงเพิ่มสูงขึ้น / มั่นใจทั้งปีก�ำไรสูงกว่าปีก่อน  
>>> อ่านต่อหน้า 2

เม้าท์มอยภาษาหุ้น

โดยเจ๊เยเลน
ณ Wall Street

>>> อ่านต่อหน้า 6

 ลุ้นงบ Q1/61



	 บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ำกัด (มหาชน) KTC เปิดเผยว่า ใน

ไตรมาสแรกของปี 2561 บริษัทสามารถสร้างรายได้และผลก�ำไรเติบโตต่อ

เนื่องจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า แม้ว่าพอร์ตลูกหนี้รวมจะเติบโตในลักษณะ

ชะลอตัวลง เนื่องจากการแข่งขันที่สูงขึ้นและกฎระเบียบที่ออกมาบังคับใช้กับ

ธุรกิจบัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคลตั้งแต่เดือนกันยายน 2560 ที่ผ่านมา

	 ทั้งนี้เมื่อพอร์ตโตได้ช้าลง จากที่เคยเพิ่มที่ 11% ในไตรมาส 1 ปี 2560 เป็น

โตที่ 6% ณ ไตรมาส 1 ปี 2561 การตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจึงลดลง ขณะ

เดียวกันบริษัทสามารถติดตามหนี้คืนบันทึกเป็นรายได้หนี้สูญได้รับคืนเพิ่มขึ้น

อย่างต่อเนื่อง ส�ำหรับค่าใช้จ่ายในการบริหารงานแม้จะเพิ่มขึ้น แต่เพิ่มในอัตราที่

น้อยกว่าอัตราเติบโตของรายได้รวมที่สูงขึ้น ประกอบกับบริษัทสามารถควบคุม

ค่าใช้จ่ายทางการเงินได้ดี ท�ำให้ผลการดาเนินงานของบริษัทยังคงเติบโตโดยมี

ภาพรวม ดังนี้

	 บริษัทมีก�ำไรสุทธิ 1,209 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 65% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปี 2560 ที่มีกาไรจ�ำนวน 733 ล้านบาท แม้ว่าในปีนี้ บริษัทจะได้รับผลกระ

ทบจากกฏเกณฑ์การปรับลดการคิดอัตราดอกเบี้ยรับของสินเชื่อบัตรเครดิตจาก 

20% เป็น 18% ท�ำให้อัตราขยายตัวของรายได้ดอกเบี้ยรวมไตรมาสหนึ่งปี 2561 

เท่ากับ 3% (yoy) ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2560 ที่ขยายตัว 13% 

(yoy) อย่างไรก็ตามบริษัทยังคงสามารถขยายฐานบัตร และยังเติบโตในยอดลูก

หนี้รวม รายได้ค่าธรรมเนียมยังเพิ่มขึ้นที่ 15% (yoy) ท�ำให้รายได้รวมเท่ากับ 

5,108 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10% (yoy) จากไตรมาสแรกปี 2560

	 ส�ำหรับค่าใช้จ่ายด�ำเนินงานต่อรายได้รวม ( Cost to Income Ratio) 

เท่ากับ 35.5% ลดลงจาก 36.2% เมื่อเทียบกับ ณ ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน

	 ทั้งนี้ ในรอบสองเดือนปี 2561 ปริมาณใช้จ่ายผ่านบัตรของบริษัทขยายตัว 

7.9% ต�่ำกว่าอัตราเติบโตของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ที่ 9.9% บริษัทมีปริมาณซื้อ

ขายผ่านร้านค้าเติบโตที่ 24.9% หรือมีมูลค่าเท่ากับ 13,195 ล้านบาท ด้วยฐาน

จานวนร้านค้าที่เพิ่มขึ้นจาก 30,060 ร้านค้าเป็น 33,154 ร้านค้า

	 ยอดลูกหนี้รวมขยายตัวที่ 6% จากงวดเดียวกันของปีก่อน หรือมีจ�ำนวน 

70,162 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นลูกหนี้บัตรเครดิตรวมเพิ่มจาก 43,257 ล้านบาท 

เป็น 45,317 ล้านบาท (เพิ่ม 5% yoy) และลูกหนี้สินเชื่อบุคคลรวมจาก 22,158 

ล้านบาท เป็น 24,469 ล้านบาท (เพิ่ม 10% yoy)

	 ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยไตรมาสแรกของปี 2561 เท่ากับ 15.08% ลดลง

จากช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 2560 ที่เคยอยู่ที่ 15.56% เนื่องจากค่าเฉลี่ย

ดอกเบี้ยรับลดลงจาก 18.77% เหลือ 18.10% ด้วยผลกระทบของการปรับลด

การคิดอัตราดอกเบี้ยรับของสินเชื่อบัตรเครดิต แม้ว่าบริษัทจะสามารถลดต้นทุน

เงินทุนจาก 3.21% เป็น 3.02% ก็ตาม      

	 ควบคุมคุณภาพพอร์ตลูกหนี้ดีต่อเนื่อง NPL รวมของบริษัทอยู่ที่ 1.34% 

ใกล้เคียงกับที่ 1.32% ณ สิ้นปี 2560 แต่ลดลงจากไตรมาสหนึ่งปี 2560 ที่อยู่ที่ 

1.65%

	 ก�ำไรสุทธิจากการด�ำเนินงานในไตรมาสที่หนึ่งปี 2561 ของบริษัทเป็น

จ�ำนวน 1,209 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 65% โดยส่วนใหญ่เกิดจากความสามารถใน

การสร้างรายได้เพิ่มขึ้นจากธุรกิจสินเชื่อบุคคล มูลค่าหนี้สูญได้รับคืนยังคงเพิ่ม

จ�ำนวนสูงขึ้น ค่าใช้จ่ายทางการเงิน รวมถึงหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญลดลง 

ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต�่ำกว่ารายได้รวม ท�ำให้ภาพรวม

บริษัทสามารถเติบโตในผลก�ำไรอย่างต่อเนื่อง

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษายน พ.ศ. 2561
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	 ด้านรายได้รวมไตรมาสหนึ่ง ปี 2561 เติบโตที่ 10% ส่วนใหญ่มาจากราย

ได้ดอกเบีย้ สินเชื่อบุคคลที่เพิ่ม 14%(yoy) จากรายได้ค่าธรรมเนียม (ไม่รวม

ค่าธรรมเนียมในการใช้วงเงิน) เพิ่ม 15%(yoy) และจากหนีสู้ญได้รับคืนเพิ่มขึน้ 

31% ขณะที่รายได้ดอกเบีย้บัตรเครดิตลดลง 7% (yoy)

	 ในไตรมาสนี้ ค่าใช้จ่ายการบริหารงานมีจ�ำนวน 1,811 ล้านบาท คิดเป็น

เพิ่มขึน้ 8 % (yoy) ส่วนใหญ่เพิ่มจากค่าธรรมเนียมจ่ายที่สูงขึน้ (เพิ่ม 13% 

yoy) จากจ�ำนวนรายการการค้าที่มากขึน้และค่าธรรมเนียมที่บริษัทให้แก่บริษัท

ภายนอกในการใช้บริการติดตามทวงหนี้ ค่าใช้จ่ายด้านบุคคล (เพิ่ม 5% yoy) 

ค่าใช้จ่ายด้านบริหารงานอื่นๆ (เพิ่ม 12% yoy) ขณะที่ค่าใช้จ่ายการตลาดลด

ลง 6% (yoy) จากการหาจ�ำนวนบัตรได้จ�ำนวนน้อยกว่าประมาณการที่ได้ตัง้ ไว้ 

ส�ำหรับหนี้สู้ญและหนี้สงสัยจะสูญลดลงที่ 14% (yoy) จากการที่พอร์ตรวมของ

ลูกหนี้เติบโตชะลอตัวลงตามที่ได้คาดไว้ ท�ำ ให้ส�ำรองลดลง ประกอบกับบริษัท

มีค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลง 3% ( yoy) เนื่องจากบริษัทออกหุ้นกู้ใหม่ในระยะ

เวลาที่ยาวขึน้ ด้วยต้นทุนเงินที่ต่ากว่าหุ้นกู้เดิม ด้วยการเพิ่มขึน้ ของรายได้มี

อัตราที่สูงกว่าค่าใช้จ่ายรวมของบริษัท เป็นผลให้บริษัทสามารถท�ำก�ำไรสูงขึน้ 

กว่าช่วงระยะเวลาเดียวกันกับปีทีผ่านมา

	 พร้อมกันนี้บริษัทวางแนวทางด�ำเนินงานส�ำหรับปี 2561 ด้วยแผนขยายตัว

ของปริมาณการใช้จ่ายผ่านบัตรรวมที่ไม่ต่ากว่า 15% พอร์ตลูกหนีข้ ยายตัวไม่

ต�่ำกว่า 10% และรักษาระดับของหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ให้อยู่ในระดับ

เดียวกันกับปี 2560 ดังนัน้ บริษัทคาดว่าจะสามารถท�ำก�ำไรในปีนี้ได้สูงกว่าปี 

2560 

	 บล.หยวนต้า ออกบทวิเคราะห์ แนะน�ำ "ซื้อเก็งก�ำไร" KTC ด้วยราคาเป้า

หมาย ณ สิ้นปี 2561 ที่ 350 บาท ทั้งนี้ก�ำไรที่ออกมาดีกว่าคาดจาก Credit 

cost ต�่ำกว่าคาดมาก จึงมีความเป็นไปได้ที่เราจะปรับเพิ่มประมาณการก�ำไรและ

ราคาเป้าหมายปี 2561 หลังการประชุมนักวิเคราะห์วันที่ 17 พ.ค. 2561

	 KTC รายงานก�ำไรสุทธิ 1Q61 ที่ 1.2 พันล้านบาท (+65.0% YoY และ 

+28.7% QoQ) ดีกว่าที่เราและตลาดคาดถึง 21% และ 33% ตามล�ำดับ ผลจาก

การตั้งส�ำรองต�่ำกว่าคาด ภาพรวมก�ำไรที่โตเด่น YoY หนุนจาก 1) ฐานสินเชื่อ

เพิ่มขึ้น 6.4% YoY และ 2) รายได้หนี้สูญรับคืนมากขึ้นถึง 31.3% YoY ส่วนการ

เติบโต QoQ มาจาก 1) ค่าใช้จ่ายการด�ำเนินงานลดลง 4.7% QoQ ตามฤดูกาล 

และ 2) Credit cost หดตัวจาก 917 bps เป็น 782 bps ตามคุณภาพสินทรัพย์

ที่ดีขึ้นต่อเนื่อง โดย Gross NPL ลดลง 2.9% QoQ ส่งผลให้ Coverage ratio 

เพิ่มจาก 589% ใน 4Q60 เป็น 592% ใน 1Q61 สูงสุดในกลุ่มฯ  และ NPL ratio 

ที่ 1.3% ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า

	 What's next? คาดก�ำไรสุทธิ 2Q61 เติบโตทั้ง YoY และ QoQ หนุนจาก 

1) การขยายตัวของสินเชื่อ โดยใช้จุดแข็งด้านโปรโมชั่นร้านค้าที่หลากหลาย 

กระตุ้นการใช้จ่ายผ่านบัตร รวมทั้งดึงดูดฐานลูกค้าใหม่ และที่ส�ำคัญ 2) เราคาด  

Credit cost ลดลงต่อเนื่อง เพราะ ณ ปัจจุบัน KTC มี Coverage ratio สูงสุดใน

กลุ่มฯ ท�ำให้การส�ำรองส่วนเกิน มากเพียงพอต่อการปรับใช้มาตรฐานบัญชีใหม่ 

IFRS9 โดยไม่จ�ำเป็นต้องเร่งตั้งส�ำรองเพิ่มเติม ซึ่งถือเป็นตัวแปรส�ำคัญที่มีผลต่อ

ประมาณการของเราและเราได้ชี้ประเด็น upside risk นี้ไว้ในบทวิเคราะห์เราก่อน

หน้าแล้ว
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	 นางสาวพัชรา ชาติบัญชาชัย เลขานุการ บมจ.เจริญโภคภัณฑ์

อาหาร (CPF) เปิดเผยว่า เมื่อวานนี้ (16 เม.ย.) บริษัทได้ลงนามใน

สัญญาเข้าลงทุน (Investment Agreement) กับ Camanor Produtos 

Marinhos Ltda. (Camanor) ซึ่งเป็นบริษัทจ�ำกัดจัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย

ของประเทศบราซิล และกลุ่มผู้ถือหุ้นปัจจุบันของ Camanor โดยตาม

สัญญาดังกล่าวบริษัทได้ตกลงซื้อหุ้นเพิ่มทุนของ Camanor จ�ำนวน 40% 

ของจ�ำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงภายหลังการเพิ่มทุนของ Camanor รวม

เป็นเงินทั้งสิ้น 17.5 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือราว 547 ล้านบาท  ภายหลัง

การเพิ่มทุน Camanor จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช�ำระแล้วรวม 11.67 

ล้านเรียลบราซิล โดยมีบุคคลธรรมดา 3 ราย ถือหุ้น 60% และ CPF ถือ

หุ้น 40% โดย Camanor ประกอบธุรกิจฟาร์มกุ้งและแปรรูปกุ้งขั้นต้น

ในประเทศบราซิล ซึ่งผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ กุ้งสดและกุ้งแปรรูปแช่แข็ง 

จ�ำหน่ายผ่านช่องทางค้าส่งในประเทศบราซิลและส่งออกไปยังต่างประเทศ 

เช่น ฝรั่งเศส เป็นต้น นอกจากนี้ยังเป็นผู้คิดค้นและเป็นเจ้าของเทคโนโลยี

การเลี้ยงกุ้งระบบปิดชื่อ AquaScience ซึ่งเป็นระบบการเลี้ยงกุ้งความ

หนาแน่นสูง หมุนเวียนการใช้น�้ำโดยไม่ใช้สารเคมีหรือยาฆ่าเชื้อ ให้ผลผลิต

ต่อพื้นที่การเลี้ยงสูง 

	 ส�ำหรับแหล่งเงินลงทุนของ CPF ครั้งนี้จะมาจากกระแสเงินสดของ

บริษัท โดยคาดว่ารายการจะเสร็จสมบูรณ์ภายใน 1 เดือนนับจากวันที่ลง

นามในสัญญา 

	 ด้านความเห็นคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวจะเป็น

ประโยชน์ เพราะเป็นการลงทุนเพื่อร่วมศึกษาวิจัยพัฒนาเทคโนโลยีด้าน

การเลี้ยงกุ้ง จากการที่ผู้บริหาร Camanor เป็นผู้มีประสบการณ์ในธุรกิจ

ระยะเวลานาน ได้พัฒนาเทคโนโลยีการเลี้ยงกุ้งที่ทันสมัยให้ผลผลิตต่อ

พื้นที่การเลี้ยงสูง เมื่อผนวกกับความเชี่ยวชาญด้านพันธุ์กุ้งของ CPF แล้ว

จะสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการเลี้ยงกุ้งให้มีต้นทุนลดลงได้ นอกจากนั้น 

ประเทศบราซิลเป็นแหล่งวัตถุดิบทางการเกษตรที่ใช้ในการผลิตอาหารกุ้ง 

และมีศักยภาพทางการตลาดสูงจากจ�ำนวปนระชากรและเศรษฐกิจ

ขนาดใหญ่ รวมถึงยังสามารถใช้เป็นฐานการส่งออกกุ้งแปรรูปในอนาคต 

อีกทั้งการลงทุนใน Camanor ซึ่งตั้งอยู่ในทวีปอเมริกาใต้จะเป็นการ

กระจายความเสี่ยงด้านแหล่งผลิตกุ้งของ CPF ด้วย

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษายน พ.ศ. 2561

CPF บุกบราซิล ทุ่ม 547 ลบ.

ซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟาร์มกุ้ง 

4

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e

Spaec
il Hooni

nsid
e



	 นางสาวดวงกมล เศรษฐธนัง รองกรรมการผู้จัดการใหญ่ สายงานการ

เงินและบัญชี บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ�ำกัด (มหาชน) "PTTGC" 

เปิดเผยว่า ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

จ�ำกัด (มหาชน) "PTTGC" ครั้งที่ 15/2560 วันที่ 18 ธันวาคม 2560 มีมติ

อนุมัติให้ยกเลิกกิจการของบริษัท ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์ จ�ำกัด "Auria" 

(PTTGCถือหุ้นร้อยละ 54 และ บริษัท Myriant Corporation ซึ่งเป็นบริษัทย่อย

ของ PTTGC ถือหุ้นร้อยละ 46)ซึ่งมีทุนจดทะเบียนช�ำระแล้วทั้งสิ้น 90 ล้าน

บาท โดยเหตุผลในการยกเลิกกิจการดังกล่าวเนื่องจากบริษัทAuria จัดตั้งใน

ปี 2556  มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้สิทธิ Intellectual Property ด้าน Bio-based 

SuccinicAcid ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รวมถึงการพัฒนาและต่อยอด

เทคโนโลยีซึ่งปัจจุบันสถานการณ์น�้ำมันดิบที่ยังอยู่ในระดับที่ต�่ำการลงทุนผลิต

สินค้าเชิงพาณิชย์ยังไม่มีความคุ้มทุน

	 ดังนั้นในวันที่ 12 เมษายน 2561 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ออ

เรีย ไบโอเคมิคอลส์ จ�ำกัดมีมติอนุมัติการเลิกกิจการและแต่งตั้งผู้ช�ำระบัญชี เพื่อ

ด�ำเนินการจดทะเบียนเลิกบริษัทในล�ำดับถัดไปการรายงานสารสนเทศในครั้ง

นี้ ไม่ใช่รายการที่เกี่ยวโยงกัน และขนาดของรายการไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงาน

สารสนเทศตามหลักเกณฑ์การได้มาและจ�ำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียน แต่เป็นการรายงานการเข้าร่วมทุนกับบริษัทอื่นโดยสัดส่วนของการเข้า

ร่วมทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 ของทุนช�ำระแล้วของบริษัทที่เข้าร่วมทุน

	 บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง ออกบทวิเคราะห์ แนะน�ำซื้อ PTTGC แนวโน้มผล

ประกอบการ 1Q61 ที่แข็งแกร่ง หนุนโดยส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ที่ดี

กว่าคาด เป็น Upside ต่อประมาณการก�ำไรสุทธิปี 2561 ของตลาดที่ปัจจุบัน

เฉลี่ย 40,200 ล้านบาท (ต�่ำกว่าประมาณการของเรา 9.7%) PTTGC ยังมี 

Valuation ที่ไม่แพง ด้วย PER 9.9 เท่า ต�่ำกว่าคู่แข่งในภูมิภาคและค่าเฉลี่ยใน

อดีต รวมถึงผลตอบแทนจากเงินปันผลส�ำหรับปี 2561 ที่เราประเมินไว้ที่ 5% 

เราจึงยังคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ ราคาเป้าหมายเท่ากับ 116 บาท อ้างอิง PBV 1.7 เท่า

	 คาดก�ำไรจากการด�ำเนินงาน 1Q61 ปรับตัวขึ้น 1.5% YoY และ 1.4% QoQ 

เป็น 11,403 ล้านบาท หนุนโดยธุรกิจโอเลฟินส์ ช่วยชดเชยผลประกอบการจาก

การธุรกิจอะโรเมติกส์และโรงกลั่นที่อ่อนตัวลง เมื่อรวมก�ำไรสต๊อก 180 ล้านบาท 

และก�ำไร FX 750 ล้านบาท เราคาดก�ำไรสุทธิ 12,302 ล้านบาท ลดลง 6.7% 

YoY แต่เพิ่มขึ้น 28.7% QoQ

	 ธุรกิจโอเลฟินส์คาดมีผลการด�ำเนินงานเพิ่มขึ้นตามราคา HDPE ที่ปรับตัว

ขึ้น 12.5% QoQ เป็น 1,379 เหรียญต่อตัน ช่วยหนุน EBITDA margin ขึ้นเป็น 

32% จาก 29% ใน 4Q60 ขณะที่การใช้ก�ำลังการผลิตลดลงเล็กน้อย เราคาด

การใช้ก�ำลังการผลิตโอเลฟินส์ 96% จาก 113% ใน 4Q60 ธุรกิจอะโรเมติกส์ถูก

กดดันจากผลิตภัณฑ์พลอยได้ที่มีราคาลดลง โดยเฉพาะ LPG ส่งผลให้มี P2F 

ลดลง 7.2% QoQ เป็น 180 เหรียญต่อตันแม้ส่วนต่าง PX และ BZ จะปรับขึ้น 

3.2-7.0% QoQ ก็ตาม ธุรกิจโรงกลั่นถูกกระทบจาก Crude Premium ท�ำให้ 

market GRM คาดลดลง 6.8% QoQ เป็น 6.3 เหรียญต่อบาร์เรล ขณะที่การใช้

ก�ำลังการผลิตยังเต็มที่ที่ 102%

	 แนะน�ำ ซื้อ ราคาเป้าหมาย 116 บาทจาก Valuation ที่ ไม่แพง ผล

ตอบแทนจากเงินปันผลปี 2561 ในอัตรา 5% เรายังคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ PTTGC 

ราคาเป้าหมาย 116 บาท อ้างอิง PBV 1.7 เท่า

	 ความเสี่ยงราคาและส่วนต่างต�่ำกว่าคาดการหยุดผลิตนอกแผน

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษายน พ.ศ. 2561

PTTGC รูดม่านกิจการ 

"ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์"

เล็งลงทุนแล้วได้ไม่คุมเสีย 
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ลุ้นงบ Q1/61 By : เจ๊เยเลน ณ Wall Street 

Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น by เจ๊เยเลน ณ Wall Street

	 ลุ้นงบ Q1/61‼เ️ปิดวันแรกไม่สวยงามแบบที่เจ๊คิดไว้เจ้าค่ะ แหม วันนี้ปรับตัวลด

ลง 11.64 จุด ลงมาปิดที่ 1,755.53 จุดเจ้าค่ะ โดยมีแรงขายให้หุ้นกลุ่มใหญ่กดดัน

ตลาดนะเจ้าค่ะ และสถานการณ์รอบบ้านก็ยังผีเข้าผีออก ระมัดระวังกันด้วยนะเจ้า

คะ ส่วนในสัปดาห์นี้เป็นต้นไปจะเริ่มประกาศงบ Q1/61 กันแล้วเจ้าค่ะ น�ำโดยกลุ่ม

แบงค์ ใครเล็งตัวไหนเด็ดๆ กระซิบเจ๊ด้วยนะเจ้าค่ะ 

	 เมื่อวานเจ๊พูดถึง PTT กันไปแล้วกับประเด็นการแตกพาร์ วันนี้เรามาดูพี่เทพ 

PTTEP กันบ้างนะเจ้าค่ะ ออกอาการดี๊ด๊าวิ่งดีสวนตลาดแบบนี้ถือว่าเป็นที่น่าจับตา

เหลือเกินเจ้าค่ะ โดยขึ้นมาปิดไฮที่ 122 บาท ทางเทคนิคกราฟฟอร์มตัวขึ้นมาสวย 

พร้อมที่จะทะลุไฮเดิมที่ท�ำไว้ล่าสุดที่ 123.50 บาท ท่ามกลางชนวนสงครามซีเรีย 

แบบนี้เรียกได้ว่าในเรื่องร้ายยังมีเรื่องที่ดีอยู่ และเป็นของชอบประเด็นบวกเกี่ยวกับ

หุ้นน�้ำมันเจ้าค่ะ จับตากันให้ดีทรงนี้เบรกแรงมาพร้อมยิงนัดต่อนัดละเจ้าค่ะ อิอิ

	 จับตาอีกตัวที่ได้ประโยชน์เช่นกันเจ้าค่ะ ในส่วนของปิโตรเคมีซึ่งเข้าตาเจ๊ก็คงจะ

ไม่พ้น IVL เจ้าค่ะ ที่มีข่าวบวกมาตลอดในช่วงเดือนที่ผ่านมาเกี่ยวกับการเข้าซื้อ

กิจการในต่างประเทศ วันนี้ขึ้นมาปิดไฮสวนตลาดที่ 57.50 บาทเจ้าค่ะ บวกขึ้น

มา 2.22% ทรงหุ้นลุ้นเบรกไฮคล้าย PTTEP อีกเช่นกันเจ้าค่ะ โดยมีไฮเดิมที่ท�ำไว้  

59.50 บาท ซึ่งถ้าเบรกได้เราคงได้เห็นราคาเหนือ 60.00 บาทกันอีกครั้ง หลังจาก

ที่ห่างหายไปนานแสนนานนะเจ้าค่ะ

	 ตามกันต่ออีกตัวที่ได้ประโยชน์จากปิโตรเคมี ส�ำหรับ VNT ฟื้นตัวขึ้นมาสวย

เจ้าค่ะ ท�ำไฮ 29.75 บาท ก่อนจะย่อมาปิด 29.25 บาท พร้อมวอลุ่มสนับสนุน หลัง

ย่อตัวลงแรงในช่วงสัปดาห์ก่อน ฟากโบรกฯยังมองผลการด�ำเนินงานแข็งแกร่ง 

จากส่วนต่างราคา PVC ที่สูงหนุนธุรกิจ และส่วนต่าง Caustic soda ที่โดดเด่น และ

ยังต่อยอดธุรกิจจากกลุ่มอาซาฮี ส่งผลให้ปรับเพิ่มราคาเหมาะสมเป็น 40.00 บาท 

พร้อมจ่อปันผล 0.90 บ./หุ้น ขึ้น  XD 7 พ.ค.นี้ จับตากันต่อนะเจ้าคะกับ VNT รอบ

นี้มีลุ้นไปเทสไฮเดิมและชอบเล่นทีเผลอด้วย ใครเฝ้าอยู่มาแล้วฝากสะกิดเจ๊ด้วยเด้อ

	 มาต่อกันที่น้องสุดสวย BEAUTY ลูกรักของเจ๊อีกครั้งนะเจ้าค่ะไม่เคยท�ำให้เจ๊ผิด

หวังเลย อย่างที่เจ๊คอยบอกเสมอในคอลัมน์เก่าๆตัวนี้ย่อมาให้เก็บสะสม พื้นฐานเขา

ดี คาดผลประกอบการทั้งปีโต 46% นักท่องเที่ยวจีนหนุน แม้จะย่อลงไปสุดท้ายก็

กลับที่เดิมจนได้ เห็นไหมล่ะเจ้าคะ เชื่อเจ๊..เจ๊ไม่เคยหลอกใคร..วันนี้พุ่งขึ้นมาท�ำ ATH 

ที่ 23.10 บาท อย่างสวยงามก่อนจะย่อมาปิด 22.80 บาท พร้อมวอลุ่มสนับสนุน 

ฟาก บล.บัวหลวง เชียร์ซื้อ ให้เป้า 25.50 บาท ติดตามกันต่อนะเจ้าคะ ท�ำบุญสวย

ชาติหน้า แต่แต่งหน้าสวยชาตินี้....อิอิ 

	 ปิดท้ายกันด้วย BM กันสักหน่อยนะเจ้าค่ะ ตัวนี้ถือว่าเป็นทีเด็ดเลยเจ้าค่ะ หุ้น

พักตัวต่อเนื่องมาสองวัน หลังจากขึ้นไปเทสไฮใหม่ในรอบปีที่ 3.94 บาท เมื่อ

สัปดาห์ก่อนเจ้าค่ะ ราคาลงพักตัวที่แนวรับได้พอดีพอดี ยืนเหนือเส้น EMA5 วัน 

อย่างแข็ง พร้อมจะระเบิดทุกเมื่อ  ซึ่งถ้าใครได้อ่านคอลัมน์เจ๊มา จะรู้ได้ว่าเจ๊ติดตาม

อาการของหุ้นตัวนี้มาตลอดเจ้าค่ะ เผลอๆอาจมีเห็นเหนือ 4.00 บาท ไม่รู้ตัวนะเจ้า

คะ พอร์ตใครว่างหรือใครพอมีเงินเหลือเจ๊ฝากตัวนี้ติดไม้ติดมือกันสักหน่อยนะเจ้าค่ะ 

เผื่อจะได้ตังไว้กินขนมกันเจ้าค่ะ แล้วพบกันใหม่เจ้าค่ะ

	 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

	 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�ำเร็จค่า

	 ปล.ส�ำคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

	 Wall Street ตลาดหุ้น

	 LineID : @wall-street

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษายน พ.ศ. 2561
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