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ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561

TSF ฟ้อง วุฒิศักดิ์ คลินิกฯ

ฐานจ่ายเช็คเด้ง 
DELTA เปิดเกม
รุกสหรำชอำณำจักร

TK ดันพอร์ตสินเชื่อปีนี้

ทะยานแตะ1 หม่ืนลบ.  
สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - TK คาดพาร์ตสินเชื่อรวมปี61 
แตะ 1 หม่ืนลบ. วางงบลงทุน 60 ลบ. ขยายสาขา 

-พัฒนาระบบไอที >>> อ่านต่อหน้า 2

เม้าท์มอยภาษาหุ้น

โดยเจ๊เยเลน
ณ Wall Street

>>> อ่านต่อหน้า 8

ปรับตัวข้ึนต่อ

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - บอร์ด TSF ลงมติฟ้อง 

วุฒิศักดิ์ คลินิกฯ ฐานจ่ายเช็คเด้ง

-ไม่ช�าระหน้ีตามสัญญา >>> อ่านต่อหน้า 4

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - DELTA ต้ังบ.ย่อย
Delta Energy Systems (UK) คาดเสร็จ
ภายใน Q2/61 หวังสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ 
>>> อ่านต่อหน้า 5



	 TK	มั่นใจตลาดเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ปีนี้โตต่อเนื่องจากปีก่อน	คาดพาร์

ตสินเชื่อรวมแตะ	1	หมื่นลบ.	วางงบลงทุนปีนี้	60	ลบ.	ขยายสาขา	-พัฒนา

ระบบไอที	เผยปีนี้ขยายสาขาในประเทศไม่ต�่ากว่า	4-5	สาขา-	เปิดสาขาตปท.		

5	สาขา	ตั้งเป้าสัดส่วนรายได้ในปท.-ตปท.	เป็น	50:50	ภายในปี	63	คาดได้

ใบอนุญาตไมโครไฟแนนซ์ที่เมียนมาในปีนี้

	 นางสาวปฐมา	พรประภา	กรรมการผู้จัดการ	บริษัท	ฐิติกร	จ�ากัด	

(มหาชน)	หรือ	TK	เปิดเผยว่า	ในปี	2561	บริษัทฯ	มีเป้าเติบโตเบื้องต้น

ที่	10%	และได้ตั้งเป้าหมายที่จะเพิ่มสัดส่วนรายได้จากการด�าเนินธุรกิจใน

ประเทศและจากต่างประเทศให้เป็น	50:50	ภายในปี	2563	ทั้งนี้	บริษัทฯ	ได้

เตรียมงบประมาณกว่า	60	ล้านบาท	ส�าหรับการขยายสาขาทั้งในประเทศ

และต่างประเทศ	การพัฒนาระบบ	IT	โดยเฉพาะระบบ	Mobile	Application	

การพัฒนาบุคคลากรและองค์กรให้มีความพร้อมที่จะเติบโตไปพร้อมกับ

บริษัทฯ

	 TK	เตรียมขยายสาขารวมเกือบ	10	สาขา	ในปี	2561	โดยจะขยายสาขา

ในประเทศไม่ต�่ากว่า	4	–	5	สาขา	และขยายสาขาในต่างประเทศรวม	5	

สาขา	คือ	3	สาขา	ในราชอาณาจักรกัมพูชา	และอีก	2	สาขา	ใน	สปป.	ลาว	

และคาดว่าน่าจะได้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจ	Micro	Finance	License	ใน

สาธารณรัฐสหภาพเมียนมา	ในปีนี้	ในด้านความพร้อมทางการเงินเพื่อการ

ขยายพอร์ตสินเชื่อ	บริษัทฯ	ได้ออกหุ้นกู้อายุ	3	ปี	จ�านวน	600	ล้านบาท	

ในเดือนกุมภาพันธ์ที่ผ่านมา	โดยพร้อมที่จะออกหุ้นกู้เพิ่มเติมได้ทันทีที่ต้อง

ขยายวงเงิน	และยังมีวงเงินออกหุ้นกู้คงเหลือ	เป็นจ�านวน	2,600	ล้านบาท	

อีกทั้งได้ขออนุมัติวงเงินทดรองเพิ่มอีก	1,000	ล้านบาท	เพื่อให้บริษัทลูกของ	

TK	กู้ยืมได้	หากการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อในต่างประเทศมีการขยายตัวสูง”	

นางสาวปฐมา	กล่าว

	 ส�าหรับผลการด�าเนินงาน	ณ	สิ้นปี	2560	มีผลประกอบการที่ดีขึ้น	และ

ลูกหนี้เช่าซื้อเพิ่มขึ้น	16.9%	ดีกว่าที่ตั้งไว้ในต้นปี	2560	และโตมากกว่าตลาด

รถจักรยานยนต์ในประเทศถึง	4	เท่าตัว	โดยมีก�าไรสุทธิรวม	466.9	ล้าน

บาท	ซึ่งเพิ่มขึ้น	8.7%	มีรายได้รวม	3,653.6	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	8.4%	จาก	

3,371.3	ล้านบาท	และมีสินทรัพย์รวม	10,018.2	ล้านบาท	เพิ่มขึ้น	16.3%	

จาก	8,611.4	ล้านบาท	ในปี	2559					

	 ทั้งนี้	คณะกรรมการบริษัทฯ	มีมติเห็นชอบเสนอผู้ถือหุ้นเพื่ออนุมัติจ่าย

เงินปันผลส�าหรับผลการด�าเนินงานในปี	2560	ในอัตราหุ้นละ	0.52	บาท	

รวมจ�านวน	500	ล้านหุ้น	เป็นเงิน	260	ล้านบาท	โดยได้ปิดสมุดพักการโอน

หุ้นเพื่อรับเงินปันผลเมื่อ	7	มีนาคมที่ผ่านมาและก�าหนดจ่ายเงินปันผลในวัน

ที่	10	พฤษภาคม	2561	นี้							

 ด้านนายประพล	พรประภา	กรรมการและรองกรรมการผู้จัดการ	บริษัท	

ฐิติกร	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	TK	กล่าวเพิ่มเติมว่าภาพรวมของธุรกิจเช่าซื้อ

รถจักรยานยนต์ในปี	2561	จะยังคงเติบโตต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมา	ซึ่งตลาด

รถจักรยานยนต์ภายในประเทศเติบโตต่อเนื่องเป็นปีที่	3

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561

TK ดันพอร์ตสินเชื่อปีนี้
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ส่งผลจากเศรษฐกิจโดยรวมโตขึ้นและเร่งตัวขึ้น	โดยปี	2560	GDP	โต	3.9%	

และในปี	2561	ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณ์ว่า	GDP	จะโตเพิ่มขึ้นจาก

เดิม	3.9%	เป็น	4.1%	เป็นผลมาจากภาคส่งออกที่คาดว่าจะขยายตัวเพิ่มขึ้น

จาก	4%	เป็น	7%	อีกทั้งการท่องเที่ยวที่มีนักท่องเที่ยวเติบโตต่อเนื่อง	โดยใน

ปีที่ผ่านมามีนักท่องเที่ยวมาประเทศไทยถึง	35	ล้านคน	และในช่วง	2	เดือน

ที่ผ่านมา	มีจ�านวน	7	ล้านคน	เพิ่มขึ้น	14.9%	เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ

ปีก่อน	และนโยบายของภาครัฐที่เริ่มลงทุนโครงการขนาดใหญ่	ซึ่งคาดว่า

จะเร่งตัวเพิ่มขึ้น	และจะช่วยให้	GDP	ขยายตัวเพิ่ม	0.5%	ต่อปี	ไปอีกหลาย

ปี	ส่วนภาคเกษตร	คาดว่าสินค้าเกษตรน่าจะมีราคาทรงตัว	เนื่องจากราคา

น�้ามันอยู่ในระดับเกินกว่า	US$	60	ต่อ	Barrel	อีกทั้งหนี้ครัวเรือนที่ลดลงต่อ

เนื่อง	จากสูงสุด	81.2%	ของ	GDP	ในปี	2558	มาอยู่ที่	78.3%	ของ	GDP	ใน

ไตรมาส	3	ปี	2560	ซึ่งจะท�าให้การใช้จ่ายภายในประเทศดีขึ้นเรื่อย	ๆ	ทั้งนี้

เพราะสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยยังคงเติบโตต่อเนื่อง	จากการ

ส่งออกที่ยังคงเติบโตต่อเนื่อง	โดยในช่วงไตรมาสแรกของปีนี้	การส่งออกยัง

เติบโตอยู่ที่	4%	ส่วนการท่องเที่ยว	ยังคงเป็นเครื่องยนต์ทางเศรษฐกิจที่ขับ

เคลื่อนให้เศรษฐกิจประเทศไทยเติบโตต่อไป	ซึ่งปีที่แล้ว	นักท่องเที่ยวต่างชาติ

เพิ่มขึ้นเป็น	35	ล้านคน	และมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเรื่อย	ๆ

	 “นอกจากปัจจัยบวกทางด้านเศรษฐกิจ	ทางด้านบริษัทผู้ผลิตรถ

จักรยานยนต์หลายค่ายต่างเตรียมพร้อมที่จะแนะน�ารถจักรยานยนต์รุ่น

ใหม่ๆ	สู่ตลาดในปีนี้อีกไม่ต�่ากว่า	14	รุ่น	ทั้งรถขนาดเล็ก	และรถรุ่นที่มี

เครื่องยนต์ขนาดที่ใหญ่ขึ้น	ซึ่งเป็นตลาดที่มีแนวโน้มการเติบโตสูง	โดยตลาด

รถจักรยานยนต์ภายในประเทศน่าจะมียอดขายที่	1,870,000	คัน	ในปี	2561	

จึงท�าให้	TK	มั่นใจว่าตลาดเช่าซื้อรถจักรยานยนต์	ยังคงเติบโตต่อเนื่องจากปี

ที่แล้ว	โดยคาดว่าคาดพอร์ตสินเชื่อรวมของ	TK	จะเพิ่มเป็น	1	หมื่นล้านบาท

ในปีนี้”	นายประพลกล่าว

	 ด้านแผนการด�าเนินงานเพื่อให้บรรลุเป้าหมายของสัดส่วนลูกหนี้เช่าซื้อ

ในประเทศและจากต่างประเทศเป็น	50:50	ในปี	พ.ศ.	2563	นั้น	นอกจาก

การขยายสาขาในประเทศที่	TK	มีบริษัทลูกด�าเนินธุรกิจแล้วอย่างในกัมพูชา

และ	สปป.	ลาว	บริษัทฯ	และอยู่ในระหว่างการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจ	

Micro	Finance	ในสาธารณรัฐสหภาพเมียนมา	ธุรกิจในต่างประเทศมีการ

เติบโตที่เร่งตัวเพิ่มขึ้น	โดยในปี	2560	ลูกหนี้เช่าซื้อใน	2	ประเทศ	เติบโตเกือบ	

200%	โดยเพิ่มขึ้นจาก	135	ล้านบาท	เป็น	398.81	ล้านบาท	หรือประมาณ	

5%	ของลูกหนี้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ทั้งหมด	และทั้ง	2	ประเทศ	มีก�าไรเป็น

ปีที่	2	โดยปี	2560	มีก�าไร	35	ล้านบาท	และในปี	2561	จะเปิดสาขาเพิ่มใน

ราชอาณาจักรกัมพูชาอีก	3	แห่ง	และใน	สปป.ลาว	อีก	2	แห่ง	ซึ่งจะบรรลุ

เป้าหมายสัดส่วนลูกหนี้เช่าซื้อในประเทศและต่างประเทศ	50:50	ในปี	2563	

ให้ได้	TK	ต้อมีธุรกิจมากกว่าใน	3	ประเทศนี้

	 อีกทั้งถ้ามีโอกาส	TK	ก็พร้อมซื้อกิจการเพื่อเพิ่มการขยายตัวของธุรกิจ	

ซึ่ง	TK	มีความพร้อม	เพราะ	D/E	อยู่เพียง	1.1	เท่า	และได้เตรียมพร้อม

ดอกเบี้ยขาขึ้นไว้แล้ว	โดยเงินกู้ดอกเบี้ยคงที่ระยะยาวสูงถึง	95%	TK	มั่นใจว่า

สภาวะเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้น	และพร้อมปรับเป้าหมายการขยายตัวของธุรกิจ

เพิ่มขึ้นอีก	นายประพลกล่าวทิ้งท้าย

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561
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	 นางสาวสิริกันย์	ปิยไกรวุฒิ	ผู้อ�านาจรายงานสารสนเทศ	บมจ.ทรีซิกตี้ไฟว์	TSF	เปิดเผยว่า	คณะกรรมการบริษัทฯ	เมื่อวันที่	2เมษายน	2561	

ได้อนุมัติการแจ้งความและด�าเนินคดีฐานความผิด	อันเกิดจากการใช้เช็ค	(เช็คเด้ง)	และการไม่ช�าระหนี้ตามสัญญากับบริษัท	วุฒิศักดิ์	คลินิก	

อินเตอร์กรุ๊ป	จ�ากัด

	 ทั้งนี้บริษัทฯได้ท�าสัญญาให้บริการวางกลยุทธ์และเผยแพร่สื่อโฆษณาประชาสัมพันธ์ภาพลักษณ์ใหม่ของวุฒิศักดิ์	กรุ๊ป	ลง	วันที่	8	กันยายน	

2560	กับ	บริษัทวุฒิศักดิ์	คลินิก	อินเตอร์กรุ๊ป	จ�ากัด	โดยธนาคารได้ปฎิเสธการจ่ายเช็คของบริษัทดังกล่าวและคู่สัญญา	ยังคงบ่ายเบี่ยง	ไม่ช�าระ

เงินตามสัญญา	แม้บริษัทฯ	จะท�าการทวงถามโดยตลอดก็ตาม

	 นอกจากนี้คณะกรรมการบริษัทยังได้อนุมัติเลื่อนการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี	2561	ออกไปเป็นวันที่	20	เม.ย.61	โดยวาระการประชุมยัง

คงเป็นวาระเดิม	เนื่องจากการจัดประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี	2561	เมื่อวานนี้	ปรากฎว่าไม่ครบองค์ประชุม	ตามมาตรา	103	แห่งพ.ร.บ.บริษัท

มหาชนจ�ากัด	พ.ศ.2535	และข้อบังคับของบริษัท	ข้อ	30	ท�าให้บริษัทไม่สามารถด�าเนินการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ�าปี	2561	ได้

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561

TSF ฟ้อง วุฒิศักดิ์ คลินิกฯ
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	 นายอนุสรณ์	มุทราอิศ	กรรมการ	บมจ.เดลต้า	อีเลคโทรนิคส์	

(ประเทศไทย)	(DELTA)	เปิดเผยว่า	เมื่อวันที่	2	เมษายน	2561	คณะกรรม

การบริษัทฯ	มีมติจัดตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่ในสหราชอาณาจักร	ภายใต้ชื่อ	

Delta	Energy	Systems	(UK)	Ltd.	เพื่อด�าเนินธุรกิจศูนย์วิจัยและพัฒนา

ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ก�าลัง	ทุนจดทะเบียน	5	ล้านเหรียญสหรัฐ	หรือราว	

160	ล้านบาท	โดยมีทุนช�าระแล้ว	1	ล้านเหรียญสหรัฐ	หรือราว	32	ล้านบาท	

โดยมีบริษัท	Delta	Energy	Systems	(Singapore)	PTE	Ltd.	ซึ่งเป็นบริษัท

ย่อย	ถือหุ้น	100%โดย	คาดว่าการจัดตั้งบริษัทจะแล้วเสร็จภายในไตรมาส	

2/61

	 ส�าหรับผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการจัดตั้งบริษัทย่อยครั้งนี้	เพื่อ

เสริมสร้างสายผลิตภัณฑ์ส�าหรับธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับอิเล็กทรอนิกส์ก�าลัง	

(Power	Electronics)	เพื่อสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่	ๆ	ซึ่งคาดว่าจะช่วยเพิ่ม

ยอดขายและผลประโยชน์อื่น	ๆ	ให้กับบริษัทในอนาคต		

	 ส�านักวิจัย	บริษัทหลักทรัพย์	ทิสโก้	ออกบทวิเคราะห์เปิดเผยว่า	ปรับ

ประมาณการปี	2018-19F	ลงจากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น	เราเชื่อว่าค่าเงิน

บาทจะแข็งค่าต่อเนื่องในปี	2018	-	2019	โดยเราปรับประมาณการลง	10%	

และ	9%	โดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนใหม่ที่	32	บาท/ดอลลาร์	และมีความเสี่ยง

จากการที่เงินบาทจะแข็งค่าขึ้นมากกว่านั้น	เนื่องจากปัจจุบันค่าเงินบาทอยู่ที่

บริเวณ	31.50	บาท/ดอลลาร์

	 เราปรับมูลค่าที่เหมาะสมลดลงจาก	77	บาท	เป็น	69	บาท	อ้างอิง	PER	

ที่	15	เท่าส�าหรับปี	2018F	โดยเรามองว่าอัพไซด์มีจ�ากัดจากค่าเงินบาทที่

แข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง	แต่ด้วยราคาหุ้นที่ลดลง	5%	YTD	ท�าให้เราปรับค�าแนะน�า

จาก	"ขาย"	เป็น	"ถือ"	โดย	DELTA	ได้ประกาศจ่ายเงินปันผล	2.2	บาท/หุ้น	

ส�าหรับการด�าเนินงานในปี	2017	(ขึ้นเครื่องหมาย	XD	ในวันที่	6	มี.ค.	และ

จ่ายเงินปันผล	11	เม.ย.)	โดยมีความเสี่ยงคือ	เศรษฐกิจในสหรัฐฯ	และยุโรปที่

อ่อนแอกว่าคาด,	ต้นทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น	และค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น					

	 บล.	เคจีไอ	(ประเทศไทย)	เปิดเผยว่า	เราคาดว่าก�าไรของ	DELTA	ในปี	

2561	จะไม่น่าสนใจเนื่องจากอัตราการเติบโตของยอดขายจะถูกฉุดโดยปัญหา

ในด้านการผลิต	และอัตราก�าไรขั้นต้นที่ลดลง	ในขณะที่การเติบโตจากการท�า

ดีล	M&A	ยังต้องใช้เวลา	และปันผลที่น่าผิดหวังก็อาจจะกดดันราคาหุ้น	จาก

แนวโน้มก�าไรที่ไม่เด่นชัด	ท�าให้เรา	de-rate	PER	จาก	18.5X	เหลือแค่	15.5X	

และ	คงค�าแนะน�า	"ถือ"	โดยให้ราคเป้าหมายปี	2561	ที่	72.0บาท	และมองว่า

ยังพอมีโอกาสให้เข้าเก็งก�าไรได้

	 บริษัทตั้งเป้าการเติบโตของยอดขายในปีนี้ที่	5-10%	น�าโดยกลุ่ม

ยานยนต์	และ	data	center	แต่อย่างไรก็ตาม	บริษัทยังคงมีปัญหาคอขวด

จากการขยายสายการผลิต	และการรอลูกค้าอนุมัติสายการผลิต	ดังนั้น	เรา

จึงคาดว่ายอดขายในปี	2561	จะโต	6%	เป็น	US$1.5	พันล้าน

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561
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	 อัตราก�าไรขั้นต้นของ	DELTA	ใน	4Q60	อยู่ที่	24.5%	ซึ่งเป็นระดับที่ต�่า

สุดในรอบ	21	ไตรมาสเนื่องจาก	i)	ขาดการประหยัดต่อขนาดจากการขยาย

สายการผลิต	ii)	เงินบาทแข็งค่าขึ้น	(ทุกๆ	1	บาทที่แข็งค่าจะท�าให้อัตราก�าไร

ขั้นต้นลดลง	~0.5%)	ตั้งแต่ต้นปีมา	ค่าเงินบาทแข็งขึ้นประมาณ	4%ดังนั้น	

เราจึงปรับลดสมมติฐานอัตราก�าไรขั้นต้นปีนี้ลง	0.6%	เหลือ	25.3%	และปี

หน้าลง	0.3%	เหลือ	25.9%	

	 บริษัทก�าลังเจรจาเพื่อท�าดีล	M&Aซึ่งคาดว่าจะมีความชัดเจนใน	2Q61	

เรามองว่าการท�า	M&A	จะเป็นปัจจัยที่ช่วยขับเคลื่อนการเติบโตเหมือนกับ

เมื่อปี	2546	เมื่อบริษัทเข้าซื้อกิจการAscom	ซึ่งท�าให้อัตราก�าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น

จาก	~15%	เป็น	~25%	แต่อย่างไรก็ตาม	เราคิดว่าอาจจะต้องใช้เวลา	(อย่าง

น้อย	6-12	เดือน)	กว่าที่ธุรกรรมนี้จะส่งผลต่อการเติบโตของก�าไร	

	 บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผล	2.2	บาท/หุ้น	(คิดเป็นอัตราการจ่ายปันผล

ที่	50%	และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่	3.3%)	ซึ่งเป็นระดับที่ต�่าที่สุด

ในรอบหกปี	ซึ่งอาจจะท�าให้นักลงทุนผิดหวัง	และเป็นปัจจัยที่กดดันราคาหุ้น	

DELTA	และเพื่อรักษาความอนุรักษ์นิยมเอาไว้	เราใช้สมมติฐานอัตราการจ่าย

ปันผลในปีนี้ไว้ที่	55%	ก่อนที่ปรับเพิ่มเป็น	60%	ในปี	2562-63	คิดเป็นอัตรา

ผลตอบแทนจากเงินปันผลอยู่ที่~4%

	 De-rate	PER	เหลือแค่	15.5X	เนื่องจาก	i)	ความไม่ชัดเจนของการท�า

ดีล	M&A	ซึ่งต้องใช้เวลากว่าจะส่งผลต่อการเติบโตของก�าไร	ii)	ไม่มี	growth	

ในปี	2561	และ	iii)	บริษัทจ่ายปันผลลดลง	ดังนั้น	เราจึง	de-rate	PER	จาก

เดิม	18.5X	(เฉลี่ย	5	ปีย้อนหลัง	+1.0	S.D.)	เหลือแค่	15.5X	(เท่ากับค่า

เฉลี่ย	5	ปีย้อนหลัง)

	 เราคงค�าแนะน�า	"ถือ"	ราคาเป้าหมายปี	2561	ใหม่ที่	72.00	บาท	จาก

ราคาปิดล่าสุดคิดเป็น	PER	14.5X	เราคาดว่าราคาหุ้นในปัจจุบันได้สะท้อน

ถึงปันผลที่น่าผิดหวัง	รวมถึงแนวโน้มการเติบโตของก�าไรที่ไม่ชัดไปแล้ว	และ

มองว่ายังมีโอกาสให้เข้าเก็งก�าไรได้	

	 บล.บัวหลวง	ออกบทวิเคราะห์	เปิดเผยว่า	เราประมาณการก�าไรปี	2561	

คงเดิมไม่เปลี่ยนแปลง	อย่างไรก็ตามเราปรับลดเปาหมายค่า	PER	จาก	18	

เท่า	(+1SD)	มาอยู่ที่	15	เท่า	(+0.25SD)	ดังนั้นเราจึงปรับลดราคาเปา

หมาย	ณ	สิ้นปี	2561	ลงจาก	87.50	บาท	มาอยู่ที่	72.25	บาท

	 ค�าแนะน�าเรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มระยะยาวของ	DELTA	ซึ่ง

ได้แรงหนุนจากธุรกิจยานยนต์และธุรกิจในประเทศอินเดีย	แม้ว่ายอด

ขายผลิตภัณฑ์ใหม่ยังคงไม่มาก	แต่คาดว่าค�าสั้งซื้อจะเติบโตตามทิศทาง

ของเทคโนโลยีใหม่ๆ	และงบดุลที่แข็งแกร่งจะหนุนให้มีอัตราผลตอบแทน

เงินปันผลดีที่	4%	ส�าหรับปี	2561	แต่ส�าหรับแนวโน้มในระยะสั้นจะยังคงถู

กดดันจากค่าเงินบาทที่แข็งตัว	เราแนะน�าให้รอดูแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยน

ก่อนเข้าสะสมหุ้น	เรายังคงค�าแนะน�า	ถือ

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561
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ปรับตัวขึ้นต่อ	By	:	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

Wall	Street	ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น	by	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

	 ปรับตัวขึ้นต่อ!!	กลับมายืนแนวต้านแรกได้ส�าเร็จนะเจ้าค่ะส�าหรับตลาดในบ้าน

เราขึ้นมาปิดที่	1,782.28	จุด	ยืนเหนือแนวต้านได้อย่างสวยงามนะเจ้าค่ะ	วันนี้ต้อง

ยกเครดิตให้กับหุ้นกลุ่มแบงค์และหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลเจ้าค่ะ	เป็นตัวชูโรงในวันนี้	ก็

มาลุ้นรีบาวด์กันต่อเนื่องนะเจ้าค่ะที่แนวต้าน	1,790	และ	1,800	จุดเจ้าค่ะ

	 มาดูกลุ่มแรกเจ้าค่ะส�าหรับกลุ่มแบงค์ที่สัปดาห์ก่อนร่วงรับข่าวประกาศลดฟรี

ค่าธรรมเนียมไปท�าให้ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงในช่วงที่ผ่านมา	วันนี้กลับมาเริ่มฟื้นให้

ได้เห็นกันอีกครั้งนะเจ้าค่ะไม่ว่าจะเป็น	KBANK	SCB	BBL	TMB	เจ้าค่ะ	จากที่หลายๆ

คนกังวลใจกับรายได้ที่ลดลง	แต่ขอบอกเลยเจ้าค่ะว่าสัดส่วนไม่มากนักถ้าเทียบก�าไร

ที่ผ่านมา	ส่วนตัวเจ๊ก็กลับมองว่าถือเป็นเรื่องที่ดีนะเจ้าค่ะ	ที่ธนาคารต่างๆเลือกที่

จะปรับกลยุทธ์ให้ทันที	ก่อนที่ลูกค้าจะเปลี่ยนไปใช้แบบอื่นกัน	รอดูกันต่อเจ้าค่ะ	แต่

นาทีนี้ทางเทคนิคมีโอกาสรีบาวด์สูงเจ้าค่ะ	จับตากันให้ดีในวันพรุ่งนี้เจ้าค่ะ

	 มาตามคาดเจ้าค่ะส�าหรับ	COM7	สวยงามพระรามแปดเหลือเกินนะเจ้าค่ะ	ที่

ช่วงเช้าพุ่งขึ้นไปท�า	ATH	ใหม่ที่	19.60	บาท	ก่อนจะโดนแรงขายลงมา	แต่สุดท้าย

ของดีมันก็คือของดีเจ้าค่ะ	อิอิ	กลับขึ้นมาปิด	19.50	บาทได้อีกครั้ง	ชื่นใจอิเจ๊จริงๆ	

นาทีนี้อย่างที่เจ๊บอกไปมีโอกาสสูงมากเจ้าค่ะ	ที่จะขึ้นไป	20.00	บาท	ได้	ใครลุ้นอยู่

จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ	ที่แน่ๆเสียงลือกันให้แซดว่า	งบ	Q1/61	ที่จะออกในช่วงเดือนหน้า

มีลุ้นเติบโตอย่างต่อเนื่อง	แฟนคลับ	COM7	ตามกันให้ดีเจ้าค่ะ

	 ยังคงวิ่งดีเช่นเดิมนะเจ้าคะส�าหรับ	BEAUTY	ที่วันนี้ยังปรับตัวขึ้นต่อเนื่องขึ้นมา

ปืดที่	21.70	บาทเจ้าค่ะ	แหม	เจ๊ยังคิดถึงข่าวผู้บริหารขายบิ๊กล็อตเมื่อสองสัปดาห์

ก่อนได้เลยที่ราคา	18.80	บาท	ซึ่งราคาในกระดานลงมาแตะพร้อมเด้งขึ้นได้อย่าง

สวยงาม	ด้านบล.บัวหลวง	มองคาดก�าไร	Q1/61	โตแรงจากจ�านวนนักท่องเที่ยว

จีนที่พุ่งขึ้น	31.5%	YoY	ในสองเดือนแรกของปี	2561	ซึ่งส่งผลบวกต่อ	BEAUTY	

โดยตรง	เนื่องจากสินค้าของบริษัทเป็นที่นิยมในหมู่นักท่องเที่ยวชาวจีนโดยสัดส่วน

ยอดขายที่มาจากนักท่องเที่ยวจีนคิดเป็นราว	20%	ของยอดขายรวม	ผลิตภัณฑ์	8	

รายการของ	BEAUTY	ติดอันดับสินค้าขายดีที่สุด	20	อันดับแรกในหมวดเครื่องส�า

อางค์ไทยในร้าน	King	Power	Duty	Free	เจ้าค่ะ	และแนะน�าซื้อ	เป้าหมายพื้นฐาน	

25.50	บาท	จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ	เล่นดีทรงนี้มีลุ้น	ATH	กันต่อเจ้าค่ะ

	 ปรับตัวในแดนบวกได้สวย	2	วันท�าการอย่างต่อเนื่องเจ้าค่ะส�าหรับ	HUMAN	

พร้อมวอลุ่มที่ปรับตัวขึ้นตามได้อย่างน่าสนใจ	งานนี่ต้องมีอะไรให้เจ๊เผือกเจ้าค่ะ	โดย	

HUMAN	เซ็นต์สัญญาการให้บริการรับช่วงบริหารจัดการทรัพยากรบุคคลและการ

จัดท�าเงินเดือนกับบริษัทโทรคมนาคมที่มีพนักงานกว่า	1	หมื่นราย	ใน	Q1/61	ส่งผล

ให้	HUMAN	มีจ�านวน	payroll	headcount	สูงขึ้น	90%	YoY	และ	4%	QoQ	อีกทั้ง

บริษัทยังมีลูกค้ารายใหญ่อีกหลายรายที่	แบบนี้น่ารักน่าลุ้นกันทีเดียวเจ้าค่ะ	ด้าน	

บล.เคทีบี	(ประเทศไทย)	แนะน�าซื้อ	ปรับราคาเหมาะสมใหม่เป็น	14	บาท	(เดิม	13	

บาท)	เจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายด้วย	TNR	นะเจ้าค่ะ	ซึ่งเจ๊เฝ้าสังเกตุอาการในช่วงที่ผ่านมาได้สักระยะ	

ทรงลุ้นจะกลับตัวเป็นขาขึ้นรอบใหม่เจ้าค่ะ	โดย	TNR	ตั้งเป้าปี	61	ยอดขายโต	20%	

เดินหน้าขยายฐานลูกค้าตปท.-คว้างานประมูลล๊อตใหม่จากองค์กรระหว่างปท.	ถ้า

พลิกมองราคาย้อนหลัง	เจ๊บอกเลยเจ้าค่ะ	UPSIDE	ตรึม	เพราะเคยขึ้นไปท�าจุด

สูงสุดถึง	35.00	บาท	แบบนี้น่าสนใจไหมล่ะเจ้าค่ะ	จับตากันให้ดีเจ้าค่ะ	ยิ่งใกล้สง

กานต์ล่ะด้วย	ว่ะฮะฮ่าาา	ต้านแรกที่เจ๊มองไว้บริเวณ	20.00	บาทเจ้าค่ะ	พบกันพรุ่ง

นี้กันต่อเจ้าค่ะ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

	 การลงทุนมีความเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ	บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่า	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่าน

ประสบความส�าเร็จค่า

	 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลาดหุ้น

	 LineID	:	@wall-street

ฉบับท่ี 715 ประจ�ำวันท่ี 3 เมษำยน พ.ศ. 2561
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