
“ซี เอ แซด (ประเทศไทย)” ก�ำหนดช่วงรำคำจองซ้ือ

หุ้น IPO ที่ 3.60 - 4.10 บำท พร้อมลุยขำยหุ้นไอพีโอ 

80 ล้ำนหุ้น เดินหน้ำเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ (mai) คำดเคำะรำคำสุดท้ำย 4 ม.ค.62 ผันผวน!! ตลำดยังอยู่ในโหมดผันผวนและเปรำะบำงนะเจ้ำ
คะ ระหว่ำงลดลงไป -18.01 จุด แต่ก็งัดกลับมำได้แม้จะไม่
บวกแต่ก็ลบน้อยลงเจ้ำค่ะ ขยับมำปิดท่ี 1,596.10 จุด

นำยรัฐชัย ธีระธนำวัฒน์ ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรร่วมสำยงำนวำณิชธนกิจ - 

ด้ำนตลำดทุน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหำชน) ในฐำนะผู้

จัดกำรกำรจัดจ�ำหน่ำยหุ้น บริษัท ซี เอ แซด (ประเทศไทย) จ�ำกัด (มหำชน) หรือ 

CAZ เปิดเผยว่ำ ในขณะนี้ทำงส�ำนักงำน....

ฝ่ำยวิจัยหลักทรัพย์ ของ บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ออกบทวิเครำะห์หลักทรัพย์ เปิดเผยว่ำ ปรับเพิ่มรำคำเหมำะสม BEM เป็น 

12.0บำท/หุ้น 3 ปีที่ผ่ำนมำ ตลำดกังวลกับ 2 ประเด็นหลักอย่ำงกำรเจรจำสัมปทำนรถไฟฟ้ำสำยสีน�้ำเงินส่วนต่อขยำย และสัมปทำนทำงด่วนขั้นที่ 2 ที่จะ

หมดอำยุในปี 2563 จำกนี้เรำมองว่ำควำมกังวลจะถูกผ่อนคลำยพลิกกลับมำเป็น Upside ต่อบริษัท...

ลดลง -5.02 จุด ได้หุ้นใหญ่อย่ำง AOT ADVANC GPSC CPN ช่วยกันดัน

ขึ้นมำในช่วงครึ่งชั่วโมงสุดท้ำยเจ้ำค่ะ ปรบมือหน่อยยย สภำวะตลำดในช่วงนี้ 

เรียกได้ว่ำมีควำมผันผวนค่อนข้ำงสูงใช้ควำม...

นำยศิริศักดิ์ ปิยทัสสีกุล กรรมกำร บริษัท ดีเอ็นเอ 2002 จ�ำกัด (มหำชน) DNA เปิดเผยว่ำ ตำมที่

บริษัทฯ เคยแจ้ง กำรเข้ำลงทุนในบริษัท เพย์นำว จ�ำกัด (“Paynow”) และบริษัท ไทย คอล เซ็นเตอร์

เซอร์วิส จ�ำกัด (“TCC”) ตำมท่ีได้เปิดเผยไปเม่ือวันท่ี 24 กันยำยน 2561..

DNA ยกเลิกเข้ำลงทุนใน เพย์นำว และไทย คอล เซ็นเตอร์

เซอร์วิส เหตุผู้ขำยหุ้น ไม่ด�ำเนินตำมเงื่อนไขภำยในก�ำหนดเวลำ 

ผันผวน

CAZ ก�ำหนดช่วงรำคำ
จองซื้อหุ้น IPO 3.60 – 4.10 บำท
คำดเคำะรำคำสุดท้ำย 4 ม.ค.62

BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บำทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

สมัครสมำชิก 

แมกกำซีนหุ้นอินไซด์รำยวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

อ่ำนต่อหน้ำ 11อ่ำนต่อหน้ำ 8 อ่ำนต่อหน้ำ 7

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

DNA ล้มแผนซื้อหุ้น 
เพย์นำว และไทย คอล เซ็นเตอร์เซอร์วิส

อ่ำนต่อหน้ำ 3

BEM ได้รับกำรขยำยอำยุสัมปทำนออกไป 37 ปี กูรูเคจีไอ คำดหนุนรำคำพื้นฐำนเพิ่มขึ้นจำกปัจจุบัน

ที่ 8.60 บำท เป็น 10.60-10.85 บำท เทพหุ้นทรีนีตี้ คำดส่วนแบ่งรำยได้ที่ BEM จะต้องแบ่งให้กำรทำง

สูงข้ึนเป็น 70:30 ขณะที่เซียนหุ้นเมย์แบงก์ฯ ปรับเพิ่มรำคำเหมำะสม BEM เป็น 12.0 บำท/หุ้น

เป้ำใหม่ BEM 12 บำท



www.hooninside.com

2

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บำทฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561



www.hooninside.com

3

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บำท

	 ฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์	ของ	บมจ. 
หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 
(ประเทศไทย)	ออกบทวิเคราะห์หลักทรัพย์	

เปิดเผยว่า	ปรับเพิ่มราคาเหมาะสม	BEM	เป็น	

12.0บาท/หุ้น	3	ปีที่ผ่านมา	ตลาดกังวลกับ	2	

ประเด็นหลักอย่างการเจรจาสัมปทานรถไฟฟ้า

สายสีน�้าเงินส่วนต่อขยาย	และสัมปทานทางด่วน

ขั้นที่	2	ที่จะหมดอายุในปี	2563	จากนี้เรามอง

ว่าความกังวลจะถูกผ่อนคลายพลิกกลับมาเป็น	

Upside	ต่อบริษัท	และจะส่งผลให้	BEM	ก้าวขึ้น

เป็นผู้น�าการถือสัมปทานบริหารโครงสร้างพื้น

ฐานของประเทศ	เช่นทางด่วน	37	ปี	,	วงกลม

รถไฟฟ้าสายสีน�้าเงิน	32	ปี	โดยเราคงมุมมอง

เชิงบวกธุรกิจที่ค่อนข้าง	Defensive	พร้อมปรับ

ประมาณการราคาเหมาะสมขึ้นเป็น	12.0	บาท/

หุ้น	จากการขยายสัมปทานทางด่วน	37	ปี	จนถึง

ปี	พ.ศ.2600	แนะนักลงทุนซื้อลงทุนระยะยาว	

	 ต่อสัมปทานครั้งนี้	ทุกฝ่าย	Win	และ

สัมปทานที่ได้ดีกว่าที่ตลาดคาด

	 เมื่อวานที่ผ่านมาบอร์การทางพิเศษแห่ง

ประเทศไทย	(กทพ.)	เห็นชอบยุติข้อพิพาทคดี

ความระหว่าง	กทพ.	กับการขยายอายุสัมปทาน

ทางด่วนขั้นที่	2	ออกไป	37	ปี	จนถึงปี	2600	

ด้วยสัดส่วนรายได้เท่าเดิมที่	40%	(ดีกว่าที่ตลาด

และเราคาดไว้ที่	10-20ปี	และสัดส่วนการแบ่ง

รายได้ลดลง)	โดยล�าดับถัดไปจะน�าเรื่องเสนอไป

ยังกระทรวงคมนาคม	เพื่อเสนอไปส�านักคณะ

กรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ	(สคร.)	,	บอร์ด	

PPP	และเสนอเข้าครม.เพื่อพิจารณาอนุมัติ	โดย

เรามองว่าการต่อสัมปทานครั้งนี้ไม่ใช่เรื่องใหม่	

และเคยเกิดขึ้นในลักษณะคล้ายกันแล้วในอดีต	

และหากอิงกับวงเงินที่บริษัทฯฟ้องร้องกทพ.สูง

กว่า	5.4	หมื่นล้านบาท	(Note	ไตรมาส	3)	กับ

มูลค่าที่เพิ่มขึ้น	3	บาท/หุ้น	หรือคิดเป็น	4.5	หมื่น

ล้านบาท	ถือว่าเหมาะสมและดูเป็นไปได้

	 ปี	2562/63	ปีที่รอคอยของ	BEM	,	เข้าสู่ช่วง	

Growth	stage	อย่างเต็มตัว

	 นอกเหนือจากประเด็นการต่อสัมปทาน

ทางด่วนที่ส่งผลบวกต่อรายได้แล้ว	ในปี	2562/63		

ยังจะเป็นช่วงเวลาที่ดีของบริษัทที่รอคอยมานาน

กว่า	5	ปี	นั่นคือการเปิดให้บริการรถไฟฟ้าสาย

สีน�้าเงินส่วนต่อขยาย	คาดจะส่งผลให้ก�าไรจาก

การด�าเนินงานเติบโตก้าวกระโดดที่	40%		ภาย

หลังเปิดให้บริการครบวงกลมในปี	2563	ซึ่งจะ

ส่งผลให้ธุรกิจทางด่วนกลายเป็นตัวสร้างเงินสด	

(Cash	cow)	ในขณะที่รถไฟฟ้าสร้าง	Growth		

	 นอกเหนือจากทางด่วนแล้ว	ยังมี	Upside	ไม่

ยังไม่ถูกรวมไว้อีก

	 โดยเราคงมุมมองเชิงบวกต่อบริษัท	และปรับ

ประมาณการราคาเหมาะสมขึ้นเป็น	12.0บาท/หุ้น	

จากการต่ออายุสัมปทานทางด่วนในครั้งนี้	ซึ่งเรา

มองว่า	BEM	ยังมี	Upside	ต่อประมานการอีก

จาก	1)	สัมปทานเดินรถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันออก-

ตก	2)	สัมปทานเดินรถไฟฟ้าสายสีม่วงส่วนต่อ

ขยาย	3)	สัมปทานทางด่วน	C+,D	ซึ่งเราประเมิน

ว่า	BEM	มีโอกาสได้อย่างน้อย	2/3	ของ	Upside	

เหล่านี้ซึ่งเรายังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

เป้ำใหม่ BEM 12 บำท
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 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ
(ประเทศไทย)	ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์

ว่า	การทางพิเศษแห่งประเทศไทย	(กทพ.)	เปิด

เผยว่า	สัญญาสัมปทานทางด่วนขั้นที่	2	ของ	

BEM*	จะได้รับการขยายอายุสัมปทานออกไป	

37	ปี	หลังจากสิ้นสุดสัญญาวันที่	27	กุมภาพันธ์	

2563	(ข่าวหุ้น)	ข่าวดังกล่าวเป็นบวกต่อ	BEM	

หลังจากที่ประเด็นดังกล่าวขาดความชัดเจนในช่วง

ที่ผ่านมา	ทั้งนี้	การตัดสินใจของบอร์ด	กทพ.	ครั้ง

นี้	ถือว่าสอดคล้องกับมุมมองของเรา	โดยมีปัจจัย

หนุนจาก	i)	BEM	มีสิทธิ์ในการได้รับพิจารณาต่อ

สัญญาเป็นรายแรกตามสัญญา	และ	ii)	ผลการ

ตัดสินของศาลปกครองสูงสุดที่ตัดสินให้	กทพ.	

ต้องจ่ายค่าชดเชยให้กับ	BEM	กรณี	กทพ.	แพ้คดี	

เราประเมินในเบื้องต้นว่า	มูลค่าเพิ่มที่จะเกิดขึ้น

จากการต่ออายุสัญญาสัมปทานดังกล่าวประมาณ	

2.00-2.25	บาท/หุ้น	ซึ่งจะท�าให้ราคาพื้นฐานเพิ่ม

ขึ้นจากปัจจุบันที่	8.60	บาท	เป็น	10.60-10.85	

บาท	ในขณะนี้	เราแนะน�าถือ	BEM	โดยยังไม่รวม

มูลค่าส่วนเพิ่มจากการขยายสัญญาสัมปทานดัง

กล่าว	ทั้งนี้	เรื่องดังกล่าวจะต้องผ่านการอนุมัติ

จากคณะรัฐมนตรีต่อไป

 บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย 
จ�ำกัด	ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์ว่า	เมื่อ

วานนี้เว็บไซต์ผู้จัดการ	ออนไลน์	รายงานว่า	

กทพ.	ได้ข้อสรุปหลังหารือกับ	BEM	ว่าจะยืดอายุ

สัมปทานทางด่วนขั้นที่	2	ของ	BEM	ไปอีก	37	

ปี	ทดแทนกับการช�าระค่าเสียหายที่	BEM	เรียก

ร้องมาทั้งหมดทั้ง	8	คดี	หลักๆเกียวกับการปรับ

ค่าผ่านทาง	เรามองว่าข่าวนี้เป็นบวกต่อ	BEM	

เนื่องจากสัมปทาน	1)	ทางด่วนขั้นที่สองที่ก�าลัง

จะหมดอายุในปี	2563	นี้เป็นสัมปทานหลักคิด

เป็นรายได้	40%	ของทั้งหมด,	2)	การยืดอายุ

สัมปทานน่าจะเป็นการเพิ่มมูลค่าบริษัทให้	BEM	

ได้ราว	1.8	-	2.7	บาท/หุ้น,	และ	3)	การยืดอายุ

สัมปทานจะท�าให้ก�าไรของ	BEM	ในปี	2563	เ)น

ต้นไปมีความมั่นคงยิ่งขึ้น	อย่างไรก็ตาม	เรายัง

ไม่ได้รวมปัจจัยนี้เข้าไปในประมาณการเนื่องจาก

เรายังรอรายละเอียดเกี่ยวกับสัมปทานใหม่	และ

แนวทางนี้ยังต้องผ่านการอนุมัติของหน่วยงาน

ที่เกี่ยวข้อง	รวมถึง	ครม.	อีกด้วย	เรายังคงค�า

แนะน�าซื้อแม้ราคาหุ้นจะสูงกว่า	target	price	

เนื่องจากยังไม่ได้เพิ่มปัจจัยจากข่าวเข้ามาใน

ประมาณการ	แต่ข่าวดังกล่าวจะเป็นปัจจัยเร่งต่อ

ราคาหุ้น		(ซื้อ	ปิด	9.25	บาท	พื้นฐาน	8.7	บาท	

-5.95%)

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

เป้ำใหม่ BEM 12 บำท
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 บริษัทหลักทรัพย์ทรีนีตี้	ออกบท
วิเคราะห์	เปิดเผยว่า	ประเด็นการต่อสัญญา
ทางด่วนที่เป็นแรงกดดันด้านราคาหุ้นของ	BEM	
ก็ได้ถูกปลดล๊อคลงแล้ว	โดยทางการทางพิเศษ
แห่งประเทศไทย	(กทพ.)	ได้มีมติต่ออายุสัมปทาน
ทางด่วนออกไปอีก	37	ปี	แลกยุติข้อพิพาทฟ้อง
ร้องกว่ากว่าแสนล้าน	เรามองว่ามติของกทพ.	ใน
ครั้งนี้ถือว่าเป็นผลบวกต่อ	BEM	เป็นอย่างมาก
ถึงแม้เราและตลาดจะคาดว่า	BEM	มีโอกาสได้
ต่อสัญญาสัมปทานก็จริง	แต่ไม่คาดว่าในเชิงราย
ละเอียดจะสร้างผลประโยชน์ต่อ	BEM	ได้ขนาด
นี้	แนะน�าซื้อเมื่ออ่อนตัว	ราคาเป้าหมายใหม่อยู่
ระหว่างปรับประมาณการ

	 กทพ.จบปัญหาข้อพิพาท	BEM	ต่อสัมปทาน
ทางด่วนให้	37	ปี

	 กทพ.	มีมติต่ออายุสัมปทานทางด่วนให้กับ	
BEM	ออกไปอีก	37	ปี	แลกกับการยุติข้อพิพาท
ฟ้องร้องรวมไปถึงเงินชดเชยที่มีมูลค่ากว่า	1	แสน
ล้านบาท	โดยมีเงื่อนไขว่า	1)	จะยุติข้อพิพาทและ
ภาระหนี้ทั้งหมด,	2)	ปรับสูตรการพิจารณาปรับ
ค่าผ่านทางใหม่เป็น	ปรับทุกๆ	10	ปี	ในอัตรา10	
บาท	ซึ่งเปลี่ยนจากเดิมที่ค�านวณตามดัชนีผู้

บริโภค(CPI),	3)	ก่อสร้างทางเพิ่มเป็นทางด่วน
ชั้นที่	2	จากอโศก-ประชาชื่น	ระยะทาง	17	กม.	
วงเงินประมาณ	3.2	หมื่นล้านบาท,	4)	ก่อสร้าง
แลมป์ขึ้นลงเพิ่มเติมในจุดที่มีปัญหาจราจร	ซึ่ง
คาดว่าเอกชนจะลงทุนรวมเกือบ	4	หมื่นล้าน
บาท	โดยในสัญญา37	ปี	จะแบ่งรายได้ให้กทพ.ที่
สัดส่วน	60	ส่วน	BEM	ได้	40	เช่นเดิม	หลังจากนี้
จะเสนอแนวทางดังกล่าวไปยังกระทรวงคมนาคม
และส�านักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ
(สคร.)	ภายในเดือนธ.ค.นี้	ก่อนส่งต่อให้คณะ
กรรมการให้เอกชนร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ
(PPP)	พิจารณาเห็นชอบต่อไป	เราคาดว่าน่าจะได้
ข้อสรุปทั้งหมดภายในต้นปีหน้า

	 ถือว่าเป็น	Very	Best	Case	Scenario

	 จากมติดังกล่าว	ถือว่ามีหลายประเด็นที่ดีกว่า
ที่เราและตลาดคาดไว้มาก	เช่น

	 1.	เราคาดว่าส่วนแบ่งรายได้ที่	BEM	จะต้อง
แบ่งให้การทางสูงขึ้นเป็น	70:30	และลดลงทุก
ครั้งที่มีการต่อสัญญา	แต่มติออกมาคงเดิมที่	
60:40	ตลอดอายุสัญญา

	 2.	เราคาดว่า	BEM	จะได้รับการต่อสัญญา

ออกไปเพียง	20ปี	ตามที่ระบุในสัญญาเก่า	แต่มติ
ออกมาออกมา	37	ปี	ซึ่งถือว่าเกินกว่าที่คาดไว้
มาก	เนื่องจากตัวเลข	37	ปี	ถือว่าไม่มีที่มาที่ไปมา
ก่อน

	 3.	เราคาดว่าค่าผ่านทางจะถูกปรับตาม	CPI	
และโอกาสในการขึ้นค่าผ่านทางค่อนข้างจ�ากัด	แต่
มติออกมาให้สามารถปรับได้	10บาท	ต่อ	10ปี

	 ความกังวลหมดไป	ต่อจากนี้จะมีแต่ปัจจัย
บวก

	 หากข้อตกลงทั้งหมดเป็นไปตามมติที่ออก
มาจริง	จะท�าให้	BEM	ได้ประโยชน์เป็นอย่างมาก	
ท�าให้ถือว่าเป็นการปลดล๊อคและคลายกังวล
ในปัญหาและความเสี่ยงตลอด	1	ปีที่ผ่านมาได้
อย่างเบ็ดเสร็จ	ต่อจากนี้ไปก็จะมีแต่ประเด็นที่
เป็นบวกต่ออนาคตต่อ	BEM	ทั้งในด้านการเปิดให้
บริการของรถไฟฟ้าสายสีน�้าเงินต่อขยายในเดือน
กันยายนปีหน้า	รวมไปถึงการเปิดประมูลรถไฟฟ้า
สีม่วงใต้ส่วนต่อขยาย	และสายสีส้ม	หรือประมูล
เส้นทาง	motorway	ต่างๆ	อีกด้วย	เรามองว่ามติ
ดังกล่าวเป็นส่วนเพิ่มต่อราคาเป้าหมายปัจจุบัน
ที่	8.90	บาท	ของเราประมาณ	1-2	บาทต่อหุ้น	
สะท้อนราคาเป้าหมายอยู่ที่ราว	9.9-10.9	บาท	

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561
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 บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้	ระบุ
ในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์วันนี้ว่า	ปรับราคาพื้น

ฐานของ	BEM	เพิ่มเป็น	11.30	บาท	(จากเดิม	

8.80	บาท)	หรือคิดเป็นการปรับเพิ่มขึ้น	2.50	

บาท	หลังล่าสุดคณะกรรมการกทพ.	มีมติให้ต่อ

อายุสัมปทานทางด่วนขั้นที่สอง	(SES)	กับ	BEM	

โดยเราประมาณการภายใต้สมมติฐาน	ดังนี้	1)	

ขยายอายุสัมปทานออกไปสิ้นสุดในปี	2057	2)	

ปรับอัตราค่าผ่านทางขึ้น	10	บาท	ในปี	2030,	

2040,	และ	2050,	3)	สมมติฐานจ�านวนรถเพิ่ม

ขึ้น	0.5%	ต่อปี	และ	4)	เงินลงทุนรวม	40	พัน

ล้านบาท	กระจายในปี	2021-24	ทั้งนี้	มติล่าสุด

ของ	กทพ.	ยังไม่ถือว่าสิ้นสุดและยังอยู่ระหว่าง

การเจรจา	รวมทั้งต้องผ่านขั้นตอนของภาค

รัฐฯ	นอกจากนั้น	เราคาดว่าสหภาพแรงงาน	

กทพ.	อาจไม่เห็นด้วยกับมตินี้	อนึ่ง	ในระยะสั้น	

BEM	ยังมีปัจจัยบวกที่อาจส่งผลดีต่อราคาพื้น

ฐานได้อีก	อาทิ	ความคืบหน้าของการประมูล

บริหารมอเตอร์เวย์	การพัฒนา	EEC	และโครงการ

รถไฟฟ้า	เป็นต้น	ทั้งนี้	เราจึงปรับค�าแนะน�าใน	

BEM	เป็น	"ซื้อ"	(จากเดิม	"Outperform")

 บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส 
วิคเคอร์ส (ประเทศไทย)	ออกบท
วิเคราะห์	เปิดเผยว่า	บอร์ดกทพ.ให้ขยายอายุ

สัมปทานทางด่วนขั้นที่	2	ที่จะสิ้นสุด	27	ก.พ.

2563	ออกไป	37	ปี	เพื่อลดหนี้ข้อพิพาทที่มีต่อ

กันระหว่างกทพ.กับ	BEM	(มูลค่าประมาณ	1.3	

แสนล้านบาท)	และมีการปรับสูตรการขึ้นค่าผ่าน

ทางใหม่	โดยให้ปรับขึ้นทุกๆ	10	ปี	ในอัตรา	10	

บาท	และแบ่งรายได้ค่าผ่านทางให้กทพ.	60%	

ตลอดอายุสัมปทาน	นอกจากนั้น	BEM	จะร่วม

ลงทุน	4	หมื่นล้านบาทเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการ

บริการและแก้ปัญหาจราจร	(มาจากกระแสเงินสด

บริษัท+กู้ยืม+หุ้นกู้)	ทั้งนี้จะเสนอข้อตกลงให้กับ

สคร.และบอร์ด	PPP	พิจารณาต่อเพราะเป็นการ

ร่วมทุนระหว่างรัฐกับเอกชน	จากนั้นจะเสนอค

รม.พิจารณาต่อไป	

	 ความเห็นเชิงกลยุทธ์	DBSVTH	:	นับว่าผล

การเจรจาออกมาดีที่เราคาดการณ์ไว้และเป็นบวก

กับ	BEM	ทั้งนี้สัมปทานที่ได้ต่ออายุคิดเป็น	50-

60%	ของรายได้ทั้งหมดบริษัท	ข้อดี	คือ	บริษัทมี

ความมั่นคงมากขึ้นหลังได้สัมปทานยาวไปอีก	37	

ปี	การปรับขึ้นอัตราค่าผ่านทางก็ชัดเจนขึ้นโดย

ไม่ต้องไปอิงกับอัตราเงินเฟ้อซึ่งมีแนวโน้มอยู่ใน

อัตราต�่าท�าให้ปรับขึ้นอัตราค่าผ่านทางไม่ง่ายนัก	

ไม่ต้องใช้เงินลงทุนใหม่จ�านวนมาก	รวมทั้งการได้

ยืดอายุสัมปทานท�าให้การตัดค่าเสื่อมทางบัญชี

จะลดลง	ส่งผลให้ก�าไรสุทธิปี	62	จะเติบโตสูง

ขึ้น	ส�าหรับมูลค่าหุ้นทางพื้นฐานในเบื้องต้นฝ่าย

วิจัยฯ	DBSVTH	คาดว่าจะปรับขึ้นราว	20-25%	

เป็นประมาณ	11.5-12.0	บาท	(เดิม	9.60	บาท)	

ในเชิงกลยุทธ์แนะน�าซื้อ	BEM	และให้เป็นหุ้น	Top	

Pick	ในกลุ่มขนส่ง

	 ส�าหรับการวิเคราะห์ทางเทคนิค	แนะน�าซื้อ

ตามด้วยค่าบวก	แนวต้านระยะสั้น	9.5-9.8,	10-

11	บาท	ค่าลบให้	Wait	&	See	ต�่ากว่า	9.2	บาท	

Stop	loss

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

เป้ำใหม่ BEM 12 บำท



www.hooninside.com

7

รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บำท

	 “ซี	เอ	แซด	(ประเทศไทย)”	ก�าหนดช่วงราคา
จองซื้อหุ้น	IPO	ที่	3.60	-	4.10	บาท	พร้อมลุย
ขายหุ้นไอพีโอ	80	ล้านหุ้น	เดินหน้าเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)				คาดเคาะ
ราคาสุดท้าย	4	ม.ค.62	

 นำยรัฐชัย ธีระธนำวัฒน์	ประธานเจ้า
หน้าที่บริหารร่วมสายงานวาณิชธนกิจ	-	ด้านตลาด
ทุน	บริษัทหลักทรัพย์	เคทีบี	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	
(มหาชน)	ในฐานะผู้จัดการการจัดจ�าหน่ายหุ้น	
บริษัท	ซี	เอ	แซด	(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	
หรือ	CAZ	เปิดเผยว่า	ในขณะนี้ทางส�านักงานคณะ
กรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	ได้
มีการอนุญาตและมีผลบังคับใช้ไฟลิ่ง	(Filing)	การ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับประชาชนเป็นครั้งแรก	
(IPO)	โดยได้มีการก�าหนดราคาเบื้องต้น	เป็นช่วง
ราคา	3.60	–	4.10	บาทต่อหุ้น	ทั้งนี้ในภายหลังจะ
มีการก�าหนดราคาเสนอขายสุดท้าย	(Final	Price)	
เพื่อให้นักลงทุนจองซื้อในล�าดับต่อไป

	 “ทั้งนี้	การก�าหนดช่วงราคาดังกล่าวเป็นการ
ก�าหนดราคาเบื้องต้น	ไม่ใช่การท�าส�ารวจความ
ต้องการซื้อหลักทรัพย์	(book	building)	ส่วนราคา
เสนอขายสุดท้าย	(Final	Price)	คาดว่าจะประกาศ
ราคาเสนอขายให้กับประชาชนทั่วไปและผู้ถือหุ้นของ	
TAKUNI	ที่ได้รับสิทธิ์การจอง	(Pre	–	emptive	

right)	ภายในวันที่	4	มกราคม	2562”	นายรัฐชัย	
กล่าว	

 นำงปิยะภำ จงเสถียร กรรมการ
ผู้จัดการ	บริษัท	เอส	14	แอดไวเซอรี่	จ�ากัด	ใน
ฐานะที่ปรึกษาทางการเงินของ	บริษัท	ซี	เอ	แซด	
(ประเทศไทย)	จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	CAZ	ว่า	เมื่อ
วันที่	19	ธ.ค.2561	ที่ผ่านมา	CAZ	ได้มีการน�าเสนอ
ข้อมูลแก่นักลงทุนและประชาชน	หรือ	โรดโชว์	ที่
จังหวัดกรุงเทพมหานคร	และได้รับการตอบรับจาก
นักลงทุนอย่างดี	

	 โดย	CAZ	วางแผนเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	และจะเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก	
(IPO)	จ�านวน	80	ล้านหุ้น	คิดเป็น	28.57%	ของ
จ�านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช�าระแล้วทั้งหมด
ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ในครั้งนี้	โดยคาดว่าจะเสนอขายและเข้าจดทะเบียน
ใน	mai	ได้ภายในต้นปี	2562						

 ด้ำนนำยซุง ซิก ฮอง	ประธานเจ้า
หน้าที่บริหาร	บริษัท	ซี	เอ	แซด	(ประเทศไทย)	
จ�ากัด	(มหาชน)	หรือ	CAZ	กล่าวอีกว่า	การระดม
ทุนของบริษัทในครั้งนี้	ท�าให้บริษัทเพิ่มความ
สามารถของการรับงานในอนาคต	โดยการใช้เป็น

หลักทรัพย์ค�้าประกันแก่ธนาคาร	ลงทุนเพื่อซื้อ
อุปกรณ์ในการประกอบธุรกิจและการพัฒนาด้าน
ไอที	และเพิ่มเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ

	 อีกทั้งการประกอบธุรกิจของบริษัทมีให้บริการ
ด้านการออกแบบวิศวกรรม	การจัดหาเครื่องจักร
และอุปกรณ์	และการบริหารจัดการงานรับเหมา
ก่อสร้างแบบครบวงจรในกลุ่มอุตสาหกรรมน�้ามัน	
ก๊าซ	และปิโตรเคมี	เพื่อรองรับความต้องการของ
ลูกค้าในทุกขั้นตอน	โดยช่องทางการรับงานมี
ทั้งการให้บริการตรงจากบริษัทเจ้าของโครงการ	
(Project	Owner)	และจากบริษัทผู้รับเหมาหลัก	
(Main	Contractor)	โดยการให้บริการส่วนใหญ่เป็น
งานที่มีความซับซ้อน	และมีมาตรการเกี่ยวกับความ
ปลอดภัยที่เข้มงวด	ท�าให้ต้องอาศัยความช�านาญ	
ลักษณะงานและการบริการแบ่งออกเป็น	4	ประเภท
หลัก	ได้แก่	1.บริการรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร	
(Engineering,	Procurement	and	Construction:	
EPC)	2.บริการรับเหมาก่อสร้างติดตั้งโครงสร้างและ
ระบบ	(Structural	Mechanical	Piping	(SMP)	
and	Electrical	and	Instrument	Service)	
3.บริการงานด้านวิศวกรรมโยธาและอาคาร	(Civil	
and	Building	Service)	และ	4.บริการผลิต	
ประกอบ	และบริการอื่น	(Fabrication	and	Other	
Service)

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

CAZ ก�ำหนดช่วงรำคำ
จองซื้อหุ้น IPO 3.60 – 4.10 บำท
คำดเคำะรำคำสุดท้ำย 4 ม.ค.62
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 นำยศิริศักดิ์ ปิยทัสสีกุล	กรรมการ	

บริษัท	ดีเอ็นเอ	2002	จ�ากัด	(มหาชน)	DNA 

เปิดเผยว่า	ตามที่บริษัทฯ	เคยแจ้ง	การเข้าลงทุน

ในบริษัท	เพย์นาว	จ�ากัด	(“Paynow”)	และบริษัท	

ไทย	คอล	เซ็นเตอร์เซอร์วิส	จ�ากัด	(“TCC”)	ตามที่

ได้เปิดเผยไปเมื่อวันที่	24	กันยายน	2561	และวัน

ที่	14	ธันวาคม	2561	นั้น

	 บริษัท	ดีเอ็นเอ	2002	จ�ากัด	(มหาชน)	

(“บริษัท”)	ขอเรียนว่าเนื่องจากในปัจจุบัน	ทางผู้

ขายหุ้นของ	Paynow	และ	TCC	ไม่สามารถด�าเนิน

การตามเงื่อนไขที่เป็นสาระส�าคัญอย่างยิ่งตามที่

ตกลงกันได้ภายในก�าหนดเวลา	ซึ่งกรณีดังกล่าว	

หากบริษัทเข้าลงทุนจะส่งผลให้บริษัทไม่สามารถ

ได้รับประโยชน์จากการเข้าลงทุนตามแผนที่

ก�าหนดไว้คณะกรรมการบริหารจึงมีมติยกเลิกการ

เข้าลงทุนใน	Paynow	และ	TCC

	 อนึ่งก่อนหน้านี้	DNA	เปิดเผยว่า	ด้วยที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท	ดีเอ็นเอ	2002	จ�ากัด	

(มหาชน)	("บริษัทฯ")	ครั้งที่	7/2561	เมื่อวันที่	21	

กันยายน	2561	ได้มีมติอนุมัติในเรื่องดังต่อไปนี้

	 1.	ขยายระยะเวลาการช�าระเงินค่าซื้อขายหุ้น

ของบริษัท	บัน	จ�ากัด	ส่วนที่เหลือทั้งหมดเป็น

เงินจ�านวน	46.4	ล้านบาท	โดยกาหนดชาระเงิน

ให้ครบถ้วนภายในวันที่	28	กันยายน	2561	ซึ่ง

ภายในวันดังกล่าว	ผู้ซื้อไม่สามารถน�าเงินมาชาระ

ให้ครบถ้วนได้	บริษัทจะด�าเนินการทางกฎหมาย

และใช้สิทธิริบเงินงวดแรกที่ได้จ่ายมาก่อนหน้า

แล้วจ�านวน	11.6	ล้านบาท	ซึ่งตามเงื่อนไขของ

สัญญาก�าหนดว่าหากผู้ซื้อผิดสัญญา	บริษัทมี

สิทธิริบเงินที่ช�าระงวดแรกทั้งหมด	และบริษัทจะ

ส่งมอบหุ้นสามัญทั้งจ�านวนก็ต่อเมื่อผู้ซื้อได้ช�าระ

ราคาครบถ้วนแล้วเท่านั้น

	 2.	อนุมัติเข้าท�ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์โดย

การลงทุนในบริษัท	เพย์นาว	จ�ากัด	("Paynow")	

ด้วยการเข้าซื้อหุ้นสามัญของ	Paynow	จากนา

ยวงศ์วริศ	ศุภปฐวีพงศ์	จ�านวน	300,000	หุ้น	

หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ	30	ของทุนจดทะเบียน

ทั้งหมดของ	Paynow	มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ	100	

บาท	ในราคาหุ้นละ	100	บาท	(หนึ่งร้อยบาท)	คิด

เป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น	30,000,000	บาท	(สามสิบ

ล้านบาท)

	 ผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับธุรกิจของ	

Paynow	เป็นธุรกิจที่รับช�าระเงินค่าบริการต่างๆ	

ด้วยระบบแอพพิเคชั่น	และระบบอิเล็กทรอนิกส์	

ซึ่งจะได้รายได้มาจากค่าบริการและค่าธรรมเนียม

ที่เรียกเก็บจากหน่วยงานต่างๆ	ที่เข้ามาใช้บริการ

ระบบของ	Paynow	ซึ่งในปัจจุบัน	อยู่ระหว่าง

การเข้าทาสัญญากับหน่วยงานรัฐวิสาหกิจหลาย

แห่ง	ซึ่งการที่บริษัทเข้าลงทุนในครั้งนี้	บริษัทจะ

ได้รับประโยชน์จากส่วนแบ่งรายได้ของ	Paynow	

และรูปแบบการทาธุรกิจด้านอื่นๆ	นอกจากธุรกิจ

ปัจจุบันของบริษัท

	 แหล่งที่มาของเงินทุนในการเข้าท�าธุรกรรมฯ	

ในครั้งนี้	บริษัทจะใช้แหล่งเงินทุนจากกระแส

เงินสดภายในของบริษัท

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

DNA ล้มแผนซื้อหุ้น 
เพย์นำว และไทย คอล เซ็นเตอร์เซอร์วิส
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	 3.	อนุมัติเข้าท�ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์โดย

การลงทุนในบริษัท	ไทย	คอล	เซ็นเตอร์	เซอร์วิส	

จ�ากัด	("TCC")	ด้วยการเข้าซื้อหุ้นสามัญของ	TCC	

จากนางจรัสศรี	แช่เตียว	จ�านวน	135,000	หุ้น	

หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ	45	ของทุนจดทะเบียน

ทั้งหมดของ	TCC	มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ	100	บาท	

ในราคาหุ้นละ	100	บาท	(หนึ่งร้อยบาท)	คิดเป็น

มูลค่ารวมทั้งสิ้น	13,500,000	บาท	(สิบสามล้าน

ห้าแสนบาท)

	 ผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ	ธุรกิจ

ของ	TCC	เป็นธุรกิจที่ให้บริการทางด้านการให้

ข้อมูลทางโทรศัพท์	(Call	Center)	ให้แก่หน่วย

งานต่างๆ	ทั้งภาครัฐ	ภาครัฐวิสาหกิจ	และภาค

เอกชน	ซึ่งการที่บริษัทเข้าลงทุนในครั้งนี้	บริษัท

จะได้รับประโยชน์จากส่วนแบ่งรายได้ของ	TCC	

และรูปแบบการทาธุรกิจด้านอื่นๆ	นอกจากธุรกิจ

ปัจจุบันของบริษัท

	 ในการเข้าท�าธุรกรรมฯ	ในครั้งนี้	บริษัทจะใช้

แหล่งเงินทุนจากกระแสเงินสดภายในของบริษัท

	 การเข้าทารายการดังกล่าวข้างต้น	ถือเป็น

รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์	ตามประกาศคณะ

กรรมการก�ากับตลาดทุน	ที่	ทจ.	20/2551	เรื่อง	

หลักเกณฑ์ในการท�ารายการที่มีนัยสาคัญที่เข้า

ข่ายเป็นการได้มาหรือจ�าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์	

และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย	เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือ

จ�าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์	พ.ศ.	2547	("ประกาศ

รายการได้มาหรือจาหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์")	จาก

ผลการค�านวณขนาดรายการตามประกาศการได้

มาหรือจาหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์	มีขนาดรายการ

รวมสูงสุดที่คานวณตามตามเกณฑ์มูลค่ารวม

ของสิ่งตอบแทน	เท่ากับร้อยละ	6.25	(สาหรับ

กรณีการเข้าลงทุนใน	Paynow)	และจากผลการ

คานวณขนาดรายการตามประกาศการได้มาหรือ

จ�าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์	มีขนาดรายการรวมสูงสุด

ที่คานวณตามตามเกณฑ์กาไรสุทธิ	เท่ากับร้อย

ละ	3.15	(สาหรับกรณีการเข้าลงทุนใน	TCC)	ซึ่ง

จากงบการเงินรวมของบริษัทสิ้นสุด	ณ	วันที่30	

มิถุนายน	2561	ซึ่งมีขนาดรายการน้อยกว่าร้อย

ละ	15	ดังนั้น	บริษัทจึงไม่มีหน้าที่เปิดเผยข้อมูล

ใดๆ	เพิ่มเติมต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	

("ตลาดหลักทรัพย์")	แต่อย่างใด

ฉบับที่ 890 วันที่ 21 ธันวาคม 2561

DNA ล้มแผนซื้อหุ้น 
เพย์นำว และไทย คอล เซ็นเตอร์เซอร์วิส
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	 ผันผวน!!	ตลาดยังอยู่ในโหมดผันผวนและเปราะบางนะเจ้าคะ	ระหว่างลด

ลงไป	-18.01	จุด	แต่ก็งัดกลับมาได้แม้จะไม่บวกแต่ก็ลบน้อยลงเจ้าค่ะ	ขยับ

มาปิดที่	1,596.10	จุด	ลดลง	-5.02	จุด	ได้หุ้นใหญ่อย่าง	AOT	ADVANC	

GPSC	CPN	ช่วยกันดันขึ้นมาในช่วงครึ่งชั่วโมงสุดท้ายเจ้าค่ะ	ปรบมือหน่อยยย	

สภาวะตลาดในช่วงนี้	เรียกได้ว่ามีความผันผวนค่อนข้างสูงใช้ความระมัดระวัง

กันด้วยเจ้าค่ะ

	 งัดกลับขึ้นมาเขียวจนได้นะเจ้าคะ	ส�าหรับพี่อ๊อด	AOT	วันนี้เป็นพระเอก

ขี่ม้าขาวดันขึ้นมาเขียวในช่วงท้ายตลาด	ปรบมือหน่อยเจ้าค่า	ขึ้นมาปิด

ไฮ	64.50	บาท	บวกขึ้นมา	1.18%	จ่อชงบอร์ด	ม.ค.	62	ประมูลดิวตี้ฟรี

สุวรรณภูมิ	รวมอีก	3	สนามบินเจ้าค่ะ	งานนี้คาดว่าจะได้ผู้ชนะประมูลในเดือน	

พ.ค.-มิ.ย.62	ทางเทคนิคลุ้นผ่านแนวต้าน	65.00	บาทกันเจ้าค่ะ	

	 ทะลุขึ้นมายืนบนแนวต้านได้อย่างสวยงามนะเจ้าค่ะ	ส�าหรับหุ้นกลุ่มโรง

ไฟฟ้าอย่าง	GULF	ที่เจ๊เม้าท์มอยไปเมื่อวานเจ้าค่ะ	มาเหนือเมฆทะลุแนวต้าน	

80.00	บาท	ขึ้นมาปิดที่	80.50	บาท	เกือบไฮเจ้าค่ะ	รับข่าวดีตั้งเป้ารายได้

ปี	68	กระฉูดแสนลบ.	และปีหน้า	คาดว่าจะมีรายได้	30,000	ล้านบาท	จ่อ	

COD	อีก	5	โครงการ	600	MW	อลังการงานสร้างมากมายเจ้าค่า	จับตากันให้

ดีเจ้าค่ะ	มาทรงนี้ลุ้น	ATH	เหนือ	83.75	บาทกันเจ้าค่ะ	อีกแค่เอื้อมมือเท่านั้น	

ฮึบ	ฮึบ

	 มาดูหุ้นกลุ่มสื่อสารอย่างน้าแอ๊ด	ADVANC	กันบ้างเจ้าค่ะ	ดันขึ้นมาปิด

เขียวในช่วงท้ายตลาด	พระเอกขี่ม้าขาวอีกตัวที่ช่วยพยุงตลาดให้รีบาวน์ขึ้นมา

ในช่วงท้ายนะเจ้าคะ	ขึ้นมาปิดที่	173.50	บาท	บวกขึ้นมา	0.58%	ในสภาวะ

ตลาดช่วงนี้อิงหุ้นที่เคลื่อนไหวรีบาวด์ตามตลาดกันไว้ก็ดีเจ้าค่ะ	ส�าหรับคนคัน

ไม้คันมือ	เล่นแค่พอหอมปากหอมคอไปก่อนนะเจ้าคะ	

	 มาต่อกันที่หุ้นก่อสร้าง	GLOBAL	กันเจ้าค่ะหุ้นทรงสวยเทคนิคดี	วันนี้พัก

ตัวปิดเหลืองที่	20.70	บาท	เจ้าค่ะ	รอเวลาทะลุแนวต้านที่	21.40	บาท	เพื่อ	

All	Time	High	เจ้าค่ะ	โบรกชี้แนวโน้มก�าไรเติบโตต่อเนื่อง	14%	ในปีหน้าจาก

การขยายสาขา	7-8	สาขา	นอกจากนั้น	GLOBAL	อาจได้ผลบวกจากการ

เลือกตั้งซึ่งท�าให้การจับจ่ายใช้สอยของผู้บริโภคเพิ่มขึ้นเจ้าค่ะ	ใครมองหาหุ้น

ปลอดภัยตัวนี้น่าสนใจเจ้าค่ะ

	 ปิดท้ายกันด้วย	DOD	เจ้าค่ะ	ยืนแดนบวกได้สวยงามตลอดทั้งวัน	ขึ้นมา

ท�าไฮ	14.20	บาท	ก่อนย่อนิดหน่อยมาปิดที่	14.10	บาท	บวกขึ้นมา	2.92%	

เจ้าค่ะ	ถือเป็นหุ้นที่แข็งกว่าตลาดที่จับตาอีกตัวเจ้าค่ะ	แถมยังมีข่าวดี	ล่าสุด

ควัก	297ลบ.ซื้อกิจการ	“พีซีซีเอ”	มุ่งสู่ธุรกิจ	“Health&Beauty”	ครบวงจร	

พร้อมใจปล�้าปันผลระหว่างกาล	0.44	บ./หุ้น	ใครชอบเก็งก�าไรมอง	DOD	มี

แนวต้าน	14.40	บาท	ผ่านได้มีลุ้นได้เห็น	15.00	บาท	ตัวนีเวลาเครื่องติดลาก

ชอบวิ่งจนร้องขอชีวิตพร้อมลุ้นปันผลฟรีด้วยเจ้าค่ะ	แล้วพบกันใหม่คอลัมน์

หน้าเจ้าค่ะ

	 By	เจ๊เยเลน	ณ	Wall	Street

 การลงทุนมีความเสี่ยง	ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

	 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

	 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ	บางตัวอาจซิ่งบางตัว

ไม่ซิ่งไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า	จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นัก

ลงทุนทุกท่านประสบความส�าเร็จค่า

	 ปล.ส�าคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด	cut	loss	นะคะ

	 Wall	Street	ตลาดหุ้น

	 LineID	:	@wall-street

ผันผวน!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น
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