
CRD คว้างานใหม่ 3  โครงการ ประกอบด้วยงาน

ก่อสร้างโรงแรม รติลานนา (ส่วนขยาย) - งานก่อสร้าง

โรงเรียนนานาชาติเกรซ (วิทยาเขตใหม่) - งานก่อสร้าง

โครงการ Feels with Nimman มูลค่ารวม 280.77 ลบ.  
แผ่วปลาย!! ตลาดวันน้ีค่อนข้างผันผวนอีกวันนะเจ้าคะ ช่วงเช้า

ยังบวกอยู ่ดีๆ ยกเย็นแผ่วปลายซะงั้น ย่อลงมาปิดที่ 1,636.49 

จุด ลดลง -4.14 จุดเจ ้าค ่ะ แหม่ กลับเข้าโหมดพักตัวอีกล่ะ นายธีรพัฒน์ จิรพิพัฒน์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ�ากัด (มหาชน) CRD 

บริษัทได้รับงานก่อสร้างใหม่ จ�านวน 3 โครงการ มูลค่ารวม 280.77 ล้านบาท โดยมีราย

ละเอียดดังนี้...

BKD แจ้งเปลี่ยนวิธีช�าระเงินลงทุนโครงการผลิตและจ�าหน่ายน�้าประปาในภูเก็ต-พังงาฯ 

เหตุผู ้ขายเปลี่ยนโครงสร้างขายหุ้นจากการปรับโครงสร้างภายใน นางสาวกนกนารถ 

รัตนสุวรรณชาติ กรรมการบริษัท บางกอก เคล-คอน จ�ากัด (มหาชน) BKD เปิดเผยว่า ตาม

ที่ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท บางกอก เดค-คอน จ�ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้ง

ที่ 9/2561...

นายเจนวิทย์ มุสิกรัตน์ ผู้ช่วยกรรมการผู้อ�านวยการใหญ่ สายงานบัญชีและการเงิน บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ�ากัด (มหาชน) 

AOT เปิดเผยว่า ผลการด�าเนินงานปี 2561 ซึ่งเริ่มตั้งแต่ 1 ตุลาคม 2560 - 30 กันยายน 2561 

ขึ้นมายังไม่ทันหายใจเลยนะเจ้าคะ แต่ภาพรวมยังมีปัจจัยหนุน Sentiment 

เชิงบวกของ ตปท. หนุนอยู ่ สวนในประเทศก็มีประเด็นกรอบการเลือกตั้งที่

ชัดเจนหนุน ยังไม่ค่อยน่าห่วงเท่าไหร่เจ้าค่ะ....

แผ่วปลาย
BY : เจ๊เยเลน

www.hooninside.com ฉบับละ 4 บาทรู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ

สมัครสมาชิก 

แมกกาซีนหุ้นอินไซด์รายวัน

>>> อ่านต่อหน้า 2

อ่านต่อหน้า 12อ่านต่อหน้า 10 อ่านต่อหน้า 9

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

CRD คว้างานใหม่ 3  โครงการ

มูลค่ารวม 280.77 ลบ. 

BKD เปลี่ยนวิธีช�าระเงินลงทุน
โครงการประปาในภูเก็ต-พังงา

อ่านต่อหน้า 3

AOT ก�าไรงวดปี 61 พุ ่ง 21.69% เซียนหุ ้น คาดประกาศ
จ่ายเงินปันผล 0.90 บ./หุ ้น คิดเป็น Div.Yield ราว 1.4%

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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 นายเจนวิทย์ มุสิกรัตน์ ผู้ช่วยกรรม

การผู้อํานวยการใหญ่ สายงานบัญชีและการเงิน 

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) AOT 
เปิดเผยว่า ผลการดําเนินงานปี 2561 ซึ่งเริ่มตั้งแต่ 

1 ตุลาคม 2560 - 30 กันยายน 2561 บริษัทฯ กําไร

สุทธิจํานวน 25,170.76 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,487.16 

ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 21.69% จากปีก่อนที่มีกําไร

สุทธิ 20,683.60 ล้านบาท เนื่องจากรายได้จากการ

ขายหรือการให้บริการเพิ่มขึ่น 5,636.25 ล้านบาท 

หรือ 10.27% จากการเพิ่มขึ้นทั้งรายได้เกี่ยวกับ

กิจการการบิน 3,160.85 ล้านบาท หรือ 10.25% 

และรายได้ที่ไม่เกี่ยวกับกิจการการบิน 2,475.40 

ล้านบาท หรือ 10.28% เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ

จํานวนเที่ยวบินและจํานวนผู้โดยสาร 

 AOT ระบุว่า รายได้จากการขายหรือการให้

บริการเพิ่มขึ้น 5,636.25 ล้านบาท หรือร้อยละ 

10.27 เนื่องจาก จํานวนเที่ยวบิน และจํานวนผู้

โดยสาร โดยรวมของทั้ง 6 ท่าอากาศยานเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 6.24 และ 7.99 ตามลําดับ โดยการเพิ่ม

ขึ้นส่วนใหญ่มาจากเที่ยวบินและผู้โดยสารระหว่าง

ประเทศ มีผลทําให้รายได้เกี่ยวกับกิจการการบินเพิ่ม

ขึ้น 3,160.85 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.25 สาเหตุ

หลักเกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่าบริการผู้

โดยสารขาออก และรายได้ ที่ไม่เกี่ยวกับกิจการการ

บินเพิ่มขึ้น 2,475.40 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.28 

ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ ส่วนแบ่งผล

ประโยชน์และรายได้เกี่ยวกับบริการ

 ขณะที่ค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึ้น 502.57 ล้านบาท 

หรือร้อยละ 1.65 การเพิ่มขึ้นที่สําคัญเกิดจากค่าใช้

จ่าย ผลประโยชน์พนักงานจํานวน 502.68 ล้าน

บาท ค่าจ้างภายนอกเพิ่มขึ้น 294.58 ล้านบาท และ

ค่าใช้จ่ายอื่นเพิ่มขึ้น 133.14 ล้านบาท ในขณะที่มี

การลดลงของค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์ในที่ราช

พัสดุจํานวน 223.69 ล้านบาท เนื่องจากปีก่อน 

บันทึกค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์ในที่ราชพัสดุ

ส่วนเพิ่มย้อนหลังตั้งแต่ปี 2556 ของท่าอากาศยาน 

สุวรรณภูมิ ต้นทุนทางการเงินลดลงจํานวน 178.77 

ล้านบาท และขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ลค

ลงจํานวน 66.57 ล้านบาท

 ส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เพิ่มขึ้น 457.31 ล้าน

บาท หรือร้อยละ 8.40 เนื่องจากกําไรที่เพิ่มขึ้น

 จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้นทําให้ผลการดําเนิน

งานของ ทอท.ในปี 2561 เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น เกิน

ร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปี 2560

 ด้าน สํานักวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ ทิส
โก้ ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า AOT รายงานผล

ประกอบการ FY2018 ที่ 2.52 หมื่นล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 21.7% YoY โดยผลประกอบการ FY4Q18 เพิ่ม

ขึ้น 40.6% YoY แต่ลดลง 19% QoQ ตามที่เราและ

ตลาดคาด โดยมีประเด็นสําคัญดังนี้

 ผลประกอบการ FY2018 เพิ่มขึ้นจากรายได้การ

บิน และรายได้ที่ไม่เกี่ยวกับการบินที่เพิ่มขึ้น 10.25% 

YoY และ 10.28% YoY ตามลําดับ

 รายได้ค่าบริการผู้โดยสารเพิ่มขึ้น 11% YoY 

จากจํานวนผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้น 8% YoY ในระหว่าง

ปี แม้ว่าจะชะลอตัวลงใน FY4Q18 และรายได้ที่ไม่

เกี่ยวกับการบินมาจากรายได้ของสัมปทานที่โต 13% 

YoY จากส่วนแบ่งรายได้ที่เพิ่มขึ้น

 ผลประกอบการ FY4Q18 เพิ่มขึ้น 40.6% YoY 

เนื่องจากในปีที่แล้ว AOT มีการจ่ายเงินให้ภาครัฐ

มูลค่า 1.4 พันล้านบาทใน FY4Q17

 แนะนําให้ "ถือ" โดยมีมูลค่าที่เหมาะสม 69 บาท 

(DCF)

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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 บล.แอพเพิล เวลธ์ จ�ากัด 
(มหาชน) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผยว่า AOT 

รายงานผลประกอบการ 4Q60/61 (ก.ค.-ก.ย.) 

มีกําไรสุทธิ 5,247 ล้านบาท เพิ่มขึ้นโดดเด่น 

40.6%YoY เนื่องจากไม่มีการบันทึกค่าตอบแทน

การใช้ประโยชน์พื้นที่ราชพัสดุย้อนหลังของท่า

อากาศยานสุวรรณภูมิ 1,378 ล้านบาท เหมือน

ปีก่อน อย่างไรก็ตามหากตัดรายการดังกล่าว

ออกพบว่าผลจากการดําเนินงานหลักปรับตัวลง 

19.4%QoQ จากค่าใช้จ่ายพนักงานและค่าซ่อมบํารุง

ที่สูงขึ้น แต่หากเทียบปีก่อนกําไรเพิ่มขึ้นแบบชะลอ

ตัว 1.9%YoY เนื่องจากได้รับผลกระทบจํานวนนัก

ท่องเที่ยวชาวจีนหดตัวอย่างมากหลังเหตุการณ์

เรือล่มภูเก็ต ส่งผลให้สถิติการบินมีอัตราการเติบโต

ชะลอตัว จํานวนผู้โดยสารทั้ง 6 ท่าอากาศยานของ 

AOT เพิ่มขึ้น 2.7%YoY อยู่ที่ 33.3 ล้านคน จํานวน

เที่ยวบินเพิ่มขึ้น 5.6%YoY อยู่ที่ 218,525 เที่ยว

บิน โดยผู้โดยสารและจํานวนเที่ยวบินส่วนใหญ่ยัง

เพิ่มขึ้นจากการใช้บริการสายการบินต้นทุนตํ่าที่มี

การแข่งขันด้านราคากันสูง ส่งผลให้รายได้เกี่ยว

กับกิจการการบิน (Aero) เพิ่มขึ้น 3.7%YoY อยู่

ที่ 8,099 ล้านบาท ส่วนรายได้ที่ไม่เกี่ยวข้องกับ

กิจการการบิน (Non-Aero) เพิ่มขึ้น 5.3%YoY อยู่

ที่ 6,649 ล้านบาท หลักๆ มาจากการเพิ่มขึ้นของ

รายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์ ตามจํานวนผู้โดยสาร

และผู้ใช้บริการภายในท่าอากาศยาน ส่งผลให้รายได้

จากการขายและบริการรวมเพิ่มขึ้น 5.3%YoY อยู่ที่ 

14,747 ล้านบาท สําหรับค่าใช้จ่ายลดลง 11.3%YoY 

ส่วนใหญ่มาจากการค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์ใน

ที่ราชพัสดุที่ลดลง ทําให้อัตรากําไรจากการดําเนิน

งาน ดีขึ้นจากปีก่อนที่ 39.5% เป็น 48.6% รวม

กําไรสุทธิในปี 2560/61 (ต.ค.-ก.ย.) เท่ากับ 25,170 

ล้านบาท ล้านบาท โตขึ้น 21.7%YoY 

 สําหรับแนวโน้มผลประกอบปี 2561/62 เรา

พิจารณาปรับลดคาดการณ์กําไรสุทธิลงจากเดิม 

9.5% อยู่ที่ 26,852 ล้านบาท เติบโต 7.3%YoY 

สะท้อนการฟื้นตัวของจํานวนนักท่องเที่ยวที่ค่อน

ข้างช้า โดยตัวเลขนักท่องเที่ยวเดือน ต.ค.ชะลอตัว 

0.5%YoY กลุ่มนักท่องเที่ยวหลักชาวจีนยังคงหด

ตัวอยู่ 20%YoY ขณะที่สถิติการบินจํานวนผู้โดยสาร

เติบโตเพียง 3.2% ทําให้เรามีการปรับสมมติฐาน

การเติบโตของจํานวนผู้โดยสารปี 2561/62 ลงจาก 

9.5%YoY เหลือ 6% แต่ทั้งนี้เชื่อว่าสถานการณ์ดัง

กล่าวน่าจะทยอยดีขึ้น หลังภาครัฐได้ออกมาตรการ

ช่วยเหลือด้วยการยกเลิกค่าธรรมเนียม Visa on 

Arrival (VoA) แก่นักท่องเที่ยว 21 ประเทศ ตั้งแต่ 

15 พ.ย.-ม.ค.ปีหน้า ซึ่งต้องรอดูว่าจะมีมาตรกา

รอื่นๆออกมาเรียกความเชื่อมันเพิ่มเติมหรือไม่ ส่วน

การชะลอโครงการ Terminal 2 ของสนามบิน

สุวรรณภูมิ จะทําให้แผนการเพิ่มขีดความสามารถ

รองรับผู้โดยสารต้องช้าออกไป และกระทบถึงการ

ประมูลพื้นที่เชิงพาณิชย์ (Duty Free) ในส่วนของ 

Terminal 2 ต้องเลื่อนออกไปด้วยเช่นกัน

 ระยะสั้นขาดปัจจัยบวก แนะนํา "ถือ" ราคา

เหมาะสม 70 บาท ฝ่ายวิจัยปรับคําแนะนําลงเป็น 

"ถือ" มองระยะสั้นยังขาดปัจจัยบวกมาสนับสนุน 

โดยประเมินราคาเหมาะสมปี 62 ที่ 70 บาท ด้วยวิธี 

DCF (WACC ที่ 8%, Terminal Growth 3%) โดย

คาดว่า AOT จะประกาศจ่ายเงินปันผล 0.90 บาท

ต่อหุ้น คิดเป็น Div.Yield ราว 1.4%

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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 บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิค
เคอร์ส (ประเทศไทย) ระบุในบทวิเคราะห์ 

เปิดเผยว่า ผลประกอบการ 4Q (สิ้นสุดก.ย.61) 

ออกมาตามคาด  โดยมีกําไรสุทธิ 5.2 พันล้านบาท 

(+41%YoY, -19%QoQ) บริษัทมีการปรับบัญชี

รายการสินทรัพย์ค่าเช่าย้อนหลังในงบกําไรขาดทุน

งวด หากไม่รวมกําไร/ขาดทุนพิเศษ พบว่า Core 

Profit จะ +8%YoY เป็น 5.6 พันล้านบาท เป็นไป

ตามที่เราคาดการณ์ไว้ โดยรายได้ไตรมาสนี้เติบโต

น้อยลงเป็น 4%YoY เพราะนักท่องเที่ยวชาวจีนลด

ลง (งวด 9 เดือนแรกของงบปีนี้รายได้ +12%YoY) 

ภาระดอกเบี้ยจ่ายลดลง อัตราภาษีจ่ายตํ่าลงเป็น 

15.6%

 กําไรสุทธิงวดปี 61 (ต.ค.60-ก.ย.61) เพิ่มขึ้น 

22%YoY เป็น 25.2 พันล้านบาท โดยเป็น Core 

Profit 25.2 พันล้านบาท เติบโต 15%YoY

   การประมูลพื้นที่ดิวตี้ฟรีเป็นปัจจัยกระตุ้น

ในระยะต่อไป โดย TOR จะออกมาในเดือนธ.ค.ปีนี้

หรือม.ค.ปีหน้า และเปิดประมูลในปี 62 มูลค่างาน

อยู่ระหว่าง 1-5 พันล้านบาท คาดว่าจะรู้ผลการ

ประมูลในไตรมาส 3 ปีหน้า ทั้งนี้พื้นที่ประมูลดิวตี้

ฟรีรอบนี้จะไม่รวมพื้นที่อาคาร 2 ที่ชะลอโครงการ

ไปก่อน แต่การชะลอดังกล่าวไม่กระทบต่อประมาณ

การและราคาพื้นฐานหุ้น เนื่องจากเรายังไม่ได้ใส่ไว้ใน

ประมาณการ คงคําแนะนําซื้อ AOT ให้ราคาพื้นฐาน 

75 บาท    

 บล.เคทีบี (ประเทศไทย) แนะนํา 

"Hold" AOT ราคาเป้าหมาย 67 บาท/หุ้น  รายงาน

กําไรสุทธิ 4Q18 (ก.ค.-ก.ย.2018) ที่ 5.2 พันล้าน

บาท เพิ่มขึ้น 41% YoY แต่ลดลง 18% QoQ ใกล้

เคียงกับที่เราคาดแต่ดีกว่าตลาดคาด 6% ทั้งนี้ กําไร

สุทธิที่เติบโตสูง YoY เป็นผลจาก 4Q17 (ก.ค.-ก.ย.

2018) มีกําไรสุทธิตํ่า เพราะมีค่าใช้จ่ายพิเศษเกี่ยว

กับค่าตอบแทนย้อนหลังค่าเช่าที่ราชพัสดุ หาก

เทียบกําไรปกติจะเติบโตเพียง 2% YoY แต่ลดลง 

19% QoQ เป็นไปตามทิศทางจํานวนผู้โดยสารที่

เติบโต 2.7% YoY แต่ลดลง 1.5% QoQ สําหรับรวม

ทั้งปี 2018 (ต.ค.2017-ก.ย.2018) มีกําไรสุทธิ 2.52 

หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% YoY ส่วนกําไรปกติเพิ่ม

ขึ้น 15% YoY ส่วนปี 2019 (ต.ค.2018-ก.ย.2019) 

เรายังประเมินกําไรสุทธิ 2.74 หมื่นล้านบาท เติบโต 

9% YoY โดยคาดว่ากําไรสุทธิ 1Q19 (ต.ค.-ธ.ค.

2018) จะยังเติบโตในระดับตํ่า ตามจํานวนนักท่อง

เที่ยวจีนที่มีแนวโน้มชะลอตัว เรายังคงคําแนะนํา ถือ 

ราคาเป้าหมาย 67 บาท    

 AOT รายงานกําไรสุทธิ 4Q18 (ก.ค.-ก.ย.2018) 

ที่ 5.2 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 41% YoY แต่ลดลง 

18% QoQ ใกล้เคียงกับที่เราคาดแต่ดีกว่าตลาดคาด 

6% ทั้งนี้ กําไรสุทธิที่เติบโตโดดเด่น YoY เป็นผล

จากกําไรสุทธิใน 4Q17 (ก.ค.-ก.ย.2017) ค่อนข้าง

ตํ่า เพราะมีค่าใช้จ่ายพิเศษเกี่ยวกับค่าตอบแทนย้อน

หลังค่าเช่าที่ราชพัสดุ หากไม่รวมรายการดังกล่าว 

กําไรปกติ 4Q18 จะเติบโตเพียง 2% YoY แต่ลดลง 

19% QoQ นับว่ามีทิศทางชะลอตัว ซึ่งเป็นไปตาม

ทิศทางเดียวกับจํานวนผู้โดยสารเติบโตเพียง 2.7% 

YoY แต่ลดลง 1.5% QoQ ปัจจัยหลักเป็นผลจาก

จํานวนนักท่องเที่ยวจีนที่ปรับตัวลดลงมากตั้งแต่

เดือน ก.ค.2018 สําหรับรวมทั้งปี 2018 (ต.ค.2017-

ก.ย.2018) กําไรสุทธิอยู่ที่ 2.52 หมื่นล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 22% YoY ส่วนกําไรปกติเพิ่มขึ้น 15% YoY โดย

ในด้านของจํานวนผู้โดยสารเติบโต 8% YoY และ

จํานวนเที่ยวบินเติบโต 6.2% YoY

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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 ยังประเมินกําไรสุทธิ 1Q19 (ต.ค.-ธ.ค.2018) 

จะเติบโตในระดับตํ่า ตามทิศทางจํานวนผู้โดยสารที่

ยังไม่กระเตื้องขึ้นมากนัก ตามนักท่องเที่ยวจีนที่ยัง

ชะลอตัว อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าจะทยอยปรับตัวดี

ขึ้นในไตรมาสถัดไป ทั้งนี้ เรายังประเมินกําไรสุทธิปี 

2019 (ต.ค.2018-ก.ย.2019) ที่ 2.74 หมื่นล้านบาท 

เติบโต 9% YoY โดยเราให้สมมติฐานผู้โดยสารยัง

เติบโตตํ่า 6% YoY ซึ่งตํ่ากว่า AOT ที่ตั้งเป้าหมายผู้

โดยสารเติบโตไม่ตํ่ากว่า 8% YoY

 ยังประเมินราคาเป้าหมายที่ 67 บาท ด้วยวิธี 

DCF อิง WACC ที่ 7% และ terminal growth 5% 

และคงคําแนะนํา ถือ โดยมองว่าผลการดําเนินงาน

ใน 1Q19 (ต.ค.-ธ.ค.2019) จะยังไม่โดดเด่น อย่างไร

ก็ตาม อาจมีปัจจัยบวกระยะสั้นจากการเปิดประมูล

ดิวตี้ฟรีที่สนามบินสุวรรภูมิเฉพาะอาคารเดิมที่กําลัง

จะหมดสัมปทานและอาคาร Midfield Satellite ซึ่ง

เป็นอาคารใหม่ แต่จะไม่รวมอาคาร Terminal 2 ใน

การประมูล ทั้งนี้ AOT คาดว่าจะออก TOR ได้ใน

เดือน ม.ค.2019 โดยเราได้รวมปัจจัยดังกล่าวใน

ประมาณการแล้ว

 บริษัทหลักทรัพย์ ซีจีเอส-ซีไอ
เอ็มบี (ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผย

ว่า AOT รายงานกําไรสุทธิ FY9/18 ที่ 25.2 พันล้าน

บาท (+21.7% yoy) เป็นไปตามที่เราคาดไว้ โดย

กําไร4QFY18 อยู่ที่ 5.25 พันล้านบาท (+39% yoy, 

-18% qoq) 

 ตัวเลขผลการดําเนินงานส่วนใหญ่ตามคาด 

ทําให้เราคาดว่าราคาหุ้นจะไม่ถูกผลักดันจากการ

ประกาศผลการดําเนินงานมากนัก 

 คงแนะนํา "ซื้อ" ด้วยราคาเป้าหมายที่ 80.00 

บาท โดยเรามอง AOT เป็นตัวเลือกที่น่าสนใจในการ

ลงทุนระยะยาว 

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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 บล.ฟลิลิป (ประเทศไทย) ออกบท

วิเคราะห์ เปิดเผยว่า AOT กําไร 4Q61 +38.5% ดี

กว่าคาด 3.7% จากรายได้ดีกว่าคาด: 4Q61 กา

ไร 5,247 ล้านบาท โดยเที่ยวบิน +5.6% y-y (ใน

ประเทศ +3.3%, ต่างประเทศ +7.8%) และผู้ใช้

สนามบิน +2.7% (ในประเทศ +2.1%, ต่างประเทศ 

+3.2%) จึงมีรายได้รวม +4.4% y-y ที่ 14,747 ล้าน

บาท ดีกว่าคาดจากรายได้ส่วนแบ่งผล ประโยชน์

มากกว่าคาด ค่าใช้จ่ายดําเนินงาน -15.5% หลัก

จากค่าตอบแทนการใช้ที่ราชพัสดุลดลง เพราะปี

ก่อนมีการจ่ายย้อนหลัง 1,378 ล้านบาท และค่า

ใช้จ่ายพนักงาน +8.0% ใกล้เคียงที่คาดไว้ อีกทั้ง

ดอกเบี้ยจ่าย -16.4%

 1Q62 กําไรอาจโตไม่มาก จากผู้ใช้บริการโต

น้อย: เดือน ต.ค. นักท่องเที่ยวจีน -19.8% แต่นัก

ท่องเที่ยวชาติอื่นโตชดเชย นักท่องเที่ยวรวม -0.5% 

แต่คนไทยเดิน ทางเที่ยวต่างประเทศ ทําให้ผู้โดยสาร

ระหว่างประเทศ +2.3% โดยที่การเดินทางใน

ประเทศ +4.3% อย่างไรก็ตาม คงต้องดูผลบวกจาก

มาตรการท่องเที่ยวช่วงเดือน ธ.ค. 61 - ม.ค. 62 

ว่าจะหนุนให้นักท่องเที่ยวกลับโตได้เพียงใดหลังมี

สัญญาณที่ดี

 ราคาพื้นฐาน 72.50 บาท ยังคงแนะนา "ทยอย

ซื้อ": ยังคงคาดการณ์ผู้ใช้บริการ +10% y-y และ

กําไรที่ 26,233 ล้านบาท จึงยังคงราคาพื้นฐาน

ที่ 72.50 บาท และคําแนะนํา "ทยอยซื้อ" โดยใน

ติดตามข้อสรุปการก่อสร้างเทอร์มินัล 2 และการ

ประมูลดิวตี้ฟรีที่คาดจะมีความชัดเจนในช่วง 2Q-

3Q62     

 บริษัทหลักทรัพย์ หยวนต้า 
(ประเทศไทย) ออกบทวิเคราะห์ เปิดเผย

ว่า AOT รายงานกําไรสุทธิ 4Q60/61 ที่ 5.3 พัน

ล้านบาท หากตัดรายการค่าเช่าที่ดินย้อนหลังและ

กําไรอัตราแลกเปลี่ยน กําไรปกติอยู่ที่ 5.3 พันล้าน

บาท (-16.9% QoQ, +1.8% YoY) ดีกว่าตลาด

คาด 4% โดยกําไรที่หดตัว QoQ จากฤดูกาลค่าใช้

จ่ายพนักงาน ส่วนกําไรเติบโต YoY เล็กน้อย จาก

ฐานตํ่า สรุปสาระสําคัญดังนี้ 1) รายได้จากกิจกรรม

การบินที่ 8.1 พันล้านบาท (-2.9% QoQ, +3.7% 

YoY) จากจํานวนเที่ยวบินในประเทศ +1.3%YoY 

ต่างประเทศ +7.3%YoY และผู้โดยสารในประเทศ 

+2% YoY ต่างประเทศ +3.5% YoY 2) รายได้รวม

กิจกรรมเชิงพาณิชย์ที่ 6.6 พันล้านบาท  (+2.0% 

QoQ, +5.3% YoY) 3) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์

พนักงานอยู่ที่ 2.3 พันล้านบาท (+42% QoQ, 

+8% YoY) ตามฤดูกาล และเป็นปัจจัยกดดันอัตรา

กําไรตํ่าลง ขณะที่ 4) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ อยู่ในระดับปกติ

 What's next? Traffic ในเดือนต.ค. 2561 ผู้

โดยสารในประเทศ +4.3% YoY ต่างประเทศ 

+2.3% YoY ขณะที่วันที่ 1-25 พ.ย.2561 ผู้โดยสาร

ในประเทศ +1.9% YoY ต่างประเทศ +1.4% YoY 

ซึ่งเป็นอัตราการเติบโตที่ตํ่าหากเทียบกับค่าเฉลี่ย

ก่อนหน้าที่ 5%-7% YoY สะท้อนการฟื้นตัวของ

นักท่องเที่ยวค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ดีเราเชื่อว่า

ภาครัฐอาจมีมาตรการกระตุ้นเพิ่มเติม หากนักท่อง

เที่ยวยังไม่กลับมาโตในระดับค่าเฉลี่ยก่อนหน้า ขณะ

ที่ปี 2561/62 เราประเมินนักท่องเที่ยวรวมเติบโต 

5.5% YoY (ชะลอจากฐานสูง) และคาดจะเห็นความ

คืบหน้าของการประมูล duty fee ซึ่งจะเป็นปัจจัย

สําคัญปลดล็อคกําไรในลําดับถัดไป   

 What to do? เราคงประมาณการกําไรปกติปี 

2561/62 ที่ 2.8 หมื่นล้านบาท (+10.5% YoY) และ

ราคาเหมาะสม ณ สิ้นปี 2561/62 ที่ 79.00 บาท

ต่อหุ้น อิง DCF (WACC 8.5% Terminal growth 

2.5%) เราคงคําแนะนํา "ซื้อ" สําหรับการลงทุนระยะ

ยาว

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561
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 บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย 
จ�ากัด ระบุในบทวิเคราะห์หลักทรัพย์ว่า AOT (ซื้อ 

ปิด 64.75 บาท พื้นฐาน 72.50 บาท +11.97%) 

บริษัทได้รายงานกําไรสุทธิไตรมาส 4/FY2561 ที่ 

5.25 พันลบ. ลดลง 18.4% QoQ แต่เติบโตขึ้น 

40.6% YoY ตํ่ากว่าประมาณการของเราเล็กน้อย 

4% แต่สูงกว่าที่ Bloomberg consensus คาด 

2.7% โดยการปรับตัวลดลง QoQ เป็นผลมาจาก

อัตรากําไรขั้นต้น (GPM) ที่ลดลง ขณะที่การเติบโต

ในเชิง YoY ได้รับแรงหนุนมาจากจํานวนผู้โดยสารที่

สูงขึ้น และรายการย้อนหลังค่าเช่า 5 ปีที่สนามบิน

สุวรรณภูมิจํานวน 1.4 พันลบ. หากไม่รวมรายการ

พิเศษ จะทําให้กําไรปกติลดลง 16.3% QoQ แต่

เติบโตขึ้น 1.2% YoY เราคาดว่าจํานวนนักท่องเที่ยว

จีนจะผ่านจุดตํ่าในเดือน พ.ย. 2561 และจะพลิก

มามีการเติบโตในแดนบวกได้ในเดือน ม.ค. 2562 

ทั้งนี้ AOT รายงานการเติบโตของจํานวนผู้โดยสาร

ระหว่างประเทศช่วงวันที่ 1-24 พ.ย. ที่ 2.4% ปรับ

ดีขึ้นจาก 0.4% ในช่วงวันที่ 1-14 พ.ย. ซึ่งเราเชื่อ

ว่าเป็นสัญญาณบ่งชี้ว่าจํานวนผู้โดยสารระหว่าง

ประเทศกําลังจะผ่านจุดตํ่าสุดแล้ว เราคงคําแนะนํา 

"ซื้อ" AOT ด้วยราคาเป้าหมายเดิมที่ 72.50 บาท 

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

AOT อวดก�าไรงวดปี 61 พุ่ง 21.69%
ลุ้นแจกปันผล 0.90 บ./หุ้น
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 นายธีรพัฒน์ จิรพิพัฒน์ กรรมการผู้จัดการ บริษัท 

เชียงใหม่ริมดอย จํากัด (มหาชน) CRD บริษัทได้รับงานก่อสร้างใหม่ 

จํานวน 3 โครงการ มูลค่ารวม 280.77 ล้านบาท โดยมีรายละเอียด

ดังนี้

 โครงการ 1

  ชื่อโครงการ : โรงแรม รติลานนา (ส่วนขยาย)

  รายละเอียดงาน: ก่อสร้างอาคารคอนกรีตเสริมเหล็ก 5 ชั้น 1 ชั้น

ใต้ดิน จํานวน 2 อาคาร 

 เจ้าของโครงการ: บริษัท ริเวอร์ไซด์ สปา รีสอร์ท จํากัด 

 มูลค่าโครงการ: 55,700,000.00 บาท (ห้าสิบห้าล้านเจ็ดแสนบาท

ถ้วน) ราคารวมภาษีมูลค่าเพิ่ม 

 สิ้นสุดการก่อสร้าง : 14 กันยายน 2562 

 โครงการ 2 

 ชื่อโครงการ: โรงเรียนนานาชาติเกรซ (วิทยาเขตใหม่) 

 รายละเอียดงาน ก่อสร้างงานระบบไฟฟ้าและสื่อสาร งานระบบ

สุขาภิบาล งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 

 เจ้าของโครงการ: โรงเรียนนานาชาติเกรซ

  มูลค่าโครงการ: 47,000,000.00 บาท (สี่สิบเจ็ดล้านบาทถ้วน) 

ราคารวมภาษีมูลค่าเพิ่ม

 สิ้นสุดการก่อสร้าง :  31 มีนาคม 2562

 โครงการ 3 

 ชื่อโครงการ : Feels with Nimman 

 รายละเอียดงาน: ก่อสร้างงานอาคารโรงแรม 4 ชั้น จํานวน 4 

อาคาร 1 ชั้นใต้ดิน และสระว่ายน้ํา

  เจ้าของโครงการ: Hotel Forte Co., Ltd. 

 มูลค่าโครงการ : 178,074,623.77 บาท (หนึ่งร้อยเจ็ดสิบแปดล้าน

เจ็ดหมื่นสี่พันหกร้อยยี่สิบสามบาทเจ็ดสิบเจ็ดสตางค์)ราคารวมภาษี

มูลค่าเพิ่ม 

 สิ้นสุดการก่อสร้าง: 14 พฤศจิกายน 2562

 ทั้งนี้การทํารายการดังกล่าวเป็นการทําธุรกรรมปกติและเป็นไป

ตามเงื่อนไขการค้าโดยทั่วไป

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

CRD คว้างานใหม่ 3  โครงการ

มูลค่ารวม 280.77 ลบ. 
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รู้ลึกรู้จริง คลุกวงในหุ้น สไตล์กล้วยๆ ฉบับละ 4 บาท

 นางสาวกนกนารถ รัตนสุวรรณชาติ กรรมการบริษัท 

บางกอก เคล-คอน จํากัด (มหาชน) BKD เปิดเผยว่า ตามที่ ที่ประชุม

คณะกรรมการของบริษัท บางกอก เดค-คอน จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ครั้งที่ 9/2561 เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2561 ได้มีมติอนุมัติการ

เปลี่ยนแปลงวิธีการชําระเงินลงทุน เพื่อให้ได้มาซึ่งโครงการผลิตและจําหน่าย

น้ําประปาในพื้นที่บางส่วนของจังหวัดภูเก็ต และพื้นที่ บางส่วนของจังหวัด

พังงา สาเหตุเนื่องมาจากผู้ขายได้มีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการขายหุ้น

จากการ ปรับโครงสร้างภายในกลุ่มของผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยมีรายละเอียดการ

เปลี่ยนแปลง ดังนี้

 ก่อนเข้าทํารายการจากเดิมบริษัทฯจะต้องเข้าซื้อหุ้นจาก High East 

Capital Holdings Limited (“HECH") 100% จากนางสาวกานติมา รอดศัตรู 

มูลค่า 450 ล้านบาท โดย HECH เป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียน จัดตั้งในประเทศ

ฮ่องกง ถือหุ้นของ บริษัท โกลด์ ชอร์ส จํากัด (“GS) ทั้งหมด 692,439 หุ้น 

คิดเป็น 34.62%

 เปลี่ยนแปลงเป็น บริษัทฯจะเข้าทํารายการ โดยการรับโอนกิจการจาก 

บริษัท เบสท์ อัลเทอร์ เนทีฟ เอนเนอร์ยี่ จํากัด (“BEST”) ซึ่งถือหุ้น GS 

ทั้งหมด 1,071,818 หุ้น คิดเป็น 21.87% มูลค่า 216.40 ล้านบาท โดย BEST 

เป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศไทย

 หลังเข้าทํารายการ

 จากเดิม บริษัทฯจะเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุน จํานวน 230,813 หุ้น มูลค่าที่ตรา

ไว้หุ้นละ 100 บาทต่อ หุ้น ในราคาหุ้นละ 649.88 บาท รวมมูลค่า 150 ล้าน

บาท โดยเมื่อรวมกับหุ้นที่ถือผ่าน “HECH” แล้ว บริษัทฯจะถือหุ้นรวมกัน

ทั้งหมด 923,252 หุ้น คิดเป็น 40.01%

 เปลี่ยนแปลงเป็น บริษัทฯ จะเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุน 2 ครั้ง ดังนี้

 ครั้งที่ 1 จํานวน 789,995 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาทต่อหุ้น

ในราคาหุ้นละ 201.90 บาท มูลค่า 159.50 ล้านบาท

 ครั้งที่ 2 จํานวน 689,946 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาทต่อหุ้น

ในราคาหุ้นละ 201.90 บาท มูลค่า 139.30 ล้านบาท

 รวมมูลค่า 298.80 ล้านบาท

 โดยบริษัทฯจะถือหุ้นรวมกันทั้งหมด 2,551,760 หุ้น คิดเป็น 40.00%

 อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงวิธีการชําระเงินลงทุนฯในครั้งนี้ ไม่ส่ง

ผลกระทบต่อขนาดรายการ การได้มาซึ่งสินทรัพย์ และสัดส่วนการถือหุ้นขอ

งบริษัทฯ ตามที่เคยได้แจ้งไว้ในสารสนเทศการได้มาซึ่ง สินทรัพย์แต่อย่างใด 

กล่าวคือ ภายหลังการเข้าทํารายการ บริษัทฯยังคงมีขนาดรายการการได้มา

ซึ่ง สินทรัพย์คิดเป็นอัตราร้อยละ 48.35 ซึ่งถือเป็น “รายการประเภทที่ 2” 

ที่มีมูลค่าเท่ากับร้อยละ 15 หรือสูง กว่า แต่ต่ํากว่าร้อยละ 50 และมีสัดส่วน

การถือหุ้นเท่ากับอัตราร้อยละ 40 ตามเดิม

 ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าว คณะกรรมการ บริษัทฯ ได้ดําเนินการ

ไปตามอํานาจที่ได้รับ มอบหมายจากที่ประชุมสามัญประจําปีผู้ถือหุ้น ครั้ง

ที่ 1/2561 ซึ่งไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมาย หลักเกณฑ์ หรือระเบียบข้อบังคับ

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

และ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ฉบับที่ 877 วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561

BKD เปลี่ยนวิธีช�าระเงินลงทุน
โครงการประปาในภูเก็ต-พังงา
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 แผ่วปลาย!! ตลาดวันนี้ค่อนข้างผันผวนอีกวันนะเจ้าคะ ช่วงเช้ายังบวกอยู่ดีๆ 

ยกเย็นแผ่วปลายซะงั้น ย่อลงมาปิดที่ 1,636.49 จุด ลดลง -4.14 จุดเจ้าค่ะ แหม่ 

กลับเข้าโหมดพักตัวอีกล่ะ ขึ้นมายังไม่ทันหายใจเลยนะเจ้าคะ แต่ภาพรวมยังมี

ปัจจัยหนุน Sentiment เชิงบวกของ ตปท. หนุนอยู่ สวนในประเทศก็มีประเด็น

กรอบการเลือกตั้งที่ชัดเจนหนุน ยังไม่ค่อยน่าห่วงเท่าไหร่เจ้าค่ะ พรุ่งนี้ลุ้นรีบาวน์

กันต่อนะเจ้าคะ

 ตัวแรกมาดูหุ้นที่แข็งกว่าตลาดหน่อยเจ้าค่ะ สําหรับ MEGA พุ่งสวนตลาด

ขึ้นมาปิดไฮ 32.75 บาท บวกไป 3.15% นิวไฮในรอบเกือบสองสัปดาห์ พร้อม

วอลุ่มหนาแน่น คาดรายได้ปีนี้โต 6-10% เตรียมออกผลิตภัณฑ์ใหม่ 6-7 ชนิด 

คาดโรงงานในเมียนมาจะเดินเครื่องปี 65 พร้อมเล็งหาพาร์ทเนอร์ในอินโดฯ ทาง

เทคนิคเกิดสัญญาณซื้อเข้ามาวันแรก ต้านแรกเจ๊มองสั้นก่อนแถวๆ 33.50 บาท 

ผ่านได้มาดูกันอีกทีเจ้าค่ะ ใครชอบหุ้นอาหารเสริมหาจังหวะสะสมกันได้ไว้หาค่า

หนมกันนะเจ้าคะ

 มาต่อกันที่หุ้นที่ได้รับประโยชน์เต็มๆจากช๊อปช่วยชาติ อย่างถุงมือยาง STA 

กันบ้างนะเจ้าคะ วันนี้ระหว่างวันแอบคึกคักพุ่งขึ้นมาทําไฮ 17.00 บาท ก่อนจะย่อ

ตามตลาดในช่วงท้ายตลาดมาปิดที่แนวรับ 16.40 บาท พอดิบพอดี นอกจากได้

อานิสงส์จากช๊อปช่วยชาติแล้วยังมั่นใจปีนี้พลิกกําไร ชี้ไร้ผลขาดทุนใน Futures 

ตลาดถุงมือยางสดใสอีกด้วยเจ้าค่ะ ใครชอบเก็งกําไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว

ในยามนี้ STA ถือเป็นตัวที่น่าสนใจยังมีแก๊ปให้เล่นอีกเยอะพอควร มองตอนย่อไว้

นะเจ้าคะ เจ๊ว่ามีลุ้นนิวไฮเจ้าค่ะ 

 มาต่อกันที่รถไฟฟ้ามาหานะเธอ BEM เจ้าค่ะ วันนี้ถือเป็นอีกตัวที่น่าสนใจ 

พุ่งสวนตลาดขึ้นมาปิดไฮ 8.90 บาท บวกไป 1.14% มั่นใจรถไฟฟ้านํ้าเงินส่วน

ขยาย หนุนผู้โดยสารปีหน้าโต 10% คาดปี 62 ได้ข้อสรุปต่อสัญญาทางด่วน ศรี

รัชขั้นที่ 2 สาวกรถไฟฟ้ามาลุ้นกันต่อ เทคนิคสวยมากบวกเขียว 3 วันติด และ

เบรกพอดี ลุ้นต้าน 9.05 บาท ตรงนี้ผ่านได้มีลุ้นสองหลักเจ้าค่ะ ตัวนี้จะช้าๆ

หน่อยสําหรับคนใจเย็นเท่านั้นนะเจ้าคะ

 มาต่อกันที่ MK มั่นคงกันนะเจ้าคะ อย่าเข้าใจผิดว่า MK สุกี้กันล่ะ อิอิ ปิด

สวยอีกตัว ระหว่างวันขึ้นมาทําไฮ 4.08 บาท ก่อนจะย่อมาปิดที่ 4.02 บาท 

บวกไป 1.52% พร้อมวอลุ่มแน่น ช่วงนี้ถือเป็นอีกตัวที่น่าสนใจเป็นพิเศษเพราะ

มีประเด็นที่น่าสนใจคือ ข่าว “ฟินันซ่าฯ” ควัก 374 ลบ. เก็บหุ้นเพิ่มราคา 4.50 

บาท สูงกว่ากระดาน 10% เอาแล้วเจ้าค่าศึกแย่งชิงหุ้นกันกับ SPALI กลับมาอีก

ครั้ง คราวนี้มีแซ่บกว่าเดิมแน่ ว่าแต่ในตัว MK ต้องมีทีเด็ดอะไรแน่ ถึงมีคนมารุม

แย่งแบบนี้ งานนี้สายเก็งกําไรห้ามพลาดนะเจ้าคะจับจังหวะให้ดีมีตังใช้แน่นอน

เจ้าค่ะ 

 ปิดท้ายกันด้วย GLAND กันหน่อยเจ้าค่ะ เอาใจสายเก็งกําไรให้เลือดฉูบ

ฉีดกันบ้างเจ้าค่ะ ถือว่าแข็งกว่าตลาดอีกตัว พุ่งขึ้นมาปิดไฮ 3.82 บาท บวกไป 

3.80% พร้อมวอลุ่มหนาแน่น สายซิ่งจับตาให้ดีเจ้าค่ะ ลุ้นขึ้นไปยืนบน 4.00 บาท 

กันต่อเลยเจ้าค่ะ หลังช่วงต้นสัปดาห์มาเทสแล้ว คราวนี้ลุ้นผ่านให้ได้นะเจ้าคะ ยํ้า

นิดตัวนี้มันจะเหวี่ยงนิดๆ สวิงหน่อยๆ ใครมือไม่ไว้เชียร์ข้างสนามเอานะเจ้าคะ ถ้า

แอบลงมาเล่นออกไม่ทันระวังจะดอยเอานะเจ้าค่า เด๊ยวหาว่าเจ๊ไม่เตือน แล้วพบ

กันใหม่คอลัมน์หน้าเจ้าค่า

 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

 การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

 โปรดใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจด้วยตัวท่านเอง

 ***ดูกราฟดูเทคนิคประกอบการตัดสินใจนะคะ บางตัวอาจซิ่งบางตัวไม่ซิ่ง

ไม่หลุดแนวรับก็ถือได้น่า จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊าดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุก

ท่านประสบความสําเร็จค่า

 ปล.สําคัญสุดอย่าลืมวางแผนจุด cut loss นะคะ

 Wall Street ตลาดหุ้น

 LineID : @wall-street

แผ่วปลาย!!
By : เจ๊เยเลน 
ณ Wall Street
Wall Street ตลาดหุ้น

เม้าท์มอยภาษาหุ้น 

by เจ๊เยเลน ณ Wall Street
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